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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes noveértejums par [priekslikumu CVDR REFIT].

A. Ricibas nepiecieSamiba

Pamatojums. Risinama probléma

Centralajiem vértspapiru depozitariiem (CVD) ir bitiska nozime ekonomikas finanséSana, emisiju un visu
vértspapiru darfjumu juridisko TpaSumtiestbu turpmako izmainu registréSana. 2019. gada beigas ES CVD
turéjuma bija vertspapiri 53 trilionu EUR apméra, un pabeigto darfjumu vértiba bija aptuveni 1120 triljoni EUR.

2014. gada CVDR meérkis bija atvieglot parrobezu norékinus, uzlabot norékinu tirgu droStbu un palielinat
norékinu efektivitati. Septinus gadus peéc CVDR pienems$anas ieinteresétas personas uzskata, ka: i) ir ierobeZots
progress CVD parrobezu pakalpojumu sniegSana; ii) ir konkrétas jomas, kuras atbilstibas nodroSinadSanas
izmaksas ir nesamérigas, un iii) ES valstu iestades norada, ka nav pietiekamas izpratnes par treSo valstu CVD
uz atlauju pieskirSanu; ii) nepietiekama sadarbiba starp piederibas valsts un uznéméjas valsts iestadem:; iii)
ierobezojoSas prasibas banku pakalpojumu sniegSanai; iv) neskaidras un apgritinosas prasibas attieciba uz
norékinu disciplinu un v) nepietiekama informacija par treSo valstu CVD darbibam Eiropas Savieniba. Ja 3is
problémas netiks risinatas, batisks pamats kapitala tirgu savienibai joprojam bds neefektivs, tadéjadi kaitéjot
iegulditajiem, emitentiem, bankam un CVD. ES péctirdzniecibas vide joprojam bds sadrumstalota valstu TmenT,
vajinot ieguldijumus un ierobezojot emisijas iespéjas, tadéjadi kaitéjot finansu sistémai un izaugsmei Eiropas
Savieniba.

Paredzamie Sis iniciativas merki

Meérkis joprojam ir nodroSinat norékinu tirgu droStbu un efektivitati. Tas konkrétais mérkis ir vienkarsot atlauju
pieSkirSanas rezZimu, uzlabot sadarbibu starp uzraudzibas iestdadeém Eiropas Savieniba, uzlabot CVD piekluvi
banku pakalpojumiem, kas saistiti ar norékiniem, precizét un padarit samérigakus norékinu disciplinas
pasakumus un nodroSinat, ka ES valstu iestddém ir vajadziga informacija par treSo valstu CVD darbibam.

ES limena ricibas pievienota vértiba

2020. gada kapitala tirgu savienibas (KTS) ricibas plana ir uzsveérts, ka grozijumi CVDR varétu palidzét izveidot
integrétaku péctirdzniecibas vidi Eiropas Savieniba un veicinat KTS attistibu. Dalibvalstis un valstu uzraudzibas
iestades vienas paSas nevar sasniegt CVDR mérkus: tas nevar atrisinat gritibas, ko rada apgratinoSas un
neskaidras prasibas vai riski, kas izriet no atSkirigam valstu uzraudzibas praksém, jo Tpasi, ja tie rodas no
primarajiem vai sekundarajiem tiesibu aktiem. Valstu iestades nevar novérst riskus ES finanSu stabilitatei, kurus,
iespéjams, varétu radit informacijas trikums par treSo valstu CVD darbibam. Tadéjadi CVDR mérkus darbibu
méroga un rakstura dél var labak sasniegt ES ITmeni saskana ar LESD 5. panta noteikto subsidiaritates principu.

B. Risinajumi

Apsvertie legislativie un nelegislativie politikas risinajumi. Vélamais risinajums. Pamatojums.

lerosinatais risindjumu kopums ietver: vienkarSotu atlauju pieskirSanas proceddru parrobeZzu pakalpojumiem;
obligatu uzraudzibas kolégiju izveidi; banku tipa papildpakalpojumu sniegSanas atvieglo$anu; grozijumus
norékinu disciplinas rezima un izmainas noteikumos attieciba uz treSo valstu CVD.

lerosinatie politikas risinajumi ir legislativi, jo norékinu pakalpojumu darbibu Eiropas Savieniba reglamenté
CVDR. CVDR ir visaptvero8s tiesiskais reguléjums attieciba uz finanSu instrumentu norékiniem Eiropas
Savieniba, ka arT kopigi noteikumi par CVD organizaciju un ricibu, lai veicinatu droSus un efektivus norékinus.
CVD ir sistémiski nozimigas iestades finansu tirgiem, un tiem jadarbojas saskana ar vienotu tiesisko regul&jumu,
lai nodrosSinatu finansu pakalpojumu vienota tirgus integritati. Daudzas problémas patieSam rodas no CVDR
noteikumiem. So iemeslu dé| kopuma nelegislativi risinajumi netika izskatiti.

Lai risinatu konstatétas problémas, tika izvértéts plass risinajumu klasts. Dazi no tiem tika noraiditi agrind posma
ka neatbilstigi ES tiesiskajam regul&jumam vai mérkim nodroS$inat noturigu un efektivu norékinu tirgu Eiropas
Savieniba, t.i., ievieSot prasibu centralajam bankam atvieglot CVD piekluvi centralds bankas naudai vai
neierobeZoti izmantot bankas, lai sniegtu banku tipa papildpakalpojumus. Citi tika noraiditi k& izmaksu zina
neefektivi (ES uzraudzibas ievieSana).

Kuru risinajumu katra no ieinteresetajam personam atbalsta?




Izvélétajiem risinajumiem ir plaSs ieintereséto personu atbalsts. Lielaka dala ieintereséto personu kopuma
atbalsta pasakumus, kuru mérkis ir atvieglot parrobezu pakalpojumu sniegS8anu. CVD jo 1paSi stingri atbalsta
precizéjumus atlauju pieSkirS8anas noteikumos un noteikumos par banku tipa papildpakalpojumiem. Daudzas
ieinteresétas personas atbalsta cieSaku sadarbibu starp iestadém vai iespé€ju iegit vairak informacijas par treSo
valstu CVD, kas sniedz pakalpojumus Eiropas Savieniba. Lielaka dala sabiedriskas apsprieSanas respondentu
atbalsta samérigaku norékinu disciplinas rezimu.

C. Velama risinajuma ietekme

Velama risinajuma (ja tads ir; ja nav, tad galveno risinajumu) prieksrocibas

Visparéjam risinajumu kopumam bis pozitiva ietekme, jo CVD reguléjums bis samérigaks un palielinasies ES
norékinu tirgus konkurétspé&ja. Vienkarsojot atlauju pieskirsanas procediru ar vienkarSu pazinoSanu uznémeéjas
daltbvalsts ITment (paslaik paredzéta iepriek$€ja apstiprindjuma vietd), pirmaja gada CVD varétu ietaupit 10
miljonus EUR un péc tam — aptuveni 4 miljonus EUR gada. Uzraudzibas izmainas, kas saistitas ar uzraudzibas
kolégiju izveidi vai grozijumiem banku tipa papildpakalpojumu snieg$ana, racionalizétu procediras, tadéjadi
nodro$inot saskanotaku uzraudzibu un atvieglotu piekluvi konkrétiem pakalpojumiem. Sos ieguvumus ir griti
izteikt skaitlos, bet paredzams, ka tie bls nozimigi uznémumiem un regulatoriem. Attiecibd uz norékinu
disciplinas rezZima elementu precizé€Sanu un atlikSanu galvenie ieguvumi bitu atliktas izmaksas, t. i., tirgus
daltbnieku piesléguma izmaksas iepirk§anas agentiem vai tirdzniecibas apjoms, kas neizzustu vai nemigrétu uz
vietam arpus ES (saskana ar aplési 4-5 % apméra no kopé&ja apgrozijuma). Atlauju pieskirSanas procediras
vienkarSo8ana un lielaka skaidriba par norékinu disciplinas rezZimu varétu nedaudz mazinat EVTI administrativo
slogu jautdjumu un atbilzu zina. Visbeidzot, vélamo politikas risindjumu ietekmei uz valstu iestdadém kopuma
vajadzetu bat pozitivai. Jo Tpasi VKI varétu bat mazakas izmaksas un mazak laika javelta atlauju pieskirSanai, ja
par to vienkarsi tiktu pazinots uznémejai VKI.

Kadas ir veélama risinajuma (ja tads ir; ja nav, tad galveno risinajumu) izmaksas?

Izmaksu zina EVTI galvenokart ietekmétu daliba obligatajas kolégijas un pazino$anas prasiba tre$o valstu CVD,
lai gan pédéjas batu vienreizéjas izmaksas. VE€lamo politikas risindjumu visparéja ietekme uz VKI bidtu neto
pozitiva. Izmaksas NKI var rasties sakara ar i) nepiecieSamibu cie$ak uzraudzit banku papilddarbibas, ko veic
saskana ar jauno ierosinato regulgjumu (t. i., augstakas robezvertibas un iespéja banku CVD sniegt banku
pakalpojumus nebanku CVD), ii) to dalibu obligatajas kolégijas (vai to organizé$ana). Tomér taja pasa laika VKI
batu mazakas izmaksas sakara ar vienkarSotam atlauju pieskirSanas proceddram. Visbeidzot, nemot véra
pazinoSanas prasibu treSo valstu CVD, VKI varétu bat vairak informacijas ar EVTI starpniecibu, lai identificétu un
uzraudzitu riskus. STs izmaksas ir griti izteikt skaitlos, bet tas bitu ierobeZotas, jo uzraudzibas pasakumi netiek
maintti. Sociala ietekme vai ietekme uz vidi nav sagaidama.

Ietekme uz uzneémumiem, tostarp MVU un mikrouznémumiem

lerosinatajiem politikas risinajumiem nevajadzétu bat nekadai tieSai bdtiskai ietekmei uz uznémumiem. Tomer tie
radis efektivaku un stabilaku norékinu sistému, jo Tpadi novérSot neefektivitdti un veicinot konkurétspé&ju
(pieméram, veicot pasakumus, lai atvieglotu parrobezu pakalpojumu sniegSanu un samazinatu nesamérigas
izmaksas). Tas netiedi pozitivi ietekmés visus uznémumus, bet jo 1pasi MVU, kuri varétu gat labumu no
mazakam kapitala izmaksam, jo paslaik to mazak likvidie vértspapiri varétu klat likvidaki. Kopa ierosinatie
grozijumi varétu palidzét piesaistit MVU kapitala tirgiem un veicinat stabila un integréta ES finanSu tirgus
attistibu.

Butiska ietekme uz valstu budZetu un parvaldes iestadem

Nav. Vélamo politikas risindjumu ietekme uz VKI bitu ierobeZota, bet kopuma pozitiva.

Cita paredzama butiska ietekme

Nav.

D. Turpmaka riciba

Kad politika tiks parskatita?

Politikas efektivitate tiks vértéta, nemot véra CVDR visparéjos mérkus un parskatiSanas konkrétos mérkus 5
gadus péc pasakumu pieméroSanas. Raditaji ir Sadi: to CVD skaits, kas sniedz parrobezu pakalpojumus;
izveidoto uzraudzibas kolégiju skaits; to CVD skaits, kuri piekllist banku pakalpojumiem; arvalstu valitas veikto
norékinu pieaugums; norékinu efektivitates raditaji; to treSo valstu CVD skaits, kuri iesniedz pieteikumu
atziSanai/iesniedz pazinojumu.
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