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Santraukos lentelé

[Pasiulymo dél CVPDR REFIT] poveikio vertinimas.

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

Centriniams vertybiniy popieriy depozitoriumams (CVPD) tenka esminis vaidmuo finansuojant ekonomika,
registruojant emisijas ir vélesnius visy vertybiniy popieriy sandoriy teisinés nuosavybés poky€ius. 2019 m.
pabaigoje ES CVPD valdomy vertybiniy popieriy verteé buvo 53 trin. EUR, o uzbaigty sandoriy verté — apie
1120 trin. EUR.

2014 m. CVPDR tikslas buvo sudaryti palankesnes tarpvalstybinio atsiskaitymo salygas, didinti atsiskaitymo
rinky saugumg ir atsiskaitymo veiksminguma. Praéjus septyneriems metams nuo CVPDR priémimo,
suinteresuotosios Salys pastebi, kad: i) pazanga CVPD teikiant tarpvalstybines paslaugas yra nedidelé, ii) yra
konkreciy sri€iy, kuriose reikalavimy laikymosi iSlaidos yra neproporcingos, o iii) ES institucijos nurodo, kad
triksta informacijos apie treciyjy valstybiy CVPD veiklg. Atliekant vertinimg nustatytos toliau nurodytos Siy
problemy priezastys: i) sudétingi ir neaiSkiis paso mechanizmo reikalavimai, ii) nepakankamas buveinés ir
priimanciosios valstybiy nariy valdzios institucijy bendradarbiavimas, iii) griezti reikalavimai dél banko paslaugy
teikimo, iv) neaiSkds ir apsunkinantys atsiskaitymo drausmeés reikalavimai ir v) nepakankama informacija apie
treCiyjy valstybiy CVPD veiklg ES. Jei Sios problemos nebus sprendziamos, svarbus kapitalo rinky sgjungos
pagrindo elementas iSliks neveiksmingas ir dél to bus daroma zala investuotojams, emitentams, bankams ir
CVPD. ES poprekybiné aplinka ir toliau bus susiskaidzZiusi nacionaliniu pagrindu ir del to bus kenkiama
investicijoms ir ribojamos emisijos galimybés ES finansy sistemos ir ekonomikos augimo sgskaita.

Ko siekiama Sia iniciatyva?
Vis dar siekiama uztikrinti atsiskaitymo rinky saugumg ir veiksmingumg. Konkreciai ja siekiama supaprastinti
paso mechanizmo tvarka, stiprinti ES priezidros institucijy bendradarbiavimg, gerinti CVPD prieigg prie banko

paslaugy, susijusiy su atsiskaitymu, paaiskinti atsiskaitymo drausmeés priemones ir padaryti jas proporcingesnes
ir uztikrinti, kad ES institucijos turéty reikiama informacijg apie tre€iyjy valstybiy CVPD veikla.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

2020 m. kapitalo rinky sagjungos veiksmy plane aiSkiai pabrézta, kad iS dalies pakeitus CVPDR galéty bati
sudarytos sglygos sukurti labiau integruotg poprekybine aplinkg ES ir prisidedama prie KRS plétojimo. Valstybés
narés ir nacionalinés priezidros institucijos vienos negali pasiekti CVPDR tiksly: jos negali susitvarkyti su
sunkumais, kylanCiais del sudetingy ir neaiskiy reikalavimy, arba rizika, kylanCia dél skirtingos nacionalinés
priezidros praktikos, visy pirma tais atvejais, kai ji susijusi su pirminés ar antrinés teisés aktais. Nacionalinés
valdzios institucijos negali spresti klausimy, susijusiy rizika ES finansiniam stabilumui, kuri gali kilti dél
informacijos apie treCiyjy valstybiy CVPD veiklg trakumo. Dél veiksmy masto ir pobddzio CVPDR tiksly baty
geriau siekti ES lygmeniu laikantis SESV 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos galimybés apsvarstytos? Ar viena is politikos
| galimybiy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?

Sidlomas galimybiy rinkinys apima: paso mechanizmo proceddros tarpvalstybinems paslaugoms
supaprastinimg, privalomy priezitros institucijy kolegijy steigima, papildomy bankinio tipo paslaugy teikimo
palengvinimg, atsiskaitymo drausmeés tvarkos dalinj pakeitimg ir treciyjy valstybiy CVPD taikomy taisykliy
pakeitimg.

Sitlomos politikos galimybés yra teisékiros priemonés, nes atsiskaitymo paslaugy veikla ES reglamentuojama
CVPDR. CVPDR nustatyta iSsami atsiskaitymo uZ finansines priemones ES reguliavimo sistema ir bendros
CVPD organizavimo ir veiklos vykdymo taisyklés, kuriomis siekiama skatinti saugy ir veiksmingg atsiskaityma.
CVPD yra sisteminés svarbos finansy rinky jstaigos ir turi veikti pagal bendrg reguliavimo sistemg, kad baty
uztikrintas bendrosios finansiniy paslaugy rinkos vientisumas. IS tiesy daugelis problemy kyla dél CVPDR
nuostaty. Dél Siy priezasciy su teisékira nesusijusios galimybés apskritai nebuvo svarstomos.

Vertintos jvairios nustatyty problemy sprendimo galimybés. Kai kurios i$ jy buvo atmestos ankstyvame etape dél
to, kad yra nesuderinamos su ES teisine sistema arba su tikslu uZtikrinti atsparig ir veiksmingg atsiskaitymo




rinkg ES, t. y. nustatyti reikalavima, kad centriniai bankai sudaryty palankesnes sglygas CVPD turéti prieigg prie
centrinio banko piniginiy 1éSy arba neribojamai naudotis bankais papildomoms bankinio tipo paslaugoms teikti.
Kitos buvo atmestos dél to, kad yra ekonomiSkai neefektyvios (ES lygmens priezidros jvedimas).

Kas kuriai galimybei pritaria?

Pasirinktoms galimybéms placiai pritaria suinteresuotosios Salys. Dauguma suinteresuotyjy Saliy i esmeés
pritaria priemonéms, kuriomis palengvinamas tarpvalstybinis paslaugy teikimas. CVPD visy pirma tvirtai remia
paso mechanizmo taisykliy ir taisykliy, susijusiy su papildomomis bankinio tipo paslaugomis, patikslinimus.
Daugelis suinteresuotyjy Saliy pritaria glaudesniam valdzios institucijy bendradarbiavimui arba galimybei gauti
daugiau informacijos apie tre€iyjy valstybiy CVPD, teikianCius paslaugas ES. Didzioji dauguma vieSose
konsultacijose dalyvavusiy respondenty pritaria proporcingesnei atsiskaitymo drausmés tvarkai.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai?

Visas galimybiy rinkinys turés teigiama poveikj, nes jomis bus uztikrinamas proporcingesnis CVPD reguliavimas
ir didinamas ES atsiskaitymo rinkos konkurencingumas. Supaprastinus paso mechanizmo procedirg taip, kad
priimanciosios valstybés narés lygmeniu bity galima teikti paprastg praneSimg (vietoje Siuo metu numatyto
iSankstinio patvirtinimo), CVPD pirmaisiais metais sutaupyty 10 min. EUR, o véliau — apie 4 min. EUR kasmet.
PrieziGros pakeitimais, susijusiais su priezilros institucijy kolegijy steigimu, arba pakeitimais, susijusiais su
papildomy bankinio tipo paslaugy teikimu, bty supaprastintos procediros, todél priezidra tapty nuoseklesné ir
baty lengviau naudotis tam tikromis paslaugomis. Sig naudg sunku kiekybigkai jvertinti, tagiau tikimasi, kad
nauda jmonéms ir reguliavimo institucijoms bus didelé. Pagrindiné atsiskaitymo drausmés tvarkos elementy
paaiskinimo ir jy taikymo atidéjimo nauda bty atidétos iSlaidos; t. y. rinkos dalyviy patiriamos iSlaidos, susijusios
su supirkimo tarpininky paslaugomis, arba sandoriy, kurie nebity vykdomi arba bdty perkeliami j ne ES
prekybos vietas, kiekis (apskaiCiuota, kad jie sudaryty 4-5 proc. visos apyvartos). Supaprastinus paso
mechanizmo procedurg ir uztikrinus didesnj atsiskaitymo drausmeés tvarkos aiSkumg bity galima sumazinti tam
tikrg ESMA administracine nastg, susijusig su atsakymy | klausimus teikimu. Galiausiai tinkamiausiy politikos
galimybiy poveikis nacionalinéms institucijoms iS esmés turéty bati teigiamas. Visy pirma NKI iSlaidos galéty
sumazéti ir jos galéty skirti maziau laiko paso mechanizmo srityje, jei priimanciosios valstybés narés NKI
papras iausiai bity informuojamos.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo islaidos?

Poveikis ESMA iSlaidoms daugiausia baty susijes su dalyvavimu privalomose kolegijose ir tre€iyjy valstybiy
CVPD taikomais reikalavimais pranesti, nors jgyvendinant pastaruosius iSlaidos blty vienkartinés. Bendras
tinkamiausiy politikos galimybiy poveikis NKI baty teigiamas. NKI gali patirti iSlaidy dél: i) poreikio atidziau
stebéti pagal naujajg siillomg tvarkg vykdomg papildomg bankine veiklg (t. y. dél aukStesniy ribiniy sumy ir
galimybés bankine veikla uZsiimantiems CVPD teikti banko paslaugas tokios veiklos nevykdantiems CVPD), ii)
dél jy dalyvavimo privalomose kolegijose (arba jy veiklos organizavimo). Taciau tuo pat metu NKI turéty patirti
maziau iSlaidy dél supaprastinty paso mechanizmo proceddry. Galiausiai dél tre€iyjy valstybiy CVPD taikomo
reikalavimo pranesti, NKI i§ ESMA galéty gauti daugiau informacijos, reikalingos rizikai nustatyti ir stebéti. Sias
iSlaidas sunku kiekybiskai jvertinti, taiau jos baty nedidelés, nes priezilros tvarka nebity kei€iama. Socialinis
poveikis ar poveikis aplinkai néra tikétinas.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai mazoms jmonéms?

Sitlomos politikos galimybés neturéty turéti jokio didelio tiesioginio poveikio jmonéms. Taciau jas jgyvendinant
bus sukurta veiksmingesné ir patikimesné atsiskaitymo sistema, visy pirma Salinant neveiksmingumg ir skatinant
konkurencijg (pvz., taikant priemones, kuriomis sudaromos palankesnés sglygos paslaugas teikti tarpvalstybiniu
mastu ir mazinamos neproporcingos iSlaidos). Dél to bus daromas netiesioginis teigiamas poveikis visoms
jmonéms, bet ypa¢ MV|, kurioms galéty bati naudingos mazesnés kapitalo sgnaudos, nes jy Siuo metu nelabai
likvidds vertybiniai popieriai galéty tapti likvidesni. SiGlomais pakeitimais taip pat galéty bati padedama pritraukti
MV] j kapitalo rinkas ir prisidedama prie tvirtos ir integruotos ES finansy rinkos kdrimo.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?

Ne. Tinkamiausiy politikos galimybiy poveikis NKI baty nedidelis, bet apskritai teigiamas.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Ne.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Politikos veiksmingumas bus vertinamas atsizvelgiant j CVPDR bendruosius tikslus ir konkre€ius perzidros tikslus,




praéjus penkeriems metams nuo priemoniy taikymo pradzios. Vertinimo rodikliai yra Sie: CVPD, teikianciy
tarpvalstybines paslaugas, skaicius; jsteigty priezitiros institucijy kolegijy skaiCius; CVPD, kurie turi prieigg prie
banko paslaugy, skaicius; atsiskaitymy uzsienio valiutomis augimas; atsiskaitymo veiksmingumo rodikliai;
treCiyjy valstybiy CVPD, pateikusiy paraiskg dél pripazinimo ir (arba) pateikusiy praneSimg, skaicius.
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