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I. INTRODUCERE

In conformitate cu dispozitiile articolului 294 din TFUE si cu Declaratia comunad privind aspectele
practice in cadrul procedurii de codecizie!, intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut
loc o serie de contacte informale in vederea obtinerii unui acord in prima lectura cu privire la acest

dosar.

In acest context, raportorul, Paul Tang (S&D, NL), a prezentat un amendament de compromis
(amendamentul 3) la propunerea de regulament sus-mentionatd, in numele Comisiei pentru afaceri
economice si monetare. Asupra acestui amendament se ajunsese la un acord pe parcursul

contactelor informale sus-mentionate.

! JO C 145, 30.6.2007, p. 5.
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In plus, Grupul Stangii din Parlamentul European a depus un amendament (amendamentul 2).
II. VOTUL

Cu ocazia votului din 25 martie 2021, plenul a adoptat amendamentul de compromis
(amendamentul 3) la propunerea de regulament sus-mentionata. Nu au fost adoptate alte
amendamente. Propunerea Comisiei astfel modificata constituie pozitia in prima lectura a
Parlamentului, care este cuprinsa in rezolutia legislativa a acestuia din 25 martie 2021, astfel cum

figureaza in anexa la prezenta nota?.

Pozitia Parlamentului reflectd acordul la care se ajunsese 1n prealabil intre institutii. Consiliul ar

trebui, prin urmare, sd fie Tn masura sa aprobe pozitia Parlamentului.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

Versiunea pozitiei Parlamentului din rezolutia legislativa contine marcaje care indica
modificarile aduse prin amendamentele la propunerea Comisiei. Adaugirile la textul Comisiei
sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica parti eliminate din text.
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ANEXA
(25.3.2021)

P9 _TA(2021)0099

Cadrul general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru
securitizarea simpla, transparenta si standardizata care sa faciliteze redresarea
in urma pandemiei de COVID-19 ***]

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 25 martie 2021 referitoare la propunerea
de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) 2017/2402 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui
cadru specific pentru securitizarea simpla, transparenta si standardizata care sa faciliteze
redresarea in urma pandemiei de COVID-19 (COM(2020)0282 — C9-0207/2020 —
2020/0151(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2020)0282),

— avand n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentatd de catre Comisie (C9-
0207/2020),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene din 23 septembrie 20203,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 29 octombrie 20204,

— avand in vedere acordul provizoriu aprobat de comisia competentd in temeiul articolului 74
alineatul (4) din Regulamentul sdu de procedura si angajamentul reprezentantului Consiliului,
exprimat in scrisoarea din 16 decembrie 2020, de a aproba pozitia Parlamentului in
conformitate cu articolul 294 alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-0215/2020),

3 JO C377,9.11.2020, p. 1.
4 JO C 10, 11.1.2021, p. 30.

7370/21 mcm/IR/me 3
GIP.2 RO



1. adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;

2. invitd Comisia sa il sesizeze din nou 1n cazul in care isi inlocuieste, isi modifica in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice Tn mod substantial propunerea;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.
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P9 _TC1-COD(2020)0151

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lecturi la 25 martie 2021 in vederea
adoptarii Regulamentului (UE) 2021/... al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentului (UE) 2017/2402 de stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru securitizarea simpla, transparenta si
standardizata care sa faciliteze redresarea in urma crizei provocate de COVID-19

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene?,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara’,

intrucat:

5 JO C377,9.11.2020, p. 1.
6 JOC 10, 11.1.2021, p. 30.
Pozitia Parlamentului European din 25 martie 2021.
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(1

)

Criza provocata de COVID-19 afecteaza grav populatia, intreprinderile, sistemele de
sinitate si economiile statelor membre. In comunicarea sa din 27 mai 2020, intitulati
»Acum este momentul Europei: sa repardm prejudiciile aduse de criza si sd pregatim
viitorul pentru noua generatie”, Comisia a subliniat faptul ca lichiditatea si accesul la
finantare vor continua sa reprezinte o provocare in lunile urmatoare. Prin urmare, este
esential sa se sprijine redresarea in urma socului economic grav cauzat de pandemia de
COVID-19 prin introducerea unor modificari specifice ale actelor legislative existente din

domeniul financiar.

Socul economic grav cauzat de pandemia de COVID-19 si masurile exceptionale impuse
de limitare a raspandirii acesteia au un impact major asupra economiei. Intreprinderile se
confruntd cu perturbari ale lanturilor de aprovizionare, inchideri temporare si reducerea
cererii, iar gospodariile se confrunta cu situatii de somaj si o scadere a veniturilor.
Autoritatile publice de la nivelul Uniunii si al statelor membre au luat masuri de amploare
pentru a sprijini gospodariile si intreprinderile solvabile sa faca fatd incetinirii grave, dar

temporare, a activitatii economice si deficitului de lichiditati aferent.
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3)

“4)

Este important ca institutiile de credit si firmele de investitii (denumite in continuare
»institutiile”) sa isi utilizeze capitalul acolo unde este cel mai necesar, iar cadrul de
reglementare al Uniunii sa faciliteze acest lucru, asigurandu-se in acelasi timp ca
institutiile actioneaza cu prudenta. Pe langa flexibilitatea prevazuta in normele existente,
modificarile specifice aduse Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului® ar asigura faptul ca in cadrul privind securitizarea de la nivelul Uniunii se
prevede un instrument suplimentar de stimulare a redresarii economice in urma crizei

provocate de COVID-19.

Circumstantele extraordinare ale crizei provocate de COVID-19 si amploarea fara
precedent a provocarilor conexe au determinat apeluri pentru luarea unor masuri imediate
care sd asigure ca institutiile au capacitatea de a canaliza fonduri suficiente cétre

intreprinderi, pentru a facilita astfel absorbtia socului economic cauzat de pandemia de

COVID-19.

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie
2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific
pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE s1 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si
(UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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(5) Criza provocatia de COVID-19 poate sa mareascd numdrul expunerilor neperformante
(NPE) si accentueazd nevoia ca institutiile sa isi gestioneze si sa isi trateze NPE-urile. O
modalitate pentru institutii de a realiza acest lucru este tranzactionarea NPE-urilor lor
pe piata prin intermediul securitizarilor. De asemenea, in contextul actual, este foarte
important ca riscurile sa fie indepdrtate de elementele de importanta sistemica ale
sistemului financiar, iar institutiile de creditare sa-si intareasca pozitia de capital. Acest
lucru poate fi realizat, printre altele, cu ajutorul securitizdrii sintetice, pe linga

atragerea, de exemplu, de noi fonduri proprii.

(6) Entitdtile speciale constituite in scopul securitizarii (SSPE) ar trebui infiintate numai in
tirile terte care nu sunt incluse de Uniuné’ pe lista UE a jurisdictiilor necooperante in
scopuri fiscale si in actualizarile acesteia (Anexa I) sau pe lista tarilor terte cu un risc
ridicat, care au deficiente strategice in regimurile lor de combatere a spaldirii banilor si a
finantarii terorismului. Anexa Il privind stadiul cooperdirii cu Uniunea in ceea ce
priveste angajamentele luate de jurisdictiile cooperante pentru punerea in aplicare a
principiilor bunei guvernante fiscale raporteaza situatia discutiilor cu anumite tiri terte
cooperante, dintre care unele mentin in prezent practici fiscale daundtoare. Astfel de
discutii ar trebui sa conducd la o incetare in timp util a unor astfel de practici fiscale

daundtoare, pentru a evita viitoare restrictii privind stabilirea unei SSPE.

A se vedea in special: Concluziile Consiliului privind criteriile pentru intocmirea listei UE
de jurisdictii necooperante in scopuri fiscale si procesul de intocmire a acestei liste (JO C
461, 10.12.2016, p. 2) si Concluziile Consiliului privind lista UE revizuita a jurisdictiilor
necooperante in scopuri fiscale si anexele la aceasta (JO C 66, 26.2.2021, p. 40).
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(7

®)

Pentru a consolida capacitatea autoritdtilor nationale in combaterea practicilor de
evitare a obligatiilor fiscale, un investitor ar trebui sa notifice autoritatile fiscale
competente din statul membru in care este rezident in scopuri fiscale ori de cite ori
trebuie sd investeascd intr-o SSPE stabilitd, dupd data de aplicare a prezentului
regulament, intr-o jurisdictie mentionatd in Anexa 11 din cauza functiondrii unui regim
fiscal daunator. Aceasta informatie poate fi utilizati pentru a evalua daca investitorul

obtine un beneficiu fiscal.

Astfel cum a subliniat autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea Bancara
Europeand) (ABE), infiintata prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului!® in Avizul sau privind tratamentul normativ al securitizarilor de
expuneri neperformante!!, riscurile asociate activelor-suport ale securitizarilor de NPE sunt
distincte din punct de vedere economic de cele aferente securitizarilor de active
performante. NPE sunt securitizate sub valoarea lor nominala sau neachitata si reflecta
evaluarea de catre piatd, printre altele, a probabilitatii ca restructurarea datoriilor sa
genereze fluxuri de numerar si recuperari de active suficiente. Prin urmare, riscul pentru
investitori este ca, in urma restructurarii datoriilor aplicate activelor, sd nu se genereze
fluxuri de numerar suficiente si sa nu se recupereze un cuantum suficient de active pentru
a acoperi valoarea neta la care au fost achizitionate NPE. Prin urmare, riscul efectiv de
pierderi pentru investitori nu reprezintd valoarea nominala a portofoliului, ci valoarea
redusa, si anume dupa deducerea reducerii de pret, la care sunt transferate activele-suport.
In consecinta, in cazul securitizarilor de NPE, este oportun si se calculeze valoarea

retinerii riscului pe baza respectivei valori reduse.

10

11

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

Avizul Autoritatii Bancare Europene catre Comisia Europeana cu privire la regimul de
reglementare a securitizarilor expunerilor neperformante, EBA-OP-2019-13, publicat la 23
octombrie 2019.
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)

Cerinta de retinere a riscului aliniaza interesele initiatorilor, ale sponsorilor si creditorilor
initiali care sunt implicati intr-o securitizare cu cele ale investitorilor. In mod normal, in
cazul securitizarilor de active performante, interesul predominant pe partea de vanzare este
cel al initiatorului, care este adesea si creditorul initial. Cu toate acestea, in cazul
securitizdrilor de NPE, initiatorii incearca sa elimine activele in stare de nerambursare din
bilanturile lor, deoarece este posibil ca acestia sa nu mai doreasca sa fie asociati in niciun
fel cu acestea. In astfel de cazuri, societatea de administrare I a activelor are un interes mai

mare in restructurarea datoriilor pentru active si in recuperarea valorii.
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(10)

Inainte de criza financiara din 2008, unele activitati de securitizare urmau un model de tip
originate to distribute (,,initiaza si distribuie”). In cadrul acestui model, activele de calitate
inferioara erau selectate pentru securitizare in detrimentul investitorilor, care se regaseau
cu un risc mai mare decat ar fi intentionat, poate, s isi asume. Cerinta de a verifica
standardele de acordare a creditelor utilizate pentru crearea activelor securitizate a fost
introdusa pentru a preveni astfel de practici in viitor. Cu toate acestea, in cazul
securitizarilor de NPE, standardele de acordare a creditelor aplicabile in momentul
initierii activelor securitizate sunt mai putin importante din cauza circumstantelor
specifice, inclusiv a achizitiondrii activelor neperformante respective si a tipului de
securitizare. Aplicarea unor standarde solide la selectarea si stabilirea pretului
expunerilor reprezintd, insd, un factor mai important in ceea ce priveste investitiile in
securitizarile de NPE. Prin urmare, este necesar sa se modifice verificarea standardelor de
acordare a creditelor cu scopul de a-i permite investitorului sa 1si Indeplineasca obligatia de
diligenta in ceea ce priveste calitatea si performanta activelor neperformante, pentru a lua o
decizie de investitie judicioasa si in cunostintd de cauza, garantind totodatdi faptul cd
derogarea nu este utilizatd in mod abuziv. De aceea, in cazul securitizarilor de NPE,
autoritdtile competente ar trebui sa controleze aplicarea unor standarde solide la

selectarea si stabilirea pretului expunerilor.
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(11)

(12)

Securitizarile sintetice implica transferul riscului de credit al unui set de imprumuturi, de
obicei Imprumuturi mari acordate societdtilor sau imprumuturi pentru intreprinderi mici si
mijlocii (IMM-uri), prin intermediul unui contract de protectie a creditului prin care
initiatorul cumpara servicii de protectie a creditului de la investitor. O astfel de protectie a
creditului se realizeaza prin utilizarea de garantii financiare sau de instrumente derivate de
credit, iar proprietatea asupra activelor ramane la initiator si nu este transferata unei SSPE,
ca in cazul securitizarilor traditionale. Initiatorul, in calitate de cumpardtor de protectie, se
angajeaza sa plateasca o prima de protectie a creditului, care genereaza randamentul pentru
investitori. La randul sau, investitorul, in calitate de vanzator de protectie, se angajeaza sa
efectueze o plata specificata pentru protectia creditului In momentul producerii unui

eveniment de credit prestabilit.

Complexitatea globald a structurilor securitizarii si a riscurilor asociate ar trebui atenuata in
mod corespunzator si nu ar trebui oferite initiatorilor stimulente normative care i-ar
determina sa prefere securitizarile sintetice in defavoarea securitizarilor traditionale. Prin
urmare, cerintele pentru securitizérilel simple, transparente si standardizate (STS) Inscrise
in bilant ar trebui s fie in mare mésura coerente cu criteriile STS pentru securitizarile

traditionale de tip ,,vanzare reald”.
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(13)

Existd anumite cerinte pentru securitizarile traditionale STS care nu sunt corespunzatoare
in cazul securitizarilor STS inscrise in bilant din cauza diferentelor inerente dintre cele
doua tipuri de securitizari, In special din cauza faptului ca, in cazul securitizarilor sintetice,
transferul riscului se realizeaza prin intermediul unui acord de protectie a creditului in
locul unei vanzari a activelor-suport. Prin urmare, criteriile STS ar trebui adaptate, dupa
caz, pentru a tine seama de aceste diferente. In plus, este necesar sa se introduca un set de
cerinte noi, specifice securitizarilor sintetice, pentru a se asigura faptul ca cadrul privind
STS vizeaza numai securitizarile sintetice inscrise 1n bilant si cd acordul de protectie a
creditului este structurat astfel incat sd protejeze in mod adecvat atat pozitia initiatorului,
cat si pe cea a investitorului. Acest set nou de cerinte ar trebui sa trateze riscul de credit

aferent contrapartii atit pentru inifiator, cat si pentru investitor.
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(14)

(15)

Obiectul transferului riscului de credit ar trebui sa fie reprezentat de expunerile initiate sau
achizitionate de o institutie reglementatd din Uniune in cadrul activitatii sale principale de
creditare si detinute in bilantul sau sau, in cazul unei structuri de grup, in bilantul sdu
consolidat la data incheierii tranzactiei. Cerinta ca initiatorul sa detind expunerile
securitizate in bilant ar trebui sd excluda securitizarile de arbitraj din domeniul de aplicare

al etichetei STS.

Este important ca interesele initiatorilor, ale sponsorilor si ale creditorilor initiali care
sunt implicati intr-o securitizare sd fie aliniate. Cerinta privind retinerea riscului
prevazuta in Regulamentul (UE) 2017/2402, care se aplica tuturor tipurilor de
securitizari, are ca efect alinierea acestor interese. O astfel de cerinta ar trebui sa se
aplice si securitizarilor STS inscrise in bilant. Initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
ar trebui sa retind, in permanentd, cel putin un interes economic net semnificativ in
raport cu securitizarea, nu mai mic de 5 %. Totusi, ar putea fi justificatd retinerea unui

risc mai mare, practicd ce a fost deja observata pe piata.
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(16)

(17)

Initiatorul ar trebui s se asigure cd nu acopera acelasi risc de credit de mai multe ori, prin
obtinerea de protectie a creditului in plus fatd de protectia creditului furnizata de
securitizarea ST inscrisd in bilant. Pentru a asigura soliditatea contractului de protectie a
creditului, acesta ar trebui sd indeplineasca cerintele privind diminuarea riscului de credit
prevazute la articolul 249 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului'?, care trebuie sa fie indeplinite de institutiile care urmaresc transferul unei

parti semnificative a riscului printr-o securitizare sintetica.

Securitizdrile STS inscrise in bilant ar putea fi autorizate s prevadd o amortizare fard
caracter secvential, pentru a se evita costurile disproportionale legate de protectia
expunerilor-suport si de evolutia portofoliului. Anumite elemente declansatoare legate
de performantd ar trebui sa determine aplicarea unei amortizari secventiale, pentru a
garanta faptul cd transele care asigurd o protectie a creditului nu au fost deja amortizate
atunci cdand au loc pierderi semnificative la sfarsitul tranzactiei si, garantind astfel ca

nu este compromis transferul unui risc semnificativ.

12

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(18)

(19)

Pentru a evita conflictele dintre initiator si investitor si a asigura securitatea juridica in ceea
ce priveste domeniul de aplicare al protectiei creditului achizitionate pentru expunerile-
suport, ar trebui ca respectiva protectie a creditului sa identifice In mod clar obligatiile de
referinta care dau nastere expunerilor-suport, precum si entitatile sau debitorii carora le
revin obligatiile respective. Prin urmare, obligatiile de referintd pentru care este
achizitionata protectia ar trebui sd fie identificate in mod clar in orice moment, prin
intermediul unui registru de referinte, si ar trebui sa fie actualizate. Respectiva cerinta ar
trebui, de asemenea, sa faca parte Tn mod indirect din criteriul care defineste securitizarea

STS inscrisd in bilant si exclude securitizarea de arbitraj din cadrul privind STS.

Evenimentele de credit care declanseaza platile prevazute in contractul de protectie a
creditului ar trebui sa includa cel putin evenimentele mentionate in partea a treia titlul 11
capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Astfel de evenimente sunt bine cunoscute
si usor de recunoscut din perspectiva pietei si ar trebui sa contribuie la asigurarea coerentei
cu cadrul prudential. Masurile de restructurare datoratd dificultatilor financiare, care
constau 1n concesii fata de un debitor care se confrunta sau este pe cale sa se confrunte cu
dificultati in ceea ce priveste indeplinirea angajamentelor sale financiare, nu ar trebui sa

impiedice declansarea evenimentului de credit. I
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(20)

Dreptul initiatorului, in calitate de cumparator de protectie, de a primi plati Tn timp util
pentru pierderile efective ar trebui si fie protejat in mod corespunzitor. In consecinta,
documentele aferente tranzactiei ar trebui sd prevadad un proces de decontare solid si
transparent pentru determinarea pierderilor efective din portofoliul de referinta, pentru a se
evita ca initiatorul sa nu primeasca plati suficiente. Deoarece stabilirea pierderilor ar putea
fi un proces de durata, pentru a se asigura efectuarea la timp a platilor catre initiator, ar
trebui sa se efectueze plati intermediare in termen de cel mult sase luni de la producerea
unui eveniment de credit. In plus, ar trebui s existe un mecanism de ajustare finala pentru
a se asigura ca platile intermediare acopera pierderile efective si pentru a se evita ca
acestea sa depaseasca nivelul pierderilor efective, ceea ce ar fi in detrimentul investitorilor.
Mecanismul de decontare a pierderilor ar trebui, de asemenea, sa specifice Tn mod clar
perioada maxima de prelungire care ar trebui s se aplice procesului de restructurare pentru
expunerile respective, iar perioada de prelungire nu ar trebui sa depaseasca doi ani. Acest
mecanism de decontare a pierderilor ar trebui sa asigure eficacitatea contractului de
protectie a creditului din perspectiva initiatorului si sa le ofere investitorilor securitate
juridica cu privire la data incetarii obligatiei lor de a efectua plati si sa contribuie astfel la

realizarea unei piete functionale.
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1)

(22)

Existenta unui agent tert de verificare este o practica larg raspandita pe piatd, care sporeste
securitatea juridica pentru toate partile implicate intr-o tranzactie, reducand astfel
probabilitatea diferendelor si a litigiilor care ar putea aparea ca urmare a procesului de
alocare a pierderilor. Pentru a consolida soliditatea mecanismului de decontare a
pierderilor aferente tranzactiei, ar trebui sa fie desemnat un agent de verificare tert care sa
efectueze o analizd a corectitudinii si exactitatii anumitor aspecte ale protectiei creditului in

cazul in care s-a declansat un eveniment de credit.

Primele de protectie a creditului ar trebui sd depinda numai de cuantumul neachitat si de
riscul de credit ale trangei protejate. Primele necontingente nu ar trebui sa fie permise in
securitizdrile STS Inscrise in bilant, deoarece acestea ar putea fi utilizate pentru a submina
transferul efectiv al riscului de la initiator, in calitate de cumparator de protectie, catre
vanzatorii de protectie. Alte mecanisme, cum ar fi platile in avans ale primelor,
mecanismele de reduceri sau structurile de prime prea complexe, ar trebui, de asemenea, sa

fie interzise 1n cazul securitizarilor STS inscrise in bilant.
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(23)

Pentru a asigura stabilitatea si continuitatea protectiei creditului, rezilierea anticipata de
catre initiator a unei securitizari I STS inscrise in bilant ar trebui sa fie posibila numai in
anumite circumstante bine definite si limitate. Cu toate ca initiatorul ar trebui sa aiba
dreptul sa inchida protectia creditului la inceputul producerii anumitor evenimente de
reglementare specificate, evenimentele respective ar trebui sa implice modificari efective
ale legislatiei sau ale impozitarii care nu ar fi putut fi anticipate in mod rezonabil la
momentul initierii tranzactiei si care au un efect negativ semnificativ asupra cerintelor de
capital ale initiatorului sau asupra economiei tranzactiei fatd de asteptarile partilor la
momentul respectiv. Securitizarile I STS inscrise in bilant nu ar trebui sa includa optiuni
de stingere complexe pentru initiator, in special optiuni de stingere a tranzactiilor la un
anumit moment in timp care pot fi exercitate intr-un termen foarte scurt, cu scopul de a

modifica temporar reprezentarea pozitiei de capital de la caz la caz.
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(24)

Marja sintetica in exces este prezenta pe scara larga in anumite tipuri de tranzactii si este
un mecanism util atit pentru investitori, cat si pentru initiatori, de reducere a costului
protectiei creditului si, respectiv, a expunerii la risc. In acest sens, marja sintetica in exces
este esentiala pentru unele clase specifice de active de retail, cum ar fi creditele acordate
IMM-urilor si creditele de consum, care prezintd atat un randament mai ridicat, cat si
pierderi din credite mai ridicate fata de alte clase de active si in cazul carora expunerile
securitizate genereaza o marja in exces pentru a acoperi pierderile respective. Cu toate
acestea, n cazul 1n care valoarea marjei sintetice in exces subordonate pozitiei
investitorului este prea ridicata, este posibil ca investitorul in pozitiile din securitizare s nu
suporte pierderi in niciun scenariu realist, ceea ce inseamna ca nu se realizeaza niciun
transfer efectiv de risc. Pentru a atenua preocuparile in materie de supraveghere si a
standardiza si mai mult aceastd caracteristica structurald, este important sa se specifice
criterii stricte pentru securitizarile I STS inscrise in bilant si s se asigure o informare

completa cu privire la utilizarea marjei sintetice n exces.
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(25)

Numai contractele de protectie a creditului de inalta calitate ar trebui sa fie eligibile pentru
securitizdrile I STS inscrise in bilant. Protectia nefinantata a creditului ar trebui sa fie
asigurata prin restrangerea sferei furnizorilor de protectie eligibili la entitétile care sunt
furnizori eligibili in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care sunt
recunoscute drept contraparti cu o pondere de risc de 0 % 1n conformitate cu partea a treia
titlul 11 capitolul 2 din regulamentul mentionat. In cazul protectiei finantate a creditului,
initiatorul, in calitate de cumparator de protectie, si investitorii, in calitate de vanzatori de
protectie, ar trebui sa recurga la garantii reale de Tnalta calitate, care ar trebui sa se refere la
orice forma de garantii reale carora li se poate atribui o pondere de risc de 0 % in temeiul
capitolului respectiv, sub rezerva unor contracte adecvate de depozit sau de custodie. In
cazul in care garantia reala furnizata este sub forma de numerar, aceasta ar trebui sa fie
pastrata fie de o institutie de credit tertd, fie intr-un depozit la cumparatorul de protectie, in

ambele cazuri sub rezerva unei bonitati minime.
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(26)

(27)

Statele membre ar trebui sd desemneze autoritatile competente responsabile cu
supravegherea respectarii cerintelor pe care trebuie sd le indeplineasca securitizarile
sintetice I pentru a putea fi desemnate ca STS. Autoritatea competenta ar putea fi aceeasi
cu cea desemnata pentru a supraveghea respectarea de catre initiatori, sponsori si SSPE a
cerintelor pe care trebuie sd le Indeplineasca securitizarile traditionale pentru fi desemnate
ca STS. Ca si in cazul securitizarilor traditionale, aceasta autoritate competenta ar putea fi
diferita de autoritatea competenta responsabild cu supravegherea respectarii de catre
initiatori, creditorii initiali, SSPE, sponsori si investitori a obligatiilor prudentiale
prevazute la articolele 5-9 din Regulamentul (UE) 2017/2402 si a caror respectare a fost
incredintata in mod specific autoritatilor competente responsabile cu supravegherea
prudentiald a institutiilor financiare relevante, data fiind dimensiunea prudentiald a acestor

obligatii.

Pentru a se evita eventuale efecte negative asupra stabilititii financiare, introducerea
unui cadru specific pentru securitizarile STS inscrise in bilant ar trebui insotiti de o
supraveghere macroprudentiald corespunzdtoare. In mod concret, Comitetul European
pentru Risc Sistemic (CERS), infiintat prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului’>, ar trebui sd@ monitorizeze riscurile
macroprudentiale legate de securitizarea sintetica si sa determine daca riscurile au fost

indepdrtate in mdasura suficienta de elementele sistemice ale sistemului financiar.

13

Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiala la nivelul Uniunii Europene a
sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic (JO L 331,
15.12.2010, p. 1).
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(28)

In vederea includerii in Regulamentul (UE) 2017/2402 a unor cerinte de transparentd
legate de durabilitate, ABE ar trebui sa aiba obligatia de a publica, in stransa cooperare
cu Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete) (ESMA), infiintati prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului'® si cu Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale) (EIOPA), infiintata prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului’, un
raport privind elaborarea unui cadru specific pentru securitiziri durabile. In raportul
respectiv ar trebui sa se analizeze in mod corespunzator in special introducerea
Sfactorilor de durabilitate, punerea in practici a unor cerinte proportionale privind
publicarea si obligatia de diligentd, continutul, metodologia si prezentarea informatiilor
legate de efectele negative asupra mediului si asupra aspectelor sociale si de guvernantd,
precum si eventualele efecte asupra stabilitatii financiare, dezvoltarii pietei
securitizarilor din Uniune si asupra capacitatii bancilor de a acorda imprumuturi. Pe
baza raportului respectiv, Comisia ar trebui sa prezinte Parlamentului European si
Consiliului un raport privind crearea unui cadru specific pentru securitizarile durabile,

insotit, dupd caz, de o propunere legislativa.

14

15

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana de
asigurari si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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(29)

Nu sunt suficient de dezvoltate obligatiile de informare a investitorilor privind
includerea riscurilor aferente durabilitatii si luarea in considerare a efectelor negative
asupra durabilitatii ale deciziilor de investitii, deoarece aceste obligatii de informare nu
fac inca obiectul unor cerinte armonizate. In conformitate cu Regulamentul (UE)
2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului'®, producdtorii de produse
financiare si consilierii financiari ai investitorilor finali au obligatia de a lua in
considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate si de a explica modul in care politicile lor privind obligatia de diligenta tin
seama de aceste efecte negative principale. Obligatia de informare cu privire la efectele
negative asupra durabilitatii este insotita de standarde tehnice de reglementare,
elaborate in comun de ABE, ESMA si EIOPA (denumite in mod colectiv ,,autorititile
europene de supraveghere”), privind continutul, metodologiile si prezentarea
informatiilor corespunzdtoare care trebuie transmise in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2019/2088. Initiatorii securitizarilor STS ar trebui sa dispund, de asemenea, de
optiunea de a transmite informatii specifice privind luarea in considerare a efectelor
negative asupra factorilor de durabilitate, acordind o atentie deosebita efectelor asupra
climei si altor efecte asupra aspectelor de mediu, sociale si de guvernantd. Pentru a se
armoniza obligatia de informare si pentru a se asigura consecventa dintre Regulamentul
(UE) 2019/2088 si Regulamentul (UE) 2017/2402, Comitetul comun al autoritatilor
europene de supraveghere ar trebui sa elaboreze standarde tehnice de reglementare,
bazdndu-se pe cit posibil pe rezultatul activitatilor desfasurate in contextul
Regulamentului (UE) 2019/2088, adaptindu-l, dacd este necesar si pertinent, la situatia

specifica a securitizarilor.

16

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare
(JOL317,9.12.2019, p. 1).
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(30)

(1)

(32)

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume extinderea cadrului privind
securitizdrile STS la securitizarile sintetice I si eliminarea obstacolelor normative din calea
securitizdrilor de NPE-uri pentru a spori si mai mult capacitatile de creditare, fara a relaxa
normele prudentiale privind creditarea bancara, nu pot fi realizate in mod satisfacator de
catre statele membre, ci, avand 1n vedere amploarea si efectele lor, pot fi realizate mai bine
la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeani. In conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este prevazut la
articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru

realizarea obiectivelor respective;
Prin urmare, Regulamentul (UE) 2017/2402 ar trebui modificat in consecinta.

Avand 1n vedere necesitatea introducerii unor masuri specifice pentru sustinerea redresarii
economice ca urmare a crizei provocate de COVID-19 cat mai rapid cu putinta, prezentul
regulament ar trebui sa intre in vigoare 1n regim de urgentd in a treia zi de la data publicarii

in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

7370/21

mcm/IR/me 25
GIP.2 RO



Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402

Regulamentul (UE) 2017/2402 se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 se adauga urmatoarele puncte I :

»(24) «expunere neperformantay» sau «NPE» inseamna o expunere care indeplineste oricare

25.

26.

din conditiile prevazute la articolul 47a alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

«securitizare NPE» inseamna o securitizare garantatd cu un portofoliu de expuneri
neperformante a caror valoare nominala reprezinta cel putin 90 % din valoarea
nominald a intregului portofoliu in momentul initierii §i la orice data ulterioardi la
care sunt adaugate sau scoase active din portofoliul de active suport ca urmare a

reconstituirii sau a restructurdrii portofoliului sau din orice alt motiv pertinent,

«contract de protectie a creditului» Inseamna un contract incheiat intre initiator si
investitor pentru transferarea riscului de credit al expunerilor securitizate de la
initiator catre investitor prin utilizarea de instrumente derivate de credit sau de
garantii I , contract prin care initiatorul se angajeaza sa plateasca investitorului un
cuantum, cunoscut ca prima de protectie a creditului, iar investitorul se angajeaza sa
plateasca initiatorului un cuantum, cunoscut ca platd pentru protectia creditului in

cazul in care are loc unul dintre evenimentele de credit definite in contract;
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27.

28.

29.

30.

«prima pentru protectia creditului» Inseamna cuantumul pe care initiatorul s-a
angajat sa 1l plateascd investitorului, prin contractul de protectie a creditului, pentru

protectia creditului promisa de investitor;

«platd pentru protectia creditului» Inseamna cuantumul pe care investitorul s-a
angajat sa 1l plateasca initiatorului, prin contractul de protectie a creditului, in cazul

producerii unui eveniment de credit definit in contractul de protectie a creditului;

«marja sintetica n exces» inseamna cuantumul care, potrivit documentelor unei
Securitizari sintetice, este stabilit prin contract de catre initiator pentru a acoperi
pierderile aferente expunerilor securitizate care ar putea aparea inaintea scadentei

tranzactiet,

«factori de durabilitatey inseamna factorii de durabilitate definiti la articolul 2
punctul 24 din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al

Consiliului*;
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31. «reducere de pret de cumpdirare nerambursabila» inseamna diferenta dintre soldul
restant al expunerilor din portofoliul-suport si pretul la care respectivele expuneri
sunt vindute de initiator catre SSPE, aceasta diferentd nefiind rambursata nici

initiatorului, nici creditorului initial.

* Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor

financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).”’;
2. Articolul 4 se modifica dupda cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

w(@) tara tertd este inclusa pe lista tarilor terte de mare risc care au deficiente
strategice in regimurile lor nationale privind combaterea spaldrii banilor si a
finantarii terorismului, in conformitate cu articolul 9 din Directiva (UE)

2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului*;

* Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20
mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii
banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a
Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a

Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).”;
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(b) seintroduce urmadtoarea litera:

»(aa) tara tertd este inclusa in anexa I la lista UE a jurisdictiilor necooperante in

scopuri fiscale;”;
(c) seadaugd urmdatorul paragraf:

»Pentru o SSPE stabilitd, dupa ... [data de intrare in vigoare a prezentului
regulament de modificare], intr-o jurisdictie mentionatda in Anexa Il din cauza
Junctionarii unui regim fiscal daunator, investitorul notifica investitiile in valori
mobiliare emise de respectiva SSPE autoritatilor fiscale competente ale statului

membru in care investitorul isi are sediul in scopuri fiscale.”;
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La articolul 5 alineatul (1), se adauga urmdtoarea litera:

»(f) in cazul expunerilor neperformante se aplica standarde solide la selectarea si

stabilirea pretului expunerilor.”;
Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), se adauga urmatoarele paragrafe:

»La calculul interesului economic net semnificativ, retinatorul ia in considerare
eventualele taxe care pot fi folosite in practicd pentru a reduce efectiv interesul

economic net semnificativ.

In cazul securitizarilor traditionale de NPE-uri, cerinta prevazuti la prezentul alineat
poate fi indeplinita si de societatea de administrare, cu conditia ca aceasta sa poatdi
demonstra ca are cunostinte de specialitate in ceea ce priveste administrarea
expunerilor similare celor securitizate si dispune de politici, proceduri si controale
de gestionare a riscurilor bine documentate si adecvate, legate de administrarea

expunerilor.”
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(b) se introduce urmatorul alineat:

,»(3a) Prin derogare de la alineatul (3) I , in cazul securitizarilor de NPE-uri si in
cazul in care a fost convenita o reducere de pret de cumpdrare
nerambursabila, retinerea unui interes economic net semnificativ in sensul
alineatului mentionat nu poate fi mai micd de 5 % din suma dintre valoarea
netd a expunerilor securitizate care se califica drept expuneri neperformante §i,
daca este cazul, valoarea nominald a eventualelor expuneri performante ce

au fost securitizate.

Valoarea netd a unei expuneri neperformante se calculeaza prin deducerea
reducerii pretului de cumpdrare nerambursabile convenite la nivelul fiecarei
expuneri securitizate la momentul initierii sau, dupd caz, a unei cote
corespunzdtoare din reducerea de pret de cumparare nerambursabila
convenitd la nivelul portofoliului de expuneri-suport, in momentul initierii,
din valoarea nominala a expunerii sau, daca este cazul, din valoarea sa
neachitatd in momentul initierii. In plus, pentru a determina valoarea neti a
expunerilor neperformante securitizate, in reducerea de pret de cumpdrare
nerambursabila se poate include diferenta dintre valoarea nominald a
transelor securitizarii de NPE subscrise de initiator in vederea vanzarii
ulterioare si pretul la care transele respective sunt vandute prima datd unor

parti terte separate.”;
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(c¢) alineatul (7) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) la primul paragraf se adauga urmdtoarele litere:

»(f) modalitatile de retinere a riscului in conformitate cu alineatele (3) si

(3a) in cazul securitizarilor de NPE;

(8) efectul taxelor plitite retinatorului asupra interesului economic net

semnificativ in sensul alineatului (1).”;
(i)  al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»wABE prezinta Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la ... [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului

regulament de modificare].”;

5. La articolul 9 alineatul (1) se adauga urmatorul paragraf:
»Prin derogare de la primul paragraf, in ceea ce priveste expunerile-suport care, in
momentul in care initiatorul le-a cumparat de la partea terta relevanta, erau expuneri
neperformante, se aplicd standarde solide la selectarea si stabilirea pretului
expunerilor.”;.
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La articolul 18, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) securitizarea indeplineste toate cerintele prevazute in sectiunea 1, 2 sau 2a a

prezentului capitol, iar ESMA a fost notificata in temeiul articolului 27 alineatul (1);

19

si
Titlul sectiunii 1 din capitolul 4 se inlocuieste cu urmatorul text:

”Cerinte pentru securitizarea traditionala simpla, transparenta si standardizata alta decdt

ABCP”
Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:
»Securitizarea traditionalad simpla, transparentd si standardizata alta decat ABCP”;
(b) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Securitizarile traditionale, cu exceptia programelor ABCP si a tranzactiilor
ABCP, care indeplinesc cerintele prevazute la articolele 20, 21 si 22, sunt

considerate a fi STS.”;
Articolul 22 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) la alineatul (4) se adaugda urmdatorul paragraf:

»Prin derogare de la primul paragraf, incepédnd cu 1 iunie 2021, initiatorii pot sa
publice informatiile disponibile referitoare la principalele efecte negative ale

activelor finantate prin expunerile-suport asupra factorilor de durabilitate.”;
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(b)

se adauga urmdatorul alineat:

»(6) Pdnala... [trei luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de

modificare], AES elaboreaza, prin intermediul Comitetului comun al
autoritdtilor europene de supraveghere, proiecte de standarde tehnice de
reglementare in conformitate cu articolele 10-14 din

Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si

(UE) nr. 1095/2010, in ceea ce priveste continutul, metodologiile si
prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (4) al doilea paragraf de la
prezentul articol in ceea ce priveste indicatorii de durabilitate referitori la
efectele negative asupra climei si la alte efecte negative asupra mediului si

asupra aspectelor sociale si de guvernantd.

Daca este oportun, proiectele de standarde tehnice de reglementare prevazute
la primul paragraf reflectd sau se bazeaza pe standardele tehnice de
reglementare elaborate in conformitate cu mandatul acordat AES prin
Regulamentul (UE) 2019/2088, in special la articolul 2a si la articolul 4
alineatele (6) si (7).
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10.

Comisia este imputernicita sid completeze prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.”’;

Se introduce urmitoarea sectiune || :

»SECTIUNEA 2A
CERINTE PENTRU SECURITIZARILE INSCRISE iN BILANT SIMPLE, TRANSPARENTE SI

STANDARDIZATE

Articolul 26a

Securitizari Inscrise in bilant simple, transparente si standardizate

(1)  Securitizarile sintetice care indeplinesc cerintele prevazute la articolele 26b-26e sunt

considerare securitizari STS inscrise in bilant.

(2) ABE, in stransa cooperare cu ESMA si EIOPA, poate adopta, in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ghiduri si recomandari privind
interpretarea si aplicarea armonizatd a cerintelor prevazute la articolele 26b-26e din

prezentul regulament.
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Articolul 26b

Cerinte privind simplitatea

(1)

)

€)

Un initiator este o entitate care detine o autorizatie sau o licenta de functionare in

Uniune.

Un initiator care cumpara expunerile unei parti terte in cont propriu si apoi le
securitizeaza aplica in cazul acestor expuneri politici referitoare la credit, colectare,
restructurarea datoriilor si administrarea creditelor care nu sunt mai putin stricte
decat politicile pe care initiatorul le aplica expunerilor comparabile care nu au fost

cumparate.
Expunerile-suport sunt initiate ca parte a activitatii de baza a initiatorului.

La incheierea tranzactiei, expunerile-suport se pastreaza in bilantul initiatorului sau

al unei entitati care face parte din acelasi grup ca si initiatorul.
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(4)

©)

(6)

In sensul prezentului alineat, un grup este:

(a) fie un grup de entitdti juridice care fac obiectul consolidarii prudentiale in
conformitate cu partea ntai titlul II capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr.

575/2013,

(b) fie un grup, astfel cum este definit la articolul 212 alineatul (1) litera (c) din
Directiva 2009/138/CE.

Initiatorul nu prevede o protectie pentru expunerea sa la riscul de credit al
expunerilor-suport ale securitizarii dincolo de protectia asigurata de contractul de

protectie a creditului.

Contractul de protectie a creditului trebuie sd respecte normele privind diminuarea
riscului de credit prevazute la articolul 249 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau,
atunci cand articolul respectiv nu este aplicabil, cerinte care nu sunt mai putin stricte

decat cerintele prevazute la articolul mentionat.

Initiatorul prezinta declaratii i garantii care sa ateste indeplinirea urmatoarelor

cerinte:
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(2)

(b)

(©)

(d)

initiatorul sau o entitate din grupul din care face parte initiatorul are dreptul de
proprietate deplin, legal si valabil asupra expunerilor-suport si asupra

drepturilor accesorii asociate acestora;

in cazul in care initiatorul este o institutie de credit, astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau o
intreprindere de asigurare, astfel cum este definita la articolul 13 punctul 1 din
Directiva 2009/138/CE, initiatorul sau o entitate care este inclusa in sfera de
supraveghere pe baza consolidata retine 1n bilantul sau riscul de credit al

expunerilor-suport;

fiecare expunere-suport respecta, la data la care este inclusa in portofoliul
securitizat, criteriile de eligibilitate si toate conditiile, altele decat producerea
unui eveniment de credit de tipul celor mentionate la articolul 26e alineatul (1),
pentru plata pentru protectia creditului in conformitate cu contractul de

protectie a creditului ce face parte din documentele securitizarii;

potrivit informatiilor detinute de initiator, contractul pentru fiecare expunere-
suport contine o obligatie juridica, valabila, imperativa si executorie fata de

debitor de a plati sumele de bani specificate in contractul respectiv;
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(e)

®

(2

(h)

expunerile-suport respecta criterii de subscriere care nu sunt mai putin stricte
decat criteriile standard de subscriere pe care initiatorul le aplica expunerilor

similare care nu sunt securitizate;

potrivit informatiilor detinute de initiator, niciunul dintre debitori nu se afla
intr-o situatie in care isi incalca in mod semnificativ sau nu isi indeplineste
obligatiile legate de o expunere-suport, la data la care respectiva expunere-

suport este inclusa in portofoliul securitizat;

potrivit informatiilor detinute de initiator, documentele aferente tranzactiei nu

contin nicio informatie falsa cu privire la detaliile expunerilor-suport;

la incheierea tranzactiei sau in momentul in care o expunere-suport este
inclusd in portofoliul securitizat, contractul dintre debitor si creditorul initial
referitor la respectiva expunere-suport nu a suferit modificéri care sa fi afectat
caracterul executoriu sau posibilitdtile de colectare a respectivei expuneri-

suport.
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(7

Expunerile-suport indeplinesc criterii de eligibilitate prestabilite, clare si
documentate, care sa nu permitd administrarea activa a portofoliului in mod

discretionar in ceea ce priveste expunerile respective.

In sensul prezentului alineat, nu se considera ca substituirea expunerilor care incalca
declaratiile ori garantiile sau, atunci cand securitizarea include o perioada de
reconstituire, adaugarea de expuneri care indeplinesc conditiile de reconstituire

definite fac parte din administrarea activa a portofoliului.

Orice expunere adaugatd dupa data Incheierii tranzactiei indeplineste criterii de
eligibilitate care sa nu fie mai putin stricte decat cele aplicate in cursul selectiei

initiale a expunerilor-suport.
O expunere-suport poate fi eliminatd din tranzactie atunci cand expunerea-suport:

(a) a fost rambursata integral sau a ajuns la scadenta in alt mod;
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(8)

(b) a fost vanduta in cursul desfasurarii normale a activitatii initiatorului, cu
conditia ca aceastd vanzare sd nu constituie suport implicit, astfel cum se

mentioneaza la articolul 250 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) face obiectul unei modificari care nu este determinata de situatia creditelor,
cum ar fi refinantarea sau restructurarea datoriei, si care intervine in cursul

obisnuit al administrarii respectivei expuneri-suport; sau

(d) nuindeplinea criteriile de eligibilitate in momentul in care a fost inclusa in

tranzactie.

Securitizarea se garanteaza cu un portofoliu de expuneri-suport care sunt omogene
din punctul de vedere al tipului de active, tindnd cont de caracteristicile specifice
legate de fluxurile de numerar ale tipului de active, inclusiv de caracteristicile
contractuale in materie de risc de credit si de plata in avans ale acestora. Un

portofoliu de expuneri-suport cuprinde un singur tip de active.

Expunerile-suport mentionate la primul paragraf contin obligatii contractuale cu
caracter imperativ si executoriu, cu drept de regres deplin impotriva debitorilor si,

dupa caz, a garantilor.
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)

(10)

Expunerile-suport mentionate la primul paragraf contin fluxuri de plati periodice
definite, ale caror transe pot diferi ca valoare, legate de plata chiriei, a principalului
sau a dobanzilor sau de orice alt drept de a primi venituri din activele-suport pentru
astfel de plati. Expunerile-suport pot, de asemenea, sa genereze incasari din vanzarea

oricaror active finantate sau in sistem de leasing.

Expunerile-suport mentionate la primul paragraf al prezentului alineat nu trebuie sa
includa valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
44 din Directiva 2014/65/UE, altele decat obligatiunile corporative care nu sunt

cotate Intr-un loc de tranzactionare.
Expunerile-suport nu includ nicio pozitie din securitizare.

Standardele de subscriere In temeiul carora sunt initiate expunerile-suport, precum si
orice modificare semnificativa fatd de standardele anterioare de subscriere se
comunicd integral fara intarzieri nejustificate investitorilor potentiali. Expunerile-
suport sunt subscrise cu drept de regres deplin Tmpotriva unui debitor care nu este o
SSPE. Nicio parte tertd nu poate fi implicata in deciziile de creditare sau de

subscriere referitoare la expunerile-suport.
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In cazul securitizarilor in care expunerile-suport sunt imprumuturi locative,
portofoliul de imprumuturi nu include niciun Tmprumut care a fost comercializat si
subscris pe baza premisei ca s-a adus la cunostinta solicitantului imprumutului sau,
dupa caz, intermediarilor, faptul ca este posibil ca informatiile furnizate sa nu fi fost

verificate de catre creditor.

Evaluarea bonitatii debitorului indeplineste cerintele prevazute la articolul 8 din
Directiva 2008/48/CE sau la articolul 18 alineatele (1)-(4), articolul 18 alineatul (5)
litera (a) si articolul 18 alineatul (6) din Directiva 2014/17/UE sau, dupa caz,

cerintele echivalente din tarile terte.

Initiatorul sau creditorul initial dispune de cunostinte de specialitate in ceea ce

priveste initierea unor expuneri similare celor securitizate.

(11) In momentul in care sunt selectate, expunerile-suport nu includ expuneri in stare de
nerambursare in intelesul articolului 178 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 sau expuneri fatd de un debitor sau garant aflat in dificultate care,
potrivit informatiilor detinute de initiator sau de creditorul initial:
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(2)

a fost declarat in stare de insolventa, o instanta le-a acordat creditorilor sii, cu
titlu definitiv si inatacabil, un drept de executare sau daune materiale ca urmare
a unei plati neefectuate intr-o perioada de trei ani anterioara datei initierii sau a
fost supus unui proces de restructurare a datoriei pentru expunerile sale
neperformante intr-o perioada de trei ani anterioara datei selectiei expunerilor-

suport, cu exceptia cazului in care:

(1) o expunere-suport restructuratd nu a prezentat noi arierate de la data
restructurarii care trebuie sa fi avut loc cu cel putin un an Tnainte de data

selectiei expunerilor-suport; si

(i) informatiile furnizate de initiator In conformitate cu articolul 7 alineatul
(1) primul paragraf litera (a) si litera (e) punctul (i) precizeaza in mod
explicit proportia expunerilor-suport restructurate, data si detaliile

restructurarii, precum si performanta lor de la data restructurarii;
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(b)

(©)

figura, la data initierii expunerii-suport, dupa caz, intr-un registru public de
persoane cu un istoric negativ in materie de credite sau, daca nu exista un astfel
de registru public, intr-un alt registru al creditelor care se afla la dispozitia

initiatorului sau a creditorului initial; sau

are o evaluare a creditului sau un punctaj de bonitate care indica faptul ca riscul
ca platile convenite prin contract sa nu fie efectuate este semnificativ mai mare
decat in cazul expunerilor comparabile detinute de initiator care nu sunt

securitizate.

(12) La momentul includerii expunerilor-suport, debitorii au efectuat cel putin o plata, cu

exceptia cazului in care:

(a)

(b)

securitizarea este o securitizare reinnoibild, garantatd cu expuneri care se
platesc intr-o singura transa sau care au o scadentd de mai putin de un an,

inclusiv, fara restrictii, platile lunare pentru credite reinnoibile; sau

expunerea reprezinta refinantarea unei expuneri care este deja inclusa in

tranzactie.
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(13) ABE, in stransa cooperare cu ESMA si EIOPA, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare prin care se aduc precizari suplimentare in legatura cu

expunerile-suport mentionate la alineatul (8) care sunt considerate omogene.

ABE prezinta Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de

modificare].

Comisia este imputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate

cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 26¢

Cerinte privind standardizarea

(1) Initiatorul sau creditorul initial indeplineste cerinta de retinere a riscului in

conformitate cu articolul 6.
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2

Riscul de ratd a dobanzii si riscul valutar care decurg din securitizare si posibilele
efecte ale acestora asupra platilor catre initiator si investitori se descriu in
documentatia tranzactiei. Aceste riscuri sunt atenuate in mod corespunzator, iar orice
masuri luate 1n acest sens sunt publicate. Orice garantie reald care garanteaza
obligatiile investitorului prevazute n contractul de protectie a creditului este
denominata in aceeasi moneda 1n care este denominatd plata pentru protectia

creditului.

In cazul unei securitizari prin intermediul unei SSPE, valoarea pasivelor SSPE
corespunzatoare platilor de dobanzi catre investitori este, la fiecare data de plata,
egala sau mai mica decat valoarea veniturilor incasate de SSPE de la initiator si din

orice contracte de garantie reala.

Portofoliul de expuneri-suport nu include instrumente derivate, cu exceptia cazului in
care acestea au ca scop acoperirea riscului de ratd a dobanzii sau a riscului valutar al
expunerilor-suport. Aceste instrumente derivate sunt subscrise si documentate n

conformitate cu standardele comune utilizate iIn domeniul finantelor internationale.
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3)

(4)

Orice plati ale dobanzilor de referinta efectuate in legatura cu tranzactia se bazeaza

pe oricare dintre urmatoarele elemente:

(a) ratele dobanzilor utilizate in general pe piata sau ratele sectoriale utilizate in
general care reflectd costurile finantarii si nu prevad formule sau instrumente

derivate complexe;

(b) venitul generat de garantia reald care garanteaza obligatiile investitorului

prevazute in contractul de protectie.

Orice plati ale dobanzilor de referinta datorate pentru expunerile-suport se bazeaza
pe ratele dobanzilor utilizate in general pe piata sau pe rate sectoriale utilizate n
general care reflecta costurile finantarii si nu prevad formule sau instrumente

derivate complexe.

In urma producerii unui eveniment care determina executarea in ceea ce il priveste pe

initiator, investitorul este autorizat si ia masuri de executare]] .
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©)

In cazul unei securitiziri prin intermediul unei SSPE, atunci cand s-a emis un aviz de
executare sau de reziliere a contractului de protectie a creditului, in SSPE nu poate fi
blocatd nicio suma de lichiditati mai mare decét cea necesara pentru a asigura
functionarea operationald a SSPE respective, efectuarea platilor de protectie pentru
expunerile-suport in stare de nerambursare care sunt inca intr-un proces de
restructurare a datoriilor In momentul rezilierii sau rambursarea structuratd a

investitorilor 1n conformitate cu clauzele contractuale ale securitizarii.

Pierderile se aloca detindtorilor unei pozitii din securitizare in ordinea rangurilor de

prioritate a transelor, incepand cu transa cea mai subordonata.

Amortizarea secventiala se aplica tuturor transelor pentru a determina cuantumul

neachitat al transelor la fiecare data de plata, incepand cu transa de rang superior.

Prin derogare de la al doilea paragraf, tranzactiile carel prevad o ordine de
prioritate nesecventiald a platilor contin factori de declansare legati de performanta
expunerilor-suport, care duc la transformarea amortizarii in plati secventiale in
ordinea rangului de prioritate. Acesti factori de declansare legati de performanta

includ cel putin:
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(a) fie cresterea cuantumului cumulat al expunerilor aflate in stare de
nerambursare, fie cresterea pierderilor cumulate mai mare decdt un

procentaj stabilit din cuantumul restant al portofoliului-suport;
(b) un factor declansator suplimentar cu caracter retrospectiv; precum Si
(¢) un factor declansator cu caracter prospectiv.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare privind specificarea

si, acolo unde este cazul, calibrarea factorilor declansatori legati de performanta.

ABE prezinta Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare

pand la 30 iunie 2021.

Comisia este imputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la paragraful al patrulea in

conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Pe masura ce transele se amortizeaza, investitorilor li se ramburseaza garantiile reale
intr-un cuantum egal cu valoarea amortizarii transelor respective, cu conditia ca

investitorii sa fi garantat transele respective cu garantii reale.
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(6)

In cazul in care s-a produs un eveniment de credit de tipul celor mentionate la
articolul 26e 1n legatura cu expunerile-suport, iar restructurarea datoriilor aferenta
expunerilor respective nu a fost finalizata, valoarea protectiei creditului ramasa la
orice data de plata este cel putin echivalentd cu valoarea nominald neachitata a
respectivelor expuneri-suport, minus valoarea oricarei plati intermediare efectuate n

legatura cu respectivele expuneri-suport.

Documentele aferente tranzactiei prevad dispozitii adecvate de amortizare anticipatd
sau factori care declanseaza incetarea perioadei de reinnoire, in cazul in care

securitizarea este reinnoibild, inclusiv cel putin:

(a) o deteriorare a calitatii creditului expunerilor-suport pana la un prag prestabilit

sau sub acesta;
(b) cresterea pierderilor peste un prag prestabilit;

(c) incapacitatea de a initia suficiente expuneri-suport noi, care sd corespundd
nivelului prestabilit de calitate a creditului, in decursul unei perioade

specificate.
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(7) Documentele aferente tranzactiei specificd in mod clar:

(2)

(b)

(©)

(d)

obligatiile contractuale, sarcinile si responsabilitatile societatii de administrare,
ale mandatarului i ale altor furnizori de servicii auxiliare, dupd caz, si ale

agentului tert de verificare mentionat la articolul 26e alineatul (4) I ;

dispozitiile care asigura inlocuirea societatii de administrare, a mandatarului, a
altor furnizori de servicii auxiliare sau a agentului tert de verificare mentionat
la articolul 26e alineatul (4) in cazul in care oricare dintre respectivii furnizori
de servicii intra in stare de nerambursare sau in insolventd si dacd respectivii
furnizori de servicii sunt altii decdt initiatorul, intr-un mod care si nu duca la

incetarea furnizarii serviciilor respective;

procedurile de administrare care se aplica expunerilor-suport la data incheierii
tranzactiei si ulterior, precum si circumstantele in care procedurile respective

pot fi modificate;

standardele de administrare pe care societatea de administrare este obligatd sa
le respecte 1n procesul de administrare a expunerilor-suport pe intreaga durata a

securitizarii.
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®)

©)

(10)

Societatea de administrare are cunostinte de specialitate In ceea ce priveste
administrarea expunerilor similare celor securitizate si dispune de politici, proceduri
si controale de gestionare a riscurilor bine documentate si adecvate legate de

administrarea expunerilor.

Societatea de administrare aplicd proceduri de administrare a expunerilor-suport care
sa fie cel putin la fel de stricte ca cele aplicate de catre initiator unor expuneri

similare care nu sunt securitizate.

Initiatorul pastreaza un registru de referinte actualizat pentru a identifica in orice
moment expunerile-suport. In registrul respectiv sunt identificati debitorii de
referinta, obligatiile de referinta din care decurg expunerile-suport si, pentru fiecare

expunere-suport, valoarea nominald care este protejata si care este neachitata.

Documentele aferente tranzactiei includ dispozitii clare care sa faciliteze solutionarea
in timp util a conflictelor dintre diferitele clase de investitori. In cazul unei
securitizdri prin intermediul unei SSPE, drepturile de vot se definesc si se aloca
detinatorilor de titluri in mod clar, iar responsabilitatile mandatarului si ale altor

entitati care au sarcini de fiducie fatd de investitori se identifica in mod clar.
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Articolul 26d

Cerinte privind transparenta

(1)

2)

€)

Initiatorul pune la dispozitia investitorilor potentiali, inainte de stabilirea preturilor,
datele istorice statice si dinamice privind starea de nerambursare si pierderea de
performanta, precum datele privind incidentele de plata si starea de nerambursare, n
ceea ce priveste expuneri care sunt in mare masura similare cu cele care sunt
securitizate, precum si sursele acestor date si baza pe care se pretinde similaritatea.

Aceste date acopera o perioada de cel putin cinci ani.

Inainte de incheierea tranzactiei, un esantion de expuneri-suport se supune unei
verificari externe de catre o parte adecvata si independenta, verificandu-se inclusiv
daca expunerile-suport sunt eligibile pentru protectia creditului prevazuta in

contractul de protectie a creditului.

Inainte de stabilirea preturilor securitizarii, initiatorul pune la dispozitia investitorilor
potentiali un model de fluxuri de numerar ale pasivelor care reprezintd cu precizie
relatia contractuala dintre expunerile-suport si platile care circula intre initiator,
investitori, alte parti terte si, dupa caz, SSPE si, dupa stabilirea preturilor, pune
modelul respectiv la dispozitia investitorilor In permanenta si la dispozitia

investitorilor potentiali la cerere.
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“4)

In cazul unei securitizari in care expunerile-suport sunt imprumuturi locative sau
credite auto sau contracte de leasing auto, initiatorul publicd informatiile disponibile
referitoare la performanta de mediu a activelor finantate prin respectivele
imprumuturi locative, credite auto ori contracte de leasing auto, ca parte a
informatiilor divulgate in conformitate cu articolul 7 alineatul (1) primul paragraf

litera (a).

Prin derogare de la primul paragraf, incepdnd cu 1 iunie 2021, initiatorii pot sa
publice informatiile disponibile referitoare la principalele efecte negative ale

activelor finantate prin expunerile-suport asupra factorilor de durabilitate .

(5) Initiatorul raspunde de respectarea articolului 7. Informatiile cerute la articolul 7
alineatul (1) primul paragraf litera (a) se pun la dispozitia investitorilor potentiali
inainte de stabilirea preturilor, la cerere. Informatiile cerute la articolul 7 alineatul (1)
primul paragraf literele (b)-(d) se pun la dispozitie Tnainte de stabilirea preturilor, cel
putin sub forma de proiect sau Intr-o forma initiald. Documentele finale I se pun la
dispozitia investitorilor in termen de cel mult 15 zile de la incheierea tranzactiei.
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(6)

Padnda la ... [trei luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare|, AES elaboreazd, prin intermediul Comitetului comun al autoritatilor
de supraveghere europene, proiecte de standarde tehnice de reglementare in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,

(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010, in ceea ce priveste continutul,
metodologiile si prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (4) al doilea
paragraf de la prezentul articol, in legatura cu indicatorii de durabilitate referitori
la efectele negative asupra climei si la alte efecte negative asupra mediului si

asupra aspectelor sociale si de guvernantd.

Daca este oportun, aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat reflectd sau se bazeazi pe
standardele tehnice de reglementare elaborate in conformitate cu mandatul
acordat AES prin Regulamentul (UE) 2019/2088, in special la articolul 2a si la
articolul 4 alineatele (6) si (7).

Comisia este imputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 26e
Cerinte privind contractul de protectie a creditului, agentul tert de verificare si marja

sintetica In exces

(1) Contractul de protectie a creditului acoperda cel putin urmatoarele evenimente de

credit;

(a) daca transferul riscului se realizeaza prin utilizarea de garantii, evenimentele
de credit mentionate la articolul 215 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul

(UE) nr. 575/2013;

(b) daca transferul riscului se realizeazd prin utilizarea de instrumente derivate
de credit, evenimentele de credit mentionate la articolul 216 alineatul (1)

litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Toate evenimentele de credit sunt documentate.

Masurile de restructurare, in intelesul articolului 47b al Regulamentului (UE) nr.
575/2013 , care sunt aplicate expunerilor-suport nu impiedica declansarea

evenimentelor de credit eligibile.
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2

Plata pentru protectia creditului Tn urma producerii unui eveniment de credit se
calculeaza pe baza pierderilor realizate efectiv suferite de initiator sau de creditorul
initial, astfel cum au fost calculate in conformitate cu politicile si procedurile lor de
recuperare standard pentru tipurile de expuneri relevante si inregistrate in situatiile
lor financiare la momentul efectudrii platii. Plata finald pentru protectia creditului se
efectueaza intr-un termen specificat dupa restructurarea datoriilor pentru expunerea-
suport relevanta in cazul in care restructurarea datoriilor se incheie inainte de
scadenta legala prevazuta sau de rezilierea anticipata a contractului de protectie a

creditului.

In termen de cel mult sase luni de la producerea unui eveniment de credit, astfel cum
se mentioneaza la alineatul (1), se efectueaza o platd intermediard pentru protectia
creditului in cazurile in care procesul de restructurare a datoriilor aplicat pierderilor
pentru expunerea-suport relevantd nu a fost finalizat pana la sfarsitul respectivei
perioade de sase luni. Plata intermediara pentru protectia creditului este cel putin

egald cu cea mai mare dintre urmatoarele valori:
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(a) cuantumul pierderilor asteptate care este echivalent cu deprecierea
inregistrata de initiator in situatiile sale financiare in conformitate cu cadrul
contabil aplicabil la momentul efectudrii platii intermediare, plecdnd de la
premisa cd contractul de protectie a creditului nu existd si nu acoperd nicio

pierdere;

(b) dupa caz, cuantumul pierderilor asteptate stabilit in conformitate cu partea a

treia titlul II capitolul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

In cazul in care se efectueazi o plati intermediara pentru protectia creditului, plata
finala pentru protectia creditului mentionata la primul paragraf se efectueaza pentru a

ajusta decontarea intermediara a pierderilor in functie de pierderile realizate efectiv.

Metoda de calculare a platii intermediare si a platii finale pentru protectia creditului

este specificatd in contractul de protectie a creditului.

7370/21

mcm/IR/me 59

GIP.2 RO



Plata pentru protectia creditului este proportionala cu partea din valoarea nominala
neachitatd a expunerii-suport corespunzatoare care intrd sub incidenta contractului de

protectie a creditului.

Dreptul initiatorului de a primi plata pentru protectia creditului este executoriu.
Cuantumurile care trebuie sa fie platite de catre investitori in temeiul contractului de
protectie a creditului sunt prevazute in mod clar in contractul de protectie a
creditului si sunt limitate. Aceste cuantumuri trebuie sa poata fi calculate in orice
circumstanta. Contractul de protectie a creditului prevede in mod clar circumstantele
in care investitorii sunt obligati sa efectueze plati. Agentul tert de verificare

mentionat la alineatul (4) verifica daca au existat astfel de circumstante.

Valoarea platii pentru protectia creditului se calculeaza la nivelul fiecarei expuneri-

suport in cazul careia s-a produs un eveniment de credit.
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3)

Contractul de protectie a creditului specificd perioada maxima de prelungire care se
aplica restructurarii datoriilor pentru expunerile-suport in cazul carora s-a produs un
eveniment de credit de tipul celor mentionate la alineatul (1), dar restructurarea
datoriilor nu s-a incheiat in momentul scadentei legale prevazute sau al rezilierii
anticipate a contractului de protectie a creditului. Perioada de prelungire nu poate
depasi doi ani. Contractul de protectie a creditului prevede ca, pana la sfarsitul
perioadei de prelungire respective, se efectueaza plata finala pentru protectia
creditului, pe baza estimarii finale a pierderii de catre initiator, care trebuie
inregistrata de initiator in situatiile sale financiare la momentul respectiv, plecind de
la premisa ca contractul de protectie a creditului nu existd si nu acoperd nicio

pierdere.

In cazul rezilierii contractului de protectie a creditului, restructurarea datoriilor
continud in ceea ce priveste orice eveniment de credit nesolutionat care s-a produs

inainte de rezilierea respectiva, in acelasi mod ca cel descris la primul paragraf.
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Primele de protectie a creditului care trebuie platite in temeiul contractului de
protectie a creditului sunt conditionate de valoarea nominald restanti a expunerilor
securitizate performante la momentul plitii si reflecti riscul transei protejate. In
acest scop, contractul de protectie a creditului nu prevede prime garantate, plati in
avans ale primelor, mecanisme de rabaturi sau alte mecanisme care pot evita sau
reduce alocarea efectiva a pierderilor catre investitori sau care pot returna

initiatorului o parte din primele platite, dupa scadenta tranzactiei.

Prin derogare de la al treilea paragraf din prezentul alineat, este permisa plata in
avans a primelor, cu conditia respectarii normelor privind ajutoarele de stat,
atunci cind schema de garantare este prevazuta in mod explicit in dreptul national
al unui stat membru si beneficiazda de o contragarantie din partea oricdareia dintre
entitdtile mentionate la articolul 214 alineatul (2) literele (a)-(d) din Regulamentul

(UE) nr. 575/2013.

Documentele aferente tranzactiei descriu modul 1n care sunt calculate prima de
protectie a creditului si eventualele cupoane ale instrumentelor financiare, daca

existd, pentru fiecare datd de plata pe intreaga durata a securitizarii.

Drepturile investitorilor de a primi primele de protectie a creditului sunt executorii.
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“4)

Initiatorul desemneaza un agent tert de verificare inainte de data incheierii

tranzactiei. Pentru fiecare dintre expunerile-suport pentru care se notifica un

eveniment de credit, agentul tert de verificare verificd cel putin toate elementele

urmatoare:

(a) faptul cd evenimentul de credit notificat este un eveniment de credit de tipul
celor specificate in clauzele contractului de protectie a creditului;

(b) faptul cd expunerea-suport era inclusa in portofoliul de referintd la momentul
producerii evenimentului de credit in cauza;

(c) faptul ca expunerea-suport indeplinea criteriile de eligibilitate la momentul
includerii sale in portofoliul de referinta;

(d) atunci cand o expunere-suport a fost addugata la securitizare ca urmare a unei
reconstituiri, faptul ca aceasta reconstituire respecta conditiile de reconstituire;

(e) faptul ca valoarea finala a pierderii este in concordanta cu pierderile

inregistrate de initiator in contul sdu de profit si pierdere;
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©)

(f) faptul ca, in momentul in care se efectueaza plata finald pentru protectia
creditului, pierderile legate de expunerile-suport au fost alocate in mod corect

investitorilor.

Agentul tert de verificare este independent de initiator si de investitori si, dupa caz,
de SSPE si a acceptat desemnarea sa ca agent tert de verificare pana la data incheierii

tranzactiei.

In loc sa verifice fiecare expunere-suport pentru care se solicitd plata pentru protectia
creditului, agentul tert de verificare poate efectua verificarea pe baza unor
esantioane. Cu toate acestea, investitorii pot solicita verificarea eligibilitatii oricarei
expuneri-suport specifice in cazul in care nu sunt multumiti de verificarea pe baza de

esantioane.

Initiatorul include in documentele aferente tranzactiei angajamentul de a furniza
agentului tert de verificare toate informatiile necesare pentru verificarea cerintelor

prevazute la primul paragraf.

Initiatorul nu poate rezilia o tranzactie inainte de scadenta sa prevazutd decat ca

urmare a unuia dintre urmatoarele evenimente:
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(2)

(b)

(©)

insolventa investitorului;

neplata de catre investitor a oricaror cuantumuri datorate in temeiul

contractului de protectie a creditului sau o incélcare de catre investitor a

oricarei obligatii semnificative prevazute in documentele aferente tranzactiei;

evenimente de reglementare relevante, care includ:

(1)

(i)

modificari relevante in dreptul Uniunii sau in dreptul intern, modificari
relevante aduse de autoritatile competente interpretarilor publicate oficial
privind dreptul Uniunii sau dreptul intern, dupd caz, sau modificari
relevante 1n ceea ce priveste impozitarea sau tratamentul contabil al
tranzactiei care au un efect negativ semnificativ asupra eficientei
economice a unei tranzactii, in fiecare caz in comparatie cu ceea ce era
anticipat in momentul initierii tranzactiei si care nu ar fi putut fi anticipat

in mod rezonabil la momentul respectiv;

stabilirea de catre o autoritate competenta a faptului ca initiatorul sau
orice entitate afiliatd initiatorului nu este autorizata sau nu mai este
autorizata sa recunoasca un transfer semnificativ al riscului de credit in
conformitate cu articolul 245 alineatul (2) sau (3) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 1n ceea ce priveste securitizarea;
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(d) exercitarea unei optiuni de stingere a tranzactiei la un anumit moment in timp
wtime call), atunci cand perioada de timp masurata de la data incheierii
tranzactiei este egala sau mai mare decat durata de viatd medie ponderatd a

portofoliului de referinta initial la data incheierii tranzactiei;

(e) exercitarea unei optiuni de solicitare a stingerii securitizarii, astfel cum este

definita la articolul 242 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

() in cazul protectiei nefinantate a creditului, investitorul nu se mai califica
drept furnizor de protectie eligibil in conformitate cu cerintele previzute la

alineatul (8).

Documentele aferente tranzactiei specifica daca In tranzactia in cauza este inclus
vreunul dintre drepturile de exercitare a unei optiuni de stingere mentionate la literele
(d) si (e) si cum sunt structurate aceste drepturi de exercitare a unei optiuni de

stingere.

In sensul literei (d), optiunea de stingere la un anumit moment in timp nu poate fi
structurata astfel Incat sa evite alocarea de pierderi pozitiilor care beneficiaza de
imbunatatirea calitatii creditului sau altor pozitii detinute de investitori si nici nu

poate fi structurata intr-un alt mod care sa asigure o imbunatatire a calitatii creditului.
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(6)

()

Daca se exercitd optiunea de stingere la un anumit moment in timp, initiatorii
instiinteaza autoritdatile competente cu privire la modul in care sunt indeplinite
cerintele mentionate la cel de-al doilea si al treilea paragraf, inclusiv prin
Justificarea utilizarii optiunii de stingere la un anumit moment in timp si
prezentind o situatie plauzibila care s arate ca optiunea respectivd nu a fost

exercitata din cauza deteriorarii calitatii activelor-suport.

In cazul protectiei finantate a creditului, la rezilierea contractului de protectie a
creditului, garantiile reale se restituie investitorilor in ordinea rangurilor de
prioritate a transelor care fac obiectul dispozitiilor de drept relevante in materie de

insolventa, aplicabile initiatorului.

Investitorii nu pot rezilia o tranzactie inainte de scadenta sa prevazuta din niciun
alt motiv decit neplata primei de protectie a creditului sau orice altd incdlcare

semnificativi a obligatiilor contractuale de cdtre initiator.

Initiatorul poate angaja o marja sintetica In exces, care este disponibila ca facilitate
de imbunatatire a calitatii creditului pentru investitori, in cazul in care sunt

indeplinite toate conditiile urmatoare:
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(2)

(b)

(©)

(d)

valoarea marjei sintetice in exces pe care initiatorul se angajeaza sa o utilizeze
ca facilitate de imbunatatire a calitatii creditului in fiecare perioada de plata

este specificatd in documentele aferente tranzactiei si exprimata ca procent fix
din soldul total al portofoliului la inceputul perioadei de plata relevante (marja

sintetica in exces fixa);

marja sinteticd in exces care nu este utilizata pentru a acoperi pierderile de
credit care se inregistreaza in cursul fiecdrei perioade de plata se returneaza

initiatorului;

in cazul initiatorilor care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne de
rating (,,abordarea IRB”’) mentionatd la articolul 143 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cuantumul total angajat pe an nu poate depasi cuantumurile
reglementate ale pierderilor asteptate pentru toate expunerile-suport pentru anul

respectiv, calculate in conformitate cu articolul 158 din regulamentul respectiv;

in cazul initiatorilor care nu utilizeaza abordarea IRB mentionata la articolul
143 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, modul de calcul al pierderilor
asteptate pe o perioadd de un an aferente portofoliului-suport se stabileste in

mod clar in documentele aferente tranzactiei;
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(e) documentele aferente tranzactiei precizeaza conditiile prevazute in prezentul

alineat.
(8) Contractul de protectie a creditului Tmbracé forma:

(a) unei garantii care Indeplineste cerintele prevazute in partea a treia titlul 11
capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, prin intermediul careia riscul
de credit este transferat oricareia dintre entitatile mentionate la articolul 214
alineatul (2) literele (a)-(d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu conditia ca
expunerile fatd de investitor sa se califice pentru o pondere de risc de 0 % in

temeiul partii a treia titlul II capitolul 2 din regulamentul respectiv;

(b) unei garantii care Indeplineste cerintele prevazute in partea a treia titlul 11
capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care beneficiaza de o
contragarantie din partea oricareia dintre entitatile mentionate la litera (a) a

prezentului alineat; sau

(c) unei alte protectii a creditului, care nu este mentionata la literele (a) si (b) ale
prezentului alineat, aparand sub forma unei garantii, a unui instrument derivat
de credit sau a unui instrument de tipul credit linked note care indeplineste
cerintele prevazute la articolul 249 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
conditia ca obligatiile investitorului s fie garantate cu garantii reale care

indeplinesc cerintele prevazute la alineatele (9) si (10) I ale prezentului articol.
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©)

O alta protectie a creditului mentionatd la alineatul (8) litera (c) trebuie sa

indeplineasca urmatoarele cerinte:

(a) dreptul initiatorului de a utiliza garantia reald pentru a acoperi obligatiile
investitorilor in materie de plata a protectiei este executoriu, iar acest caracter

executoriu este asigurat prin contracte adecvate de garantie reala;

(b) dreptul investitorilor, atunci cand securitizarea este lichidata sau pe masura ce
transele se amortizeaza, de a restitui orice garantie reald care nu a fost utilizata

pentru a onora platile de protectie este executoriu;

(¢) incazul in care garantia reald este investita in titluri de valoare, documentele
aferente tranzactiei stabilesc criteriile de eligibilitate si regimul de custodie

pentru astfel de titluri.

Documentele aferente tranzactiei precizeaza daca investitorii raiman expusi la riscul

de credit al initiatorului.

Initiatorul obtine o opinie juridicd de specialitate care sa confirme caracterul

executoriu al protectiei creditului In toate jurisdictiile relevante.
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(10) Atunci cand se acorda o alta protectie a creditului in conformitate cu alineatul (8)
litera (c) de la prezentul articol, initiatorul §i investitorul recurg la garantii reale de

inalta calitate, care se incadreaza intr-una dintre categoriile urmatoare:

(a) garantii reale sub forma de titluri de datorie cu o pondere de risc de 0 %,
mentionate in partea a treia titlul II capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr.

575/2013, care indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(1) titlurile de datorie respective au o scadenta reziduald maxima de trei luni,

care nu depdseste perioada ramasd pand la urmdtoarea data de platd,

(i1) titlurile de datorie respective pot fi raiscumparate in schimbul unui

cuantum n numerar cu o valoare egald cu soldul trangei protejate;

(ii1) titlurile de datorie respective sunt detinute de un depozitar independent

de initiator si de investitori,

(b) garantii reale sub forma de numerar detinut la o institutie de credit terta cu un
nivel 3 de calitate a creditului sau un nivel superior acestuia, in conformitate cu
punerea in corespondenta prevazuta la articolul 136 din Regulamentul (UE) nr.

575/2013.
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Prin derogare de la primul paragraf, sub rezerva consimtamdantului explicit
exprimat in documentele finale aferente tranzactiei de catre investitor dupa ce si-a
indeplinit obligatia de diligenta in conformitate cu articolul 5 din prezentul
regulament si a efectuat inclusiv o evaluare a oricdrei expuneri relevante la riscul
de credit al contrapdrtii, numai initiatorul poate recurge la garantii reale de inalta
calitate sub forma de numerar in depozit la initiator sau la una dintre entitdtile
afiliate initiatorului, dacad initiatorul sau una dintre entitatile afiliate acestuia
indeplineste cerinta de calitate a creditului cel putin de nivel 2 in conformitate cu
punerea in corespondenta prevazuta la articolul 136 din Regulamentul (UE) nr.

575/2013.

Autorititile competente desemnate in temeiul articolului 29 alineatul (5) pot, dupa
consultarea ABE, s permitd constituirea de garantii reale sub forma de numerar
in depozit la initiator sau la una dintre entitatile afiliate initiatorului, daca
initiatorul sau una dintre entitditile afiliate acestuia indeplineste cerinta de calitate
a creditului de nivel 3, cu conditia sa poata fi dovedite dificultati pe piata,
obstacole obiective legate de nivelul de calitate a creditului atribuit statului
membru al institutiei sau eventuale probleme semnificative de concentrare din
statul membru in cauza provocate de aplicarea cerintei de calitate a creditului cel

putin de nivel 2 mentionatd la al doilea paragraf.
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I In cazul in care institutia de credit tertd sau initiatorul sau una dintre entittile
afiliate acestuia nu mai indeplineste I nivelul minim de calitate a creditului,
garantiile reale se transfera in termen de noud luni cétre o institutie de credit terta cu
un nivel 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior acestuia sau se investesc in

titluri de valoare care indeplinesc criteriile prevazute la litera (a) de la primul

paragraf.

Cerintele prevazute la prezentul alineat se considera a fi indeplinite 1n cazul
investitiilor in instrumente de tipul credit linked note emise de initiator, in

conformitate cu articolul 218 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

ABE monitorizeaza aplicarea practicilor de garantare prevazute la prezentul
articol, acordind o atentie deosebita riscului de credit al contrapartii si altor
riscuri economice $i financiare suportate de investitori care rezultd din astfel de

practici de garantare.

ABE prezinta Comisiei un raport privind constatarile sale panad la ... [24 de luni de

la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare].
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Pédnd la ... [30 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia, pe baza raportului ABE respectiv, prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport privind aplicarea prezentului articol, in special
in ceea ce priveste riscul acumuldrii excesive a riscului de credit al contrapartii in
sistemul financiar, insotit, dupa caz, de o propunere legislativa de modificare a

prezentului articol.”
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1.

Articolul 27 se modifica dupa cum urmeaza:

(2)

la alineatul (1), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

»Initiatorii si sponsorii transmit Impreuna catre ESMA o notificare prin
intermediul modelului mentionat la alineatul (7) din prezentul articol atunci
cand o securitizare indeplineste cerintele prevazute la articolele 19-22, la
articolele 23-26 sau la articolele 26a-26e (denumita in continuare ,,notificarea
STS”). In cazul unui program ABCP, numai sponsorul va fi responsabil pentru
notificarea programului respectiv si, in cadrul programului respectiv, a
tranzactiilor ABCP care respecti articolul 24. In cazul unei securitizari

sintetice I , humai initiatorul este responsabil cu transmiterea notificarii.

Notificarea STS include o explicatie din partea initiatorului si a sponsorului cu
privire la modul 1n care au fost respectate criteriile STS prevazute la articolele

20-22, la articolele 24-26 sau la articolele 26b-26¢.”;
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(b) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) laprimul paragraf, prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Initiatorul, sponsorul sau SSPE poate recurge la serviciile unei parti
terte autorizate in temeiul articolului 28 pentru a evalua daca o
securitizare respecta articolele 19-22, articolele 23-26 sau articolele 26a-

26e.”;
(i1) la al doilea paragraf, prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care initiatorul, sponsorul sau SSPE utilizeazi serviciile unei
parti terte autorizate 1n temeiul articolului 28 pentru a evalua daca o
securitizare respecta articolele 19-22, articolele 23-26 sau articolele 26a-
26e, notificarea STS include o declaratie potrivit careia respectarea
criteriilor STS a fost confirmata de catre respectiva parte terta

autorizata.”;
(c) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Initiatorul si, dupa caz, sponsorul transmit de indata ESMA o notificare si

informeaza autoritatea lor competenta atunci cand o securitizare nu mai

indeplineste cerintele prevazute la articolele 19-22, la articolele 23-26 sau la

articolele 26a-26e.”;
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(d)

(e)

®

la alineatul (5), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

,»ESMA mentine pe site-ul sdu oficial o listd a tuturor securitizdrilor cu privire la care
initiatorii si sponsorii i-au notificat ca indeplinesc cerintele prevazute la articolele 19-

22, la articolele 23-26 sau la articolele 26a-26e.”;
la alineatul (6), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA prezinta Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare
in termen de ... [sase luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament de

modificare].”;
la alineatul (7), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA prezintd Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in
aplicare 1n termen de ... [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului

regulament de modificare].”;

12. La articolul 28 alineatul (1), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) Partea tertd mentionata la articolul 27 alineatul (2) este autorizata de autoritatea
competentd sd evalueze respectarea de cétre securitizari a criteriilor STS prevazute la
articolele 19-22, la articolele 23-26 sau la articolele 26a-26¢.”;
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13.

14.

La articolul 29 alineatul (5), a doua teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre informeaza Comisia st ESMA cu privire la desemnarea autoritatilor
competente in temeiul prezentului alineat pana la ... [sase luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de modificare]. Pina la desemnarea unei autoritdti
competente care sd supravegheze respectarea cerintelor prevazute la articolele 26a-26e,
autoritatea competenti desemnata sa supravegheze respectarea cerintelor prevazute la
articolele 18-27 aplicabile la ... [o zi inainte de data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare| supravegheazd, de asemenea, respectarea cerintelor

prevazute la articolele 26a-26e.”;
Articolul 30 alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:

(a) litera (a) se inlocuieste cu urmadatorul text:

»(@) procesele si mecanismele de mdasurare si retinere corectd si continud a
interesului economic net semnificativ in conformitate cu articolul 6
alineatul (1), precum si colectarea si divulgarea in timp util a tuturor
informatiilor care trebuie puse la dispozitie in conformitate cu articolul

7 ,. ”;
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(b) seintroduce urmdtoarea litera:

»(aa) pentru expunerile care nu fac parte dintr-o securitizare de NPE-uri:

(i) criteriile de acordare a creditelor aplicate expunerilor
performante in conformitate cu articolul 9;

(i)  standardele solide pentru selectarea si stabilirea preturilor
aplicate expunerilor-suport care sunt expuneri neperformante,

astfel cum se mentioneaza la articolul 9 alineatul (1) al doilea

”,

paragraf;”;

(¢) se adaugd urmatoarele litere:

»(d) pentru securitizarile de NPE-uri, procesele si mecanismele de asigurare

(¢

a respectarii articolului 9 alineatul (1) pentru a preveni orice utilizare
abuziva a derogarii prevazute la articolul 9 alineatul (1) al doilea
paragraf;

pentru securitizarile STS inscrise in bilant, procesele si mecanismele de

asigurare a respectarii articolelor 26b-26e;”
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15.

Articolul 31 se inlocuieste cu urmdatorul text:

wArticolul 31

Supravegherea macroprudentiala a pietei securitizarii

(1) In limitele mandatului siu, CERS este responsabil de supravegherea

macroprudentiali a pietei securitizarii din Uniune.

(2) Pentru a contribui la prevenirea sau diminuarea riscurilor sistemice la adresa
stabilitatii financiare in Uniune care sunt rezultatul evolutiilor din sistemul
financiar si ludnd in considerare evolutiile macroeconomice, pentru a evita
perioadele de dificultati financiare la scara largd, CERS monitorizeazd in
permanentd evolutiile de pe pietele securitizdrilor. In cazul in care considerd ci
este necesar $i cel putin o datd la trei ani, CERS, in cooperare cu ABE, publicd un
raport privind implicatiile pietei securitizarii asupra stabilitatii financiare in

vederea evidentierii riscurilor la adresa stabilitatii financiare.
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3)

Fara a aduce atingere alineatului (2) din prezentul articol si raportului mentionat
la articolul 44, CERS, in strdnsa cooperare cu AES, publicd, pdnd la 31 decembrie
2022, un raport in care evalueaza impactul introducerii securitizarilor STS inscrise
in bilant asupra stabilitatii financiare si eventualele riscuri sistemice potentiale,
precum riscurile create de concentrare si de legaturile dintre vinzatorii de

protectie a creditelor care nu sunt entitati publice.

Raportul CERS mentionat la primul paragraf tine cont de caracteristicile specifice
ale securitizarii sintetice, si anume de natura specificd personalizatd si privatd a
acesteia pe pietele financiare, evaludind in ce mdasurd tratamentul aplicat
securitizarii STS inscrise in bilant conduce la o reducere globala a riscurilor din

sistemul financiar si la 0 mai bund finantare a economiei reale.

La elaborarea raportului sau, CERS foloseste diverse surse de date pertinente,

precum:
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)

(a) datele colectate de autorititile competente in conformitate cu articolul 7

alineatul (1);

(b) rezultatul revizuirilor efectuate de catre autorititile competente in

conformitate cu articolul 30 alineatul (2); si

(¢c) datele detinute in registrele centrale de securitizdri in conformitate cu

articolul 10.

In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010, CERS emite
avertismente si, dupd caz, formuleazd recomanddri de actiuni de remediere ca
raspuns la riscurile mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol,
inclusiv cu privire la oportunitatea modificarii nivelurilor de retinere a riscului sau

a adoptarii altor masuri macroprudentiale.

In termen de trei luni de la data transmiterii recomandarii, destinatarul
recomandarii, in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE)

nr. 1092/2010, comunica Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS
actiunile pe care le-a intreprins drept raspuns la recomandare $i justifica in mod

corespunzdtor cazurile de lipsa de actiune.”;
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16. Articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) ,,0 securitizare este desemnata drept STS si un initiator, un sponsor sau o SSPE
a securitizdrii respective nu a indeplinit cerintele prevazute la articolele 19-22,

la articolele 23-26 sau la articolele 26a-26¢;”;
(b) alineatul (2) se modifica dupd cum urmeaza:
(i) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) in cazul unei incdalcari precum cea mentionatd la alineatul (1) primul
paragraflitera (e) sau (f) din prezentul articol, o interdictie temporard
emisda impotriva initiatorului si sponsorului de a notifica in temeiul
articolului 27 alineatul (1) ca o securitizare indeplineste cerintele

prevazute la articolele 19-22, la articolele 23-26 sau la articolele 26a-

26e.”;
(ii) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

w(h) in cazul uneiincalcari precum cea mentionatd la alineatul (1) primul
paragraflitera (h) din prezentul articol, o retragere temporara a
autorizatiei mentionate la articolul 28, acordate pdrtii terte autorizat sa

evalueze daca o securitizare respecta articolele 19-22, articolele 23-26

sau articolele 26a-26e.”;

7370/21 mcm/IR/mc &3
GIP.2 RO



17.

Se introduce urmatorul articol;

,,Articolul 43a

Dispozitii tranzitorii pentru securitizarile $7§ inscrise in bilant

(1)

2)

)

In ceea ce priveste securitizarile sintetice I pentru care contractul de protectie a
creditului a intrat In vigoare inainte de ... [data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare], initiatorii si SSPE-urile pot utiliza denumirea ,,STS” sau
»simple, transparente si standardizate” sau o denumire care se referd in mod direct
sau indirect la respectivii termeni numai in cazul in care, in momentul notificarii
mentionate la articolul 27 alineatul (1), sunt respectate cerintele prevazute la articolul

18 si conditiile prevazute la alineatul (3) din prezentul articol.

Pana la data aplicarii standardelor tehnice de reglementare mentionate la articolul 27
alineatul (6), in scopul Indeplinirii obligatiei prevazute la articolul 27 alineatul (1) I ,

initiatorii pun informatiile necesare la dispozitia ESMA, in scris.

Securitizarile ale caror pozitii din securitizare initiale au fost create inainte de ...
[data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare| sunt considerate

»wSTS” cu conditia ca:
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(@)

(b)

in momentul credrii pozitiilor din securitizare initiale sa fi indeplinit cerintele
prevazute la articolul 26b alineatele (1)-(5), (7)-(9), (11) si (12), la articolul
26c¢ alineatele (1) si (3), la articolul 26e alineatul (1), articolul 26e alineatul
(2) primul paragraf, la articolul 26e alineatul (3) al treilea si al patrulea

paragraf si la articolul 26e alineatele (6)-(9); si

in momentul notificarii in temeiul articolului 27 alineatul (1) sd
indeplineasca cerintele prevazute la articolul 26b alineatele (6) si (10), la
articolul 26c alineatul (2) si alineatele (4)-(10), la articolul 26d alineatele (1)-
(5) si la articolul 26e alineatul (2) de la al doilea pdna la al saptelea
paragraf, la articolul 26e alineatul (3) primul, al doilea si al cincilea

paragraf si si la articolul 26e alineatele (4) si (5).

(4)  In sensul alineatului (3) litera (b) din prezentul articol, se aplica urmdtoarele

dispozitii:

(@)

(b)

la articolul 26d alineatul (2), cuvintele ,,inainte de incheierea tranzactiei” se

inteleg ca ,inaintea notificarii in temeiul articolului 27 alineatul (1)”;

la articolul 26d alineatul (3), cuvintele ,,inainte de stabilirea preturilor
securitizdrii” se inteleg ca ,,inaintea notificarii in temeiul articolului 27

alineatul (1)”;
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(¢) laarticolul 26d alineatul (5):

(i) la a doua tezd, cuvintele ,,inainte de stabilirea preturilor” se inteleg ca

winaintea notificarii in temeiul articolului 27 alineatul (1)”’;

(i) la a treia tezd, cuvintele ,,inainte de stabilirea preturilor cel putin sub
forma de proiect sau intr-o formd initiald” se inteleg ca ,,inaintea

notificarii in temeiul articolului 27 alineatul (1)”;
(iii) cerinta prevazuta la a patra teza nu se aplici;

(iv) trimiterile referitoare la respectarea articolului 7 se interpreteaza ca si
cum articolul 7 s-ar aplica securitizarilor respective in pofida

articolului 43 alineatul (1).”’;
18. Articolul 44 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) la primul paragraf se adauga urmdatoarea litera:
»(e) amplasarea geografica a SSPE-urilor.”;
(b) se adauga urmdatorul paragraf:

»Pe baza informatiilor furnizate o datd la trei ani in temeiul literei (e), Comisia
prezintd o evaluare a motivelor pentru care a fost aleasi amplasarea, inclusiv, sub
rezerva disponibilititii si accesibilitatii informatiilor, in ce mdsura existenta unui

regim fiscal si de reglementare favorabil joacd un rol esential.”;
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19.

20.

Articolul 45 se elimina.

Se introduce urmadatorul articol:

wArticolul 45a

Crearea unui cadru pentru securitizdrile durabile

(1) Pdinala I noiembrie 2021, ABE, in strdnsd cooperare cu ESMA si EIOPA, publica
un raport privind crearea unui cadru specific pentru securitizarile durabile, in
vederea integrarii in prezentul regulament a unor cerinte de transparenta legate de

durabilitate. In raportul in cauzd se analizeazd in special urmdtoarele:

(a) introducerea unor cerinte proportionale privind publicarea si obligatia de
diligenta in legatura cu posibilele efecte pozitive si negative ale activelor

finantate prin expunerile-suport asupra factorilor de durabilitate;

(b) continutul, metodologia si prezentarea informatiilor referitoare la factorii de
durabilitate in ceea ce priveste efectele pozitive si negative asupra mediului si

asupra aspectelor sociale si de guvernanta;
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(c) modul de elaborare a unui cadru specific pentru securitizdri durabile, care sd
reflecte sau sa se bazeze pe produsele financiare vizate la articolele 8 si 9 din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si care sa tind seama, dupa caz, de
Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului*;

(d) posibilele efecte ale unui cadru pentru securitizari durabile asupra stabilitatii
financiare, asupra dezvoltarii pietei securitizarilor din Uniune $i asupra

capacitatii bancilor de a acorda imprumuturi.

(2) La elaborarea raportului mentionat la alineatul (1) din prezentul articol, atunci
cind este cazul, ABE reflectd sau se bazeaza pe cerintele de transparentd previzute
la articolele 3, 4, 7, 8 si 9 din Regulamentul (UE) 2019/2088 si soliciti contributii
din partea Agentiei Europene de Mediu si a Centrului Comun de Cercetare al

Comisiei.

(3) Impreund cu raportul de evaluare previzut la articolul 46, Comisia prezinti
Parlamentului European si Consiliului, pe baza raportului intocmit de ABE
mentionat la alineatul (1) din prezentul articol, un raport privind crearea unui
cadru specific pentru securitizari durabile. Raportul Comisiei este insotit, dupa

caz, de o propunere legislativa.

* Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18
iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de

modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).”;
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21. La articolul 46, al doilea paragraf se modifica dupa cum urmeaza:

(a) litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) punerea in aplicare a cerintelor prevazute la articolul 22 alineatul (4) si la
articolul 26d alineatul (4) si daca acestea pot fi extinse la o securitizare in
care expunerile-suport nu sunt imprumuturi locative sau credite auto ori
contracte de leasing auto, pentru a se integra divulgarea informatiilor

referitoare la aspectele de mediu, sociale si de guvernanta;”;

(b) se adaugd urmdatorul punct:

»(i) posibilitatea introducerii unor noi cerinte privind standardizarea si
divulgarea, avind in vedere evolutia practicilor de piata, si anume prin
utilizarea unor modele, atit pentru securitizarile traditionale, cit si pentru
securitizarile sintetice, inclusiv pentru securitizdrile personalizate private in
cazul carora nu trebuie intocmit un prospect in conformitate cu

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului*.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementatd, si de

abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).”
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Articolul 2

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a treia zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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