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Temats: PriekSlikums — EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA, ar kuru

groza Regulu (ES) 2017/2402, ar ko nosaka visparéju regul&jumu
vértspapiroSanai un izveido 1pasu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartizétu vértspapiroSanu, lai palidzetu atgaties no
Covid-19 krizes

— Eiropas Parlamenta pirma lasijuma iznakums
(Brisele, 2021. gada 24. un 25. marts)

I. IEVADS

Saskana ar LESD 294. pantu un Kopigo deklaraciju par koplémuma procediras praktiskajiem
aspektiem ! Padome, Eiropas Parlaments un Komisija vairakkart ir neoficiali sazinajusies, lai

vienotos par So lietu pirmaja lasijuma.

Saja konteksta referents Paul Tang (S&D, NL) Ekonomikas un monetaras komitejas varda
iesniedza kompromisa grozijumu (grozijums Nr. 3) minétaja regulas prieksSlikuma. Par So

grozijumu bija panakta vienoSanas minétaja neoficialaja sazina.

1 OV C 145,30.6.2007., 5. Ipp.
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Vel vienu grozijumu (grozijums Nr. 2) iesniedza Kreiso politiska grupa.
II. BALSOJUMS

Plenarsédes balsojuma 2021. gada 25. marta tika pienemts kompromisa grozijums (grozijums Nr. 3)
minétaja regulas priekslikuma. Citi grozijumi netika pienemti. Komisijas priekslikums, kas ir
tadgjadi grozits, ir Parlamenta nostaja pirmaja lasijuma, kura ir ietverta §2 dokumenta pielikuma

izklastitaja 2021. gada 25. marta normativaja rezoliicija 2.

Parlamenta nostaja atbilst tam, par ko iestades ieprieks bija vienojusas. Tapec Padomei vajadzetu

spét apstiprinat Parlamenta nostaju.

Pé&c tam legislativo aktu pienemtu tada redakcija, kas atbilst Parlamenta nostajai.

Parlamenta nostajas versija normativaja rezoliicija ir ieziméta, noradot ar grozijumiem
izdaritas izmainas Komisijas priekslikuma. Papildinajumi Komisijas teksta ir izcelti trekna
slipraksta. Ar simbolu " I " ir noraditi svitrojumi.
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PIELIKUMS
(25.3.2021.)

P9 _TA(2021)0099

Vispareéjs reguléjums vertspapirosanai un ipass satvars attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartizétu vertspapiroSanu, lai palidzétu atgities no Covid-
19 krizes ***1

Eiropas Parlamenta 2021. gada 25. marta normativa rezoluicija par priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai, ar kuru groza Regulu (ES) 2017/2402, ar ko nosaka
visparéju reguléjumu vértspapirosanai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartizétu vértspapirosanu, lai palidzetu atgiities no Covid-19 pandémijas
(COM(2020)0282 — C9-0207/2020 — 2020/0151(COD))

(Parasta likumdoSanas procediira: pirmais lasijums)

Eiropas Parlaments,
— nemot veéra Komisijas priekslikumu Eiropas Parlamentam un Padomei (COM(2020)0282),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 2. punktu un 114. pantu,
saskana ar kuriem Komisija tam ir iesniegusi priekslikumu (C9-0207/2020),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 3. punktu,

—  nemot véra Eiropas Centralas bankas 2020. gada 23. septembra atzinumu?,

— nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas 2020. gada 29. oktobra atzinumu?,

— nemot vera provizorisko vienoSanos, kuru atbildiga komiteja apstiprinajusi saskana ar
Reglamenta 74. panta 4. punktu, un Padomes parstavja 2020. gada 16. decembra un 2021.

gada 17. marta véstul€ pausto apnemsanos apstiprinat Eiropas Parlamenta nostaju saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 4. punktu,

— nemot véra Reglamenta 59. pantu,
— nemot véra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu (A9-0215/2020),
1.  pienem pirmaja lasijuma turpmak izklastito nostaju;

2. prasa Komisijai priekSlikumu Parlamentam iesniegt vélreiz, ja ta savu priekSlikumu aizstaj,
butiski groza vai ir paredz€jusi to butiski grozit;

3. uzdod priekSsédétajam Parlamenta nostaju nosttit Padomei un Komisijai, ka ar1 dalibvalstu
parlamentiem.

3. 0V C377,9.11.2020., 1. Ipp.
4 0VC10,11.1.2021., 30. Ipp.
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P9 _TC1-COD(2020)0151

Eiropas Parlamenta nostaja, pienemta pirmaja lasijjuma 2021. gada 25. marta, lai pienemtu
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2021/..., ar kuru groza Regulu (ES) 2017/2402,
ar ko nosaka visparéju reguléjumu vértspapiroSanai un izveido ipasu satvaru attieciba uz
vienkarsu, parredzamu un standartizétu vertspapirosanu, lai palidzetu atgiities no Covid-19
krizes

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu?®,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru’,

ta ka:

5 OV C377,9.11.2020., 1. Ipp.
6 OV C 10, 11.1.2021., 30. Ipp.
7 Eiropas Parlamenta 2021. gada 25. marta nostaja.
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2)

Covid-19 krize smagi skar cilvékus, uzn€mumus, veselibas apriipes sist€émas un dalibvalstu
ekonomiku. Komisija 2020. gada 27. maija pazinojuma “Eiropas liela stunda —
jaatjaunojas un jasagatavo cel§ nakamajai paaudzei” uzsveéra, ka turpmakajos meénesos
joprojam biis griitibas ar likviditati un piekluvi finanséjumam. Tapé&c ir butiski atbalstit
atgiiSanos no Covid-19 pandémijas izraisita smaga ekonomikas satricinajuma, ieviesot

meérktiecigus grozijumus spéka esoSajos finansu tiesibu aktos.

Covid-19 pandémijas izraisitais smagais ekonomikas satricinajums un arkartgjie
ierobezosanas pasakumi, kurus bija nepieciesams ieviest, rada talejosu ietekmi uz
ekonomiku. Uzn@mumi saskaras ar piegades k&€zu trauc€jumiem, pagaidu slegsanu un
pieprasijuma samazinaSanos, savukart majsaimniecibas ir skaris bezdarbs un ienakumu
samazinasanas. Publiskas iestades Savienibas un dalibvalstu [imeni ir sperusas talejosSus
solus, lai palidzetu majsaimniecibam un maksatsp&jigiem uzn€émumiem parvarét So
nopietno, lai arT pagaidu paléninasanos saimnieciskaja darbiba un no tas izrieto$o

likviditates trukumu.
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3) Ir svarigi, lai kreditiestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas (iestades) izmantotu savu
kapitalu tur, kur tas ir visvairak vajadzigs, un lai Savienibas tiesiskais regul&jums to
atvieglotu, vienlaikus nodroSinot, ka iestades rikojas piesardzigi. Papildus elastibai, kas
paredz&ta speka esosajos noteikumos, mérktiecigas izmainas Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) 2017/2402% nodroinatu, ka Savienibas vértspapiro$anas reguléjums

paredz papildu instrumentu ekonomikas atveseloSanas veicinasanai péc Covid-19 krizes.

(4) Covid-19 krizes raditie arkartejie apstakli un nepieredzetais tos pavadoso problému apjoms
lika nekavéjoties rikoties, lai nodrosinatu to, ka iestades sp&j novirzit pietiekamus lidzeklus
uznémumiem, un tadgjadi palidz mazinat Covid-19 pandémijas izraisitos ekonomiskos

satricinajumus.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko
nosaka visparéju reguléjumu veértspapirosanai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartiz€tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK
un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347,
28.12.2017., 35. Ipp.).
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(5) Covid-19 krize var palielinat ienakumus nenesoSu riska dartjumu (INRD) skaitu, un ta
palielina vajadzibu iestadem parvaldit savus INRD darijumus un tiem piemerot
atbilstoSu reZimu. Viens no veidiem, ka iestades to var darit, ir pardot to INRD tirgii,
izmantojot vertspapiroSanu. Turklat paSreizejos apstaklos ir arkartigi svarigi nodroSinat,
lai riski tiktu novirziti prom no finansu sistemas sistemiski svarigajam dalam un lai
aizdeveji nostiprinatu savas kapitala pozicijas. Viens no veidiem, ka to panakt, ir

sintétiska vertspapiroSana, ka ari, piemeram, jauna pasSu kapitala piesaiste.

(6) Ipasam nolitkam dibinatam sabiedribam, kas veic vértspapiroSanu (SSPE), vajadzétu biit
izveidotam tikai tajas tresas valstis, kuras Savieniba nayv ieklavusi ES saraksta ar
Jjurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, un ta atjauninajumos (I pielikums)’®
vai to augsta riska treSo valstu saraksta, kuru nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizeSanas
un teroristu finanséSanas noversanas reZimd ir strategiskas nepilnibas. 11 pielikums,
kura izklastits paSreizéjais stavoklis sadarbiba ar ES attieciba uz paustajam saistibam,
ko uznemusas jurisdikcijas, kuras sadarbojas, noliika istenot labas nodoklu parvaldibas
principus, zino par stavokli sarunas ar noteiktam treSam valstim, kuras sadarbojas, bet
no kuram daZas paslaik saglaba kaitéjoSas nodoklu prakses. So sarunu rezultitam
vajadzetu biit savlaicigai Sadas kaitejoSas nodoklu prakses izbeigSanai, lai nakotne

izvairitos no ierobeZojumiem SSPE izveidei.

Skatit jo ipasi: Padomes 2016. gada 8. novembra secindajumos par kritérijiem un procesu,
kuru rezultata izveido ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas un
to pielikuma (OV C 461, 10.12.2016., 2. Ipp.), ka ari Padomes secindajumos par parskatito
ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu nolitkos nesadarbojas, un to pielikumos (OV C
66, 26.2.2021., 40. Ipp.).
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(8)

Lai stiprindatu valstu iestaZu spéjas cina pret izvairiSanos no nodoklu nomaksas,
iegulditajam biitu jainforme tas dalibvalsts kompetentas nodoklu iestades, kura tas ir
rezidents nodoklu nolikiem, kad tas gatavojas veikt ieguldijumu SSPE, kura pec S$is
regulas pieméroSanas dienas izveidota jurisdikcija, kas minéta Il pielikuma ta iemesla
del, ka ta isteno kaitejoSu nodoklu reiimu. So informaciju var izmantot, lai novértétu,

vai iegulditajs giist labumu nodoklu joma.

Ka Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Banku iestade) (EBI), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010'°, noradijusi sava atzinuma par
ienakumus nenesosu riska darfjumu vertspapiro$anas reguléjumu'!, riski, kas saistiti ar
aktiviem, kuri ir INRD vertspapiroSanas pamata, ekonomiski atSkiras no riskiem, kas
saistiti ar ienakumus nesosu aktivu vertspapirosanu. INRD tiek vertspapiroti ar diskontu no
to nominalas vai neatmaksatas vertibas, un atspogulo tirgus noveértéjumu cita starpa
attieciba uz iesp&jamibu, ka parada parstrukturésana radis pietickamas naudas pliismas un
aktivu atgusSanu. Tadgjadi iegulditaju risks ir tads, ka aktivu parada parstrukturesana var
neradit pietiekamu naudas plismu un aktivu atgiiSanu, lai segtu neto vertibu, par kadu
INRD ir iegadati. Tadel faktiskais iegulditdju zaudejumu risks neatspogulo portfela
nominalveértibu, bet gan diskont€to vertibu, proti, no tas atskaita cenas atlaidi, par kadu tiek
nodoti pamata esosie aktivi. Tapeéc INRD vertspapiroSanas gadijuma ir lietderigi aprékinat

riska paturéSanas summu, pamatojoties uz minéto diskontéto vertibu.

10

11

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestadi), groza Lémumu Nr.
716/2009/EK un atcel Komisijas Lémumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).
Eiropas Banku iestades atzinums Eiropas Komisijai par ienakumus nenesosu riska darijumu
vertspapirosanas regulgjumu, EBA-OP-2019-13, publicéts 2019. gada 23. oktobri.
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Ar riska patur€Sanas prasibu tiek saskanotas vértspapiroSand iesaistito iniciatoru,
sponsoru un sakotnejo aizdeveju intereses ar iegulditaju interes€m. Parasti ienakumus
nesoSu aktivu vertspapiroSana galvenas intereses no pardosanas viedokla ir iniciatoram,
kas biezi vien ir ar sakotngjais aizdevejs. Tom&r INRD vértspapirosanas darijjumos
iniciatori censas atbrivot savas bilances no aktiviem, kam iestajusies saistibu neizpilde, jo
tie varétu vairs nevéléties biit jebkada veida saistiti ar tiem. Sados gadijumos I aktivus
apkalpojosajai sabiedribai ir lieclaka interese par aktivu parada parstrukturéSanu un veértibas

atgiSanu.
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(10)

Pirms 2008. gada finansu krizes dazas vertspapiroSanas darbibas tika veiktas saskana ar
modeli “iniciét, lai izplatitu”. Saskana ar So modeli veértspapiroSanai tika atlasiti zemakas
kvalitates aktivi, kaitgjot iegulditajiem, kuriem galu gala bija jauznemas lielaks risks, neka
tie vargja biit planojusi uznemties. Lai nakotn@ noverstu $adu praksi, tika ieviesta prasiba
parbaudit kreditu pieskirSanas standartus, ko izmanto vertspapiroto aktivu radiSana. Tomér
attieciba uz INRD vértspapiroSanu I kreditu pieskirSanas standartiem, kas piemeérojami
vertspapiroto aktivu inicieSanas bridi, nav butiskas nozimes, nemot vera ipasos
apstaklus, tostarp So ienakumus nenesoSo aktivu iegadi un vertspapiroSanas veidu. Ta
vieta riska dartjumu atlase un to cenas noteikSana svarigaks faktors attiectba uz
ieguldijumiem INRD vertspapiroSanas dartjumos ir labi izstradatu standartu
piemeérosana. Tapéec kreditu pieskirSanas standartu parbaude ir jagroza, lai iegulditajs
varetu veikt ienakumus nenesoSo aktivu kvalitates un darbibas rezultatu uzticamibas
parbaudi noliika pienemt sapratigu un uz informaciju balstitu Iémumu par ieguldijumiem,
vienlaikus nodroSinot, ka atkape netiek launpratigi izmantota. Tapéc attieciba uz INRD
vertspapiroSanu kompetentajam iestadem biitu japarskata labi izstradatu standartu

piemeroSana riska darijumu atlasei un to cenas noteikSanai.

7370/21

isn/IL/gmi 10
GIP.2 LV



(11)

(12)

I Sintétiska vertspapirosana ietver aizdevumu kopuma — parasti lielu korporativo
aizdevumu vai aizdevumu mazajiem un vid€jiem uznémumiem (MVU) — kreditriska
nodoSanu ar kreditaizsardzibas ligumu, saskana ar kuru iniciators perk kreditaizsardzibu no
iegulditaja. Sadu kreditaizsardzibu panak, izmantojot finandu garantijas vai kreditu
atvasinatos instrumentus, savukart IpaSumtiesibas uz aktiviem paliek iniciatoram un netiek
nodotas SSPE, ka tas ir tradicionalas vertspapiroSanas gadijuma. Iniciators ka aizsardzibas
pirc€js apnemas maksat kreditaizsardzibas prémiju, kas rada pelnu iegulditajiem. Savukart
iegulditajs ka aizsardzibas pardev€js apnemas samaksat konkrétu kreditaizsardzibas

maksajumu, iestajoties ieprieks noteiktam kreditnotikumam.

Biitu pienacigi jamazina vertspapiroSanas struktiiru vispargja sarezgitiba un saistitie riski,
un nebitu jarada regulativi stimuli, kas mudinatu iniciatorus dot priekSroku sint&tiskajai
vertspapirosanai, nevis tradicionalajai vertspapirosanai. Tap&c prasibam attieciba uz
vienkarsu, parredzamu un standartizétu (VPS) bilances I vertspapirosanu vajadzetu biit
liela méra saskanigam ar VPS kritérijiem attieciba uz tradicionalo Tstas pardoSanas

vertspapirosanu.
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Pastav konkrétas prasibas attieciba uz VPS tradicionalo vertspapiroSanu, kuras nav
atbilstigas VPS bilances vertspapiroSanas gadijuma, jo abiem vertspapiroSanas veidiem ir
raksturigas atSkiribas, it Tpasi tapec, ka sintetiskaja vertspapirosana risku parved ar
kreditaizsardzibas ligumu, nevis ar pamata esoSo aktivu pardoSanas palidzibu. Tadel
nepiecieSamibas gadijuma VPS kritériji biitu japielago, lai nemtu véra minétas atskiribas.
Turklat ir jaievies tadu jaunu prasibu kopums, kas 1pasi attiecas uz sintétisko
vertspapirosanu, lai nodrosinatu, ka VPS regul&ums attiecas tikai uz bilances sintétisko
vertspapirosanu un ka kreditaizsardzibas ligums ir strukturéts ta, lai pienacigi aizsargatu
gan iniciatora, gan iegulditaja stavokli. Min€tajam jaunajam prasibu kopumam biitu

jatiecas noverst darjjuma partnera kreditrisku gan iniciatoram, gan iegulditajam.
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(15)

Kreditriska parvesanas priekSmetam vajadz&tu biit riska darfjumiem, ko inici€jusi vai
iegadajusies Savienibas reguléta iestade savas aizdoSanas pamatdarbibas ietvaros un kas
tiek turéti tas bilanc€ vai — grupas struktiiras gadijuma — tas konsolidétaja bilance
darTjuma slégsanas diena. Prasibai iniciatoram turét veértspapirotos riska darfjumus bilance

bitu jaizsledz arbitrazas vertspapirosana no VPS apzim&uma darbibas jomas.

Ir svarigi, lai vértspapiroSand iesaistito iniciatoru, sponsoru un sakotnéjo aizdeveju
intereses biitu saskanotas. Riska paturésanas prasiba, kas noteikta

Regula (ES) 2017/2402 un attiecas uz visu veidu vertspapiroSanu, tiecas saskanot
minétas intereses. Sada prasiba biitu japieméro ari VPS bilances vértspapiroSanai.
Iniciatoram, sponsoram vai sakotnéjam aizdevejam biitu pastavigi jasaglaba biitiska
neto ekonomiska lidzdaliba vertspapiroSand vismaz 5 % apmerda. Varétu biit pamatoti art

augstaki riska paturéSanas raditaji, un tadi jau ir noveroti tirgi.
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(17)

Iniciatoram biitu japarliecinas, ka tas nenodro§inas pret vienu un to pasu kreditrisku vairak
neka vienu reizi, iegustot kreditaizsardzibu papildus kreditaizsardzibai, ko nodrosina VPS
bilances vertspapirosana. Lai nodroSinatu kreditaizsardzibas liguma stabilitati, tam biitu
jaatbilst Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013!2 249. panta
noteiktajam kreditriska mazinasanas prasibam, kas jaizpilda iestadém, kuras v€las panakt

butiska riska parveSanu, izmantojot sintétisko veértspapiroSanu.

VPS bilances vertspapiroSand varétu paredzét nesecigu amortizaciju, lai noverstu
nesamerigas izmaksas par pamatda esoSo riska darijjumu aizsardzibu un portfela attistibu.
Konkretiem ar darbibas rezultatiem saistitiem izraisitajnotikumiem biitu janosaka
secigas amortizdacijas piemeroSana, lai nodroSinatu, ka gadijumos, kad darijuma beigas
rodas ievérojami zaudeéjumi, laidieni, kas nodroSina kreditaizsardzibu, jau nav

amortizeti, tadejadi nodrosinot, ka netiek apdraudeta biitiska riska parvesSana.

12 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestad€m un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un
ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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(19)

Lai izvairttos no konfliktiem starp iniciatoru un iegulditaju un nodrosinatu juridisko
noteiktibu attieciba uz pamata esosajiem riska darjjumiem iegadatas kreditaizsardzibas
darbibas jomu, paredzot sadu kreditaizsardzibu, biitu jaatsaucas uz skaidri noteiktam
vienibu vai paradnieku atsauces saistibam, kas izraisa pamata eso$os riska darfjjumus.
Tadel atsauces pienakumi, saskana ar kuriem tiek iegadata aizsardziba, vienmér butu
skaidri janorada, izmantojot atsauces registru, un pastavigi jaatjaunina. Minétajai prasibai
ar1 netie$i vajadzetu but dalai no kritérijiem, saskana ar kuriem nosaka VPS bilances

vertspapirosanu un izslédz arbitrazas vertspapirosanu no VPS satvara.

Kreditnotikumiem, kas izraisa maksajumus saskana ar kredttaizsardzibas ligumu, butu
jaietver vismaz tie, kas minéti Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas 1I sadalas

4. nodala. Sadi notikumi ir labi zinami un atpazistami no tirgus viedokla, un tie biitu
izmantojami, lai nodroSinatu atbilstibu prudencialas uzraudzibas regul&jumam.
ParskatiSanas pasakumiem, kas ietver piekapsanos debitoram, kurs saskaras vai var
saskarties ar griittbam savu finansialo saistibu izpild€, nevajadzetu liegt kreditnotikuma

izraisiSanu. I
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(20)

Biitu pienacigi jaaizsarga iniciatora ka aizsardzibas pirc€ja tiesibas laikus sanemt
maksajumus par faktiskajiem zaud€umiem. Attiecigi darijjuma dokumentacija biitu
japaredz stabils un parredzams norékinu process faktisko zaudeéjumu noteikSanai atsauces
portfeli, lai noverstu to, ka iniciators nesanem pietickamus maksajumus. Ta ka zaud&jumu
parstrukturéSana varétu biit ilgstoss process, noluka nodrosinat savlaicigus maksajumus
iniciatoram starpposma maksajumi bitu javeic ne vélak ka seSus ménesus péc
kreditnotikuma iestasanas. Turklat vajadzetu bt ieviestam galigajam korekcijas
mehanismam, lai nodrosSinatu, ka starpposma maksajumi sedz faktiskos zaud€jumus, un lai
noverstu to, ka Sie starpposma zaud&jumi netiek parmaksati, kas butu kaitgjums
iegulditajiem. Zaud&jumu norékinu mehanisma bitu art skaidri janorada maksimalais
pagarinajuma periods, kas biitu japiem&ro min&to riska darijumu parstrukturéSanas
procesam, un $adam pagarinajuma periodam nevajadzetu bt ilgakam par diviem gadiem.
Mingtajam zaud&jumu norékinu mehanismam biitu janodrosina kreditaizsardzibas liguma
efektivitate no iniciatora viedokla un jasniedz iegulditajiem juridiska noteiktiba par dienu,
kad beidzas vinu pienakums veikt maksajumus, un tadgjadi bitu javeicina labi

funkciongjoss tirgus.
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1)

(22)

Parbaudes agenta—tresas personas iesaistiSana ir plasi izplatita tirgus prakse, kas uzlabo
juridisko noteiktibu visam darfjuma iesaistitajam pus€m, tadéjadi mazinot stridu un
tiesvedibas iesp&jamibu, kas varétu rasties saistiba ar zaudeéjumu sadales procesu. Lai
uzlabotu darfjuma zaud&jumu norékinu mehanisma stabilitati, butu janoriko parbaudes
agents—tresa persona, kas veic faktisku parbaudi par konkrétu kreditaizsardzibas aspektu

pareizibu un precizitati, kad ir izraisits kreditnotikums.

Kreditaizsardzibas prémijam vajadz&tu but atkarigam tikai no aizsargata laidiena
neatmaksata apjoma un kreditriska. Neparedz&tas prémijas VPS bilances vertspapirosana
nebitu pielaujamas, jo tas var izmantot, lai apdraudetu efektivu riska parvesanu no
iniciatora ka aizsardzibas pirc€ja uz aizsardzibas pardevejiem. VPS bilances
vertspapiro$ana biitu jaaizliedz ar1 dazi citi pasakumi, piem&ram, prémiju

priekSmaksajumi, atlaizu mehanismi vai parmerigi sarezgitas prémiju struktiras.
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(23)

Lai nodrosinatu kreditaizsardzibas stabilitati un nepartrauktibu, tam, ka iniciators
priekslaicigi izbeidz VPS bilances I vertspapirosanu, vajadzetu biit iesp&jamam tikai
konkretos, precizi definétos apstaklos. Lai gan iniciatoram vajadzetu biit tiestbam
priekslaicigi izbeigt kreditaizsardzibu, ja iestajas noteikti reglament&josi notikumi,
mingtajiem notikumiem vajadzetu biit saistitiem ar tadam faktiskam izmainam tiesibu
aktos vai nodoklu piemé&rosana, ko darfjuma noslégSanas laika nevar€ja pamatoti paredzet
un kuras biitiski negativi ietekm@ iniciatora kapitala prasibas vai darfjuma ekonomiku
attieciba uz pusu ceribam minétaja laika. VPS bilances I vertspapirosanai nevajadzetu
ietvert sarezgitas pieprasijumu klauzulas attieciba uz iniciatoru, jo pasi atsaukumus
noteikta bridi ar loti Tsu terminu, kuru mérkis ir 1slaicigi mainit to kapitala poziciju katra

individuala gadijjuma.
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(24)

Sintetiska atlikusT starpiba ir plasi izplatita dazos darfjumu veidos, un ta ir noderigs
mehanisms gan iegulditajiem, gan iniciatoriem, lai attiecigi samazinatu kreditaizsardzibas
izmaksas un paklautibu riskam. Mingtaja saistiba sintetiska atlikusT starpiba ir biitiska
dazam konkrétam privato klientu aktivu kategorijam, pieméram, MVU un patérina
kreditiem, kas uzrada gan augstaku ienesigumu, gan lielakus kreditzaudéjumus neka citas
aktivu kategorijas un kam vertspapirotie riska darfjumi rada atlikuso starpibu, lai segtu
minétos zaudejumus. Tomer, ja sintétiskas atlikusas starpibas summa, kas pakartota
iegulditaja pozicijai, ir parak augsta, ir iesp&jams, ka nav neviena realistiska scenarija, kura
iegulditajam vertspapirosanas pozicijas neradisies zaud&jumi, ka rezultata netiks veikta
efektiva riska parvesana. Lai mazinatu bazas saistiba ar uzraudzibu un vél vairak
standartiz€tu min&to strukturalo iezimi, ir svarigi noteikt stingrus kriterijus VPS bilances
I vertspapirosanai un nodrosinat pilnigu informacijas atklasanu par sint&tiskas atlikusas

starpibas izmantoSanu.
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(25)

Tikai augstas kvalitates kreditaizsardzibas ligumi biitu jaatzist par atbilstigiem VPS
bilances I vertspapirosanai. Nefondéta kreditaizsardziba biitu janodrosina, ierobezojot
atbilstoSo aizsardzibas deveju loku, taja ieklaujot tikai tas struktiiras, kas ir atbilstosi
aizsardzibas dev@ji saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 un atzitas par darfjumu
partneriem ar 0 % riska pakapi saskana ar minétas regulas tresas dalas II sadalas 2. nodalu.
Fondgtas kreditaizsardzibas gadijuma iniciatoram ka aizsardzibas pirc€jam un
iegulditajiem ka aizsardzibas pardevéjiem vajadz€tu bt iesp&jai izmantot augstas
kvalitates nodro$inajumu, kas ir jebkada veida nodroSinajums, kuram var pieskirt 0 % riska
pakapi saskana arl minéto nodalu, ieverojot atbilstigus noguldiSanas vai glabasanas
noteikumus. Ja sniegtais nodroSinajums ir skaidra nauda, tas biitu jatur vai nu tresas
personas kreditiestadg, vai ka noguldijums pie aizsardzibas pirc€ja, abos gadijumos

ieveérojot prasibu par minimalo kreditkvalitates pakapi.
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(26)

(27)

Dalibvalstim biitu janoriko kompetentas iestades, kas biitu atbildigas par to prasibu
uzraudzibu, kuram ir jaatbilst I sintEtiskajai vertspapirosanai, lai tai varétu pieskirt VPS
apzim&jumu. Kompetenta iestade varétu biit ta pati iestade, kas norikota, lai uzraudzitu
iniciatoru, sponsoru un SSPE, atbilstibu tam prasibam, kuram ir jaatbilst tradicionalajai
vertspapiro$anai, lai tai varétu pieskirt VPS apzim&jumu. Sada kompetenta iestade, tapat ka
tradicionalas vertspapiroSanas gadijuma, var nebiit ta kompetenta iestade, kuras atbildiba ir
uzraudzit iniciatoru, sakotn&jo aizdeveju, SSPE, sponsoru un iegulditaju atbilstibu
prudencialajiem pienakumiem, kas noteikti Regulas (ES) 2017/2402 5.-9. panta un
atbilstiba kuriem, nemot véra min&to pienakumu prudencialo dimensiju, tika Tpasi uzticeta

kompetentajam iestadeém, kas atbild par attiecigo finanSu iestazu prudencialo uzraudzibu.

VPS bilances vertspapiroSanai biitu japapildina ar atbilstoSu makroprudencialo
uzraudzibu. Jo ipasi Eiropas Sistemisko risku kolégijai (ESRK), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1092/2010%3, bitu jauzrauga ar sintétisko
vertspapiroSanu saistitie makroprudencialie riski un janoverte, vai tie ir pietieckama meéra

novirziti no finanSu sistemas sistemiskas dalas.

13 Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1092/2010 par
Eiropas Savienibas finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sist€misko risku kolégijas
izveidoSanu (OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.).
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(28) Noliikd integret Regula (ES) 2017/2402 ar ilgtspeju saistitas parredzamibas prasibas
EBI, ciesi sadarbojoties ar Eiropas uzraudzibas iestadem (Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestadi (EV'TI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr.
1095/2010'“. un Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi (EAAPI)), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010%3, biitu
Jjauzdod publicet zinojumu par konkreta ilgtspejigass vertspapiroSanas regulejuma
izveidi. Minétaja zinojuma jo ipasi biitu piendacigi jaizverte ilgtspejas faktoru ieviesana,
samerigu informdcijas snieg§anas un piendcigas parbaudes prasibu istenoSana, ar
negativu ietekmi uz vidi, socialo jomu un parvaldibu saistitas informacijas saturs,
metodika un izklasts un jebkada iespéjamd ietekme uz finanSu stabilitati, ka art
Savienibas vertspapiroSanas tirgus paplaSinaSanu un banku aizdoSanas speju.
Pamatojoties uz mineéto zinojumu, Komisijai biitu jaiesniedz zinojums Eiropas
Parlamentam un Padomei par konkreta ilgtspejigas vertspapiroSanas reguléjuma izveidi,

vajadzibas gadijumd pievienojot tiestbu akta priekslikumu.

14 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu
Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. 1pp.).

15 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1094/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi),
groza Leémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/79/EK (OV L 331,
15.12.2010., 48. 1pp.).
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(29) Informacijas atklaSana iegulditajiem par tadu risku integraciju, kuri apdraud ilgtspeju,
un to, ka ieguldijumu lemumu pienemsanda tiek nemta vera negativa ietekme uz
ilgtspeju, nav pietiekami atfistita, jo uz Sadu informacijas atklaSanu vel neattiecas
saskanotas prasibas. leverojot Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
2019/2088'%, finansu produktu izveidotajiem un galaiegulditaju finansu konsultantiem ir
pienakums nemt vera ieguldijumu lemumu svarigako negativo ietekmi uz ilgtspejas
Jfaktoriem un atklat, ka to uzticamibas parbaudes politika ir nemta vera si svarigaka
negativa ietekme. Informacijas snieg§ana par negativu ietekmi uz ilgtspéju tiek
papildinata ar regulativiem tehniskajiem standartiem, kurus EBI, EAAPI un EVTI
(visas kopa “Eiropas uzraudzibas iestades”) kopigi izstrada attieciba uz tas attiecigas
informacijas saturu, metodiku un izklastu, kas jaatklaj saskana ar Regulu (ES)
2019/2088. VPS vertspapiroSanas iniciatoriem vajadzetu biit ari iespéjai atklat konkrétu
informdciju par to, kd tiek nemta vera negativa ietekme uz ilgtspéjas faktoriem, ipasu
uzmanibu pieversot klimatam un cita veida ietekmei uz vidi, socialo jomu un parvaldibu.
Lai saskanotu informacijas atklasanu un nodroSinatu konsekvenci starp Regulu (ES)
2019/2088 un Regulu (ES) 2017/2402, Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotajai
komitejai biitu jaizstrada regulativi tehniskie standarti, péc iespéjas balstoties uz to
darbu saistiba ar Regulu (ES) 2019/2088 un vajadzibas gadijuma pielagojot to

vertspapiroSanas ipatnibam.

16 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par
informadcijas atklasanu, kas saistita ar ilgtspéju, finansu pakalpojumu nozaré (OV L 317,
9.12.2019., 1. Ipp.).

7370/21 isn/IL/gmi 23
GIP.2 LV



(30)

(1)

(32)

Nemot véra to, ka §ts regulas mérkus, proti, paplasinat VPS vértspapiroSanas reguléjumu,
taja ietverot arTI sintétisko vertspapirosanu, un likvidet regulativos Skérslus INRD
vertspapirosanai, lai vél vairak palielinatu aizdevumu pieskirSanas sp€jas, nepazeminot
prudencialos standartus attieciba uz banku aizdevumiem, nevar pietiekami labi sasniegt
atseviskas dalibvalstts, bet to méroga un iedarbibas dg] tos var labak sasniegt Savienibas
limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu

5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi

minéto mérku sasniegSanai.
Tade] Regula (ES) 2017/2402 biitu attiecigi jagroza.

Nemot véra nepiecieSamibu cik driz vien iesp&jams ieviest merketus pasakumus, lai
atbalstitu ekonomikas atveseloSanos no Covid-19 krizes, Sai regulai buitu jastajas speka
steidzamibas karta tresaja diena p&c tas public€Sanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Vestnest,

IR PIENEMUSI SO REGULU.
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1. pants

Grozijumi Regula (ES) 2017/2402

Regulu (ES) 2017/2402 groza sadi:

(1) regulas 2. pantam pievieno $adus punktus:

“24) “ienakumus nenesoss riska darjjums” jeb “INRD” ir riska darijums, kas atbilst

25)

26)

jebkuram no Regulas (ES) Nr. 575/2013 47.a panta 3. punkta izklastitajiem

nosacijumiem;

“INRD vertspapirosana” ir vertspapirosana, kas ir nodro§inata ar tadu ienakumus
nenesosu riska darfjumu portfeli, kuru nominalvertiba nav mazaka par 90 % no visa
portfela nominalds vertibas iniciéSanas bridi un velak — gadijuma, ja aktivi tiek
Pievienoti vai iznemti no bazes portfela, lai to papildinatu vai parstrukturetu, vai

cita pamatota iemesla del,

“kreditaizsardzibas ligums” ir l[igums, kur$ noslégts starp iniciatoru un iegulditaju par
vertspapiroto riska darfjumu kreditriska parvesanu no iniciatora uz iegulditaju,
izmantojot kreditu atvasinatos instrumentus vai I garantijas, un kura iniciators
apnemas samaksat iegulditajam summu, kas zinama ka kreditaizsardzibas prémija,
un iegulditajs apnemas samaksat kreditaizsardzibas maksajumu iniciatoram summu,
kas zinama ka kreditaizsardzibas maksajums, gadijuma, ja iestajas kads no liguma

noteiktajiem kreditnotikumiem;
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27)

28)

29)

30)

“kredttaizsardzibas prémija” ir summa, ko iniciators ir apnémies samaksat
iegulditajam saskana ar kreditaizsardzibas ligumu par iegulditaja apsolito

kreditaizsardzibu;

“kreditaizsardzibas maksajums” ir summa, ko iegulditajs ir apnémies samaksat
iniciatoram saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, ja iestajas kdads no

kreditnotikumiem, kas defineti kreditaizsardzibas ngmél ;

“sintétiska atlikusT starpiba” ir summa, kuru iniciators saskanda ar sintetiskas
vertspapiroSanas dokumentaciju liguma ir paredzéjis, lai absorb&tu vertspapiroto

riska darijumu zaud@umus, kas varétu rasties pirms darfjuma atmaksas termina ;

“ilgtspejas faktori” ir Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2019/2088*
2. panta 24. punkta definetie ilgtspéjas faktori;
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31) “neatmaksajama pirkuma cenas atlaide” ir starpiba starp bazes portfela riska
darijumu nesamaksato atlikumu un cenu, par kadu iniciators Sos riska dartjumus
pardod SSPE, ja ne iniciatoram, ne sakotnejam aizdevéjam $i starpiba netiek

atltdzinata.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088 (2019. gada
27. novembris) par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtspeju, finansu

pakalpojumu nozare (OV L 317, 9.12.2019., 1. Ipp.).”;
(2) regulas 4. pantu groza Sadi:
a)  panta a) punktu aizstaj ar Sadu:

“a) treSa valsts ir ieklauta saraksta ka augsta riska treSa valsts, kuras nelikumigi
iegiitu lidzeklu legalizeSanas un teroristu finanseSanas noverSanas reZimda ir
stratégiskas nepilnibas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivas (ES) 2015/849* 9. pantu;

* Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849 (2015. gada
20. maijs) par to, lai nepielautu finanSu sisteémas izmantoSanu nelikumigi
iegiitu lidzeklu legalizeSanai vai teroristu finanseSanai, un ar ko groza
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 un atcel Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2005/60/EK un Komisijas
Direktivu 2006/70/EK (OV L 141, 5.6.2015., 73. Ipp.).”;
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b)

(¢

ieklauj Sadu punktu:

“aa) treSa valsts ir ieklauta ES saraksta ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos

nesadarbojas, I pielikuma;”;
ieklauj Sadu dalu:

“Attieciba uz SSPE, kas péc ... [Sis grozoSas regulas spéka stasands dienaf
izveidota jurisdikcija, kura mineta 11 pielikuma, jo ta isteno kaitejoSu nodoklu
reZimu, iegulditajs pazino par ieguldijumiem vertspapiros, ko emitejusi mineta
SSPE, tas dalibvalsts kompetentajam nodoklu iestadem, kura iegulditajs ir

rezidents nodoklu nolikiem.”’;
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3)

4

regulas 5. panta 1. punktam pievieno Sadu apakSpunktu:

“f) ienakumus nenesoSiem riska dartjumiem riska darijumu atlasé un to cenas

noteikSand piemero labi izstradatus standartus.”;
regulas 6. pantu groza $adi:
a)  panta l. punkta pievieno $adas dalas:

“Merot biuttisko neto ekonomisko lidzdalibu, riska paturetajs nem vera jebkadas

maksas, ko var prakse izmantot, lai samazinatu realo biitisko neto ekonomisko

lidzdalibu.

Tradicionalas INRD vertspapiroSanas gadijuma $a punkta prasibu var izpildit art
paradus apkalpojosa sabiedriba, ja §7 pardadus apkalpojosa sabiedriba var pieradit,
ka tai ir pieredze tadu riska darijumu apkalpoSana, kas péec butibas ir lidzigi
vertspapirotajiem riska dartjumiem, un ka tai ir labi dokumenteta un atbilstiga
darbibas politika, procediiras un riska parvaldibas kontrole riska darijumu

apkalpoSanas joma.”;
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b)  panta ieklauj $adu punktu:

“3.a Atkapjoties no 3. punktal , INRD vertspapiroSanas gadijuma, ja ir bijusi
vienoSanas par neatmaksdajamu pirkuma cenas atlaidi, butiskas neto
ekonomiskas lidzdalibas paturéSana minéta punkta piemerosanas noliika nav
mazaka par 5 % no vertspapiroto riska darjjumu , kas uzskatami par ienakumus
nenesoSiem riska darijumiem, neto veértibas un attieciga gadijumda no jebkadu

ienakumus nesoSu vertspapirotu riska dartjumu nominalvertibas.

Ienakumus nenesosa riska darfjuma neto vertibu aprékina, neatmaksajamo
pirkuma cenas atlaidi, par ko inici€Sanas bridi panakta vienoSanas atseviska
vertspapirotd riska darijuma limeni, vai attieciga gadijuma atbilstoSo
neatmaksajamas pirkuma cenas atlaides dalu, par ko panakta vienoSanas
pamatd esoSo riska darijumu portfela limeni, atskaitot no riska darjjuma
nominalvertibas vai attiecigd gadijuma no ta neatmaksatas vertibas inicieSanas
bridi. Turklat, lai noteiktu vertspapiroto ienakumus nenesoso riska dartjjumu
neto vertibu, neatmaksajama pirkuma cenas atlaide var ietvert starpibu starp
to INRD vertspapiroSanas laidienu nominalvertibu, kurus iniciators ir
parakstijis turpmakai pardoSanai, un cenu, par kadu Sos laidienus pirmo

reizi pardod nesaistitam treSam personam.”;
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¢)  panta 7. punktu groza Sadi:
i)  pirmaja dala pievieno Sadus punktus:

“f) riska paturésanas kartiba saskana ar 3. un 3.a punktu INRD

vertspapiroSanas gadijuma;

g)  riska paturetajam samaksato maksu ietekme uz realo biitisko neto

ekonomisko lidzdaltbu 1. punkta nozime.”;
ii) otro dalu aizstaj ar Sadu:

“EBI lidz, ... [seSi menesi péc $is grozoSas regulas staSanas spekaj iesniedz

Komisijai So regulativo tehnisko standartu projektu.”;
(%) regulas 9. panta 1. punktam pievieno $adu dalu:

“Atkapjoties no pirmas dalas, attieciba uz pamata esoSajiem riska darjjumiem, kas bija
ienakumus nenesosie riska darfjumi laika, kad iniciators tos iegadajas no attiecigas tresas
personas, riska dartjumu atlasé un to cenas noteikSana pieméro labi izstradatus

standartus.”;
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(6) regulas 18. panta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:
“a) vertspapiroSana atbilst visam §1s nodalas 1., 2. vai 2.a iedala izklastitajam prasibam,
un ir sniegts pazinojums EVTI, ieverojot 27. panta 1. punktu; un”;
(7) regulas 4. nodalas 1. iedalas nosaukumu aizstaj ar sadu:
“Prasibas attieciba uz tadu vienkarsu, parredzamu un standartizétu tradicionalo
vertspapirosanu, kas nav ABKV”
(8) regulas 19. pantu groza $adi:
a)  panta nosaukumu aizstaj ar Sadu:
“VienkarSa, parredzama un standartiz&ta tradicionala vertspapiroSana, kas nav
ABKV”;
b) panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:
“l. Tradicionalie vértspapiroSanas darjjumi, iznemot ABKV programmas un
ABKYV darijumus, kuri atbilst 20., 21. un 22. panta izklastitajam prasibam, ir
uzskatami par VPS.”;
) regulas 22. pantu groza Sadi:
a)  panta 4. punktd pievieno Sadu dalu:
“Atkapjoties no pirmas dalas, iniciatori no 2021. gada 1. jiinija var nolemt publicet
pieejamo informdciju, kas saistita ar svarigako negativo ietekmi uz to aktivu
ilgtspejas faktoriem, kuri tiek finanséti ar pamata esoSiem riska dartjumiem.”;
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b)

pievieno Sadu punktu:

6‘6.

Lidz ... [tris ménesi péc $is grozoSas regulas stasanas speka] EUI ar Eiropas
Uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu izstrada regulativo
tehnisko standartu projektu saskana ar 10.—14. pantu Regulas (ES)

Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010 par 5a panta

4. punkta otraja dala minetas informacijas saturu, metodiku un izklastu
attieciba uz ilgtspéjas raditdjiem, kas saistiti ar negativu ietekmi uz klimatu

un citam nelabveligam sekam uz vidi, socialo jomu un parvaldibu.

Attiecigd gadijuma pirmaja dald mineto regulativo tehnisko standartu
projekta ir atspoguloti vai izmantoti regulativie tehniskie standarti, kas
izstradati, ieverojot pilnvarojumu, kurs EUI pieskirts ar Regulu (ES)

2019/2088, jo ipasi tas 2.a pantu un 4. panta 6. un 7. punktu.
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(10)

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot pirmaja dala@ minetos
regulativos tehniskos standartus saskanda ar 10.—14. pantu Regulas (ES)

Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010.”;
regula ieklauj $adu iedalu:

“2.aiedala
PRASIBAS ATTIECIBA UZ VIENKARSU, PARREDZAMU UN STANDARTIZETU BILANCES

VERTSPAPIROSANU

26.a pants

Vienkarsa, parredzama un standartizeéta bilances vertspapirosana

1. Sintétisko vertspapiroSanu, kas atbilst 26.b—26.e panta noteiktajam prasibam,

uzskata par VPS bilances vertspapiroSanu.

2. EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010
16. pantu var pienemt pamatnostadnes un ieteikumus par §1s regulas 26.b—26.e panta

noteikto prasibu saskanotu interpret€Sanu un piemerosanu.
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26.b pants

Prasibas attieciba uz vienkarSibu
1.  Iniciators ir sabiedriba, kas ir sane€musi atlauju vai ir licencéta Savieniba.

Iniciators, kur$ sava varda pérk tresas personas riska darfjumus un p&c tam tos
vertspapiro, saistiba ar minéto riska darfjumu kreditiem, iekaséSanu, parada
parstrukturéSanu un apkalposanu, pieméro politiku, kas nav mazak stingra par

politiku, kuru iniciators pieméro salidzinamiem riska darjjumiem, kas nav nopirkti.
2. Pamata esoSos riska darjjumus inici€ ka dalu no iniciatora pamatdarbibas.

3. Darijuma slégsanas diena pamata esoSos riska darfjjumus tur iniciatora bilance vai tas

vienibas bilancg, kas pieder tai pasai grupai, kurai pieder iniciators.
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Piemérojot So punktu, grupa ir kada no turpmak min&tajam:

a) tiesibu subjektu grupa, kam pieméro prudencialo konsolidaciju saskana ar

Regulas (ES) Nr. 575/2013 pirmas dalas II sadalas 2. nodalu;

b)  grupa, ka definéts Direktivas 2009/138/EK 212. panta 1. punkta
¢) apakspunkta.

Iniciators nenodrosina riska dartjumu pret vertspapirosanas pamata esoso riska
darfjumu kreditrisku, parsniedzot aizsardzibu, kas iegiita saskana ar

kreditaizsardzibas ligumu.

Kreditaizsardzibas ligums atbilst kreditriska mazinaSanas noteikumiem, kas paredzeti
Regulas (ES) Nr. 575/2013 249. panta, vai, ja min&tais pants nav piemerojams,

prasibam, kas nav mazak stingras par minétaja panta izklastitajam prasibam.

Iniciators iesniedz apliecinajumus un garantijas, ka ir izpilditas $adas prasibas:
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b)

d)

iniciatoram vai tas grupas vienibai, pie kuras pieder iniciators, ir pilnas
likumigas un derigas TpaSumtiesibas uz pamata esoSajiem riska darfjjumiem un

ar tiem saistitajam papildu tiesibam;

ja iniciators ir kreditiestade, ka defin€ts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta

1. punkta 1. apakSpunkta, vai apdroSinasanas sabiedriba, ka definéts
Direktivas 2009/138/EK 13. panta 1. punkta, iniciators vai vieniba, kam
pieméro konsolidéto uzraudzibu, sava bilancé tur pamata esoso riska darijjumu

kreditrisku;

katrs pamata esosais riska darjjums diena, kad tas tiek ieklauts vertspapirotaja
portfel, atbilst atbilstibas kritérijiem un visiem kreditaizsardzibas maksajuma
nosacijumiem, iznemot kreditnotikuma iestasanos, ka minéts 26.e panta 1.
punkta, saskana ar vertspapiroSanas dokumentacija ieklauto

kreditaizsardzibas ligumu;

ciktal iniciatoram zinams, ligums par katru pamata esoso riska darfjumu ietver
juridisku, speka esosu, saistoSu un izpildamu paradnieka pienakumu samaksat

minétaja Iiguma noraditas naudas summas;
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g)

h)

pamata esosSie riska darfjumi atbilst sakotngjas izvietoSanas kriterijiem, kas ir
ne mazak stingri ka standarta sakotnéjas izvietosanas kritériji, kurus iniciators

pieméro lidzigiem riska darfjumiem, kas nav vertspapiroti;

ciktal iniciatoram zinams, neviens no paradniekiem diena, kad attiecigais
pamata esoSais riska darfjums tiek ieklauts vertspapirotaja portfeli, biitiski nav
parkapis nevienu no saviem pienakumiem attieciba uz pamata esoSo riska

darTjumu vai neizpildijis kadu no savam attiecigajam saistibam;

ciktal iniciatoram zinams, darfjuma dokumentacija nav ietverta nepatiesa

informacija par pamata esosajiem riska darfjumiem;

darTjuma slégSanas bridr vai tad, kad pamata esoSais riska darfjums tiek
ieklauts vertspapirotaja portfeli, [igums starp paradnieku un sakotn&jo
aizdeveju attieciba uz So pamata esoso riska darjjumu nav grozits ta, ka ir

ietekm@ta mingto pamata esoso riska darfjumu izpildamiba vai iekas€jamiba.
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Pamata esosie riska dartjumi atbilst ieprieks noteiktiem, skaidriem un
dokument€tiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt aktivu

So riska darfjumu portfela parvaldibu.

Piemérojot So punktu, par aktivu portfela parvaldibu neuzskata tadu I riska darfjumu
aizstasanu, kuri parkapj apliecinajumus vai garantijas, un — gadijumos, kad
vertspapirosana ietver papildinasanas periodu, — tadu riska darijjumu pievienoSanu,

kuri atbilst defin€tajiem papildinasanas nosacijumiem.

Visi riska dartjumi, ko pievieno péc darfjuma slégSanas dienas, atbilst atbilstibas
kriterijiem, kas nav mazak stingri ka tie, kurus pieméro pamata esoso riska darfjjumu

sakotngja atlase.

Pamata esoSo riska darfjumu var izslégt no darfjjuma, ja Sis pamata esoSais riska

dartjums:

a)  ir pilniba atmaksats vai ir citadi beidzies ta termins;
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b)  ir cedets, pardots vai atsavinats iniciatora parastas darjjumdarbibas gaita, ar
nosacijumu, ka $ada tiesibu nodosana nav netieSs atbalsts, ka minéts Regulas

(ES) Nr. 575/2013 250. panta;

c) ir paklauts izmainam, kas nav saistitas ar kreditu, piem&ram, parada
refinans@Sanai vai parstrukturéSanai, un kas notiek minéta pamata esosa riska

darTjuma parastas apkalpoSanas gaita; vai
d) neatbilda atbilstibas kritérijiem laika, kad to ieklava darfjjuma.

Vertspapirosanu nodrosina ar portfeli, kas sastav no akttvu veida zina viendabigiem
pamata esoSiem riska darfjumiem, nemot veéra konkrétas iezimes saistiba ar aktivu
veida naudas pliismam, tostarp iezimes saistiba ar to liguma noteikumiem,
kreditrisku un priekSapmaksu. Pamata esoSo riska darijumu portfelis satur tikai

vienu aktivu veidu.

Pirmaja dala minétie pamata esosie riska darfjumi ietver saistibas, kas ir ligumiski
saisto$as un izpildamas un kuru neizpildes gadijuma var pilna apmera versties pret

debitoriem un attieciga gadijuma — pret galvotajiem.
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10.

Pirmaja dala minétajiem pamata esoSajiem riska darfjumiem ir noteiktas periodiskas
maksajumu plismas, kuru dalas summas zina var atskirties, attieciba uz ires maksas,
pamatsummas vai procentu maksajumiem vai jebkadam citam tiesibam sanemt
ienakumus no aktiviem, ar ko atbalsta $adus maksajumus. Pamata esoSie riska

darfjumi var ar radit ien€mumus no jebkadu finans€tu vai nomatu aktivu pardosanas.

Sa punkta pirmaja dala minétie pamata esosie riska darfjumi neietver parvedamus
vertspapirus, kas definéti Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44) apaksSpunkta

un kas nav uznémuma obligacijas, kuras nav ieklautas saraksta tirdzniecibas vieta.
Pamata esoSie riska darfjumi neietver nekadas vertspapirosanas pozicijas.

Sakotngjas izvietoSanas standartus, kurus ieveérojot, ir iniciéti pamata esosie riska
darTjumi, un jebkuras biitiskas izmainas salidzinajuma ar iepriek$€jiem sakotngjas
izvietoSanas standartiem bez liekas kavésanas pilniba atklaj potencialajiem
iegulditajiem. Pamata esoSos riska darfjumus sakotngji izvieto, paredzot tiesibas
pilna apmera versties pret paradnieku, kas nav SSPE. Kredit€Sanas vai sakotngjas
izvietoSanas l@mumos attieciba uz pamata esoSajiem riska darijjumiem nav iesaistitas

treSas personas.
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11.

Attieciba uz vertspapiroSanu, kur pamata esoSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla
iegadei, aizdevumu portfelis neietver nekadus aizdevumus, kas ir tikusi piedavati
tirgli un sakotngji izvietoti ar pienémumu, ka aizdevuma pieteicgjam vai attieciga
gadijuma starpniekiem tika darits zinams, ka aizdev@js sniegto informaciju varétu

nebit parbaudijis.

Aiznémegja kreditsp&jas novertejums atbilst prasibam, kas izklastitas
Direktivas 2008/48/EK 8. panta vai Direktivas 2014/17/ES 18. panta 1.—4. punkta,
18. panta 5. punkta a) apakSpunkta un 18. panta 6. punkta, vai attieciga gadijuma

lidzvertigam prasibam tresas valstis.

Iniciatoram vai sakotn&jam aizdev€jam ir specializ€tas zinasanas par tadu riska

darfjumu inici€Sanu, kuri péc biitibas ir lidzigi vertspapirotiem riska darfjumiem.

Pamata esoSie riska darfjumi atlases laika I neietver riska darfjumus, kam iestajusies
saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta nozimg, un riska
darfjumus ar debitoru vai galvotaju, kura kreditkvalitate ir samazinata un par kuru

saskana ar iniciatora vai sakotngja aizdevéja riciba esoSo informaciju ir zinams, ka:
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tas ir pasludinats par maksatnesp€jigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieskirusi
galigas neparsiidzamas izpildes tiesibas vai tiesibas uz materialu zaudéjumu
atlidzibu maksajuma neveikSanas dg] trijos gados pirms inici€Sanas dienas, vai
ar1 ir noticis paradu parstrukturéSanas process attieciba uz ta ienakumus
nenesos$ajiem riska darfjumiem trijos gados pirms pamata esos$o riska darfjjumu

atlases dienas, iznemot gadijumus, kad:

1) parstrukturétam pamata esoSam riska darijjumam nav bijis jaunu nokavétu
maksajumu kops dienas, kad veikta parstrukturéSana, kurai jabiit
notikusai vismaz vienu gadu pirms pamata esoso riska darfjumu atlases

dienas; un

i1)  informacija, ko iniciators sniedzis saskana ar 7. panta 1. punkta pirmas
dalas a) punktu un e) punkta i) apakSpunktu, skaidri noradita
parstruktur@to pamata esosSo riska darfjjumu dala, parstrukturéSanas laiks

un sikaks apraksts un to darbibas rezultati kops parstrukturéSanas dienas;
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12.

b)  pamata esosa riska darfjuma inici€Sanas diena attieciga gadijuma ir bijis
publiska kreditregistra, kura ieklautas personas ar negativu kreditvésturi, vai, ja
Sada publiska kreditregistra nav, cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram

vai sakotn€jam aizdev&jam, vai

c) tam ir tads kreditnovertéjums vai kreditsp&jas novertejums, kas liecina, ka
liguma paredzeto maksajumu neveiksSanas risks ir ievérojami lielaks neka

salidzinamiem iniciatora turétiem riska darfjumiem, kuri nav vertspapiroti.

Laika, kad pamata esoSos riska darjjumus ieklauj darjjuma, paradnieki ir veikusi

vismaz vienu maksajumu, iznemot gadijumus, kad:

a)  vertspapiro$ana ir atjaunojama vertspapirosana, kas nodroSinata ar riska
darfjumiem, kuri maksajami viena maksajuma vai kuru termins ir mazaks par
vienu gadu, bez ierobezojuma ieklaujot ménesa maksajumus par

atjaunojamiem kreditiem; vai

b)  riska darfjums atspogulo tada riska darijuma refinans€Sanu, kurs jau ir ieklauts

darfjuma.
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13.  EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, sikak precizgjot, kuri 8. punkta minétie pamata esosie riska darfjumi ir

uzskatami par viendabigiem.

Attiecigo regulativo tehnisko standartu projektu EBI 11dz ... [seSi m&nesi pec $1s

grozosas regulas speka stasanas dienas] iesniedz Komisijai.

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot pirmaja dala mingtos
regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—
14. pantu.

26.c pants
Prasibas attieciba uz standartizéSanu

1.  Iniciators vai sakotngjais aizdevejs ievero riska paturéSanas prasibu saskana ar

6. pantu.
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Procentu likmju un valiitas riskus, kas izriet no vertspapirosanas, un to iespgjamo
ietekmi uz maksajumiem iniciatoram un iegulditajiem apraksta darjjuma
dokumentacija. Sos riskus pienacigi mazina, un atklaj informaciju par visiem $aja
noliika veiktajiem pasakumiem. Ikvienu nodro$inajumu, ar ko nodrosina iegulditaja
saistibas saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, denoming taja pasa valita, kura

denominéts kreditaizsardzibas maksajums.

Ja vertspapirosana izmanto SSPE, SSPE saistibu summa attieciba uz procentu
maksajumiem iegulditajiem katra maksajumu diend ir vienada ar SSPE ienakumu

summu no iniciatora un jebkadiem nodrosinajuma Iigumiem vai mazaka par to.

Pamata esoSo riska darfjumu portfeli neieklauj atvasinatos instrumentus, iznemot
gadijumus noltika ierobezot pamata esoso riska darijumu procentu likmju risku vai
valiitas risku. Mingtos atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto un dokumentg

atbilstigi starptautisko finanSu joma pienemtajiem kopigajiem standartiem.
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Jebkadi ar atsauces vertibu saistiti procentu maksajumi attieciba uz darfjjumu ir

balstiti uz kadu no $adiem raditajiem:

a)  vispargji izmantotam tirgus procentu likmém vai vispar&ji izmantotam nozares
likmém, kas atspogulo lidzeklu izmaksas, un neatsaucas uz sarezgitam

formulam vai atvasinatajiem instrumentiem;

b) ienakumiem, ko rada iegulditaja saistibu nodro$inajums saskana ar aizsardzibas

ligumu.

Jebkadi ar atsauces vertibu saistiti procentu maksajumi par pamata esoSiem riska
darfjumiem ir balstiti uz vispargji izmantotam tirgus procentu likmém vai vispargji
izmantotam nozares likmeém, kas atspogulo lidzeklu izmaksas, un neizmanto

sarezgitas formulas vai atvasinatos instrumentus.

P&c izpildes notikuma attieciba uz iniciatoru iegulditajam ir atlauts veikt izpildi

nodroginogu darbibu || .
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Vertspapirosanas gadijuma, izmantojot SSPE, ja ir iesniegts pazinojums par
kreditaizsardzibas liguma izpildi vai izbeigSanu, SSPE neietur nekadu naudas
summu, kura parsniedz to, kas ir nepiecieSama, lai nodrosinatu minétas SSPE
operativo darbibu, aizsardzibas maksajumus par pamata esosajiem riska darfjjumiem,
kuros netiek pilditas saistibas un kuri izbeigSanas bridi joprojam tiek parstrukturéti,
vai atmaksu iegulditajiem, kas tiem pienakas saskana ar vertspapiroSanas liguma

noteikumiem.

Zaud&jumus sadala vertspapirosanas pozicijas turétajiem laidienu prioritates seciba,

sakot ar zemakas prioritates laidienu.

Visiem laidieniem piem&ro secigu amortizaciju, lai noteiktu laidienu neatmaksato

summu katra maksajuma diena, sakot ar augstakas prioritates laidienu.

Atkapjoties no otras dalas, darTjumi, kuriem ir raksturiga neseciga maksajumu
prioritate, ietver izraisttajnotikumus, kas attiecas uz pamata esoso riska darfjumu
rezultatiem, novedot pie maksdjumu prioritates, kura atjauno amortizaciju uz
secigiem maksajumiem prioritates seciba. Sados ar rezultatiem saistitos

1zraisitajnotikumos ietilpstl vismaz:
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a)  vai nu to riska dartjumu kumulativas summas pieaugums, kuros netiek
pilditas saistibas, vai uzkrato zaudeéjumu pieaugums, kas parsniedz noteiktu
procentudlo dalu no pamata esoso riska dartjumu portfela neatmaksatas

summas;
b)  viens papildu retrospektivs izraisitajnotikums; un
¢)  viens prospektivs izraisitajnotikums.

EBI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu par darbibas

izraisitajnotikumu specifikaciju un attieciga gadijuma par to kalibrésanu.

EBI lidz 2021. gada 30. jinijam iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu

projektu Komisijai.

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot ceturtaja dala minetos
regulativos tehniskos standartus saskand ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—
14. pantu.

Laidieniem amortiz€joties, nodrosinajuma summu, kas vienada ar minéto laidienu
amortizacijas summu, atmaksa iegulditajiem, ar noteikumu, ka iegulditaji min&tos

laidienus ir nodroS§inajusi.
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Ja saistiba ar pamata esoSajiem riska darfjumiem ir iestajies 26.e panta minétais
kreditnotikums un parada parstrukturéSana attieciba uz Siem riska darfjjumiem nav
pabeigta, kreditaizsardzibas summa, kas atlikusi jebkura maksajuma diena, ir vismaz
vienada ar mingto pamata eso$o riska darfjjumu nesamaksato nominalo summu, no
kuras atskaititi jebkadi starpposma maksajumi, kas veikti saistiba ar Siem pamata

esosajiem riska darjjumiem.

Ja vertspapiroSana ir atjaunojama vertspapirosana, darjjuma dokumentacija ieklauj
atbilstigus priekslaicigas amortizacijas nosacijumus vai izraisitajnotikumus

atjaunoSanas laikposma izbeigSanai, ietverot vismaz $adu informaciju:

a)  pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas lidz ieprieks

noteiktam slieksnim vai zemak par to;
b)  zaud€umu palielinasanas virs ieprieks noteikta slieksna;

c) nespgja noteikta laikposma pietickama apjoma piesaistit jaunus pamata esosus

riska darfjumus, kas atbilst iepriekS noteiktai kreditkvalitatei.
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DarTjuma dokumentacija skaidri norada:

a)

b)

d)

ciktal attiecas paradus apkalpojosas sabiedribas, uzticibas personas un citu
papildpakalpojumu sniedz€ju, k@ art 26.¢ panta 4. punkta minéta parbaudes

agenta—tresas personas ligumiskas saistibas, pienakumus un atbildibu;

noteikumus, kas nodros$ina paradus apkalpojosas sabiedribas, pilnvarotas
personas, citu papildpakalpojumu sniedz€&ju vai 26.e panta 4. punkta minéta
parbaudes agenta—tresas personas aizstasanu kada no minéto pakalpojumu
sniedzgju saistibu neizpildes vai maksatnesp&jas gadijuma, ja minétie
pakalpojumu sniedzeji nav iniciators, tada veida, kas neizraisa minéto

pakalpojumu sniegSanas izbeigSanu;

apkalpoSanas procediras, kas attiecas uz pamata esosajiem riska darfjjumiem
darfjumu slégsanas diena un p&c tam, un apstaklus, kados minétas procediiras

var mainit;

apkalpoSanas standartus, kurus paradus apkalpojosajai sabiedribai ir jaievero,

apkalpojot pamata esoSos riska darjjumus visa vertspapiroSanas laika.
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10.

Paradus apkalpojosai sabiedribai ir specializ€tas zinasanas, lai apkalpotu riska
darTjumus, kas p€c butibas ir lidzigi veértspapirotiem riska darjjumiem, un rupigi
dokument@ta un pienaciga politika, procediiras un risku parvaldibas kontroles

saistiba ar riska darjjumu apkalposanu.

Paradus apkalpojosa sabiedriba pamata esoSajiem riska darfjjumiem piemero
apkalpoSanas procediiras, kas ir vismaz tikpat stingras ka tas, kuras iniciators

pieméro lidzigiem riska darfjumiem, kas nav vertspapiroti.

Iniciators pastavigi uztur atjauninatu atsauces registru, lai jebkura bridi identificétu
pamata esoSos riska darfjumus. Ming&taja registra norada atsauces paradniekus,
atsauces saistibas, no kuram izriet pamata esosie riska darjjumi, un — par katru
pamata esoSo riska darfjumu — nominalo summu, kas ir aizsargata un nav

atmaksata.

DarTjuma dokumentacija ietver skaidrus noteikumus, kas palidz laikus risinat
konfliktus starp dazadam iegulditaju kategorijam. Ja vertspapiroSana izmanto SSPE,
balsstiesibas tiek skaidri noteiktas un pieskirtas paradzimju turétajiem, un tiek skaidri
noradita tas uzticibas personas un citu vienibu atbildiba, kuram ir fiduciari pienakumi

pret iegulditajiem.
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26.d pants

Prasibas attieciba uz parredzamibu

Iniciators pirms cenas noteikSanas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamus datus
par statiskiem un dinamiskiem vé&sturiskiem raditajiem par saistibu neizpildi un
zaud&jumiem, piemé&ram, datus par parkapumiem un saistibu neizpildi, attieciba uz
riska darTjumiem, kas biitiba ir 11dzigi riska darijumiem, kuri tiek vertspapiroti, un
$adu datu avotus un pamatojumu apgalvojumam par lidzibu. Sadi dati attiecas uz

vismaz piecu gadu laikposmu.

Pirms darTjuma noslégsanas atbilstoSa un neatkariga puse veic pamata esoso riska
darfjumu izlases argju parbaudi, tostarp parbaudot, vai pamata esoSie riska darfjumi ir

atbilstigi kreditaizsardzibai saskana ar kreditaizsardzibas ligumu.

Iniciators pirms vertspapiroSanas cenas noteikSanas potencialajiem iegulditajiem dara
pieejamu saistibu naudas plismas modeli, kas precizi atspogulo ligumattiecibas starp
pamata esoSajiem riska darfjjumiem un maksajumiem starp iniciatoru, iegulditajiem,
citam tre$am personam un, ja piemérojams, SSPE, un p&c cenas noteikSanas min&to
modeli dara pieejamu iegulditajiem un — p&c pieprasjjuma — potencialajiem

iegulditajiem.
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Tadas vertspapirosanas gadijuma, kur pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi
majokla vai automobila iegadei vai automobila izpirkumnomas darfjumi, iniciators
ka dalu no informacijas, ko atklaj, ievérojot 7. panta 1. punkta pirmas dalas

a) punktu, public€ pieejamo informaciju par to aktivu vidisko sniegumu, kuri
finans@ti ar $adiem aizdevumiem majokla vai automobila iegadei vai automobilu

izpirkumnomas darjjumiem.

Atkapjoties no pirmas dalas, iniciatorino 2021. gada 1. jiinija var nolemt publicet
pieejamo informdciju, kas saistita ar aktivu, kuri finanséti ar pamata esoSiem riska

darijumiem, svarigako negativo ietekmi uz to ilgtspejas faktoriem.

Iniciators ir atbildigs par 7. panta noteikumu ievéroSanu. Regulas 7. panta 1. punkta
pirmas dalas a) punkta prasito informaciju pirms cenas noteikSanas potencialajiem
iegulditajiem dara pieejamu p&c vinu pieprasijuma. 7. panta 1. punkta pirmas dalas
b)—d) punkta prasito informaciju pirms cenas noteikSanas dara pieejamu vismaz
projekta jeb sakotngja forma. I Dokumentacijas galigo versiju iegulditajiem dara

pieejamu vélakais 15 dienas péc darfjuma noslégSanas.
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Lidz ... [tris meénesi péc $is grozoSas regulas stasanas speka] EUI ar Eiropas
Uzraudzibas iestaiu apvienotas komitejas starpniecibu saskana ar 10.—14. pantu
Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010 izstrada
regulativo tehnisko standartu projektu par $a panta 4. punkta otraja dala minéetas
informacijas saturu, metodiku un izklastu attieciba uz ilgtspéjas raditajiem saistiba
ar nelabveligu ietekmi uz klimatu un citam nelabveligam sekam uz vidi, sabiedribu

un parvaldibu.

Attiecigd gadijuma $a punkta pirmaja dala minéto regulativo tehnisko standartu
projekta ir atspoguloti vai izmantoti regulativie tehniskie standarti, kas izstradati
saskanda ar pilnvarojumu, kurs EUI pieSkirts ar Regulu (ES) 2019/2088, jo ipasi

tas 2.a pantu un 4. panta 6. un 7. punktu.

Komisija tiek pilnvarota pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar 10.—14. pantu Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr.
1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010.
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26.e pants
Prasibas attieciba uz kreditaizsardzibas ligumu, parbaudes agentu—treSo personu un

sintétisko atlikuSo starpibu
1. Kreditaizsardzibas ligums attiecas vismaz uz Sadiem kreditnotikumiem:

a)  ja riska parveSanai izmanto garantijas — uz kreditnotikumiem, kas mineti

Regulas (ES) Nr. 575/2013 215. panta 1. punkta a) apakSpunkta;

b)  ja riska parveSanai izmanto kreditu atvasinatos instrumentus — uzg
kreditnotikumiem, kas min&ti Regulas (ES) Nr. 575/2013 216. panta 1. punkta
a) apakSpunkta.

Visus kreditnotikumus dokumentg.

ParskatiSanas pasakumi Regulas (ES) Nr. 575/2013 47.b panta nozimég, kurus
piem@ro pamata esosajiem riska darjjumiem, neizslédz atbilstigu kreditnotikumu

izraisiSanu.
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Kreditaizsardzibas maksajumu péc kreditnotikuma iestaSanas aprékina, pamatojoties
uz faktiskajiem zaud€jumiem, kas radusies iniciatoram vai sa@kotnéjam aizdevéjam
un ko parstrukture saskana ar to standarta atgtiSanas politiku un procediram attieciba
uz konkrétajiem riska darfjumu veidiem, un registré to finansu parskatos maksajuma
veikSanas laika. Galigo kreditaizsardzibas maksajumu veic noteikta laikposma péc
konkréta pamata esosa riska darjjuma parada parstrukturésSanas, ja parada
parstrukturéSana tiek pabeigta pirms juridiski noteikta termina vai kreditaizsardzibas

liguma priekslaicigas izbeigSanas.

Starpposma kreditaizsardzibas maksajumu veic ne vélak ka seSus ménesus péc 1.
punkta minéta kreditnotikuma iestasanas gadijumos, kad parada parstrukturéSana
attieciba uz zaud€jumiem, kas saistiti ar konkrétu pamata esoso riska darjjumu, nav
pabeigta li1dz min&ta seSu ménesu perioda beigam. Starpposma kreditaizsardzibas

maksajums ir vismaz lielakais no $adiem raditajiem:
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a)  paredzamo zaudéjumu summa, kas ir lidzvertiga vértibas samazinajumam,
ko iniciators registré&jis savos finansu parskatos saskana ar piemerojamo
gramatvedibas reguléjumu starpposma maksajuma veikSanas laika, pienemot,

ka kreditaizsardzibas liguma nav un tas nesedz nekadus zaudejumus;

b) ja piem@rojams — paredzamo zaudejumu apmers, ka noteikts saskana ar

Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas Il sadalas 3. nodalu.

Kad ir veikts starpposma kreditaizsardzibas maksajums, veic pirmaja dala minéto
galigo kreditaizsardzibas maksajumu, lai zaud€jumu starpposma norékinu pielagotu

faktiskajiem zaud&umiem.

Starpposma un galiga kreditaizsardzibas maksajuma aprékinasanas metodi precizé

kreditaizsardzibas liguma.

7370/21

isn/IL/gmi 58

GIP.2 LV



Kreditaizsardzibas maksajums ir proporcionals attiecigd pamata esosa riska darTjuma,

uz kuru attiecas kreditaizsardzibas ligums, neatmaksatas nominalas summas dalai.

Iniciatora tiesibas sanemt kreditaizsardzibas maksajumu ir izpildamas. Summas, kas
iegulditajiem jamaksa saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, skaidri norada
kreditaizsardzibas liguma, un tas ir ierobeZotas. STs summas ir iesp&jams aprekinat
jebkuros apstaklos. Kreditaizsardzibas liguma skaidri norada apstaklus, kados
iegulditajiem ir javeic maksajumi. Panta 4. punkta ming&tais parbaudes agents—tresa

persona novertg, vai $adi apstakli ir radusies.

Kreditaizsardzibas maksajuma summu aprékina ta individuala pamata esosa riska

darfjuma limeni, attieciba uz kuru ir iestajies kreditnotikums.
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Kreditaizsardzibas liguma norada maksimalo pagarinajumu, ko pieméro parada
parstrukturéSanai, kas attiecas uz tiem pamata esosajiem riska darfjjumiem, attieciba
uz kuriem ir iestdjies 1. punkta minétais kreditnotikums, bet attieciba uz kuriem lidz
juridiski noteiktajam dz&Sanas terminam vai kreditaizsardzibas liguma priekslaicigai
izbeig§anai parada parstrukturésana nav pabeigta. Sads pagarindjums nav ilgaks par
diviem gadiem. Kreditaizsardzibas [iguma paredz, ka lidz minéta pagarinajuma
beigam veic galigo kreditaizsardzibas maksajumu, pamatojoties uz iniciatora galigo
zaud&jumu aplesi, ko iniciatoram taja laika vajadzetu biit registrejusam savos
finanSu parskatos, pienemot, ka kreditaizsardzibas ligums nepastav un nesedz

nekadus zaudejumus.

Ja kreditaizsardzibas ligums tiek izbeigts, parada parstrukturéSana attieciba uz visiem
neatmaksatajiem kreditnotikumiem, kas iestajusies pirms $1s izbeigSanas, turpinas

tada pasa veida, ka aprakstits pirmaja dala.
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Kreditaizsardzibas prémijas, kas jamaksa saskana ar kreditaizsardzibas ligumu,
strukturé ka atkarigas no iend@kumus nesosu vértspapirotu riska darjjumu
neatmaksatas nominalds summas attieciga maksajuma veikSanas bridr, un tas
atspogulo aizsargata laidiena risku. Saja noliika kreditaizsardzibas liguma nenosaka
garant@tas prémijas, prémiju priekSmaksajumus, atlaizu mehanismus vai citus
mehanismus, ar kuriem var izvairities no zaudéjumu faktiskas attiecinaSanas uz
iegulditajiem vai tos attiecinat mazaka mera, vai dalu no samaksatajam prémijam

atmaksat iniciatoram p&c darfjuma termina beigam.

Atkapjoties no $a punkta treSas dalas, premiju priekSmaksajumi ir atlauti ar
nosacijumu, ka tiek ieveroti valsts atbalsta noteikumi, ja dalibvalsts tiesibu aktos ir
ipasi paredzéta garantiju sistema un ja tai piemero atbalsta garantiju, ko sniedz
jebkura no Regulas (ES) Nr. 575/2013 214. panta 2. punkta a)—d) apakSpunkta

minétajam vienibam.

Darjuma dokumentacija apraksta, ka tiek aprékinata kreditaizsardzibas prémija un
visi paradzimju kuponi, ja tadi ir, attieciba uz katru maksajuma dienu visa

vertspapiroSanas laika.

Iegulditaju tiesibas sanemt kreditaizsardzibas prémijas ir izpildamasi.
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Iniciators pirms darijuma slégSanas dienas iece] parbaudes agentu—treso personu.

Parbaudes agents—tres$a persona attieciba uz katru pamata eso$o riska darfjumu, par

kuru ir sniegts pazinojums par kreditnotikumu, parbauda vismaz visus $adus

elementus:

a)

b)

d)

vai pazinojuma par kreditnotikumu mingétais kreditnotikums ir tads, ka noteikts

kreditaizsardzibas liguma noteikumos;

vai pamata esosais riska darjjums attieciga kreditnotikuma iestaSanas bridi bija

ieklauts atsauces portfelt;

vai pamata esosais riska dartjjums laika, kad to ieklava atsauces portfeli, atbilda
atbilstibas kriteérijiem;
ja pamata esoSs riska darfjums pievienots vertspapirosanai papildinasanas

rezultata — vai $ada papildinasana atbilda papildinasanas nosacijumiem;

vai galigo zaudgjumu summa atbilst zaud&jumiem, ko iniciators registrgjis sava

pelnas un zaud&jumu parskata;
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f)  wvailaika, kad tiek veikts galigais kreditaizsardzibas maksajums, zaud&umi, kas
attiecas uz pamata esoSajiem riska darfjumiem, ir pareizi sadaliti starp

iegulditajiem.

Parbaudes agents—tresa persona ir neatkarigs no iniciatora un iegulditajiem, un
attieciga gadijuma no SSPE un ir piekritis ta iecelSanai par parbaudes agentu—treso

personu lidz darfjuma slégSanas dienai.

Parbaudes agents—tres$a persona var veikt parbaudi izlases veida, nevis parbaudot
katru individualo pamata esoso riska darfjumu, par kuru tiek prasits
kredttaizsardzibas maksajums. Tomér iegulditaji var pieprastt jebkura konkréta
pamata esosa riska darfjuma atbilstibas parbaudi, ja tie nav apmierinati ar izlases

veida parbaudi.

Iniciators darjjuma dokumentacija ieklauj apnemsanos sniegt parbaudes agentam—
treSai personai visu informaciju, kas nepiecieSama, lai parbauditu pirmaja dala

noteikto prasibu izpildi.

Iniciators var izbeigt darjjumu pirms termina tikai $ados gadijumos:
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iegulditaja maksatnespgja;

iegulditajs nav samaksajis saskana ar kreditaizsardzibas ligumu maksajamas

summas vai nav izpildijis darjjuma dokumentos noteiktas biitiskas saistibas;
attiecigi regulativi notikumi, tostarp:

i)  attiecigas izmainas Savienibas vai dalibvalsts tiesibu aktos, attiecigas
izmainas, ko kompetentas iestades veikuSas Sadu tiesibu aktu oficiali
publicétas interpretacijas, ja tadas ir, vai attiecigas izmainas darfjjuma
aplikSanas ar nodokli vai ta uzskaites rezima, kuram ir biitiska negativa
ietekme uz darijuma ekonomisko efektivitati, katra no gadijumiem —
salidzinajuma ar to, kas bija paredzets darfjjuma slégSanas bridi, un ko

tolaik nevargja pamatoti sagaidit;

i1)  kompetentas iestades konstatgjums, ka iniciatoram vai jebkurai iniciatora
filialei attieciba uz vertspapiroSanu nav vai vairs nav atlauts atzit butiska
kreditriska parvesanu saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 245. panta
2. vai 3. punktu;
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d) tiek izmantota iespgja atsaukt darfjumu noteikta brid1 (atsaukums noteikta
bridi), ja laikposms, mérot no darfjuma slégsanas dienas, ir vienads ar vai
ilgaks par sakotngja atsauces portfela videjo sveérto darbibas laiku dartjuma

slegsanas diena;

e) tiek izmantota Regulas (ES) Nr. 575/2013 242. panta 1. punkta definéta

dz&Sanas iespeja;

f)  nefondeétas kreditaizsardzibas gadijuma iegulditajs vairs nav uzskatams par

atbilstoSu aizsardzibas deveju saskanda ar 8. punkta noteiktajam prasibam.

Darfjuma dokumentacija norada, vai attiecigaja darjjuma ir ietvertas kadas no d) un
e) apakSpunkta min€tajam atsaukSanas tiesibam un ka Sadas atsaukSanas tiestbas ir

strukturetas.

Sa punkta d) apak$punkta noliikos atsaukums noteikta bridi nav strukturéts ta, lai
izvairitos no zaud&umu attiecinasanas uz kreditkvalitates uzlabojumu pozicijam vai
citam iegulditaju turétam pozicijam, un nav arfi citadi strukturéts, lai nodroSinatu

kreditkvalitates uzlabojumus.
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Atsaukuma noteikta bridi izmantoSanas gadijuma iniciatori pazino kompetentajam
iestadem par to, ka tiek pilditas otraja un treSaja dala minetas prasibas, tostarp,
pamatojot Sada atsaukuma izmantoSanu un noradot ticamu parskatu, kas parada,
ka atsaukuma izmantoSanas iemesls nav pamata esoSo aktivu kvalitates

pasliktinasanas.

Attiectba uz fondeto kreditaizsardzibu, beidzoties kreditaizsardzibas ligumam,
nodroSinajumu atdod iegulditajiem, ieverojot laidienu prioritaro secibu saskana ar

attiecigo maksatnespéjas tiesibu aktu noteikumiem, kas piemerojami iniciatoram.

legulditaji nevar izbeigt darijumu pirms termina kada cita iemesla del, iznemot to,
ka iniciators nav samaksdjis kreditaizsardzibas premiju vai ir citadi bitiski

parkapis ligumsaistibas.

Iniciators var uznemties saistibas attieciba uz sint€tisko atlikuso starpibu, kas ir
pieejama ka kreditkvalitates uzlabojums iegulditajiem, ja ir izpilditi visi Sadi

nosacijumi:
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b)

d)

sintétiskas atliku$as starpibas summa, ko iniciators apnemas izmantot ka
kreditkvalitates uzlabojumu katra maksajuma perioda, ir noradita darjjuma
dokumentacija un izteikta ka fikséta procentuala dala no kop€ja neatmaksata
portfela atlikuma attieciga maksajuma perioda sakuma (fikseta sint&tiska

atlikusT starpiba);

sintétisko atlikuSo starpibu, ko neizmanto, lai segtu kreditzaudéjumus, kuri

rodas katra maksajuma perioda, atmaksa iniciatoram,;

iniciatoriem, kuri izmanto /RB pieeju, kas min€ta Regulas (ES) Nr. 575/2013
143. panta, kop&ja summa, par kuru uznemtas saistibas, gada nav lielaka par
visu minétaja gada pamata esoso riska darijumu viena gada regulativajam
paredzamo zaud&jumu summam, kas aprékinatas saskana ar minétas regulas

158. pantu;

iniciatoriem, kuri neizmanto /RB pieeju, kas minéta Regulas (ES) Nr. 575/2013
143. panta, pamata esosa portfela viena gada paredzamo zaud&umu aprekinu

skaidri nosaka darfjuma dokumentacija;
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e)

darjjuma dokumentacija ir noraditi $aja punkta izklastitie nosactjumi.

Kreditaizsardzibas ligums ir:

a)

b)

garantija, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas

4. nodala izklastitajam prasibam, ar kuru kreditrisks tiek parvests jebkurai no
Regulas (ES) Nr. 575/2013 214. panta 2. punkta a)—d) apakSpunkta
uzskaititajam struktiiram, ar nosacijumu, ka riska darfjumi ar iegulditaju atbilst

0 % riska pakapei saskana ar minétas regulas treSas dalas II sadalas 2. nodalu;

garantija, kas atbilst prasibam, kuras izklastitas Regulas (ES) Nr. 575/2013
tresas dalas II sadalas 4. nodala, un kam izmanto atbalsta garantiju, kuru

pieskirusi jebkura no $a punkta a) apakSpunkta mingtajam strukttram; vai

cita veida kreditaizsardziba, kura nav minéta $a punkta a) un b) apakSpunkta,
garantijas, kredita atvasinata instrumenta vai ar kreditrisku saistitas paradzimes
veida, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 249. panta noteiktajam prasibam,
ar noteikumu, ka iegulditaja pienakumi ir nodroSinati ar nodroSinajumu, kas

atbilst §a panta 9. un 10. punkta noteiktajam prasibam.
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Cita veida kreditaizsardziba, kas minéta 8. punkta c) apakSpunkta, atbilst S$adam

prasibam:

a) iniciatora tiesibas izmantot nodroSinajumu, lai Tstenotu iegulditaju aizsardzibas
maksajumu saistibas, ir izpildamas, un minéto tiesibu izpildamiba tiek

nodro§inata, izmantojot atbilstigus nodroSinajuma ligumus;

b)  iegulditaju tiesibas atdot atpakal jebkadu nodro$inajumu, kas nav izmantots, lai
izpilditu aizsardzibas maksajumus, ja vertspapiroSana ir noslégta vai Iidz ar

laidienu amortiz&Sanu, ir izpildamas;

¢) janodroSinajums ir ieguldits vertspapiros, darfjuma dokumentacija ir izklastiti

Sadu vertspapiru atbilstibas kritériji un glabasanas kartiba.

Darijuma dokumentacija norada, vai iegulditaji joprojam ir paklauti iniciatora

kreditriskam.

Iniciators iegtist kvalific€ta juridiska padomnieka atzinumu, kas apstiprina, ka

kreditaizsardziba ir izpildama visas attiecigajas jurisdikcijas.
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10.

Ja tiek sniegta cita veida kreditaizsardziba saskana ar $a panta 8. punkta
¢) apakSpunktu, iniciators un iegulditajs izmanto augstas kvalitates nodrosinajumu,

kas ir kads no turpmak miné&tajiem:

a)  nodroSinajums to 0 % riska svérto parada vertspapiru veida, kas minéti Regulas
(ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas 2. nodala un atbilst visiem sadiem

nosacijumiem:

1) Siem parada vertspapiriem atlikuSais maksimalais termins ir tris ménesi,

kas nav ilgaks par atliku$o laiku lidz nakamajai maksajuma dienai,

i1)  Sos parada vertspapirus var izpirkt skaidra nauda tada apjoma, kas ir

vienads ar aizsargata laidiena nesamaksato atlikumu;
ii1)  Sos parada vertspapirus tur no iniciatora un iegulditajiem neatkarigs
depozitarijs;

b)  nodroSinajums naudas veida, kas tiek turéts tresas personas kreditiestade ar
3. vai augstaku kreditkvalitates pakapi atbilstigi Regulas (ES) Nr. 575/2013

136. panta izklastitajai attiecinaSanai.

7370/21

isn/IL/gmi 70
GIP.2 LV



Atkapjoties no §a punkta pirmas dalas, tikai iniciators var izmantot augstas
kvalitates nodroSinajumu skaidras naudas noguldijuma veida pie iniciatora vai
viend no ta filialem, ja iniciatora vai vienas no ta filialem kreditkvalitates pakape
atbilst vismaz 2. pakapei atbilstigi Regulas (ES) Nr. 575/2013 136. panta minétajai
attiecinasSanai, ja iegulditajs galigaja dartjuma dokumentdacija ir devis
neparprotamu piekriSanu pec tam, kad tas ir veicis uzticamibas parbaudi saskana
ar §is regulas 5. pantu, tostarp visu attiecigo darijuma partneru kreditriska

novertesanu.

Kompetentas iestades, kas norikotas saskana ar 29. panta 5. punktu, pec
apsprieSanas ar EBI var atlaut iniciatoram vai vienai no ta filialem, ja iniciators
vai viena no ta filialem atbilst kreditkvalitates 3. pakapei, sniegt nodroSinajumu
skaidras naudas veida ar noteikumu, ka iespejams dokumentet tirgus gritibas,
objektivus Skerslus, kas saistiti ar iestades dalibvalstij pieSkirto kreditkvalitates
pakapi, vai bittiskas potencialas koncentracijas problemas attiecigaja daltbvalstt
sakara ar otraja dald minétas prasibas par kreditkvalitates 2. pakapi ka minimalo

pakapi, piemerosanu.
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| Ja tredas personas kreditiestade vai iniciators vai viena no ta filialem vairs neatbilst
minimalajai kreditkvalitates I pakapei, nodroSinajumu devinu menesu laika parved
tresas personas kreditiestadei ar 3. vai augstaku kreditkvalitates pakapi vai
nodro$inajumu iegulda vertspapiros, kas atbilst §a punkta pirmas dalas a) punkta

noteiktajiem kriterijiem.

Saja punktd noteiktas prasibas uzskata par izpilditam attieciba uz ieguldijumiem
iniciatora emit€tas ar kreditrisku saistitas paradzimes saskana ar Regulas (ES)

Nr. 575/2013 218. pantu.

EBI uzrauga Saja pantd minétas nodroSinajuma prakses piemeéroSanu, ipasu
uzmanibu pieversot darijuma partnera kreditriskam un citiem no Sadas
nodroSindajuma prakses izrietoSiem ekonomiskajiem un finansu riskiem, ar ko

iegulditaji saskaras.

EBI lidy, ... [24 ménesi pec $is grozosas regulas speka stasanas dienas] iesniedz

Komisijai zinojumu par saviem konstatejumiem.

7370/21

isn/IL/gmi 72
GIP.2 LV



Komisija lidz ... [30 menesi péc $is grozoSas regulas speka stasands dienas],
pamatojoties uz mineto EBI zinojumu, iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un
Padomei par $a panta piemeroSanu, ipasu uzmanibu pieversot darijumu partnera
kreditriska parmerigas uzkrasanas riskam finansu sistema, un attieciga gadijuma

tam pievieno tiesibu akta priekslikumu $a panta groziSanai.
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(11)

regulas 27. pantu groza $adi:

a)

panta 1. punkta pirmo un otro dalu aizstaj ar Sadu:

“Iniciatori un sponsori, izmantojot $a panta 7. punkta min€to veidni, kopigi
pazino EVTI, ja vertspapiroSana atbilst 19.—22. panta, 23.-26. panta vai 26.a—
26.e panta izklastitajam prasibam (“VPS pazinojums”). Attieciba uz ABKV
programmu — tikai sponsors ir atbildigs par min&tas programmas pazinosanu un
— minétaja programma — par ABKV darijjumu atbilstibu 24. pantam.

I Sintetiskas vertspapiroSanas gadijuma par pazinoSanu ir atbildigs tikai

iniciators.”;

VPS pazinojums satur iniciatora un sponsora sniegtu paskaidrojumu par to, ka
ir nodroSinata atbilstiba VPS kritérijiem, kas izklastiti 20.—22. panta, 24.—
26. panta I vai 26.b—26.¢ panta.”;
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b)

panta 2. punktu groza $adi:

i)

pirmas dalas pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“Lai parbauditu, vai vertspapiroSana atbilst 19.-22. pantam, 23.—
26. pantaml vai 26.a—26.e pantam, iniciators, sponsors vai SSPE var
izmantot tadas tresas personas pakalpojumus, kurai sniegta atlauja

saskana ar 28. pantu.”;
otras dalas pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“Ja iniciators, sponsors vai SSPE izmanto saskana ar 28. pantu atlauju
sanémusas tresas personas pakalpojumu, lai novertétu, vai
vertspapirosana atbilst 19.-22. pantam, 23.-26. pantaml vai 26.a—
26.e pantam, VPS pazinojuma ieklauj pazinojumu, ka atbilstibu VPS

krit€rijiem ir apstiprindjusi minéta tre$a persona, kurai ir sniegta

atlauja.”;
c) panta 4. punktu aizstaj ar §adu:
“4.  Iniciators un — attieciga gadijuma — sponsors nekavejoties pazino EVTI un
informé savu kompetento iestadi, ja vertspapiroSana vairs neatbilst 19.—
22. panta, 23.-26. panta vai 26.a—26.¢ panta izklastitajam prasibam.”;
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d)

panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“EVTI sava oficialaja timekla vietn€ uztur sarakstu ar visiem vertspapiroSanas
darfjumiem, par kuriem iniciatori un sponsori tai ir pazinojusi, ka tie atbilst 19.—

22. panta, 23.-26. panta vai 26.a—26.¢ panta izklastitajam prasibam.”;
panta 6. punkta otro dalu aizstaj ar $adu:

“Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI 11dz ... [seSi m&nesi péc S1s

grozo$as regulas speka staSanas dienas] iesniedz Komisijai.”;

panta 7. punkta otro dalu aizstaj ar §adu:

Attiecigo 1stenoSanas tehnisko standartu projektu EVTI [idz ... [seS$i m&nesi p&c §1s

grozo$as regulas speka staSanas dienas] iesniedz Komisijai.”;

(12) regulas 28. panta 1. punkta pirmo teikumu aizstaj ar Sadu:
“1.  Sis regulas 27. panta 2. punkta mingtajai treSai personai kompetenta iestade sniedz
atlauju novertet vertspapirosanas atbilstibu VPS kritérijiem, kas paredzeti 19.—
22. panta, 23.-26. panta vai 26.a—26.e panta.”;
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(13) regulas 29. panta 5. punkta otro teikumu aizstaj ar Sadu:

“Dalibvalstis par kompetento iestazu norikoSanu saskana ar So punktu 11dz ... [seSi menesi
pec §ts grozosas regulas speka stasanas dienas] informé Komisiju un EVTIL. Kamer nav
norikotakompetentd iestade, kas uzrauga atbilsttbu 26.a—26.e panta izklastitajam
prasibam, kompetenta iestade, kas norikota, lai uzraudzitu atbilstibu 18.—-27. panta
izklastitajam prasibam, kuras piemerojamas no ... [viena diena pirms $is grozo$as
regulas speka stasanas dienas|, uzrauga ari atbilstibu 26.a—26.e panta izklastitajam

prastbam.”;
(14) regulas 30. panta 2. punktu groza $adi:

a)  punkta a) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“a) procesus un mehanismus, lai pastavigi pareizi izmeritu un paturetu
biitisku neto ekonomisko lidzdalibu saskana ar 6. panta 1. punktu, un
jebkuras tadas informdcijas apkopoSanu un savlaicigu atklasanu, kas

jadara pieejama saskana ar 7. pantu;”;
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b) ieklauj Sadu apakSpunktu:

“(aa) attieciba uz riska darijumiem, kas nav dala no INRD vertspapiroSanas:

i) kreditu pieSkirSanas kriterijus, ko piemero ienakumus nesoSiem
riska dartjumiem saskanda ar 9. pantu;

ii) labi izstradatus atlases un cenu noteikSanas standartus, ko
piemero pamata esoSajiem riska darijumiem, kuri ir ienakumus
nenesosi riska darijumi, ka minéts 9. panta 1. punkta otraja

dala;”;

¢)  pievieno Sadus apakSpunktus:

“d) attieciba uz INRD vertspapiroSanas darijumiem — procesus un

mehanismus, lai nodroSinatu atbilstibu 9. panta 1. punktam, noversot

jebkadu 9. panta 1. punkta otraja dala paredzetas atkapes launpratigu

izmantoSanu;

attieciba uz VPS bilances vertspapiroSanas darijumiem — procesus un

mehanismus, lai nodroSinatu atbilstibu 26.b—26.e pantam;”;
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(15)

regulas 31. pantu aizstaj ar Sadu:

“31. pants

VertspapiroSanas tirgus makroprudenciala uzraudziba

1.  ESRK savu pilnvaru robezas ir atbildiga par Savienibas vertspapiroSanas tirgus

makroprudencialo uzraudzibu.

2. Lai palidzetu noverst vai mazinat sistemiskos riskus, kas apdraud Savientbas
Sfinansu stabilitati un kas rodas finansu sistemas attistibas gaitd, un, nemot vera
makroekonomisko attisttbu — lai tadejadi izvairitos no plasu finansialo griitibu
posmiem —, ESRK pastavigi parrauga norises vertspapirosanas tirgos. Ja ESRK
uzskata par nepiecieSamu un vismaz ik péc trim gadiem, ta sadarbiba ar EBI
publice zinojumu par vertspapiroSanas tirgus ietekmi uz finanSu stabilitati, lai

izgaismotu riskus finansu stabilitatei.
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Neskarot §a panta 2. punktu un 44. panta mineto zinojumu, ESRK cieSa sadarbiba
ar EUI lidz 2022. gada 31. decembrim publice zinojumu, kurda noverte ietekmi uz
finanSu stabilitati, ko rada VPS bilances vértspapiroSanas darijumu ievieSana, un
jebkadus potencialus sistemiskos riskus, piemeram, riskus, ko rada nepublisku

kreditaizsardzibas pardeveju koncentrdcija un savstarpéjas saistibas.

ESRK zinojuma, kas minéts pirmaja dala, nem vera sintetiskas vertspapiroSanas
ipatnibas, proti, tas tipiski individualo un privato raksturu finansu tirgos, un
parbauda, vai VPS bilances vertspapiroSanas rezims veicina vispareju riska

mazinasanu finanSu sistemda un uzlabojumus realas ekonomikas finansésana.

Sagatavojot zinojumu, ESRK izmanto daZadus attiecigus datu avotus, piemeram:
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a)  datus, ko kompetentas iestades savakuSas saskand ar 7. panta 1. punktu;

b)  tas parskatisanas rezultatus, ko kompetentas iestades veikuSas saskana ar

30. panta 2. punktu; un
¢)  datus, kas tiek tureti vertspapiroSanas depozitarijos saskana ar 10. pantu.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1092/2010 16. pantu ESRK sniedz bridinajumus un
attieciga gadijuma izdod ieteikumus par korektivam darbibam, reageéjot uz §a panta
2. un 3. punkta mineétajiem riskiem, tostarp par to, cik lietderigi ir mainit riska

paturéSanas limenus, vai par citiem makroprudencialiem pasakumiem.

Tris menesu laika peéc ieteikumu nositiSanas dienas ieteikuma adresats saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1092/2010 17. pantu pazino Eiropas Parlamentam, Padomei,
Komisijai un ESRK par pasakumiem, ko tas veicis, reagéjot uz attiecigo ieteikumu,

un piendcigi pamato jebkadu bezdarbibu.”’;
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(16) regulas 32. pantu groza $adi:
a)  panta 1. punkta e) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“e) vertspapiroSana ir apzimé&ta ka VPS, un minétas vertspapirosanas iniciators,
sponsors vai SSPE nav pildijis 19.-22. panta, 23.-26. pantﬁl vai 26.a—

26.e panta paredzgtas prasibas;”;

b)  panta 2. punktu groza Sadi:
i)  punkta d) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“d) $a panta 1. punkta pirmas dalas e) vai f) apakSpunkta minéta
parkapuma gadijuma — pagaidu aizliegumu iniciatoram un
sponsoram zinot saskand ar 27. panta 1. punktu, ka vertspapiroSana

atbilst 19.-22. panta, 23.—26. panta vai 26.a—26.e panta izklastitajam

prastbam.”;
ii)  punkta h) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“h) Sa panta 1. punkta pirmas dalas h) apakSpunkta mineta parkapuma
gadijuma — 28. pantd minétas atlaujas pagaidu atsaukSanu treSai
personai, kurai ta izsniegta, lai parbauditu vértspapiroSanas atbilsttbu

19.-22. pantam, 23.-26. pantam vai 26.a—26.e pantam.”;
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(17)

regula ieklauj $adu pantu:

“43.a pants

Parejas noteikumi attieciba uz VPS bilances I vertspapiroSanu

1.  Sintetiskas I vertspapirosanas darfjumiem, attieciba uz kuriem kreditaizsardzibas
ligums ir stajies speka pirms ... [$Ts grozosas regulas spéka stasanas diena], iniciatori
un SSPE var izmantot apzim&jumu “VPS” jeb “vienkarsa, parredzama un
standartiz€ta” vai apzim&jumu, kuros ir tieSa vai netiesa atsauce uz minétajiem
jédzieniem, tikai tad, ja 27. panta 1. punkta min&ta pazinojuma sniegSanas laika ir

ieveérotas 18. panta izklastitas prasibas un §a panta 3. punkta izklastitie nosactjumi.

2. Lidz 27. panta 6. punkta min&to regulativo tehnisko standartu pieméroSanas dienai
iniciatori, lai izpilditu 27. panta 1. punkta noteikto pienakumu, EVTI rakstiski dara

pieejamu nepiecieSamo informaciju.

3. VertspapiroSanu, kuras sakotnéjas vertspapiroSanas pozicijas tika izveidotas pirms

... [STs grozoSas regulas speka staSanas dienal, uzskata par VPS, ar noteikumu, ka:
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b)

sakotnejas vertspapiroSanas poziciju izveides laika ta atbilda prasibam, kas
noteiktas 26.b panta 1.-5. punkta, 7.-9. punkta un 11. un 12. punkta, 26.c
panta 1. un 3. punkta un 26.e panta 1. punkta, 26.e panta 2. punkta pirmaja
dald, 26.e panta 3. punkta treSaja un ceturtaja dald@ un 26.e panta 6.-9.

punkti; un

no bria, kad saskana ar 27. panta 1. punktu ir veikta pazinoSana, ta atbilst
prasibam, kas noteiktas 26.b panta 6. un 10. punkta, 26.c panta 2. punkta un
4.—10. punkta, 26.d panta 1.-5. punkta un 26.e panta 2. punkta otraja lidz
septitaja dala, 26.e panta 3. punkta pirmaja, otraja un piektaja dala un 26.e

panta 4. un 5. punkta.

Piemeérojot $a panta 3. punkta b) apakSpunktu, piemero So:

)

b)

regulas 26.d panta 2. punkta “pirms darijuma noslegSanas” vieta lasa “pirms

pazinoSanas saskana ar 27. panta 1. punktu’;

regulas 26.d panta 3. punkta “pirms vertspapiroSanas cenas noteikSanas”

vieta lasa “pirms pazinoSanas saskana ar 27. panta 1. punktu”;
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¢)  26.d panta 5. punkta:

i) otraja teikuma “pirms cenas noteikSanas” vietd lasa “pirms

pazinoSanas saskana ar 27. panta 1. punktu’;

ii) treSaja teikuma “pirms cenas noteikSanas vismaz projekta jeb sakotnéja

Sforma” vieta lasa “pirms pazinoSanas saskana ar 27. panta 1. punktu”;
iii) ceturtaja teikuma izklastito prastbu nepiemero;

iv) atsauces uz atbilstibu 7. pantam veido ta, it ka 7. pantu piemerotu

minétajiem vertspapiroSanas darijumiem neatkarigi no 43. panta

1. punkta.”;
(18) regulas 44. pantu groza Sadi:
a)  pirmaja dala pievieno Sadu punktu:
“e) par SSPE geogrifiskas atrasanas vietu.”;
b)  pievieno Sadu dalu:

“Komisija, pamatojoties uz informaciju, ko tai sniedz ik pec trim gadiem saskana
ar e) punktu, sniedz novertéjumu par atraSandas vietas izvéles iemesliem, tostarp —
atkariba no informacijas pieejamibas un piekliustamibas — par to, kada mera

izSkiroSa loma ir labveliga nodoklu un regulativa reZima esamibai.”;
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(19)

(20)

regulas 45. pantu svitro;
ieklauj Sadu pantu:

“45.a pants

ligtspejiga vertspapiroSanas regulejuma izstrade

1.  EBI lidz 2021. gada 1. novembrim ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI publice
zinojumu par ipasa ilgtspejigas vertspapiroSanas regulejuma izstradi, kura merkis
ir Saja reguld integrét ar ilgtspéju saistitas parredzamibas prasibas. Minétaja

zinojumda jo ipasi piendcigi noverte:

a)  sameérigu informacijas atklaSanas un uzticamibas parbaudes prasibu
istenoSanu saistiba ar tadu aktivu iespéjamo pozitivo un negativo ietekmi uz
ilgtspejas faktoriem, kuri tiek finanseéti ar pamata esoSajiem riska

darijumiem;

b) informdcijas saturu, metodiku un izklastu attieciba uz ilgtspéjas faktoriem
saistiba ar pozitivu un negativu ietekmi uz vides, socialajiem un parvaldibas

Jjautajumiem;
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¢) to, ka izveidot ipaSu ilgtspejigas vertspapiroSanas regulejumu, kas
atspogulotu vai izmantotu finansSu produktus, uz kuriem attiecas Regulas
(ES) 2019/2088 8. un 9. pants, un attieciga gadijuma nemtu vera Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2020/852%;

d) ilgtspejiga vertspapiroSanas regulejuma potencialo ietekmi uz finansu
stabilitati, Savientbas vertspapiroSanas tirgus paplaSinasanu un banku

aizdoSanas speéju.

Sagatavojot §a panta 1. punkta mineto zinojumu, EBI attiecigd gadijuma
atspogulo vai izmanto Regulas (ES) 2019/2088 3., 4., 7., 8. un 9. panta izklastitas
parredzamibas prasibas un liidz Eiropas Vides agentiiras un Eiropas Komisijas

Kopiga petniecibas centra ieguldijumu.

Kopa ar parskatiSanas zinojumu, kas iesniedzams saskana ar 46. pantu, Komisija,
pamatojoties uz Sa panta 1. punktd minéto EBI zinojumu, iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu par ipaSa ilgtspejigas vertspapiroSanas
regulejuma izveidi. Komisijas zinojumam attieciga gadijuma pievieno tiesibu akta

priekslikumau.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/852 (2020. gada 18. jiinijs) par
regulejuma izveidi ilgtspéjigu ieguldijumu veicinasanai un ar ko groza Regulu

(ES) 2019/2088 (OV L 198, 22.6.2020., 13. Ipp.).”;
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(21) regulas 46. panta otro dalu groza Sadi:
a)  dalas f) punktu aizstaj ar Sadu:

“f) regulas 22. panta 4. punktd un 26.d panta 4. punkta izklastito prasibu
istenoSanu un to, vai $is prasibas iespéjams paplaSinat, tas attiecinot ari uzg,
vertspapiroSanu, kurd pamatd esoSie riska dartjumi nav aizdevumi majokla
vai automasinas iegadei vai automasinas izpirkumnomas darijumi, lai
ieklautu ar vidi, socialo jomu un parvaldibu saistitas informdcijas

atklasanu;”;
b)  pievieno Sadu punktu:

“i) iespejas turpmakai standartizacijas un informdcijas atklasanas prasibu
noteikSanai, nemot vera tirgus prakses atfistibu, proti, izmantojot veidnes gan
attieciba uz tradicionalo, gan sintétisko vértspapiroSanu, tostarp attiectba uz
individualizétu privatu vertspapiroSanu, kuras gadijuma nay jasagatavo
prospekts saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)

2017/1129%

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada
14. junijs) par prospektu, kurs japublice, publiski piedavajot
vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguleta tirgii, un ar ko atcel

Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).”.
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2. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka tresaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Veéstnest.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piem&rojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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	I. IEVADS
	P9_TA(2021)0099
	Vispārējs regulējums vērtspapīrošanai un īpašs satvars attiecībā uz vienkāršu, pārredzamu un standartizētu vērtspapīrošanu, lai palīdzētu atgūties no Covid-19 krīzes ***I
	Eiropas Parlamenta 2021. gada 25. marta normatīvā rezolūcija par priekšlikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar kuru groza Regulu (ES) 2017/2402, ar ko nosaka vispārēju regulējumu vērtspapīrošanai un izveido īpašu satvaru attiecībā uz vienkārš...


	“a)  procesus un mehānismus, lai pastāvīgi pareizi izmērītu un paturētu būtisku neto ekonomisko līdzdalību saskaņā ar 6. panta 1. punktu, un jebkuras tādas informācijas apkopošanu un savlaicīgu atklāšanu, kas jādara pieejama saskaņā ar 7. pantu;”;
	“(aa) attiecībā uz riska darījumiem, kas nav daļa no INRD vērtspapīrošanas:
	i) kredītu piešķiršanas kritērijus, ko piemēro ienākumus nesošiem riska darījumiem saskaņā ar 9. pantu;
	ii) labi izstrādātus atlases un cenu noteikšanas standartus, ko piemēro pamatā esošajiem riska darījumiem, kuri ir ienākumus nenesoši riska darījumi, kā minēts 9. panta 1. punkta otrajā daļā;”;
	“d) attiecībā uz INRD vērtspapīrošanas darījumiem — procesus un mehānismus, lai nodrošinātu atbilstību 9. panta 1. punktam, novēršot jebkādu 9. panta 1. punkta otrajā daļā paredzētās atkāpes ļaunprātīgu izmantošanu;
	e) attiecībā uz VPS bilances vērtspapīrošanas darījumiem — procesus un mehānismus, lai nodrošinātu atbilstību 26.b–26.e pantam;”;
	“31. pants Vērtspapīrošanas tirgus makroprudenciālā uzraudzība
	1. ESRK savu pilnvaru robežās ir atbildīga par Savienības vērtspapīrošanas tirgus makroprudenciālo uzraudzību.
	2.  Lai palīdzētu novērst vai mazināt sistēmiskos riskus, kas apdraud Savienības finanšu stabilitāti un kas rodas finanšu sistēmas attīstības gaitā, un, ņemot vērā makroekonomisko attīstību — lai tādējādi izvairītos no plašu finansiālo grūtību posmiem...
	3.  Neskarot šā panta 2. punktu un 44. pantā minēto ziņojumu, ESRK ciešā sadarbībā ar EUI līdz 2022. gada 31. decembrim publicē ziņojumu, kurā novērtē ietekmi uz finanšu stabilitāti, ko rada VPS bilances vērtspapīrošanas darījumu ieviešana, un jebkādu...
	4.  Saskaņā ar Regulas (ES) Nr. 1092/2010 16. pantu ESRK sniedz brīdinājumus un attiecīgā gadījumā izdod ieteikumus par korektīvām darbībām, reaģējot uz šā panta 2. un 3. punktā minētajiem riskiem, tostarp par to, cik lietderīgi ir mainīt riska paturē...
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