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Dalykas: Pasitlymas dél EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTO,

kuriuo siekiant paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 pandemijos i$ dalies
keiCiamas Reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto,
skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema

— Pirmojo svarstymo Europos Parlamente rezultatai

(2021 m. kovo 24-25 d., Briuselis)

I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos

atstovy pasitarimai siekiant dél §io dokumento susitarti per pirmajj svarstyma.

Atsizvelgiant | tai, praneséjas Paulas Tangas (S&D, NL) Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto
vardu pateiké pirmiau minéto pasitlymo dél reglamento kompromisinj pakeitimg (3 pakeitimas).

Dél Sio pakeitimo buvo susitarta pirmiau minéty neoficialiy pasitarimy metu.

1 OL C 145,2007 6 30, p. 5.
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Be to, Kairiyjy frakcija pateiké vieng pakeitimg (2 pakeitimas).
II. BALSAVIMAS

Balsuojant 2021 m. kovo 25 d. plenariniame posédyje Sis kompromisinis pirmiau nurodyto
pasitlymo d¢l reglamento pakeitimas (3 pakeitimas) buvo priimtas. Kity pakeitimy priimta nebuvo.
Taip i§ dalies pakeistas Komisijos pasitilymas yra Parlamento per pirmajj svarstyma priimta
pozicija, kuri pateikiama §io praneSimo priede iSdéstytoje jo 2021 m. kovo 25 d. teisékiiros

rezoliucijoje?.

Parlamento pozicija atspindi tai, dél ko anksciau susitaré institucijos. Tod¢l Taryba turéty galéti

patvirtinti Parlamento pozicija.

Tada aktas bty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

Teis¢kiiros rezoliucijoje iSdéstytoje Parlamento pozicijos redakcijoje pazyméti Komisijos
pasiiilyme padaryti pakeitimai. | Komisijos tekstg jrasytas naujas tekstas pazymétas
paryskintuoju kursyvu. 1Sbrauktas tekstas pazymeétas simboliu ,, I “
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PRIEDAS
(2021 03 25)

P9 TA(2021)0099

Bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir specialioji paprasto,
skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, siekiant
paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 krizés ***1

2021 m. kovo 25 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo siekiant paskatinti atsigavima nuo COVID-19
pandemijos i dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema (COM(2020)0282 — C9-0207/2020 —
2020/0151(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas 1 Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2020)0282),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir
1 114 straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasiiilyma Parlamentui (C9-0207/2020),

— atsizvelgdamas j Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas j 2020 m. rugséjo 23 d. Europos centrinio banko nuomong?,

— atsizvelgdamas 1 2020 m. spalio 29 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone?,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 74 straipsnio 4 dalj, ir 1 2020 m. gruodZio 16 d. ir 2021 m. kovo 17 d.
laiSkais Tarybos atstovo prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties
del Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

- atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima (A9-0215/2020),

1.  priima per pirmgjj svarstymg toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausima svarstyti Parlamentuli, jei ji savo pasiiilyma

3 OL C377,2020 119, p. 1.
4 OL C 10,2021 1 11, p. 30.
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pakeiCia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti 1§ esmés;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.
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P9 _TC1-COD(2020)0151

Europos Parlamento pozicija, priimta 2021 m. kovo 25 d. per pirmajj svarstymg, siekiant
priimti Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2021/..., kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais

popieriais sistema, siekiant paskatinti atsigavima nuo COVID-19 Kkrizés

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone®,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros’,

kadangi:

OL C377,2020 119, p. 1.
6 OL C 10,2021 1 11, p. 30.
7 2021 m. kovo 25 d. Europos Parlamento pozicija.
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(1

2)

COVID-19 krizé daro didelj poveikj valstybiy nariy zmonéms, imonéms, sveikatos
priezitros sistemoms ir ekonomikai. Savo 2020 m. geguzés 27 d. komunikate ,,Proga
Europai atsigauti ir paruosti dirvg naujai kartai* Komisija pazyméjo, kad likvidumas ir
galimybé gauti finansavima artimiausiais ménesiais ir toliau liks i$Sukiu. Todé¢l labai
svarbu paremti atsigavimg nuo COVID-19 pandemijos sukelto didelio ekonominio

sukrétimo nustatant tikslinius galiojanciy finansy srities teisés akty pakeitimus;

COVID-19 pandemijos sukeltas stiprus ekonominis sukrétimas ir i§Simtinés viruso plitimo
valdymo priemonés, kuriy reikéjo imtis, daro didelj poveikj ekonomikai. Imonés susiduria
su tokiais sunkumais kaip tiekimo grandiniy sutrikdymas, laikinas uzdarymas ir sumazejusi
paklausa, o namy tikiams kyla nedarbo ir pajamy sumazéjimo problema. Sajungos ir
valstybiy nariy valdZios institucijos émesi visapusisSky veiksmy, kad padéty namy tikiams
ir mokioms jmonéms istverti §j didelj, taciau laiking ekonominés veiklos sulétéjima ir

jveikti dél to sulétéjimo atsirandancius likvidumo trikumus;
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3)

“4)

svarbu, kad kredito jstaigos ir investavimo jmongs (toliau — jstaigos) naudoty savo kapitalg
ten, kur jo labiausiai reikia, o Sgjungos reguliavimo sistema tam sudaro palankesnes
salygas, kartu uztikrindama, kad jstaigos veikty apdairiai. Be dabartinése taisyklése
numatyty lankstumo nuostaty, tiksliniais Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
2017/24028 pakeitimais biity uztikrinta, kad Sajungos pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemoje blity numatyta papildoma priemoné, padedanti skatinti ekonomikos atsigavima

po COVID-19 krizés;

atsizvelgiant j iSskirtines COVID-19 krizes aplinkybes ir beprecedent;] jos sukelty i$sukiy
mastg biitina imtis skubiy veiksmy, siekiant uztikrinti, kad jstaigos buty pajégios nukreipti
pakankamai 1é8y i jmones, tokiu budu siekiant padéti joms jveikti COVID-19 pandemijos

sukelta ekonominj sukrétima;

8 2017 m. gruodZio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies
keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB)

Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28, p. 35).
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(5)

(6)

dél COVID-19 krizés visy pirma kyla rizika, kad padidés neveiksniy pozicijy skaicius ir
istaigy poreikis tvarkyti savo neveiksnias pozicijas ir spresti jy problemgq. Vienas is biidy
istaigoms tai padaryti — prekyba jy neveiksniomis pozicijomis rinkoje atliekant pakeitimqg
vertybiniais popieriais. Be to, dabartinémis sqlygomis labai svarbu, kad sisteminés
svarbos finansy sistemos daliy rizika biity maZinama ir kad skolintojai sustiprinty savo
kapitalo pozicijas. Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra vienas is biidy to

pasiekti, kaip ir, pavyzdZiui, sukaupiant naujy nuosavy lésy;

specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai (SPPVPS) turéty biiti
isteigti tik tose treCiosiose valstybése, kurios Sqjungos néra jtrauktos’ j mokesdiy tikslais
nebendradarbiaujanciy jurisdikcijq turinciy subjekty ES sqraSq ir j jo atnaujinimus (I
priedas) arba j didelés rizikos treciyjy valstybiy, kuriy kovos su pinigy plovimu ir
teroristy finansavimu reZimai turi strateginiy trickumy, sqrasq. 11 priede dél dabartinés
bendradarbiavimo su ES padéties, susijusios su bendradarbiaujanciy jurisdikcijq
turinciy subjekty prisiimtais jsipareigojimais jgyvendinti gero mokesciy srities valdymo
principus, praneSama apie diskusijy su tam tikromis bendradarbiaujanciomis
trecCiosiomis valstybémis, i§ kuriy kai kuriose Siuo metu palaikoma Zalinga mokesciy
praktika, padétj. Tokiomis diskusijomis turéty biti siekiama laiku uZbaigti tokias

Zalingas mokesciy praktikas, siekiant iSvengti apribojimy ateityje jsteigti SPPVPS;

Zr. visy pirma, 2016 m. lapkricio 8 d. Tarybos i§vadas dél mokesciy tikslais
nebendradarbiaujanciy jurisdikcijq turinciy subjekty ES sqraso sudarymo kriterijy ir

proceso (OL C 461, 2016 12 10, p. 2) ir Tarybos iSvados dél perZiiiréto mokesciy tikslais

nebendradarbiaujanciy jurisdikcijq turinciy subjekty ES sqraso ir jo priedy (OL C 66,
2021 2 26, p. 40).
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(7)

(8)

siekiant sustiprinti nacionaliniy institucijy gebéjimus kovoti su mokesciy vengimu,
investuotojas turéty pranesti valstybés narés, kurioje yra jo rezidavimo vieta mokesciy
tikslais, kompetentingoms mokesciy institucijoms visuomet, kai jis ketina investuoti j
SPPVPS, jsteigtq po Sio reglamento taikymo pradZios datos jurisdikcijq turinciame
subjekte, nurodytame II priede dél falingo mokesciy refimo naudojimo. Si informacija

gali biiti naudojama siekiant jvertinti, ar investuotojas gauna mokestinés naudos;

kaip savo nuomong¢je dé¢l neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo
tvarkos!® nurodé Europos bankininkystés institucija (toliau — EBI), jsteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010!!, rizika, susijusi su turtu, kuriuo
uztikrinamas neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais, ekonominiu poZziiiriu
skiriasi nuo rizikos, susijusios su veiksnaus turto pakeitimu vertybiniais popieriais.
Neveiksnios pozicijos pakei¢iamos vertybiniais popieriais taikant diskontg jy nominaliajai
arba neapmokétai vertei ir atspindi tai, kaip rinka vertina, be kita ko, tikimybe, kad skolos
pertvarkymas uZtikrins pakankamus pinigy srautus ir turto susigrqZinimgq. Taigi
investuotojai patiria rizika, kad turto skolos pertvarkymas neuZtikrins pakankamy pinigy
srauty ir turto susigrqgZinimo, siekiant padengti grynaja neveiksniy pozicijy pirkimo verte.
Vadinasi, investuotojy faktine nuostoliy rizikg atspindi ne nominalioji portfelio verte, bet
diskontuota verte, t. y. verté, uz kurig perduodamas pagrindinis turtas atémus kainos
diskonta. Tod¢l neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju rizikos

i§laikymo sumg tikslinga apskai¢iuoti remiantis ta diskontuota verte;

10

11

Europos bankininkystés institucijos nuomoné Europos Komisijai dél neveiksniy pozicijy

pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo tvarkos, EBA-OP-2019-13, paskelbta 2019 m.

spalio 23 d.
2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,

kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i$

dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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)

rizikos iSlaikymo reikalavimas suderina iniciatoriy, réméjy bei pirminiy skolintojy,
dalyvaujanciy pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose, interesus ir investuotojy
interesus. Paprastai veiksnaus turto pakeitimo vertybiniais popieriais atveju labiausiai
suinteresuotas pardavéjas yra iniciatorius. Jis daznai taip pat yra pirminis skolintojas.
Taciau neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju iniciatoriai stengiasi 1§
savo balansy pasalinti turtg, su kuriuo susij¢ jsipareigojimai nevykdomi, nes nebenori turéti
su tokiu turtu jokiy sgsajy. Tokiais atvejais turto valdymo I jmon¢ yra kur kas labiau

suinteresuota turto pertvarkymu ir vertés susigrazinimu;
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(10)

pries 2008 m. finansy kriz¢ tam tikra pakeitimo vertybiniais popieriais veikla buvo
grindZziama inicijavimo siekiant paskirstyti modeliu. Pagal tag model; pakeitimui
vertybiniais popieriais buvo atrenkamas prastesnés kokybés turtas ir taip kenkiama
investuotojams, kuriems galiausiai tekdavo didesné rizika, nei jie galbiit ketino prisiimti.
Siekiant uzkirsti kelig tokiai praktikai ateityje, buvo nustatytas reikalavimas patikrinti
kredito suteikimo standartus, taikomus sukuriant vertybiniais popieriais kei¢iama turtg.
Taciau neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju kredito suteikimo
standartai, kurie taikomi inicijuojant turto pakeitimq vertybiniais popieriais, néra tokie
svarbiis, atsizvelgiant | specifines aplinkybes, jskaitant to neveiksnaus turto pirkimg ir
pakeitimo vertybiniais popieriais rus]. Investicijy j neveiksniy pozicijy pakeitimq
vertybiniais popieriais atveju kur kas svarbesni veiksniai yra patikimy standarty
naudojimas parenkant ir jkainojant pozicijas. Todé¢l butina i§ dalies pakeisti kredito
suteikimo standarty patikrinimo nuostatas, siekiant sudaryti salygas investuotojui atlikti
1$§samy neveiksnaus turto kokybés ir veiksnumo patikrinima, kad jis galéty priimti
racionaly, tinkama informacija pagrista investavimo sprendima, sykiu uZtikrinant, kad ta
nukrypti leidZiancia nuostata nebity piktnaudZiaujama. Todél neveiksniy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju kompetentingos institucijos turéty perZiiréti

patikimy pozicijy parinkimo ir jkainojimo standarty taikymg;
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(11)

(12)

I sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra susij¢s su paskoly, paprastai dideliy
Jmoniy paskoly arba mazy ir vidutiniy jmoniy (MV]) paskoly, grupés kredito rizikos
perdavimu sudarant kredito uztikrinimo sutartj, pagal kurig iniciatorius i§ investuotojo
perka kredito uztikrinimo paslaugg. Toks kredito uztikrinimas pasiekiamas naudojant
finansines garantijas arba kredito i§vestines finansines priemones, o iniciatorius i$laiko
turto nuosavybg ir ji néra perduodama SPPVPS, kaip kad tradicinio pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju. Iniciatorius, kaip uztikrinimo pirkéjas, jsipareigoja sumokéti kredito
uztikrinimo jmoka, kuri uztikrina graza investuotojams. Savo ruoztu investuotojas, kaip
uztikrinimo pardavéjas, jsipareigoja sumokeéti konkrecig kredito uztikrinimo iSmoka jvykus

1§ anksto nustatytam kredito jvykiui;

bendras pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiry sudétingumas bei susijusi rizika turéty
biti atitinkamai mazinami ir neturéty buti teikiama jokiy reguliavimo paskaty
iniciatoriams, kurios paskatinty juos teikti pirmenybe sintetiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais, o ne tradiciniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Todé¢l paprasto, skaidraus ir
standartizuoto (PSS) balansinio I pakeitimo vertybiniais popieriais reikalavimai turéty
glaudziai deréti su tradicinio tikro pardavimo PSS pakeitimo vertybiniais popieriais

kriterijais;
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(13)

PSS tradiciniam pakeitimui vertybiniais popieriais galioja tam tikri reikalavimai, kurie PSS
balansiniam pakeitimui vertybiniais popieriais netinka dél Siy dviejy risiy pakeitimui
vertybiniais popieriais biidingy skirtumy, visy pirma dél to, kad sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju rizika perduodama pagal kredito uztikrinimo sutartj, o ne
parduodant pagrindinj turta. Todél, siekiant atsizvelgti j Siuos skirtumus, PSS kriterijai
turéty buti pritaikyti, kai reikia. Be to, biitina nustatyti naujus reikalavimus, konkreciai
taikomus sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, siekiant uztikrinti, kad PSS
sistema biity orientuota tik j balansinj sintetinj pakeitima vertybiniais popieriais ir kad
kredito uztikrinimo sutarties struktiira biity tinkama tiek iniciatoriaus, tiek investuotojo
interesams apsaugoti. Deréty siekti tais naujais reikalavimais sumazinti sandorio Salies

kredito rizika, kylancia tiek iniciatoriui, tiek investuotojui;
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(14)

(15)

kredito rizikos perdavimo objektas turéty buti Sgjungos reguliuojamos jstaigos inicijuotos
arba jsigytos pozicijos, susijusios su jos pagrindine skolinimo veikla ir jtrauktos j jos
balansg arba — grupés struktiiros atveju —  jos konsoliduotg balansg paskutine sandorio
dieng. Taikant §j reikalavimg iniciatoriui jtraukti vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas
1 balansa, ] PSS nuorodos taikymo sritj neturéty patekti arbitrazinio pakeitimo vertybiniais

popieriais sandoriai;

svarbu, kad iniciatoriy, réméjy ir pirminiy skolintojy, dalyvaujanciy pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriuose, interesai biity suderinti. Reglamentu (ES) 2017/2402
nustatytas rizikos iSlaikymo reikalavimas, taikomas visy riusiy pakeitimui vertybiniais
popieriais, padeda suderinti tuos interesus. Toks reikalavimas taip pat turéty biiti
taikomas PSS balansiniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Bent iniciatorius, réméjas
ar pirminis skolintojas turéty nuolat iSlaikyti reikSmingq, ne maZesne kaip 5 % gryngjg
pakeitimo vertybiniais popieriais ekonoming dalj. Gali biiti pagrjstos didesnés rizikos

iSlaikymo proporcijos, ir rinkoje jy jau yra pastebéta;
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(16)

(17)

iniciatorius turéty uztikrinti, kad tos pacios kredito rizikos neapdrausty daugiau nei vieng
kartg kredito uztikrinimo jsigijimo buidu, papildomai prie jau atliekant PSS balansinj
pakeitimg vertybiniais popieriais suteikto kredito uztikrinimo. Siekiant uztikrinti kredito
uztikrinimo sutarties patikimuma, ji turéty atitikti Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 575/2013'2 249 straipsnyje nustatytus kredito rizikos mazinimo
kriterijus, kuriuos turi atitikti jstaigos, siekiancios perduoti reikSmingg rizikg sintetinio

pakeitimo vertybiniais popieriais biidu;

PSS balansiniam pakeitimui vertybiniais popieriais gali biiti taikoma nenuosekli
amortizacija, kad biity iSvengta neproporcingy pagrindiniy pozicijy uZtikrinimo ir
portfelio raidos i§laidy. Tam tikri su veiksnumu susije prieZastiniai veiksniai turéty lemti
nuoseklios amortizacijos taikymgq, siekiant uZtikrinti, kad kredito uZtikrinimgq teikiantys
segmentai nebiity anksciau amortizuoti, kai sandorio laikotarpio pabaigoje atsiranda
dideliy nuostoliy, tokiu bidu uZitikrinant, kad nebiity pakenkta reikSmingam rizikos

perdavimui;

12 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 d¢l
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo 1§ dalies
keic¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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(18)

(19)

siekiant iSvengti iniciatoriaus ir investuotojo konflikty ir uztikrinti teisinj tikrumg dél
jsigyto pagrindiniy pozicijy kredito uztikrinimo apimties, toks kredito uztikrinimas turéty
biti susietas su aiSkiai nustatyty subjekty ar jsipareigojanciyjy asmeny aiskiai nustatytomis
pagrindinémis prievolémis, i§ kuriy atsiranda pagrindinés pozicijos. Tod¢l informaciniame
registre turéty biiti nuolat aiSkiai nurodytos ir atnaujinamos pagrindinés prievolés, kurioms
perkamas uztikrinimas. Tas reikalavimas taip pat turéty netiesiogiai buti kriterijaus, pagal
kurj nustatomas PSS balansinis pakeitimas vertybiniais popieriais ir pagal kurj PSS

sistema netaikoma arbitraziniam pakeitimui vertybiniais popieriais, sudedamoji dalis;

kredito jvykiai, kuriems jvykus pagal kredito uztikrinimo sutartj turi biiti mokamos
1Smokos, turéty apimti bent jau Reglamento (ES) Nr. 575/2013 treciosios dalies

11 antrastinés dalies 4 skyriuje iSvardytus kredito jvykius. Tokie jvykiai yra rinkoje gerai
Zinomi ir atpazjstami ir turéty padéti uztikrinti suderinamuma su rizikos ribojimo sistema.
Restrukttirizavimo priemonémis, kurias sudaro lengvatos skolininkui, susidiirusiam arba
susidursian¢iam su sunkumais jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus, neturéty buti

kliudoma inicijuoti kredito jvykio; I
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(20)

iniciatoriaus, kaip uztikrinimo pirkéjo, teisé laiku gauti iSmokas uz faktinius nuostolius
turéty buti tinkamai apsaugota. Atitinkamai sandorio dokumentuose turéty biiti numatytas
patikimas ir skaidrus atsiskaitymo procesas, per kurj biity nustatomi faktiniai referencinio
portfelio nuostoliai, siekiant apsaugoti iniciatoriy nuo nepakankamos iSmokos. Nuostoliy
pertvarkymas gali biiti ilgas procesas, todél, siekiant uztikrinti, kad iSmokos iniciatoriui
bty iSmokétos laiku, tarpinius mokéjimus reikéty atlikti ne véliau kaip per SeSis ménesius
po tokio kredito jvykio dienos. Be to, reikéty nustatyti galutinio patikslinimo tvarka, pagal
kurig biity uztikrinama, kad tarpiniai mokéjimai padengty faktinius nuostolius, ir
uzkertamas kelias tam, kad uz tuos tarpinius nuostolius nebiity permokéta investuotojy
nenaudai. Nuostoliy atlyginimo tvarkoje taip pat turéty biiti aiSkiai nurodytas ilgiausias, bet
ne ilgesnis nei dveji metai, termino pratesimo laikotarpis, kurio $iy pozicijy pertvarkymo
procesas neturéty virSyti. Ta nuostoliy atlyginimo tvarka turéty biiti uztikrintas susitarimo
del kredito uztikrinimo veiksmingumas iniciatoriaus atzvilgiu, o investuotojams
suteikiamas teisinis tikrumas dél jy prievolés mokéti iSmokas pabaigos datos, taigi taip

prisidedant prie sklandaus rinkos veikimo;
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1)

(22)

rinkoje placiai taikoma praktika, kai naudojamasi treciosios Salies tikrintojo paslaugomis,
nes taip visoms sandorio Salims padidinamas teisinis tikrumas ir sumazinama galimy gincy
bei bylin¢jimosi dé¢l nuostoliy paskirstymo proceso tikimybé. Siekiant padidinti sandorio
nuostoliy atlyginimo tvarkos patikimuma, reikéty paskirti treciosios Salies tikrintoja jvykus
kredito jvykiui atlikti fakting tam tikry kredito uztikrinimo aspekty teisingumo ir tikslumo

perziurg;

kredito uztikrinimo jmokos turéty priklausyti tik nuo uztikrinamo segmento neapmokétos
vertés ir kredito rizikos. PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apibréztos
imokos neturéty biti leistinos, nes jos galéty buti naudojamos siekiant pakenkti
veiksmingam iniciatoriaus, kaip uZztikrinimo pirkéjo, rizikos perdavimui uztikrinimo
pardaveéjams. Kiti susitarimai, pavyzdziui, iSankstiniai jmoky mokéjimai, lengvaty
mechanizmai arba pernelyg sudétingos jmoky struktiiros, taip pat turéty biiti draudziami

PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju;
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(23)

siekiant uztikrinti kredito uztikrinimo stabilumg ir testinuma, reikéty suteikti galimybe
iniciatoriui pirma laiko nutraukti PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj
tik tam tikromis ribotomis ir aiskiai apibréztomis aplinkybémis. Nors iniciatoriui turéty
biiti suteikta teisé pirma laiko nutraukti kredito uztikrinimg jvykus tam tikriems
konkretiems reglamentavimo jvykiams, taciau tai turéty buti faktiniai teisés akty arba
apmokestinimo pakeitimai, kuriy sandorio sudarymo metu nebuvo galima pagrjstai
numatyti ir kurie daro reikSmingg neigiamg poveikj iniciatoriaus kapitalo reikalavimams
arba ekonominiams sandorio aspektams, palyginti su Saliy likesciais tuo metu. PSS
balansiniam I pakeitimui vertybiniais popieriais neturéty buti taikomos sudétingos
iniciatoriaus pareikalavimo nutraukti sandorj salygos, visy pirma labai trumpo termino
pareikalavimai nutraukti sandorj konkre¢iu momentu, kuriomis kiekvienu konkreciu atveju

biity siekiama laikinai pakeisti iniciatoriaus kapitalo pozicijos pareiskima;

7370/21

1j/rst 19
GIP.2 LT



(24)

sintetinis kainy skirtumo pervirsis yra placiai naudojamas tam tikry rasiy sandoriuose ir yra
tiek investuotojams, tiek iniciatoriams naudingas mechanizmas, atitinkamai sumazinantis
kredito uztikrinimo islaidas ir pozicijos rizika. Tuo atzvilgiu sintetinis kainy skirtumo
pervirsis yra labai svarbus tam tikroms mazmeninio turto klaséms, pavyzdziui, paskoloms
MV ir vartotojams, kuriy tiek pelningumas, tiek kredito nuostoliai yra didesni, palyginti
su kitomis turto klasémis, ir kuriy pozicijos, pakeistos vertybiniais popieriais, sukuria
kainy skirtumo pervirsj tiems nuostoliams padengti. Taciau tais atvejais, kai sintetinio
kainy skirtumo pervirsio, kuris yra mazesnio prioriteto nei investuotojo pozicija, suma yra
per didelé, gali buti, kad pagal joki realistiska scenarijy investuotojas j pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas nepatirs jokiy nuostoliy, todél néra veiksmingo rizikos
perdavimo. Siekiant sumazinti priezitiros sunkumus ir toliau standartizuoti tg struktiirinj
aspekta, svarbu nurodyti grieztus PSS balansinio I pakeitimo vertybiniais popieriais
kriterijus ir uztikrinti visos informacijos apie sintetinio kainy skirtumo pervirsio

panaudojimg atskleidima;
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PSS balansiniaml pakeitimui vertybiniais popieriais turéty buti taikomi tik aukstos
kokybés kredito uztikrinimo susitarimai. Netiesioginio kredito uztikrinimas turéty biity
uztikrintas j reikalavimus atitinkan¢iy uztikrinimo teikéjy sarasa jtraukus tik tuos
subjektus, kurie yra reikalavimus atitinkantys teikéjai pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013
ir yra pripazinti kaip sandorio $alys, kuriy rizikos koeficientas pagal to reglamento
treciosios dalies II antrastinés dalies 2 skyriy yra 0 %. Tiesioginio kredito uztikrinimo
atveju iniciatorius, kaip uztikrinimo pirkeéjas, ir investuotojai, kaip uztikrinimo pardavéjai,
turéty turéti galimybe regreso teise pasinaudoti aukstos kokybés uztikrinimo priemone,
kuri galéty biti bet kokios formos uztikrinimo priemoné, kuriai pagal ta skyriy galima
priskirti 0 % rizikos koeficienta, jeigu taikomos tinkamos indéliy arba saugojimo
priemones. Jeigu uztikrinimo priemoné yra grynieji pinigai, jie turéty biiti laikomi
treCiosios Salies kredito jstaigoje arba uztikrinimo pirkéjo jstaigoje laikomo indélio forma,

abiem atvejais laikantis minimaliy kredito kokybés buklés reikalavimy;
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(26) valstybés narés turéty paskirti kompetentingas institucijas, atsakingas uz reikalavimy,
kuriuos turi atitikti I sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais, kad jam biity suteikta
PSS nuoroda, laikymosi prieziira. Sias pareigas galéty vykdyti ta pati kompetentinga
institucija, kuri paskirta prizitréti iniciatoriy, réméjy ir SPPVPS atitiktj reikalavimams,
kuriuos turi atitikti tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais, kad jam buty suteikta PSS
nuoroda. Kaip ir tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, tokias pareigas galéty
vykdyti kita kompetentinga institucija, kuri nebtty ta, kuriai pavesta prizitréti, kaip
iniciatoriai, pirminiai skolintojai, SPPVPS, rém¢jai ir investuotojai vykdo Reglamento
(ES) 2017/2402 5-9 straipsniuose nustatytus prudencinius jsipareigojimus, kai pareiga
prizidréti Siy reikalavimy laikymasi, atsizvelgiant i ty jsipareigojimy prudencinj aspekta,
konkreciai patikéta kompetentingoms institucijoms, atsakingoms uz atitinkamy finansiniy

istaigy prudencing prieziiira;

27) siekiant iSvengti neigiamy pasekmiy finansiniam stabilumui, nustatant specialiq PSS
balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais sistemq sykiu turéty biiti nustatoma
atitinkama makroprudenciné prieZiiira, kad biity. Visy pirma, Europos sisteminés
rizikos valdyba (toliau — ESRV), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 1092/2010%, turéty stebéti makroprudencine rizikq, susijusiq su sintetiniu
pakeitimu vertybiniais popieriais, ir vertinti, ar ta rizika pakankamai pasalinama i§

sisteminés svarbos finansy sistemos dalies;

13 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1092/2010 dé¢l
Europos Sgjungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo prieziiiros ir Europos
sisteminés rizikos valdybos jsteigimo (OL L 331, 2010 12 15, p. 1).
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(28)

siekiant | Reglamentq (ES) 2017/2402 integruoti su tvarumu susijusio skaidrumo
reikalavimus, EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su Europos prieZiiiros institucija
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (toliau — EVPRI), jsteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010", ir Europos prieZiiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija) (toliau — EDPPI), jsteigta
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010%, turéty biiti jgaliota
paskelbti ataskaitq dél specialios tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
sukiirimo. Toje ataskaitoje visy pirma turéty biiti tinkamai jvertintas tvarumo veiksniy
nustatymas, proporcingo informacijos atskleidimo ir iSsamaus patikrinimo reikalavimy
jgyvendinimas, informacijos, susijusios su neigiamu poveikiu aplinkai, socialiniu ir su
valdymu susijusiu poveikiu, turinys, metodika ir pateikimas, taip pat galimas poveikis
finansiniam stabilumui, Sqjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos plétrai ir
banky skolinimo pajégumui. Remdamasi ta ataskaita, Komisija turéty pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaitq dél specialios tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos sukiirimo, jei tikslinga, kartu su pasiitlymu dél teisékiiros procediira priimamo

akto;

14

15

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).
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investuotojams nepakankamai atskleidZiama informacija apie tvarumo rizikos ir
neigiamo poveikio tvarumui integravimq priimant sprendimus dél investavimo, nes
tokios informacijos atskleidimui dar netaikomi suderinti reikalavimai. Pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentq (ES) 2019/2088'¢ finansiniy produkty teikéjai ir
galutiniy investuotojy finansy pataréjai jpareigoti atsizvelgti j pagrindinj neigiamgqg
investavimo sprendimy poveikj tvarumo veiksniams ir atskleisti, kaip taikant jy iSsamaus
patikrinimo politikq atsiZvelgiama j tq pagrindinj neigiamgq poveikj. Informacijos apie
neigiamgq poveikj tvarumui atskleidimo nuostatos nustatytos drauge su EBI, ESMA ir
EIOPA (toliau kartu vadinamos Europos prieZiiiros institucijomis) bendrai parengtais
techniniais reguliavimo standartais, apimanciais atitinkamos informacijos, kuri turi biti
atskleista pagal Reglamentg (ES) 2019/2088, turinj, metodikas ir pateikimq. PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriams taip pat turéty biti suteikta galimybé
atskleisti konkreciq informacijq apie tai, kaip atsiZvelgiama j neigiamgq poveikj tvarumo
veiksniams, konkreciai démesj skiriant poveikiui klimatui, kitokiam poveikiui aplinkai,
socialiniam ir su valdymu susijusiam poveikiui. Siekiant suderinti informacijos
atskleidimo nuostatas ir uZtikrinti Reglamento (ES) 2019/2088 ir Reglamento (ES)
201772402 deréjimgq, Europos prieZiiiros institucijy jungtinis komitetas turéty parengti
techninius reguliavimo standartus, kuo labiau remdamasis jy darbu, susijusiu su
Reglamentu (ES) 2019/2088, ir, kai reikia ir tikslinga, pritaikyti juos prie pakeitimo

vertybiniais popieriais ypatumuy;

16

2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dél
su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317,
2019129, p. 1).
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(30)

(1)

(32)

kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg pradéti
taikyti I sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais ir pasalinti neveiksniy pozicijy
pakeitimui vertybiniais popieriais trukdancias reglamentavimo kliiitis, siekiant toliau
didinti skolinimo pajégumus nesusvelninus banky skolinimui taikomy prudenciniy
standarty, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél jy masto ir poveikio ty tiksly buty
geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatytg proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems

tikslams pasiekti,
todel Reglamentas (ES) 2017/2402 turéty buti atitinkamai 1§ dalies pakeistas;

atsizvelgiant j poreikj kuo greiciau nustatyti tikslines priemones, kuriomis biity remiamas
ekonomikos atsigavimas po COVID-19 krizés, $is reglamentas skubos tvarka turéty

isigalioti treCig dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje,

PRIEME S] REGLAMENTA:
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1 straipsnis

Reglamento (ES) 2017/2402 daliniai pakeitimai

Reglamentas (ES) 2017/2402 is dalies keiciamas taip:

1) 2 straipsnis papildomas $iais punktais:

,»24) neveiksni pozicija — pozicija, atitinkanti bet kurig i§ Reglamento (ES) Nr. 575/2013

25)

26)

47a straipsnio 3 dalyje nustatyty salygy;

neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais
popieriais, uztikrinamas neveiksniy pozicijy grupe, kurios nominalioji verté sudaro
ne maZiau kaip 90 % visos grupés nominaliosios vertés inicijavimo metu ir bet
kurig vélesne dieng, kurig turtas pridedamas prie pagrindinés grupés arba
paSalinamas is jos dél papildymo, restruktiirizavimo ar bet kokiy kity atitinkamy

prieZasciy;

kredito uztikrinimo sutartis — iniciatoriaus ir investuotojo sudaryta sutartis dél
iniciatoriaus vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy kredito rizikos perdavimo
investuotojui naudojant kredito i§vestines finansines priemones arbal garantijas,
pagal kurias iniciatorius jsipareigoja sumokéti suma, zinoma kaip kredito uztikrinimo
imoka, investuotojui, o investuotojas jsipareigoja sumokéti suma, zinomg kaip
kredito uztikrinimo iSmoka, iniciatoriui jvykus vienam i§ sutartyje nurodyty kredito

1vykiy;
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27)

28)

29)

30)

kredito uztikrinimo jmoka — suma, kurig iniciatorius yra jsipareigojes sumokeéti
investuotojui pagal kredito uztikrinimo sutartj uz investuotojo pazadéta kredito

uztikrinima;

kredito uztikrinimo iSmoka — suma, kurig investuotojas yra jsipareigojes sumoketi
iniciatoriui pagal kredito uztikrinimo sutartj jvykus kredito uztikrinimo sutartyje

nurodytam kredito jvykiui;

sintetinis kainy skirtumo pervirsis — suma, kurig pagal sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais dokumentus sutartimi skiria iniciatorius, kad padengty
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy nuostolius, galincius atsirasti prie$ sueinant

sandorio I terminui;

tvarumo veiksniai — tvarumo veiksniai, kaip apibréZta Europos Parlamento ir

Tarybos reglamento (ES) 2019/2088* 2 straipsnio 24 punkte;
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2)

31) negrqgZintinas pirkimo kainos diskontas — pagrindinés grupés pozicijy neapmokéto
likucio ir kainos, uz kuriq iniciatorius parduoda tas pozicijas SPPVPS, skirtumas,

kai tas skirtumas nekompensuojamas nei iniciatoriui, nei pirminiam skolintojui;

* 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy

sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9, p. 1).“;
4 straipsnis is dalies kei¢iamas taip:
a)  a punktas pakeiciamas taip:

»@) trecCioji valstybé yra jtraukta | didelés rizikos trecCiyjy Saliy, turinciy
strateginiy kovos su pinigy plovimu ir teroristy finansavimu reZimo
trisckumy, sqrasq pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES)
2015/849* 9 straipsnj;

* 2015 m. geguZés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES)
2015/849 dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy
finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies keiciamas Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB
(OL L 141, 2015 6 5, p. 73).

7370/21

1j/rst 28
GIP.2 LT



b)  jterpiamas Sis punktas:

waa) trecioji valstybé yra jtraukta j ES mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy

Jjurisdikcijq turinciy subjekty sqraSo I priedq arba Il priedg;“;
¢)  papildoma Sia pastraipa:

»SPPVPS, jsteigto po ... [Sio i§ dalies keiciancio reglamento taikymo pradZios data]
Jjurisdikcijq turinciame subjekte, nurodytame II priede dél Zalingo mokesciy reZimo
naudojimo, atveju, investuotojas pranesa valstybés narés, kurioje yra investuotojo
rezidavimo vieta mokesciy tikslais, kompetentingoms mokesciy institucijoms apie

investavimg § vertybinius popierius, i§leistus to SPPVPS. “;
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3)

4)

5 straipsnio 1 dalis papildoma Siuo punktu:

»f) ar neveiksniy pozicijy atveju taikomi patikimi pozicijy parinkimo ir jkainojimo

standartai. “;
6 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:
a) 1 dalis papildoma Siomis pastraipomis:

,INustatydamas reikS§mingq gryngjq ekonomine dalj, iSlaikytojas atsiZvelgia j visus
mokescius, kurie praktiSkai gali biiti naudojami faktinei reikSmingai grynajai

ekonominei daliai sumaZinti.

Tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju Sioje dalyje
nustatyta reikalavima taip pat gali ivykdyti valdymo jmoné, jei ta valdymo jmoné
gali jrodyti, kad ji turi praktinés patirties pozicijy, savo pobidZiu panasiy |
vertybiniais popieriais pakeistas pozicijas, valdymo srityje ir kad ji taiko gerai
dokumentuotg tinkamgq politikq, proceduras ir rizikos valdymo kontrolés

priemones, susijusias su pozicijy valdymu.“;
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b)  jterpiama $i dalis:

»3a. Nukrypstant nuo 3 daliesl , neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais
popieriais, kai sutarta dél negrgZintino pirkimo kainos diskonto, atveju pagal
tq dalj iSlaikoma reikSminga grynoji ekonomin¢ dalis turi sudaryti ne maziau
kaip 5 % grynosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, kurios laikomos
neveiksniomis pozicijomis, vertés ir, jei taikytina, bet kuriy veiksniy

vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy nominaliosios vertés sumos.

Grynoji neveiksnios pozicijos verté apskaic¢iuojama i$ pozicijos nominaliosios
vertés arba, kai taikytina, jos neapmokétos vertés inicijavimo metu atémus
negrazinting pirkimo kainos diskonta, dél kurio susitarta atskiros vertybiniais
popieriais pakeistos pozicijos lygmeniu, arba, kai taikytina, atitinkamg
negrgzZintino pirkimo kainos diskonto dalj, dél kurios susitarta pagrindiniy
pozicijy grupés lygmeniu. Be to, siekiant nustatyti vertybiniais popieriais
pakeisty neveiksniy pozicijy gryngjq verte, negrqZintinas pirkimo kainos
diskontas gali apimti skirtumgq tarp iniciatoriaus vélesniam pardavimui
garantuoty neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty
nominaliosios vertés ir kainos, uZ kuriq Sie segmentai pirmgq kartg

parduodami nesusijusioms treciosioms Salims.*,
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¢)  7dalis is dalies kei¢iama taip:
i)  pirma pastraipa papildoma Siais punktais:

wf)  rizikos iSlaikymo pagal 3 ir 3a dalis sqlygy, taikomy neveiksniy

pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju;

g)  iSlaikytojui mokamy mokesciy poveikio faktinei reikSmingai grynajai

ekonominei daliai, kaip apibiidinta 1 dalyje.*;
ii)  antra pastraipa pakeiciama taip:

»EBI ty techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip ... [SeSi ménesiai po Sio is dalies kei¢iancio reglamento

jsigaliojimo dienos]. “;

5) 9 straipsnio 1 dalis papildoma Sia pastraipa:
»~INukrypstant nuo pirmos pastraipos, pagrindinéms pozicijoms, kurios laikomos
neveiksniomis pozicijomis, tuo metu, kai iniciatorius jas pirko i§ atitinkamos treciosios
Salies, taikomi patikimi pozicijy parinkimo ir jkainojimo standartai.*;
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6) 18 straipsnio a punktas pakeiiamas taip:

,»a) pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka visus $io skyriaus 1, 2 arba 2a skirsnyje

nustatytus reikalavimus ir apie tai praneSta EVPRI pagal 27 straipsnio 1 dalj; ir*;
7) 4 skyriaus 1 skirsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:

»Paprasto, skaidraus ir standartizuoto ne ABCP tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais

reikalavimai“
8) 19 straipsnis iS dalies kei¢iamas taip:
a)  straipsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:

,Paprastas, skaidrus ir standartizuotas ne ABCP tradicinis pakeitimas vertybiniais

popieriais®;
b) 1 dalis pakei¢iama taip:

L. 20,21 ir 22 straipsniuose iSdéstytus reikalavimus atitinkantis tradicinis
pakeitimas vertybiniais popieriais, iSskyrus ABCP programas ir ABCP

sandorius, laikomas PSS.*;
9) 22 straipsnis i§ dalies keic¢iamas taip:
a) 4 dalis papildoma Sia pastraipa:

» Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, iniciatorius nuo 2021 birZelio 1 d. gali
nuspresti skelbti turimg informacijq, susijusig su pagrindiniu turto, finansuojamo

i§ pagrindiniy pozicijy, neigiamu poveikiu tvarumo veiksniams. “;
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b)  papildoma Sia dalimi:

»0. Ne véliau kaip ... [trys ménesiai po Sio i§ dalies keiciancio reglamento
jsigaliojimo dienos| EPI parengia Europos prieZiiiros institucijy jungtiniame
komitete pagal reglamenty (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 ir (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius techniniy reguliavimo standarty, apimanciy
Sio straipsnio 4 dalies antroje pastraipoje nurodytos informacijos apie
tvarumo rodiklius, susijusius su neigiamu poveikiu klimatui ir kitu neigiamu
poveikiu aplinkai, socialiniu ir su valdymu susijusiu poveikiu, turinj,

metodikas ir pateikimg, projektus.

Kai aktualu, pirmoje pastraipoje nurodyti techniniy reguliavimo standarty
projektai atitinka techninius reguliavimo standartus, kurie parengti laikantis
jgaliojimy, suteikty EPI pagal Reglamentg (ES) 2019/2088, ypac pagal jo 2a

straipsnj ir 4 straipsnio 6 ir 7 dalis, arba rengiami jais remiantis.
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10)

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq priimant pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal reglamenty

(ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 ir (ES) Nr. 1095/2010 10-14

straipsnius. “;
jterpiamas $is skirsnis:

,»2A SKIRSNIS
Paprasto, skaidraus ir standartizuoto balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais

reikalavimai

26a straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas balansinis pakeitimas vertybiniais popieriais

1. Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais, atitinkantis 26b—26e straipsniuose

nustatytus reikalavimus, laikomas PSS balansiniu pakeitimu vertybiniais popieriais.

2. EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, pagal Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 16 straipsnj gali priimti gaires ir rekomendacijas dél $io reglamento

26b—26¢ straipsniuose nustatyty reikalavimy suderinto aiskinimo ir taikymo.
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26b straipsnis

Su paprastumu susij¢ reikalavimai

1.

Iniciatorius turi biiti subjektas, turintis veiklos leidimg arba licencija Sgjungoje.

Iniciatorius, savo saskaita jsigyjantis treciosios Salies pozicijas ir tada jas pakeiciantis
vertybiniais popieriais, toms pozicijoms taiko ne maziau griezta kredito, skoly
1SieSkojimo, skolos pertvarkymo ir valdymo politika, nei jo taikoma politika

palyginamoms pozicijoms, kurios nebuvo jsigytos.
Pagrindinés pozicijos inicijuojamos iniciatoriui vykdant savo pagrinding veikla.

Sandorio sudarymo metu pagrindinés pozicijos turi buti jtrauktos j iniciatoriaus arba

subjekto, kuris priklauso tai paciai grupei kaip iniciatorius, balansa.
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Sios dalies tikslais grupe laikoma:

a)  juridiniy asmeny grupé, kuriai taikomas rizikos ribojimu pagrjstas
konsolidavimas pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pirmosios dalies

IT antrastinés dalies 2 skyriy;
b)  grupé, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 212 straipsnio 1 dalies ¢ punkte.

Iniciatorius negali apdrausti savo pozicijos nuo pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindiniy pozicijy kredito rizikos, dél kurios gautas uZtikrinimas pagal kredito

uztikrinimo sutartj.

Kredito uztikrinimo sutartis atitinka Reglamento (ES) Nr. 575/2013 249 straipsnyje
nustatytas kredito rizikos mazinimo taisykles arba, jei tas straipsnis netaikytinas, ne

maziau grieztus nei nustatytieji tame straipsnyje reikalavimus.

Iniciatorius pateikia pareiskimus ir garantijas, patvirtindamas, kad jvykdyti Sie

reikalavimai:
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b)

d)

iniciatorius arba grupés, kuriai priklauso iniciatorius, subjektas turi visapusiska
teisétg ir galiojancig pagrindiniy pozicijy nuosavybeés teis¢ ir su jomis

susijusias papildomas teises;

jei iniciatorius yra kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, arba draudimo jmoné¢, kaip
apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 punkte, iniciatorius arba
subjektas, kuriam taikoma konsoliduota priezitira, iSlaiko savo balanse

pagrindiniy pozicijy kredito rizika;

kiekviena pagrindiné pozicija tg diena, kurig ji jtraukiama j vertybiniais
popieriais pakeistg portfelj, atitinka tinkamumo kriterijus ir visas salygas,
i1$skyrus kredito ivykj, kaip nurodyta 26e straipsnio 1 dalyje, suteikiancCius teis¢
1 kredito uztikrinimo i8moka pagal kredito uZtikrinimo sutartj, esanciq

pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose;

kiek iniciatoriui Zinoma, kiekvienos pagrindinés pozicijos sutartyje nustatyta
teisine, galiojanti, privaloma ir vykdytina jsipareigojanciojo asmens prievole

sumokéti toje sutartyje nurodytas pinigy sumas;
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g)

h)

pagrindinés pozicijos atitinka kreditavimo (angl. underwriting) kriterijus, kurie
yra ne maziau griezti nei standartiniai kreditavimo (angl. underwriting)
kriterijai, kuriuos iniciatorius taiko panasioms pozicijoms, kurios vertybiniais

popieriais nekeiciamos;

kiek iniciatoriui zinoma, tg dieng, kurig pagrindiné pozicija jtraukiama j
vertybiniais popieriais pakeistg portfelj, né vienas iS$ jsipareigojanciyjy asmeny
néra nei padares reikSmingo prievoliy pazeidimo, nei nejvykdes savo

Isipareigojimy, susijusiy su ta pagrindine pozicija;

kiek iniciatoriui Zinoma, sandorio dokumentuose néra jokios klaidingos

informacijos apie pagrindiniy pozicijy duomenis;

sandorio sudarymo metu arba tuo metu, kai pagrindiné pozicija jtraukiama |
vertybiniais popieriais pakeistg portfelj, jsipareigojanciojo asmens ir pirminio
skolintojo sutartis dél tos pagrindinés pozicijos nebuvo pakeista taip, kad bty
daromas poveikis tos pagrindinés pozicijos vykdymo uztikrinimui arba

1Sieskojimo galimybei.
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Pagrindinés pozicijos turi atitikti i§ anksto nustatytus, aiskius ir dokumentuotus
tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus $iy pozicijy portfelio valdymas savo

nuoziiira yra negalimas.

Taikant $ig dalj, I pozicijy, neatitinkanciy pareiskimy arba garantijy, pakeitimas
kitomis arba, jei pakeitimas vertybiniais popieriais apima papildymo laikotarpi,
pozicijy, kurios atitinka nustatytas papildymo salygas, jtraukimas nelaikomas aktyviu

portfelio valdymu.

Bet kokia pozicija, jtraukta po sandorio sudarymo dienos, turi atitikti tinkamumo
kriterijus, kurie turi biiti ne maziau griezti nei taikytieji i§ pradziy parenkant

pagrindines pozicijas.
Pagrindiné pozicija gali biiti paSalinta i§ sandorio, jeigu ji:

a)  yravisiSkai apmokéta arba kitaip pasibaigia jos terminas;
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b)  perleidziama iniciatoriui vykdant savo jprasting veikla, jei toks perleidimas
néra netiesioginé parama, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 250

straipsnyje;

c) i$ dalies pasikei¢ia dél su kreditu nesusijusiy priezas¢iy, pavyzdziui, dél skolos
refinansavimo arba restrukttirizavimo, ir tai atsitinka vykdant jprastg tos

pagrindinés pozicijos valdymo veiklg; arba
d) neatitiko tinkamumo kriterijy tuo metu, kai buvo jtraukta j sandorj.

Pakeitimas vertybiniais popieriais uztikrinamas pagrindiniy pozicijy, kurios pagal
turto riis] yra vienodos, grupe, atsizvelgiant | specifinius poZymius, susijusius su tos
rusies turto pinigy srautais, jskaitant jy sutartinius kredito rizikos ir iSankstinio

moké&jimo ypatumus. Pagrindiniy pozicijy grupé apima tik vienos risies turtg.

Pirmoje pastraipoje nurodytos pagrindinés pozicijos apima sutartimi nustatytas
privalomas ir vykdytinas prievoles, pagal kurias jgyjama neapribota regreso teisé

skolininky ir atitinkamais atvejais garanty atzvilgiu.
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10.

Pirmoje pastraipoje nurodytoms pagrindinéms pozicijoms yra nustatyti reguliartis
mokéjimo, kurio daliniy jmoky dydziai gali skirtis, srautai, susij¢ su nuomos,
pagrindinés paskolos dalies arba paliikany mokéjimais arba su kita teise gauti
pajamas i$ turto, kuriuo grindziami tokie mokéjimai. Pagrindinés pozicijos taip pat

gali buti pajamy Saltinis pardavus bet kokj finansuojamg arba nuomojamg turta.

Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytos pagrindinés pozicijos neapima
perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 44 punkte, iSskyrus jmoniy obligacijas, kurios néra jtrauktos j

prekybos saraSus prekybos vietoje.
Pagrindinés pozicijos neapima jokiy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Potencialiems investuotojams nepagristai nedelsiant atskleidziama visa informacija
apie kreditavimo standartus, pagal kuriuos inicijuojamos pagrindinés pozicijos, ir
visus reikSmingus ankstesniy kreditavimo standarty pakeitimus. Pagrindinés
pozicijos garantuojamos nustatant neapribotg regreso teis¢ isipareigojanciojo asmens,
kuris néra SPPVPS, atZvilgiu. Priimant su pagrindinémis pozicijomis susijusius

kredito arba garantavimo sprendimus treciosios Salys nedalyvauja.
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11.

Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos yra buisto paskolos,
atveju paskoly grupé negali apimti jokiy paskoly, kuriomis buvo prekiaujama ir
kurios buvo garantuotos remiantis prielaida, kad paskolos praSytojas arba, kai
taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog skolintojas pateiktos informacijos galbiit

nepatikrino.

Skolininko kreditingumo jvertinimas atlieckamas pagal Direktyvos 2008/48/EB 8
straipsnyje arba Direktyvos 2014/17/ES 18 straipsnio 1-4 dalyse, 18 straipsnio
5 dalies a punkte ir 18 straipsnio 6 dalyje nustatytus reikalavimus arba, jei taikytina,

pagal lygiavercius treciyjy valstybiy reikalavimus.

Iniciatorius arba pirminis skolintojas turi turéti praktinés patirties pozicijy, savo

pobiidziu panasiy | pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, inicijavimo srityje.

Pagrindinés pozicijos parinkimo metu neapima nei pozicijy, kuriy jsipareigojimai
nejvykdyti, kaip tai suprantama pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio
1 dalj, nei skolininko ar garanto, kurio kredito kokybé pablogéjusi, pozicijy, kai,

iniciatoriaus ar pirminio skolintojo Ziniomis, tas skolininkas ar garantas:
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paskelbtas nemokiu arba teismas yra suteikes jo kreditoriams galuting
apeliacine tvarka neskundziamg vykdymo uztikrinimo arba reikSmingos zalos,
patirtos dél nesumokeétos jmokos, padengimo teis¢ per trejus metus iki
inicijavimo datos, arba jo neveiksniy pozicijy atzvilgiu buvo atliktas jo skolos
restruktiirizavimas per trejus metus iki pagrindiniy pozicijy parinkimo datos,

18skyrus atvejus, kai:

1) restruktiirizuota pagrindiné pozicija nesukiir¢ naujy jsiskolinimy nuo
restruktirizavimo, kuris atliktas bent prie§ metus iki pagrindiniy pozicijy

parinkimo dienos, datos; ir

i1)  iniciatoriaus pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punktg ir e
punkto 1 papunktj pateiktoje informacijoje aiskiai nurodyta
restruktirizuoty pagrindiniy pozicijy dalis, restruktiirizavimo laikas ir

duomenys, taip pat jy veiksnumas nuo restruktiirizavimo dienos;
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12.

b)  pagrindinés pozicijos inicijavimo metu, kai taikytina, buvo jtrauktos i viesaji

asmeny, kuriy kredito istorija yra neigiama, kredity registrg arba, kai tokio
viesojo kredity registro néra, kitg kredity registra, kuris yra pricinamas

iniciatoriui arba pirminiam skolintojui, arba

c)  turi kredito vertinimg arba kredito bala, rodantj, kad sutartimi nustatyty
mokéjimy nesumokéjimo rizika yra daug didesné nei iniciatoriaus turimy

palyginamy pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, atveju.

Skolininkai pagrindiniy pozicijy jtraukimo I metu turi buti atlike bent vieng

mokéjima, i§skyrus atvejus, kai:

a)  pakeitimas vertybiniais popieriais yra atnaujinamasis ir uztikrinamas
pozicijomis, kurios sumokeétinos vienu mokejimu arba kuriy terminas yra
trumpesnis nei vieni metai, jskaitant neribotas ménesines jmokas uz

atnaujinamuosius kreditus, arba

b)  pozicij al yra ] sandorj jau jtrauktos pozicijos refinansavimas.
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13.  EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, parengia techniniy
reguliavimo standarty, kuriais patikslinama, kurios 8 dalyje nurodytos pagrindinés

pozicijos yra laikomos homogeniskomis, projektus.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne veliau kaip

... [Sesi ménesiai po Sio i§ dalies kei¢ianc¢io reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentg priimant pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010

10—14 straipsnius.

26c¢ straipsnis

Su standartizavimu susij¢ reikalavimai

1.  Iniciatorius arba pirminis skolintojas laikosi rizikos i§laikymo reikalavimo pagal 6

straipsnj.
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Dé¢l pakeitimo vertybiniais popieriais kylanti palikany normos ir valiutos rizika ir jos
galimas poveikis iniciatoriui ir investuotojams mokétiniems mokéjimams aprasomas
sandorio dokumentuose. Ta rizika atitinkamai mazinama, o bet kokios priemonés,
kuriy buvo tam imtasi, atskleidziamos. Visy uztikrinimo priemoniy, kuriomis
uztikrinamas investuotojo prievoliy pagal kredito uztikrinimo sutartj jvykdymas,

verté iSreiSkiama ta pacia valiuta, kuria iSreiksta kredito uztikrinimo iSmoka.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pasinaudojant SPPVPS atveju SPPVPS
Isipareigojimy, susijusiy su paliikany mokéjimais investuotojams, suma kiekvieno
mokéjimo dieng yra lygi SPPVPS pajamy is iniciatoriaus ir bet kokiy susitarimy dél

uztikrinimo priemoniy sumai arba uz ja mazesne¢.

ISvestinés finansinés priemones 1 pagrindiniy pozicijy grupe nejtraukiamos, i$skyrus
atvejus, kai siekiama apdrausti pagrindines pozicijas nuo palikany normos arba
valiutos rizikos. Tos iSvestinés finansinés priemonés sukuriamos ir pagrindziamos

dokumentais laikantis tarptautiniy finansy srities bendry standarty.
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Visi nurodyti palikany mokéjimai, susij¢ su sandoriu, nustatomi vienu i$ toliau

nurodyty bidy:

a)  pagal jprastas rinkos paliikany normas arba jprastas sektorines normas,
atspindincias finansavimo i$laidas, nesusiejant §iy mokéjimy su sudétingomis

formulémis ar i§vestinémis finansinémis priemonémis;

b)  pagal pajamas, gautas i$ uztikrinimo priemonés, kuria uztikrinamas

investuotojo prievoliy pagal kredito uztikrinimo sutartj jvykdymas.

Visi nurodyti pagal pagrindines pozicijas mokétini palikany mokéjimai yra
grindziami jprastomis rinkos paliikany normomis arba jprastomis sektorinémis
normomis, atspindin¢iomis finansavimo i$laidas, nesusiejant Siy mokejimy su

sudétingomis formulémis ar i§vestinémis finansinémis priemonémis.

Iniciatoriaus atzvilgiu jvykus uztikrinamo vykdymo jvykiui, investuotojui leidziama

imtis uztikrinamo vykdymo Veiksmu,l .
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Pakeitimo vertybiniais popieriais naudojantis SPPVPS atveju, kai yra pateiktas
praneSimas apie kredito uztikrinimo sutarties uztikrinamajj vykdyma arba
nutraukimg, SPPVPS sulaikoma pinigy suma negali biiti didesné nei ta, kuri yra
biitina norint uztikrinti to SPPVPS veikima, nejvykdyty jsipareigojimy pagrindiniy
pozicijy, kurios sutarties nutraukimo metu dar pertvarkomos, uztikrinimo iSmoky
mokéjimg arba tvarkingg sumy grazinimg investuotojams laikantis pakeitimo

vertybiniais popieriais sutarties sglygy.

Nuostoliai paskirstomi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojams pagal

segmenty prioritetus, pradedant nuo maziausio prioriteto segmento.

Nuosekli amortizacija taitkoma visiems segmentams, siekiant nustatyti neapmokéta
segmenty sumg kiekvieng mokéjimo dieng, pradedant nuo didziausio prioriteto

segmento.

Nukrypstant nuo antros pastraipos, i sandorius, pagal kuriuos nuoseklus mokéjimy
eiliSkumas nenumatytas, itraukiami priezastiniai veiksniai, dél kuriy priklausomai
nuo pagrindiniy pozicijy veiksnumo nustatomas mokéjimy eiliSkumas, pereinantis
prie nuoseklaus mokéjimy eiliSkumo amortizacijos pagal prioritetg. Tokie su

pozicijy veiksnumu susij¢ prieZastiniai veiksniai turi biti bent:
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a)  arba susikaupusios nejvykdyty jsipareigojimy pozicijy sumos padidéjimas,
arba susikaupusiy nuostoliy padidéjimas, virSijantis tam tikrq pagrindinio

portfelio neapmokétos sumos procenting dalj;
b)  vienas papildomas praeities rezultatais grindZiamas prieZastinis veiksnys ir
¢)  vienas ateities perspektyvomis grindZiamas prieZastinis veiksnys.

EBI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose apibréZiamos

su veiksnumu susijusiy veiksniy specifikacijos ir, jei taikytina, jy kalibravimas.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

kaip 2021 m. birZelio 30 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentq priimant ketvirtoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES)

Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.

Amortizavus segmentus, uztikrinimo priemoniy suma, lygi ty segmenty
amortizacijos sumai, graZinama investuotojams, jei investuotojai tiems segmentams

yra suteike uZztikrinimo priemoniy.
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Kai 26e straipsnyje nurodytas jvykes kredito jvykis yra susijes su pagrindinémis
pozicijomis ir su tomis pozicijomis susijes skolos pertvarkymas dar neuzbaigtas,
kredito uztikrinimo suma, likusi nesumokéta bet kurig mokéjimo dieng, yra lygi bent
likusiai nominaliajai ty pagrindiniy pozicijy sumai, atémus visus atliktus tarpinius

mokéjimus, susijusius su tomis pagrindinémis pozicijomis.

Atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju sandoriy dokumentuose
nurodomos tinkamos iSankstinés amortizacijos nuostatos ar atnaujinamojo

laikotarpio nutraukimo priezastiniai veiksniai, jskaitant bent:

a)  pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zemiau i§ anksto

nustatytos ribos;
b)  nuostoliy padidé¢jima, kuris virsija i§ anksto nustatyta riba;

c¢) pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanciy i§ anksto nustatytus kredito

kokybés kriterijus, nesukiirimg per konkrety laikotarpj.
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Sandorio dokumentuose aiskiai nurodoma;

a)

b)

d)

atitinkamai valdymo jmonés, patikétinio, kity papildomy paslaugy teikéjy, jei
taikytina, ir treCiosios Salies tikrintojo, nurodyto 26e straipsnio 4 dalyje,

sutartinés prievolés, pareigos ir jsipareigojimai;

nuostatos, kuriomis uztikrinamas paslaugy teikéjo, patikétinio, kity papildomy
paslaugy teikejy arba treciosios Salies tikrintojo, nurodyto 26e straipsnio 4
dalyje, pakeitimas, jei jie nevykdo jsipareigojimy arba tapo nemokiis, kai tie

paslaugy teikéjai néra iniciatoriai, uztikrinant ty paslaugy teikimo tgstinuma;

valdymo procediiros, kurios pagrindinéms pozicijoms taikomos sandorio
sudarymo dieng ir véliau, ir aplinkybés, kuriomis tokias procediiras galima

pakeisti;

valdymo standartai, kuriy privalo laikytis valdymo jmon¢ valdydama

pagrindines pozicijas per visg pakeitimo vertybiniais popieriais laikotarpj.
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10.

Valdymo jmoné turi turéti praktinés patirties pozicijy, savo pobiidZiu panasiy |
pakeistgsias vertybiniais popieriais, valdymo srityje ir gerai dokumentuotg tinkama
politika, procediiras ir rizikos valdymo kontrolés priemones, susijusias su pozicijy

valdymu.

Valdymo jmon¢ pagrindinéms pozicijoms taiko valdymo procediras, kurios yra ne
maziau grieztos nei procediiros, kurias iniciatorius taiko panasioms pozicijoms,

nepakeistoms vertybiniais popieriais.

Iniciatorius nuolat atnaujina informacinj registra, kad visada biity galima
identifikuoti pagrindines pozicijas. Tame registre nurodomi pagrindiniai
Isipareigojantieji asmenys, pagrindinés prievolés, dél kuriy atsiranda pagrindinés
pozicijos, ir kiekvienos pozicijos nominalioji suma, kuri yra uztikrinama ir

neapmokeéta.

Sandoriy dokumentuose pateikiamos aiskios nuostatos, kuriomis sudaromos
palankios salygos laiku iSspresti jvairiy klasiy investuotojy konfliktus. Pakeitimo
vertybiniais popieriais naudojantis SPPVPS atveju aiskiai apibréZiamos ir obligacijy
turétojams priskiriamos balsavimo teisés ir aiSkiai nustatomi patikétinio ir kity

subjekty, teikianciy patikéjimo paslaugas investuotojams, jsipareigojimai.
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26d straipsnis

Su skaidrumu susij¢ reikalavimai

Iniciatorius pries jkainojimg potencialiems investuotojams pateikia statinius ir
dinaminius ankstesniy laikotarpiy jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy duomenis,
pavyzdziui, mokéjimo terminy praleidimo ir jsipareigojimy nejvykdymo duomenis,
susijusius su pozicijomis, i§ esmés panasiomis ] tas, kurios yra pakei¢iamos
vertybiniais popieriais, ir nurodo ty duomeny Saltinius bei panaSumo nustatymo

pagrindg. Tie duomenys apima bent penkeriy mety laikotarpj.

Pries$ sudarant sandorj tinkama ir nepriklausoma $alis atlieka pagrindiniy pozicijy
imties iSorinj patikrinima, jskaitant patikrinima, ar pagrindinés pozicijos atitinka

kredito uztikrinimo pagal kredito uztikrinimo sutartj reikalavimus.

Iniciatorius pries pakeitimo vertybiniais popieriais jkainojimg potencialiems
investuotojams pateikia jsipareigojimy pinigy srauto modelj, kuris tiksliai atspindi
pagrindiniy pozicijy ir mokéjimy tarp iniciatoriaus, investuotojy, kity treciyjy Saliy
ir, kai taikytina, SPPVPS sutartinius santykius, ir po jkainojimo informacija apie t¢
modelj reguliariai teikia investuotojams, o gaves praSyma — ir potencialiems

investuotojams.
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Pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai pagrindinés pozicijos yra biisto
paskolos, paskolos automobiliams arba automobiliy iSperkamoji nuoma, iniciatorius
paskelbia turimg informacijg apie tomis biisto paskolomis, paskolomis
automobiliams arba automobiliy iSperkamaja nuoma finansuojamo turto
aplinkosauginj veiksminguma kartu su atskleidziama informacija pagal 7 straipsnio 1

dalies pirmos pastraipos a punkta.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, iniciatorius nuo 2021 birZelio 1 d. gali
nuspresti skelbti turimg informacijq, susijusig su turto, finansuojamo is

pagrindiniy pozicijy, pagrindiniu neigiamu poveikiu tvarumo veiksniams.

Iniciatorius yra atsakingas uz 7 straipsnio reikalavimy laikymasi. Informacija, kurig
privaloma pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punkta, paprasius
potencialiems investuotojams pateikiama pries jkainojima. Informacija, kuria
privaloma pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos b—d punktus,
pateikiama prie§ jkainojimg bent projekto ar preliminaria forma. Galutiniai

I dokumentai pateikiami investuotojams ne véliau kaip per 15 dieny nuo sandorio

sudarymo dienos.
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Ne véliau kaip ... [trys ménesiai po Sio i§ dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo
dienos| EPI Europos prieZiiiros institucijy jungtiniame komitete parengia pagal
reglamenty (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 ir (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius techniniy reguliavimo standarty, apimanciy Sio straipsnio 4 dalies
antroje pastraipoje nurodytos informacijos apie tvarumo rodiklius, susijusius su
neigiamu poveikiu klimatui ir kitu neigiamu poveikiu aplinkai, socialiniu ir su

valdymu susijusiu poveikiu, turinj, metodikas ir pateikimgq, projektus.

Kai aktualu, Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodyti techniniy reguliavimo
standarty projektai atitinka techninius reguliavimo standartus, kurie parengti
laikantis jgaliojimy, suteikty EPI pagal Reglamentg (ES) 2019/2088, ypac pagal jo

2a straipsnj ir 4 straipsnio 6 ir 7 dalis, arba rengiami jais remiantis.

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq priimant pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal reglamenty (ES)

Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 ir (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.
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26e straipsnis
Reikalavimai, susij¢ su kredito uztikrinimo sutartimi, treciosios Salies tikrintoju ir

sintetiniu kainy skirtumo pervirSiu
1. Kredito uztikrinimo sutartis apima bent tokius kredito jvykius:

a)  kai rizika perduodama naudojant garantijas, kredito jvykius, nurodytus

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 215 straipsnio 1 dalies a punkte;

b)  kai rizika perduodama naudojant kredito iSvestines finansines priemones,
kredito jvykius, nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 216 straipsnio
1 dalies a punkte.

Visi kredito jvykiai dokumentuojami.

Restruktirizavimo priemonés, kaip suprantama pagal Reglamento (ES) 575/2013
47b straipsnj, kurios yra taikomos pagrindinéms pozicijoms, netrukdo pripazinti

reikalavimus atitinkanciy kredito jvykiy.
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Kredito uztikrinimo iSmoka, mokama jvykus kredito jvykiui, apskai¢iuojama
remiantis faktiniu iniciatoriaus arba pirminio skolintojo patirtu realizuotu nuostoliu,
nustatytu pagal jy jprastg iSieskojimo politikg ir procediiras, taikomas atitinkamy
rusiy pozicijoms, ir jtrauktu i jy finansines ataskaitas tuo metu, kai iSmokama
iSmoka. Galutiné kredito uztikrinimo iSmoka yra mokétina per konkrety terming po
atitinkamos pagrindinés pozicijos skolos pertvarkymo, kai skolos pertvarkymas
uzbaigiamas anksc¢iau nei sueina numatytas kredito uztikrinimo sutarties jvykdymo

terminas arba ji pirma laiko nutraukiama.

Tarpiné kredito uztikrinimo i§moka sumokama ne véliau kaip per Sesis ménesius po
to, kai jvyko 1 dalyje nurodytas kredito jvykis, jei skolos pertvarkymo procesas,
susijes su atitinkamos pagrindinés pozicijos nuostoliais, iki to SeSiy ménesiy
laikotarpio pabaigos néra uzbaigtas. Tarpiné kredito uztikrinimo iSmoka turi biiti

bent didesné i§ Siy sumy:
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a)  numatomy nuostoliy sumos, lygios verteés sumazéjimui, kurj iniciatorius
jtrauké j savo finansines ataskaitas pagal taikoma apskaitos sistema tuo metu,
kai atliekamas tarpinis mokéjimas, darant prielaidq, kad kredito uZtikrinimo

sutarties néra ir kad ji nepadengia jokiy nuostoliy;

b)  kai taikytina, numatomy nuostoliy sumos, nustatomos pagal Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 treciosios dalies II antrastinés dalies 3 skyriy.

Tuo atveju, kai sumokama tarpiné kredito uztikrinimo iSmoka, pirmoje pastraipoje
nurodyta galutiné kredito uztikrinimo iSmoka sumokama siekiant pakoreguoti tarpinj

nuostoliy atlyginimg pagal faktinj realizuota nuostol;.

Tarpiniy ir galutiniy kredito uZtikrinimo iSmoky apskai¢iavimo metodas nurodomas

kredito uztikrinimo sutartyje.
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Kredito uztikrinimo iSmoka yra proporcinga neapmokétos atitinkamos pagrindinés

pozicijos, kuriai taikoma kredito uztikrinimo sutartis, nominaliosios sumos daliai.

Uztikrinama, kad teis¢ gauti kredito uztikrinimo iSmokg biity vykdoma. Investuotojy
mokétinos sumos pagal kredito uZtikrinimo sutartj aiskiai nurodomos kredito
uztikrinimo sutartyje ir yra ribotos. Sias sumas turi biiti jmanoma apskai¢iuoti
visomis aplinkybémis. Kredito uztikrinimo sutartyje aiSkiai nurodomos aplinkybeés,
kurioms susiklosCius investuotojai privalo sumokéti iSmokas. 4 dalyje nurodytas

treciosios Salies tikrintojas jvertina, ar tokios aplinkybés susiklosteé.

Kredito uztikrinimo iSmokos suma apskaiciuojama individualios pagrindinés

pozicijos, kurios atzvilgiu jvyko kredito ivykis, lygmeniu.
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Kredito uztikrinimo sutartyje nurodomas ilgiausias termino pratgsimo laikotarpis
taikomas pagrindiniy pozicijy, kuriy atzvilgiu jvyko 1 dalyje nurodytas kredito
1vykis, skolos pertvarkymui, jeigu skolos pertvarkymas nebuvo uzbaigtas sué¢jus
nustatytam kredito uZztikrinimo sutarties jvykdymo terminui arba iki pirmalaikio
sutarties nutraukimo. Toks termino pratgsimo laikotarpis nevirsija dvejy mety.

Kredito uztikrinimo sutartyje nustatoma, kad iki to pratesto termino pabaigos

b

sumokama galutiné kredito uztikrinimo iSmoka, apskaiciuota remiantis iniciatoriaus

galutiniu nuostolio jverc¢iu, kurj jis tuo metu furi biiti jras¢s savo finansinése
ataskaitose, darant prielaidq, kad kredito uZtikrinimo sutarties néra ir kad ji

nepadengia jokiy nuostoliy.

Jei kredito uZztikrinimo sutartis nutraukiama, skolos pertvarkymas, susij¢s su bet
kuriais dar neatlygintais kredito jvykiais, jvykusiais iki sutarties nutraukimo,

tesiamas taip, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje.

7370/21

1j/rst
GIP.2

61
LT



Pagal kredito uztikrinimo sutartj mokeétiny kredito uztikrinimo jmoky strukttira yra
tokia, kad Sios jmokos priklauso nuo veiksniy pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy neapmokétos nominaliosios vertés mokéjimo metu ir atitinka uZztikrinto
segmento rizikg. Siais tikslais kredito uztikrinimo sutartyje nenustatomos garantuotos
imokos, iSankstiniai jmoky mokéjimai, lengvaty mechanizmai ar kiti panaSaus
pobiidzio mechanizmai, pagal kuriuos gali biiti iSvengta faktiniy nuostoliy
paskirstymo investuotojams ar jiems priskiriami mazesni faktiniai nuostoliai, arba

iniciatoriui grazinama dalis sumokéty imoky sué¢jus sandorio terminui.

Nukrypstant nuo Sios dalies treCios pastraipos, iSankstiniai jmoky mokéjimai
leidZiami, jei jie atitinka valstybés pagalbos taisykles, o valstybés narés
nacionalinés teisés aktuose yra konkreciai numatyta garantijy sistema, kurig
papildo bet kurio i§ Reglamento (ES) Nr. 575/2013 214 straipsnio 2 dalies a—d

punktuose iSvardyty subjekty prieSprieSiné garantija.

Sandorio dokumentuose aprasoma, kaip apskai¢iuojama kredito uztikrinimo jmoka ir
bet kokios skolos atkarpos, jei tokiy yra, susijusios su kiekviena mokéjimo diena per

visg pakeitimo vertybiniais popieriais laikotarpi.

Uztikrinama, kad investuotojy teis¢ gauti kredito uztikrinimo jmokas biity vykdoma.
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Iniciatorius iki sandorio sudarymo dienos paskiria treciosios Salies tikrintojg.

Kiekvienos pagrindinés pozicijos, dél kurios teikiamas pranesimas apie kredito jvyki,

atzvilgiu treCiosios Salies tikrintojas patikrina bent Siuos aspektus:

a)

b)

d)

ar praneSime apie kredito jvykj nurodytas kredito jvykis yra konkreciai

nurodytas kredito uztikrinimo sutarties salygose;

ar tuo metu, kai jvyko atitinkamas kredito jvykis, pagrindiné pozicija buvo

jtraukta j referencinj portfelj;

ar tuo metu, kai pagrindiné pozicija buvo jtraukta j referencinj portfelj, ji

atitiko tinkamumo kriterijus;

jei pagrindiné pozicija buvo jtraukta j pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj

siekiant ji papildyti, ar toks papildymas atitiko papildymui taikomas salygas;

ar galutiné nuostolio suma atitinka iniciatoriaus pelno ir nuostolio ataskaitoje

nurodytus nuostolius;
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f)  ar tuo metu, kai mokama galutiné kredito uztikrinimo i§moka, su
pagrindinémis pozicijomis susij¢ nuostoliai buvo teisingai paskirstyti

investuotojams.

Treciosios $alies tikrintojas veikia nepriklausomai nuo iniciatoriaus ir investuotojy i,
kai taikytina, nuo SPPVPS, ir sutiko buti paskirtas treciosios Salies tikrintoju ne

véliau kaip sandorio sudarymo dieng.

Uzuot atlikes kiekvienos atskiros pagrindinés pozicijos, dél kurios siekiama gauti
kredito uztikrinimo iSmoka, patikrinima, treciosios Salies tikrintojas gali atlikti imties
patikrinimg. Vis délto, jei imties patikrinimas netenkina investuotojy, jie gali

papraSyti patikrinti bet kurios konkrecios pagrindinés pozicijos tinkamuma.

Iniciatorius i sandorio dokumentus jtraukia jsipareigojima pateikti treciosios Salies
tikrintojui visg informacija, kuri yra butina siekiant patikrinti, kaip laikomasi pirmoje

pastraipoje nurodyty reikalavimy.

Iniciatorius negali nutraukti sandorio anksc¢iau nei nustatyta jo termino data deél kity

nei toliau i§vardytos prieZasciy:
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b)

investuotojo nemokumas;

investuotojo nesugeb¢jimas sumokéti pagal kredito uztikrinimo sutartj
mokétiny sumy arba investuotojo padarytas bet kurios sandorio dokumentuose

nustatytos reik§mingos prievolés pazeidimas;
atitinkami reglamentavimo jvykiai, jskaitant:

1) atitinkamus Sgjungos arba nacionalinés teisés pakeitimus, atitinkamus
kompetentingy institucijy atliktus oficialiai paskelbty tokiy teisés akty
aiSkinimy pakeitimus, kai taikytina, arba atitinkamus sandorio
apmokestinimo arba apskaitos tvarkos pakeitimus, kurie daro reikSminga
neigiama poveikj sandorio ekonominiam efektyvumui, kiekvienu atveju
palyginant su tuo, kas buvo numatyta sandorio sudarymo metu, kai ty

pakeitimy pagrjstai numatyti nebuvo jmanoma;

i1)  kompetentingos institucijos sprendima, kuriuo iniciatoriui arba bet kuriai
iniciatoriaus asocijuotajai jmonei neleidZiama arba nebeleidziama
pripaZinti reikSmingos kredito rizikos, susijusios su pakeitimu
vertybiniais popieriais, perdavimo pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013
245 straipsnio 2 arba 3 dalj;
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d) pasinaudojimas galimybe reikalauti nutraukti sandorj konkreciu momentu
(pareikalavimas nutraukti sandorj konkrec¢iu momentu), kai laikotarpis,
skaiciuojant jj nuo sandorio sudarymo dienos, yra lygus pradinio referencinio

portfelio vidutinei svertinei trukmei sandorio sudarymo dieng arba ja virsija;

e) pasinaudojimas galimybe reikalauti panaikinti sandorj, kaip apibrézta

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 242 straipsnio 1 punkte;

f)  netiesioginio kredito uZtikrinimo atveju investuotojas nebelaikomas

reikalavimus atitinkanciu uztikrinimo teikéju pagal 8 dalyje nustatytus

reitkalavimus.

Sandorio dokumentuose nurodoma, ar j atitinkamg sandorj jtraukiama kuri nors
d ir e punktuose nurodyta reikalavimo teis¢ ir kokia tokios reikalavimo teisés

struktiira.

Taikant d punkta, reikalavimo nutraukti sandorj konkre¢iu momentu strukttira negali
padéti iSvengti nuostoliy paskirstymo investuotojy kredito vertés padidinimo
pozicijoms arba kitoms jy turimoms pozicijoms ir kitais atZvilgiais negali padeéti

padidinti kredito vertés.
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Kai pateikiamas reikalavimas nutraukti sandorj konkreciu momentu, iniciatoriai
pranesSa kompetentingoms institucijoms, kaip vykdomi antroje ir trecioje
pastraipose nurodyti reikalavimai, jskaitant pasinaudojimo reikalavimu nutraukti
sandorj konkreciu momentu pagrindimgq ir patikimgq ataskaitg, i§ kurios matyti,
kad reikalavimo nutraukti sandorj konkreciu momentu priezastis néra pagrindinio

turto kokybés pablogéjimas.

Tiesioginio kredito uZtikrinimo atveju, nutraukus kredito uZtikrinimo sutartj,
fkaitas grqZinamas investuotojams pagal segmenty, kuriems taikomos iniciatoriui

taikytinos atitinkamos nemokumo teisés nuostatos, prioritetq.

Investuotojai negali nutraukti sandorio anksciau nei sueina jo terminas dél jokiy
kity prieZasciy, iSskyrus kredito uZtikrinimo jmokos nesumokéjimq arba bet kokj

kitq reik§mingq iniciatoriaus padarytq sutartiniy prievoliy paZeidimg.

Iniciatorius gali jsipareigoti skirti sintetinj kainy skirtumo pervirsj, kuris yra
prieinamas investuotojams kaip kredito vertés padidinimo priemoné tais atvejais, kai

ivykdomos visos Sios sglygos:
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b)

d)

sintetinio kainy skirtumo pervirsio suma, kurig iniciatorius jsipareigoja naudoti
kaip kredito vertés padidinimo priemone¢ kiekvieng mokeéjimo laikotarpj,
nurodoma sandorio dokumentuose ir iSreiskiama fiksuota viso neapmokéto
portfelio balanso procentine dalimi (fiksuotas sintetinis kainy skirtumo

pervirsis) atitinkamo mokéjimo laikotarpio pradzioje;

sintetinis kainy skirtumo pervirsis, nepanaudotas padengti kredito nuostoliams,

atsiradusiems per kiekvieno mokéjimo laikotarpj, grazinamas iniciatoriui;

iniciatoriy, taikan¢iy Reglamento (ES) Nr. 575/2013 143 straipsnyje nurodyta
IRB metoda, visa per metus jsipareigota skirti suma nevir§ija vieny mety
reguliacinio tikétino nuostolio sumy, susijusiy su visomis pagrindinémis

pozicijomis tais metais ir apskaiciuoty pagal to reglamento 158 straipsnj;

iniciatoriy, kurie Reglamento (ES) Nr. 575/2013 143 straipsnyje nurodyto IRB
metodo netaiko, vieny mety pagrindinio portfelio tikétino nuostolio

apskaiciavimo tvarka aiskiai nustatoma sandorio dokumentuose;
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e)

sandorio dokumentuose nurodomos $ioje dalyje nustatytos saglygos.

8.  Kredito uztikrinimo sutartys pateikiamos viena i§ $iy formy:

a)

b)

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 treciosios dalies II antrastinés dalies 4 skyriuje
nustatytus reikalavimus atitinkanti garantija, pagal kurig kredito rizika
perduodama bet kuriam i§ Reglamento (ES) Nr. 575/2013 214 straipsnio

2 dalies a—d punktuose nurodyty subjekty, jei su investuotoju susijusios
pozicijos tenkina 0 % rizikos koeficiento salygas pagal to reglamento treciosios

dalies II antrastinés dalies 2 skyriy;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 tre¢iosios dalies II antrastinés dalies 4 skyriuje
nustatytus reikalavimus atitinkanti garantija, kurig papildo bet kurio 18 Sios

dalies a punkte i§vardyty subjekty prieSprieSiné garantija; arba

kita Sios dalies a ir b punktuose nenurodyta kredito uztikrinimo priemoné, t. y.
garantija, kredito iSvestiné finansiné priemoné¢ arba su kreditu susijes vekselis,
atitinkantis Reglamento (ES) Nr. 575/2013 249 straipsnyje iSdéstytus
reikalavimus, jei investuotojo prievolés yra uZtikrintos uZtikrinimo
priemonémis, atitinkanciomis $io straipsnio 9 ir 10 dalyse nustatytus

reikalavimus.
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9. 8 dalies c punkte nurodytos kitos kredito uztikrinimo priemonés atitinka $iuos

reikalavimus:

a) iniciatoriaus teisés naudoti uztikrinimo priemone, siekiant uztikrinti
investuotojy kredito uztikrinimo iSmokos prievolés jvykdyma, vykdymas yra
uztikrinamas ir tos teisés jvykdymo uztikrinimas garantuojamas tinkamais

susitarimais dél uztikrinimo priemoniy;

b) investuotojy teisés pakeitimo vertybiniais popieriais likvidavimo arba
segmenty amortizacijos atveju grazinti bet kokig uztikrinimo priemong, kuri
nebuvo panaudota kredito uztikrinimo iSmokoms uztikrinti, vykdymas yra

uztikrinamas;

c)  jeigu uztikrinimo priemon¢ panaudojama investavimo ] vertybinius popierius
tikslais, sandorio dokumentuose nustatomi tokiy vertybiniy popieriy

tinkamumo kriterijai ir saugojimo priemongs.

Sandorio dokumentuose nurodoma, ar investuotojams iniciatoriaus kredito rizika

toliau daro poveikj.

Iniciatorius 1§ kvalifikuoto pataréjo teisés klausimais gauna nuomone, kuria
patvirtinamas kredito uztikrinimo vykdytinumas visose atitinkamos jurisdikcijos

teritorijose.
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10.

Jei pagal Sio straipsnio 8 dalies ¢ punkta numatomas kitoks kredito uztikrinimas,
iniciatorius ir investuotojas turi regreso teise j vieng i8 Siy aukstos kokybés

uztikrinimo priemoniy:

a)  uztikrinimo priemong, kuri yra Reglamento (ES) Nr. 575/2013 treciosios dalies
I antrastinés dalies 2 skyriuje nurodyti 0 % rizikos koeficiento skolos

vertybiniai popieriai, atitinkantys visas Sias sglygas:

1)ty skolos vertybiniy popieriy likes ilgiausias terminas yra trys ménesiai ir

tai yra ne ilgesnis nei iki kitos mokéjimo datos likes laikotarpis;

i1)  tuos skolos vertybinius popierius galima iSpirkti uz pinigy suma, lygia

neapmokeétai uztikrinto segmento sumai;

iii)  tuos skolos vertybinius popierius laiko nuo iniciatoriaus ir investuotojy

nepriklausomas depozitoriumas;

b)  uztikrinimo priemong, kuri yra pinigai, laikomi treciosios Salies kredito
jstaigojel , kuriai priskirtas 3 arba aukstesnis kredito kokybés Zingsnis,
vadovaujantis vertinimy priskyrimu, nustatytu Reglamento (ES) Nr. 575/2013
136 straipsnyje.
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Nukrypstant nuo Sios dalies pirmos pastraipos, jei investuotojas, pagal $io
reglamento 5 straipsnj atlikes iSsamy patikrinimg, jskaitant atitinkamos sandorio
Salies kredito rizikos pozicijos vertinimg, galutinio sandorio dokumentuose aiskiai
sutinka, tik iniciatorius gali naudotis regreso teise j aukstos kokybés uZtikrinimo
priemong, kuri yra iniciatoriaus ar vienos i§ su juo susijusiy jmoniy, jeigu
iniciatorius ar viena i su juo susijusiy jmoniy atitinka bent 2 kredito kokybés
Zingsnj, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 575/2013 136 straipsnyje nustatytu

vertinimo priskyrimu, laikomy indéliy pinigai.

Pagal 29 straipsnio 5 dalj paskirtos kompetentingos institucijos,
pasikonsultavusios su EBI, gali leisti naudoti uZtikrinimo priemone, kuri yra
iniciatoriaus ar vienos i$ su juo susijusiy jmoniy, jeigu iniciatorius ar viena i§ su
Jjuo susijusiy jmoniy atitinka 3 kredito kokybés Zingsnj, laikomy indéliy pinigai, jei
galima dokumentais jrodyti rinkos sunkumus, objektyvias kliiitis, susijusias su
kredito kokybés Zingsniu, priskirtu jstaigos valstybei narei, arba reik§mingas
galimas koncentracijos problemas atitinkamoje valstybéje naréje dél maZiausiai 2

kredito kokybés Zingsnio reikalavimo, nurodyto antroje pastraipoje, taikymo.
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I Jei treCiosios Salies kredito jstaiga arba iniciatorius ar viena i$ su juo susijusiy
Jmoniy nebeatitinka maZiausio reikalaujamo kredito kokybés zingsnio, uztikrinimo
priemoné per devynis ménesius perleidziama treciosios Salies kredito jstaigai,
atitinkanciai 3 arba aukstesnio kredito kokybés zingsnio reikalavima, arba
investuojama j vertybinius popierius, atitinkancius pirmos pastraipos a punkte

nustatytus kriterijus.

Sioje dalyje nustatyti reikalavimai laikomi jvykdytais, jeigu investuojama j
iniciatoriaus iSleistus su kreditu susijusius vekselius pagal Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 218 straipsnj.

EBI stebi Siame straipsnyje nustatytos uZtikrinimo jkaitu praktikos taikymg,
ypatingq démesj skirdama sandorio Salies kredito rizikai ir kitai ekonominei ir

finansinei rizikai, kurig dél tokios uZtikrinimo praktikos patiria investuotojai.

EBI pateikia savo iSvady ataskaitq Komisijai ne véliau kaip ... [24 ménesiai po Sio

i§ dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].
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Ne véliau kaip ... [30 ménesiy po Sio is dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo
dienos| Komisija, remdamasi ta EBI ataskaita, pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai Sio straipsnio taikymo ataskaitq, visy pirma atsiZvelgdama j rizikq, kad
finansy sistemoje gali susidaryti pernelyg didelé sandorio Salies kredito rizika, ir,
jei tikslinga, kartu pateikia pasiiulymgq dél teisékiiros procediira priimamo akto,

kuriuo is dalies kei¢iamas Sis straipsnis. “;
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(11) 27 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalies pirma ir antra pastraipos pakeiciamos taip:

»Iniciatoriai ir réméjai, naudodami Sio straipsnio 7 dalyje nurodytg Sablong, bendrai
praneSa EVPRI, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsniuose,
23-26 straipsniuose arba 26a—26¢ straipsniuose nustatytus reikalavimus (pranesimas
apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais). ABCP programos atveju tik réméjas yra
atsakingas uz pranesimg apie tg programa, o vykdant veikla pagal ta programa — apie
ABCP sandorius, atitinkancius 24 straipsnj. I Sintetinio pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju uz pranes§ima atsako tik iniciatorius.
PraneSime apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais pateikiamas iniciatoriaus
ir réméjo parengtas paaiSkinimas, kaip buvo uztikrinta atitiktis kiekvienam 1§
20-22 straipsniuose, 24—26 straipsniuose arba 26b—26e¢ straipsniuose nustatyty
PSS kriterijy.;
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b) 2 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
1)  pirmos pastraipos pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

»Iniciatorius, réméjas arba SPPVPS gali naudotis treciosios Salies, kuriai
pagal 28 straipsnj suteikti jgaliojimai jvertinti, ar pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka 19-22 straipsnius, 23-26 straipsnius arba 26a—26¢

straipsnius, paslaugomis.*;
i1)  antros pastraipos pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,Jeigu iniciatorius, réméjas arba SPPVPS naudojasi treciosios $alies,
kuriai pagal 28 straipsnj suteikiami jgaliojimai jvertinti, ar pakeitimas
vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsnius, 23—26 straipsnius arba
26a-26¢ straipsnius, paslaugomis, praneSime apie PSS pakeitima
vertybiniais popieriais pateikiamas pareiSkimas, kad ta jgaliotoji trecioji

Salis patvirtino atitiktj PSS kriterijams.*;
c) 4 dalis pakeiCiama taip:

,»4. Iniciatorius ir, kai taikytina, rémeéjas nedelsdami pranesa EVPRI ir informuoja
savo kompetentingg institucija, kai pakeitimas vertybiniais popieriais
nebeatitinka 19-22 straipsniuose, 23—26 straipsniuose arba 26a—26¢

straipsniuose nustatyty reikalavimy.*;
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d) 5 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,»Savo oficialioje interneto svetain¢je EVPRI pateikia sarasa, kuriame nurodomi visi
pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, apie kuriuos iniciatoriai ir réméjai praneseé
kaip apie atitinkanc¢ius 19-22 straipsniuose, 23—26 straipsniuose arba 26a—26e

straipsniuose nustatytus reikalavimus.®;
e) 6 dalies antra pastraipa pakeiciama taip:

,EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

kaip ... [SeS$i ménesiai po Sio i§ dalies keic¢iancio reglamento jsigaliojimo dienos].*;
f) 7 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,»EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip ... [Se$i ménesiai po Sio i§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo

dienos].*;
(12) 28 straipsnio 1 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

»1. Kompetentinga institucija suteikia jgaliojimus 27 straipsnio 2 dalyje nurodytai
treciajai Saliai jvertinti pakeitimo vertybiniais popieriais atitiktj 19—22 straipsniuose,

23-26 straipsniuose arba 26a—26¢ straipsniuose numatytiems PSS kriterijams.*;
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(13)

29 straipsnio 5 dalies antras sakinys pakei¢iamas taip:

,, Valstybés narés informuoja Komisijg ir EVPRI apie pagal Sig dalj paskirtas
kompetentingas institucijas ne véliau kaip ... [SeSi ménesiai po Sio is dalies kei¢iancio
reglamento jsigaliojimo dienos]. Iki tol, kol bus paskirta kompetentinga institucija
priziiréti, kaip laikomasi reikalavimy, nustatyty 26a—26e straipsniuose, kompetentinga
institucija, paskirta priZiiuréti, kaip laikomasi reikalavimy, nustatyty 18-27
straipsniuose, taikytiny ... [viena diena pries Sio is dalies keiiancio reglamento
jsigaliojimo dieng], taip pat priZiari, kaip laikomasi reikalavimy, nustatyty 26a—

26e straipsniuose.*;

(14) 30 straipsnio 2 dalis i§ dalies keiciama taip:
a)  a punktas pakeiciamas taip:

»@) procesus ir mechanizmus, kuriais siekiama nuolat tinkamai jvertinti ir
iSlaikyti reikSmingq gryngjq ekonoming dalj pagal 6 straipsnio 1 dalj, ir visos
informacijos, kuri turi biiti pateikta pagal 7 straipsnj, rinkimgq ir atskleidimgqg
laiku; “;
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b)

jterpiamas Sis punktas:

»aa) pozicijy, kurios néra neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais
popieriais dalis, atveju:
i) kredito suteikimo kriterijus, taikomus veiksnioms pozicijoms
pagal 9 straipsnj;
ii)  patikimus parinkimo ir jkainojimo standartus, taikomus
pagrindinéms pozicijoms, kurios yra neveiksnios pozicijos, kaip

o b6,

nurodyta 9 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje; “;
papildoma Siais punktais:

»d) neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — procesus
ir mechanizmus, kuriais uZtikrinama atitiktis 9 straipsnio 1 daliai,
uzkertant kelig bet kokiam piktnaudZiavimui 9 straipsnio 1 dalies
antroje pastraipoje numatyta nukrypti leidZiancia nuostata;

e) PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — procesus ir

tvarkgq, kuriais uZtikrinama atitiktis 26b—26e straipsniams. “;
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(15)

31 straipsnis pakeiciamas taip:

»31 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makroprudenciné prieZiiira

1.  NevirSydama savo jgaliojimy, ESRV yra atsakinga uZ Sqjungos pakeitimo

vertybiniais popieriais rinkos makroprudencine prieZiiirqg.

2. Siekdama prisidéti prie sisteminés rizikos, kuri Sgjungos finansiniam stabilumui
kyla dél pokyciy finansy sistemoje, prevencijos bei maZinimo ir atsivelgdama j
makroekonominius pokycius, kad biity iSvengta placiai iSplitusiy finansiniy
sunkumy laikotarpiy, ESRV nuolat stebi pokycius pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkose. Norédama akcentuoti rizikq finansiniam stabilumui, ESRV,
bendradarbiaudama su EBI, paskelbia ataskaitq dél pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos poveikio finansiniam stabilumui, kai, ESRV nuomone, tai yra

biitina ir bent kas trejus metus.
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Nedarant poveikio Sio straipsnio 2 daliai ir 44 straipsnyje nurodytai ataskaitai,
ESRYV, glaudZiai bendradarbiaudama su EPI, ne véliau kaip 2022 m. gruodZio

31 d. paskelbia ataskaitq, kurioje analizuojamas PSS balansinio pakeitimo
vertybiniais popieriais nuostaty taikymo poveikis finansiniam stabilumui ir bet
kokia galima sisteminé rizika, pavyzdZiui, rizika, kurig lemia nevalstybiniy kredito

uztikrinimo priemoniy pardavéjy koncentracija ir tarpusavio rySiai.

Pirmoje pastraipoje nurodytoje ESRV ataskaitoje turi biiti atsiZvelgta j specifinius
balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais ypatumus, visy pirma j jo tipinj
individualy ir privaty pobidj finansy rinkose, ir iSnagrinéta, ar esamas poZiiris j
PSS balansinj pakeitimq vertybiniais popieriais skatina bendrq rizikos mazéjimg

finansy sistemoje ir geresnj realiosios ekonomikos finansavimg.

Rengdama savo ataskaitg, ESRV naudoja jvairius atitinkamy duomeny Saltinius,

tokius kaip:
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a) duomenys, kuriuos renka kompetentingos institucijos pagal 7 straipsnio

1 dalj,

b)  kompetentingy institucijy pagal 30 straipsnio 2 dalj atlikty vertinimy

rezultatai ir

¢)  duomenys, laikomi pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklose

pagal 10 straipsnj.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 16 straipsnj ESRV teikia jspéjimus ir
atitinkamais atvejais rekomendacijas dél taisomyjy veiksmy reaguojant i Sio
straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodytq rizikq, be kita ko, dél rizikos iSlaikymo lygiy ar

kity makroprudenciniy priemoniy koregavimo tikslingumo.

Per tris ménesius nuo rekomendacijos perdavimo dienos rekomendacijos adresatas
pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 17 straipsnj informuoja Europos
Parlamentq, Tarybg, Komisijg ir ESRV apie veiksmus, kuriy jis émési

reaguodamas j rekomendacijq, o neveikimgq tinkamai pagrindZia. “;

7370/21

1j/rst 82
GIP.2 LT



(16) 32 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalies e punktas pakeiCiamas taip:

,»€) pakeitimas vertybiniais popieriais yra nurodomas kaip PSS, o to pakeitimo
vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas ar SPPVPS nejvykde 19—
22 straipsniuose, 23—26 straipsniuose arba 26a—26¢ straipsniuose nustatyty

reikalavimy;®;
b) 2 dalis is dalies keiciama taip:
i) d punktas pakeiciamas taip:

»d) Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos e arba f punkte nurodyto
pazeidimo atveju — laiking draudimgq iniciatoriui ir réméjui pranesti
pagal 27 straipsnio 1 dalj, kad pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka 19-22 straipsniuose, 23—26 straipsniuose arba 26a—

26e straipsniuose nustatytus reikalavimus.*;
ii)  h punktas pakeiciamas taip:

»h) Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos h punkte nurodyto paZeidimo
atveju — 28 straipsnyje nurodyto treCiajai Saliai suteikto jgaliojimo
jvertinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka 19-22, 23—

26 straipsnius arba 26a-26e straipsnius, laiking panaikinimgq.*,
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(17)

jterpiamas §is straipsnis:

,»,43a straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos, susijusios su PSS balansiniu I pakeitimu vertybiniais

popieriais

1. I Sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, su kuriuo susijusi kredito
uztikrinimo sutartis jsigaliojo iki ... [Sio i§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo
data], iniciatoriai ir SPPVPS gali naudoti PSS nuorodg arba nuorodg ,,paprastas,
skaidrus ir standartizuotas®, arba nuoroda, kuri tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi su
tais terminais, tik tais atvejais, kai pranesimo pagal 27 straipsnio 1 dalj teikimo metu
tenkinami 18 straipsnyje iSdéstyti reikalavimai ir $io straipsnio 3 dalyje iSdéstytos

salygos.

2. ki 27 straipsnio 6 dalyje nurodyty techniniy reguliavimo standarty taikymo dienos,
siekdami jvykdyti 27 straipsnio 1 dalyje nustatytg prievolg, iniciatoriai rastu pateikia

EVPRI biiting informacija.

3. Pakeitimas vertybiniais popieriais, kurio pradinés pozicijos sukurtos iki ... [Sio i§

dalies keicCiancio reglamento jsigaliojimo diena] laikomos PSS, jei:
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b)

pradiniy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sukiirimo metu jis atitiko
26b straipsnio 1-5, 7-9 ir 11 bei 12 dalyse, 26¢ straipsnio 1 ir 3 dalyse ir
26e straipsnio 1 dalyje, 26e straipsnio 2 dalies pirmoje pastraipoje, 26e
straipsnio 3 dalies trecioje ir ketvirtoje pastraipose ir 26e straipsnio 6—9

dalyse nustatytus reikalavimus, ir

nuo praneSimo pagal 27 straipsnio 1 dalj pateikimo momento jis atitinka

26b straipsnio 6 ir 10 dalyse, 26¢ straipsnio 2 dalyje ir 4—10 dalyse, 26d
straipsnio 1-5 dalyse ir 26e straipsnio 2 dalies antroje — septintoje
pastraipose, 26e straipsnio 3 dalies pirmoje, antroje ir penktoje pastraipose ir

26e straipsnio 4 bei 5 dalyse nustatytus reikalavimus.

Sio straipsnio 3 dalies b punkto tikslais taikomos $ios nuostatos:

)

b)

26d straipsnio 2 dalyje ZodZiai ,,pries sudarant sandorj“ suprantami kaip

wpries pateikiant praneSimgq pagal 27 straipsnio 1 dalj*;

26d straipsnio 3 dalyje ZodZiai ,,pries pakeitimo vertybiniais popieriais
tkainojimq* suprantami kaip ,,pries pateikiant pranesimq pagal 27 straipsnio
1 dalj*;
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¢)  26d straipsnio 5 dalyje:

i) antrame sakinyje ZodZiai ,,pries jkainojimq“ suprantami kaip ,,pries

pateikiant praneSimgqg pagal 27 straipsnio 1 dalj*;

ii)  treCiame sakinyje ZodZiai ,,pries jkainojimq bent projekto ar
preliminaria forma*“ suprantami kaip ,,pries pateikiant praneSimg

pagal 27 straipsnio 1 dalj*;
iii)  ketvirtame sakinyje iSdéstytas reikalavimas netaikomas;

iv)  nuorodos j 7 straipsnio reikalavimy laikymagsi reiSkia, kad 7 straipsnis
taikomas tiems pakeitimo vertybiniais popieriais atvejams,

neatsizvelgiant j 43 straipsnio 1 dalj. “;
(18) 44 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:
a)  pirma pastraipa papildoma Siuo punktu:
»e) geografiné SPPVPS buvimo vieta. *;
b)  papildoma Sia pastraipa:

wRemdamasi kas trejus metus pagal e punktq jai pateikiama informacija, Komisija
pateikia jvertinimg, kokios prieZastys lemia vietos pasirinkimgq, jskaitant tai, jei
turima ir galima gauti informacijos, kokj svarby vaidmenj atlieka palankios

mokesciy ir reglamentavimo sistemos buvimas. “;
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(19)

(20)

45 straipsnis iSbraukiamas.
jterpiamas $is straipsnis:

w45a straipsnis

Tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos sukiirimas

1.  Nevéliau kaip 2021 m. lapkricio 1 d. EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su
EVPRI ir EDPPI, paskelbia ataskaitq dél specialios tvaraus pakeitimo vertybiniais
popieriais sistemos sukiirimo, siekiant j §j reglamentq jtraukti su tvarumu
susijusius skaidrumo reikalavimus. Toje ataskaitoje visy pirma tinkamai

jvertinami Sie klausimai:

a)  proporcingo informacijos atskleidimo ir iSsamaus patikrinimo reikalavimy,
susijusiy su turto, finansuojamo is pagrindiniy pozicijy, galimu teigiamu ir

neigiamu poveikiu tvarumo veiksniams, jgyvendinimas;

b)  informacijos apie tvarumo rodiklius, susijusius su neigiamu poveikiu
klimatui ir kitu neigiamu poveikiu aplinkai, socialiniu ir su valdymu

susijusiu poveikiu, turinys, metodikos ir pateikimas;
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¢)  kaip tinkamai nustatyti specialiq tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemq, kuri atspindéty finansinius produktus, kuriuos apima Reglamento
(ES) 2019/2088 8 ir 9 straipsniai, arba bity jais grindZiama, ir kurioje
atitinkamais atvejais biity atsiZvelgiama j Europos Parlamento ir Tarybos

Reglamentq (ES) 2020/852%;

d)  galimas tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos poveikis
finansiniam stabilumui, Sqjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos

plétrai ir banky skolinimo pajégumui.

2. Rengdama Sio straipsnio 1 dalyje nurodytq ataskaitg, EBI, jei tikslinga, atsiZvelgia
i Reglamento (ES) 2019/2088 3, 4, 7, 8 ir 9 straipsniuose nurodytus skaidrumo
reikalavimus arba jais remiasi ir praSo Europos aplinkos agentiiros ir Europos

Komisijos Jungtinio tyrimy centro pateikti savo nuomone.

3. Kartu su perZiuros ataskaita pagal 46 straipsnj Komisija, remdamasi Sio straipsnio
1 dalyje nurodyta EBI ataskaita, pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaitq dél specialios tvaraus pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
sukiirimo. Prie Komisijos ataskaitos, kai tinkama, pridedamas pasiiilymas dél

teisékiiros procediira priimamo akto.

* 2020 m. birZelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852
dél sistemos tvariam investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo is dalies keiciamas

Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198, 2020 6 22, p. 13).
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(21) 46 straipsnio antra pastraipa is dalies kei¢iama taip:
a)  fpunktas pakeiciamas taip:

wf) 22 straipsnio 4 dalyje ir 26d straipsnio 4 dalyje nustatyty reikalavimy
jgyvendinimas ir tai, ar jy nebity galima iSplésti aprépiant ir pakeitimg
vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos néra biisto paskolos,
paskolos automobiliams ar automobiliy iSperkamosios nuomos sutartys,
siekiant supaprastinti informacijos apie aplinkosaugos, socialinius ir

valdymo veiksnius atskleidimg; “;
b)  papildoma Siuo punktu:

»i)  tolesnio standartizavimo ir informacijos atskleidimo reikalavimy galimybiy,
atsizvelgiant j kintanciq rinkos praktikq, naudojant Sablonus tiek tradicinio,
tiek sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, jskaitant
individualizuoto privataus pakeitimo vertybiniais popieriais atvejus, kai
nereikia rengti prospekto pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentq

(ES) 2017/1129%,

2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai siiilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sqrasq, ir kuriuo panaikinama Direktyva

2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).“
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2 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja tre¢ia diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas
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