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Kaldi: a Tanacs Fétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képvisel6k Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az

ertékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol és az
egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas egyedi
keretrendszerének létrehozasarol szold (EU) 2017/2402 rendeletnek a
Covid19-vilagjarvanyt kovet6 helyreallitas elésegitése érdekében torténd
modositasardl

— Az Eurodpai Parlament elsé olvasatanak eredmeénye

(Brusszel, 2021. marcius 24-25.)

I. BEVEZETES

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairol sz016 kozos nyilatkozattal! 6sszhangban a Tanécs, az Eurdpai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy e javaslat

targyaban az elsd olvasat soran megallapodas sziilessen.

Ezzel 6sszefiiggésben Paul Tang (S&D, NL) el6add a Gazdasagi €s Monetaris Bizottsdg nevében
egy megegyezéses modositast (3. modositas) nyujtott be a fent emlitett rendeletjavaslatra
vonatkozoan. Err6l a modositasrol a fent emlitett nem hivatalos egyeztetések soran megéllapodas

sziiletett.

1 HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
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A Baloldal képviseldcsoport egy tovabbi modositast terjesztett eld (2. modositas).
1. SZAVAZAS

A 2021. marcius 25-1 szavazas alkalmaval a plenaris iilés elfogadta a fent emlitett rendeletjavaslatra
vonatkoz6 megegyezéses modositast (3. modositas). Egyéb modositas elfogadasara nem keriilt sor.
Az igy modositott bizottsagi javaslat képezi a Parlament els6 olvasatban elfogadott allaspontjat,
amely az e dokumentum mellékletében? talalhato, 2021. marcius 25-1 jogalkotasi allasfoglalasban

szerepel.

A Parlament allaspontja megfelel az intézmények kozott korabban 1étrejott megallapodas

tartalmanak. A Tandcsnak ezért készen kell allnia a Parlament allaspontjanak jovahagyésara.

A jogalkotési aktus ezt kovetden a Parlament allaspontjanak megfeleld szovegezéssel keriilne

elfogadasra.

A jogalkotasi allasfoglalasban szerepld parlamenti allaspont ezen valtozataban jeldlve vannak
a bizottsagi javaslat modositasaibol eredd valtoztatasok. A bizottsagi javaslatba beillesztett
szovegrészek félkover, dolt betiivel szedve jelennek meg. A tordlt szovegrészeket ,, I ”
szimbdlum jeldli.
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MELLEKLET
(2021.3.25.)

P9 _TA(2021)0099

Az értékpapirositas altalanos keretrendszere és az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszere a Covid19-vilagjarvanyt
koveto helyreallitas elosegitése érdekében ***]

Az Europai Parlament 2021. marcius 25-i jogalkotasi allasfoglalasa az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasarol és az egyszeri, atlathato és egységesitett
értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozasarol szolo (EU) 2017/2402 rendeletnek a
Covid19-vilagjarvanyt kovet6 helyreallitas elosegitése érdekében torténo modositasarol szolo
europai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulé javaslatrol (COM(2020)0282 — C9-
0207/2020 — 2020/0151(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,
— tekintettel a Bizottsag Parlamenthez ¢és Tandcshoz intézett javaslatara (COM(2020)0282),

— tekintettel az Europai Unid mikddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (2) bekezdésére és
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C9-
0207/2020),

— tekintettel az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank 2020. szeptember 23-i véleményére!,
— tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2020. oktober 29-i véleményére?,

- tekintettel az illetékes bizottsag 4ltal az eljarasi szabalyzat 74. cikkének (4) bekezdése alapjan
jovahagyott ideiglenes megallapodasra és a Tanacs képviseldjének 2020. december 16-i és
2021. marcius 17-1 irdsbeli kotelezettségvallalasara, amelyek szerint egyetért a Parlament
allaspontjaval, az Europai Uni6 mitkddésérdl szolod szerzddés 294. cikkének (4) bekezdésével
Osszhangban,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,
— tekintettel a Gazdasagi €s Monetaris Bizottsag jelentésére (A9-0215/2020),
1.  elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet ujbol a Parlamenthez, ha javaslatat masik szoveggel
véltja fel, Iényegesen mddositja vagy lényegesen mddositani kivanja;

1 HL C 377.,2020.11.9., 1. o.
2 HL C 10.,2021.1.11., 30. o.
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3.  utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak, a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.
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P9 _TC1-COD(2020)0151

Az Eurdpai Parlament allaspontja, amely elsé olvasatban 2021. marcius 25-én keriilt
elfogadasra az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasardl és az egyszerii,
atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozasaroél szolé (EU)
2017/2402 rendeletnek a Covid19-valsagot kovetoé helyreallitas elosegitése érdekében torténé
modositasarol szolo (EU) 2021/... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet elfogadasara

tekintettel

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kdzponti Bank véleményére®,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében’,

mivel:

S HL C 377.,2020.11.9,, 1. o.
6 HL C 10.,2021.1.11., 30.0.
Az Eur6pai Parlament 2021. marcius 25-i allaspontja.
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(1) A Covid19-valsag rendkiviili mértékben sujtja a tagallamok lakossagat, vallalatait,
egészseégligyl rendszerét és gazdasagat. 2020. mdjus 27-1, ,,Eurdpa nagy pillanata:
Helyreallitas és felkésziilés — a jovo generacidért” cimil kozleményében a Bizottsag
hangsulyozta, hogy a likviditas és a finanszirozashoz jutas folyamatos kihivast jelent majd
a kovetkezd honapokban. Ezért 1étfontossagl a Covid19-vilagjarvany altal okozott stlyos
gazdasagi sokkot kovetd helyreallitas tdmogatasa a meglévo pénziigyi jogszabalyok célzott

modositasa révén.

(2) A Covid19-vilagjarvany altal okozott silyos gazdasagi sokk ¢€s a jarvany megfékezéséhez
szlikséges kivételes intézkedések messzemend hatassal vannak a gazdasagra. A
vallalkozasok az ellatasi lanc zavaraival, ideiglenes bezardsokkal és a kereslet
csokkenésével, mikdzben a haztartdsok munkanélkiiliséggel és jovedelemcsokkenéssel
szembesiilnek. A kozszférabeli szervezetek unios €s tagallami szinten messzemend
intézkedéseket hoztak, hogy tdmogassak a haztartasokat és a fizetoképes vallalkozasokat
abban, hogy atvészeljék a gazdasagi tevékenység e sulyos, de atmeneti lassulésat és a vele

jaro6 likviditashianyt.
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3) Fontos, hogy a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: intézmények)
ott hasznaljak fel a tOkéjiiket, ahol arra a legnagyobb sziikség van, és ezt az unids
szabalyozasi keret — az intézmények prudens miikodésének biztositasa mellett — segitse. A
meglévo szabalyok altal eldirt rugalmassagon tilmenden, az (EU) 2017/2402 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet célzott® modositasainak biztositaniuk kell, hogy az unios
értékpapirositasi keretrendszer is olyan eszkoz legyen, amely tamogatja a Covid19-

valsagot kovetd gazdasagi helyreallitast.

4) A Covid19-valsag okozta rendkiviili kdriilmények és a példatlan mértéki kihivasok
azonnali fellépést tettek sziikségessé annak érdekében, hogy az intézmények elegendd
forras nytjtasaval segithessék a vallalkozasokat a Covid19-vilagjarvany miatt kialakult

gazdasagi sokk lekiizdésében.

8 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢s a 648/2012/EU
rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).
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(5)

(6)

A Covidl9-vilsag azzal a veszéllyel jar, hogy né a nemteljesito kitettségek (NPE) szdama,
és noveli annak sziikségességét, hogy az intézmények nemteljesito kitettségeiket kezeljék
és azokkal foglalkozzanak. Az intézmények szamdara ennek egyik maodja az, hogy a
nemteljesito kitettségeikkel értékpapirositds utjan piaci kereskedést folytassanak.
Emellett a jelenlegi helyzetben alapvetd fontossdagu, hogy a kockazatokat eltavolitsik a
peénziigyi rendszer rendszerszinten fontos részeitol, és hogy a hitelezok megerositsék
tokepozicidikat. Ennek elérésének egyik modja a szintetikus értékpapirositas, valamint

példaul az uj szavatolotoke eloteremtése.

Ertékpapirositisi kiilonleges célii gazdasdgi egységek csak olyan harmadik orszagokban
telepedhetnek le, amelyeket az Unié nem sorol fel’ az adozdsi szempontbdl nem
egyiittmiikodo joghatosagokat tartalmazo jegyzékben és annak frissitéseiben (1.
melléklet), vagy a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelmet célzo
rendszereikben stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockdzatot jelenté
harmadik orszdagokat tartalmazo jegyzékben. A jo adoiigyi kormanyzas elveinek
végrehajtasa érdekében egyiittmiikodo joghatosdagok dltal tett vallalasokat illetoen az
EU-val folytatott egyiittmiikodés jelenlegi dllasarol szolo I1. melléklet beszamol a
bizonyos egyiittmiikodo harmadik orszagokkal folytatott megbeszélések jelenlegi
allasarol, amelyek némelyike jelenleg karos adoztatasi gyakorlatokat tart fenn. Az ilyen
megbeszéléseknek — az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasdgi egységek
letelepedésére vonatkozo jovobeli korlatozasok elkeriilése érdekében — az ilyen karos

adoztatdsi gyakorlatok idoben torténd megsziintetéséhez kell vezetniiik.

Lasd kiilonosen: Az adozdsi szempontbol nem egyiittmiikodo orszdgok és teriiletek europai
unios jegyzéke osszedllitasanak kritériumairol és folyamatarol szolo, 2016. november 8-i
tandcsi kovetkeztetések és azok melleklete (HL C 461., 2016.12.10., 2. o0.) és Az adozdsi
szempontbol nem egyiittmiikodd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt europai unios
Jjegyzékerol sz0lo tandcsi kovetkeztetések és azok mellékletei (HL C 66., 2021.2.26., 40. o.).
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(7)

®)

A nemzeti hatosagok adokikeriilés elleni kiizdelemre valo képességének megerdsitése
érdekében a befektetonek értesitenie kell azon tagallam illetékes adoiigyi hatosagait,
amelyben adoiigyi illetékességgel rendelkezik, valahdanyszor egy olyan értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egységbe késziil befektetni, amely egy, a 1. mellékletben karos
adoiigyi rendelkezések alkalmazdsa miatt emlitett joghatosdgban e rendelet
alkalmazasdanak kezdonapja utdn telepedett le. Ezen informadaciot fel lehet haszndlni

annak értékelésére, hogy a befektetonek szarmazik-e adoiigyi haszna.

Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel'” 1étrehozott eurdpai
feliigyeleti hatosadg (Eurdpai Bankhatdsag, EBH) a nemteljesito kitettségek
értékpapirositdsanak szabalyozasi kezelésérdl szold véleményében!! ramutatott, hogy a
nemteljesitd kitettségek értékpapirositdsdhoz fedezetként bevont eszkozokkel 6sszefliggd
kockazatok gazdasagi szempontbol eltérnek a teljesité eszkdzok értékpapirositasaval jaro
kockazatoktol. A nemteljesitd kitettségek értékpapirositasa az eszk6zok névértékére vagy
fennall6 értékére alkalmazott &rengedménnyel torténik, amely tiikrdzi a piac értékelését
tobbek kozott annak valdszinliségérdl, hogy az addssagrendezés elégséges pénzaramlést és
eszkozmegtériilést generdl. A befektetok szdmara tehat az hordoz kockézatot, hogy az
eszkozokkel kapcsolatos adossdagrendezés nem generdl a nemteljesito kitettség nettd
beszerzési értekének fedezéséhez elégséges pénzaramlast és eszkozmegtériilést. A
veszteségre vonatkozo befektetdi tényleges kockazat igy nem a portfolio névértékét
képviseli, hanem a diszkontalt értéket, nevezetesen az arengedménnyel megtisztitott
értéket, amelyen az alapul szolgal6 eszk6zok atruhazasara sor keriil. Helyénval6 tehat,
hogy a nemteljesitd kitettségek értékpapirositasa esetében a diszkontalt érték legyen a

kockéazatmegtartasi érték szamitdsanak alapja.

10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eur6pai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).

11

Az Eurodpai Bankhatosag véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesitd kitettségek

értékpapirositdsanak szabalyozasi kezelésérdl (EBA-OP-2019-13, kozzétéve 2019. oktober
23-4n).
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)

A kockazatmegtartasi kovetelmény dsszehangolja az értékpapirositist kezdeményezok, a
szponzorok és az értékpapirositasban részt veva eredeti hitelezok érdekeit a befektetok
érdekeivel. Jellemzden a teljesitd eszk6zok értékpapirositasa soran eladasi oldalon az
értékpapirositast kezdeményezd érdeke a meghatarozo, aki gyakran azonos az eredeti
hitelez6vel. Az NPE értékpapirositdsnal azonban az értékpapirositast kezdeményezok arra
torekednek, hogy megtisztitsak mérlegiiket a nemteljesité eszk6zoktol, mivel azokhoz
esetleg a tovabbiakban semmilyen modon nem kivannak kapcsolddni. Ilyen esetekben az
eszk6zok hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjtdja erdsebben érdekelt az eszk6zok

tekintetében az adossagrendezésben és az érték megtériilésében.
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(10)

A 2008-as pénziigyi valsag elott egyes értékpapirositasi tevékenységek ,.keletkeztetd és
szétosztd” modellt kovettek. Ebben a modellben gyengébb mindségii eszkozoket
valasztottak ki értékpapirositas céljabol a befektetok karara, akik végeredményben esetleg
a szandékaikhoz képest nagyobb kockazatot viseltek. Az a kovetelmény, hogy az
értékpapirositott eszkdzok 1étrehozasakor alkalmazott hitelnyujtasi feltételeket ellendrizni
kell, az ilyen gyakorlat jovObeni megakadalyozasa céljabol keriilt bevezetésre. Az NPE
értékpapirositas esetében azonban az értékpapirositott eszkozok kihelyezésekor
alkalmazando hitelnyujtasi feltételek jelentosége a sajatos, tobbek kozott az emlitett
nemteljesitd eszk6zok megvasarlasaval és az értékpapirositas tipusaval kapcsolatos
koriilmények miatt kisebb. Ehelyett a kitettségek kividlasztdasa és drazdsa sordn
megbizhato kritériumok alkalmazdsa fontosabb tényezo az NPE értékpapirositisba valo
befektetések tekintetében. Ezért a hitelnyujtasi feltételek ellendrzését mddositani
sziikséges annak érdekében, hogy a befektetd az €szszerli és megalapozott befektetési
dontés érdekében eldzetes vizsgalatot végezhessen a nemteljesitd kitettségek mindségére
¢s teljesitményére vonatkozoan, gondoskodva ugyanakkor arrdl, hogy ne éljenek vissza
ag eltéréssel. Ezért NPE értékpapirositds esetében az illetékes hatosagoknak feliil kell
vizsgdlniuk a kitettségek kividlasztasdra és arazdsdra vonatkozo megbizhato kritériumok

alkalmazasat.
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(11)

(12)

A szintetikus értékpapirositasok soran egy — jellemzden nagyvallalati hiteleket vagy kis-
¢és kozépvallalkozasoknak (kkv) adott hiteleket tartalmazé — hitelallomany
hitelkockéazatanak atruhazasara keriil sor hitelkockazati fedezeti megallapodas ttjan,
amelynek keretében az értékpapirositast kezdeményez6 hitelkockéazati fedezetet vasarol a
befektetotdl. Az ilyen hitelkockézati fedezet pénziigyi garancidk vagy hitelderivativak
utjan valdsul meg, mig az eszk6zok tulajdonjoga az értékpapirositast kezdeményezonél
marad, vagyis a hagyomanyos értékpapirositastol eltéréen azt nem ruhézzak at
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységre. A kockézat ataddjaként az
értékpapirositast kezdeményezd kotelezettséget vallal arra, hogy hitelkockazati fedezeti
prémiumot fizet, amely a befektetOk szamara hozamot general. A kockazat atvevdjeként
pedig a befektetd kotelezettséget vallal arra, hogy meghatarozott hitelkockazati fedezeti

kifizetést teljesit egy elére meghatarozott hitelesemény bekovetkezésekor.

Az értékpapirositasi strukturak és a veliik jaro kockazatok altalanos Osszetettségét
megfelelden mérsékelni kell, és nem nyujthatok az értékpapirositast kezdeményezdknek
olyan szabdlyozasi 0sztonzok, amelyek arra késztetnék dket, hogy a szintetikus
értékpapirositast részesitsék elonyben a hagyomanyos értékpapirositassal szemben. Az
eszk6zok mérlegen tartasaval jaro, egyszerd, atlathatéd és egységesitett (STS) I

értekpapirositasra vonatkozo kovetelményeknek tehat nagymértékben igazodniuk kell a

hagyomanyos, valddi atruhazassal jard értékpapirositasra vonatkozo STS kritériumokhoz.
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(13) Az STS hagyoményos értékpapirositasnak vannak olyan kdvetelményei, amelyek az
eszkozok meérlegen tartasaval jaro STS I értékpapirositasi iigyleteknél nem megfeleloek a
kétféle értékpapirositasban rejlo kiilonbségek miatt, kiilondsen amiatt, hogy a szintetikus
értékpapirositasoknal a kockazat atruhdzasa hitelkockézati fedezeti megéllapodas, és nem
az alapul szolgalo6 eszk6zok értékesitése utjan torténik. Ezért sziikség esetén az emlitett
kiilonbségek figyelembevételével mddositani kell az STS kritériumokat. Tovabba uj,
kifejezetten a szintetikus értékpapirositdsokra vonatkozo kovetelményeket is be kell
vezetni annak érdekében, hogy az STS keretrendszer csak az eszk6zok mérlegen tartasaval
jar6 szintetikus értékpapirositasra iranyuljon, és a hitelkockazati fedezeti megallapodas
struktirdja megfeleld védelmet nydjtson az értékpapirositast kezdeményezd és a befektetd
pozicidja szdmara egyarant. Ezen 0j kovetelményeknek az értékpapirositast kezdeményezd

¢s a befektetd esetében is a partnerkockazat kezelését kell szolgalniuk.
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(14)

(15)

A hitelkockézat-atruhazas targyat olyan kitettségnek kell képeznie, amelyet hitelezési

alaptevékenysége részeként egy unios szabalyozott intézmény keletkeztetett vagy vasarolt

¢s szerepeltetett az ligylet lezarasdnak napjan a mérlegében vagy csoportos struktira esetén

a konszolidalt mérlegben. Az arra vonatkozo6 kdvetelménynek, hogy az értékpapirositast

kezdeményezd a mérlegében szerepeltesse az értékpapirositott kitettségeket, ki kell zarnia

az STS megjelolés hatalya alol az arbitrazsjellegii értékpapirositasokat.

Fontos az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és az értékpapirositisban részt

vevo eredeti hitelezok érdekeinek osszehangolasa. Az (EU) 2017/2402 rendeletben
meghatarozott kockazatmegtartasi kovetelmény, amely az értékpapirositas valamennyi
tipusdra vonatkozik, ezen érdekek osszehangoldasat szolgdlja. Az ilyen kovetelményt az
eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasokra is alkalmazni kell.
Minimumként az értékpapirositdst kezdeményezonek, a szponzornak vagy az eredeti
hitelezonek folyamatos jelleggel meg kell oriznie az értékpapirositashoz kapcsolodo,

legalabb 5%-os jelentos mértékii netto gazdasagi érdekeltséget. Magasabb

kockazatmegtartasi aranyok is indokolhatok lehetnek, és elo is fordultak mar a piacon.
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(16)

(17)

Az értékpapirositast kezdeményezdnek biztositania kell, hogy ugyanazt a hitelkockazatot
ne fedezze tObbszordsen azaltal, hogy az eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS

értékpapirositas nyujtotta hitelkockazati fedezetet egyéb hitelkockazati fedezettel egésziti
ki. Szilardsaga érdekében a hitelkockazati fedezeti megallapodasnak meg kell felelnie az

575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet'?

249. cikkében megallapitott azon
hitelkockazat-mérséklési kovetelményeknek, amelyeket a szintetikus értékpapirositas utjan

jelentds kockazatatruhazasra torekvo intézményeknek teljesitenitik kell.

Az eszkozok mérlegen tartdsaval jaro STS értékpapirositasok esetében torténhet nem
egymast koveto torlesztés annak érdekében, hogy elkeriilhetok legyenek az alapul
szolgadlo kitettségek védelmének aranytalan koltségei és a portfolio viltozdasa. Bizonyos, a
teljesitményhez kapcsolodo kivalto feltételeknek meg kell hatarozniuk az egymadst kovetd
torlesztés alkalmazasat annak biztositasa érdekében, hogy ne keriiljon sor a
hitelkockazati fedezetet nyujto iigyletrészsorozatok torlesztésére mar azt megelozoen,
hogy az iigylet végén jelentos veszteségek meriilnének fel, ezaltal biztositva, hogy a

jelentos kockazatatruhazas ne keriiljon veszélybe.

12 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre

és

befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl €s a 648/2012/EU

rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(18)

(19)

Az értékpapirositast kezdeményezd €s a befektetd kozotti konfliktus elkeriilése, valamint
az alapul szolgalo kitettségekre vonatkozoan atadott hitelkockazat terjedelme tekintetében
a jogbiztonsag garantaldsa érdekében az ilyen hitelkockazati fedezetnek hivatkoznia kell
azon egyértelmiien meghatarozott jogalanyoknak vagy kotelezetteknek az egyértelmiien
meghatdrozott referenciakotelezettségeire, amelyekbdl az alapul szolgalo kitettségek
szarmaznak. Ezért naprakészen vezetett referencia-nyilvantartas utjan mindenkor
egyértelmiien meg kell hatarozni azon referenciakételezettségeket, amelyek alapjan a
kockézat atadasa torténik. E kdvetelménynek kdzvetetten szerepelnie kell azon
kritériumban is, amely meghatarozza az eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS
értékpapirositast, és kizarja az arbitrazsjellegli értékpapirositast az STS keretrendszer

hatalya alol.

A hitelkockézati fedezeti megallapodas alapjan esedékes kifizetést kivaltd
hiteleseményeknek magukban kell foglalniuk legalabb az 575/2013/EU rendelet harmadik
része Il. cimének 4. fejezetében emlitett eseményeket. Az ilyen események piaci
szemszOgbdl jol ismertek ¢és felismerhetdk, és a prudencialis keretrendszerrel vald
Osszhang biztositasara kell szolgalniuk. A pénziigyi kotelezettségvallalasai teljesitésében
aktudlisan vagy varhatéan nehézségekkel szembesiild adosnak nyujtott engedményeket

magaban foglalo atstrukturalas nem zarhatja ki a hitelesemény bekovetkezését. I
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(20)

Megfelelden védeni kell az értékpapirositast kezdeményezd mint kockéazatot atado arra
vonatkoz6 jogat, hogy tényleges veszteség esetén idoben teljesitett kifizetésben
részesiiljon. Az ligyleti dokumentéacidoban ezért megbizhato €s atlathato elszamolasi
folyamatot kell rdgziteni a referenciaportfolioban keletkezett tényleges veszteségek
megallapitasa céljabol annak érdekében, hogy az értékpapirositast kezdeményezd
megkapja a kifizetést, ami jar. Mivel a veszteségek kiszamitasa hosszadalmas eljaras lehet,
tovabba annak érdekében, hogy az értékpapirositast kezdeményez6 idében hozzajusson a
kifizetésekhez, legkésobb hat honappal a hitelesemény bekovetkezése utan idokozi
kifizetéseket kell teljesiteni. Emellett végs6 korrekcidos mechanizmusra is sziikség van
annak biztositdsdhoz, hogy az id6kozi kifizetések fedezzék a ténylegesen felmeriilt
veszteségeket, és megakadalyozzak az emlitett idokozi veszteségek tulfizetését, amelybdl a
befektetoknek hatranya szdrmazna. A veszteségelszamolasi mechanizmusnak emellett
egyértelmiien meg kell hatdroznia azt a maximalis meghosszabbitasi id6szakot, amely az
emlitett kitettségek atstrukturaldsi folyamatara alkalmazando, és az ilyen meghosszabbitasi
1d6szak nem haladhatja meg a két évet. A veszteségelszamoldsi mechanizmusnak tehat az
értékpapirositast kezdeményezd szemszogébdl biztositania kell a hitelkockazati fedezeti
megallapodas eredményességét, ugyanakkor a befektetok szamara is garantélnia kell a
jogbiztonsagot a fizetési kotelezettségeik megsziinésének idépontjat illetden, hozzajarulva

ezzel a piac megfelelé mitkddéséhez.
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1)

(22)

Elterjedt piaci gyakorlat az ellendrzést végzd harmadik fél igénybevétele, ami az ligyletben
részes felek mindegyike szamara erdsiti a jogbiztonsagot, ezaltal csokkenti a
veszteségelosztasi folyamat eredményeképpen esetlegesen felmeriild vitak és jogvitak
valoszintiségét. Annak érdekében, hogy az iigylet veszteségelszamolasi mechanizmusa
megbizhatdbb legyen, ellendrzést végzé harmadik felet kell kijeldlni, hogy a hitelesemény
bekdvetkezésekor feliilvizsgalja a hitelkockazati fedezet egyes szempontjainak

helytallosagat €s pontossagat.

A hitelkockazati fedezeti prémium kizarolag a fedezett ligyletrészsorozat fennallo
mértékétol és hitelkockazatatol fligghet. Az eszk6zok mérlegen tartasaval jaré STS
értékpapirositdsok esetében nem megengedhetd a feltételhez nem kotott prémium, mivel
annak alkalmazésa veszélyeztethetné a kockazat eredményes atruhdzasat az
értékpapirositast kezdeményez6tol mint kockazatot atadotol a kockazatot atvevokre. Az
eszk6zok mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasok esetében meg kell tiltani az
egy¢b megallapodasokat is, igy példaul az eldre fizetett prémiumokat, a visszatéritési

mechanizmusokat vagy a tulzottan 6sszetett prémiumstrukturakat.
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(23)

A hitelkockézati fedezet stabilitasa és folytonossaga érdekében az értékpapirositast
kezdeményez6 szamara csak korlatozott, pontosan meghatarozott koriilmények kozott
engedhetd meg az eszkdzok mérlegen tartasaval jard STS I értékpapirositas lejarat eldtti
megsziintetése. Bar az értékpapirositast kezdeményezd szdmara biztositani kell a
jogosultsagot a hitelkockazati fedezet korai lezarasara egyes meghatarozott szabalyozasi
események bekovetkezésekor, ezzel csak olyan, tényleges jogszabalyi vagy ad6zasi
valtozassal jar6é esemény kapcsan ¢€lhet, amely az ligyletkotéskor észszerlien nem volt
elérelathatd, és amely jelentds kedvezdtlen hatdssal van az értékpapirositast kezdeményez6
tokekovetelményére vagy az ligyletnek a felek altal az tigyletkotéskor elvart
gazdasagossagara. Az estkozok mérlegen tartisdaval jaré STS I értékpapirositas nem
tartalmazhat Osszetett lehivasi zdradékot az értékpapirositast kezdeményez6 szdmara,
kiilondsen olyan nagyon kozeli lejarati ideji lehivast, amelynek célja a tokepozicidjuk

bemutatasanak eseti alapon torténd, atmeneti megvaltoztatasa.
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(24)

A szintetikus értékpapirositasi felar egyes tligylettipusoknal széles korben elterjedt, a
befektetdk, illetve az értékpapirositast kezdeményezok szamara egyarant hasznos
mechanizmus a hitelkockézati fedezet koltségének, illetve a kockazati kitettségnek a
csokkentése érdekében. E tekintetben a szintetikus értékpapirositasi felar egyes
meghatarozott lakossagi eszkozosztalyok, igy példaul a kkv-k hitelei és a fogyasztoi
hitelek esetében 1ényeges, amelyeknél a hozam és a hitelezési veszteség egyarant
magasabb mas eszkdzosztalyokhoz képest, és amelyeknél az értékpapirositott kitettségek
értékpapirositasi felarat generalnak az emlitett veszteségek fedezésére. Ha azonban a
befektetdi pozicidhoz hozzarendelt szintetikus értékpapirositasi felar 0sszege tulzottan
magas, akkor lehetséges, hogy nem all el6 olyan redlis helyzet, amelyben az
értékpapirositasi pozicio befektetdjénél veszteség meriil fel, igy tényleges
kockazatatruhazasra sem kertil sor. A szabalyozoi aggalyok enyhitése és e strukturalis
sajatossag tovabbi egységesitése érdekében az eszkozok mérlegen tartasdaval jaro STS
I értékpapirositasra vonatkozdan szigoru kritériumokat kell megallapitani, és biztositani

kell a szintetikus értékpapirositasi felar hasznélatdval kapcsolatos teljes korli tajékoztatas

t.
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(25)

Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS I értékpapirositas esetében kizarolag jo
mindségi hitelkockdzati fedezeti megallapodas fogadhat6 el. Az eldre nem rendelkezésre
bocsatott hitelkockazati fedezetet az elismert fedezetnyjtok korének olyan szervezetekre
vald sztikitése révén kell biztositani, amelyek az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban
elismert fedezetnytjtok, és az emlitett rendelet harmadik része I1. cimének 2. fejezetével
Osszhangban 0%-os kockézati sullyal rendelkez6 partnerek. Eldre rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezet esetén az értékpapirositast kezdeményezonek mint kockazatot
atadonak ¢és a befektetoknek mint kockazatot atvevoknek jo mindségii biztositékkal kell
rendelkezniiik, amely barmely olyan forméju biztositék lehet, amelyhez az I emlitett
fejezet alapjan 0%-os kockazati suly rendelhetd, megfeleld betét- vagy letétkezelési
megallapodasok mellett. Ha a biztositékot készpénz formajaban nyujtjak, akkor azt vagy
harmadik fél hitelintézetnél kell tartani, vagy a kockazatot atadonal kell betétként

elhelyezni, mindkét esetben minimalis hitelmindségi besorolashoz kototten.
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(26)

(27)

A tagallamoknak ki kell jelolnilik azon illetékes hatosagokat, amelyek feleldsek azon
kovetelményeknek a feliigyeletéért, amelyeket a szintetikus értékpapirositasnak teljesitenie
kell az STS megjelolésre vald alkalmassaghoz. Az illetékes hatosag azonos lehet az annak
feliigyeletére kijelolt hatosaggal, hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok
¢s az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységek megfelelnek-e azon
kovetelményeknek, amelyek teljesitése hagyomanyos értékpapirositasok esetében az STS
megjelolés megszerzésének feltétele. Mint a hagyomanyos értékpapirositas esetében, az
ilyen illetékes hatosag eltérhet az annak feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagtol, hogy az
értékpapirositast kezdeményezok, az eredeti hitelezdk, az értékpapirositési kiilonleges célu
gazdasagi egységek, a szponzorok és a befektetok megfelelnek-e az (EU) 2017/2402
rendelet 5-9. cikkében meghatarozott prudencialis kotelezettségeknek, amelyeknek valo
megfelelést kifejezetten a relevans pénziigyi intézmények prudencialis feliigyeletét ellatd

illetékes hatosadgokra biztak az emlitett kotelezettségek prudencialis dimenzidja miatt.

A pénziigyi stabilitast érd negativ kovetkezmények elkeriilése érdekében az eszkozok
mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasra vonatkozo egyedi keretrendszer
bevezetését megfelelé makroprudencidlis feliigyeletnek kell kisérnie. Igy kiilonosen az
1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel’ létrehozott Eurdpai
Rendszerkockazati Testiiletnek (ERKT) nyomon kell kovetnie a szintetikus
értékpapirositishoz kapcsolodo makroprudencialis kockazatokat, és értékelnie kell, hogy

a kockazatokat kellden eltavolitjak-e a pénziigyi rendszer rendszerszintii részétol.

13

Az Europai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-1 1092/2010/EU rendelete a pénziigyi
rendszer eurdpai unids makroprudencialis feliigyeletérdl €s az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet 1étrehozasar6l (HL L 331.,2010.12.15., 1. 0.).
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(28)

A fenntarthatosdaggal kapcsolatos dtlathatésagi kovetelményeknek az (EU) 2017/2402
rendeletbe torténd beépitése céljabol az EBH-t — az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel’ Iétrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdiggal (Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatésag) (ESMA) és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel’’
létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdaggal (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-
hatosag) (EIOPA) szoros egyiittmitkodésben — meg kell bizni azzal, hogy jelentést tegyen
kozzé a fenntarthato értékpapirositas egyedi keretrendszerének kidolgozasarol. Az
emlitett jelentésnek megfeleloen értékelnie kell kiilondsen a fenntarthatosagi tényezok
bevezetését, az ardanyos kozzétételi és elozetes vizsgalati kovetelmények végrehajtasdt, a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi vonatkozdsu karos hatdsokkal kapcsolatos
informadciok tartalmat, modszertandt és megjelenitését, valamint a pénziigyi stabilitasra
és az unios értékpapirositdsi piac és a banki hitelezési kapacitdas novelésére gyakorolt
esetleges hatdasokat. Az emlitett jelentés alapjan a Bizottsagnak jelentést kell benyujtania
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak egy egyedi fenntarthato értékpapirositasi

keretrendszer létrehozdsardl, adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt.

14

15

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL
L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat mddositasarol €s a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).
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(29) A fenntarthatosagi kockazatok integrdldsdaval és a befektetési dontéshozatalra gyakorolt
karos fenntarthatosagi hatdasok figyelembevételével kapcsolatos informdciok befektetok
szamadra torténd kozzététele nem kelloen kidolgozott, mivel az ilyen kozzétételekre még
nem vonatkoznak harmonizalt kovetelmények. Az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet'® szerint a pénziigyi termékek eldallitéi és a végsd befektetdk pénziigyi
tandcsadoi kotelesek figyelembe venni a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezokre
gyakorolt fobb kedvezotlen hatdsait, és nyilvanossdagra hozni, hogy elozetes vizsgalati
politikdik miként veszik figyelembe az emlitett fobb kedvezitlen hatdsokat. A
fenntarthatésagra gyakorolt kdaros hatdsok kozzétételét szabdlyozdstechnikai standardok
kisérik, amelyeket az EBH, az ESMA és az EIOPA (egyiittesen az eurdpai feliigyeleti
hatosagok) kozosen dolgoznak ki az (EU) 2019/2088 rendelet alapjan kozzéteendo
relevins informdciok tartalmdra, modszertandra és megjelenitésére vonatkozoan. Az
STS értékpapirositast kezdeményez ok szamdra lehetévé kell tenni, hogy konkrét
informdciokat tegyenek kozzé a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételérol, kiilonos figyelmet forditva az éghajlatot érintd és mas kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitdassal-kapcsolatos hatdsokra. Az informdciok kozzétételének
harmonizdlasa, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet és az (EU) 2017/2402 rendelet
kozotti osszhang biztositasa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatosdagok vegyes
bizottsaganak szabdlyozastechnikai standardokat kell kidolgoznia, amelyek a lehetd
legnagyobb mértékben épitenek az (EU) 2019/2088 rendelet keretében végzett
munkdjukra, és azt — amennyiben sziikséges és relevans — azg értékpapirositas

sajdatossdagaihoz igazitjak.

16 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a
penziigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosdaggal kapcsolatos kozzétételekrol (HL L
317, 2019.12.9., 1. o.).
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(30) Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az STS értékpapirositasi keretrendszernek a
I szintetikus értékpapirositasra valo kiterjesztését, valamint a hitelnyujtasi kapacitas
tovabbi novelése érdekében a nemteljesito kitettségek értékpapirositasaval szembeni
szabalyozasi akadalyoknak a banki hitelezésre vonatkoz6 prudencialis kritériumok
enyhitése nélkiili megsziintetését a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az
Unio6 szintjén azonban e célok a 1éptékiik és hatdsuk miatt jobban megvalosithatok, az Uniod
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének

megfeleléen ez a rendelet nem 1€pi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.
(31) Az (EU) 2017/2402 rendeletet ezért ennek megfelelden moddositani kell.

(32) A COVID-19 valsagot kovetd gazdasagi helyreallitast timogat6 célzott intézkedések
mihamarabbi bevezetésének sziikségességére tekintettel e rendeletnek siirgdsen, az
Europai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd harmadik napon hatalyba kell

I1épnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az (EU) 2017/2402 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/2402 rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1. A 2. cikk a kovetkez6 pontokkal egésziil ki:

224

25.

26.

,hemteljesito kitettség” vagy ,,NPE”: olyan kitettség, amely megfelel az (EU)
575/2013 rendelet 47a. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott feltételek

barmelyikének;

,»INPE értékpapirositas™: olyan értékpapirositas, amely nemteljesito kitettségek
halmazara épiil, amelyek névértéke a teljes halmaz névértékének legalabb 90%-a a
kihelyezéskor, és barmely késobbi idépontban, amikor eszkozoket adnak hozzd
vagy tavolitanak el az alapul szolgalo halmazbol annak feltoltése, dtiitemezése vagy

barmely mas relevdns ok miatt;

,hitelkockézati fedezeti megallapodas™: az értékpapirositast kezdeményezd és a
befektetd kozott 1€trejott megallapodas, amely alapjan az értékpapirositast
kezdeményezd hitelderivativak vagy I garanciak tjan a befektetdre ruhdzza at az
értékpapirositott kitettségek hitelkockazatat azzal, hogy az értékpapirositast
kezdeményez6 kotelezettséget vallal arra, hogy egy hitelkockézati fedezeti
prémiumnak nevezett 6sszeget fizet a befektetonek, €s a befektetd kotelezettseget
vallal arra, hogy egy hitelkockazati fedezeti kifizetésnek nevezett sszeget fizet az
értékpapirositast kezdeményezd részére a szerzédésben meghatarozott

hitelesemények bekdvetkezésekor;
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27.

28.

29.

30.

»hitelkockazati fedezeti prémium”: az az 6sszeg, amelynek a befektetd altal igért
hitelkockazati fedezet fejében a befektetd részére torténd kifizetésére az
értékpapirositast kezdeményezo a hitelkockazati fedezeti megallapodasban

kotelezettséget vallalt;

»hitelkockazati fedezeti kifizetés™: az az 0sszeg, amelynek a hitelkockazati fedezeti
megallapodasban meghatarozott hitelesemény bekovetkezésekor az értékpapirositast
kezdeményez6 részére torténo kifizetésére a befektetd a hitelkockazati fedezeti

megallapodasban kotelezettséget vallalt;

»szintetikus értékpapirositasi felar”: a szintetikus értékpapirositas dokumentacidja
szerint az értékpapirositast kezdeményez6 altal szerzédésben kijelolt 6sszeg, amely
az értékpapirositott kitettségekben az iigylet lejarati idopontja eldtt esetlegesen

keletkezett veszteségeket fedezi;

wfenntarthatosdgi tényezok”: az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi

rendelet* 2. cikkének 24. pontjaban meghatdrozott fenntarthatosagi tényezok;
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31. ,vissza nem téritendo vételarkedvezmény”: az alapul szolgalo halmazban lévo
kitettségek fennallo egyenlege és azon ar kozotti kiilonbség, amelyen az
értékpapirositast kezdeményezd az emlitett kitettségeket az értékpapirositdasi
kiilonleges célu gazdasagi egységnek eladja, amennyiben sem az értékpapirositdst

kezdeményezdnek, sem az eredeti hitelezonek nem téritik vissza ezt a kiilonbozetet.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.)
a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos
kozzétételekrol (HL L 317., 2019.12.9., 1. 0.).”

2. A 4. cikk a kiovetkezoképpen modosul:
a) az a) pont helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»@) a harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv*
9. cikkével dsszhangban szerepel a pénzmosds és a terrorizmus
finanszirozasa elleni kiizdelmet célzo rendszeriikben stratégiai
hianyossagokkal rendelkez, kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagok

Jjegyzékében;

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. madjus
20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozds céljara
valo felhasznalasanak megelozésérol, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.)”;
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b)

c)

a cikk a kovetkezo ponttal egésziil ki:

waa) a harmadik orszag szerepel az adozasi szempontbol nem egyiittmitkodo

orszagok és teriiletek europai unios jegyzékének 1. mellékletében;”;
a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»Egy olyan kiilonleges célu gazdasagi egység esetén, amely egy, a I1. mellékletben
karos adoiigyi rendelkezések alkalmazdasa miatt emlitett joghatosagban ... [e
modosito rendelet alkalmazdasdnak kezdonapjal utan telepedett le, a befektetd az
emlitett értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasdgi egység dltal kibocsdtott
értékpapirokba torténo befektetésrol értesiti azon tagdllam illetékes adoiigyi

hatosagait, amelyben a befekteto adoiigyi illetékességgel rendelkezik.”.
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Az 5. cikk (1) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»f) a nemteljesito kitettségek esetében a kitettségek kivdlasztdasa és drazdsa sordn

megbizhato kritériumokat alkalmaznak.”
A 6. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

A jelentos mértékii netto gazdasagi érdekeltség mérése soran a megtarto fél
figyelembe vesz barmely olyan dijat, amely a gyakorlatban a jelentés mértékii

tényleges netto gazdasagi érdekeltség csokkentésére haszndlhato.

Hagyomanyos NPE értékpapirositas esetén az e bekezdésben eldirt kovetelményt a

hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjto is teljesitheti, feltéve, hogy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto bizonyitani tudja, hogy
szakértelemmel rendelkezik az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii

kitettségek kezelésében, valamint jol dokumentalt és megfelelo szabdlyzatokkal,

eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel rendelkezik a kitettségek

kezelése tekintetében.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (3) bekezdéstdl eltéréen NPE értékpapirositaskor, amennyiben vissza nem
téritendo vételarkedvezményrol sziiletett megdllapodas, az emlitett bekezdés
alkalmazéasaban megtartott jelentds mértékii netté gazdasagi érdekeltség nem
lehet alacsonyabb, mint a nemteljesitd kitettségnek mindsiild értékpapirositott

kitettségek netto értéke és adott esetben a teljesiti értékpapirositott kitettségek

névértéke osszegének az 5%:-a.

A nemteljesito kitettség netto értékének kiszamitdsdhoz a kitettség
névértékébol vagy adott esetben a kihelyezéskor fennallé értékébdl le kell
vonni az egyedi értékpapirositott kitettség szintjén a kihelyezéskor
megallapodott vissza nem téritendd vételarkedvezményt vagy adott esetben az
alapul szolgalo kitettségek halmazdnak szintjén a kihelyezéskor
megallapodott vissza nem téritendo vételarkedvezmény megfelelo részét.
Emellett az értékpapirositott nemteljesito kitettségek netto értékének
meghatdrozdsa céljabol a vissza nem téritendo vételarkedvezmény magaban
foglalhatja az értékpapirositast kezdeményezo altal késobbi eladasra
kihelyezett nemteljesito kitettségek értékpapirositasi iigyletrészsorozatainak
nomindlis dsszege és azon dar kozotti kiilonbséget, amelyen ezen
iigyletrészsorozatokat eloszor értékesitik nem kapcsolodo harmadik

feleknek.”;
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¢) a(7) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elso albekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»f) INPE értékpapirositds esetén a kockazatmegtartds (3) és (3a) bekezdés

szerinti modozatai;

2) A megtarto félnek fizetett dijak hatdsa az (1) bekezdés értelmében vett

jelentds mé rtékii tényleges netto gazdasagi érdekeltségre.”;
ii. amasodik albekezdés helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»wAz EBH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [hat
honappal e modosito rendelet hatalybalépésének napjdat kovetoen]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.”.
A 9. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az elso albekezdéstol eltérve azon alapul szolgalo kitettségekre, amelyek nemteljesitd
kitettségnek mindsiiltek akkor, amikor az értékpapirositast kezdeményez6 megvasarolta
Oket a relevans harmadik féltol, a kitettségek kivdlasztdsa és drazdsa sordan megbizhato

kritériumok alkalmazandok.”
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6. A 18. cikk a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) az értékpapirositas megfelel az e fejezet 1., 2. vagy 2a. szakaszdban meghatarozott
valamennyi kovetelménynek, és az ESMA megkapta a 27. cikk (1) bekezdése
szerinti értesitést; és”

7. A 4. fejezet 1. szakaszanak cime helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

Az ABCP-nek nem mindsiilé egyszert, atlathato és egységesitett hagyomanyos

értekpapirositas kovetelményei”

8. A 19. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)  acikk cime helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,ABCP-nek nem mindsiild egyszert, atlathato és egységesitett hagyomanyos

értékpapirositas”;

b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 20.,21. és 22. cikkben meghatarozott kovetelményeknek megfeleld, ABCP-
programnak vagy ABCP-iligyletnek nem mindsiilé hagyomanyos
értékpapirositasok STS értékpapirositdsnak tekintenddk.”.

9. A 22. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) a(4) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az elso albekezdéstol eltérve, az értékpapirositast kezdeményezok 2021. junius 1-

jétol kezdodoen donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az alapul szolgadlo kitettségekbol

finanszirozott eszkozok fenntarthatosdagi tényezokre gyakorolt fobb kedvezitlen
hatdsaival kapcsolatban rendelkezésre allo informdciokat.”;
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b)

a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(6) Az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak az eurdpai feliigyeleti hatosdagok vegyes

bizottsaga keretében ... [harom honappal e modosito rendelet
hatdlybalépésének napjat kovetden]-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU és
az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével osszhangban az éghajlatra
gyakorolt karos hatdasokkal, és az egyéb, a kornyezetre, a tarsadalomra és az
iranyitasra gyakorolt karos hatasokkal kapcsolatos fenntarthatosagi
mutatdkra vonatkozoan szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett

informadciok tartalmarol, modszertanairol és megjelenitésérol.

Adott esetben az elso albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteknek tiikrozniiik kell az (EU) 2019/2088 rendeletben,
kiilonosen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az europai
feliigyeleti hatosagoknak adott megbizatas szerint kidolgozott

szabdlyozdstechnikai standardokat, vagy azokra kell tamaszkodniuk.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”.

10. A szoveg a kovetkez6 szakasszal egésziil ki:

»»2A. SZAKASZ

Az eszk6zO0k mérlegen tartasaval jaro, egyszeru, atlathato és egységesitett

értékpapirositasra vonatkozo6 kovetelmények

26a. cikk

Az eszk6z0k mérlegen tartasaval jaro, egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositas

(1) A 26b—26e. cikkben meghatarozott kovetelményeket teljesitd szintetikus
értékpapirositasokat az eszkozok mérlegen tartasdaval jaro STS értékpapirositisnak
kell tekinteni.

(2) Az EBH —az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben —, az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatasokat és ajanlasokat
fogadhat el az e rendelet 26b—26e. cikkében meghatarozott kovetelmények
Osszehangolt értelmezésére €s alkalmazdséara vonatkozodan.
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26b. cikk

Az egyszerliségre vonatkoz6 kovetelmények

(1)

)

€)

Az értékpapirositast kezdeményezd olyan szervezet, amely az Unidban

felhatalmazassal vagy engedéllyel rendelkezik.

Azon értékpapirositast kezdeményezd, amely sajat szdmlara megvasarolja, majd
értékpapirositja egy harmadik fél kitettségeit, az emlitett kitettségekre a hitelnyujtas,
a beszedés, az adossagrendezés €s a kezelés tekintetében nem kevésbé szigora
szabalyokat alkalmaz, mint amelyeket az értékpapirositast kezdeményezd alkalmaz

hasonlo, nem megvasarolt kitettségekre.

Az alapul szolgélo kitettségek kihelyezésére az értékpapirositast kezdeményezo

alaptevékenysége keretében kertil sor.

Valamely iigylet lezarasakor az alapul szolgalo kitettség az értékpapirositast

kezdeményezd vagy a vele azonos csoporthoz tartozd szervezet mérlegében szerepel.
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(4)

©)

(6)

E bekezdés alkalmazasaban csoportnak mindsiil a kdvetkezok barmelyike:

a) az 575/2013/EU rendelet els6 része I1. cimének 2. fejezetével 6sszhangban

prudencialis konszolidacid korébe tartozo jogalanyok csoportja;

b) a2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének c¢) pontjaban

meghatérozott csoport.

Az értékpapirositast kezdeményezd az értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek

hitelkockazatanak val6 kitettségét a hitelkockdzat-fedezeti megdllapodds révén

szerzett védelmen tul nem fedezheti.

A hitelkockazati fedezeti megallapodas megfelel az 575/2013/EU rendelet 249.
cikkében megallapitott hitelkock4zat-mérséklési szabalyoknak, vagy ha az emlitett
cikk nem alkalmazand6, az emlitett cikkben meghatarozott kovetelményeknél nem

kevésbé szigora kovetelményeknek.

Az értékpapirositast kezdeményez6 kijelenti és szavatolja, hogy a kovetkezo

kovetelmények teljesiilnek:
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a)  az értékpapirositast kezdeményezd vagy a vele azonos csoporthoz tartozé
szervezet rendelkezik az alapul szolgalo kitettségek korlatozastol mentes és

érvényes tulajdonjogaval és az azokhoz kapcsolodo jarulékos jogokkal,

b)  ha az értékpapirositast kezdeményez6 az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet, vagy a 2009/138/EK
iranyelv 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott biztositd, az értékpapirositast
kezdeményez6 vagy a konszolidalt feliigyeleti korbe tartozé szervezet a

mérlegében szerepelteti az alapul szolgalo kitettségek hitelkockazatat;

c) azértékpapirositott portfolidba torténd felvételének idépontjaban az alapul
szolgélo kitettségek mindegyike megfelel az értékpapirositasi feltételeknek
valamint — a 26e. cikk (1) bekezdésében emlitett hitelesemény bekdvetkezését
kivéve — a hitelkockazati fedezeti kifizetésre vonatkozé valamennyi feltételnek,
az értékpapirositasi dokumentdcioban szereplo hitelkockazati fedezeti

megallapodassal dsszhangban;

d) azértékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomésa szerint minden egyes
alapul szolgélo kitettségre vonatkozé szerzddés tartalmaz egy jogi, érvényes,
kotelezd erejli és érvényesithetd kotelezettséget a kotelezett szamdara az emlitett

szerzOdésben meghatarozott pénzdsszegek megfizetésére vonatkozbdan;

7370/21 38
GIP.2 HU



g)

h)

az alapul szolgalo kitettségek olyan hitelezési feltételeknek felelnek meg,
amelyek nem kevésbé szigoruak, mint az értékpapirositast kezdeményezo altal
a hasonld, de nem értékpapirositott kitettségek esetében alkalmazott standard

hitelezési feltételek;

az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomaésa szerint a kotelezettek
egyike sem érintett valamely alapul szolgal6 kitettséghez kapcsolddo
kotelezettségei Iényeges megsértésében vagy mulasztasaban azon a napon,
amelyen az emlitett alapul szolgalo kitettség bekeriil az értékpapirositott

portfolioba;

az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomadsa szerint az ligyleti
dokumentécid nem tartalmaz valdtlan informaciét az alapul szolgalo

kitettségek részleteirdl,

az ugylet lezarasakor vagy egy alapul szolgalo kitettségnek az értékpapirositott
portfolioba valo felvételekor a kotelezett és az eredeti hitelez6 kozott az
emlitett alapul szolgdlo kitettséggel kapcsolatban 1étrejott szerzédést nem
modositottak oly modon, ami az emlitett alapul szolgalo kitettség

végrehajthatosagat vagy behajthatosagat érintette.
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(7

Az alapul szolgalo kitettségeknek olyan elére meghatarozott, egyértelmii és
dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell teljesiteniiik, amelyek nem teszik

lehet6vé e kitettségallomany diszkrecionalis alapon torténd aktiv portfoliokezelését.

E bekezdés alkalmazasaban az eladoi nyilatkozatokat €s szavatossagvallalasokat
sértd I kitettségek helyettesitése, illetve feltoltési iddszakot tartalmazd
értékpapirositas esetén a meghatarozott feltoltési feltételeket teljesito kitettségek

felvétele nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek.

Az lgylet lezarasanak napjat kdvetden felvett kitettségnek olyan értékpapirositasi
feltételeket kell teljesitenie, amelyek nem kevésbé szigoruak az alapul szolgald

kitettségek eredeti kivalasztasa soran alkalmazottakndl.
Az ligyletbdl olyan alapul szolgalo kitettség tavolithato el:

a)  amelyet teljes mértékben visszafizettek vagy amely egyébként lejart;
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(8)

b) amelyet az értékpapirositast kezdeményezd szokasos lizletmenete keretében
elidegenitettek, feltéve, hogy az ilyen elidegenités nem mindsiil az

575/2013/EU rendelet 250. cikkében emlitett szerinti burkolt timogatasnak;

c) amelyet az emlitett alapul szolgalo kitettség szokasos kezelése soran
végrehajtott, €s nem hitelezésbol adodd modositas — igy példaul az adossag

refinanszirozéasa vagy atiitemezése — érint; vagy

d) amely az iigyletbe torténd felvételekor nem felelt meg az értékpapirositasi

feltételeknek.

Az értékpapirositast olyan alapul szolgalo kitettségek halmazara kell épiteni,
amelyek az eszkoztipus tekintetében homogének, figyelembe véve az eszkoztipus

pénzaramlassal kapcsolatos egyedi jellemzoit, ideértve a szerzddéses, a

hitelkockazati és az el6torlesztési jellemzoket is. Az alapul szolgadlo kitettségek egy

halmazéba csak egyféle eszkoztipus tartozhat.

Az elsd albekezdésben emlitett alapul szolgélo kitettségeknek szerzddés alapjan

kotelezd és végrehajthatd kotelezettségeket kell tartalmazniuk, amelyekért az adosok

¢és adott esetben a garanciavallalok korlatlan feleldsséggel tartoznak.
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)

(10)

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgalo kitettségeknek olyan meghatarozott
rendszeres kifizetésekkel kell jarniuk, amelyeknek fizetési részletei dsszegiiket
tekintve kiilonbozhetnek, és amelyek bérletidij-fizetéshez, toketorlesztéshez vagy
kamatfizetéshez vagy az ilyen kifizetéseket tamogatd eszk6zokbdl szarmazo
jovedelemhez fliz6d6 joghoz kapcsolodnak. Az alapul szolgalo kitettségek

finanszirozott vagy lizingelt eszk6zok eladasabol szarmazod bevételt is generalhatnak.

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett alapul szolgalo kitettségek kozott nem
lehetnek a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhdzhat6 értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem

jegyzett vallalati kotvényeket.
Az alapul szolgélo kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositési pozicidkat.

A potencialis befektetoket indokolatlan késedelem nélkiil, teljes kortien tajékoztatni
kell az alapul szolgal6 kitettségek kihelyezésére vonatkozo hitelezési feltételekrdl és
a korabbi hitelezési feltételekhez képesti 1ényeges valtozasokrol. Az alapul szolgalo
kitettségek keletkeztetése az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységnek
nem mindsiild kotelezett korlatlan feleldsségvallalasaval torténik. Az alapul szolgélo
kitettséget érintd hitelnyljtasi vagy hitelkihelyezési dontésben harmadik fél nem

vehet részt.
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(11)

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgdlo kitettségek
lakashitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt feltételezve
hirdettek és nytjtottak, hogy a hitelkérelmezd vagy — adott esetben — a kozvetitd
tajékoztatast kapott arrdl, hogy a kdzolt informaciokat a hitelezé nem feltétlentil

ellenOrzi.

A hitelfelvevo hitelképességének vizsgalata soran be kell tartani a 2008/48/EK
iranyelv 8. cikkében vagy a 2014/17/EU iranyelv 18. cikkének (1)—(4) bekezdésében,
(5) bekezdésének a) pontjaban ¢és (6) bekezdésében meghatarozott kovetelményeket

vagy adott esetben harmadik orszagok egyenértékli kovetelményeit.

Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy eredeti hitelezOnek szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek

kihelyezése terén.

Az alapul szolgalo kitettségek a kivalasztasuk idépontjaban nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesitd
kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltorténetli addssal vagy garanciavallaloval
szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti

hitelezd legjobb tudomasa szerint:
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a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelezdi szamara valamely birdsag fizetés elmulasztasa

miatt jogerdsen, jogorvoslati eljarasban nem tdmadhaté modon végrehajtasi

jogot keletkeztetett vagy anyagi kartéritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az

esetében az alapul szolgalo kitettségek kivalasztasanak idopontjat megel6zo
harom évben a nemteljesito kitettségek tekintetében addssagatiitemezésre

keriilt sor, kivéve, ha:

1. az atiitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az atiitemezés
idépontjatol kezdve nem meriilt fel 0 hatralék, és az atiitemezésre
legalabb egy évvel az alapul szolgalo kitettségek kivalasztasat

megeldzden keriilt sor; és

ii.  az értékpapirositas kezdeményezdje a 7. cikk (1) bekezdése els6
albekezdése a) pontjaval €s e) pontjanak i. alpontjaval 6sszhangban
nyujtott tajékoztatasban kifejezetten megjeldli az atlitemezett alapul
szolgalo kitettségek ardnyat, az atiitemezés idejét és részleteit, tovabba

azt, hogy e kitettségek az atlitemezés 6ta hogyan teljesitenek;
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b) az alapul szolgald kitettség kihelyezésének idopontjaban adott esetben
szerepelt a kedvezotlen hiteltorténetli személyek nyilvanosan hozzaférhetd
jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvanosan hozzaférhetd jegyzék nem
1étezik, az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd

rendelkezésére allo egyéb hasonld jegyzékben; vagy

¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik, amely azt
jelzi, hogy jelentdsen magasabb a kockazata a szerzdédésben vallalt fizetési
kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az értékpapirositas
kezdeményezdjének tulajdonaban all6 hasonld, nem értékpapirositott

kitettségek esetében.

(12) Az addsoknak az alapul szolgadlo kitettségek I felvételének idépontjaig mar legalabb

egy alkalommal torleszteniiik kell, kivéve, ha:

a)  az értékpapirositas egy dsszegben torlesztendo kitettségekbol vagy az egy
évnél révidebb futamidejii kitettségekbdl, tobbek kozott — de nem kizardlagos
jelleggel — a rulirozo6 hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozéd

értékpapirositas; vagy

b)  akitettség egy, az ligyletbe mar felvett kitettségnek a refinanszirozasat

képviseli.
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(13) Az EBH — az ESMA-val ¢s az EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben —

szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesen
meghatarozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szolgalo kitettségek koziil

melyek mindsiilnek homogénnek.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...[hat honappal e

modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

26c¢. cikk

Az egységesitésre vonatkozé kovetelmények

(1)

Az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezd a 6. cikkel 6sszhangban

teljesiti a kockazatmegtartasi kovetelményt.
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2

Az értékpapirositasbol eredd kamatlab- és devizakockézatokat, valamint e
kockézatoknak az értékpapirositast kezdeményezo ¢€s a befekteto kifizetéseire
gyakorolt lehetséges hatasait ismertetni kell az {igyleti dokumentéacidoban. Az emlitett
kockézatokat megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott
intézkedésekrol tajékoztatast kell adni. A befektetdt a hitelkockéazati fedezeti
megallapodas alapjan terhel6 kotelezettségekre fedezetet nyujtod biztositék pénzneme

megegyezik a hitelkockazati fedezeti kifizetések pénznemével.

Ertékpapirositasi kiilonleges célt gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositas esetén az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység
befektetdk részére teljesitendd kamatkifizetésekbdl eredd kotelezettségeinek dsszege
egyik kifizetési napon sem haladhatja meg az értékpapirositési kiilonleges célu
gazdasagi egységnek az értékpapirositast kezdeményezotol és egyéb biztositéki

megallapodasokbdl szarmazé bevételét.

Az alapul szolgélo kitettségek kamatlab- és devizakockézatainak fedezése céljabol
kotott tigyletek kivételével az alapul szolgalo kitettségek halmaza nem tartalmazhat
szarmaztatott ligyleteket. Az emlitett szarmaztatott ligyleteket a szokdsos nemzetkdzi

pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentalni.
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3)

(4)

Az ligylethez kapcsolddo, referenciarata alapjan torténd kamatfizetés a kovetkezok

egyike alapjan hatarozhat6 meg:

a)  altalanosan hasznalt piaci kamatldbak vagy a forraskoltségeket tiikr6zo,
altalanosan hasznalt dgazati kamatlabak, amelyek nem alapulnak 6sszetett

képleteken vagy szarmaztatott iigyleteken;

b)  abefektetdt a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan terheld

kotelezettségekre fedezetet nyujtd biztositék altal generalt bevétel.

Az alapul szolgélo kitettséghez kapcsolddo, referenciarata alapjan torténd
kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak alapjan vagy a
forraskoltséget tiikr6zo, altalanosan hasznalt dgazati kamatlabak alapjan kell
meghatarozni, amelyek nem alapulhatnak Osszetett képleteken vagy szarmaztatott

ligyleteken.

Az értékpapirositast kezdeményezdt érintd jogérvényesitési eseményt kovetden a

befektetd jogérvényesitési intézkedést hozhat I .
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Egy értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositas esetében a hitelkockdzati fedezeti megallapodas érvényesitésérol
vagy megsziintetésérol szolo értesités kézbesitése esetén az értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon feliil, ami
az emlitett értékpapirositasi kiillonleges célu gazdasagi egység operativ mikodésének
biztositasdhoz, a nemteljesitd, a megsziintetés idején még atiitemezéEs alatt allo alapul
szolgalo6 kitettségekhez kapcsolodo fedezeti kifizetések teljesitéséhez, vagy ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositas szerzédéses feltételeinek

megfeleld sorrendben teljesitsék a kifizetéseket.

(5) A veszteségek megosztasa az értékpapirositasi pozicioé tulajdonosai kozott az
ligyletrészsorozatok veszteségviselési rangsorban elfoglalt helye szerint, a leghatrabb

sorolt ligyletrészsorozattal kezdédden torténik.

Az tigyletrészsorozatok egyes kifizetési napokon fennalld 6sszegének megallapitasa
érdekében valamennyi ligyletrészszorozatra egymast kovetd torlesztés alkalmazando,

a legeldrébb sorolt ligyletrészsorozattal kezdédden.

A masodik albekezdéstdl eltérve, a veszteségviselési rangsortol eltérd kifizetési
sorrendet alkalmazo6 iigyletek esetében az alapul szolgalo kitettségek
teljesitményétdl fiiggo olyan kivaltd eseményeket kell meghatarozni az tigylet
részeként, melyek bekdvetkezte esetén a kifizetési sorrend ujra meg fog egyezni a
veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. Az ilyen teljesitménytdl fliggd kivalto

események kozé kell tartoznia legaldbb a kdvetkezOknek:
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a)  vagy a nemteljesito kitettségek halmozott osszegének novekedése, vagy a
halmozott veszteségeknek az alapul szolgalo portfolio fennallo osszegének

egy adott szazalékdat meghalado novekedése;
b)  egy tovabbi visszatekinto kivilto esemény; és
¢)  egy elore tekinto kivalto esemény.

Az EBH szabdlyozadstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a teljesitménnyel
kapcsolatos kivalto események meghatdrozdsdra és adott esetben kalibraldsara

vonatkozoan.

Az EBH az emlitett szabadlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 30-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a negyedik albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

Az ligyletrészsorozatok torlesztésekor a befektetdk visszakapjak az emlitett
tigyletrészsorozatok torlesztési Osszegével egyenld biztositéki dsszeget, feltéve, hogy

a befektetOk biztositékkal fedezték az emlitett ligyletrészsorozatokat.
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Ha az alapul szolgalo kitettségek tekintetében a 26e. cikkben emlitett hitelesemény
kovetkezik be, és az emlitett kitettségekre vonatkoz6 adossagrendezés még nem
zarult le, a hitelkockazati fedezet adott kifizetési napon fennmaradé 6sszege legalabb
az emlitett alapul szolgalo kitettségek fenndllo névértéke, az emlitett alapul szolgald

kitettség tekintetében teljesitett idokozi kifizetések dsszegével csokkentve.

6) Rulirozo értékpapirositas esetén az ligyleti dokumentéacionak ki kell terjednie a
pap gy J
gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezésekre vagy a rulirozasi idészak

megsziintetését kivaltdo eseményekre, beleértve legalabb a kovetkezdoket:

a)  azalapul szolgalo kitettségek hitelmindsége elér egy eldzetesen meghatarozott

kiiszobértéket vagy anndl nagyobb mértékben romlik;
b)  aveszteségek mértéke meghaladja az elézetesen meghatarozott kiiszobértéket;

c¢) nem sikeriil elegend6 11, az elére meghatarozott hitelmindséget egy adott

idészakban elér alapul szolgalo kitettséget generalni.
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(7) Azigyleti dokumentacidoban egyértelmiien meg kell hatarozni a kovetkezdket:

a)  a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto, a vagyonkezel6 és adott
esetben az egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujto vallalkozéasok, és a 26e.
cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzo harmadik fél szerzddéses

kotelezettségei, feladatai és feleldsségi kore;

b)  azon rendelkezések, amelyek biztositjak a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnynjto, a vagyonkezel0, az egyeb kiegészitd szolgaltatasokat nyjtd
vallalkozasok, vagy a 26e. cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzo
harmadik fél helyettesitését az emlitett szolgaltatok — amennyiben azok nem
azonosak az értékpapirositdst kezdeményezovel — barmelyikének
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén igy, hogy az ne eredményezze

az emlitett szolgaltatasok nyljtasanak megsziintetését;

c) azalapul szolgalo kitettségekre az tligylet lezdrasanak napjan és azt kvetden
vonatkoz6 kezelési eljarasok, valamint azon koriilmények, amelyek kozott az

emlitett eljardsok modosithatok;

d) azon kezelési szabalyok, amelyeket a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatdsnytjto az alapul szolgald kitettségek kezelése soran az

értékpapirositas teljes élettartama alatt koteles betartani.
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(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatasnytijtonak szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo kitettségek kezelése terén, és
megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési

kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozdan.

A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjté az alapul szolgalo kitettségekre
vonatkozo6an olyan kezelési eljarasokat alkalmaz, amelyek legalabb olyan szigoruak,
mint amelyeket az értékpapirositast kezdeményezod alkalmaz a hasonld, nem

értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan.

(9) Az értékpapirositast kezdeményezd naprakész referencia-nyilvantartast vezet az
alapul szolgélo kitettségek mindenkori azonositasa céljabol. Az emlitett nyilvantartas
beazonositja a referenciakotelezetteket, azon referenciakdtelezettségeket, amelyekbdl
az alapul szolgalo kitettségek szarmaznak, valamint az egyes alapul szolgalo

kitettségekre vonatkozodan a fedezett és a fennall6 nominalis Gsszeget.

(10) Azigyleti dokumentaci6 a befektetdk kiilonb6zd osztalyai kozotti konfliktusok
megfeleld idében torténd kezelését eldsegitd egyértelmii rendelkezéseket tartalmaz.
Ertékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositasnal egyértelmiien meg kell hatarozni és el kell osztani az értékpapir-
tulajdonosok kozott a szavazati jogokat, és egyértelmiien azonositani kell a
befektetdk felé vagyonkezeldi kotelezettségeket teljesité vagyonkezeld és mas

szervezetek feleldsségi korét.
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26d. cikk

Az étlathatdsagra vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezonek az arazast megeldzden a potencialis
befektetok rendelkezésére kell bocsatania az értékpapirositas korébe bevont
kitettségekhez alapvetden hasonld kitettségek statikus és dinamikus multbeli
nemteljesitési és veszteségadatait, igy példaul a késedelmes teljesitésekre és a
nemteljesitésekre vonatkozo6 adatokat, valamint az emlitett adatok forrasaira és a
hasonlosag feltételezésének indokaira vonatkozé informaciokat. Az emlitett

adatoknak legalabb 6téves idészakra kell vonatkozniuk.

(2) Azigylet lezarasat megeldzden egy megfeleld és fiiggetlen fél kiilsd ellendrzést
végez az alapul szolgal6 kitettségekbdl vett mintan, beleértve annak ellendrzését,
hogy az alapul szolgalo kitettségek a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan

hitelkockazati fedezetre jogosultak.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezd az értékpapirositas drazasat megeldzden a
potencialis befektetok rendelkezésére bocsat egy forrasoldali pénzaramlasi modellt,
amely pontosan bemutatja az alapul szolgalo kitettségek és az értékpapirositast
kezdeményez0, a befektetok, az egyéb harmadik felek és adott esetben az
értékpapirositéasi kiilonleges célu gazdasagi egység kozotti pénzmozgasok kozott
fennall6 szerzddéses kapcsolatot, tovabba az drazas utan az emlitett modellt
rendelkezésre bocsatja a befektetdk részére folyamatosan, a potencialis befektetok

részére pedig kérelem esetén.
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“4)

©)

Azon értékpapirositdsok esetében, amelyeknél az alapul szolgalo kitettség lakashitel,
gépjarmuhitel vagy gépjarmilizing, az értékpapirositast kezdeményezoének a 7. cikk
(1) bekezdése elso albekezdésének a) pontja értelmében kozzétett informaciok
részeként kozz¢ kell tennie az ilyen lakashitelekkel, gépjarmiihitelekkel vagy
gépjarmiilizing-ligyletekkel finanszirozott eszk6zok kornyezeti teljesitményével

kapcsolatos, rendelkezésre allo informacidkat.

Az elso albekezdéstoil eltérve, az értékpapirositast kezdeményezok 2021. junius 1-
jétol donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az alapul szolgalo kitettségekbol
finanszirozott eszkozok fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb kedvezitlen

hatdsaival kapcsolatban rendelkezésre dllo informacidkat.

A 7. cikknek valé megfelelésért az értékpapirositast kezdeményezd viseli a
feleldsséget. A 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontjaban eldirt
informaciokat a potencialis befektetok kérelmére az arazas elott a rendelkezéstikre
kell bocsatani. A 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének b)—d) pontjaban eldirt
informéciokat arazas eldtt legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat forméjaban
rendelkezésre kell bocsatani. A végleges dokumentaciot legkésobb az ligylet lezarasa

utdn 15 nappal a befektetok rendelkezésére kell bocsatani.
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(6)

Az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak az eurdpai feliigyeleti hatosdagok vegyes
bizottsaga keretében ... [harom honappal e modosito rendelet hatalybalépésének
napjat kovetoen|-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU és az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban az éghajlatra gyakorolt kdaros hatdsokkal és
az egyéb, a kornyezetre, a tarsadalomra és az irdnyitdsra gyakorolt kdros
hatasokkal kapcsolatos fenntarthatosagi mutatokra vonatkozoan
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az e cikk (4)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett informdciok tartalmarol,

modszertanairdl és megjelenitésérol.

Adott esetben az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai
standardtervezeteknek tiikrozniiik kell az (EU) 2019/2088 rendeletben, kiilonosen
annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai feliigyeleti
hatosdagoknak adott megbizatisnak megfeleléen kidolgozott szabdlyozdastechnikai

standardokat, vagy azokra kell tamaszkodniuk.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténd elfogaddasaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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26e. cikk

A hitelkockazati fedezeti megallapodasra, az ellendrzést végzo harmadik félre, valamint a

szintetikus értékpapirositasi felarra vonatkozé kdvetelmények

(D

A hitelkockézati fedezeti megéllapodas kiterjed legalabb a kovetkezd

hiteleseményekre:

a)  amennyiben a kockazatatruhdazas garanciak igénybevételével valosul meg, az

575/2013/EU rendelet 215. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett

hitelesemények,

b)  amennyiben a kockadzatdtruhdzds hitelderivativak igénybevételével valosul
meg, az 575/2013/EU rendelet 216. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban

emlitett hitelesemények;

Valamennyi hiteleseményt dokumentalni kell.

Az 575/2013/EU rendelet 47b. cikkének értelmében vett atstrukturalasi
intézkedéseknek az alapul szolgalo kitettségekre torténd alkalmazasa nem zarja ki

elfogadhat6 hitelesemények kivaltasat.
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(2) A hiteleseményt kovetd hitelkockazati fedezeti kifizetés szamitdsa az
értékpapirositast kezdeményezonél vagy az eredeti hitelez6nél ténylegesen felmertilt,
a relevans kitettségtipusokra alkalmazott standard atstrukturalasi szabalyaikkal és
eljarasaikkal 6sszhangban megallapitott, és a kifizetés teljesitésének idopontjadban a
pénziigyi kimutatasaikban megjelenitett veszteség alapjan torténik. A végsd
hitelkockazati fedezeti kifizetés a relevans alapul szolgalo kitettségre vonatkozo
addssagrendezés utan, meghatarozott idon beliil teljesitendd, amennyiben az
adossagrendezés a hitelkockéazati fedezeti megallapodas tervezett, jogilag rogzitett

lejarata vagy lejarat eldtti megsziintetése elott lezarult.

Id6kozi hitelkockazati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az (1) bekezdésben emlitett
hitelesemény bekdvetkeztét kdvetd hat honapon beliil akkor, ha a relevans alapul
szolgalo kitettségen keletkezett veszteség adossagrendezése az emlitett hat hdnapos
iddszak végéig nem zarul le. Az id6kozi hitelkockazati fedezeti kifizetés dsszege

legalabb a kovetkezdk koziil a magasabb Osszeg:
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a)  azon varhato veszteségérték, amely megegyezik az értékpapirositast
kezdeményez6 pénziigyi kimutatasaiban az idokozi kifizetés idépontjaban az
alkalmazando szamviteli szabalyozassal 6sszhangban megjelenitett
értekvesztéssel, feltételezve, hogy a hitelkockdzati fedezetrol szolo

megdllapodds nem létezik, és nem fedezi a veszteségeket,

b)  adott esetben az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 3.

fejezetével 6sszhangban meghatarozottak szerinti varhato veszteségérték.

Idokozi hitelkockazati fedezeti kifizetés esetén az elsé albekezdésben emlitett végsd
hitelkockazati fedezeti kifizetés célja, hogy az idokozi veszteségelszamolast a

ténylegesen felmeriilt veszteséghez igazitsa.

Az 1d6kozi és a végso hitelkockazati fedezeti kifizetés szdmitasi modszerét a

hitelkockazati fedezeti megallapodas rogziti.
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A hitelkockézati fedezeti kifizetés ardnyos a vonatkozo alapul szolgal6 kitettség

fennallo névértékének a hitelkockazati fedezeti megallapodassal biztositott részével.

Az értékpapirositast kezdeményezd hitelkockdzati fedezeti kifizetésre valod

jogosultsaga érvényesithetd. A befektetok altal a hitelkockazati fedezeti

megallapodas szerint fizetend6 Osszegeket azok értékhatdraival egyiitt egyértelmiien

meg kell hatdrozni a hitelkockéazati fedezeti megallapodasban. Az emlitett
Osszegeknek barmely koriilmények kozott kiszamithatoknak kell lenniiik. A
hitelkockazati fedezeti megallapodas egyértelmiien meghatarozza azon
koriilményeket, amelyek esetén a befektetok kotelesek kifizetést teljesiteni. A (4)
bekezdésben emlitett, ellendrzést végzd harmadik fél értékeli, hogy felmeriiltek-e

ilyen koriilmények.

A hitelkockézati fedezeti kifizetés 6sszegének kiszamitasa a bekovetkezett

hiteleseménnyel érintett egyedi alapul szolgalo kitettség szintjén torténik.
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(3) A hitelkockazati fedezeti megéllapodds meghatdrozza azt a maximalis
meghosszabbitasi idoszakot, amely azon alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé
adossagrendezésre alkalmazando, amelyekkel kapcsolatban egy, az (1) bekezdésben
emlitett hitelesemény kdvetkezett be, ahol azonban az addssagrendezés a
hitelkockazati fedezeti megéllapodas tervezett, jogilag rogzitett lejaratakor vagy
lejarat eldtti megsziintetésekor nem zarult le. Az ilyen meghosszabbitasi id6szak nem
haladhatja meg a két évet. A hitelkockazati fedezeti megallapodas rendelkezik arrol,
hogy a meghosszabbitasi id6szak lejaratanak napjaig végso hitelkockazati fedezeti
kifizetést kell teljesiteni az értékpapirositast kezdeményez6 azon végleges
veszteségbecslése alapjan, amelyet az értékpapirositast kezdeményezdnek az akkori
pénziigyi kimutatasaiban rogzitenie kellene, feltételezve, hogy a hitelkockazati

fedezeti megdllapodds nem létezik, és nem fedezi a veszteségeket.

A hitelkockézati fedezeti megallapodas megsziintetése esetén az adossagrendezés az
elsd albekezdésben leirtak szerint zajlik tovabb az emlitett megsziintetés elott

bekovetkezett és még lezaratlan hitelesemények tekintetében.
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A hitelkockézati fedezeti megallapodas alapjan fizetendd hitelkockazati fedezeti
prémium szerkezetét gy kell kialakitani, hogy az a teljesito értékpapirositott
kitettségeknek a kifizetés idopontjaban fenndallo nominalis osszegétol fiiggjon, és
tiikrozze a fedezett tigyletrészsorozat kockazatat. Ennek alkalmazéaséban a
hitelkockazati fedezeti megallapodds nem rendelkezhet garantalt prémiumokrol,
eldre fizetett prémiumokroél, visszatéritési mechanizmusokrol, vagy egyéb olyan
mechanizmusokrol, amelyek révén elkeriilhetd vagy mérsékelhetd a befektetd
szdmara az aktualis veszteségviselés, vagy az ligylet lejaratat kovetden a kifizetett

prémiumok részlegesen visszatérithetk az értékpapirositast kezdeményezonek.

E bekezdés harmadik albekezdésétol eltérve, elozetes prémiumfizetések
engedélyezhetok, feltéve, hogy eleget tesznek az allami tamogatdsokra vonatkozo
szabdlyoknak, amennyiben a garanciarendszert egy tagdllam nemzeti joga
kifejezetten eloirja, és az az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)—

d) pontjaban felsorolt szervezetek barmelyikének viszontgarancidjat élvezi.

Az ligyleti dokumentaci6 az értékpapirositas teljes élettartama alatti egyes kifizetési
napokra vonatkozoan rogziti a hitelkockazati fedezeti prémium és az esetleges

kamatszelvények értékének szamitasi modjat.

A befektetok hitelkockazati fedezeti prémiumra valo joga érvényesitheto.
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(4) Az értékpapirositast kezdeményezd az iligylet lezarasanak napjat megelézoen
ellendrzést végzo harmadik felet jeldl ki. Az ellenérzést végzo harmadik fél a
hiteleseményre vonatkozo értesitéssel érintett minden egyes alapul szolgalo kitettség
tekintetében ellendrzi legaldbb a kovetkezoket:

a)  a hiteleseményre vonatkozo értesitésben megjelolt hitelesemény a
hitelkockazati fedezeti megallapodas feltételeiben meghatarozott hitelesemény;

b) azalapul szolgalo kitettség az érintett hitelesemény bekdvetkezésekor szerepelt
a referenciaportfolioban;

c) azalapul szolgalo kitettség a referenciaportfolioba vald felvételének
idépontjaban teljesitette az értékpapirositasi feltételeket;

d) azértékpapirositasi ligyletbe feltoltés eredményeként felvett alapul szolgald
kitettség esetén az ilyen feltoltés megfelelt a feltoltési feltételeknek;

e) avégleges veszteségérték 6sszhangban all az értékpapirositast kezdeményezd
eredménykimutatasdban megjelenitett veszteséggel,
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f)  avégso hitelkockazati fedezeti kifizetés teljesitésekor az alapul szolgdlo
kitettségekhez kapcsolodo veszteségeket helyesen osztottak meg a befektetok
kozott.

Az ellendrzést végzd harmadik fél fliggetlen az értékpapirositast kezdeményezo6tol és
a befektetoktdl, valamint adott esetben az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi
egyseégtol is, és ellendrzést végzo harmadik félként valo kijelolését az ligylet

lezarasanak napjaig elfogadja.

Az ellendrzést végz6 harmadik fél a hitelkockazati fedezeti kifizetésre vonatkozd
igénnyel érintett, minden egyes alapul szolgalo kitettség ellendrzése helyett
mintavétel alapjan is elvégezheti az ellendrzést. A befektetok azonban kérhetik
barmely konkrét alapul szolgalo kitettség elfogadhatosaganak ellendrzését akkor,

amennyiben a mintavétel alapjan végzett ellendrzéssel nem elégedettek.

Az értékpapirositast kezdeményezo az iigyleti dokumentacidban feltiinteti az arra
vonatkoz6 kotelezettségvallalasat, hogy az ellendrzést végzd harmadik fél
rendelkezésére bocsat valamennyi olyan informécidt, amely az els6 albekezdésben

meghatarozott kvetelmények ellendrzéséhez sziikséges.

(5) Az értékpapirositast kezdeményezd kizarolag akkor zarhatja le az tigyletet a tervezett

lejarata eldtt, ha a kovetkezd események barmelyike bekovetkezik:
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a)  abefektetd fizetésképtelenné valik;

b) abefektetd a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan esedékes 0sszegek
barmelyikét nem fizeti meg, vagy az tigyleti dokumentacidoban megallapitott

Iényeges kotelezettségének nem tesz eleget;
c) relevans szabalyozasi esemény kovetkezik be, beleértve a kdvetkezoket:

1. relevans valtozasok az unids vagy nemzeti jogban, illetékes hatosagok
altali relevans valtoztatasok adott esetben az ilyen jogok hivatalosan
kozzétett értelmezésében, vagy olyan relevans valtozasok az ligylet
addzasaban vagy szamviteli elszdmolasi modjaban, amelyek jelentds
kedvezdtlen hatdssal vannak az iigylet gazdasdgi hatékonysdgdra,
mindegyik esetben az ligyletk6tés id6pontjaban eldre lathatd
valtozasokkal dsszevetve, és amelyekre az emlitett iddpontban

észszeriien nem lehetett szamitani;

ii.  valamely illetékes hatosag gy hatdroz, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd vagy az értékpapirositast kezdeményez6hoz kapcesolt
vallalkozas nem vagy mar nem jogosult arra, hogy az értékpapirositas
tekintetében jelentds hitelkockazatot atruhdzottnak ismerjen el az
575/2013/EU rendelet 245. cikkének (2) vagy (3) bekezdésével

Osszhangban,;
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d) ajogosult gyakorolja az ligylet meghatarozott idépontban torténd lehivasara
vonatkoz6 jogat (meghatarozott idopontban torténd lehivas), és az tigylet
lezarasanak napjatol szamitott idotartam megegyezik az eredeti
referenciaportfolionak az iigylet zdaronapjdan szamitott sulyozott atlagos

¢lettartamaval, vagy anndl hosszabb;

e) ajogosult gyakorolja az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 1. pontjdban

meghatarozott, maradék poziciokra sz6lo visszavasarlasi jogat;

f)  elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet esetén a befektetd a

(8) bekezdésben meghatarozott kovetelményekkel osszhangban mar nem

mindsiil elismert fedezetnyujtonak.

Az ligyleti dokumentacié meghatarozza, hogy a d) és e) pontban emlitett lehivasi
jogok barmelyike szerepel-e az érintett ligyletben, és hogy az ilyen lehivdsi jogokat

hogyan strukturdljak.

A d) pont alkalmazasaban a meghatarozott iddpontban térténd lehivas nem
strukturdlhat6 a befektetdk altal tartott hitelmindség-javitasi vagy egyéb poziciok
veszteségviselését elkeriilo6 modon, tovabba nem strukturalhato a hitelmindseég-

javitast eldsegitd egyéb modon sem.
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(6)

()

Meghatdarozott idépontban torténd lehivas esetén az értékpapirositdst
kezdeményezok értesitik az illetékes hatosagokat, hogy a masodik és harmadik
albekezdésben emlitett kovetelmények miként teljesiilnek, ideértve a meghatdrozott
idopontban torténd lehivds igénybevételének indokoldsdt és egy hiteles szamlt,
amely megmutatja, hogy a lehivdis oka nem az alapul szolgadlo eszkozok

minodségének romldsa.

Elore rendelkezésre bocsdatott hitelkockazati fedezet esetén a hitelkockazati fedezeti
megdllapodds megsziintetésekor a biztositékot vissza kell adni a befektetoknek az
értékpapirositast kezdeményezore alkalmazando relevans fizetésképtelenségi
jogeloirasainak hatdlya ald tartozo iigyletrészsorozatok veszteségviselési rangsora

szerint.

A befektetok az iigyletet annak tervezett lejarata elott csak a hitelkockazati fedezeti
prémium kifizetésének elmulasztasa vagy az értékpapirositdst kezdeményezd

barmely mas lényeges szerzodéses kotelezettségszegése miatt sziintethetik meg.

Az értékpapirositast kezdeményezd kotelezettséget vallalhat szintetikus
értékpapirositasi felar fizetésére, amelyet a befektetok hitelmindség-javitasként

vehetnek igénybe, amennyiben a kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:
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b)

d)

az értékpapirositast kezdeményez6 altal az egyes kifizetési idészakokra
vonatkozoan hitelmindség-javitasi célbdl vallalt szintetikus értékpapirositasi
felar 6sszegét az ligyleti dokumentécio tartalmazza a portfolionak a relevans
kifizetési idoszak elején fennallo teljes egyenlegének meghatarozott

szazalékaban kifejezve (rogzitett szintetikus értékpapirositasi felar);

az értékpapirositast kezdeményezo visszakapja a szintetikus értékpapirositasi
felarnak azt a részét, amelyet nem hasznaltak fel az egyes kifizetési

idészakokban felmeriil6 hitelezési veszteségek fedezésére;

az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-modszert alkalmaz6
értékpapirositast kezdeményezdk esetében az évente vallalt teljes 6sszeg nem
haladhatja meg az azon évre, valamennyi alapul szolgalo kitettségre
vonatkozo6an az emlitett rendelet 158. cikkével 0sszhangban szamitott egyéves

szabalyozo6i varhato veszteségértékeket;

az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-modszert nem alkalmazo
értékpapirositast kezdeményezdk esetében az alapul szolgald portfoliora
vonatkoz6 egyéves varhato veszteségeértek szamitasat az ligyleti dokumentéaciod

egyértelmiien meghatarozza;
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e) azlgyleti dokumentacié meghatarozza az e bekezdésben megallapitott

feltételeket.
(8) Egy hitelkockazati fedezeti megallapodas a kovetkezoé formaban valosul meg:

a)  az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 4. fejezetében
meghatdrozott kovetelményeknek megfeleld biztositék, amely a
hitelkockéazatot az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)—d)
pontjaban felsorolt szervezetek valamelyikére ruhdzza at, feltéve, hogy a
befektetével szembeni kitettségekhez az emlitett rendelet harmadik része II.

cimének 2. fejezete alapjan 0 %-os kockézati suly rendelhetd;

b) aze bekezdés a) pontjdban emlitett barmely szervezet altal nyujtott
viszontgaranciaval ellatott, az 575/2013/EU rendelet harmadik része II.

cimének 4. fejezetében meghatarozott kdvetelményeknek megfeleld biztositék;

vagy

c) aze bekezdés a) és b) pontjadban nem emlitett, egyéb hitelkockazati fedezet
olyan garancia, hitelderivativa vagy hitelkockéazati eseményhez kapcsolt
értekpapir formajaban, amely megfelel az 575/2013/EU rendelet 249. cikkében
meghatarozott kvetelményeknek, feltéve, hogy a befektetd kitelezettségeit az
e cikk (9) és (10) bekezdésében megallapitott kovetelményeknek megfeleld

biztositék fedezi.
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(9) A (8) bekezdés c) pontjaban emlitett, egyéb hitelkockazati fedezet megfelel a

kovetkezo kovetelményeknek:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd érvényesithetd jogosultsdggal rendelkezik
arra, hogy a biztositékot a befektetdk fedezeti kifizetésekre vonatkozo
kotelezettségeinek teljesitésére hasznalja fel, és e jogosultsag

érvényesithetdségét megfeleld biztositéki megallapodasok garantaljak;

b) abefektetok érvényesithetd jogosultsdggal rendelkeznek arra, hogy az
értékpapirositas lezarasakor vagy az iigyletrészsorozatok torlesztésekor
visszaszolgaltassak a fedezeti kifizetések teljesitésére fel nem hasznalt

biztositékot;

c) ha a biztositékot értékpapirba fektetik, az tigyleti dokumentéacié meghatarozza
az ilyen értékpapirokra vonatkozo értékpapirositési feltételeket és letétkezelési

megallapodasokat.

Az ligyleti dokumentaci6é meghatarozza, hogy fennmarad-e a befektetdk kitettsége az

értékpapirositast kezdeményezd hitelkockazataval szemben.

Az értékpapirositast kezdeményezd képesitett jogtanacsos altal kiadott
szakvéleményt szerez be, amely igazolja, hogy a hitelkockazati fedezet valamennyi

relevans joghatosagban érvényesithetd.
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(10) Amennyiben e cikk (8) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban egyéb hitelkockazati
fedezet nyujtasara kertiil sor, az értékpapirositast kezdeményezo és a befekteto
szamara j6 mindségu biztositékot kell rendelkezésre bocsatani, amely a kovetkezok

egyike lehet:

a)  az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetében emlitett,
0%-0s kockazati stlyozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok formajaban

nyujtott biztositék, amely a kovetkezo feltételek mindegyikének megfelel:

1. az emlitett, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok egy maximum
haromhonapos hatralévo futamiddvel rendelkeznek, amely nem lehet

hosszabb, mint a kovetkezd kifizetési napig hatralévo idoszak;

ii.  az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a fedezett
ligyletrészsorozat fennalld egyenlegének megfeleld osszegii készpénzre

valthatok;

iii.  az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az értékpapirositast

kezdeményezo6tdl és a befektetoktdl egyarant fliggetlen letétkezeld Orzi;

b) az 575/2013/EU rendelet 136. cikkében meghatarozott hozzarendeléssel
0sszhangban 3. vagy anndl magasabb hitelmindségi besorolasu, harmadik fél

hitelintézetnél tartott, készpénz formdjaban nyujtott biztositék.
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E bekezdés elso albekezdésétol eltérve, a befektetonek a végleges iigyleti
dokumentdcioban szereplo kifejezett hozzdjarulasatol fiiggoen, miutdan elvégezte az
e rendelet 5. cikke szerinti elozetes vizsgalatat, beleértve barmely relevins
partnerkockazati kitettség értékelését is, csak az értékpapirositast kezdeményezo
vehet igénybe készpénzbetét formdjaban az értékpapirositist kezdeményezonél vagy
annak egyik kapcsolt vallalkozdsdanal elhelyezett biztositékot, ha az
értékpapirositast kezdeményezo vagy annak egyik kapcsolt vallalkozdsa az
575/2013/EU rendelet 136. cikkében meghatdrozott hozzdrendeléssel ésszhangban

legalabb 2. hitelminéségi besorolasunak mindsiil.

A 29. cikk (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok az EBH-val folytatott
konzultaciot kovetoen engedélyezhetik az értékpapirositast kezdeményezonél vagy
annak egyik kapcsolt villalkozdsanal készpénzbetét formajaban elhelyezett
biztositékot, ha az értékpapirositist kezdeményezd vagy annak egyik kapcsolt
vallalkozasa 3. hitelmindségi besoroldasunak mindsiil, feltéve, hogy a piaci
nehézségek, az intézmény székhelye szerinti tagallamhoz rendelt hitelmindségi
besorolashoz kapcsolodo objektiv akaddlyok vagy az érintett tagdllamban a
madasodik albekezdésben emlitett, minimum 2. hitelmindségi besoroldasra vonatkozo
kovetelmény alkalmazdasabol fakado jelentos lehetséges koncentrdacios probléemak

dokumentalhatok.
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I Ha a harmadik fél hitelintézet vagy az értékpapirositast kezdeményezd vagy annak
egyik kapcsolt véllalkozdsa mar nem felel meg a I minimum hitelmindségi
besorolasnak, akkor a biztositékot kilenc honapon beliil 3. vagy anndl magasabb
hitelmindségi besorolassal rendelkezé harmadik fél hitelintézetnél kell elhelyezni,
vagy a biztositékot az elsé albekezdés a) pontjaban megallapitott kovetelményeknek

megfelelo értékpapirokba kell fektetni.

Az e bekezdésben meghatarozott kovetelmények teljesitettnek tekinthetok az
575/2013/EU rendelet 218. cikkével sszhangban az értékpapirositast kezdeményezd
altal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokba torténd

befektetés esetén.

Az EBH nyomon koveti az e cikkben szereplo biztositékkal torténo fedezetképzési
gyakorlatok alkalmazdsat, kiilonos figyelmet forditva a partnerkockazatra és a
befektetok altal az ilyen, biztositékkal torténd fedezési gyakorlatokbol eredien

viselt egyéb gazdasagi és pénziigyi kockdzatokra.

Az EBH ... [24 honappal e modosito rendelet hatdlybalépésének napjat kiovetoen|-

ig jelentést nyujt be megdllapitdsairol a Bizottsagnak.
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A Bizottsag ... [30 honappal e modosito rendelet hatalybalépésének napjat
kovetden]-ig az EBH emlitett jelentése alapjan jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek és a Tandcsnak e cikk alkalmazasarol, kiilonos tekintettel a
partner-hitelkockazat pénziigyi rendszerben valo tulzott felhalmozodasanak
kockazatara, adott esetben az e cikk modositasdara iranyulo jogalkotdsi

Jjavaslattal egyiitt.”
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1.

A 27. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

az (1) bekezdés elsé és masodik albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»Az értékpapirositast kezdeményezonek €s a szponzornak egyiitt, az e cikk (7)
bekezdésében emlitett adatlap hasznalataval értesitenie kell az ESMA-t, ha az
értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben, vagy a 26a—26e.
cikkben meghatarozott kovetelményeknek (a tovabbiakban: az STS
kritériumoknak valé megfelelésrol szolo értesités). ABCP-program esetében
kizardlag a szponzor feleldssége a programra, valamint a programon beliil a 24.
cikknek megfelel6 ABCP-ligyletekre vonatkozo értesités megtétele.

I Szintetikus értékpapirositas esetén az értesités az értékpapirositast

kezdeményezd kizarolagos feleldssége.

Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolo értesitésnek tartalmaznia kell
az értékpapirositast kezdeményezo és a szponzor arra vonatkoz6 magyarazatat,
hogy milyen mddon valosult meg a 20-22. cikkben, a 24-26. cikkben vagy a
26b-26e. cikkben meghatarozott STS kritériumoknak valé megfelelés.”;
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b) a(2) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:

1.

ii.

az elsé albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»Az értékpapirositast kezdeményez0, a szponzor vagy az
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység a 28. cikk értelmében
felhatalmazott harmadik fél szolgaltatasat is igénybe veheti annak
értékelése céljabol, hogy az értékpapirositas megfelel-e a 19-22., a 23—
26. vagy a 26a—26e. cikknek.”;

a masodik albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»~Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez0, a szponzor vagy az
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység a 28. cikk értelmében
felhatalmazott harmadik fél szolgaltatasat veszi igénybe annak értékelése
c¢ljabol, hogy valamely értékpapirositds megfelel-e a 19-22., a 23-26.
vagy a 26a—26¢. cikknek, az STS kritériumoknak valé megfelelésrol
sz010 értesitésnek nyilatkozatot kell tartalmaznia arr6l, hogy az STS
kritériumoknak valéo megfelelést az emlitett felhatalmazott harmadik fél

igazolta.”;

c) a(4)bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(4) Amennyiben valamely értékpapirositas a tovabbiakban mar nem felel meg a

19-22., 2 23-26., vagy a 26a—26e¢. cikkben meghatarozott kovetelményeknek,

az értékpapirositas kezdeményezdjének és adott esetben a szponzornak errdl

haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t és tajékoztatnia az illetékes

hatosagat.”;
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d) az(5) bekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezo szdveg 1€p:

Az ESMA a hivatalos honlapjan jegyzéket vezet mindazon értékpapirositasokrol,
amelyek tekintetében az értékpapirositast kezdeményezo €s a szponzor értesitette
arrol, hogy az értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a

26a-26e¢. cikkben meghatarozott kovetelményeknek.”;
e) a(6)bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA az emlitett szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket ... [hat honappal e

modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig benytjtja a Bizottsagnak.”;
f)  a(7) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szdveg 1€p:

»Az ESMA az emlitett végrehajtasi standardtervezeteket ... [hat honappal e modosito

rendelet hatdlybalépésének napjat kovetden]-ig benytjtja a Bizottsagnak.”.
12. A 28. cikk (1) bekezdése els6 mondatanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az illetékes hatdsagnak kell
felhatalmaznia annak értékelésére, hogy az értékpapirositdsok megfelelnek-e a 19—

22.,a23-26. vagy a 26a—26e. cikkben eldirt STS kritériumoknak.”

7370/21 77
GIP.2 HU



13.

14.

A 29. cikk (5) bekezdése masodik mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok legkésobb ... [hat honappal e modosito rendelet hatdalybalépésének napjdat

kovetoen]-ig tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az illetékes hatosagok e bekezdés
szerinti kijelolésérol. A 26a—26e. cikkben meghatarozott kovetelményeknek valo
megfelelés feliigyeletét ellato illetékes hatosag kijeloléséig a 18-27. cikkben
meghatdarozott, ...[e modosito rendelet hatdlybalépése elott egy nap]-én alkalmazando
kovetelményeknek valo megfelelés feliigyeletére kijelolt hatosag feliigyeli a 26a-26e.

cikkben meghatarozott kivetelményeknek valo megfelelést is.”
A 30. cikk (2) bekezdése a kdvetkezoképpen modosul:

a)  aza) pont helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»@) ajelentos netto gazdasagi érdeknek a 6. cikk (1) bekezdésével
osszhangban térténd pontos és folyamatos mérésére és megtartdsdra
szolgalo folyamatok és mechanizmusok, valamint a 7. cikkel
osszhangban rendelkezésre bocsatando valamennyi informdcio

osszegylijtése és idoben torténo kozzététele; s

7370/21

GIP.2 HU

78



b)  a bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»aa) a nemteljesito kitettségek értékpapirositasanak részét nem képezo
kitettségek esetében:
i. a teljesito kitettségekre a 9. cikkel osszhangban alkalmazott
hitelezési kritériumok;
ii. az alapul szolgadlo kitettségek koziil a 9. cikk (1) bekezdésének
madsodik albekezdésében emlitett nemteljesito kitettségekre
alkalmazott, a kivdlasztdasra és arazdsra vonatkozo megbizhato

kritériumok;”;
¢) a bekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»d) nemteljesito kitettségek értékpapirositisai esetében a 9. cikk (1)
bekezdésének valo megfelelést biztosito eljardsok és mechanizmusok,
amelyek megakaddlyozzak a 9. cikk (1) bekezdésének mdsodik
albekezdésében eloirt eltéréssel valo visszaélest;

e)  ageszkozok mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositas esetében a
26b-26e. cikknek valo megfelelés biztositdasat célzo folyamatok és

mechanizmusok.”.
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15.

A 31. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»31. cikk

Az értékpapirositasi piac makroprudencidlis feliigyelete

(1) Megbizatasanak keretein beliil az ERKT felelés az Unio értékpapirositdsi piacanak

makroprudencialis feliigyeletéért.

(2) Annak érdekében, hogy hozzdjaruljon az Unio pénziigyi stabilitasdt fenyegetd
olyan rendszerszintii kockazatok megelozéséhez vagy mérsékléséhez, amelyek a
penziigyi rendszeren beliili fejleményekbol fakadnak, valamint figyelembe véve a
makrogazdasagi folyamatokat a széles korii pénziigyi zavarok idészakainak
elkeriilése céljabol, az ERKT folyamatosan nyomon kéveti az értékpapirositdsi
piacokon zajlo fejleményeket. Az ERKT — amennyiben azt sziikségesnek itéli, és
legalabb hdrom évenként — az EBH-val egyiittmiikodésben jelentést tesz kozzé az
értékpapirositdsi piac pénziigyi stabilitast érinté hatdsairol annak érdekében, hogy

kiemelje a pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazatokat.
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3)

E cikk (2) bekezdésének és a 44. cikkben emlitett jelentésnek a sérelme nélkiil az
ERKT — az eurdpai feliigyeleti hatosdagokkal szoros egyiittmiikodésben — 2022.
december 31-ig jelentést tesz kozzé, amelyben értékeli az eszkozok mérlegen
tartasaval jaro STS értékpapirositas bevezetésének a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt hatasat, valamint az esetleges rendszerszintii kockazatokat, igy példaul a
nem nyilvanos hitelfedezeti eladok korében a koncentrdcio és az osszekapcsolodas

daltal okozott lehetséges kockazatokat.

Az elso albekezdésben emlitett ERKT-jelentésnek figyelembe kell vennie a
szintetikus értékpapirositds egyedi sajdtossdgait, nevezetesen annak tipikus egyedi
és magdanjellegét a pénziigyi piacokon, és meg kell vizsgalnia, hogy az eszkozok
mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositds kezelése elosegiti-e a pénziigyi
rendszerben az dltalanos kockazatcsokkenést és a redlgazdasag jobb

finanszirozasat.

Jelentése elkészitésekor az ERKT szamos relevans adatforrast felhasznal, igy

példaul a kovetkezoket:
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)

a) azilletékes hatosagok dltal a 7. cikk (1) bekezdésével dosszhangban gyiijtott
adatok;

b) azilletékes hatosagok altal a 30. cikk (2) bekezdésével osszhangban végzett

feliilvizsgalatok eredménye; és
¢)  az értékpapirositadsi adattarakban a 10. cikkel ésszhangban tarolt adatok.

Az 1092/2010/EU rendelet 16. cikkével osszhangban az ERKT figyelmeztetéseket és
adott esetben korrekcios intézkedésekre vonatkozo ajanlasokat ad ki az e cikk (2) és
(3) bekezdésében emlitett kockazatokra valaszul, tobbek kozott a
kockazatmegtartasi szintek vagy mds makroprudencialis intézkedések

modositasanak megfeleloségére vonatkozoan.

Az ajanlas tovabbitasanak idopontjatol szamitott harom honapon beliil az ajanlas
cimzettje az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban tajékoztatja az
Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot, a Bizottsagot és az ERKT-t az ajanldasra valaszul

hozott intézkedéseirol, és megfeleloen megindokolja az intézkedés elmaradasat.”
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16. A 32. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés e) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»€) az értékpapirositas STS értékpapirositasnak mindsiil, és az emlitett
értékpapirositasban érintett értékpapirositast kezdeményezd, szponzor vagy
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység nem teljesitette a 19-22.

cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a—26¢. cikkben eldirt kovetelményeket;”;
b)  a (2) bekezdés a kivetkezoképpen modosul:
i a d) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»d) az e cikk (1) bekezdése elso albekezdésének e) vagy f) pontjaban emlitett
jogsértés esetén az értékpapirositast kezdeményezo és a szgponzor
dtmeneti eltiltasa attol, hogy a 27. cikk (1) bekezdése szerint értesitést
kiildjon arrol, hogy valamely értékpapirositas megfelel a 19-22.
cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a-26e. cikkben meghatdrozott

kovetelményeknek.”’;
ii.  ah) pont helyébe a kivetkezo szoveg lép:

wh) az e cikk (1) bekezdése elso albekezdésének h) pontjaban emlitett
jogsértés esetén a 28. cikkben emlitett — harmadik fél részére valamely
értékpapirositasnak a 19-22. cikknek, a 23-26. cikknek vagy a 26a—
26e. cikknek valo megfelelésének értékelésére adott — felhatalmazas

ideiglenes visszavondsa.”.
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17. A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

,,43a. cikk
Az eszk6zO0k mérlegen tartasaval jar6 S7. SI értékpapirositasra vonatkoz6 atmeneti

rendelkezések

(1) Azonl szintetikus értékpapirositasoknal, amelyeknél a hitelkockazati fedezeti
megallapodas ...[e modosito rendelet hatalybalépésének napja] el6tt 1épett hatalyba,
az értékpapirositast kezdeményezok és az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi
egységek csak akkor hasznalhatjak az ,,STS” megjelolést vagy az ,,egyszerd,
atlathat6 és egységesitett értékpapirositas” megjeldlést vagy az emlitett kifejezésekre
kozvetleniil vagy kdzvetve utald megjeldlést, ha a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett
értesités idépontjaban teljesiilnek a 18. cikkben meghatarozott kovetelmények és az e

cikk (3) bekezdésében meghatarozott feltételek.

(2) A 27. cikk (6) bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardok
alkalmazasanak kezddnapjaig az értékpapirositast kezdeményezdk a 27. cikk (1)
bekezdésébenl meghatarozott kotelezettség teljesitése céljabol a sziikséges

informaciokat irdsban az ESMA rendelkezésére bocsatjak.

(3) Azon értékpapirositasok, amelyek kezdeti értékpapirositasi pozicioit ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének napjaj elott hoztik létre, STS-nek mindsiilnek, feltéve,
hogy:
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a) azg elso értékpapirositasi poziciok létrehozdsakor megfeleltek a 26b. cikk (1)—
(5), (7)-(9), tovabba (11) és (12) bekezdésében, a 26c. cikk (1) és (3)
bekezdésében, a 26e. cikk (1) bekezdésében, (2) bekezdésének elso
albekezdésében, (3) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében és

(6)—(9) bekezdésében meghatdarozott kovetelményeknek; és

b) a27. cikk (1) bekezdése szerinti értesités idopontjaban megfelelnek a 26b.
cikk (6) és (10) bekezdésében, a 26c. cikk (2) és (4)—(10) bekezdésében, a 26d.
cikk (1)—(5) bekezdésében és a 26e. cikk (2) bekezdésének masodik—hetedik
albekezdésében, (3) bekezdésének elso, masodik és otodik albekezdésében,

valamint (4) és (5) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek.
(4) Az e cikk (3) bekezdése b) pontjanak alkalmazasdaban:

a) a 26d. cikk (2) bekezdésében ,,az iigylet lezardsdat megeldzden” szovegrész ugy

értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelozoen”;

b)  a 26d. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositas drazdasdat megelozoen”
szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést

megelozoen”;
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¢) a26d. cikk (5) bekezdésében:

i a masodik mondatban ,,az darazads elott” szovegrész ugy értelmezendo,

hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelozoen”;

ii. aharmadik mondatban ,,az drazds elott legalabb tervezet vagy kezdeti
valtozat formdjaban” szovegrész ugy értelmezendo, hogy ,,a 27. cikk (1)

bekezdése szerinti értesitést megeldzoen”;
iii. a negyedik mondatban meghatarozott kovetelmény nem alkalmazando;

iv. a7 cikknek valo megfelelésre valo utalasokat ugy kell tekinteni,
mintha a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétol eltérve alkalmazando lenne

az emlitett értékpapirositiasokra.”

18. A 44. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) azelso bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
»e) azg értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasdgi egységek foldrajzi
elhelyezkedése.”;
b)  a cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:
»AzZ e) pont szerint a szamdra haromévente szolgaltatott informdciok alapjan a
Bizottsag értékelést ad a helyszinvdlasztas okairol, tobbek kozott — az informdciok
rendelkezésre dllasanak és hozzdférhetoségének fiiggvényében — arrol, hogy egy
kedvezo adozasi és szabdlyozdsi rendszer megléte milyen mértékben jatszik donto
sgerepet.”.
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19. A 45. cikket el kell hagyni.
20. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

w45a. cikk

Egy fenntarthato értékpapirositdsi keretrendszer kidolgozdsa

(1) A fenntarthatosaggal kapcsolatos dtlathatosagi kovetelmények e rendeletbe torténo
beépitése céljabol az EBH — az ESMA-val és az EIOPA-val szoros
egyiittmiikodésben —2021. november 1-jéig jelentést tesz kozzé egy egyedi

fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer kidolgozasarol. Az emlitett jelentés

megfeleloen értékeli kiilonosen a kovetkezoket:

a)  ardnyos kozzétételi és az elozetes vizsgalatra vonatkozo kovetelmények
végrehajtasa az alapul szolgalo kitettségekbdl finanszirozott eszkiozok
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt lehetséges pozitiv és kedvezotlen

hatasai tekintetében;

b)  a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekre gyakorolt pozitiv és
kedvezotlen hatdsok tekintetében a fenntarthatosdgi tényezokre vonatkozo

informadciok tartalma, modszertana és megjelenitése;
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)

3)

¢)  egy olyan egyedi fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer létrehozdsanak
modja, amely az (EU) 2019/2088 rendelet 8. és 9. cikkének hatdlya ala
tartozo pénziigyi termékeket tiikrozi vagy azokra tamaszkodik, és adott
esetben figyelembe veszi az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tandcsi

rendeletet™;

d) egy fenntarthato értékpapirositdsi keretrendszer lehetséges hatdsai a
pénciigyi stabilitasra, az unios értékpapirositasi piac és a banki hitelezési

kapacitas névelésére.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés elkészitésekor az EBH adott esetben
titkrozi vagy tamaszkodik az (EU) 2019/2088 rendelet 3., 4., 7., 8. és 9. cikkében
meghatdrozott datlathatosagi kovetelményekre, és inputot kér az Europai

Kornyezetvédelmi Ugynokségtdl és az Eurdpai Bizottsig Kozos Kutatokozpontjdtol.

A 46. cikk szerinti feliilvizsgdlati jelentéssel egyiitt a Bizottsag az EBH e cikk (1)
bekezdésében emlitett jelentése alapjdan jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek
és a Tandcsnak egy egyedi fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer

létrehozasarol. A Bizottsag jelentését adott esetben jogalkotasi javaslat kiséri.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a
fenntarthato befektetések elomozditdasat célzo keret létrehozdsarol, valamint az

(EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.).”
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21.

A 46. cikk masodik bekezdése a kiovetkezoképpen modosul:

@)

b)

az f) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

”ﬂ

a 22. cikk (4) bekezdésében és a 26d. cikk (4) bekezdésében meghatdarozott
kovetelmények végrehajtasa és az, hogy azokat ki lehet-e terjeszteni az olyan
értékpapirositisokra is, amelyeknél az alapul szolgadlo kitettség nem
lakashitel vagy gépjarmiihitel vagy gépjarmiilizing, a kornyezeti, tarsadalmi

és irdnyitasi informdciok szolgaltatasanak érvényre juttatisa érdekében;”;

a bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

.
A

tovabbi standardizdlas és kozzétételi kovetelmények lehetdosége a viltozo piaci
gyakorlatokra tekintettel, nevezetesen mintadokumentumok haszndlata révén
mind a hagyomdnyos, mind a szintetikus értékpapirositasok esetében,
beleértve a személyre szabott maganértékpapirositasokat is, amelyek esetében
az (EU) 2017/1129 europai parlamenti és tandcsi rendeletnek™ megfeleléen

nem kell tajékoztatot késziteni.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017.
Jjunius 14.) az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatdalyon kiviil
helyezésérol (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).”.
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2. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép

hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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