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méni nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oziveni po pandemii
COVID-19

— vysledek prvniho ¢teni v Evropském parlamentu
(Brusel 24. a 25. bfezna 2021)

I. UVOD

V souladu s ustanovenimi ¢lanku 294 SFEU a se spoleénym prohldSenim o praktickych opatienich
pro postup spolurozhodovani! se mezi Radou, Evropskym parlamentem a Komisi uskute¢nila fada

neformalnich kontakti za ucelem dosaZeni dohody ohledné tohoto navrhu v prvnim ¢teni.

V této souvislosti predlozil zpravodaj Paul Tang (S&D, NL) jménem Hospodaiského a ménového
vyboru kompromisni zménu vyse uvedeného navrhu natfizeni (zmeéna €. 3). Tato zména byla

dohodnuta béhem vyse uvedenych neformalnich kontakta.

1 Uk. vést. C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Krom¢ toho piedlozila jednu zménu (zména €. 2) politicka skupina Levice.
1. HLASOVANI

Pti hlasovani dne 25. biezna 2021 plenéarni zasedani kompromisni zménu vyse uvedené¢ho navrhu
natizeni (zménu &. 3) piijalo. Zadné dalsi zmény pfijaty nebyly. Takto pozménény navrh Komise
piedstavuje postoj Parlamentu v prvnim ¢teni, ktery je uveden v jeho legislativnim usneseni ze dne

25. bfezna 2021 obsazeném v piiloze této poznamky?.

Postoj Parlamentu odpovida dohodg, jiz bylo mezi organy dosazeno. Rada by proto méla byt s to

postoj Parlamentu schvalit.

Dany akt by poté byl pfijat ve znéni, které odpovida postoji Parlamentu.

V postoji Parlamentu uvedeném v legislativnim usneseni jsou vyznaceny zmény oproti navrhu
Komise. Text doplnény do znéni Komise je vyznacen tucénou kurzivou. Vypustény text je
oznacen symbolem ,, I .

7370/21 Iw/VC/rk 2
GIP.2 CS



PRILOHA
(25. 3.2021)

P9 _TA(2021)0099

Obecny ramec pro sekuritizaci a zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci s cilem napomoci oZiveni po krizi zptuisobené
onemocnénim COVID-19 ***]

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 25. birezna 2021 o navrhu narizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oZiveni po pandemii COVID-19
(COM(2020)0282 — C9-0207/2020 — 2020/0151(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,
— s ohledem na navrh Komise pfedloZzeny Evropskému parlamentu a Radé (COM(2020)0282),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, v souladu se
kterymi Komise piedlozila svlij navrh Parlamentu (C9-0207/2020),

— s ohledem na €l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovéani Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 23. zaii 20203,

- s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru ze dne 29. fijna
20204,

— s ohledem na ptedbéznou dohodu pftijatou ptislusSnym vyborem podle €l. 74 odst. 4 jednaciho
fadu a s ohledem na to, Ze se zastupce Rady dopisem ze dne 16. prosince 2020 zavazal
schvalit postoj Parlamentu v souladu s ¢l. 294 odst. 4 Smlouvy o fungovani Evropskeé unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,
— s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0215/2020),
1. pfijimé niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v imyslu jej podstatné zménit;

3.  povétuje svého piedsedu, aby predal postoj Parlamentu Rad€, Komisi, jakoz i vnitrostatnim

3 Uf veést. C 377, 9.11.2020, s. 1.
4 Ut. vést. C 10, 11.1.2021, s. 30.
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parlamentim.
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P9 _TC1-COD(2020)0151

Postoj Evropského parlamentu pfijaty v prvnim ¢teni dne 25. birezna 2021 k prijeti nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/..., kterym se méni narizeni (EU) 2017/2402,

kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvla$tni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oZiveni po krizi zptisobené

onemocnénim COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem’,

vzhledem k témto ddvodum:

s Ut. vést. C 377,9.11.2020, s. 1.
6 Ut. vést. C 10, 11.1.2021, s. 30.
Postoj Evropského parlamentu ze dne 25. biezna 2021.
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(1) Krize zptisobena onemocnénim COVID-19 ma zdvazny dopad na obyvatelstvo, podniky,
systémy zdravotni péce a hospodarstvi ¢lenskych statii. Komise ve svém sdéleni ze dne 27.
kvétna 2020 s nazvem ,,Chvile pro Evropu: naprava skod a piiprava na piisti generaci
zdiiraznila, ze likvidita a pfistup k financovani budou v nadchazejicich mésicich i nadale
ptedstavovat problém. Je proto zasadné¢ dilezité podpofit oziveni po zadvazném
hospodarském otiesu zpusobeném pandemii COVID-19, a to zavedenim cilenych zmén

stavajicich pravnich piedpist ve finan¢ni oblasti.

(2) Zavazny hospodaisky otfes zptisobeny pandemii COVID-19 a vyjime¢na opatieni, ktera
bylo nezbytné ptijmout proti Sifeni tohoto onemocnéni, maji dalekosahly dopad na
hospodatstvi. Podniky €eli naruSeni dodavatelskych fetézct, do¢asnym uzavienim
a omezené poptavce, domacnosti jsou ohrozeny nezaméstnanosti a poklesem piijmd.
Organy vetejné moci na Urovni Unie a ¢lenskych stat ptijaly dalekosahla opatieni na
podporu domacnosti a solventnich podnikii, aby jim umoznily odolat tomuto zavaznému,
avsak docasnému zpomaleni hospodaiské ¢innosti a z n€ho vyplyvajicim nedostatklim

likvidity.
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3)

(4)

Je diilezité, aby ivérovée instituce a investi¢ni podniky (dale jen ,,instituce*) vyuzivaly
svého kapitalu tam, kde je to nejvice zapotiebi, a aby jim to regulacni ramec Unie usnadnil
a soucasne¢ zajistil, aby jednaly obezietné. Kromé flexibility stanovené ve stavajicich
pravidlech by cilené zmény nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/24028
zajistily, aby sekuritizacni ramec Unie stanovil dal$i nastroj na podporu hospodaiského

oziveni po krizi zpisobené¢ onemocnénim COVID-19.

Mimotadné okolnosti nastalé v disledku krize zptisobené onemocnénim COVID-19

.....

instituci smérovat dostate¢né finanéni prostiedky podnikiim, a pomoci jim tak absorbovat

hospodaiské otiesy zptisobené pandemii COVID-19.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym
se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (UF. vést.

L 347,28.12.2017, s. 35).
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(5)

(6)

V diisledku krize zpitsobené onemocnénim COVID-19 hrozi nariist poctu nevykonnych
expozic, a proto roste potieba, aby instituce své nevykonné expozice spravovaly a
zabyvaly se jimi. Jednou 7 moZnosti pro instituce, jak takto Cinit, je obchodovat s jejich
nevykonnymi expozicemi na trhu prostiednictvim sekuritizace. V soucasném kontextu je
kromé toho klicové, aby byla odklonéna rizika ze systémové duleZitych cCasti financniho
systému a aby véritelé posilili své kapitalové pozice. Jednim ze zpitsobi, jak toho

dosahnout, je synteticka sekuritizace, jakoZ i napiiklad navySeni vlastniho kapitalu.

Sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel (ddle jen ,,sekuritizacni jednotky*) by mély byt
usazeny pouze v téch tretich zemich, které nejsou Unit’ zaiazeny na unijni seznam
Jjurisdikci nespolupracujicich v daiiové oblasti v platném znéni (piiloha 1), nebo na
seznam vysoce rizikovych tiretich zemi, jejich? reZimy boje proti prani penéz a
financovani terorismu vykazuji strategické nedostatky. V piiloze 11 o aktudlnim stavu
spoluprdce s Unii s ohledem na zavazky prijaté spolupracujicimi jurisdikcemi za ticelem
uplatitovani zdasad iadné spravy v oblasti dani je uveden stav jedndni s nékterymi
spolupracujicimi tfetimi zemémi, 7 nichZ nékteré v soucasnosti zachovavaji Skodlivé
daiiové praktiky. Tato jednani by méla vést k véasnému ukonceni téchto Skodlivych
daniovych praktik, aby se zabrdnilo budoucim omezenim tykajicim se usazovani

sekurizacnich jednotek.

Viz zejména: zaveéry Rady ze dne 8. listopadu 2016 o kritériich a postupu pro sestaveni
unijniho seznamu jurisdikci nespolupracujicich v daiiové oblasti a jeho piiloha (U¥. vést.
C 461, 10.12.2016, s. 2) a zavéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci
nespolupracujicich v daiiové oblasti a jeho piilohy (U¥. vést. C 66, 26.2.2021, s. 40).
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(7)

(8)

S cilem posilit schopnost vnitrostdatnich organit bojovat proti vyhybdni se dafiovym
povinnostem by mél investor oznamovat piislusnym dariovym organiim clenského stdtu,
v némZ je rezidentem pro daiiové ucely, vidy skutecnost, e mad investovat v sekurizacni
jednotce, kterd je ode dne pouZitelnosti tohoto narizeni usazena v jurisdikci, kterd je z
ditvodu provozovani Skodlivého dariového reZimu uvedena v piiloze Il. Tuto informaci

Ize pouZit pii posuzovani toho, zda investor dosahuje daiové vyhody.

Jak zdtraznil Evropsky orgén dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) (dale jen ,,orgén
EBA*) ziizeny natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010!° ve svém
stanovisku k regulatornimu zachazeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic!l, rizika
spojend s aktivy, kterd zajist'uji sekuritizace nevykonnych expozic (dale jen ,,sekuritizace
NPE®), se hospodarsky lisi od rizik sekuritizaci aktiv, u nichz nedoslo k selhéni.
Nevykonné expozice jsou sekuritizovany se slevou z jejich nominalni nebo nesplacené
hodnoty a odrazeji hodnoceni trhu, které se mimo jiné tyka pravdépodobnosti, ze
restrukturalizace dluhu vygeneruje dostateéné penézni toky a umozni zpétné ziskéni aktiv.
Riziko pro investory proto spociva v tom, ze restrukturalizace dluhu nevygeneruje
dostatecné penéini toky a neumozni zpétné ziskdni aktiv na pokryti Cisté hodnoty, za
kterou byly tyto nevykonné expozice nakoupeny. Skutecné riziko ztrdty pro investory
proto neptfedstavuje nominalni hodnotu portfolia, ale jeho sniZenou hodnotu, a to hodnotu
po odecteni slevy z ceny, za kterou jsou podkladova aktiva prevadéna. V ptipadé
sekuritizaci NPE je proto vhodné vypocitat ¢astku za ponechani si rizika na zékladé této

snizené hodnoty.

10

11

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zmeéné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi tykajici se regulatorniho zachdzeni se
sekuritizacemi nevykonnych expozic, vydané pro Evropskou komisi, EBA-OP-2019-13,
zvefejnéné dne 23. fijna 2019.
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)

Pozadavek na ponechani si rizika slad’uje zajmy pitvodcii, sponzorit a pitvodnich véritelu,
kteri se na sekuritizaci podileji, se zajmy investorti. U sekuritizaci aktiv, u nichz nedoslo k
selhani, je prevazujicim zajmem na stran¢ prodavajici zpravidla zédjem ptivodce, ktery je
Casto také plivodnim véfitelem. U sekuritizaci NPE se vSak ptvodci snazi ze svych rozvah
tato aktiva odstranit, protoze si jiz mozna nepteji byt s nimi jakymkoli zpiisobem
spojovani. V téchto ptipadech ma I obsluhovatel téchto aktiv vétsi zajem na jejich

restrukturalizaci a na maximalizaci s nimi spojeného plnéni.
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(10) Pted finan¢ni krizi v roce 2008 se nékteré sekuritizacni postupy fidily tzv. modelem
,originate to distribute. V tomto modelu byla pro sekuritizaci vybirdna méné kvalitni
aktiva na tkor investort, ktefi nakonec podstupovali vétsi riziko, nez které byli mozna
ochotni piivodné podstoupit. Pozadavek na oveéfovani standarda pro poskytovani avéri
pouzivanych pii tvorbé sekuritizovanych aktiv byl zaveden, aby se témto praktikam do
budoucna zabranilo. U sekuritizaci NPE v§ak maji standardy pro poskytovani uvért platné
pii vzniku sekuritizovanych aktiv maly vyznam kvili zvlastnim okolnostem vcietné
nakupu téchto problematickych aktiv a typu sekuritizace. DiileZitéjSim faktorem v
souvislosti s investicemi do sekuritizaci NPE je namisto toho uplatnéni radnych
standardit pii vpbéru a stanoveni ceny expozic. Je proto nezbytné zmeénit ovéfovani
standardil pro poskytovani uvért tak, aby se investor mohl fddné obeznamit s kvalitou a
vykonnosti problematickych aktiv, coz mu umozni ucinit rozumné a informované
investi¢ni rozhodnuti, a soucasné zajistit, aby nedochazelo ke zneuZivani vyjimky. V
Ppripadé sekuritizace NPE by proto prislusné organy mély prezkoumat uplatiiovani

Fadnych standardii p¥i vybéru a stanoveni ceny expozic.

7370/21 Iw/VC/rk 11
GIP.2 CS



(11)

(12)

Syntetické sekuritizace zahrnuji ptevod tivérového rizika souboru pajcek, zpravidla
velkych podnikovych piij¢ek nebo piij¢ek pro malé a stiedni podniky, na zédklad¢ smlouvy
0 zajisténi uvérového rizika, kdy ptivodce kupuje od investora zajisténi ttivérového rizika.
Tohoto zajisténi uvérového rizika je dosazeno pouzitim finan¢nich zaruk nebo Gvérovych
derivatl, pfi¢emz vlastnictvi aktiv zlstava ptivodci a nepievadi se na sekuritizacni
jednotku, jako je tomu v piipadé tradicnich sekuritizaci. Piivodce jako piijemce zajisténi se
zavazuje uhradit prémii za zajisténi uvérového rizika, ktera generuje vynos pro investory.
Investor se zase jako poskytovatel zajisténi zavazuje uhradit uréenou platbu ze zajisténi

uvérového rizika, pokud nastane predem stanovena uvérova udalost.

Je tfeba vhodnym zpisobem zmirnit celkovou sloZzitost sekuritizacnich struktur

a souvisejicich rizik a ptivodciim neposkytovat regulacni pobidky, které by je podporovaly
v uptfednostiiovani syntetickych sekuritizaci pted sekuritizacemi tradi¢nimi. Pozadavky na
jednoduché, transparentni a standardizované (STS) rozvahové I sekuritizace by proto mély
byt vysoce konzistentni s kritérii STS pro tradi¢ni sekuritizace, u nichZ dochézi ke

skute¢nému prodeji.
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(13)

Existuji ur¢ité pozadavky na tradi¢ni STS sekuritizace, které pro I STS rozvahové
sekuritizace nejsou vhodné, a to z diivodu rozdili mezi obéma druhy sekuritizaci, jez jsou
dany jejich podstatou, zejména vzhledem ke skutecnosti, Ze u syntetickych sekuritizaci je
ptenosu rizika dosahovéno prostfednictvim smlouvy o zajisténi uvérového rizika, a nikoli
prodejem podkladovych aktiv. Kritéria STS sekuritizace by proto méla byt v ptipadé
potieby upravena s cilem tyto rozdily zohlednit. Déle je nezbytné zavést soubor novych
zvlastnich pozadavk pro syntetické sekuritizace s cilem zajistit, ze se ramec STS
zaméfuje pouze na rozvahové syntetické sekuritizace a Ze smlouva o zajisténi uvérového
rizika je strukturovéna tak, aby pfiméten¢ chranila pozici jak ptivodce, tak investora. Cilem
tohoto nového souboru pozadavkl by mélo byt feSeni uvérového rizika protistrany jak

z hlediska ptivodce, tak z hlediska investora.
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(14)

(15)

Predmétem pievodu uverového rizika by mély byt expozice vytvorené nebo zakoupené
regulovanou instituci Unie v rdmci jeji hlavni obchodni ¢innosti v oblasti poskytovani
uvéri a drzené v jeji rozvaze nebo v piipad¢ struktury skupiny v jeji konsolidované
rozvaze ke dni uzévérky transakce. Pozadavek, aby pivodce drzel sekuritizované expozice

v rozvaze, by mél z rozsahu oznaceni STS vylucovat arbitrazni sekuritizace.

Je tieba sladit zajmy pivodci, sponzorit a puvodnich véritelu, kteri se podileji na
sekuritizaci. PoZadavek na ponechani si rizika uvedeny v naiizeni (EU) 2017/2402, ktery
se vztahuje na vSechny typy sekuritizaci, slouZi pravé ke sladéni téchto zajmi. Takovy
poZadavek by se mél vitahovat rovnéZ na STS rozvahové sekuritizace. Pitvodce, sponzor
nebo piivodni véFitel by si mél v této sekuritizaci nepretrZité ponechat podstatny Cisty
ekonomicky podil ve vy$i nejméné 5 %. Odiivodnéné by mohly byt i vy$§i miry ponechdni

si rizika a na trhu jii byly zaznamendny.
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(16) Pivodce by se mél yjistit, ze nezajist'uje stejné tvérové riziko vice nez jednou tak, ze by
kromé zajisténi uveérového rizika vyplyvajiciho z STS rozvahové sekuritizace ziskal jesté
dalsi zajiSténi ivérového rizika. Aby byla zajisténa spolehlivost smlouvy o zajisténi
uvérového rizika, méla by tato smlouva spliiovat pozadavky na snizovani aveérového rizika
stanovené v ¢lanku 249 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/201312, které
musi splilovat instituce usilujici o prevod vyznamného rizika prostfednictvim syntetické

sekuritizace.

(17) STS rozvahova sekuritizace by mohla vyuZivat jiné neZ postupné spldaceni, aby se
zabrdnilo nepiiméienym ndakladiom na ochranu podkladovych expozic a vyvoj portfolia.
Pro pouZiti postupného splaceni by mély byt urcujici nékteré rozhodné uddlosti
souvisejici s vykonnosti, aby se zajistilo, Ze ve chvili, kdy dojde k vyznamnym ztrdatam na
konci transakce, jii nebyly transe zajist’ujici uvérové riziko splaceny, ¢im? se zajisti, Ze

nedojde k naruSeni pirevodu vyznamného rizika.

12 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o
obezietnostnich poZadavcich na uvérove instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vest. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(18)

(19)

Pro ucely predchazeni konfliktim mezi piivodcem a investorem a zajisténi pravni jistoty
ohledné¢ rozsahu zajisténi uveérového rizika zakoupeného pro podkladové expozice by
takové zajisténi tivérového rizika mélo odkazovat na jasné identifikované referencni
zavazky jasn¢ identifikovanych subjekti nebo dluznikd, z nichz vyplyvaji podkladové
expozice. Referen¢ni zavazky, kterych se tyka nakupované zajisténi, by tedy mély byt
vzdy jasné identifikovany prostfednictvim referenc¢niho registru a pritbézné aktualizovany.
Tento pozadavek by mél rovnéz nepiimo tvofit soucast kritérii definujicich STS

rozvahovou sekuritizaci a vylucujicich arbitrazni sekuritizaci z ramce STS sekuritizaci.

Uvérové udalosti, které vedou k plnéni na zakladé smlouvy o zajisténi uvérového rizika, by
mely zahrnovat alesponl udalosti uvedené ve tieti éasti hlavé 11 kapitole 4 natizeni (EU)

¢. 575/2013. Tyto udalosti jsou dobfe znamé a rozpoznatelné z pohledu trhu a mély by
slouzit k zaji§téni souladu s obezfetnostnim ramcem. Uleva spoéivajici v poskytnuti
shovivavosti vic¢i dluznikovi, ktery ma nebo v nejblizsi dobé bude mit obtize pii plnéni
svych finan¢nich zavazkl, by neméla vyluovat plnéni na zaklad¢ udalosti v oblasti

uvéroveého rizika. I
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Pravo piivodce jako ptijemce zajisténi na véasné tihrady skutecnych ztrat by mélo byt
nalezité chranéno. V souladu s tim by transak¢ni dokumentace méla stanovit spolehlivy

a transparentni postup vypotadani pro ucely stanoveni skutecnych ztrat v referenénim
portfoliu, aby se zabranilo tomu, ze ptivodci nebude poskytnuta dostatecna vyse uhrady.
Vzhledem k tomu, Ze vyrovnani ztrat by mohlo predstavovat zdlouhavy proces, a z divodi
zajisténi v€asnych plateb ptiivodci, by mély byt provedeny prubézné platby nejpozdéji Sest
mésict poté, co uveérova udalost nastane. Mél by rovnéz existovat mechanismus kone¢né
upravy, ktery zajisti, aby pribézné platby pokryly skutecné ztraty, a zabrani tomu, aby tyto
prabézné ztraty byly pieplaceny, coz by bylo na tkor investord. Mechanismus vypotadani
ztrat by mél rovnéz jasné vymezit maximalni dobu prodlouZeni, kterd by se méla vztahovat
na postup snizovani uvérovych ztrat u téchto expozic, a tato doba prodlouzeni by neméla
byt delsi nez dva roky. Tento mechanismus vyporadani ztrat by proto mél zajistit uc¢innost
smlouvy o zajisténi ivérového rizika z pohledu piivodce a poskytnout investorim pravni
jistotu v den ukonceni jejich povinnosti provadét platby, a tim pfispét k dobte fungujicimu

trhu.
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(22)

Rozsitenou praxi na trhu je vyuzivat nezavislého ovérovatele, coz posiluje pravni jistotu
pro vSechny strany, jez se uCastni dan¢ transakce, a snizuje tak pravdépodobnost sporti

a soudnich fizeni, které by mohly nastat v disledku procesu alokace ztrat. Aby se zvysila
spolehlivost mechanismu vypotadani ztrat z dané transakce, m¢l by byt jmenovan
nezavisly ovetovatel, jehoz ukolem bude pfezkum spravnosti a piesnosti nékterych aspektii

zajisténi aveérového rizika v piipadé, ze dojde k uveérové udalosti.

Prémie za zajisténi uveérového rizika by mély zaviset pouze na velikosti nesplacené casti
a avérovém riziku zajisténé transe. U STS rozvahovych sekuritizaci by nemély byt
povoleny nepodminéné prémie vzhledem k tomu, Ze by mohly byt pouzity k oslabeni
ucinného prenosu rizika z plivodce jako piijemce zajisténi na prodejce zajisténi. U STS
rozvahovych sekuritizaci by méla byt rovnéz zakdzana jina ujednéni, jako jsou thrady

odmén predem, systémy slev nebo pfilis slozité struktury prémii.
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Aby byla zajiSténa stabilita a kontinuita zajisténi tveérového rizika, mélo by byt predasné
ukonceni I STS rozvahové sekuritizace mozné pouze za urcitych omezenych a presné
vymezenych okolnosti. Plivodce by sice mél byt opravnén pred¢asné ukoncit zajisténi
uvérového rizika poté, co nastanou urcité vymezené regulacni udalosti, tyto udalosti by
vSak mély zahrnovat skute¢né zmény pravnich predpisii nebo zdanéni, které nebylo mozné
v okamziku uzavteni transakce rozumné predpokladat a které maji vyrazny neptiznivy
dopad na kapitalové pozadavky ptivodce nebo na ekonomiku transakce ve vztahu

k o¢ekavani stran v okamziku uzavieni dané transakce. I STS rozvahové sekuritizace by
nemély obsahovat slozita ustanoveni o kupnich opcich pro ptiivodce, zejména s velmi
kratkym terminem, které slouzi v daném ptipadé€ k do¢asné zmén¢ zobrazeni jejich

kapitalové pozice.
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U nékterych typii transakci se ¢asto vyskytuje syntetické nadmérné rozpéti, které
predstavuje uziteny mechanismus jak pro investory, tak pro piivodce, nebot’ prvnim z nich
umoziuje snizit naklady na zajisténi tivérového rizika a druhym omezit expozici vici
riziku. V tomto ohledu ma syntetické nadmérné rozpéti zasadni vyznam pro urcité ttidy
aktiv v oblasti maloobchodu, jako jsou napfiklad mal¢ a stfedni podniky a spotiebitelské
uvery, které vykazuji vyssi vynosy i vyssi avérové ztraty nez jiné tiidy aktiv, a u nichz
sekuritizované expozice vytvareji nadmérné rozpéti za ucelem pokryti téchto ztrat. Pokud
je vsak vysSe syntetického nadmérného rozpéti podiizeného pozici investora piili§ vysoka,
je mozné, ze podle zadného realistického scénéie investor neutrpi na sekuritizovanych
pozicich zadné ztraty, takze k Zddnému G¢innému pievodu rizik nedojde. Pro ucely
zmirnéni obav v oblasti dohledu a dalsi standardizace tohoto strukturalniho prvku je
dilezité stanovit piisna kritéria pro I STS rozvahové sekuritizace a zajistit uplné zvetejnéni

informaci o pouziti syntetického nadmérného rozpéti.
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Pro I STS rozvahové sekuritizace by mély byt zptsobilé pouze vysoce kvalitni smlouvy

0 zajisténi uveérového rizika. Osobni zajisténi uveérového rizika by mélo byt zajisténo
omezenim rozsahu zpusobilych poskytovatelti zajisténi na subjekty, které jsou zptisobilymi
poskytovateli v souladu s natizenim (EU) €. 575/2013 a které jsou uznany jako protistrany
s rizikovou vahou 0 % v souladu s ¢asti tfeti hlavou II kapitolou 2 uvedeného natizeni.

V piipadé majetkového zajisténi tivérového rizika by ptivodce jako piijemce zajiSténi

a investofi jako prodejci zajisténi méli mit moznost pouzivat vysoce kvalitni kolateral,
kterym by se mél rozumét kolateral v jakékoli formé, jemuz lze ptidélit rizikovou vahu

0 % podle uvedené kapitoly, s vyhradou pfislusnych ujednéani o ulozeni nebo tschové.
Pokud ma poskytnuty kolateral formu hotovosti, m¢l by byt bud’ v drzeni nezavislé
uvérové instituce, nebo by mél mit formu vkladu u ptijemce zajisténi, pti¢emzZ v obou

ptipadech musi byt zajisténa minimalni uvérova kvalita.
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(27)

Clenské staty by mély uréit pislusné organy odpovédné za dohled nad pozadavky, které
musi I synteticka sekuritizace spliiovat, aby méla narok na oznaceni STS. Tento ptislusny
organ by mohl byt stejny jako organ ur¢eny pro dohled nad tim, jak ptivodci, sponzoii

a sekuritizacni jednotky dodrzuji pozadavky, které musi spliiovat tradi¢ni sekuritizace, aby
ziskaly oznaceni STS. Stejné jako v ptipadé tradiCnich sekuritizaci by se tento ptislusny
organ mohl lisit od ptislusného organu odpovédného za dohled nad tim, jak ptavodci,
puvodni vétitelé, sekuritizacni jednotky, sponzofi a investoii dodrzuji obezietnostni
pozadavky podle ¢lanka 5 az 9 natizeni (EU) 2017/2402, pti¢emz timto dohledem byly
vzhledem k obezietnostnimu rozméru téchto pozadavkt vyslovné povéetreny piislusné

organy odpovédné za obezietnostni dohled nad ptislusSnymi finan¢nimi institucemi.

Aby se zabranilo nepiiznivym disledkiim pro financni stabilitu, mélo by byt zavedeni
zvldastniho ramce pro STS rozvahovou sekuritizaci provdzeno naleZitym
makroobezietnostnim dohledem. Evropska rada pro systémova rizika, ziizend naiizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010%, by zejména méla sledovat
makroobezietnostni rizika spojend se syntetickou sekuritizaci a posuzovat, zda jsou

rizika v dostatecné miie odstranéna ze systémové Casti financniho systémau.

13

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
makroobezietnostnim dohledu nad financnim systémem na urovni Evropske unie a o
ztizeni Evropské rady pro systémova rizika (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(28) Pro ucely zaclenéni poZadavkit na transparentnost souvisejicich s udrZitelnosti do
navizeni (EU) 2017/2402 by mél byt organ EBA v uzké spoluprdci s evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro cenné papiry a trhy) (dadle jen ,,organ ESMA*),
Zi'izenym naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢& 1095/2010", a evropskym
organem dohledu (Evropskym orgdanem pro pojiSt’ovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi) (dale jen ,,EIOPA*), zFizenym narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1094/20107°, povéien zveirejnénim zprdvy o vytvoreni zvldstniho ramce pro
wudriitelnou sekuritizaci®. Tato zprdva by méla iadné posoudit zejména zavedeni
faktori udrZitelnosti, uplatiiovani piiméienych poZadavkii na zverejiiovdani informaci a
ndleZitou péci, obsah, metodologii a strukturu informaci v souvislosti s nepiiznivymi
environmentdlnimi a socidalnimi dopady a dopady na spravu a iizeni a veSkeré moziné
dopady na financni stabilitu, rozSifeni sekuritizacniho trhu Unie a uvérovou kapacitu
bank. Na zdkladé této zpravy by Komise méla Evropskému parlamentu a Radé piedloZit
gpravu o vytvoreni gvldastniho ramce pro udrZitelnou sekuritizaci, piipadné spolu s

legislativnim navrhem.

14 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

15 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o
ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a
zamestnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Zverejiiovani informaci investoruum o zacleriovani rizik v oblasti udrZitelnosti a o
zohlediiovani nepiiznivych dopadit v oblasti udrZitelnosti na prijimani investicnich
rozhodnuti neni dostate¢né rozvinuto, protoZe dosud nepodléha harmonizovanym
pozadavkiim. Podle naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088"° jsou
tvirci financénich produktii a finanéni poradci koncovych investorii povinni zohlediiovat
hlavni nepriznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti a zverejiiovat
informace o tom, jakym zpiisobem berou jejich politiky naleZité péce tyto hlavni
nepiiznivé dopady v potaz. Zveiejiiovani informaci o nepiiznivych dopadech na
udrZitelnost je doplnéno o regulacni technické normy spolec¢né vypracovavané organy
EBA, ESMA a EIOPA (spolecné jako ,,evropské organy dohledu®), jeZ se tykaji obsahu,
metodologie a struktury relevantnich informaci, které maji byt podle narizeni (EU)
2019/2088 zveiejnény. Pivodci STS sekuritizaci by rovnéZ méli mit moZnost zverejiiovat
konkrétni informace o zohledfiovani nepiiznivych dopadit na faktory udriitelnosti,
PFic¢emZ vénuji zvlastni pozornost dopadim na klima i dal§im environmentdlnim a
socidalnim dopaditm a dopadiim na sprdavu a vizeni. Za ticelem harmonizace zverejiiovdani
informaci a zajisténi souladu mezi naiizenim (EU) 2019/2088 a naiizenim (EU)
201772402 by spolecny vybor evropskych orgdanit dohledu mél vypracovat regulacni
technické normy, které by v co nejvétsi miie vychazely z jeho prdce v souvislosti s
narizenim (EU) 2019/2088, jez by byla v nutnych a relevantnich piipadech prizpiisobena

specifickym vlastnostem sekuritizaci.

16

Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o
zverejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluZeb (UF. vést.
L 317,9.12.2019, s. 1).
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€2))

(32)

Jelikoz cilii tohoto natizeni, totiz rozsiteni rdimce STS sekuritizace i nal syntetickou
sekuritizaci a odstranéni regulatornich pifekazek sekuritizace NPE za ucelem dalSiho
zvyseni uveérovych kapacit, aniz by doslo ke snizeni obezietnostnich standardu pii
poskytovani bankovnich tvéra, nemize byt dosazeno uspokojive ¢lenskymi staty, ale spise
jich z diivodu jejich rozsahu a ucinkd mtze byt 1épe dosazeno na tirovni Unie, mize Unie
piijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy

o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku

nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.
Natizeni (EU) 2017/2402 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

S ohledem na potiebu co nejrychleji zavést cilend opatieni na podporu hospodaiského
oziveni po krizi zplisobené onemocnénim COVID-19 by mélo toto natfizeni vstoupit v

platnost co nejdfive, a to tfetim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1
Zména nafizeni (EU) 2017/2402

Natizeni (EU) 2017/2402 se méni takto:

1)

V ¢lanku 2 se dopliiuji nové body, které znéji:

»24) ,,nevykonnou expozici® expozice, ktera spliiuje nékterou z podminek stanovenych v

25)

26)

¢l. 47a odst. 3 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»sekuritizaci NPE* sekuritizace, kterd je zajiSténa seskupenim nevykonnych expozic,
jejichz nomindlni hodnota tvoii nejméné 90 % nomindlni hodnoty seskupeni v dobé
vzniku i v pozdéjsi dobé, kdy jsou aktiva piidana do podkladového seskupeni nebo z
néj vyrazena 7 ditvodu doplnéni, restrukturalizace nebo 7 jakéhokoli jiného

relevantniho ditvodu;

»smlouvou o zajisténi uveérového rizika“ dohoda uzaviena mezi pivodcem

a investorem za ucelem prevedeni veérového rizika sekuritizovanych expozic

z ptivodce na investora prostiednictvim tivérovych derivatii nebo I zaruk, pricemz
puvodce se zavazuje zaplatit ¢astku ozna¢ovanou jako prémie za zajiSténi ivérového
rizika investorovi a investor se zavazuje zaplatit Castku oznacovanou jako platba ze
zajisténi ivérového rizika ptivodci v pripade, ze nastane jedna ze smluvné

stanovenych #vérovych udalosti;
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27)

28)

29)

30)

,»prémii za zajisténi uvérového rizika* ¢astka, kterou se ptivodce zavazal zaplatit
investorovi ve smlouve o zajisténi aveérového rizika za zajisténi uvérového rizika

slibené investorem,;

»platbou ze zajisténi uveérového rizika* ¢astka, kterou se investor zavazal zaplatit
puvodci ve smlouvé o zajiSténi tivérového rizika v piipadé, ze nastala ivérova

udalost vymezena ve smlouve o zajisténi uveérového rizika;

LHsyntetickym nadmérnym rozpétim* ¢astka, kterou podle dokumentace syntetické

sekuritizace piivodce smluvné urcil na absorbci ztrdat sekuritizovanych expozic, ke

kterym muze dojit pred datem splatnosti transakce;

wfaktory udriitelnosti“ faktory udrZitelnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 24 navizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088*;

7370/21

Iw/VC/rk
GIP.2

27

CS



31) ,nevratnou slevou 7 kupni ceny“ rozdil mezi ziistatkem expozic v podkladovém
seskupeni a cenou, za kterou puvodce tyto expozice prodava sekuritizacni jednotce,

pricem? tento rozdil neni pivodci ani puvodnimu vériteli proplacen.

Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zveiejitovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich

sluzeb (U¥. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).“

2) Clinek 4 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

»@) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych tietich zemi, jejichz reZimy boje
proti prani penéz a financovani terorismu vykazuji strategické nedostatky, v

souladu s clankem 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/849%;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna
2015 o predchazeni vyuZivani financniho systému k prani penéz nebo
financovani terorismu, o zméné narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady

2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (| Ut vést. L 1 41, 5.6.2015, s.
73).%
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b)  vklada se nové pismeno, které zni:

waa) tieti zemé je uvedena v piiloze I nebo v piiloze II unijniho seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v dariové oblasti; “;

(c) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

» V piipadé sekurizacni jednotky, kterd je ode dne ... [den vstupu tohoto
pozmériujictho narizeni v platnost| usazena v jurisdikci uvedené v priloze 11 7
ditvodu provozovani Skodlivych dafiovych reZimii, ozndmi investor investici do
cennych papiru vydanych touto sekurizacni jednotkou prislusnému daiiovéemu

organu cClenského stdatu, v ném? je investor rezidentem pro daiiové ucely. .
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3)

4)

V ¢El 5 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

”ﬂ

v pFipadé nevykonnych expozic jsou pii vybéru a stanoveni ceny expozic

uplatiiovany radné standardy.

Clanek 6 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se doplituji nové pododstavce, které znéji:

wSubjekt ponechavajici si riziko zohledni pii méieni podstatného cistého
ekonomického podilu veskeré poplatky, které mohou byt v praxi pouZity ke sniZeni

efektivniho podstatného Cistého ekonomického podilu.

V ptipadé¢ tradi¢nich sekuritizaci NPE mtize byt pozadavek tohoto odstavce splnén i
obsluhovatelem, pokud tento obsluhovatel miiZe prokdzat, Ze disponuje odbornymi
znalostmi v oblasti obsluhy expozic, které jsou svou povahou podobné
sekuritizovanym expozicim, a e mad naleZité zdokumentované a zavedené
pirimérené zasady, postupy a kontroly Fizeni rizik v souvislosti s obsluhou

expozic.“;
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b)

vklada se novy odstavec, ktery zni:

»3a. Odchylné od edstavce 3 nesmi byt pro Gcely uvedeného odstavce v piipadé

sekuritizaci NPE, kdy byla dohodnuta nevratna sleva 7 kupni ceny, ponechany

podstatny Cisty ekonomicky podil nizsi nez 5 % castky Cisté hodnoty
sekuritizovanych expozic, které jsou nevykonnymi expozicemi, a piipadné

nomindalni hodnota jakychkoli vpkonnych sekuritizovanych expozic.

Cista hodnota nevykonné expozice se vypocita odectenim nevratné slevy z

nei

kupni ceny dohodnuté na urovni jednotlivé sekuritizované expozice v dobé

vzniku nebo piipadné odpovidajiciho podilu nevratné slevy z kupni ceny
dohodnuté na urovni seskupeni podkladovych expozic v dob¢ vzniku od
nominalni hodnoty expozice nebo jeji ptipadné nesplacené hodnoty v dobé
vzniku. Za ucelem stanoveni cisté hodnoty sekuritizovanych nevykonnych
expozic miiZe navic nevratnd sleva 7 kupni ceny zahrnovat rozdil mezi
nominalni hodnotou transi sekuritizace NPE upsanych piivodcem pro
nasledny prodej a cenou, za kterou jsou tyto tranSe poprvé proddany

nespriznénym tietim strandm.“;

7370/21

Iw/VC/rk
GIP.2

31

CS



¢) odstavec 7 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci se dopliiuji nova pismena, ktera znéji:

»f)  zpitsoby ponechani si rizika podle odstavcii 3 a 3a v piipadé sekuritizaci

NPE;

g)  dopad poplatkii zaplacenych subjektu ponechdavajicimu si riziko na

efektivni podstatny Cisty ekonomicky podil ve smyslu odstavce 1.
ii)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:

»Organ EBA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho narizeni v platnost].“

5) V €l. 9 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:
»Odchylné od prvniho pododstavce se v souvislosti s podkladovymi expozicemi, které
byly nevykonnymi expozicemi v dob¢, kdy je ptivodce zakoupil od relevantni tieti strany,
uplatni pri vybéru a stanoveni ceny expozic Fadné standardy.*
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6) V c¢lanku 18 se pismeno a) nahrazuje timto:
,»a) dana sekuritizace spliuje vSechny pozadavky uvedené v oddilu 1, 2 nebo 2a této

kapitoly a orgdn ESMA obdrzel ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1; a*.

7) Nazev oddilu 1 kapitoly 4 se nahrazuje timto:
»Pozadavky na jednoduchou, transparentni a standardizovanou tradi¢ni sekuritizaci
odliSnou od komer¢nich papira zajisténych aktivy*.
8) Clanek 19 se méni takto:
a)  nazev ¢lanku se nahrazuje timto:
,Jednoducha, transparentni a standardizovana tradi¢ni sekuritizace odli$na od
komer¢nich papirt zajiSténych aktivy*;
b) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Tradi¢ni sekuritizace, s vyjimkou programtit ABCP, transakci ABCP, které
spliuji poZzadavky stanovené v €lancich 20, 21 a 22, se povazuji za STS
sekuritizace.*

9) Clinek 22 se méni takto:
a) v odstavci 4 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,»» Odchylné od prvniho pododstavce miiZe piivodce od 1. ¢ervna 2021 rozhodnout

o zveiejnéni dostupnych informaci tykajicich se hlavnich nepiiznivych dopadii

aktiv financovanych na zakladé podkladovych expozic na faktory udrZitelnosti. <;
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b)

doplituje se novy odstavec, ktery zni:

”» 6.

Do ... [tFi mésice ode dne vstupu tohoto pozméiiujictho narizeni v platnost|
vypracuji evropské organy dohledu v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 narizeni (EU)
¢ 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 prostiednictvim
spolecného vyboru evropskych orgdnit dohledu navrhy regulaénich
technickych norem tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci
uvedenych v druhém pododstavci odstavce 4 tohoto élanku, pokud jde

o ukazatele udrZitelnosti ve vitahu k nepiiznivym dopadiim na klima a dal§im
nepiiznivym environmentdlnim a socialnim dopadiim a dopaditm na spravu

a iizeni.

Navrhy regulaénich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci
pripadné zohledni regulacni technické normy vypracované v souladu s
manddtem, ktery evropskym organiim dohledu udéluje naiizeni (EU)
2019/2088, zejména Clanek 2a a ¢&l. 4 odst. 6 a 7 uvedeného narizeni, nebo

nich vychazeji.
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10)

Komisi je svéFena pravomoc doplnit toto narizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki
10 aZ 14 navizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)

¢ 1095/2010.“

Vkladé se novy oddil, ktery zni:
,,ODDIL 2A

PoZzadavky na jednoduché, transparentni a standardizované rozvahové sekuritizace

Clanek 26a

Jednoduché, transparentni a standardizované rozvahové sekuritizace

l. I Syntetické sekuritizace, které spliiuji pozadavky stanovené v ¢lancich 26b az 26e,

Jjsou povaZovany za STS rozvahové sekuritizace.

2. Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA muze v souladu
s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1093/2010 pfijmout pokyny a doporuceni
pro harmonizovany vyklad a uplatiovani pozadavkl stanovenych v ¢lancich 26b az

26¢ tohoto nafizeni.
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Clanek 26b

Pozadavky na jednoduchost
1.  Puvodce je subjektem, ktery ma opravnéni nebo povoleni v ramci Unie.

Piivodce, ktery na vlastni ucet nakupuje expozice od treti strany a pak je sekuritizuje,
uplatni s ohledem na uvér, vybér, restrukturalizaci dluhu a obsluhu, jez se pouziji u
téchto expozic, zasady, které nejsou méné piisné nez ty, které piivodce uplatnuje na

srovnatelné expozice, jez nebyly zakoupeny.
2. Podkladové expozice vznikaji v ramci hlavni podnikatelské ¢innosti ptivodce.

3. Piiuzavieni transakce jsou podkladové expozice drzeny v rozvaze puvodce nebo

subjektu stejné skupiny, do niz pivodce patii.
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Pro ucely tohoto odstavce se skupinou rozumi:

a)  skupina pravnickych osob podl¢€hajicich obezietnostni konsolidaci v souladu s

¢asti prvni hlavou II kapitolou 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
b)  skupina ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2009/138/ES.

Plvodce nesmi svou expozici vii¢i avérovému riziku podkladovych expozic
sekuritizace zajistit nad ramec ochrany ziskané prostiednictvim smlouvy o zajisténi

uveroveho rizika.

Smlouva o zajisténi uvérového rizika musi splilovat pravidla zmirnovani uvérového
rizika stanovena v ¢lanku 249 natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo pozadavky, které
nejsou méné piisné nez pozadavky stanovené v daném clanku, pokud dany ¢lanek

neni pouZitelny.

Pivodce poskytne prohlaseni a zaruky, ze byly splnény nasledujici pozadavky:
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b)

d)

ptavodce nebo subjekt skupiny, ke které ptivodce patii, maji platny pravni titul

k podkladovym expozicim a souvisejicim pravim,;

pokud je ptivodce uverovou instituci ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, nebo pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice
2009/138/ES, ponechava ptivodce nebo subjekt, ktery je zahrnut v rozsahu
dohledu na konsolidovaném zaklad¢, avérové riziko podkladovych expozic ve

Sveé rozvaze;

ke dni svého zatazeni do sekuritizované¢ho portfolia splituje kazda podkladova
expozice kritéria zpusobilosti a vS§echny podminky jiné nez vyskyt ivérové
udaélosti podle ¢l. 26e odst. 1 za ¢elem platby ze zajisténi Gveérového rizika v
souladu se smlouvou o zajisténi uvérového rizika zahrnutou do sekuritizacni

dokumentace:;

podle nejlepsiho védomi ptivodce obsahuje smlouva o kazdé podkladové
expozici pravni, platny, zadvazny a vymahatelny zavazek dluznika zaplatit

¢astky uvedené v dané smlouve,
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g)

h)

podkladové expozice spliuji kritéria upisovani, kterd nejsou mén¢ piisna nez
standardni kritéria upisovani, ktera ptivodce uplatiiuje na podobné expozice,

které nejsou sekuritizované;

k datu, kdy byly podkladové expozice zahrnuty do sekuritizovaného portfolia,
nedoslo podle nejlepsiho védomi ptivodce ze strany zddného z dluzniki
k zavaznému poruseni nebo nesplnéni jakékoli z jejich povinnosti v souvislosti

s podkladovou expozici;

transak¢ni dokumentace podle nejlepsiho védomi ptivodce neobsahuje

nepravdivé informace tykajici se podrobnosti podkladovych expozic;

PFi uzavieni transakce nebo v okamZiku, kdy je podkladové expozice zahrnuta
do sekuritizovaného portfolia, nebyla smlouva mezi dluznikem a piivodnim
vétitelem v souvislosti s danou podkladovou expozici zménéna tak, aby to
mélo vliv na vymahatelnost nebo moznost inkasovani této podkladové

expozice.
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Podkladové expozice spliuji pfedem stanovend, jasna a zdokumentovana kritéria

zpusobilosti, kterd neumoziuji volnost uvazeni pii spraveé portfolia téchto expozic.

Pro ucely tohoto odstavce se nahrazovani I expozic, které jsou v rozporu
s prohlasenimi ¢i zarukami, nebo pfidavani expozic, které splituji dané podminky
doplnéni v ptipadé, Ze sekuritizace zahrnuje lhlitu na doplnéni, nepovazuje za aktivni

spravu portfolia.

Jakékoli expozice ptidana po datu uzavieni transakce musi splilovat kritéria
zpusobilosti, ktera nejsou méné pfisna nez ta pouzita pti pivodnim vybéru

podkladovych expozic.
Podkladova expozice miize byt odstranéna z transakce, pokud:

a)  byla plné splacena ¢i dosahla splatnosti jinym zplsobem;
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b)  byla odprodana béhem bézné obchodni ¢innosti piivodce, pokud takovy
odprodej neznamena skrytou podporu uvedenou v ¢lanku 250 nafizeni (EU)

¢. 575/2013;

¢)  podléhd zménam, které nevyplyvaji z jeji uvérové podstaty, jako je
refinancovani nebo restrukturalizace dluhu, a ke kterym dochazi béhem bézné

obsluhy dané podkladové expozice; nebo
d) v dobé, kdy byla zahrnuta do transakce, nesplnovala kritéria zptisobilosti.

Sekuritizace je zajiSténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni
z hlediska druhu aktiv pti zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich

s pen¢znimi toky daného druhu aktiv, v€etné jejich smluvnich charakteristik

a charakteristik tykajicich se uvérového rizika a predcasného splaceni. Seskupeni

podkladovych expozic smi obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Podkladové expozice podle prvniho pododstavee obsahuji zavazky, které jsou
smluvné zdvazné a vymahatelné s pravem plného postihu dluzniki, ptipadné

ruciteld.
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10.

Podkladové expozice podle prvniho pododstavce maji definované pravidelné
platebni toky, jejichz splatky se mohou lisit z hlediska jejich vySe a které souviseji
s pronajmem, jistinou ¢i platbou troki nebo jinym pravem na piijem z takovych
aktiv, z nichz pravidelné platebni toky vyplyvaji. Podkladové expozice mohou
rovnéz dosahovat vynosi z prodeje jakychkoli financovanych aktiv nebo aktiv

financovanych leasingy.

Mezi podkladové expozice podle prvniho pododstavce tohoto odstavce nepatii

prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné

nez podnikové dluhopisy nekétované v obchodnim systému.
Podkladové expozice neobsahuji Zaddnou sekuritizovanou pozici.

Potencidlni investofi jsou v Uplnosti a bez zbyte¢ného odkladu informovani

o standardech pro upisovani, na jejichz zakladé podkladové expozice vznikly,

a o jakychkoli jejich podstatnych zménach oproti pfedchozim standardim pro
upisovani. Podkladové expozice jsou upisovany s pravem plného postihu dluznika,
ktery neni sekuritizacni jednotkou. Rozhodnuti tykajici se ivéru nebo upsani

podkladovych expozic se neucastni zadné tieti strany.
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11.

V ptipadé¢ sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi piijcky na obytné
nemovitosti, nesmi seskupeni ptij¢ek obsahovat zadnou pijcku, ktera byla nabizena
a uzaviena s tim, ze zadateli o pjcku nebo piipadné zprostredkovateliim bylo dano

najevo, ze poskytnuté informace nemusi byt vétitelem ovéfeny.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stanovené v ¢lanku 8
smérnice 2008/48/ES nebo v €l. 18 odst. 1 az 4, ¢l. 18 odst. 5 pism. a) a ¢l. 18 odst. 6
smérnice 2014/17/EU nebo v ptislusnych ptipadech rovnocenné pozadavky ve tretich

zemich.

Ptivodce nebo pvodni véfitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvafeni expozic

podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

Podkladové expozice v dobé V}'/bérul neobsahuji expozice v selhani ve smyslu
¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo expozice vici rizikovému dluznikovi

nebo ruciteli, u kterého podle nejlepsiho védomi ptivodce nebo piivodniho vétitele:
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byla béhem tii let pfede dnem vzniku dluhu prohlasena platebni neschopnost

nebo soud v disledku neprovedeni splatky piiznal pravomocnym rozhodnutim

jeho véfitelim vymahatelny narok nebo narok nahrady §kody| nebo u n¢j

béhem tii let pfede dnem vybéru podkladovych expozic prob¢hla

restrukturalizace dluhd s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou

pripadu, kdy:

i)

z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky
ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoii jeden rok prede

dnem vybéru podkladovych expozic; a

informace poskytnuté piivodcem v souladu s €l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavcem pism. a) a pism. e) bodem 1) vyslovné stanovuji rozsah
restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni
restrukturalizace a souvisejici podrobnosti 1 vykonnost podkladovych

expozic ode dne restrukturalizace;
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12.

b)

byl v okamziku vzniku podkladové expozice v ptislusnych ptipadech veden ve
vefejném rejstiiku osob s neptiznivou uvérovou historii, nebo neni-li takovy
vefejny rejstiik, v jiném tvérovém rejstiiku, k némuz ma ptivodce nebo

puvodni véftitel pristup; nebo

ma rating nebo uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva, Ze riziko, Ze nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych

expozic v drzeni pivodce, které nejsou sekuritizovany.

Dluznici v dobé zaclenéni podkladovych expozic I provedli alespoii jednu platbu,

s vyjimkou ptipadd, kdy:

a)

b)

je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, kterd je zajisténa expozicemi, které
jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost kratsi nez jeden rok,

vcetné mésicnich splatek revolvingovych uvért; nebo

expozice piedstavuje refinancovani expozice, kterd je jiz zahrnuta v transakeci.
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13.  Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem uptesiujici, které podkladové expozice uvedené

v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Organ EBA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [Sest

meésic ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1093/2010.

Clanek 26¢

PoZzadavky na standardizaci

1.  Plvodce nebo puvodni veritel musi v souladu s ¢lankem 6 spliiovat pozadavek na

ponechani si rizika.
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Urokova a ménova rizika vychazejici ze sekuritizace a jejich potencialni vliv na
platby ptivodci a investorim musi byt uvedeny v transakéni dokumentaci. Takova
rizika je nutné vhodné omezit a veskera opatieni pfijata za timto ucelem zvetejnit.
Jakykoli kolateral zajistujici zavazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi
uvéroveého rizika musi byt uveden ve stejné méné, jako je uvedena platba ze zajisténi

aveéroveého rizika.

V piipadé sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky musi byt vyse zavazkl
sekuritizacni jednotky za platbu uroki investorim ke kazdému datu platby stejna
nebo nizsi nez vyse piijmu sekuritizacni jednotky od ptivodce a z jakychkoli

ujednani o kolateralu.

Seskupeni podkladovych expozic nesmi zahrnovat derivaty, kromé ucelu zajisténi
urokového nebo ménového rizika. Uvedené derivaty se musi uzavirat

a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.
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Vesker¢ referencné stanovené platby troka ve vztahu k transakci museji byt

zaloZeny na:

a)  obecné pouzivanych trznich arokovych sazbach nebo obecné pouzivanych
odvétvovych sazbach odrazejicich naklady financovani a neodkazuji na

komplexni vzorce nebo derivaty,

b)  pfijmu vyplyvajicim z kolateralu, ktery zajist'uje zavazky investora v souladu

se smlouvou o zajisténi.

Veskeré referencné stanovené platby uroku splatné v souvislosti s podkladovymi
expozicemi museji vychazet z obecné pouzivanych trznich tirokovych sazeb nebo
obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odrazejicich naklady financovani a nesméji

odkazovat na komplexni vzorce nebo derivaty.

Poté, co nastane rozhodné udalost pro vymahani ve vztahu k ptvodci, je investor

opravnén pristoupit k vymahani I .
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V ptipadé¢ sekuritizace pomoci sekuritiza¢ni jednotky, je-li dorucena vyzva k
vynucenému splaceni nebo ukoncéeni smlouvy o zajisténi tivérového rizika, nesmi byt
v sekuritizacni jednotce zablokovana zadna Castka nad ramec toho, co je nezbytné k
zajisténi provozniho fungovani této sekuritizacni jednotky, uhrazeni platby ze
zajisténi podkladovych expozic v selhani, u kterych v dob¢ ukonceni stale probiha
restrukturalizace, nebo fadného vyplaceni investort v souladu se smluvnimi

podminkami sekuritizace.

Ztraty budou alokovany drzitelim sekuritizacni pozice podle seniority transi,

pocinaje nejpodiizengjsi transi.

Postupné splaceni se pouzije na vSechny tranSe s cilem stanovit dluznou ¢astku transi

ke kazdému datu platby, pocCinaje transi s nejvyssi prednosti.

Odchylné od druhého pododstavce musi byt v transakcich s nonsekvencni prioritou
plateb stanoveny rozhodné udalosti seuvisejici s vykonnosti podkladovych expozic,
jez povedou k tomu, Ze se priorita plateb splatek vrati k sekvencnim platbam v
potadi podle ptednosti. Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti museji

zahrnovat alespori:
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a)  bud’ navySeni celkového objemu expozic v selhani, nebo navyseni
kumulativnich ztrat piesahujici urcity procentni podil nesplacené Castky

podkladového portfolia;
b)  jednu dodatecnou rozhodnou uddlost zakotvenou v minulosti a
¢) jednu rozhodnou uddlost zaméienou na budoucnost.

Organ EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se

specifikace a piipadné kalibrace rozhodnych uddlosti souvisejicich s vykonnosti.

Organ EBA predloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 30.

Cervna 2021.

Komisi je svéiena pravomoc doplnit toto naiizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych ve ctvrtém pododstavci postupem podle ¢lankii 10 aZ 14 narizeni

(EU) ¢ 1093/2010.

Pti splaceni transi se kolateral ve vysi splatky danych transi vrati investorim, pokud

investofi dané tranSe zajistili kolateralem.
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Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k uvérové udalosti uvedené

v Clanku 26e a restrukturalizace dluhu pro dané expozice nebyla dokoncena, vysSe
zajisténi aveérového rizika, které zbyva k jakémukoli datu platby, se musi
pfinegjmensim rovnat nesplacené nomindlni hodnoté¢ danych podkladovych expozic,
pti odecteni vyse jakékoli pribézné platby, ktera byla ve spojeni s danymi

podkladovymi expozicemi provedena.

Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace
obsahovat vhodna ustanoveni pro pied¢asné splaceni nebo vhodné rozhodné udalosti

pro ukonceni revolvingového obdobi, zahrnujici alespoi:

a)  zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou

prahovou hodnotu nebo pod ni;
b)  narast ztrat nad predem stanovenou prahovou hodnotu,

c) nevytvoreni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic dosahujicich

ptedem stanovené uvérové kvality béhem stanoveného obdobi.
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Transak¢éni dokumentace musi jasné uvadet:

a)

b)

d)

smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, svétenského
spravce a jinych poskytovateli pomocnych sluzeb, podle potieby, a

nezavislého ovérovatele uvedeného v ¢l. 26¢ odst. 4;

ustanoveni, ktera zajisti nahrazeni obsluhovatele, svéfenského spravce, jinych
poskytovatelll pomocnych sluzeb nebo nezavislého ovétrovatele uvedeného

v Cl. 26e odst. 4 v piipadé selhani nebo platebni neschopnosti nékterého

z téchto poskytovateld, pokud se tito poskytovatelé sluZeb lisi od piivodce, a to

zpusobem, ktery nevede k ukonceni poskytovani téchto sluzeb;

postupy obsluhy, jez se pouziji na podkladové expozice od data uzavérky

transakce, a okolnosti, za kterych mohou byt takové postupy zménény;

normy obsluhy, které musi obsluhovatel dodrzovat v souvislosti s obsluhou

podkladovych expozic po celou dobu existence sekuritizace.
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10.

Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou
povahou obdobné sekuritizovanym expozicim, a mit nalezité zdokumentované

a vhodné zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.

Obsluhovatel uplatiiuje na podkladové expozice postupy obsluhy, které jsou alespon
stejné prisné jako ty, které pouzil pivodce na obdobné expozice, jezZ nejsou

sekuritizovany.

Pivodce vede aktualni rejstiik referenci, aby mohly byt vzdy identifikovany
podkladové expozice. Rejstiik identifikuje referenéni dluzniky, referencni zavazky,
na jejichz zaklad¢€ vznikaji podkladové expozice, a u kazdé podkladové expozice

nominalni hodnotu, kterd je chranéna a nesplacena.

Transak¢éni dokumentace musi obsahovat jasnd ustanoveni usnadiujici v€asné feSeni
konflikt mezi riznymi kategoriemi investorti. V piipad¢ sekuritizace pomoci
sekuritizacni jednotky musi byt hlasovaci prava jasné vymezena a pridélena
drziteliim cennych papirt, a musi byt jasn¢ ur¢ena odpoveédnost svétenského spravece

a dalSich subjektl, které maji fiduciarni povinnost vici investoram.
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Clanek 26d

Pozadavky na transparentnost

Piivodce musi potencidlnim investorim pied stanovenim ceny zpiistupnit idaje
o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty, jako jsou
udaje o prodleni a selhani, u expozic zasadn€ podobnych tém, které jsou
sekuritizovany, a zdroje téchto udajl i diivody uvadéné podobnosti. Tyto udaje

museji pokryt dobu nejméné péti let.

Pted uzavienim transakce se vzorek podkladovych expozic podrobi vnéj$§imu ovétreni
vhodnou a nezavislou osobou, véetné ovéteni toho, ze podkladové expozice jsou

zpusobilé pro zajisténi iveérového rizika podle smlouvy o zajisténi uvérového rizika.

Plivodce zptistupni potencidlnim investorim pfed stanovenim ceny sekuritizace
model penéznich tokl ze zavazkd, ktery presné zachycuje smluvni vztah mezi
podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi ptivodcem, investory, ostatnimi tfetimi
stranami a v pfislusném piipad¢ sekuritizacni jednotkou, a po stanoveni ceny
sekuritizace zptistupni tento model investorim pribézné a potencialnim investorim

na pozadani.
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V ptipadé¢ sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou piijcky na obytné
nemovitosti nebo plijcky €1 leasingy na automobily, zvefejni ptivodce v ramci
informaci zpftistupiiovanych podle €l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a)
dostupné informace o environmentéalni vykonnosti aktiv, ktera jsou danymi ptijckami

na obytné nemovitosti nebo ptijckami ¢i leasingy na automobily financovéna.

Odchylné od prvniho pododstavce miiZe pitvodce od 1. ¢ervna 2021 rozhodnout
o zverejnéni dostupnych informaci tykajicich se hlavnich nep¥iznivych dopadu

aktiv financovanych na zakladé podkladovych expozic na faktory udrZitelnosti.

Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovida ptivodce. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1
prvnim pododstavci pism. a) se pted stanovenim ceny zpiistupni potencidlnim
investorim na jejich Zadost. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavci pism. b) aZ d) se zpfistupni pted stanovenim ceny alespon v pracovni
nebo pocatecni podobé. Koneénél dokumentace se investorim zpfistupni nejpozd¢;ji

15 dnil po uzavieni transakce.
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Do ... [ti'i mésice ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho narizeni v platnost|
vypracuji evropské organy dohledu v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 narizeni (EU)

¢ 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 prostiednictvim spolecného
vyboru evropskych organit dohledu navrhy regulacnich technickych norem
tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci uvedenych v druhém
pododstavci odstavce 4 tohoto élanku, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti ve vztahu
k nepriznivym dopaditm na klima a dal§im nepiiznivym environmentdlnim a

socidlnim dopadiim a dopadiim na sprdavu a Fizeni.

Navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto
odstavce pripadné zohledni regulacni technické normy vypracované v souladu s
mandadtem, ktery evropskym orgdniim dohledu udéluje naiizeni (EU) 2019/2088,

zejména Clanek 2a a ¢l. 4 odst. 6 a 7 uvedeného naiizeni, nebo z nich vychazeji.

Komisi je svéiena pravomoc doplnit toto narizeni prijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 aZ 14 narizeni

(EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.
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Cléanek 26e
Pozadavky tykajici se smlouvy o zajisténi uveérového rizika, nezavislého ovérovatele

a syntetického nadmérného rozpéti
1.  Smlouva o zajisténi tivérového rizika pokryva alespon nasledujici uvérové udalosti:

a)  pokud je pieneseni rizika dosaZeno pouZitim zaruk, uvérové uddlosti uvedené

v ¢l 215 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) €. 575/2013;

b)  pokud je preneseni rizika dosaZeno pouZitim uivérovych derivatii, ivérové

uddlosti uvedené v ¢l. 216 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Vsechny tverové udalosti museji byt zdokumentovany.

Ulevy ve smyslu &lanku 47b naiizeni (EU) &. 575/2013 poskytnuté na podkladové

expozice nebrani tomu, aby nastaly zptisobilé uvérové udalosti.
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2. Platba ze zajisténi uvérového rizika, kterd nasleduje po vzniku Gveérové udalosti, se
vypocita na zakladé skutecné ztraty, kterou ptivodce nebo pitvodni vétitel utrpél,
v souladu s jejich standardnimi zdsadami a postupy zpétného ziskani pro ptislusné
typy expozic a bude zaznamenana do jejich ucetnich zaveérek v okamziku provedeni
platby. Posledni platba ze zajisténi tivérového rizika je splatna ve stanoveném
¢asovém obdobi nasledujicim po restrukturalizaci dluhu za ptislusnou podkladovou
expozici, pokud je restrukturalizace dluhu dokoncena pfed stanovenym okamzikem
zavazné splatnosti nebo predCasnym ukoncenim smlouvy o zajisténi uvérového

rizika.

Pribézna platba ze zajiSténi uvérového rizika musi byt provedena nejpozdéji Sest
mesicl po vzniku uvérové udalosti podle odstavee 1 v ptipadech, kdy
restrukturalizace dluhu u ztrat za ptislusnou podkladovou expozici nebyla dokoncena

do konce daného Sestimésicniho obdobi. Pribézna platba ze zajisténi tveérového

rizika musi byt minimalné vyssi nez:

7370/21 Iw/VC/rk 58
GIP.2 CS



a)  oCekdvand ztrdta, kterd se rovnd snizeni hodnoty zaznamenanému ptivodcem
v jeho ucetnich zavérkach v souladu s platnym ucetnim ramcem v okamziku
provadeéni prabézné platby, za predpokladu, Ze smlouva o zajisténi vvérového

r v r

rizika neexistuje a nepokryva Zadné ztraty;

b)  pfipadné oclekdvana ztrdta stanovena v souladu s tteti ¢asti hlavou II kapitolou

3 natizeni (EU) €. 575/2013.

Pokud je provedena priibézna platba ze zajisténi ivérového rizika, musi byt posledni
platba ze zajisténi ivérového rizika uvedenda v prvnim pododstavci provedena za

ucelem Upravy prubézného vyrovnani ztrat dle skuteéné ztraty.

Metodu vypoctu pribézné a posledni platby ze zajisténi Gveérového rizika stanovi

smlouva o zajiSténi uvérového rizika.
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Platba ze zajisténi Gvérového rizika je tmérna podilu nesplacené nominalni hodnoty
odpovidajici podkladové expozice, na kterou se vztahuje smlouva o zajisténi

uveéroveého rizika.

Pravo piivodce ziskat platbu ze zaji§téni avérového rizika je vymahatelné. Castky
splatné investorem na zéklad¢ smlouvy o zajisténi iivérového rizika jsou jasné
stanoveny ve smlouve o zajisténi uveérového rizika a omezeny. Dané ¢astky je mozné
vypocitat za vSech okolnosti. Smlouva o zajiSténi aveérového rizika jasn€ stanovi
okolnosti, za nichZ jsou investofi povinni platbu provést. Nezavisly ovérovatel

uvedeny v odstavci 4 posoudi, zda takové okolnosti nastaly.

Vyse platby ze zajisténi ivérového rizika se vypocte na trovni jednotlivé podkladoveé

expozice, u které nastala uvérova udalost.
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Smlouva o zajisténi uvérového rizika stanovi maximalni dobu prodlouZzeni, kterd se
pouzije na restrukturalizaci dluhu za podkladové expozice, v souvislosti s nimiz
nastala uvérova udalost podle odstavce 1, ale kde restrukturalizace dluhu nebyla

k planovanému zadkonnému terminu splatnosti nebo k datu pred¢asného ukonceni
smlouvy o zajisténi ivérového rizika dokoncena. Tato doba prodlouzeni neni delsi
nez dva roky. Smlouva o zajisténi uveéroveého rizika stanovi, ze do konce takové doby
prodlouzeni musi byt provedena posledni platba ze zajisténi uveérového rizika na
zakladé¢ ptivodcova odhadu konecné ztraty, ktery by pivodce musel zaznamenat v
jeho ucetni uzévérce v dané dobé v pripadé, Ze by smlouva o zajisténi tivérového

rizika neexistovala a nepokryvala Zadné ztrdty.

V pfipadég, Ze byla smlouva o zajisténi uvérového rizika ukoncena, bude
restrukturalizace dluhu pokracovat s ohledem na veskeré nevytizené avérové
udalosti, které nastaly pted timto ukoncenim, a to stejnym zpisobem, ktery je uveden

v prvnim pododstavci.
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Prémie za zajisténi tivérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy

0 zajisténi uveérového rizika, jsou strukturovany jako podminéné nesplacenou
nominalni hodnotou vykonnych sekuritizovanych expozic v okamZiku platby

a zohlednuji riziko zaji§téné transe. Smlouva o zajisténi aveérového rizika pro takové
ucely nestanovi zaru¢ené odmény, thrady odmén predem, slevové mechanismy nebo
jiné mechanismy, které mohou zabranit skutecné alokaci ztrat investoriim nebo ji
snizit nebo vratit ¢ast uhrazené odmény ptivodci po uplynuti doby splatnosti

transakce.

Odchylné od tietiho pododstavce tohoto odstavce je povoleno provadét ihradu

odmén predem, pokud je to v souladu s predpisy tykajicimi se poskytovani statni
pomoci, a to v pripadech, kdy je ve vnitrostatnim pravu cClenského statu vyslovné
stanoven systém zdruk a vyuZiva protizaruku kteréhokoli ze subjektit uvedenych

v ¢l 214 odst. 2 pism. a) aZ d) naiizeni (EU) ¢ 575/2013.

Transak¢éni dokumentace popisuje, jak jsou prémie za zajisténi ivérového rizika
a ptipadné kupony vypocitany s ohledem na kazdé datum platby po dobu celé

existence sekuritizace.

Pravo investora ziskat prémii za zajisténi ivérového rizika je vymahatelné.
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Pivodce jmenuje nezavislého ovéiovatele prede dnem uzavieni transakce. Nezavisly

ovétovatel u kazdé podkladové expozice, pro kterou je vydano oznameni o tvérové

udalosti, ovéiuje alesporn nasledujici skutecnosti:

a)

b)

d)

ze uvérova udalost uvedena v oznameni o uveérové udalosti je tivérovou
udalosti v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé o zajisténi uvérového

rizika;

ze podkladova expozice byla v dob¢ vzniku dané uvérové udalosti zahrnuta

v referencnim portfoliu;

ze podkladova expozice splitovala v dob¢ svého zahrnuti do referen¢niho

portfolia kritéria zptisobilosti;

ze v ptipadech, kdy byla podkladova expozice pfidana do sekuritizace v

disledku doplnéni, splitovalo takové doplnéni piislusné podminky;

ze konecna ztrata souhlasi se ztratou, kterou ptivodce zaznamenal do svého

vykazu ziskl a ztrat;
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f)  ze ztraty ve vztahu k podkladovym expozicim byly v okamziku posledni platby

ze zajisténi uveroveho rizika spravné pridéleny investoram.

Nezavisly ovétovatel je nezavisly na piivodci, investorech a v piislusnych ptipadech
1 sekuritiza¢ni jednotce a své jmenovani do funkce nezavislého ovétovatele piijal

pted datem uzavérky transakce.

Nezavisly ovétovatel mize provést oveéieni na vzorku namisto ovétovani kazdé
jednotlivé podkladové expozice, za kterou je platba ze zajisténi uvérového rizika
pozadovana. Investofi vS§ak mohou pozadat o ovéfeni zptisobilosti jakékoli

podkladové expozice, pokud nejsou spokojeni s oveérenim prosttednictvim vzorku.

Ptivodce do transakéni dokumentace zahrne zavazek, ze nezavislému ovérovateli
poskytne vSechny nezbytné informace k ovéfeni pozadavkl uvedenych v prvnim

pododstavci.

Pivodce nesmi ukoncit transakci pied jeji planovanou splatnosti z jiného nez nize

uvedeného davodu:
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a)  platebni neschopnost investora;

b)  neschopnost investora zaplatit jakékoli ¢astky splatné podle smlouvy
0 zajisténi uveérového rizika nebo poruseni jakékoli vyznamné povinnosti

stanovené v transak¢nich dokumentech, k némuz dojde ze strany investora;
c) relevantni regula¢ni udalosti, véetné:

1)  relevantni zmény v unijnich nebo vnitrostatnich pravnich ptedpisech,
relevantni zmény piipadné provedené piisluSnymi organy v souvislosti s
ufedné zvetejiilovanym vykladem téchto pravnich piedpisti, nebo
prislusné zmény ve zdanéni ¢i icetnim zpracovani transakei, které maji
vyznamny neptiznivy dopad na ekonomickou ucinnost transakce, vzdy
porovnavané s ekonomickou Gc¢innosti transakce, jez byla ocekévana
v okamziku uzavieni transakce, a které nebylo mozné v takovém

okamziku rozumné ocekavat,

i1)  rozhodnuti ptislusného organu, Ze piivodce nebo jakykoli ptidruzeny
subjekt piivodce neni nebo jiz neni opravnén uznat prevod vyznamného
uvérového rizika v souladu s ¢l. 245 odst. 2 nebo 3 natizeni (EU)

¢. 575/2013 v souvislosti se sekuritizaci;
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d)  vyuziti opce na ukonceni transakce v daném casovém okamziku (,,time call®),
pokud se ¢asové obdobi métené od data uzaverky transakce rovna nebo je delsi
nez vazena primerna zivotnost ptivodniho referencniho portfolia ke dni

uzdvérky transakce;

e) uplatnéni opce na zpétny odkup ve smyslu ¢l. 242 bodu 1 natizeni (EU)

¢. 575/2013;

/) v pFipadé osobniho zajisténi uvérového rizika se investor jiz naddle
nekvalifikuje jako zpitsobily poskytovatel zajisténi v souladu s poZadavky

stanovenymi v odstavci 8.

Transak¢éni dokumentace uvadi, zda jsou jakéakoli prava na koupi uvedena v
pismenech d) a e) zahrnuta v dotéené transakéni dokumentaci a jakym zpiisobem

Jjsou tato prava na koupi strukturovdna.

Pro ucely pismene d) nesmi byt opce typu ,,time call“ strukturovana zptisobem, ktery
by zabranil alokaci ztrat na pozice tivérového posileni nebo jiné pozice, jez drzi

investofi, ani jinym zplsobem poskytujicim uvérové posileni.
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Pokud se uplatni opce typu ,,time call®, pivodci informuji prislusné orgdny o tom,
jak jsou poZadavky uvedené ve druhém a tiretim pododstavci plnény, véetné
odiwvodnéni pouZiti opce typu ,,time call* a ditvéryhodného vysvétleni
prokazujiciho, Ze ditvodem pro poufiti této opce neni zhorSeni kvality podkladovych

aktiv.

V pripadé majetkového zajisténi uvérového rizika je po ukonceni smlouvy o
zajisténi uvérového rizika kolateral vrdacen investorium podle seniority transi na

zakladé ustanoveni piislusného insolvencéniho prava, které se vitahuje na piivodce.

Investoii nesméji ukoncit transakci pied jeji planovanou splatnosti 7 Zadného
jiného ditvodu, neZ je neschopnost uhradit prémii za zajisténi uvérového rizika

nebo jiné zavainé poruseni smluvnich zdavazki ze strany puvodce.

Pivodce muze provést syntetické nadmeérné rozpéti, které je pro investory dostupné

jako tvérové posileni, pokud jsou splnény vSechny z nasledujicich podminek:
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b)

d)

vyse syntetického nadmérného rozpéti, které piivodce pouzije jako ivérové
posileni v kazdém platebnim obdobi, je uvedena v transakéni dokumentaci
a vyjadiena fixni procentualni sazbou celkového ziistatku portfolia na pocatku

ptislusného platebniho obdobi (fixni syntetické nadmérné rozpéti);

syntetické nadmérné rozpéti, které neni pouzito k pokryti ivérovych ztrat, které

nastanou béhem kaZdého platebniho obdobi, musi byt vraceno ptuvodci;

v ptipad¢ ptivodct, ktefi pouZzivaji pfistup zaloZeny na internim ratingu (dale
jen ,piistup IRB“) uvedeny v ¢l. 143 natizeni (EU) ¢. 575/2013, neni ro¢ni
celkova pridélena Castka vyssi nez vysSe regulacni ocekavané ztraty vSech
podkladovych expozic za dany rok, ktera se vypocita v souladu s ¢lankem 158

uvedeného nafizeni;

v pripad¢ ptvodct, ktefi nepouzivaji pristup IRB uvedeny v ¢lanku 143
natizeni (EU) ¢. 575/2013, je vypocet ro¢ni ocekavané ztraty podkladového

portfolia jasné stanoven v transakéni dokumentaci;
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e) transakéni dokumentace stanovi podminky uvedené v tomto odstavci.
Smlouva o zajisténi ivérového rizika musi mit jednu z nésledujicich forem:

a)  zaruka, kterd spliiuje pozadavky uvedené v ¢asti tieti hlavé 11 kapitole 4
natizeni (EU) €. 575/2013, kterou je Gvérové riziko prevedeno na jakykoli
subjekt uvedeny v €l. 214 odst. 2 pism. a) az d) natizeni (EU) ¢. 575/2013,
pokud vySe expozice vici investorovi ¢ini 0 % rizikové vahy podle ¢asti tieti

hlavy II kapitoly 2 uvedeného natizenti;

b)  zaruka, ktera splituje pozadavky uvedené v Casti tfeti hlavé II kapitole 4
natizeni (EU) ¢. 575/2013, ktera vyuziva protizaruku jakéhokoli subjektu

uvedeného v pismenu a) tohoto odstavce; nebo

c) jiné zajiSténi tvérového rizika neuvedené v pismenech a) a b) tohoto odstavce
ve formé zaruky, ivérového derivatu nebo tvérového dluhového cenného
papiru, které spliiuji pozadavky stanovené v ¢lanku 249 natizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jsou zavazky investora zajistény kolateralem, ktery splituje

pozadavky stanovené v odstavcich 9 a 10 tohoto ¢lanku.
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Jiné zajisténi uveérového rizika uvedené v odst. 8 pism. ¢) musi spliovat nasledujici

pozadavky:

a)  pravo puvodce pouzit kolateral ke splnéni zadvazkii investorii ohledn¢ uhrady ze
zajiSténi je vymahatelné a jeho vymahatelnost je zajisténa vhodnou dohodou o

kolateralu;

b)  pravo investoru vratit jakykoli kolateral, ktery nebyl pouzit za ucelem
provedeni platby ze zajiSténi, je-1i sekuritizace zrusena nebo jsou-li transe

splaceny, je vymahateln¢;

c)  pokud je kolateral investovan do cennych papird, jsou v transakéni
dokumentaci stanovena kritéria zpusobilosti a ujednani o tschové danych

cennych papira.

Transak¢ni dokumentace urci, zda jsou investofi nadale vystaveni ivérovému riziku

puvodce.

Piivodce ziska stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce, ktery potvrdi

vymahatelnost zajisténi avérového rizika ve vSech piisluSnych jurisdikeich.
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10.

V ptipadech, ve kterych je zajisténi uvérového rizika poskytnuto v souladu s odst. 8
pism. c) tohoto ¢lanku, maji ptiivodce a investor moznost vyuzit kolateral vysoké

kvality, kterym se rozumi:

a)  kolateral ve form¢ dluhovych cennych papirta s rizikovou véahou 0 %
uvedenych v ¢asti tieti hlave 11 kapitole 2 natizeni (EU) €. 575/2013, které

splnuji vSechny nasledujici podminky:

1)  tyto dluhové cenné papiry maji zbyvajici maximalni dobu splatnosti tfi

meésice, coz nepresahuje dobu zbyvajici do p¥istiho data platby;

i1)  tyto dluhové cenné papiry mohou byt vyplaceny v hotovosti ve vysi

rovnajici se ziistatku zajisténé transe,

iii)  tyto dluhové cenné papiry drzi schovatel, ktery je nezavisly na piivodci

a investorech;

b)  kolateral v hotovosti drzeny nezavislou Givérovou instituci se stupném véroveé
kvality 3 nebo vy$§im v souladu s pfifazovanim stanovenym v ¢lanku 136

natizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce, s vvhradou vyslovného
souhlasu v konecné transakcéni dokumentaci ze strany investora a po provedeni
postupii naleZité péce podle clanku 5 tohoto naiizeni, véetné posouzeni pripadné
relevantni expozice uvérového rizika protistrany, smi mit pouze pitvodce pristup k
vysoce kvalitnimu kolaterdalu ve formé hotovostnich vkladii u pitvodce nebo
jednoho 7 jeho piidruZenych subjektii, pokud piivodce nebo jeden 7 jeho
pridruZenych subjektii spliiuje uvérovou kvalitu minimalné na stupni 2 v souladu s

prirazovanim stanovenym v ¢lanku 136 naiizeni (EU) ¢ 575/2013.

Piislu$né orgdany urcené podle ¢l. 29 odst. 5 mohou po konzultaci s organem EBA
povolit kolaterdl ve formé hotovostnich vkladit u piivodce nebo jednoho 7 jeho
pridruZenych subjektii, pokud piivodce nebo jeden 7 jeho pridruZenych subjektii
splituje uivérovou kvalitu na stupni 3, Ize-li doloZit obtiZe na trhu, objektivni
piekazky souvisejict se stupném uvérové kvality piidélenym clenskému stdtu
instituce nebo vyznamné potencidalni problémy v oblasti koncentrace v dotéeném
Clenském staté kvili uplatiiovani poZadavku, aby uvérova kvalita byla minimdlné

na stupni 2, ktery je uveden ve druhém pododstavci.
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I Pokud nezavisla tveérova instituce nebo pivodce nebo jeden z jeho pfidruzenych
subjektil jiz nespliiuji minimalni stupen uvérové kvalityl , je kolateral I do deviti
mésicu preveden na nezavislou ivérovou instituci se stupném uvérové kvality 3 nebo
vy$$im, nebo se kolateral investuje do cennych papird, které spliuji kritéria

stanovend v pismeni a) prvniho pododstavce.

Pozadavek stanoveny timto edstavcem se povazuje za splnény v ptipad¢ investic do
uvérovych dluhovych cennych papirti vydanych ptivodcem v souladu s ¢lankem 218

natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Organ EBA sleduje uplatiiovani postupii zajisténi stanovenych v tomto clanku a
vénuje pozornost piedevSim uvérovému rigiku protistrany a dalSim hospodaiskym a

financénim rizikiim nesenym investory, kterd 7 téchto postupi zajisténi vyplyvaji.

Organ EBA poda zpravu o svych zjisténich Komisi do .... [24 mésicii ode dne

vstupu tohoto pozméiiujictho naiizeni v platnost].
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Do ... [30 mésicii ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho naiizeni v platnost]
piedloZi Komise na zakladé zpravy organu EBA Evropskému parlamentu a
Radé zpravu o uplatiiovani tohoto Clanku se zvldStnim zaméienim na riziko
nadmérného nahromadéni uvérového rizika protistrany ve finanénim

systému, pripadné spolu s legislativnim navrhem na zménu tohoto Clanku.*
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11)

Clanek 27 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

»Puvodci a sponzoii pomoci Sablony uvedené v odstavci 7 tohoto ¢lanku
spole¢n¢ oznami organu ESMA, Ze sekuritizace splituje pozadavky uvedené v
¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26, nebo ¢lancich 26a az 26e (dale jen
»oznameni STS sekuritizace*). V ptipad¢ programu ABCP za ozndmeni
skutecnosti, ze tento program a v jeho ramci i transakce ABCP spliiuji
pozadavky ¢lanku 24, odpovida pouze sponzor. V piipadé I syntetické

sekuritizace je za ozndmeni odpovédny pouze ptivodce.

Oznameni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni piivodce a sponzora
o zpusobu dosazeni souladu s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi

v ¢lancich 20 az 22, ¢lancich 24 az 26 nebo Clancich 26b az 26e.*;
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b)  odstavec 2 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

»Puvodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka mohou pfi posuzovani
toho, zda sekuritizace splituje pozadavky ¢lankt 19 az 22, ¢lankt 23 az
26 nebo Clankl 26a az 26e, vyuzivat sluzeb treti strany s povolenim

podle ¢lanku 28.%;
i1) v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,»Pokud ptivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka pii posuzovdni
toho, zda sekuritizace splituje clanky 19 az 22, ¢lanky 23 az 26 nebo
¢lanky 26a az 26e, vyuziji sluzeb tieti strany s povolenim podle

¢lanku 28, musi oznameni STS sekuritizace obsahovat prohlaseni, ze
dodrzeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno touto tfeti stranou

s povolenim.*;
c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4.  Pfestane-li sekuritizace spliovat poZadavky uvedené v ¢lancich 19 az 22,
¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e, oznami to pivodce a pripadné

sponzor neprodlené organu ESMA a informuji sviyj ptislusny organ.*;
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d)

v odstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

,Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankach seznam vsech
sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu ptivodci a sponzofi oznamili, Ze spliuji pozadavky

uvedené v ¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e.%;
v odstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[Sest mésict ode dne vstupu tohoto pozmeénujiciho natizeni v platnost].*;
v odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[Sest mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].*

12) V €l. 28 odst. 1 se prvni véta nahrazuje timto:
,»1. Treti strana uvedena v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni ptislusného organu posuzovat
soulad sekuritizaci s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi v ¢lancich 19 az 22,
¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e.*
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13)

V €l. 29 odst. 5 se druhd véta nahrazuje timto:

,,Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni piisluinych organi podle tohoto
odstavce do ... [Sest mésicui ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho naiizeni v platnost|. Do
doby, nez bude urcen prislusny orgdn pro dohled nad dodriovanim poZadavki
uvedenych v lancich 26a az 26e, dohliZi na jejich dodrZovani rovnéz prislusny orgdan
urceny pro dohled nad dodrZovanim poZadavkii uvedenych v ¢lancich 18 aZ 27 platnych

ke dni ... [jeden den piede dnem vstupu tohoto pozméiujiciho navizeni v platnost].”

14) Clanek 30 odst. 2 se méni takto:
a)  pismeno a) se nahrazuje timto:
»@) postupy a mechanismy pro spravné ocernovdni a priubéZné ponechdavani si
podstatného Cistého ekonomického podilu v souladu s ¢l. 6 odst. 1 a pro
shromaZd’ovani a véasné poskytovani veSkerych informaci v souladu s
Clankem 7;7;
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b)  vklada se nové pismeno, které zni:

»aa) u expozic, které nejsou soucasti sekuritizace NPE:
i) kritéria pro poskytovani uvéru uplatiiovand na vykonné expozice
v souladu s clankem 9;
ii)  Fadné standardy pro vybér a stanoveni ceny uplatiiované na
podkladové expozice, které jsou nevykonnymi expozicemi podle

¢l. 9 odst. 1 druhého pododstavce;“;
¢)  dopliiuji se nova pismena, kterda znéji:

»d) u sekuritizaci NPE postupy a mechanismy zajist’ujici soulad s ¢l. 9
odst. 1 a branici zneuZiti vyjimky stanovené v ¢l. 9 odst. 1 druhém
pododstavci;

e)  u STS rozvahovych sekuritizaci postupy a mechanismy zajist’ujici

soulad s ¢lanky 26b aZ 26e; “.
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15)

Clinek 31 se nahrazuje timto:

,Clinek 31

Makroobezi‘etnostni dohled nad sekuritizacnim trhem

1 V ramci svého mandatu odpovida Evropska rada pro systémova rizika za

makroobezi‘etnostni dohled nad sekuritizacnim trhem Unie.

2. Evropska rada pro systémova rizika nepietrZité sleduje vyvoj na sekuritizacnich
trzich s cilem prispivat k predchdzeni systémovym rizikiim pro finanéni stabilitu
v Unii, kterd jsou diisledkem vyvoje v ramci finanéniho systému, nebo k jejich
sniZovdni, pii zohlednéni makroekonomického vyvoje, aby nedochdzelo k vyskytu
rozsahlych financnich problémii. Kdykoli to povaZuje za nezbytné, avsak alespori
jednou za tii roky, zveiejni Evropskd rada pro systémova rizika ve spolupraci
s organem EBA zpravu o dopadech sekuritizacéniho trhu na financni stabilitu

s cilem poukdazat na rizika pro finanéni stabilitu.
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Aniz je dotcen odstavec 2 tohoto ¢lanku a zprdava uvedend v ¢lanku 44, zveiejni
Evropska rada pro systémova rizika v uzké spoluprdci s evropskymi orgdany
dohledu do 31. prosince 2022 zpravu posuzujici dopad zavedeni STS rozvahovych
sekuritizaci na financni stabilitu a pripadnd potencidlni systémova rizika, jako jsou
rizika vyplyvajici 7 koncentrace a vidjemné propojenosti mezi neveiejnymi prodejci

uvérového zajisténi.

Zprava Evropské rady pro systémova rizika uvedend v prvnim pododstavci zohledni
specifika syntetické sekuritizace, totiZ jeji typickou nestandardni a soukromou
povahu na financnich trzich, pricem?Z Evropskad rada pro systémova rizika ve své
zpravé dale zhodnoti, zda zachdzeni s STS rozvahovymi sekuritizacemi prispiva k
celkovému sniZeni rizik v ramci financniho systému a k lepSimu financovani

redlné ekonomiky.

Pii pripravé své zpravy vyuZiva Evropskd rada pro systémova rizika rizné

relevantni zdroje udajn, jako jsou:
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a) udaje shromazdéné prisluSnymi organy v souladu s ¢l. 7 odst. 1;

b)  vysledky piezkumii provedenych prislusnymi organy v souladu s ¢l. 30 odst. 2

a
¢) udaje uloZené v registrech sekuritizaci v souladu s ¢lankem 10.

V souladu s clankem 16 navizeni (EU) ¢. 1092/2010 poskytne Evropskd rada pro
systémovda rizika varovani a v piipadé potieby vyda doporuceni pro piijeti
ndpravného opatieni v reakci na rizika uvedena v odstavcich 2 a 3 tohoto ¢lanku,
mimo jiné ohledné vhodnosti zmény urovni ponechaného rizika, nebo pro prijeti

dalSich makroobezietnostnich opatieni.

Do tii mésicit od obdrieni doporuceni informuje adresdt tohoto doporuceni
v souladu s ¢lankem 17 naiizeni (EU) ¢. 1092/2010 Evropsky parlament, Radu,
Komisi a Evropskou radu pro systémova rizika o opatienich, jeZ piijal v reakci na

toto doporuceni a v piipadé necinnosti poskytne nalezité zdiivodnéni, «
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16) Clanek 32 se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno e) nahrazuje timto:

,»€) sekuritizace je oznacena jako STS sekuritizace a pavodce, sponzor nebo
sekuritizacni jednotka této sekuritizace nesplnili pozadavky stanovené

v ¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26¢;;
b)  odstavec 2 se méni takto:
i)  pismeno d) se nahrazuje timto:

»d) v pFipadé poruSeni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. e)
nebo f) tohoto clanku docasny zdakaz zabrariujici pitvodci a sponzorovi
oznamovat podle ¢l. 27 odst. 1, Ze sekuritizace splituje poZadavky
stanovené v ¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 aZ 26 nebo Clancich 26a az

26e.
ii)  pismeno h) se nahrazuje timto:

»wh) v pFipadé porusSeni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. h)
tohoto Clanku docasné odnéti povoleni tieti strany podle clanku 28
posuzovat soulad sekuritizace s ¢lanky 19 aZ 22, ¢lanky 23 aZ 26 nebo
clanky 26a az 26e.*
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17)

Vklada se novy c¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 43a

Pfechodna ustanoveni tykajici se ST rozvahovych I sekuritizaci

1.

Ve vztahu kl syntetickym sekuritizacim, pro které smlouva o zajisténi tivérového
rizika nabyla u¢innosti pted ... [den vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v
platnost], sm¢&ji piivodci a sekuritiza¢ni jednotky pouzivat oznaceni ,,STS* nebo
,jednoducha, transparentni a standardizovand* ¢i oznaceni, které na tyto pojmy
pfimo nebo nepiimo odkazuje, pouze tehdy, pokud jsou v dobé oznameni

podle €l. 27 odst. 1 splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 18 a podminky stanovené

v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Do dne pouZitelnosti regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 27 odst. 6
I puvodci pro ucely povinnosti stanovené v ¢l. 27 odst. 1 I pisemn¢ zpftistupni

nezbytné informace organu ESMA.

Sekuritizace, jejichZ pocatecni sekuritizované pozice byly vytvoreny pied ... [den

vstupu tohoto pozméiiujictho naiizeni v platnost], jsou povaZovany za STS, pokud:
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a) v okamZiku vytvoieni pocdatecCnich sekuritizovanych pozic spliiovaly
poZadavky stanovené v ¢l. 26b odst. 1 aZ 5, odst. 7 az 9 a odst. 11 a 12, &l. 26¢
odst. 1 a3, ¢l. 26e odst. 1, ¢l. 26e odst. 2 prvnim pododstavci, ¢l. 26e odst. 3

tietim a Ctvrtém pododstavci a Cl. 26e odst. 6 az 9 a

b)  od okamZiku ozndameni podle ¢l. 27 odst. 1 splituji poZadavky stanovené
vl 26b odst. 6 a 10, ¢l. 26c odst. 2 a 4 aZ 10, ¢l. 26d odst. 1 aZ 5 a ¢l. 26e
odst. 2 druhém aZ sedmém pododstavci, ¢l. 26e odst. 3 prvnim, druhém a

patém pododstavci a ¢l. 26e odst. 4 a 5.
Pro ucely odst. 3 pism. b) tohoto ¢lanku plati:

a) vl 26d odst. 2 se slovy ,,pred uzavienim transakce* rozumi ,,pied

oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1;

b) vl 26d odst. 3 se slovy ,,pied stanovenim ceny sekuritizace* rozumi ,,pied

ozndamenim podle ¢l. 27 odst. 1%
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c¢c) vl 26dodst. 5:

i) ve druhé vété se slovy ,,pied stanovenim ceny* rozumi ,,pied

oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1;

ii) ve tieti vété se slovy ,,pred stanovenim ceny alesporii v pracovni nebo

pocatecni podobé* rozumi ,,pied oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1
iii) poZadavek uvedeny ve Ctvrté vété se nepouZije;

iv)  odkazy na dodriovani ¢lanku 7 se vykladaji tak, jako by se ¢lanek 7 na

dané sekuritizace vitahoval bez ohledu na ¢l. 43 odst. 1.”
18)  Clinek 44 se méni takto:
a) v prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:
»e) zemépisné poloze sekuritizacnich jednotek”;
b)  doplituje se novy pododstavec, ktery zni:

»Komise na zakladé informaci, které jsou ji poskytovany kazdé tii roky podle
pismene e), poskytne posouzeni ditvodii pro vybér dané polohy, véetné informaci,
pokud jsou dostupné a pristupné, o tom, do jaké miry hraje existence piiznivého

daiiového a regulacniho reZimu zdasadni ulohu pii tomto vybéru.”
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19)

20)

Clanek 45 se zrusuje.
VEklada se novy Clanek, ktery zni:

., Clinek 45a

Vypracovani ramce pro udrfitelnou sekuritizaci

1.  Orgadan EBA zverejni do 1. listopadu 2021 v uzké spoluprdci s organy ESMA
a EIOPA zpravu o vypracovani konkrétniho ramce pro udrZitelnou sekuritizaci,
aby byly do tohoto naiizeni zapracovany poZadavky na zajisténi transparentnosti

souvisejici s udrZitelnosti. Tato zprava iadné posoudi zejména:

a)  uplatiiovani piiméienych poZadavkit na zpiistupiiovdni informaci a zajisténi
ndleZité péce, které se tykaji potencialniho priznivého i nepiiznivého dopadu
aktiv financovanych prostirednictvim podkladovych expozic na faktory

udrZitelnosti;

b)  obsah, metodologii a strukturu informaci tykajicich se faktorii udrZitelnosti s
ohledem na jejich priznivé i nepriznivé environmentalni a socidlni dopady a

dopady na sprdavu a Fizeni;
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¢) jak zavést konkrétni ramec pro udriitelnou sekuritizaci, ktery zohledni
financni produkty, na které se vztahuji Clanky 8 a 9 narizeni (EU) 2019/2088,
nebo z nich vychazi a ktery piipadné vezme v uvahu navizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2020/852%;

d)  moZny vliv ramce pro udrZitelnou sekuritizaci na financni stabilitu, rozSiieni

unijniho sekuritizacniho trhu a uvérovou kapacitu bank.

2. Piivypracovavani zpravy uvedené v odstavci 1 tohoto élanku organ EBA piipadné
zohledni poZadavky na transparentnost stanovené v ¢lancich 3, 4, 7, 8 a 9 narizeni
(EU) 2019/2088 nebo z nich vychazi a vyuZiva informaci ziskanych od Evropské
agentury pro Zivotni prostiedi a Spoleéného vyzkumného stiediska Evropské

komise.

3. Spolu se zpravou o piezkumu podle ¢lanku 46 predloZi Komise na zakladé zpravy
organu EBA uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku Evropskému parlamentu a Radé
gpravu o vytvoreni gvldastniho ramce pro udrfitelnou sekuritizaci. Ke zpravé Komise

Pripadné piipoji legislativni navrh.

* Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o
Ziizeni ramce pro usnadnéni udrZitelnych investic a o zméné narizeni (EU)

2019/2088 (U¥. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).”
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21) V élanku 46 se druhy pododstavec méni takto:
a) pismeno f) se nahrazuje timto:

»f)  plnéni poZadavki stanovenych v ¢l. 22 odst. 4 a ¢l. 26d odst. 4 a otazku, zda
mohou byt rozSireny na sekuritizace, jejichZ podkladovymi expozicemi nejsou
puijcky na obytné nemovitosti nebo piijcky ¢i leasingy na automobily,

s ohledem na to, aby se usnadnilo zp¥istupriovani informaci o Zivotnim

prostiredi, socidalnich zaleZitostech a spravé a Fizeni;”;
b)  doplituje se nové pismeno, které zni:

»i)  moZnost dalsi standardizace a dalSich poZadavkit na zp¥istupiiovani
informaci s ohledem na vyvijejici se trini postupy, zejména za pomoci Sablon,
pro tradicni i syntetické sekuritizace, véetné nestandardnich soukromych
sekuritizaci, u nichZ podle naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2017/1129* neni stanovena povinnost vypracovat prospekt.

Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pri veiejné nabidce
nebo piijeti cennych papirit k obchodovani na regulovaném trhu, a o

zruseni smérnice 2003/71/ES (UF. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).”
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Clanek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost tietim dnem po vyhlaSeni v Urednim vestniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyne
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