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— Resultatet av Europaparlamentets forsta behandling
(Strasbourg den 13—16 mars 2017)

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet’ har informella kontakter gt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen och dédrigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

I detta sammanhang lade foredraganden Sergio COFFERATI (S&D, IT) som foretradare for
utskottet for réttsliga fragor fram ett kompromissandringsforslag (dndringsforslag 32) avseende
forslaget till direktiv. En 6verenskommelse om detta andringsforslag hade nétts vid de ovanndmnda

informella kontakterna.

! EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. OMROSTNING

Vid omrdstningen den 14 mars 2017 antog plenarsammantridet detta dndringsforslag

(andringsforslag 32) avseende forslaget till direktiv.

Det dndrade kommissionsforslaget och lagstiftningsresolutionen utgdr parlamentets standpunkt vid
forsta behandlingen® och motsvarar det som institutionerna tidigare kommit 6verens om. Radet bor

dérfor kunna godkénna parlamentets stindpunkt.

Lagstiftningsakten kommer d4 att vara antagen i1 den lydelse som motsvarar parlamentets

standpunkt.

Det antagna @ndringsforslaget och Europaparlamentets lagstiftningsresolution bifogas.
Andringsforslaget l1dggs fram i1 form av en konsoliderad text, diar dndringar i kommissionens
forslag markeras med fetstil och kursivering. Symbolen " I " anger struken text.
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BILAGA
(14.3.2017)

Aktiedgares lingsiktiga engagemang och arsberittelsen om foretagsstyrning
***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 14 mars 2017 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets direktiv om dndring av direktiv 2007/36/EG vad giller
uppmuntrande av aktiesigares lingsiktiga engagemang och direktiv 2013/34/EU vad géller
vissa inslag i drsberittelsen om foretagsstyrning (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 —
2014/0121(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2014)0213),

—  med beaktande av artiklarna 294.2 och 50 och 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssitt, 1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C7-0147/2014),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av yttrandet fran Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av den 9 juli
2014°,

— med beaktande av den provisoriska dverenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 1 arbetsordningen och det skriftliga dtagandet frén rédets foretrddare av den
16 december 2016 att godkdnna Europaparlamentets standpunkt i enlighet med artikel 294.4 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

—  med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betidnkandet fran utskottet for rittsliga fragor och yttrandet fran utskottet
for ekonomi och valutafragor (A8-0158/2015).

1. Europaparlamentet antar nedanstiende stindpunkt vid forsta behandlingen®.

3 EUT C 451, 16.12.2014, s. 87.
Denna stdndpunkt ersétter de dndringar som antogs den 8 juli 2015 (Antagna texter,
P8 TA(2015)0257).

-
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2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vdsentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversianda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.
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P8 TC1-COD(2014)0121

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 14 mars 2017 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/... om dndring av direktiv

2007/36/EG vad giller uppmuntrande av aktiesigares lingsiktiga engagemang I

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artiklarna 50 och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

> EUT C 451, 16.12.2014, 5. 187.
Europaparlamentets standpunkt av den 14 mars 2017.
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av foljande skal:

(D) I Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG’ faststills krav med avseende pa
utnyttjande av vissa aktiedgarrittigheter som dr kopplade till aktier med rostritt vid
bolagsstimmor i1 bolag som har sitt sdte i en medlemsstat och vilkas aktier &r upptagna till

handel pé en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.

(2) Finanskrisen har blottlagt att aktieigarna i ménga fall stodde forvaltarnas 6verdrivna,
kortsiktiga risktagande. Det finns dessutom klara beldgg for att den nuvarande nivan pa
"tillsynen" dver investeringsobjekten och engagemanget fran de institutionella
investerarnas och kapitalforvaltarnas sida ofta ar otillrdckliga och alltfor inriktade pd

kortsiktiga vinster, vilket kan leda till att bolagsstyrning och resultat inte blir optimala.

3) I sitt meddelande av den 12 december 2012 med titeln Handlingsplan:
Europeisk bolagsrdtt och foretagsstyrning - ett modernt regelverk for mer engagerade
aktiedgare och hallbara foretag tillkinnagav kommissionen ett antal tgérder pa omradet
for bolagsstyrning, framfor allt for att uppmuntra till ett langsiktigt engagemang fran

aktiedgarnas sida och for att 6ka transparensen mellan bolag och investerare.

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av
vissa av aktiedgares rittigheter 1 borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).
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4) Aktier i borsnoterade bolag innehas ofta genom komplexa kedjor av intermedidrer som
gor utévandet av aktiedgarrittigheter svdarare och kan utgéra ett hinder for aktiedigarnas
engagemang. Bolagen kan ofta inte identifiera sina aktieigare. Identifieringen av
aktiedigarna dr en forutsdttning for en direkt kommunikation mellan aktiedgarna och
bolaget och diirfor mycket viktig for att gora det liittare for aktiedgare att utdva sina
rittigheter och att engagera sig. Detta iir sirskilt relevant vid grinsoverskridande
situationer och vid anvindningen av elektroniska medel. De borsnoterade bolagen bor
diirfor ha rditt att identifiera sina aktiedgare for att kunna kommunicera med dem direkt.
Intermediiirerna bér vara skyldiga att pd begiran av bolaget delge bolaget
informationen om aktiedgarens identitet. Medlemsstaterna bor dock ha maojlighet att

frdn identifieringskravet undanta aktiedigare som bara innehar ett litet antal aktier.
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) For att detta mal ska uppnds madste viss information om aktiedigares identitet oversindas
till bolaget. Denna information bor omfatta minst aktieiigarens namn och
kontaktuppgifter och, dd aktieiigaren dr en juridisk person, dess registreringsnummer
eller, om ett sadant inte finns, en unik identifieringskod, till exempel identifieringskoden
for juridiska personer (LEI-koden), samt antalet aktier som innehas av aktiedigare och,
om det begiirs av bolaget, aktiekategorier eller aktieslag och det datum da aktierna
forviirvades. Om mindre information oversiinds har bolaget inte maojlighet att identifiera

sina aktiedgare och kommunicera med dem.

(6) Enligt detta direktiv bor aktieiigarnas personuppgifter behandlas pa ett sadant siitt att det
blir majligt for bolaget att identifiera sina aktuella aktiedgare, sd att bolaget kan
kommunicera med dem direkt i syfte att underlitta utovandet av aktieiigarriittigheter och
aktiedgarnas engagemang i bolaget. Detta paverkar inte medlemsstaternas nationella
rétt i fraga om behandling av aktiedgares personuppgifter for andra dndamadil, till

exempel for att gora det mojligt for aktiedgare att samarbeta sinsemellan.
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(7)

For att gora det mojligt for bolaget att kommunicera direkt med sina aktuella aktiedigare
i syfte att underliitta utovandet av aktiedigarrdttigheter och aktiedigarnas engagemang i
bolaget, bor bolaget och intermediiirerna tilldatas att lagra aktieiigarnas personuppgifter
sd linge de dr aktiedgare. Bolag och intermedidrer dr dock ofta inte medvetna om att en
person har upphort att vara aktieigare, savida de inte har informerats om detta av
personen eller fatt denna information under ett forfarande for identifiering av nya
aktiedgare, vilket ofta genomfors bara en gang om dret i samband med bolagsstimman

eller andra viktiga foretagshiindelser, sasom uppkopserbjudanden eller fusioner.

Bolag och intermedidrer bor diirfor tilldtas att lagra personuppgifter fram till den
tidpunkt dd de fir reda pa att en person har upphdort att vara aktieiigare, och i hogst

12 manader efter det att bolaget eller intermedidren har fitt reda pa detta. Detta
paverkar inte det faktum att bolaget eller intermedidren for andra dindamal kan behéva
lagra personuppgifter for personer som har upphort att vara aktiedgare, till exempel for
att sikerstilla adekvata register i syfte att hdlla reda pad forindringar i iigandet av ett
bolags aktier, upprdtthdlla nédviindiga register med avseende pa bolagsstimmor,
inklusive med avseende pa giltigheten av bolagets beslut, samt for att uppfylla bolagets
forpliktelser nir det giller att betala utdelning eller rinta i samband med aktier eller

andra belopp som ska betalas till fore detta aktiedgare.
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®)

€))

(10)

En viktig forutsittning for att aktiedgarna faktiskt ska kunna utéva sina réttigheter ar
effektiviteten i den kedja av intermediérer som forvaltar I vardepapperskonton for
aktiediigares eller andra personers rikning, framfor allt 1 grinséverskridande
sammanhang. I kedjan av intermediiirer, sirskilt niir kedjan omfattar mdanga
intermedidrer, fors informationen inte alltid vidare frdin bolaget till dess aktieiigare, och
aktieigarnas roster overfors inte alltid pa ritt sdtt till bolaget. Detta direktiv syftar till att
forbattra overforingen av information genom kedjan av intermedidrer for att underlitta

utovandet av aktiedgarrittigheter.

Med tanke pa intermedidrernas viktiga roll bor de &ldggas att underlétta utovandet av
aktiedgarnas rittigheter, savil ndr aktiedgarna 6nskar utdva sina réttigheter sjdlva som nar
de vill utse en tredje person att gora det. Om aktiedgarna inte vill utdva sina rittigheter
sjdlva utan har utsett intermediéren att gora detta, bor den senare I utova dessa réttigheter

efter uttryckligt godkénnande och enligt anvisningar fran aktiedgarna och i deras intresse.

Det dir viktigt att siikerstilla att aktieiigare som genom att rosta engagerar sig i
investeringsobjekten kan fa vetskap om huruvida deras roster har beaktats pa ritt siitt.
Vid elektroniska omrostningar bor det ges en bekriiftelse av att rosterna mottagits.
Vidare bor varje aktieiigare som avger en rost vid en bolagsstimma dtminstone ha
majlighet att efter bolagsstimman kontrollera om hans eller hennes rost pa giltigt sdtt

har registrerats och riknats av bolaget.
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(In

(12)

For att frimja kapitalinvestering i unionen och underlitta utovandet av aktierelaterade
rattigheter bor detta direktiv foreskriva en hog grad av transparens kring avgifter och
priser for tjanster som tillhandahélls av intermediérer. Diskriminering i fraga om de
avgifter som tas ut for inhemskt respektive grinsoverskridande utévande av
aktiedgarriittigheter himmar grinsoverskridande investeringar och en effektivt
fungerande inre marknad och bor forbjudas. Eventuella skillnader mellan de avgifter
som tas ut for inhemskt respektive grinséverskridande utovande av aktiedgarriittigheter
bor tilldtas endast om de iir vederborligen motiverade och avspeglar skillnaderna mellan

intermedidirernas faktiska kostnader for att tillhandahdlla tjinsterna.

Kedjan av intermedidirer kan omfatta intermedidiirer som varken har sitt siite eller sitt
huvudkontor i unionen. Den verksamhet som bedrivs av intermedidrer fran tredjeland
skulle dock kunna pdverka unionsbolagens langsiktiga hdllbarhet och bolagsstyrningen
i unionen. For att uppnda malen for detta direktiv dir det dessutom néodviindigt att
sikerstilla att information overfors genom hela kedjan av intermedidrer. Om
intermedidirer fran tredjeland inte omfattades av detta direktiv och inte hade samma
skyldigheter som unionsintermedidrer ndir det giiller informationsoverforing, skulle
informationsfliodet riskera att brytas. Intermedidirer frdn tredjeland som tillhandahdller
tiinster med avseende pd aktier i bolag som har sitt siite i unionen och vilkas aktier dr
upptagna till handel pd en reglerad marknad beligen i eller med verksamhet inom
unionen bor dirfor omfattas av reglerna om identifiering av aktiedgare, 6verforing av
information, underlittande av aktiedgares réttigheter och transparens samt icke-
diskriminering 1 fraga om I kostnader for att sikerstélla en effektiv tillimpning av

bestimmelserna om aktier som innehas via sddana intermediérer.

7269/17

sa/sk 11

BILAGA DRI SV



(13)

(14)

Detta direktiv paverkar inte nationell ritt som reglerar innehav och dgande av
virdepapper och arrangemangen for att uppriitthalla virdepapperens integritet och
paverkar inte heller de verkliga iigarna eller andra personer som inte iir aktiedgare

enligt tillimplig nationell riitt.

Ett effektivt och héllbart aktiedgarengagemang ér en av hornstenarna i de borsnoterade
bolagens bolagsstyrningsmodell, som dr beroende av en god maktfordelning mellan olika
organ och intressenter. Ett storre engagemang i bolagsstyrningen frdn aktieiigarnas sida
dar ett av de redskap som kan bidra till att forbdittra bolags finansiella och icke-
finansiella resultat, bland annat ndr det giller miljofaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer, sirskilt enligt de principer for ansvarsfulla investeringar som
stods av Forenta nationerna. Dessutom dr ett storre engagemang firdn alla intressenter,
framfor allt de anstillda, i bolagsstyrningen en viktig faktor for att sikerstilla att
borsnoterade bolag tillimpar en mer langsiktig strategi. Detta engagemang bor

uppmuntras och beaktas.
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(15) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ér ofta viktiga aktiedgare i unionens
borsnoterade bolag och kan dirfor spela en viktig roll 1 dessa bolags bolagsstyrning men
ocksd mer allmint vad géller deras strategi och langsiktiga resultat. Erfarenheterna under
senare ar har emellertid visat att institutionella investerare och kapitalforvaltare sidllan
engagerar sig i de bolag i vilka de dger aktier, och det finns beldgg for att
kapitalmarknaderna ofta utdvar patryckningar pa bolagen for att de ska uppvisa kortsiktiga
resultat, vilket kan dventyra bolagens ldingsiktiga finansiella och icke-finansiella resultat
och fa flera negativa konsekvenser, bland annat icke optimala investeringsnivaer i till
exempel forskning och utveckling, ndgot som ar till skada for sévél bolagens som

investerarnas langsiktiga resultat.

(16) Ofta underlater institutionella investerare och kapitalforvaltare att pa ett transparent sétt
redovisa sina investeringsstrategier och sin policy nér det géller engagemang samt hur de
tillampas. En offentlig redovisning av sadan information skulle kunna 6ka investerarnas
medvetenhet, gora det léttare for de slutliga formanstagarna, till exempel blivande
pensiondrer, att optimera sina investeringsbeslut, underlétta dialogen mellan bolagen och
deras aktiedgare, uppmuntra aktiedgarnas engagemang samt stirka deras ansvarighet

gentemot intressenterna och det civila samhillet.
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(17)

(18)

Dérfor bor institutionella investerare och kapitalforvaltare vara mera transparenta ndir det
giller sitt forhdllningssiitt till aktieigarengagemang. De bor antingen utarbeta och
offentligt redovisa en policy for aktieigarengagemang eller forklara varfor de valt att inte
gora det. Policyn for aktiedigarengagemang bor beskriva hur institutionella investerare
och kapitalforvaltare integrerar aktiedgarengagemang i sin investeringsstrategi och pd
vilka olika sditt de viljer att engagera sig samt hur de gor detta. Policyn for
aktiedgarengagemang bor ocksa innehélla riktlinjer for att hantera faktiska eller
potentiella intressekonflikter, séirskilt i en situation diir institutionella investerare eller
kapitalforvaltare eller deras nirstiaende foretag har betydande affiirsforbindelser med
investeringsobjektet. Denna policy for aktiedigarengagemang, eller forklaringen, bor

finnas tillginglig for allminheten pd internet.

Institutionella investerare och kapitalforvaltare bor offentligt redovisa information om
genomforandet av sin policy for aktiedigarengagemang och framfor allt om hur de har
utovat sin rostrétt. For att minska eventuella administrativa bérdor bor investerarna
dock kunna besluta att inte offentliggora varje avgiven rost, om rosten anses obetydlig
pd grund av imnet for omrostningen eller storleken pad innehavet i bolaget. Sadana
obetydliga roster kan innefatta roster som avges i rena procedurfrdgor eller roster som
avges i bolag diir investeraren har en mycket liten andel i forhdllande till sitt innehav i
andra investeringsobjekt. Investerarna bor faststilla sina egna kriterier for vilka réster
som dr obetydliga pd grund av imnet for omristningen eller storleken pd innehavet i

bolaget och tillimpa dem konsekvent.
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(19)

En strategi pd medelldng och lang sikt iir nyckelfaktor for att mojliggora en ansvarsfull
forvaltning av tillgangar. Ddrfor bor de institutionella investerarna varje ar offentligt
redovisa hur de viktigaste inslagen i deras kapitalinvesteringsstrategi stdmmer overens
med deras ansvarsforbindelsers profil och 16ptid och hur dessa inslag bidrar till
tillgangarnas utveckling pd medellang och lang sikt. Om de institutionella investerarna
anlitar kapitalforvaltare, antingen via diskretiondra fullmakter for forvaltning av kapital pa
individuell basis eller genom samlade tillgangar, bor de offentligt redovisa vissa viktiga
inslag i 0verenskommelsen med kapitalforvaltaren, séirskilt hur den uppmuntrar
kapitalforvaltaren att anpassa sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter
profilen och loptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i
synnerhet langfristiga ansvarsforbindelser, hur den utvirderar kapitalforvaltarens
prestationer, inklusive dennes ersiittning, hur den bevakar kapitalforvaltarens kostnader
for portfiljens omsiittning och hur den uppmuntrar kapitalforvaltaren att engagera sig
pd ett siitt som bdst gagnar den institutionella investerarens intresse pa medelling och
lang sikt. Detta skulle bidra till en verklig intressegemenskap mellan de institutionella
investerarnas slutliga formanstagare, kapitalforvaltarna och investeringsobjekten samt
skapa mojligheter att utveckla langsiktigare investeringsstrategier och forbindelser med

investeringsobjekten, vilket dven innebér aktiedgarengagemang.
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(20) Kapitalforvaltarna bor ge den institutionella investeraren information som gor det mojligt
for denne att bedoma om och hur forvaltaren agerar pa ett sitt som pd ldng sikt bdst
gagnar investerarens intressen och om kapitalforvaltaren tillimpar en strategi som ger
ett effektivt aktieigarengagemang. Forhdllandet mellan kapitalforvaltaren och den
institutionella investeraren dir i princip ett bilateralt avtalsarrangemang. Aven om stora
institutionella investerare kan begidira detaljerad rapportering av kapitalforvaltaren,
sdrskilt om tillgangarna forvaltas pa diskretiondr basis, dr det emellertid for smd och
mindre sofistikerade institutionella investerare avgorande att infora ett antal legala
minimikrav, sd att de kan gora en korrekt bedomning av kapitalforvaltaren och utkriva
ansvar av denne. Kapitalforvaltarna bor dirfor vara skyldiga att redovisa for de
institutionella investerarna hur deras investeringsstrategi och tilldimpningen av den bidrar
till utvecklingen av den institutionella investerarens tillgangar eller fonden pa medellang
och lang sikt. Denna redovisning bor omfatta rapportering om de visentligaste riskerna
pd medelldng och lang sikt i samband med portfiljinvesteringar, inklusive
bolagsstyrningsfragor och andra risker pa medellang och ldng sikt. Denna information
dr mycket viktig for att den institutionella investeraren ska kunna bedoma om
kapitalforvaltaren genomfor en analys pd medellang och lang sikt av det egna kapitalet
och portfoljen, vilket dr en nyckelfaktor for ett effektivt aktieiigarengagemang. Eftersom
dessa risker pd medelldng och lang sikt kommer att paverka investerarnas avkastning
kan det for de institutionella investerarna bli nodvindigt att pd ett biittre siitt integrera

dessa fragor i investeringsprocesserna.
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(21) Kapitalforvaltarna bor dessutom for de institutionella investerarna redovisa portfoljens
sammansdttning, omsdttning och omsidttningskostnader samt sin policy ndir det giiller
utlining av virdepapper. Portfoljens omsdttningshastighet dr en viktig indikator pd
huruvida en kapitalforvaltares processer dr fullt anpassade efter den institutionella
investerarens fastlagda strategi och intressen, och indikerar dven om kapitalforvaltaren
innehar aktier under en tidsperiod som gor det mojligt for denne att engagera sig i
bolaget pd ett effektivt sitt. En hog portfoljomsdttning kan vara ett tecken pa bristande
tillit till investeringsbesluten eller pd flockbeteende, och ingetdera av dessa dr dgnade att
pd ldang sikt bist gagna den institutionella investerarens intressen, sérskilt som ékningar
i omsiittningen okar investerarnas kostnader och kan paverka systemrisker. A andra
sidan kan en ovintat lag omsiittning signalera bristande fokus pa riskforvaltning eller
en gradvis overgdng till en mer passiv investeringsstrategi. Utlaning av viirdepapper kan
skapa kontroverser nir det giiller aktieigarengagemang eftersom investerarnas aktier dd
faktiskt sdljs och omfattas av dterkopsritt. Salda aktier mdste tas tillbaka for att
engagemang ska kunna utovas, till exempel for omriostningar vid bolagsstimman. Det dir
dirfor viktigt att kapitalforvaltaren rapporterar om sin policy ndr det giller utlining av
virdepapper och anger hur den tillimpas for att fullfolja kapitalforvaltarens

engagemang, sdrskilt vid investeringsobjektets bolagsstimma.
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(22)

(23)

(24)

Kapitalforvaltaren bor ocksd informera den institutionella investeraren om, och i sd fall
hur, kapitalforvaltaren fattar investeringsbeslut pd grundval av en bedomning av
investeringsobjektets resultat pa medellang och ling sikt, inklusive dess icke-finansiella
resultat. Denna information dr sdrskilt anviindbar for att ange huruvida
kapitalforvaltaren antar en langsiktig och aktiv kapitalforvaltningsstrategi och tar

héinsyn till sociala faktorer, miljofaktorer och bolagsstyrningsfaktorer.

Kapitalforvaltaren bor tillhandahdlla den institutionella investeraren korrekt
information om huruvida intressekonflikter har uppkommit i samband med engagemang
i bolagens verksamhet, och i sa fall vilka, samt om hur kapitalforvaltaren har hanterat
dem. Intressekonflikter kan till exempel hindra kapitalforvaltaren frdn att rosta eller
frdn att engagera sig over huvud taget. Alla sddana situationer bér redovisas for de

institutionella investerarna.

Medlemsstaterna bér tilldtas att foreskriva att om en institutionell investerares tillgangar
inte forvaltas pad individuell basis utan slas ihop med andra investerares tillgangar och
forvaltas via en fond bor information limnas ocksa till andra investerare, dtminstone pd
begiiran, sa att det blir maojligt for alla de andra investerarna i samma fond att fa denna

information om de sd onskar.
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(26)

(27)

Madnga institutionella investerare och kapitalforvaltare anlitar rostningsradgivare som
tillhandahaller dem undersokningar, rdad och rekommendationer om hur de ska rosta
vid bolagsstimmor i borsnoterade bolag. Aven om ristningsrddgivare spelar en viktig
roll i bolagsstyrningen genom att bidra till minskade kostnader for analyser av
bolagsuppgifter, kan de iven ha betydande inflytande pd rostningsbeteendet hos
investerare. Framfor allt forlitar sig investerare med mycket diversifierade portfoljer och

mdnga utliindska aktieinnehav mer pa rekommendationer frin ombud.

Med tanke pa deras betydelse bor rdstningsradgivarna omfattas av krav pd transparens.
Medlemsstaterna bor se till att rostningsradgivare som omfattas av en uppforandekod
verkligen redovisar hur de har tillimpat denna kod. De bor ocksd offentliggora viss
central information som hanfor sig till utarbetandet av deras undersokningar, rdad och
rostningsrekommendationer och alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller
affarsforbindelser som kan paverka utarbetandet av undersékningarna, raden och
rostningsrekommendationerna. Denna information bor forbli tillgiinglig for allméinheten
under en period pd minst tre dar, sd att det blir majligt for de institutionella investerarna

att vilja rostningsradgivarnas tjinster med hinsyn till deras tidigare prestationer.

Rostningsradgivare frdn tredjeland som varken har sitt siite eller sitt huvudkontor i
unionen kan tillhandahalla analyser av unionsbolag. For att siikerstilla lika spelregler
mellan rostningsrddgivare i unionen och rostningsrddgivare frdn tredjeland bor detta
direktiv tillimpas dven pd rostningsrddgivare frdn tredjeland som bedriver sin
verksamhet via ett verksamhetsstiille i unionen, oavsett formen for detta

verksamhetsstille.
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(29)

Ledande befattningshavare bidrar till att bolaget blir framgdngsrikt pd lang sikt.
Formen och strukturen for ersdttningen till ledande befattningshavare avgors i forsta
hand av bolagen, deras styrelser, aktiedgare och, dir sa dr tillimpligt,
arbetstagarrepresentanter. Det dir diirfor viktigt att respektera skillnaderna mellan olika
system for bolagsstyrning inom unionen, vilka avspeglar de olika medlemsstaternas syn
pd de uppgifter som bor dligga bolagen respektive de organ som har ansvar for att liigga
fast ersiittningspolicyn och ersdittningen till enskilda ledande befattningshavare.
Eftersom erséttningar dr ett av de viktigaste instrumenten for att harmonisera foretagens
och deras ledande befattningshavares intressen och mot bakgrund av den avgoérande roll
ledande befattningshavare spelar i bolagen &r det viktigt att bolagens ersittningspolicy
faststélls pé ett lampligt sitt av behdriga organ inom bolaget och att aktiedgarna har

mojlighet att uttrycka sina synpunkter om bolagets erséttningspolicy.

For att sdkerstélla att aktiedgare faktiskt kan paverka ersittningspolicyn bor de ges réitten
att hdlla en bindande eller rddgivande omrostning om ersittningspolicyn pd grundval av
en tydlig, lattbegriplig och fullstindig dversikt dver bolagets erséttningspolicy.
Ersdttningspolicyn bor bidra till bolagets affarsstrategi, I langsiktiga intressen och
hdllbarhet och bor inte helt eller till storsta delen kopplas till kortsiktiga mdl. Ledande
befattningshavares prestationer bor utvirderas utifrdn savil finansiella som icke-
finansiella kriterier, inklusive miljofaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer ndr det dir limpligt. Ersdttningspolicyn bor beskriva de olika
komponenterna i ledande befattningshavares erséttning och omfanget av deras relativa
andelar. Policyn kan utformas som en ram inom vilken ersittningen till ledande
befattningshavare mdste hdllas. Ersittningspolicyn bor redovisas offentligt utan dréjsmal

efter det att aktiedgarna rostat om den pad bolagsstimman.
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(€1Y

Under vissa exceptionella omstindigheter kan bolagen behova gora undantag frdn vissa
bestimmelser i ersdittningspolicyn sasom kriterier for fast eller rorlig ersiittning.
Medlemsstaterna bér diirfor kunna ldta bolag infira ett sadant tillfilligt undantag frdin
den tillimpliga ersdittningspolicyn om de i sin ersittningspolicy specificerar hur det
skulle tillimpas under de exceptionella omstindigheterna. Exceptionella omstindigheter
bor endast omfatta situationer diir undantag frdn ersdttningspolicyn krdvs for att
tillvarata hela bolagets langsiktiga intressen och hdllbarhet eller sikerstiilla dess
biirkraft. Ersittningsrapporten bor innehdlla information om vilken ersdittning som har

utbetalats eller ska utbetalas under sadana exceptionella omstiindigheter.

For att sdkerstdlla att genomforandet av erséttningspolicyn ligger i linje medl policyn bor
aktiedgarna fa ritt att rosta om bolagets ersittningsrapport. For att sékerstilla transparens i
bolagen, och ledande befattningshavares ansvarighet, bor ersittningsrapporten vara tydlig
och léttbegriplig och ge en heltdckande Gversikt dver ersittningen till enskilda ledande
befattningshavare under det rdkenskapsir som rapporten avser. Om aktiedgarna réstar emot
ersittningsrapporten bor bolaget i ndsta erséttningsrapport forklara hur resultatet av
omrostningen har beaktats. Ndr det giller smd och medelstora bolag bér dock
medlemsstaterna, som ett alternativ till omrostningen om ersdttningsrapporten, kunna
foreskriva att ersiittningsrapporten ska limnas till aktieigarna och endast diskuteras
som en separat punkt pd dagordningen vid bolagsstimman. Om en medlemsstat
anvinder denna majlighet bor bolaget i niista ersdittningsrapport redogora for hur

diskussionen pd bolagsstimman har beaktats.

7269/17

sa/sk 21

BILAGA DRI SV



(32)

33)

For att ge aktiedgarna enkel tillgang till erséttningsrapporten och gora det majligt for
potentiella investerare och intressenter att fa information om ersiittningen till ledande
befattningshavare bor ersittningsrapporten offentliggdras pd bolagets webbplats. Detta
bor inte paverka medlemsstaternas maojlighet att kriiva att rapporten offentliggors dven
genom andra kanaler, till exempel som en del av bolagsstyrningsrapporten eller

forvaltningsberiittelsen.

Redovisningen av ersdttningen till enskilda ledande befattningshavare och
offentliggirandet av ersittningsrapporten dr avsedda att 6ka transparensen i bolagen
och ledande befattningshavares ansvarighet samt ge en biittre aktieigartillsyn over
ersdttningen till ledande befattningshavare. Detta skapar nodviindiga forutsittningar for
utovandet av aktiedgarriittigheter och aktieiigarengagemang ndir det giller ersdttningar.
Redovisningen av denna information till aktiedgarna dr framfor allt nodvindig for att de
ska kunna bedoma ersiittningen till ledande befattningshavare och uttrycka sina
synpunkter om formerna for och nivderna pd ledande befattningshavares ersdttningar
samt om sambandet mellan varje enskild ledande befattningshavares ersiittning och
prestationer, i syfte att komma till riitta med potentiella situationer dir en ledande
befattningshavares ersiittningsnivd inte dr berdittigad med tanke pad hans eller hennes
individuella prestation och bolagets resultat. Offentliggorandet av ersiittningsrapporten
dr nodviindigt att gora det maojligt for inte bara aktiedigare utan dven potentiella
investerare och intressenter att bedoma ersdttningen till ledande befattningshavare, i
vilken mdn denna ersittning dr kopplad till bolagets resultat och hur bolaget genomfor
sin ersdttningspolicy i praktiken. Det skulle inte vara mdajligt att uppnd dessa mal genom

att redovisa och offentliggora anonymiserade ersdttningsrapporter.
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(34) For att oka transparensen i bolagen och ledande befattningshavares ansvarighet, och
for att gora det maojligt for aktieiigare, potentiella investerare och intressenter att fi en
heltickande och tillforlitlig bild av den ersiittning som beviljas till varje enskild ledande
befattningshavare, dr det sdrskilt viktigt att varje del av ersiittningen redovisas liksom

dven det totala ersdittningsbeloppet.

(35) For att forhindra att bolaget kringgdr kraven i detta direktiv, forhindra eventuella
intressekonflikter och sikerstilla de ledande befattningshavarnas lojalitet gentemot
bolaget dir det framfor allt nodviindigt att redovisa och offentliggora den utbetalade eller
innestdende ersdttningen till enskilda ledande befattningshavare inte bara fran bolaget
sjilvt, utan ocksda fran alla foretag som ingdr i samma koncern. Om
ersittningsrapporten inte innehdller ndagra uppgifter om utbetalad eller innestdende
ersittning till enskilda ledande befattningshavare frdn foretag tillhorande samma
koncern som bolaget, finns det risk for att bolagen forséker kringgd kraven i detta
direktiv genom att tilldela ledande befattningshavare dold ersiittning via ett kontrollerat
foretag. I sd fall skulle aktiedgarna inte fa en heltickande och tillforlitlig bild av den
ersdttning som bolaget beviljar ledande befattningshavare, och syftena med detta

direktiv skulle inte uppnds.
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(37)

For att ge en fullstindig oversikt over ersiittningen till ledande befattningshavare bor
ersittningsrapporten ocksd, i forekommande fall, ange hur stort ersdttningsbelopp som
beviljats pd grundval av enskilda ledande befattningshavares familjesituation.
Ersdttningsrapporten bor diirfor ocksad, i forekommande fall, inbegripa
ersiittningskomponenter sasom familjetilliigg eller barntilligg. Eftersom personuppgifter
som avser enskilda ledande befattningshavares familjesituation eller sdrskilda kategorier
av personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 2016/679° iir siirskilt kdnsliga och kriiver sdrskilt skydd, bor rapporten dock

bara redovisa ersiittningsbeloppet utan att ange skiilen till att det beviljades.

Personuppgifter som ingar i ersittningsrapporten bor enligt detta direktiv behandlas i
syfte att 6ka bolagstransparensen ndr det giller ersiittningen till ledande
befattningshavare och pa sa sitt gora det liittare att utkriva ansvar av ledande
befattningshavare och stirka aktieiigartillsynen éver ersdttningen till dem. Detta
paverkar inte medlemsstaternas nationella ritt i fraga om behandling av ledande

befattningshavares personuppgifter for andra dindamal.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det

fria flodet av sadana uppgifter och om upphiivande av direktiv 95/46/EG (allmiin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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38) Det ir mycket viktigt att bedoma ledande befattningshavares ersiittning och prestationer
inte bara en gang om dret, utan dven under en lamplig tidsperiod for att gora det mojligt
for aktiedigare, potentiella investerare och intressenter att korrekt bedoma om
ersiittningen belonar langsiktiga resultat och for att mdta hur ledande
befattningshavares prestationer och ersittningar utvecklas pa medellang och ling sikt,
sdrskilt i relation till bolagets resultat. I mdnga fall iir det forst efter flera ar som det iir
majligt att bedoma om den beviljade ersittningen var i linje med bolagets langsiktiga
intressen. Framfor allt kan beviljandet av langsiktiga incitament ticka perioder pda upp

till 7-10 ar och kombineras med uppskovsperioder pad flera dr.

39) Det iir ocksa viktigt att kunna bedoma den ersiittning som beviljas till en ledande
befattningshavare under hela den period dd denne sitter i ett bolagets styrelse. Inom
unionen sitter ledande befattningshavare som ledamdter i ett bolags styrelse under i

genomsnitt sex dr, dven om denna period i nagra medlemsstater dverstiger dtta dr.
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(40) For att begrinsa intranget i ledande befattningshavares riitt till integritet och skyddet av
deras personuppgifter bor bolagens offentliga redovisning av ledande
befattningshavares personuppgifter i ersittningsrapporten vara begrinsad till tio dr.
Denna period ir ocksd forenlig med de andra perioder som faststills i unionsriitten
avseende offentlig redovisning av bolagsstyrningshandlingar. Till exempel mdste
forvaltningsberiittelsen och bolagsstyrningsforsikran enligt artikel 4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/E G’ forbli tillgangliga for
allmiinheten som en del av den drliga redovisningen i minst tio dar. Det finns ett
uppenbart intresse av att olika typer av bolagsstyrningsrapporter, inklusive
ersittningsrapporten, ska vara tillgingliga i tio dr, sd att aktiedigare och intressenter ges

en overgripande bild av liget i ett bolag.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om @ndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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41) I slutet av denna tiodrsperiod bor bolagen ta bort eventuella personuppgifter i
ersdttningsrapporten eller upphora med den offentliga redovisningen av
ersittningsrapporten i sin helhet. Efter denna period skulle tillgang till sadana
personuppgifter kunna bli nodviindig for andra indamdl, till exempel for att vidta
réttsliga dtgirder. Bestimmelserna om ersdttning bor inte pdverka det fulla utovandet av
grundliggande riittigheter som dr garanterade i fordragen, sdrskilt i artikel 153.5 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssiitt, allmdinna principer i nationell
avtalsrdtt och arbetsriitt, unionsrdtt och nationell riitt i fraga om deltagande och
allmdnna skyldigheter hos det berorda bolagets forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan samt i tillimpliga fall arbetsmarknadsparternas rdtt att ingd och tillimpa
kollektivavtal i enlighet med nationell riitt och praxis. Bestimmelserna om ersiittning
bor i forekommande fall inte heller pdverka tillimpningen av nationell riitt i fraga om

anstiilldas representation i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorganet.
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(43)

Transaktioner med nirstaende parter kan skada bolagen och deras aktiedgare, eftersom de
kan ge den nirstaende parten en mojlighet att tilligna sig varden som tillhor bolaget. Det ar
darfor viktigt att infora lampliga skyddsatgirder f6r bolagens och aktiedgarnas intressen.
Medlemsstaterna bor darfor sdkerstilla att visentliga transaktioner mellan nirstaende
parter ldggs fram for godkinnande av aktieigarna eller av forvaltnings- eller
kontrollorganet, i enlighet med forfaranden som hindrar den ndirstiende parten fran att
utnyttja sin stillning och ger tillrickligt skydd for bolagets intressen och intressena for

de aktieiigare som inte dir en nirstdende part, diribland minoritetsaktieiigare.

Om transaktionen med nérstaende parter inbegriper en ledande befattningshavare eller en
aktiedgare, bor denna ledande befattningshavare eller aktieigare inte delta i
godkinnandet eller omrostningen. Medlemsstaterna bor emellertid ha majlighet att lata
en aktiedigare som dr en nérstiende part delta i omréostningen under forutsiittning att det
i nationell riitt foreskrivs limpliga skyddsdtgiirder i samband med omréstningsprocessen
for att skydda intressena for bolag och de aktiedigare som inte dir en nirstiende part,
ddiribland minoritetsaktiedgare, till exempel ett hogre majoritetstroskelvirde for

godkiinnande av transaktioner.
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(43)

Bolagen bor offentligt tillkdnnage vésentliga transaktioner senast nir transaktionen
genomfors och identifiera den ndirstiende parten, transaktionens datum och virde och
all annan information som dir nodvindig for att bedoma rimligheten i transaktionen. Ett
offentliggorande av denna transaktion, till exempel pd bolagets webbplats eller med
littillgiingliga medel, behovs for att gora det mojligt for aktiedgare, fordringsiigare,
anstillda och andra berérda parter att informeras om de konsekvenser som sdadana
transaktioner kan komma att fa for bolagets viirde. En tydlig identifiering av den
ndrstdende parten dr nodvindig for att man biittre ska bedoma riskerna i samband med
transaktionen och for att gora det mojligt att bestrida denna transaktion, dven genom

rittsliga atgdrder.

1 direktivet faststills krav pa transparens for bolag, institutionella investerare,
kapitalforvaltare och réstningsrddgivare. Avsikten med dessa krav pd transparens dr inte
att tvinga bolag, institutionella investerare, kapitalforvaltare och réstningsrddgivare att
offentligt redovisa viss specifik information vars offentliggorande allvarligt skulle
dventyra deras marknadsposition eller, om de inte iir foretag med ett kommersiellt syfte ,
deras medlemmars eller formdnstagares intressen. Sadan avsaknad av offentlig
redovisning bor inte urholka syftena med de krav pa offentliggorande som faststiills i

detta direktiv.
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For att sdkerstdlla enhetliga villkor for genomforandet av bestimmelserna om identifiering
av aktiedgare, dverforing av information och underléttande av utovandet av
aktieéigarréittigheterl bor kommissionen ges genomférandebefogenheter. Dessa
befogenheter bor utdvas i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EG)

nr 182/2011',

Framfor allt bor kommissionens genomforandeakter ange minimistandariseringskrav
ndir det giiller vilka format som ska anvindas och tidsfrister som ska foljas. Genom att
bemyndiga kommissionen att anta genomforandeakter blir det mojligt att hdlla dessa
krav aktuella i forhdllande till marknadens och tillsynssystemens utveckling och att
undvika skillnader i medlemsstaternas genomforande av bestimmelserna. Sdadana
skillnader i genomforandet skulle kunna resultera i att det antas oforenliga nationella
standarder som okar riskerna med och kostnaderna for grinsoverskridande
transaktioner och diirigenom dventyrar deras indamdlsenlighet och effektivitet och ékar

bordorna for intermediiirerna.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(49)

(50)

Vid utovandet av sina genomforandebefogenheter i enlighet med detta direktiv bor
kommissionen ta héinsyn till relevant marknadsutveckling och, i synnerhet, till befintliga
sjilvregleringsinitiativ, sdsom marknadsstandarder for behandling av bolagshdndelser
och marknadsstandarder for bolagsstimmor, och bor uppmuntra anvindning av modern
teknik i kommunikationen mellan bolagen och deras aktieiigare, inklusive genom

intermedidrer, samt, i forekommande fall, andra marknadsdeltagare.

For att sikerstilla en mer jamforbar och konsekvent utformning av
ersdttningsrapporten bor kommissionen anta riktlinjer for att specificera den
standardiserade utformningen. Medlemsstaternas befintliga praxis ndir det giiller
utformningen av informationen i ersdttningsrapporten skiljer sig mycket dt, vilket
resulterar i en ojimn nivd av transparens och skydd for aktiedigare och investerare.
Resultatet av skillnaderna i praxis ir att aktiedigare och investerare, siirskilt ndr det
giiller grinsoverskridande investeringar, mdste hantera svdrigheter och kostnader ndr
de vill forsta och overvaka genomforandet av ersittningspolicyn och engagera sig i
bolaget i denna specifika fraga. Kommissionen bor i limplig utstrickning samrdada med

medlemsstaterna innan den antar sina riktlinjer.

For att sdkerstdlla att de krav som faststélls i detta direktiv eller de dtgirder som antas for
att genomfora detta direktiv tillimpas 1 praktiken bor 6vertradelser av dessa krav vara
foremal for sanktioner. I det syftet bor sanktionerna vara tillriackligt avskridckande och

proportionella.
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Eftersom malen for detta direktiv inte 1 tillrdcklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna péd grund av den internationella karaktiren pa unionens aktiemarknad och
atgirder enbart av medlemsstaterna sannolikt skulle leda till olika uppsittningar av regler,
vilket kan undergréva eller skapa nya hinder f6r den inre marknadens funktion, kan mélen
snarare, pa grund av deras omfattning och effekter, uppnas béttre pa unionsniva. Unionen
kan darfor vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta

direktiv inte utdver vad som dr nédviandigt for att uppna dessa mal.

Detta direktiv bor tillimpas i enlighet med unionsriitten i fraga om dataskydd och det
integritetsskydd som dr forankrat i Europeiska unionens stadga om de grundliggande
riittigheterna. All behandling av fysiska personers personuppgifter enligt detta direktiv
bor ske i enlighet med forordning (EU) 2016/679. Framfor allt bor uppgifterna hdllas
korrekta och uppdaterade, och den registrerade bor vederborligen informeras om
behandlingen av personuppgifter i enlighet med detta direktiv och ha riitt att korrigera
ofullstindiga eller felaktiga uppgifter och att radera personuppgifter. Dessutom bor all
overforing av information om aktiedgares identitet till intermedidrer firan tredjeland vara

forenlig med kraven i forordning (EU) 2016/679.
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Personuppgifter enligt detta direktiv bor behandlas for de sirskilda dndamal som anges i
detta direktiv. Behandling av dessa personuppgifter for andra indamadil din de

ursprungliga indamadl for vilka de samlades in bor ske i enlighet med forordning

(EU) 2016/679.

Detta direktiv bor inte paverka de bestimmelser som faststiills i sektorsspecifika
unionslagstiftningsakter som reglerar specifika typer av bolag eller specifika typer av
enheter, till exempel kreditinstitut, virdepappersforetag, kapitalforvaltare,
forsiikringsbolag och pensionsfonder. Bestimmelserna i sektorsspecifika
unionslagstifiningsakter bor betraktas som lex specialis i forhdllande till detta direktiv
och bor ha foretride framfor detta direktiv, i den mdn kraven i detta direktiv star i strid
med kraven i en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt. Sirskilda bestimmelser i en
sektorsspecifik unionslagstifiningsakt bor emellertid inte tolkas pa ett siitt som
undergrdiver en dndamdlsenlig tillimpning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess
allmdnna syfte. Bara det faktum att det finns sdrskilda unionsbestimmelser i en viss
sektor bor inte utesluta att detta direktiv tillimpas. Om detta direktiv faststiller nirmare
bestimmelser eller ligger till krav i forhdllande till de bestimmelser som anges i
sektorsspecifika unionslagstifiningsakter, bor bestiimmelserna i sektorsspecifika

unionslagstiftningsakter tillimpas tillsammans med bestimmelserna i detta direktiv.
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(55)

(56)

(57)

Detta direktiv hindrar inte medlemsstaterna frdn att anta eller behdlla stringare
bestimmelser pa det omrdde som omfattas av detta direktiv, i syfte att ytterligare
underliitta utovandet av aktiedgarriittigheterna, uppmuntra aktieiigarengagemang och
skydda minoritetsaktieiigarnas intressen samt for att uppfylla andra syften, sasom att fa
till stand séikra och sunda kredit- och finansinstitut. Sadana bestiimmelser bor dock inte
forhindra en effektiv tillimpning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess syften, och

de bor under alla omstindigheter vara forenliga med fordragens bestimmelser.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frén
medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument'! har medlemsstaterna
atagit sig att, 1 de fall detta dr berittigat, 1ata anmilan av inforlivandeatgérder 4tf6ljas av ett
eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika delarna i ett direktiv och
motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att

oversdndandet av sddana dokument ar berittigat nér det géller detta direktiv.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 28.2 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001" och avgav sitt yttrande
den 24 oktober 2014".

11
12

13

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.

Europaparlamentets och rdadets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000
om skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar
personuppgifter och om den fria rorligheten for sadana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001,
s. 1).

EUT C417,21.11.2014, s. 8
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2007/36/EG

Direktiv 2007/36/EG ska éndras pa foljande sitt:

1. Artikel 1 ska @ndras pa foljande sitt:

a)  Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

"1,

"2'

I detta direktiv faststills krav med avseende pa utnyttjande av vissa
aktiedgarrattigheter som &dr kopplade till aktier med rostrétt vid bolagsstaimmor
1 bolag som har sitt sdte i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en
medlemsstat. I direktivet faststélls ocksa sdrskilda krav for att uppmuntra
aktiedigarnas engagemang, siirskilt pd lang sikt. Dessa sdrskilda krav
tillimpas i samband med identifiering av aktiedigare, overforing av
information, underliittande av utovandet av aktiedgarridttigheter, transparens
for institutionella investerare, kapitalforvaltare och rostningsrdadgivare,
ersdttning till ledande befattningshavare samt transaktioner med ndrstdende

parter."

Den medlemsstat som dr behorig att reglera fragor som omfattas av detta
direktiv skall vara den medlemsstat i vilken bolaget har sitt sdte och
hénvisningar till tilldmplig lagstiftning utgér hanvisningar till denna

medlemsstats lagstiftning.
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Vid tillimpningen av kapitel Ib ska den behoriga medlemsstaten definieras pa

foljande siitt:

a)

b)

For institutionella investerare och kapitalforvaltare: den hemmedlemsstat

som definieras i en tillimplig sektorsspecifik unionslagstiftningsakt.

For rostningsrddgivare: den medlemsstat diir rostningsrddgivaren har sitt
sdite eller, om rostningsrddgivaren inte har sitt site i en medlemsstat, den
medlemsstat diir rostningsradgivaren har sitt huvudkontor eller, om
rostningsrddgivaren inte har vare sig sitt siite eller sitt huvudkontor i en
medlemsstat, den medlemsstat diir réstningsrdadgivaren har ett

verksamhetsstille."
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b)  Punkt 3 a och b ska ersiittas med foljande:

"a) foretag for kollektiva investeringar i overldatbara virdepapper (fondforetag) i

den mening som avses i artikel 1.2 Europaparlamentets och rddets direktiv

2009/65/EG*,

b)  foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i artikel 4.1 a i

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU*¥,

* Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser

foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper

(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

**  Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om dndring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, 5. 1)."’;
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¢)  Foljande punkt ska inforas:

”3a. De bolag som avses i punkt 3 ska inte undantas frdan bestimmelserna i

kapitel Ib.
d)  Foljande punkter ska liggas till:

”5.  Kapitel Ia ska tillimpas pd intermedidrer i den mdn de tillhandahdller
tiinster dat aktieigare eller andra intermedidirer ndr det giller aktier i bolag
som har sitt site i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till handel pa

en reglerad marknad beliigen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.
6.  Kapitel Ib ska tillimpas pa

a) institutionella investerare i den mdn de direkt eller genom en
kapitalforvaltare investerar i aktier som dr foremdl for handel pd en

reglerad marknad,

b)  kapitalforvaltare i den mén de investerar i sddana aktier tor

I investerares rakning, och

¢)  rostningsrddgivare i den man de tillhandahaller aktieiigare tjinster ndir
det giiller aktier i bolag som har sitt siite i en medlemsstat och vilkas
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad beldgen i eller

med verksamhet inom en medlemsstat.
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7. Bestimmelserna i detta direktiv paverkar inte bestimmelser som foreskrivs i
ndgon sektorsspecifik unionslagstiftningsakt som reglerar specifika typer av
bolag eller specifika typer av enheter. Om detta direktiv faststiller niirmare
bestimmelser eller ligger till krav i forhallande till de bestimmelser som
anges i ndgon sektorsspecifik unionslagstifiningsakt, ska de bestimmelserna

tillimpas tillsammans med bestimmelserna i detta direktiv."
2. Artikel 2 ska dndras pa foljande siitt:

a) Led a ska ersiittas med foljande:

"a) reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*,

Europaparlamentets och rdadets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om dindring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349)."
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b) Foljande led ska lidggas till:

“d) intermedidr: enl person, sdsom ett viirdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, ett kreditinstitut enligt definitionen i
artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013*
och en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014%*%*, som for
aktiedigares eller andra personers rikning tillhandahdller tiinster som avser

forvar av aktier, administration av aktier eller forvaltning av viirdepapper,
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e)

institutionell investerare:

)

ett foretag som erbjuder livforsékringar i den mening som avses i

artikel 2.3 a, b och c 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG*** och aterforsakring enligt definitionen i artikel 13.7 i
det direktivet, forutsatt att denna verksamhet ticker livforsikringskrav

och inte iir utesluten enligt det direktivet,

tjdnstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2016/2341**** j enlighet med dess artikel 2, om inte en
medlemsstat har valt att helt eller delvis underléta att tilldmpa det

direktivet pa det institutet 1 enlighet med artikel 5 i det direktivet,
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f)  kapitalférvaltare: ett vardepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU som tillhandahaller
portfoljforvaltningstjénster étl investerare, en AIF-forvaltare (forvaltare av
alternativa investeringsfonder) enligt definitionen i artikel 4.1 b 1 direktiv
2011/61/EU som inte uppfyller villkoren for undantag enligt artikel 3 i det
direktivet, ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65/EG eller ett investeringsbolag som é&r auktoriserat enligt direktiv
2009/65/EG, under forutsittning att det inte utsett ett forvaltningsbolag som

auktoriserats enligt det direktivet som ansvarigt for forvaltningen,

g)  rostningsrddgivare: en juridisk person som pd yrkesmaissig och kommersiell
basis analyserar bolagens redovisningar och, i forekommande fall, annan
information om borsnoterade bolag i syfte att informera investerarna infor
deras omrostningsbeslut genom att tillhandahdlla undersékningar, rad eller

rostningsrekommendationer som relaterar till utovandet av I rostrétten,

h)  ndrstdende part: termen ska ha samma betydelse som i den internationella
redovisningsstandard som antagits i enlighet med Europaparlamentets och

radets forordning (EG) nr 1606/2002%***%*
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ledande befattningshavare:
i) en medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,

ii)  den verkstillande direktoren och, om en sddan befattning finns i
bolaget, den vice verkstillande direktoren, diven niir de inte dir

medlemmar av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan;

iiti) om en medlemsstat foreskriver detta , andra personer som utfor
arbetsuppgifter som liknar dem som utfors inom ramen for leden i eller

ii,
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J

information om aktiedigares identitet: information som gor det mojligt att

faststiilla identiteten pd en aktiedigare, inklusive dtminstone foljande

information:

i) namnet pd aktieiigaren och dennes kontaktuppgifter (inklusive
fullstiindig adress och, om en sddan finns, e-postadress) samt, om det
handlar om en juridisk person, registreringsnummer eller, om detta inte

finns att tillgd, unik identifieringskod, sasom en identifieringskod for

juridiska personer,
ii)  det antal aktier som aktiedigaren innehar, och

iii) dock endast i den mdn de begiirs av bolaget, en eller flera av foljande

uppgifter: aktiekategori eller aktieslag eller det datum frdin och med

vilket aktierna innehas.
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den

26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viirdepappersforetag
och om iindring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 1).

*%

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den
23 juli 2014 om forbdttrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utévande av forséikrings- och

dterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

dedekek

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2016/2341/EG av den 14
december 2016 om verksamhet i och tillsyn dver tjdnstepensionsinstitut

(EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

*hdkk

Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder

(EGT L 243,11.9.2002,s. 1).”
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3. Foljande kapitel ska inforas:
"Kapitel Ia

Identifiering av aktiedgare, Overforing av information och underlittande av utévande av

aktiedgarrittigheter

Artikel 3a

Identifiering av aktieégare

1.  Medlemsstaterna ska se till att bolag har riitt att identifiera sina aktiedgare.
Medlemsstaterna far foreskriva att bolag som har sitt siite pd deras territorium ska
fa begiira identifiering endast av aktieiigare som innehar mer dn en viss andel av

aktierna eller rostriitterna. Denna andel far inte overstiga 0,5 %.

2.  Medlemsstaterna ska sikerstélla att intermedidrerna pa begiran av bolaget eller en
tredje part utsedd av bolaget utanl fordrojning meddelar bolaget informationen om

aktieiigares identitet.
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Om det finns fler dn en intermediér i en kedja av intermediiirer ska medlemsstaterna
sikerstilla att begiran frdn bolaget eller fran en tredje part utsedd av bolaget utan
drojsmal overfors mellan intermedidrerna och att informationen om aktiedigares
identitet utan drdjsmadl overfors direkt till bolaget eller till en tredje part utsedd av
bolaget av den intermediir som innehar den efterfrdgade informationen.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan fa information om aktieiigares

identitet frdn en intermediiir i kedjan som innehar informationen.

Medlemsstaterna fir foreskriva att bolaget far anmoda virdepapperscentralen
eller en annan intermediir eller tjinsteleverantor att samla in informationen om
aktiedgares identitet, dven frdn intermediiirerna i kedjan av intermedidrer, och att

overfora informationen till bolaget.

Medlemsstaterna far dessutom foreskriva att intermediiiren, pd begdran av bolaget
eller en tredje part utsedd av bolaget, utan dréjsmdl ska meddela bolaget

kontaktuppgifterna till niista intermedidr i kedjan av intermediiirer.
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Aktiedgarnas personuppgifter behandlas i enlighet med denna artikel for att gora
det mojligt for bolaget att identifiera sina aktuella aktiedgare i syfte att
kommunicera med dem direkt och diirigenom gora det littare for dem att utova

sina aktiedgarrdttigheter och att engagera sig i bolaget.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre lagringsperioder som
faststills genom en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt ska medlemsstaterna
sikerstiilla att bolagen och intermedidrerna inte lagrar aktieiigares
personuppgifter, som har éverforts till dem i enlighet med denna artikel for det
syfte som anges i denna artikel, under lingre tid in tolv mdnader efter det att de

far kunskap om att den beréorda personen har upphdort att vara aktiedgare.

Medlemsstaterna far i nationell ritt foreskriva om behandling av aktieiigares

personuppgifter for andra dndamail.

5.  Medlemsstaterna ska siikerstilla att juridiska personer har rdtt till rittelse av
ofullstiindig eller felaktig information om sin identitet som aktiedigare.

6. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att en intermediédr som redovisar information om
aktiedigares identitet i enlighet med reglerna i denna artikel inte ska anses bryta mot
nagra restriktioner for rojande av information i avtal eller i lagar, férordningar eller
administrativa bestimmelser.
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Senast den ... [24 manader efter dndringsdirektivets ikrafttrddande] ska
medlemsstaterna meddela den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inriittad genom
Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1095/2010% huruvida de har
begrdinsat identifieringen av aktiedgare till aktieigare som innehar mer dn en viss
andel av aktierna eller rostriitterna i enlighet med punkt 1 och, om sa dr fallet, den

andel som tillimpas. Esma ska offentliggora dessa uppgifter pa sin webbplats.

Kommissionenl ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange
minimikraven for 6verforing av den information som anges i punkt 2 nér det géller
formatet for den information som ska dverforas och formatet for begéran, inklusive
deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa
genomforandeakter ska antas senast den ... [15 mdnader efter dagen for
ikrafttridandet av detta dndringsdirektiv] i enlighet med det granskningsforfarande

som avses 1 artikel 14a.2.
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Artikel 3b

Overforing av information

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att intermedidrerna ir skyldiga att 6verfora foljande
information utan I drojsmaél, firdn bolaget till aktiedgarna eller till en tredje part som

utsetts av aktiedgaren:

a)  den information som bolaget maste tillhandahdalla aktiedigaren, sd att
aktiedgaren kan utova de rittigheter som foljer av aktieinnehavet och som

géller alla som dger aktier i den klassen, eller

b)  om den information som avses i led a finns tillgénglig for aktiedgarna pa
bolagets webbplats, ett meddelande om var pa webbplatsen denna

information kan hittas.

2. Medlemsstaterna ska kréva att bolagen tillhandahaller intermedidrerna den
information som avses i punkt 1 a eller det meddelande som avses i punkt 1 b i

standardiserad form och i god tid.

3. Medlemsstaterna fair dock inte kriva att den information som avses i punkt 1 a
eller det meddelande som avses i punkt 1 b ska éverforas eller tillhandahdllas i
enlighet med punkterna 1 och 2 om bolagen skickar den informationen eller det
meddelandet direkt till samtliga sina aktieiigare eller till en tredje part som utsetts

av aktiedgaren.
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Medlemsstaterna ska 8lédgga intermediiirerna att utan I dr6jsmal och i enlighet med
de anvisningar som ldmnas av aktiedgarna till bolaget 6verfora den information som
de tar emot fran aktiedgarna avseende utdvandet av de réttigheter som foljer av

aktieinnehavet.

Om det finns fler dn en intermediér i en kedja av intermediiirer ska den information
som avses 1 punkterna 1 och 4 utan drojsmal 6verforas mellan intermediérerna,
savida inte informationen direkt kan éverforas av intermediiren till bolaget eller

till aktiedgaren eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange
minimikraven for 6verforing av den information som anges i punkterna I-5 i denna
artikel nir det géillerl typerna av och formaten for den information som ska
Overforas, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska
hdllas. Dessa genomforandeakter ska antas senast ... [15 manader efter dagen for
ikrafttridandet av detta dndringsdirektiv] i enlighet med det granskningsforfarande

som avses 1 artikel 14a.2.
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Artikel 3¢

Underléttande av utdvandet av aktiedgarrattigheter

1.  Medlemsstaterna ska se till att intermedidrerna vidtar atgéarder for att underlétta for
aktiedgarna att utova sina rittigheter, inklusive rétten att delta i och rosta vid
bolagsstimmor, som ska omfatta &tminstone e#f av foljande:

a) Intermediédren gor det som krivs for att aktiedgaren eller en tredje part som
utsetts av aktiedgaren ska kunna utdva réttigheterna pa egen hand.

b)  Intermediiren utovar de rittigheter som foljer av aktieinnehavet efter
uttryckligt tillstdnd och anvisningar fran aktiedgaren och i aktiedgarens
intresse.

7269/17 sa/sk 52
BILAGA DRI SV



2.  Medlemsstaterna ska sikerstélla att en elektronisk bekriiftelse av att rosterna tagits

emot skickas till den person som avgav rosten niir omrostningen sker elektroniskt.

Medlemsstaterna ska sikerstiilla att aktieiigaren eller en tredje part som utsetts av
aktiedgaren efter bolagsstimman kan fa, dtminstone pd begiiran, bekrdftelse av att
deras roster pa giltigt sitt har registrerats och riknats av bolaget, savida inte
denna information redan finns att tillga for dem. Medlemsstaterna far faststiilla en
tidsfrist for att begira en sadan bekriiftelse. Denna tidsfrist fdar inte vara lingre dn

tre mdnader fran den dag da omréstningen dgde rum.

Nar intermedidren far den bekridftelse som avses i forsta eller andra stycket ska den
utan drojsmadl skicka den till aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av
aktiedigaren. Om det finns fler &n en intermedidr 1 kedjan av intermedidrer ska
bekriftelsen utan dréojsmal Gverforas mellan intermedidrerna, sdvida inte
bekriiftelsen direkt kan skickas till aktieiigaren eller en tredje part som utsetts av

aktiedigaren.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange
minimikraven for det underlittande av utdvandet av aktiedgarréttigheter som anges i
punkterna 1 och 2 i denna artikel I nér det giller typerna av underléttande atgéirder,
formatet pa den elektroniska bekridftelsen av att rosterna tagits emot, formatet for
overforing av bekriiftelsen av att rosterna pa giltigt siitt har registrerats och riknats
genom kedjan av intermediiirer, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt
de tidsfrister som ska hallas. Dessa genomforandeakter ska antas senast ... [15
mdnader efter dagen for ikrafitridandet av detta indringsdirektiv] i enlighet med

det granskningsforfarande som avses i artikel 14a.2.
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Artikel 3d

Icke-diskriminering, proportionalitet och transparens i fraga om kostnader

Medlemsstaterna ska krdva att intermedidrerna offentligt redovisar alla tillimpliga
avgifter for tjanster som tillhandahdlls inom ramen for detta kapitel, separat for

varje tjéinstl .

Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla avgifter som en intermediér tar ut av
aktiedgare, bolag eller andra intermedidrer &r icke-diskriminerande och stdr i
proportion till de faktiska kostnaderna for att tillhandahalla tjinsterna. Eventuella
skillnader mellan avgifterna for inhemskt respektive gransoverskridande utévande av
rattigheter ska vara tilldtna endast om de dr motiverade och dterspeglar skillnader

mellan de faktiska kostnaderna for att tillhandahdlla tjinsterna.

Medlemsstaterna far forbjuda intermedidrer att ta ut avgifter for de tjinster som

tillhandahdalls inom ramen for detta kapitel.
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Artikel 3e

Intermedidrer fran tredjeland

Detta kapitel ska diven tillimpas pd intermediiirer som varken har sitt siite eller sitt

huvudkontor 1 unionen ndr de tillhandahdaller tjinster som avses i artikel 1.5.

Artikel 3f

Information om genomforande

1.  De behoriga myndigheterna ska underrdtta kommissionen om betydande praktiska
svarigheter vid genomforandet av bestimmelserna i detta kapitel eller bristande
efterlevnad av bestiimmelserna i detta kapitel av unionsintermediiirer eller

intermedidrer frdn ett tredjeland.

2. Kommissionen ska i nira samarbete med Esma och den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inriittad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010%%, éverlimna en
rapport till Europaparlamentet och rdadet om genomforandet av detta kapitel,
inbegripet dess dndamadalsenlighet, svirigheter vid den praktiska tillimpningen och
verkstilligheten, samtidigt som man tar héiinsyn till den relevanta
marknadsutvecklingen pd unionsnivd och internationell nivd. I rapporten ska
ocksd tas upp huruvida tillimpningsomradet for detta kapitel dr limpligt med
avseende pd intermedidrer frdn tredjeliinder. Kommissionen ska offentliggira
rapporten senast den ... [sex dr efter dagen for ikrafttridandet av detta

dndringsdirektiv].
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Kapitel Ib

Transparens i fraga om institutionella investerares, kapitalforvaltares och

rostningsradgivares verksamhet

Artikel 3g

Policy for aktiedgarengagemang

1.  Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare och kapitalforvaltare
antingen foljer de krav som anges i leden a och b eller offentligt redovisar en tydlig
och motiverad forklaring om varfor de har valt att inte folja ett eller flera av dessa

krav.

a) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska utarbeta och offentligt
redovisa en policy for aktiedgarengagemang som beskriver hur de integrerar
aktiedgarengagemang i sin investeringsstrategi. Policyn ska beskriva hur de
Overvakar investeringsobjekt i relevanta fragor, bland annat strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social och
miljomdssig paverkan samt bolagsstyrning, for dialoger med
investeringsobjekten, I utovar rostritter och andra rittigheter knutna till
aktier, samarbetar med andra aktiedgare, kommunicerar med relevanta
intressenter i investeringsobjekten och hanterar faktiska och potentiella

intressekonflikter i samband med sitt engagemang.
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b) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska en gang per ar offentligt
redovisa hur denna policy for aktieigarengagemang har genomforts, med en
allmdin beskrivning av rostningsbeteende, en forklaring av de viktigaste
omrostningarna och deras anvindning av rostningsrddgivares tjinster. De
ska offentligt redovisa hur de har rostat under bolagsstimmor i bolag som de
innehar aktier i. Denna redovisning fdr utelimna omrostningar som dir

oviktiga pa grund av dmnet for omrostningen eller storleken pd innehavet i

bolaget.

2. Den information som avses i punkt 1 ska kostnadsfritt finnas tillginglig pa den
institutionella investerarens eller kapitalforvaltarens webbplats. Medlemsstaterna
far kriva att informationen ska offentliggioras kostnadsfritt pd andra
littillgiingliga sdtt pa internet.

Ndr en kapitalforvaltare genomfor policyn for aktiedgarengagemang, iven vad
giiller omrostningar, for en institutionell investerares rikning ska den
institutionella investeraren ange var kapitalforvaltaren har offentliggjort
informationen om omraéstningarna.

3. Regler om intressekonflikter tillimpliga pa institutionella investerare och
kapitalforvaltare, inbegripet artikel 14 i direktiv 2011/61/EU, artikel 12.1 b och d i
direktiv 2009/65/EG och de berorda genomforandebestimmelserna samt artikel 23
i direktiv 2014/65/EU, ska vara tillimpliga ocksa i fraga om aktiedigarengagemang.
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Artikel 3h

Institutionella investerares investeringsstrategi och dverenskommelser med

kapitalforvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att de institutionella investerarna offentligt redovisar
I hur de viktigaste inslagen i deras kapitalinvesteringsstrategi stimmer éverens med
deras ansvarsforbindelsers profil och 16ptid, i synnerhet for langfristiga
ansvarsforbindelser, och hur de bidrar till tillgangarnas utveckling pd medellang till

lang sikt. |

2. Om en kapitalforvaltare investerar for en institutionell investerare, antingen pa
grundval av ett diskretiondrt arrangemang med varje enskild kund eller genom ett
foretag for kollektiva investeringar, ska medlemsstaterna se till att den institutionella
investeraren offentligt redovisar foljande information om sin overenskommelse

med kapitalforvaltaren | :

a)  Hur overenskommelsen med kapitalforvaltaren uppmuntrar denne att anpassa
sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och loptiden
for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i synnerhet

langfristiga ansvarsforbindelser.

b)  Hur den 6verenskommelsen uppmuntrar kapitalforvaltaren att fatta
investeringsbeslut som grundas pa bedémningar av investeringsobjektets
finansiella och icke-finansiella resultat pa medellang till lang sikt I och att
engagera sig 1 investeringsobjekten i syfte att forbittra deras resultat pd

medellang till ldang sikt.
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¢)  Hur metoden och tidshorisonten for utvirdering av kapitalforvaltarens
prestationer och I ersdttningen for kapitalforvaltningstjansterna stdimmer
overens med profilen och loptiden for den institutionella investerarens
ansvarsforbindelser, i synnerhet langfristiga ansvarsforbindelser, samt

beaktar det absoluta langsiktiga resultatet.

d)  Hur den institutionella investeraren bevakar kapitalforvaltarens kostnader
for portfoljens omsiittning och hur den defininerar och bevakar portfoljens

avsedda omsittningshastighet eller hastighetsintervall.
e)  Varaktigheten for dverenskommelsen med kapitalforvaltaren.

Om 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren inte innehéller ett eller flera sddana
inslag I ska den institutionella investeraren ldmna en tydlig och motiverad forklaring

till varfor det forhaller sig sa.

Den information som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska finnas
tillginglig kostnadsfritt pd den institutionella investerarens webbplats och
uppdateras drligen; om ingen visentlig forindring har skett behover dock ingen
uppdatering goras. Medlemsstaterna far foreskriva att denna information ska

finnas tillginglig kostnadsfritt pa andra littillgingliga sditt pd internet.

Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare som regleras genom
direktiv 2009/138/EG fir ta med denna information i sin rapport om solvens och

finansiell stillning enligt artikel 51 i det direktivet.
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Artikel 3i

Transparens for kapitalforvaltare

Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltare en gang per ar redovisar for den
institutionella investerare med vilken de har ingétt de dverenskommelser som avses i
artikel 3h hur deras investeringsstrategi och genomforandet av den dverensstimmer
med den 6verenskommelsen och I bidrar till utvecklingen av den institutionella
investerarens eller fondens tillgangar pa medelling till 1ang sikt. Denna redovisning
ska inbegripa rapportering om de mest betydande riskerna pa medelling till lang
sikt som investeringarna iir forenade med, portfoljens sammansdttning,
omsiittning och omsidttningskostnader, anlitande av réstningsrddgivare for
engagemang i bolaget samt deras policy for utldning av virdepapper och hur
denna tillimpas for att fullfolja engagemanget i tillimpliga fall, sdirskilt vid
investeringsobjektens bolagsstimmor. Denna redovisning ska dven inbegripa
information om huruvida, och i sd fall hur, de fattar investeringsbeslut pd
grundval av en bedomning av investeringsobjektets resultat pd medelldng till lang
sikt, inklusive dess icke-finansiella resultat, och om huruvida, och i sd fall vilka,
intressekonflikter som har uppkommit i samband med engagemanget och hur

kapitalforvaltarna har hanterat dem.
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Medlemsstaterna fdr foreskriva att informationen enligt punkt 1 ska redovisas
tillsammans med den drsrapport som avses i artikel 68 i direktiv 2009/65/EG eller
artikel 22 i direktiv 2011/61/EU, alternativt de regelbundna meddelanden som
avses i artikel 25.6 i direktiv 2014/65/EU.

Om den information som redovisas i enlighet med punkt 1 redan dir tillginglig for
allmdiinheten dir kapitalforvaltaren inte skyldig att limna informationen direkt till

den institutionella investeraren.

3. Om kapitalforvaltaren inte forvaltar tillgdngarna diskretionért for varje enskild kund,
far medlemsstaterna kréva att information som redovisas i enlighet med punkt 1
ocksa ska tillhandahallas andra investerare i samma fond, dtminstone pé begéran.

Artikel 3j

Transparens for rostningsradgivare

Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare offentligt hinvisar till en
uppforandekod som de tillimpar samt redovisar hur de har tillimpat denna

uppforandekod.

Om rostningsrddgivare inte tillimpar en uppforandekod ska de limna en tydlig
och motiverad forklaring till varfor det forhdller sig sa. Om rostningsrddgivare
tillimpar en uppforandekod men avviker fran nagon av rekommendationerna i
den ska de ange vilka delar de avviker frdn, limna en forklaring till detta och i

forekommande fall ange vilka alternativa dtgiirder som vidtagits.

Den information som avses i denna punkt ska kostnadsfritt goras tillginglig for

allminheten pa rostningsrddgivarnas webbplatser och uppdateras drligen.
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Medlemsstaterna ska sékerstilla att rostningsradgivarna — for att pd ett

tillfredsstillande sdtt informera sina kunder om riktigheten och tillforlitligheten i

sin verksamhet — arligen offentligt redovisar minst all f6ljande information kring

utarbetandet av sina undersokningar, rad och réstningsrekommendationer:

a)

b)

9

d)

2

Huvuddragen i de metoder och modeller de tillimpar.
Vilka informationskéllor de huvudsakligen anvénder.

Vilka forfaranden de infort for att sikra kvaliteten pd sina undersokningar,
rdd och rostningsrekommendationer och kvalifikationerna for berord

personal.

Om, och i sé fall hur, de beaktar nationella marknadsvillkor, réttsliga villkor,

regleringsvillkor och bolagsspecifika villkor.
Huvuddragen i de rostningspolicyer de tillimpar for varje marknad.

Om de for dialoger med de bolag som ér foremal for deras undersokningar,
rdd eller rostningsrekommendationer samt med bolagens intressenter och, om

sé dr fallet, dialogernas omfattning och natur.

Policyn for forebyggande och hantering av potentiella intressekonflikter.

Den information som avses i denna punkt ska goras tillgénglig for allmédnheten pé

rostningsrddgivarnas webbplatser och forbli tillginglig kostnadsfritt under minst tre

ar fran publiceringsdatum. Informationen behover inte redovisas separat om den

finns tillginglig som en del av det som redovisas i enlighet med punkt 1.
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att rostningsrddgivare identifierar och for sina
kunder I utan I drojsmal redovisar alla faktiska eller potentiella intressekonflikter
eller affarsforbindelser som kan paverka utarbetandet av deras undersokningar, rad
eller rostningsrekommendationer samt de atgarder de har vidtagit for att undanréja,

begrinsa eller hantera de faktiska eller potentiella intressekonflikterna.

Denna artikel ska tillimpas dven pad rostningsrdadgivare som varken har sitt siite
eller sitt huvudkontor i unionen men som bedriver sin verksamhet genom ett

verksamhetsstille i unionen.

Artikel 3k

Oversyn

Kommissionen ska ligga fram en rapport for Europaparlamentet och rdadet om
genomforandet av artiklarna 3g, 3h och 3i, inbegripet en bedomning av behovet att
kriva att kapitalforvaltarna offentligt redovisar viss information enligt artikel 3i,
med beaktande av den relevanta marknadsutvecklingen pd unionsnivd och
internationell nivd. Rapporten ska offentliggoras senast den... [fem dr efter dagen
for ikrafttridandet av detta indringsdirektiv] och ska om limpligt datfoljas av
lagstiftningsforslag.
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Kommissionen ska i nira samarbete med Esma liigga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet om genomforandet av artikel 3j, inbegripet dess
tillimpningsomrddes lamplighet och dess dndamadlsenlighet samt en bedéomning av
behovet av regleringskrav for rostningsrddgivare, med beaktande av den relevanta
marknadsutvecklingen pd unionsnivd och internationell nivda. Rapporten ska
offentliggoras senast den... [sex dr efter dagen for ikrafitridandet av detta

dndringsdirektiv] och ska om limpligt atfoljas av lagstiftningsforslag.

*%

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november
2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om dindring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november
2010 om inrdittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om dindring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdivande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12)."
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4. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 9a

Rétten att résta om ersdttningspolicyn

Medlemsstaterna ska sékerstélla att bolagen uppriittar en erséttningspolicy for
ledande befattningshavare och att aktieigarna har ritt att rosta om

ersittningspolicyn pd bolagsstimman.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att aktiedigarnas omrostning om
ersittningspolicyn pd bolagsstimman dr bindande. Bolagen far endast betala
ersdttning till sina ledande befattningshavare enligt en ersittningspolicy som har

godkénts av bolagsstimman.

Om ndgon ersittningspolicy inte har godkiints och bolagsstimman inte godkinner
den foreslagna policyn fdr bolaget fortsiitta att betala ersiittning till sina ledande
befattningshavare i enlighet med sin befintliga praxis och ska ligga fram en

reviderad policy for godkdnnande pd ndsta bolagsstimma.

Om det finns en godkdind ersdittningspolicy och bolagsstimman inte godkdinner
den foreslagna nya policyn ska bolaget fortsiitta att betala ersiittning till sina
ledande befattningshavare i enlighet med den befintliga godkéinda policyn och ska

ligga fram en reviderad policy for godkinnande pa nista bolagsstimma.
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Medlemsstaterna fir dock foreskriva att omrostningen om ersittningspolicyn pd
bolagsstimman ska vara rdadgivande. I det fallet ska bolagen betala ersiittning till
sina ledande befattningshavare enbart i enlighet med en ersittningspolicy som har
lagts fram for en sddan omrostning pd bolagsstimman. Om bolagsstimman
forkastar den foreslagna ersittningspolicyn ska bolaget liigga fram en reviderad

policy for omréstning pa niista bolagsstimma.

Medlemsstaterna far tilldta bolagen att under exceptionella omstindigheter
tillfiilligt gora undantag fran ersittningspolicyn, forutsatt att policyn anger de
forfaranderegler som giller for tillimpningen av undantaget och vilka delar av

policyn som det iir maojligt att gora undantag fran.

De exceptionella omstindigheter som avses i forsta stycket ska endast omfatta
situationer dir undantaget fran ersdttningspolicyn dr nodvindigt for att tillgodose
hela bolagets lingsiktiga intressen och hdllbarhet eller att siikerstiilla dess

béirkraft.

Medlemsstaterna ska se till att bolagen ligger fram ersiittningspolicyn for
omrostning av bolagsstimman vid varje visentlig fordindring, dock minst vart

fjdirde ar.
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Erséttningspolicyn ska bidra till bolagets affiirsstrategi och langsiktiga intressen och
hallbarhet och ska innehdalla en forklaring av hur den gor det. Den ska vara tydlig
och begriplig, med en beskrivning av de olika komponenterna av fasta och rorliga
ersdttningar, inklusive alla bonusar och évriga tormaner oavsett form, som kan

delas ut till ledande befattningshavare, med angivande av deras relativa andelar.

I erséttningspolicyn I ska forklaras hur 16nen och anstillningsvillkoren for bolagets

anstillda beaktades nér ersdttningspolicyn faststilldes I .

Om ett bolag delar ut rorlig ersittning ska I ersittningspolicyn innehdlla tydliga,
uttommande och varierade kriterier for utdelning av den rorliga ersiittningen. Den
ska ange de finansiella och icke-finansiella resultatkriterierna, inbegripet, ndr det
dr limpligt, kriterier som ror bolagens sociala ansvar, med en forklaring av hur de
bidrar till de mal som faststills i forsta stycket, liksom de metoder som ska tillimpas
for att faststilla 1 vilken utstrackning resultatkriterierna har uppfyllts. Den ska
innehdalla uppgifter om eventuella uppskovsperioderl och I om bolagets mojlighet

att aterkréva rorlig erséttning.
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Om bolaget delar ut aktiebaserade ersiittningar ska policyn innehdlla uppgifter om
forviirvandeperioder och i tillimpliga fall behdllande av aktier efter forviirv, med
en forklaring av hur den aktiebaserade ersittningen bidrar till de mdl som anges i

forsta stycket.

I ersattningspolicyn ska anges varaktigheten for avtal eller overenskommelser med
ledande befattningshavare och de tilliimpliga uppsédgningsperioderna,
huvuddragen for systemen for tilliggspension eller fortidspensionering samt

villkoren for uppsdgning och betalningar kopplade till uppséigning.

Ersittningspolicyn ska innehélla en forklaring av den beslutsprocess som tillimpas
for att faststilla, se dver och genomfora den, inbegripet datgiirder for att undvika
eller hantera intressekonflikter och, i forekommande fall, rollen for
ersittningskommittén eller andra berorda kommittéer. Om det sker en Gversyn av
policyn ska policyn innehalla en beskrivning och forklaring av alla betydande
forandringar och pa vilket sitt den beaktar aktieégarnas réster och synpunkter pa
policyn samt rapporterna sedan den senaste omréstningen om ersdittningspolicyn

av bolagsstimman.

7. Medlemsstaterna ska sékerstélla att ersdttningspolicyn, tillsammans med dagen for
och resultatet av bolagsstimmans omréstning, offentliggors utan drojsmal efter
omrostningen pa bolagets webbplats och forblir tillginglig for allminheten utan
kostnad, dtminstone sé ldnge som policyn giller.
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Artikel 9b
Information som ska uppges i ersittningsrapporten och rétten att rosta om

ersittningsrapporten

1.  Medlemsstaterna ska se till att bolaget utarbetar en tydlig och littbegriplig
ersittningsrapport som ger en heltdckande oversikt dver erséttningen, inklusive alla
formaner oavsett form, utbetalade eller innestiende under det senaste
rikenskapsdret till enskilda ledande befattningshavare, inklusive nyrekryterade och
tidigare ledande befattningshavare, i enlighet med den ersittningspolicy som avses i

artikel 9a.

I forekommande fall ska erséttningsrapporten innehéillal foljande uppgifter om

varje enskild ledande befattningshavares ersiittning:

a)  Den totala ersdttningen uppdelad per komponent, den relativa andelen fast och
rorlig ersittning, en forklaring av hur den totala ersittningen féljer den
antagna ersdttningspolicyn, diribland hur den bidrar till bolagets langsiktiga

resultat, samt information om hur resultatkriterierna tillampats.

b)  Den drliga forindringen av ersiittningen,l av bolagets resultat ochl av den
genomsnittliga ersittningen i heltidsekvivalenter for bolagets andra anstiillda
dn ledande befattningshavare under dtminstone de fem senaste

rikenskapsdren, presenterat tillsammans pd ett siitt som medger jimforelse.
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c)  Ersittning I frén ett annat foretag inom samma koncern enligt definitionen i

artikel 2.11 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU*.

d Antalet aktier och aktieoptioner som tilldelats eller erbjudits och de
huvudsakliga villkoren for att 16sa in optionerna, inklusive 16senpris och

l6sendatum och eventuella dndringar av dessa.
e) Information om mdjligheten att krdva tillbaka rorlig erséttning.

f)  Information om eventuella avvikelser frdn det forfarande for genomforande
av ersittningspolicyn som avses i artikel 9a.6 och om eventuella undantag
som tillimpas i enlighet med artikel 9a.4, inbegripet forklaringen av arten av
exceptionella omstindigheter och uppgifterna om de specifika delar firdn

vilka undantag gjorts.

2. Medlemsstaterna ska se till att bolagen i erséttningsrapporten inte tar med sérskilda
kategorier av enskilda ledande befattningshavares personuppgifter i den mening
som avses i artikel 9.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
2016/679%* eller personuppgifter som avser enskilda ledande befattningshavares
Sfamiljesituation.
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3.  Bolagen ska behandla ledande befattningshavares personuppgifter i
ersdttningsrapporten i enlighet med denna artikel i syfte att oka transparensen i
frdga om ersittningen till ledande befattningshavare och pd sa sitt gora det littare
att utkriiva ansvar av ledande befattningshavare och stirka aktiedgartillsynen over

deras ersiittning.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre perioder som faststills
genom en sektorsspecifik unionslagstifiningsakt ska medlemsstaterna se till att
bolagen inte haller ledande befattningshavares personuppgifter som i enlighet med
denna artikel tas med i ersdittningsrapporten tillgingliga for allmdnheten i enlighet
med punkt 5 i denna artikel lingre dn tio dr efter offentliggérandet av

ersdttningsrapporten.

Medlemsstaterna far i nationell ritt foreskriva om behandling av ledande

befattningshavares personuppgifter for andra dindamadl.

4.  Medlemsstaterna ska sidkerstilla att den drliga bolagsstimman har ritt att halla en
radgivande omrostning om ersittningsrapporten for det senaste rakenskapsaret I .
I Foretaget ska 1 nésta ersittningsrapport fdrklaral hurl resultatet av omrostningen

pd bolagsstimman har beaktats.

Niir det giiller sma och medelstora bolag enligt definitionen i artikel 3.2 och 3.3 i
direktiv 2013/34/EU fir dock medlemsstaterna, som ett alternativ till en
omristning, foreskriva att erséttningsrapporten frdn det senaste rikenskapsdret
ska liiggas fram for diskussion pa den drliga bolagsstimman som en separat punkt
pd dagordningen. Bolaget ska i niista ersittningsrapport forklara hur diskussionen

pd bolagsstimman har beaktats.
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Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.4 ska bolagen efter
bolagsstimman gora ersdttningsrapporten tillginglig for allmiinheten utan
kostnad pa sina webbplatser under en period pa tio dr, och far vilja att hdlla den
tillginglig liingre, under forutsittning att den inte liingre innehdaller ledande
befattningshavares personuppgifter. Den revisor eller det revisionsforetag som
stadgas enligt lag ska kontrollera att den information som krdivs enligt denna

artikel har limnats.

Medlemsstaterna ska se till att bolagets ledande befattningshavare, inom ramen for
den behorighet som nationell riitt ger dem, har kollektivt ansvar for att se till att
ersdttningsrapporten utarbetas och offentliggors i enlighet med kraven i detta
direktiv. Medlemsstaterna ska siikerstilla att deras lagar och andra forfattningar
om ansvar, dtminstone gentemot bolaget, tillimpas pa bolagets ledande

befattningshavare vid dsidosdttande av de skyldigheter som avses i denna punkt.

6. Kommissionen ska, i syfte att sikerstilla en harmonisering i fraga om denna
artikel, I anta riktlinjer for att faststélla den standardiserade redovisningen av den
information som anges i punkt 1 I I )
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Artikel 9¢

Transparens i friga om och godkénnande av transaktioner med nérstaende parter

1.

Medlemsstaterna ska faststiilla en definition av viisentliga transaktioner for

tillimpningen av denna artikel med beaktande av

a) detinflytande som information om transaktionen kan ha pd de ekonomiska

beslut som bolagets aktiediigare fattar, och

b)  de risker som transaktionen skapar for bolaget och dess aktieiigare som inte

dr ndirstdende parter, diribland minoritetsaktiedgare.

Nir medlemsstaterna definierar visentliga transaktioner ska de faststiilla en eller
flera kvantitativa faktorer baserade pd transaktionens pdverkan pd bolagets
finansiella stillning, intikter, tillgangar, kapitalisering, inbegripet eget kapital,
eller omsiittning eller ta hiinsyn till transaktionens art och den ndirstiende partens

stillning.

Medlemsstaterna fir anta andra definitioner av visentlighet for tillimpningen av
punkt 4 dn de for tillimpningen av punkterna 2 och 3, och far differentiera

definitionerna efter bolagets storlek.
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Medlemsstaterna ska sikerstélla att bolagen offentligt tillkinnager visentliga

transaktioner med nérstdende parter senast vid den tidpunkt dé transaktionen slutfors

I . Tillkdinnagivandet ska innehélla information om dfminstone arten av relation till

den nédrstdende parten, namnet pa den nirstdende parten, transaktionens datum och
virde samt ovrig information som dr nddvéndig for att bedoma huruvida
transaktionen dr skdlig och rimlig for bolaget och for aktieigare som inte dr en

ndrstdende part, diribland minoritetsaktiedgare.

Medlemsstaterna far foreskriva att det offentliga tillkinnagivande som avses i punkt

2 ska dtfoljas av en rapport med en bedomning av huruvida transaktionen iir
skdlig och rimlig for bolaget och for aktieiigare som inte dir en nirstdende part,
diiribland minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de antaganden den bygger

pd, tillsammans med de metoder som anvints.

Denna rapport ska framstillas av

a)  en oberoende tredje part, eller

b)  bolagets forvaltningsorgan eller kontrollorgan, eller

¢)  revisionskommittén eller en kommitté diir majoriteten bestdr av oberoende

ledande befattningshavare.

Medlemsstaterna ska sékerstiilla att de niirstdaende parterna inte deltar i

utarbetandet av rapporten.
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att visentliga transaktioner med nérstdende parter
godkiinns av bolagsstimman eller av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan i
enlighet med forfaranden som hindrar den niirstiende parten frdn att utnyttja sin
stillning och ger tillriickligt skydd for intressena for bolaget och for de aktieiigare

som inte dir en ndrstiende part, diribland minoritetsaktiedgare.

Medlemsstaterna fdr foreskriva att aktieiigarna pa bolagsstimman har rdtt att
rosta om visentliga transaktioner med niirstaende parter som godkdints av bolagets

Jforvaltnings- eller kontrollorgan.

Om transaktionen med den nirstdende parten inbegriper en ledande
befattningshavare eller en aktiedgare ska denna ledande befattningshavare eller

aktiedgare inte delta i godkinnandet eller omrostningen I . I

Medlemsstaterna fér tilldta att en aktieiigare som iir en ndrstiende part deltar i
omrostningen under forutsittning att det i nationell rdtt foreskrivs limpliga
skyddsatgiirder som giiller fore eller under omriostningen for att skydda intressena
for bolaget och for de aktieiigare som inte iir en ndrstiende part, diribland
minoritetsaktieiigare, genom att hindra ndrstiende parter fran att godkinna
transaktionen om majoriteten av de aktiedigare som inte dr en ndrstdiende part eller

majoriteten av de oberoende ledande befattningshavarna dr av motsatt asikt.
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Punkterna 2, 3 och 4 ska inte tillimpas pa transaktioner som dr en del av den
Iopande verksamheten och genomfors pa normala marknadsvillkor. For sadana
transaktioner ska bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan inrdtta ett internt
forfarande for att regelbundet bedoma huruvida dessa villkor dr uppfyllda. De

ndrstaende parterna far inte delta i denna bedomning.

Medlemsstaterna far dock foreskriva att bolagen ska tillimpa kraven i punkterna
2, 3 eller 4 pd transaktioner som dir en del av den lopande verksamheten och

genomfors pd normala marknadsvillkor.
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6.  Medlemsstaterna far utesluta eller tillata bolagen att utesluta foljande transaktioner

I frdn kravet 1 punkterna 2, 3 och 4:

a)

b)

d)

Transaktioner mellan ett bolag och dess dotterbolag under forutsiittning att
dessa ir heldgda eller att inga andra néirstiende parter till bolaget har ett
intresse i dotterbolaget eller att det i nationell ritt foreskrivs tillrickligt skydd
for intressena for bolaget, dotterbolaget och deras aktieiigare som inte dr en

ndrstiende part, diribland minoritetsaktiedigare, i sidana transaktioner.

Tydligt definierade typer av transaktioner for vilka det i nationell riitt
foreskrivs bolagsstimmans godkiinnande, forutsatt att en riittvis behandling
av alla aktieiigare och intressena for bolaget och for de aktieiigare som inte
dr en ndrstdende part, diribland minoritetsaktieigare, specifikt tas upp och

dr foremal for tillriickligt skydd genom bestimmelser i nationell rdtt.

Transaktioner som ror ersdttningen till ledande befattningshavare, eller vissa
delar av ersdttningen till ledande befattningshavare, utbetalad eller

innestdende, i enlighet med artikel 9a.

Transaktioner som ingdtts av kreditinstitut pa grundval av dtgirder som
syftar till att skydda deras stabilitet och som antagits av den behoriga

myndighet som ansvarar for tillsyn i den mening som avses i unionsriitten.

Transaktioner som erbjuds alla aktiedigare pa samma villkor, om

likabehandling av alla aktiedgare och skydd av bolagets intressen sdikerstills.
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Medlemsstaterna ska se till att bolagen offentligt tillkiinnager visentliga
transaktioner mellan bolagets nirstiende parter och bolagets dotterbolag.
Medlemsstaterna fir ocksd foreskriva att tillkinnagivandet ska dtféljas av en
rapport med en bedomning av huruvida transaktionen dir skilig och rimlig for
bolaget och for de aktieiigare som inte iir en nirstiende part, diribland
minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de antaganden den bygger pd,
tillsammans med de metoder som anviints. De undantag som anges i punkterna 5

och 6 ska tillimpas dven pad de transaktioner som anges i denna punkt.

Medlemsstaterna ska se till att transaktioner med samma niirstiende part som
slutforts under valfri tolvmdnadersperiod eller under samma rikenskapsdr och
som inte omfattas av de skyldigheter som anges i punkterna 2, 3 eller 4 riiknas ihop

for tillimpningen av de punkterna.

Denna artikel ska inte paverka bestimmelserna om offentliggorande av
insiderinformation som avses i artikel 17 i Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 596/2014**%,
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*k

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om indring
av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av
rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

Europarparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmén
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv

2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1)."
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&) Foljande kapitel ska inforas:
"Kapitel Ila
Genomforandeakter och sanktioner
Artikel 14a
Kommittéforfarande
1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommittén, som inréttats
genom kommissionens beslut 2001/528/EG*. Denna kommitté ska vara en kommitté
i den mening som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
182/2011%*,
2. Nar det hianvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU) nr 182/2011
tillampas.
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Artikel 14b

Atgiirder och sanktioner

Medlemsstaterna ska faststilla regler om atgérder och sanktioner for overtridelse av
nationella bestimmelser som antas enligt detta direktiv och vidta alla nédvandiga atgérder

for att sdkerstélla att de tillimpas.

Atgéirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.
Medlemsstaterna ska till kommissionen anméla dessa regler och genomforandeatgérder
senast den ... [24 manader efter dagen for ikrafttridandet av detta indringsdirektiv]

samt utan drojsmal eventuella dndringar som berdr dem.

Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en

europeisk virdepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).

*ok Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari
2011 om faststéllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas

kontroll av kommissionens utévande av sina genomforandebefogenheter

(EUT L 55, 28.2.2011, 5. 13)."
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Artikel 3

Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast ... [24 manader efter dagen for ikrafttradandet av detta
andringsdirektiv] sdtta i kraft de lagar, forordningar och administrativa forfattningar som ar

nodvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast underrdtta kommissionen om detta.

Nér dessa dtgdrder antas av medlemsstaterna ska de innehélla en hanvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nar de offentliggdrs. Metoderna for denna

hinvisning ska faststillas av medlemsstaterna.

Trots vad som sdgs i forsta stycket ska medlemsstaterna senast 24 manader efter
antagandet av de genomforandeakter som avses i artiklarna 3a.8, 3b.6 och 3c.3 i direktiv
2007/36/EG siitta i kraft de lagar, forordningar och administrativa forfattningar som dr
nodviindiga for att folja artiklarna 3a, 3b och 3c i det direktivet.

Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten till de centrala dtgdrder 1 den

nationella ritten som de antar pa det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i1 kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat i

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordforande Ordforande
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	Aktieägares långsiktiga engagemang och årsberättelsen om företagsstyrning ***I
	Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 14 mars 2017 om förslaget till Europaparlamentets och rådets direktiv om ändring av direktiv 2007/36/EG vad gäller uppmuntrande av aktieägares långsiktiga engagemang och direktiv 2013/34/EU vad gäller ...

	a) Punkterna 1 och 2 ska ersättas med följande:
	b) Punkt 3 a och b ska ersättas med följande:
	c) Följande punkt ska införas:
	d) Följande punkter ska läggas till:
	"a) reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU*,
	“d) intermediär: en ▌person, såsom ett värdepappersföretag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013* och en värdepappe...
	e) institutionell investerare:
	f) kapitalförvaltare: ett värdepappersföretag enligt punkt 1 i artikel 4.1 i Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU som tillhandahåller portföljförvaltningstjänster åt ▌investerare, en AIF-förvaltare (förvaltare av alternativa investeringsf...
	▌
	g) röstningsrådgivare: en juridisk person som på yrkesmässig och kommersiell basis analyserar bolagens redovisningar och, i förekommande fall, annan information om börsnoterade bolag i syfte att informera investerarna inför deras omröstningsbeslut gen...
	▌
	h) närstående part: termen ska ha samma betydelse som i den internationella redovisningsstandard som antagits i enlighet med Europaparlamentets och rådets förordning (EG) nr 1606/2002*****.
	i) ledande befattningshavare:
	j) information om aktieägares identitet: information som gör det möjligt att fastställa identiteten på en aktieägare, inklusive åtminstone följande information:
	Medlemsstaterna får föreskriva att bolaget får anmoda värdepapperscentralen eller en annan intermediär eller tjänsteleverantör att samla in informationen om aktieägares identitet, även från intermediärerna i kedjan av intermediärer, och att överföra i...
	Medlemsstaterna får dessutom föreskriva att intermediären, på begäran av bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget, utan dröjsmål ska meddela bolaget kontaktuppgifterna till nästa intermediär i kedjan av intermediärer.

