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Zadeva: Predlog DIREKTIVE EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA o

spremembi Direktive 2007/36/ES glede spodbujanja dolgorocnega
sodelovanja delnicarjev in Direktive 2013/34/EU glede dolocenih
elementov izjave o upravljanju podjetij

— izid prve obravnave v Evropskem parlamentu

(Strasbourg, od 13. do 16. marca 2017)

V skladu z dolocbami ¢lena 294 PDEU in Skupno izjavo o prakti¢nih ureditvah za postopek
soodlo¢anja' so se Svet, Evropski parlament in Komisija veckrat neuradno sestali, da bi o tej zadevi

dosegli dogovor v prvi obravnavi ter se tako izognili drugi obravnavi in spravnemu postopku.

V zvezi s tem je porocevalec Sergio COFFERATI (S&D — IT) v imenu Odbora za pravne zadeve
predstavil en sporazumni predlog spremembe (predlog spremembe 32) predloga direktive. Dogovor

o tem predlogu spremembe je bil dosezen na navedenih neuradnih sestankih.

! UL C 145, 30.6.2007, str. 5.
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II. GLASOVANJE

Ta predlog spremembe (predlog spremembe 32) predloga direktive je bil sprejet na plenarnem

zasedanju 14. marca 2017.

Tako spremenjeni predlog Komisije in zakonodajna resolucija predstavljata staliS¢e Parlamenta v
prvi obravnavi® ter odrazata predhodni dogovor med institucijami, zato bi ga moral biti Svet

pripravljen odobriti.

Akt bi bil nato sprejet v obliki, ki ustreza stali§¢u Parlamenta.

Besedilo sprejete spremembe in zakonodajna resolucija Evropskega parlamenta sta v prilogi.
Sprememba je vkljucena v precisc¢eno besedilo, pri ¢emer so spremembe predloga Komisije
oznacene s krepkim in poSevnim tiskom, znak ,, I “ pa oznacuje ¢rtano besedilo.
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PRILOGA
(14.3.2017)

Dolgorocno sodelovanje delnicarjev in izjava o upravljanju podjetij ***I

Zakonodajna resolucija Evropskega parlamenta z dne 14. marca 2017 o predlogu direktive
Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive 2007/36/ES glede spodbujanja
dolgorocnega sodelovanja delni¢arjev in Direktive 2013/34/EU glede dolocenih elementov
izjave o upravljanju podjetij (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)

Evropski parlament,
— ob upostevanju predloga Komisije Parlamentu in Svetu (COM(2014)0213),

— ob upostevanju ¢lena 294(2) ter ¢lenov 50 in 114 Pogodbe o delovanju Evropske unije, na
podlagi katerih je Komisija podala predlog Parlamentu (C7-0147/2014),

— ob upostevanju ¢lena 294(3) Pogodbe o delovanju Evropske unije,
— ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora z dne 9. julija 20147,

— ob upostevanju zaCasnega sporazuma, ki ga je odobril pristojni odbor v skladu s clenom
691(4), in zaveze predstavnika Sveta v pismu z dne 16. decembra 2016, da bo odobril stalis¢e
Evropskega parlamenta v skladu s ¢lenom 294(4) Pogodbe o delovanju Evropske unije,

— ob upostevanju ¢lena 59 Poslovnika,

— ob upostevanju porocila Odbora za pravne zadeve ter mnenja Odbor za ekonomske in
monetarne zadeve (A8-0158/2015),

. vy . . . . . . 4
1. sprejme staliS¢e v prvi obravnavi, kakor je dolo¢eno v nadaljevanju”;

3 UL C 451, 16.12.2014, str. 87.
To staliS¢e nadomesca spremembe, sprejete 8. julija 2015 (Sprejeta besedila,
P8 TA(2015)0257).
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2. poziva Komisijo, naj mu zadevo ponovno predlozi, ¢e nadomesti, bistveno spremeni ali
namerava bistveno spremeniti svoj predlog;

3. naroci svojemu predsedniku, naj staliS¢e Parlamenta posreduje Svetu in Komisiji ter
nacionalnim parlamentom.
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P8 TC1-COD(2014)0121

StaliS¢e Evropskega parlamenta, sprejeto v prvi obravnavi dne 14. marca 2017 z namenom

sprejetja Direktive (EU) 2017/... Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive

2007/36/ES glede spodbujanja dolgoroc¢nega sodelovanja delniéarjevl

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lenov 50 in 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora’,

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom®,

> UL C 451, 16.12.2014, str. 187.
Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne 14. marca 2017.
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ob upostevanju naslednjega:

(1) Direktiva 2007/36/ES Evropskega parlamenta in Sveta’ uvaja zahteve glede uveljavljanja
dolocenih pravic delni¢arjev iz delnic z glasovalnimi pravicami v zvezi s skup$¢inami
delnicarjev druzb, ki imajo registrirani sedez v drzavi ¢lanici in katerih delnice so sprejete

v trgovanje na reguliranem trgu, ki se nahaja ali deluje v drzavi ¢lanici.

2) Financna kriza je pokazala, da so delnicarji v Stevilnih primerih podpirali prevzemanje
pretiranih kratkoro¢nih tveganj vodstvenih delavcev. Poleg tega obstajajo jasni dokazi, da
sta trenutna raven ,,nadzora“ druzb, v katere se vlaga, ter sodelovanje institucionalnih
vlagateljev in upravljavcev premozenja pogosto neustrezna in pretirano osredoto¢ena na

kratkorocne donose, kar lahko povzro¢i neoptimalno upravljanje in uspesnost druzb.

3) V svojem sporocilu z dne 12. decembra 2012 7 naslovom ,,Akcijski nacrt: evropsko pravo
druZb in upravljanje podjetij - sodoben pravni okvir za boljSe sodelovanje delnicarjev in
trajnostna podjetja® je Komisija napovedala Stevilne ukrepe na podrocju upravljanja
podjetij, zlasti za spodbujanje dolgorocnega sodelovanja delnicarjev ter za povecevanje

preglednosti med druzbami in vlagatelji.

Direktiva 2007/36/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. julija 2007 o uveljavljanju
dolocenih pravic delniCarjev druzb, ki kotirajo na borzi (UL L 184, 14.7.2007, str. 17).
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4)

Delnice druzb, ki kotirajo na borzi, so pogosto v imetniStvu prek zapletenih verig
posrednikov, zaradi Cesar je uveljavljanje pravic delnicarjev teZje in lahko predstavlja
oviro pri sodelovanju delnicarjev. DruZbe pogosto ne morejo identificirati svojih
delnicarjev. Identifikacija delnicarjev je bistvena za spodbujanje uveljavljanja pravic in
sodelovanja delnicarjev, saj predstavija predpogoj za neposredno komuniciranje med
delnicarji in druzbo. To je Se posebej pomembno v Cezmejnem okviru in pri uporabi
elektronskih sredstev. Zato bi druzbe, ki kotirajo na borzi, morale imeti pravico do
identifikacije svojih delniCarjev, da bi lahko z njimi neposredno komunicirale.
Posredniki bi morali druzbi na njeno zahtevo predloZiti informacije o identiteti
delnicarja. DrZave Clanice pa bi morale imeti moZnost, da iz zahteve po identifikaciji

izkljucijo delnicarje, ki imajo le majhno Stevilo delnic.
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(5) Za uresnicitev tega cilja je treba druZbi posredovati doloc¢en obseg informacij o identiteti
delnicarja. Te informacije bi morale vkljucevati vsaj ime in kontaktne podatke delnicarja
in, v primeru, ko je delnicar pravna oseba, registrsko Stevilko ali, kjer ta ni na voljo,
edinstveni identifikator, kot je identifikator pravnih subjektov (LEI), ter Stevilo delnic, ki
Jjih ima delnicar, in, Ce tako zahteva druZba, kategorijo ali razred teh delnic in datum
njihove pridobitve. Posredovanje manjSega obsega informacij druzbi ne bi zadoScalo za

identifikacijo svojih delnic¢arjev za namene komunikacije z njimi.

(6) Na podlagi te Direktive bi bila potrebna obdelava osebnih podatkov delnicarjev, da bi se
druzbi omogocila identifikacija njenih obstojecih delnicarjev za namene neposredne
komunikacije 7 njimi, da bi se jim omogocilo laZje uveljavljanje pravic delnicarjev in
sodelovanje delnicarjev 7 druzbo. To ne posega v pravo drZav clanic, ki urejajo obdelavo
osebnih podatkov delnicarjev za druge namene, kot je denimo omogocanje delnicarjem,

da medsebojno sodelujejo.
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(7)

Da bi se druZbi omogocila neposredna komunikacija 7 njenimi obstojecimi delnicarji, 7
namenom omogociti laZje uveljavljanje pravic delnicarjev in sodelovanje delnic¢arjev, bi
bilo treba druzbi in posrednikom dovoliti shranjevanje osebnih podatkov v zveZi z
delnicarji, dokler ostajajo delnicarji. DruZbe in posredniki pa pogosto niso seznanjeni s
tem, da oseba ni vec delnicar, razen Ce jih o tem ni obvestila oseba sama ali so to
informacijo prejeli preko novega postopka identifikacije delnicarjev, ki se pogosto izvede
le enkrat na leto v povezavi 7 letno skupscino delnicarjev ali kakSnim drugim
pomembnejsim dogodkom, kot je ponudba za prevzem ali zdruZitev. DruZbam in
posrednikom bi bilo zato treba dovoliti shranjevanje osebnih podatkov do datuma, ko se
seznanijo, da oseba ni vec delnicar, in najvec 12 mesecev po tem, ko so se seznanili s
tem. To ne posega v dejstvo, da utegne biti druZba ali posrednik primoran shranjevati
osebne podatke oseb, ki niso vec delnicarji, za druge namene, kot so zagotavljanje
ustreznih evidenc zaradi beleZenja sosledja nosilcev lastninske pravice na delnicah
druzbe, ohranjanje potrebnih evidenc, povezanih s skup$cino delnicarjev, tudi kar
zadeva veljavnost njenih resolucij, izpolnjevanje obveznosti druzbe glede izplacila
dividend ali obresti, povezanih 7 delnicami, ali drugih zneskov, ki se izplacajo nekdanjim

delnicarjem.
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(10)

Ucinkovito uveljavljanje pravic delnicarjev je v veliki meri odvisno od u¢inkovitosti verige
posrednikov, ki vodijo ra¢une vrednostnih papirjev v imenu delnicarjev ali drugih oseb,
zlasti v Cezmejnem okviru. V verigah posrednikov, zlasti ko te vkljucujejo veliko
posrednikov, se informacije iz druzb ne posredujejo vedno njenim delnic¢arjem in glasovi
delnicarjev se druZbi ne posredujejo vedno pravilno. Cilj te direktive je izboljSati

posredovanje informacij prek verige posrednikov za lazje uveljavljanje pravic delnicarjev.

Glede na pomembno vlogo posrednikov bi morali ti delni¢arjem olajsati uveljavljanje
pravic, ne glede na to, ali delnicarji te pravice uveljavljajo sami ali za to imenujejo tretjo
osebo. Kadar delnicarji ne Zelijo sami uveljavljati pravic in so za to imenovali posrednika,
bi moral ta uveljavljati te pravice na podlagi izrecnega pooblastila in navodil delnicarjev

ter v njihovo Korist.

Pomembno je zagotoviti, da so delnicarji, ki prek glasovanja sodelujejo 7 druZbo, v
katero se vlaga, seznanjeni s tem, ali so se njihovi glasovi pravilno upostevali. V primeru
elektronskega glasovanja bi bilo treba zagotoviti potrdilo o prejemu glasov. Poleg tega bi
moral imeti vsak delnicar, ki glasuje na skup$cini delnicarjev, vsaj moznost, da po

zasedanju skupS$cine delnicarjev preveri, Ce je druZba glas veljavno zabeleZila in Stela.
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(1D

(12)

Zaradi spodbujanja kapitalskih nalozb v celotni Uniji in laZjega uveljavljanja pravic, ki se
nanasajo na delnice, bi morala ta direktiva dolociti visoko stopnjo preglednosti v zvezi s
stroski, vklju¢no s cenami in pristojbinami, za storitve posrednikov. Razlikovanje med
stroSki za domace in za cezmejno uveljavljanje pravic delnicarjev odvraca od cezmejnih
naloZb in ovira ucinkovito delovanje notranjega trga ter bi moralo biti prepovedano.
Kakrsne koli razlike med zaracunanimi stroSki za domace in ¢ezmejno uveljavljanje
pravic delnicarjev bi morale biti dovoljene le, ¢e bi bile ustrezno utemeljene in bi

odraZale razlike v dejanskih stroSkih, ki so jih imeli posredniki pri opravljanju storitey.

Veriga posrednikov lahko vkljucuje posrednike, ki nimajo niti registriranega niti
glavnega sedeza v Uniji. Dejavnosti, ki jih opravijajo posredniki iz tretjih drZav, pa
utegnejo vplivati na dolgorocno vzdrinost druzb iz Unije in na upravljanje druzb v Uniji.
Poleg tega je treba za uresnicitev ciljev te direktive zagotoviti, da se informacije
posredujejo po celotni verigi posrednikov. Ce se za posrednike iz tretjih drfav ta direktiva
ne bi uporabljala in e zanje ne bi veljale iste obveznosti, povezane s posredovanjem
informacij, kot veljajo za posrednike iz Unije, bi obstajalo tveganje prekinitve toka
informacij. Zato bi se morala za posrednike iz tretjih driav, ki nudijo storitve, povezane 7
delnicami druZb, ki imajo registrirani sedeZ v Uniji in katerih delnice so sprejete v
trgovanje na reguliranem trgu, ki se nahaja ali deluje v Uniji, uporabljati pravila o
identifikaciji delnicarjev, posredovanju informacij, lazjem uveljavljanju pravic delnicarjev
ter preglednosti in nediskriminatornosti stroskov, da se zagotovi ucinkovita uporaba

dolocil o delnicah v imetnistvu prek takih posrednikov.
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(13) Ta direktiva ne posega v nacionalno pravo, ki ureja imetnistvo in lastnistvo vrednostnih
papirjev, in v ureditev, ki ohranja integriteto vrednostnih papirjev, ter ne vpliva na
dejanske lastnike ali druge osebe, ki niso delnicarji v skladu z veljavnim nacionalnim

pravom.

(14) Ucinkovito in trajnostno sodelovanje delnicarjev je eden od temeljev modela upravljanja
druzb, ki kotirajo na borzi, ki je odvisen od zavor in ravnovesij med razli¢nimi organi in
razliénimi delezniki. Vedje sodelovanje delnic¢arjev pri upravljanju druzb je eden od
vzvodov, ki lahko pripomore k izboljSanju financne in nefinancéne uspesnosti druzb, tudi
kar zadeva okoljske, socialne in upravljavske dejavnike, kot so zlasti navedeni v nacelih
o0 odgovornem vlaganju, ki jih podpirajo ZdruZeni narodi. Poleg tega je vedje
sodelovanje vseh deleZnikov, zlasti zaposlenih, pri upravljanju druzb pomemben dejavnik
za zagotavljanje dolgorocnejSega pristopa dru?Zb, ki kotirajo na borzi, tak pristop pa je

treba spodbujati in upostevati.
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(15)

(16)

Institucionalni vlagatelji in upravljavei premozenja so pogosto pomembni delnicarji druzb
v Uniji, ki kotirajo na borzi, zato imajo lahko pomembno vlogo pri upravljanju teh druzb
ter tudi v SirSem smislu pri strategiji in dolgoro¢ni uspesnosti teh druzb. Vendar so
izku$nje iz zadnjih let pokazale, da institucionalni vlagatelji in upravljavci premozenja
pogosto ne sodelujejo z druzbami, v katerih imajo delnice, in dokazi kazejo, da kapitalski
trgi pogosto izvajajo pritisk na druzbe za doseganje kratkoro¢ne uspesnosti, kar lahko
ogrozi dolgorocno financno in nefinanéno uspesnost druZb in poleg tega, da ima druge
negativne posledice, lahko vodi v neoptimalne ravni nalozb, na primer v raziskave in

razvoj, ter ima Skodljive posledice za dolgorocno uspesnost druzb in vlagateljev.

Institucionalni vlagatelji in upravljavei premozenja pogosto niso pregledni glede svojih
nalozbenih strategij, svoje politike sodelovanja in njenega izvajanja. Javno razkritje takih
informacij bi lahko pozitivno vplivalo na ozavescenost vlagateljev, koncnim
upravi¢encem, kot so bodoc¢i upokojenci, omogocilo optimiziranje odlocitev glede nalozb,
olajsalo dialog med druzbami in njihovimi delnicarji, spodbujalo sodelovanje delnicarjev

ter okrepilo njihovo odgovornostl do deleZnikov in civilne druZbe.
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(17)

(18)

Zato bi morali biti institucionalni vlagatelji in upravljavci premozenja bolj pregledni, kar
zadeva njihov pristop do sodelovanja delnicarjev. Ti bi morali bodisi razviti in javno
razkriti politiko o sodelovanju delnicarjev bodisi pojasniti, zakaj so se odlocili, da tega ne
bodo storili. Politika o sodelovanju delnicarjev bi morala opisovati, kako institucionalni
vlagatelji in upravljavci premoZenja vkljucujejo sodelovanje delnicarjev v svojo
nalozbeno strategijo, katere razli¢ne dejavnosti sodelovanja se odlocijo izvajati ter kako
to pocnejo. Politika sodelovanja bi morala vkljucevati tudi politike za upravljanje
dejanskih ali potencialnih nasprotij interesov, zlasti v primeru, ko imajo institucionalni
viagatelji ali upravljavci premoZenja ali njihova pridruZena podjetia pomembne poslovne
odnose 7 druzbo, v katero se vlaga. Politika sodelovanja ali njena razlaga bi morala biti

prek spleta dostopna javnosti.

Institucionalni vlagatelji in upravljavci premoZenja bi morali javno razkriti informacije
o izvajanju svojih politik sodelovanja in Se posebej, kako so uresnicevali svoje glasovalne
pravice. Da bi se zmanjSalo morebitno upravno breme, bi morali viagatelji imeti
moZnost, da se odlocijo, da ne objavijo vsakega oddanega glasu, Ce se Steje, da je bil glas
nepomemben zaradi vsebine glasovanja oziroma zaradi velikosti deleZa v podjetjiu. Med
tak$ne nepomembne glasove lahko sodijo glasovi o povsem postopkovnih vpraSanjih ali
glasovi v druZbah, v katerih ima vlagatelj zelo majhen lastniski dele? v primerjavi
njegovimi deleZi v drugih druZbah, v katere vliaga. Vlagatelji bi morali dolociti svoja
lastna merila glede nepomembnosti glasov na podlagi vsebine glasovanja ali velikosti

lastniSkega deleZa v druZbi ter jih dosledno uporabljati.
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(19)

Srednje- do dolgorocni pristop je bistvenega pomena pri omogocanju odgovornega
upravljanja s premoZenjem. Zato bi morali institucionalni vlagatelji I javnosti vsako leto
razkriti informacije, ki pojasnjujejo, kako so glavni elementi njihove strategije kapitalskih
nalozb skladni s profilom in trajanjem njihovih obveznosti ter kako prispevajo k srednje-
do dolgoro¢ni donosnosti njihovega premozenja. Ce uporabljajo upravljavce premozenja,
bodisi preko diskrecijskih pooblastil, ki vkljucujejo upravljanje premoZzenja na posamicni
podlagi, bodisi preko zdruzenih sredstev, bi morali institucionalni vlagatelji javnosti
razkriti nekatere klju¢ne elemente dogovora z upravljavcem premozenja, zlasti kako ta
dogovor upravljavca premoZenja spodbuja k uskladitvi svoje naloZbene strategije in
odlocitev s profilom in trajanjem obveznosti institucionalnega vlagatelja, Se posebej
dolgorocnih obveznosti, kako ocenjuje uspesnost upravljavca premoZenja, tudi njegove
prejemke, kako spremlja stroSke obrata portfelja, ki jih ima upraviljavec premoZenja, in
kako ga spodbuja k delovanju, ki je srednje- do dolgorocno v najvecjem interesu
institucionalnega vlagatelja. To bi pripomoglo k ustrezni uskladitvi interesov med
kon¢nimi koristniki storitev institucionalnih vlagateljev, upravljavci premoZzenja in
druZbami, v katere se vlaga, ter k morebitnemu razvoju dolgoroc¢nejsih nalozbenih strategij
in dolgoro¢nejsih razmerij z druzbami, v katere se vlaga, ki vkljucujejo sodelovanje

delnicarjev.
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(20)

Upravljavci premozenja bi morali institucionalnemu vlagatelju posredovati informacije,
ki bi slednjemu zadosSc¢ale za oceno, ali in v kolik$ni meri upravljavec deluje v najboljSem
dolgorocnem interesu vlagatelja in Ce izvaja strategijo, ki omogoca ucinkovito
sodelovanje delnicarjev. Odnos med upravljavcem premoZenja in institucionalnim
viagateljem naceloma ureja dvostranska pogodba. Veliki institucionalni viagatelji od
upravljavca premoZenja lahko zahtevajo podrobno porocanje, zlasti ko se premoZenje
upravlja na podlagi diskrecijskega pooblastila, za manjse in preprostejSe institucionalne
vlagatelje pa je bistvenega pomena, da se doloci vrsta minimalnih pravnih zahtev, da
bodo lahko upravljavca premoZenja ustrezno ocenili in terjali njegovo odgovornost.
Upravljavci premoZenja bi torej morali institucionalnim vlagateljem razkriti, kako I
njihova nalozbena strategija in njeno izvajanje prispevata k srednje- do dolgoro¢ni
donosnosti premoZzenja institucionalnega vlagatelja ali sklada. To razkritje bi moralo
vkljuclevati porocanje o poglavitnih srednje- do dolgorocénih materialnih tveganjih,
povezanih s portfeljskimi naloZbami, vkljucno 7 zadevami upravljanja druZb in drugimi
srednje- do dolgorocnimi tveganji. Te informacije so bistvene za to, da lahko
institucionalni vlagatelj oceni, ali upraviljavec premoZenja izvaja srednje- do dolgorocno
analizo lastniSkega kapitala in portfelja, ki je klju¢na za omogocanje ucinkovitega
sodelovanja delnicarjev. Ker bodo ta dolgorocna tveganja vplivala na donose vlagateljev,
utegne biti ucinkovitejSe vkljucevanje teh vidikov v naloZbene procese bistveno za

institucionalne vlagatelje.
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(1)

Poleg tega bi morali upravljavci premoZenja institucionalnim vlagateljem razkriti
sestavo, obrat in stroSke obrata portfelja in svojo politiko o posoji vrednostnih papirjev.
Raven obrata portfelja je pomemben pokazatelj tega, ali so postopki upravitelja
premoZenja povsem usklajeni 7 opredeljeno strategijo in interesi institucionalnega
viagatelja, kaZe pa tudi, ali ima upravljavec premoZenja lastniske vrednostne papirje
dovolj dolgo Zasa, da mu to omogoca ucinkovito sodelovanje z druzbo. Velik obrat
portfelja lahko kaZe na premajhno zaupanje v naloZbene odlocitve in na ravnanje, ki se
prepusca trendom, to dvoje pa ni nujno v najvecjem dolgoro¢nem interesu
institucionalnega vlagatelja, Se posebej, ker povecanje obrata povecuje stroSke za
viagatelja in lahko vpliva na sistemska tveganja. Na drugi strani lahko nepri¢akovano
majhen obrat portfelja kaZe na nepozornost glede obvladovanja tveganj ali drsenje v
smeri bolj pasivnega naloZbenega pristopa. Posoja vrednostnih papirjev je lahno sporna
na podrocju sodelovanja delnicarjev, v katerem so delnice vlagateljev dejansko prodane,
ob upostevanju pravice do ponovnega odkupa. Za namene sodelovanja, tudi glasovanja
na skups$cini delnicarjev, je treba prodane delnice vpoklicati nazaj. Zato je pomembno,
da upravljavec premoZenja poroca o svoji politiki posoje vrednostnih papirjev in o tem,
kako jo izvaja za izpolnjevanje svoji obveznosti sodelovanja, zlasti ob zasedanju

skup$cine delnicarjev druZbe, v katero se vlaga.
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(22) Upravljavec premoZenja bi moral institucionalnega vlagatelja tudi obvestiti, Ce in kako
sprejema naloZbene odlocitve na podlagi presoje o srednje- do dolgorocni uspesnosti
druZbe, v katero se vlaga, vkljucno z njeno nefinancno uspesnostjo. Ta informacije so
posebej koristen pokazatelj tega, ali se upravljavec premoZenja ravna po dolgorocno
usmerjenem pristopu do upravljanja premoZenja in ée uposteva socialne in okoljske

vidike ter vidike upravljanja.

(23) Upravljavec premoZenja bi moral institucionalnemu vlagatelju posredovati ustrezne
informacije o tem, ali je prislo do nasprotij interesov in, Ce je tako, katera nasprotja
interesov so se pojavila v zvezi 7 dejavnostmi sodelovanja in kako se je upravijavec
premoZenja 7 njimi spoprijel. Gre denimo za nasprotja interesov, ki utegnejo upravljavcu
premoZenja prepreciti glasovanje ali sodelovanje v celoti. Institucionalnemu vilagatelju bi

bilo treba razkriti vse taksne okoliscine.

(24) DrZavam clanicam bi bilo treba dovoliti, da v primeru, ko se premoZenje
institucionalnega vlagatelja ne upravlja posamicno, temvec je zdruzeno s premoZenjem
drugih vlagateljev in se upravlja prek sklada, dolocijo, da bi bilo treba informacije
zagotoviti tudi drugim vlagateljem, vsaj na njihovo zahtevo, da bi omogocile, da vsi drugi

viagatelji v istem skladu lahko dobijo te informacije, ce tako Zelijo.
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(26)

(27)

Mnogi institucionalni vlagatelji in upravitelji premoZenja uporabljajo storitve
svetovalcev za glasovanje, ki izvajajo raziskave in svetovanje ter pripravljajo priporocila
o tem, kako glasovati na skupScinah delnicarjev druzb, ki kotirajo na borzi. Svetovalci za
glasovanje imajo pomembno vlogo pri upravljanju druzb, saj prispevajo k zmanjSanju
stroSkov analize informacij o druZbah, lahko pa tudi pomembno vplivajo na glasovanje
viagateljev. Na priporocilih posrednisSkih podjetij bolj slonijo zlasti viagatelji 7 izredno

diverzificiranimi portfelji in Stevilni tuji delnicarji.

Zaradi pomembnosti svetovalcev za glasovanje bi morale zanje veljati zahteve glede
preglednosti. Driave ¢lanice bi morale zagotoviti, da svetovalci za glasovanje, ki morajo
upostevati kodeks ravnanja, porocajo o izvajanju tega kodeksa. Razkriti bi morali tudi
dolocene klju¢ne informacije v zvezi s pripravo svojih raziskav, svetovanja in priporocil
glede glasovanja ter o katerem koli dejanskem ali morebitnem nasprotju interesov ali
poslovnih razmerjih, ki bi lahko vplivala na pripravo raziskav, svetovanja in priporocil
glede glasovanja. Te informacije bi morale biti na voljo javnosti najmanyj tri leta, da bi
imeli institucionalni vlagatelji moZnost izbire storitev svetovalceyv za glasovanje ob

upostevanju njihove pretekle uspesnosti.

Svetovalci za glasovanje i tretjih drZav, ki nimajo registriranega ali glavnega sedeZa v
Uniji, lahko podajo analizo v zvezi 7 druzbami iz Unije. Za zagotovitev enakih
konkurencnih pogojev med svetovalci za glasovanje iz Unije ter tistih iz tretjih driav bi se
morala ta direktiva uporabljati tudi za svetovalce za glasovanje iz tretjih driav, ki
opravljajo dejavnosti prek poslovne enote v Uniji, ne glede na pravno obliko te poslovne

enote.
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(28)

(29)

Direktorji prispevajo k dolgorocni uspeSnosti poslovanja druzbe. Za obliko in strukturo
prejemkov direktorjeyv je v prvi vrsti pristojna druZba, njeni ustrezni organi in delnicarji,
kjer je primerno, pa tudi predstavniki delavcev. Zato je pomembno, da se uposteva
raznolikost sistemov upravljanja druzb v Uniji, ki odraZajo razli¢na staliSca driav ¢lanic
glede vioge druZb in organov, pristojnih za oblikovanje politike prejemkov ter prejemkov
posameznih direktorjev. Ker so prejemki eden izmed klju¢nih instrumentov, s katerim
druzbe uskladijo svoje interese z interesi direktorjev, in ker imajo direktorji klju¢no vlogo
v druzbah, je pomembno, da pristojni organi na primeren nacin dolocijo politiko
prejemkov v druzbah I in da imajo delniCarji moznost, da izrazijo svoje stali§c¢e v zvezi s

politiko prejemkov druzbe.

Da se zagotovi, da lahko delnicarji predlozijo u¢inkovito mnenje o politiki prejemkov, bi
morali imeti pravico, da zavezujoce ali posvetovalno glasujejo o politiki prejemkov na
podlagi jasnega, razumljivega in celovitega pregleda politike prejemkov druzbe. Politika
prejemkov bi morala prispevati k poslovni strategiji I , dolgoro¢nim interesom in
vzdrinosti druzbe in ne bi smela biti v celoti ali zlasti povezana s kratkorocnimi cilji.
Uspesnost direktorjev bi bilo treba ocenjevati na podlagi meril financéne in nefinancne
uspesnosti, po potrebi pa tudi okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov. V politiki
prejemkov bi bilo treba opredeliti posamezne elemente prejemkov direktorjev in vrsto
njihovih sorazmernih deleZev. Lahko se jo oblikuje kot okvir, ki ga prejemki direktorjev
ne smejo presegati. I Politiko prejemkov bi bilo treba po glasovanju delnicarjev na

skup$¢ini delnicarjev brez odlasanja razkriti javnosti.
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(30)

€2y

V izjemnih okolis¢inah se lahko zgodi, da morajo druZbe odstopati od nekaterih pravil iz
politike prejemkov, kot so merila za fiksne ali variabilne prejemke. Zato bi morale driave
¢lanice imeti moZnost dovoliti druZbam, da izvajajo tovrstna zacasna odstopanja od
veljavne politike prejemkov, ¢e v politiki prejemkov navedejo, kako jih nameravajo
izvajati v nekaterih izjemnih okolis¢inah. Izjemne okolis¢ine bi morale zajemati le
primere, ko je treba odstopati od politike prejemkov za uresnicitev dolgorocnih interesov
in vzdrinosti druZbe kot celote ali za zagotovitev njenega preZivetja. Porocilo o prejemkih
bi moralo vsebovati informacije o prejemkih, dodeljenih v tovrstnih izjemnih

okolisc¢inah.

Za zagotavljanje, da je izvajanje politike prejemkov skladno z navedeno politiko, bi moralo
biti delni¢arjem omogoceno glasovanje o porocilu o prejemkih druzbe. Da se zagotovita
preglednost druzb in odgovornost direktorjev, bi moralo biti poroc€ilo o prejemkih jasno in
razumljivo ter bi moralo vsebovati celovit pregled prejemkov posameznih direktorjev v
zadnjem poslovnem letu. Ce delnidarji glasujejo proti poro¢ilu o prejemkih, bi morala
druzba v naslednjem porocilu o prejemkih pojasniti, kako se je glasovanje delnicarjev
upostevalo. Vendar bi morale imeti driave ¢lanice moznost dolociti, da se za male in
srednje druZbe namesto glasovanja o porocilu o prejemkih to porodilo delnicarjem
predlofi le v razpravo kot lo¢ena tocka na dnevnem redu letne skupscine delnicarjev. Ce
driava Clanica izrabi to moznost, bi morala druzba v naslednjem porocilu o prejemkih

pojasniti, kako je dejansko upoStevala razpravo na skup3cini delnicCarjev.
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33)

Da se delnicarjem zagotovi lahek dostop do porocila o prejemkih in da se potencialnim
viagateljem in deleinikom omogoci, da so obvesceni o prejemkih direktorjev, bi moralo
biti porocilo o prejemkih objavijeno na spletnem mestu druzbe. To ne bi smelo posegati v
moZnost drZav Clanic zahtevati, da se to porocilo objavi tudi na drugacen nacin, na

primer v izjavi o upravljanju druzb ali v poslovnem porocilu.

Z razkritiem prejemkov posameznih direktorjev ter objavo porocila o prejemkih naj bi se
zagotovili vecji preglednost druZb in odgovornost direktorjev, delnic¢arjem pa naj bi se
omogocil boljsi pregled nad prejemki direktorjev. S tem se ustvari nujen predpogoj za
uveljavljanje pravic delnicarjev ter sodelovanje delnicarjev v zvezi s prejemki. Razkritje
teh informacij delnicarjem je zlasti potrebno, ker se jim s tem omogoci, da ocenijo
prejemke direktorjev ter izrazijo staliSce v zvezi s pogoji in ravnjo placil direktorjev ter
vezanostjo placila na uspeSnost posameznih direktorjev, da bi preprecili morebitne
primere, ko bi bil znesek direktorjevih prejemkov neupravicen na podlagi njegove
uspesnosti in uspeSnega poslovanja druzbe. Porocila o prejemkih je treba objaviti, ker se
s tem ne le delnicarjem, temvec tudi potencialnim vlagateljem in deleZnikom omogoci, da
ocenijo prejemke direktorjev ter v kaksSni meri so ti prejemki vezani na poslovanje druZbe
in kako druzba v praksi izvaja politiko prejemkov. Z razkritiem in objavo anonimiziranih

porocil o prejemkih teh ciljev ne bi mogli doseci.
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(35)

Da bi povecali preglednost druzb in odgovornost direktorjev, delnic¢arjem, potencialnim
viagateljem in deleZnikom pa zagotovili popoln in zanesljiv pregled nad prejemki
posameznih direktorjev, je zlasti pomembno zagotoviti, da se razkrijejo vsi elementi in

celotni znesek prejemkov.

Zagotoviti je treba zlasti razkritje in objavo prejemkov, dodeljenih ali dolgovanih
posameznim direktorjem, ne le s strani druZbe, temvec tudi druzb, ki so del iste skupine,
da bi preprecili, da bi druZba zaobsla zahteve iz te direktive in morebitna nasprotja
interesov ter da bi zagotovili lojalnost direktorjev druzbi. Ce bi prejemke, dodeljene ali
dolgovane posameznim direktorjem s strani druzb, ki so del iste skupine kot druzba,
izkljucili iz porocila o prejemkih, lahko nastane tveganje, da bi se druzbe poskusale
zaobiti zahteve iz te direktive, s tem ko bi direktorjem zagotavljale prikrite prejemke
preko odvisne druZbe. V tem primeru delnicarji ne bi imeli popolnega in zanesljivega
pregleda nad prejemki, ki jih druzba izplaca direktorjem, ter ne bi bili doseZeni cilji iz te

direktive.
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Za zagotovitev popolnega pregleda nad prejemki direktorjev se, kjer je to potrebno, v
porocilu o prejemkih razkrijejo tudi zneski prejemkov, izplacanih na osnovi druZinskega
statusa posameznih direktorjev. Zato bi moralo porocilo o prejemkih, kjer je to potrebno,
zajemati tudi elemente prejemkov, kot so druzinski ali otroski dodatki. Ker pa so osebni
podatki o druZinskem statusu posameznih direktorjev ali posebne kategorije osebnih
podatkov v smislu Uredbe (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta® posebej
obcutljivi in zahtevajo posebno zascito, bi bilo treba v porocCilu razkriti zgolj znesek

prejemkov, ne pa tudi podatka o tem, na kateri osnovi je bil izplacan.

V tej direktivi bi bilo treba osebne podatke, vkljucene v porocilo o prejemkih, obdelati
zaradi vecje preglednosti druZb v zvezi s prejemki direktorjev, s Cimer bi povecali
odgovornost direktorjev ter nadzor delnicarjev nad prejemki direktorjev. To ne posega v

pravo drZav ¢lanic o obdelavi osebnih podatkov direktorjev za druge namene.

Uredba (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 27. aprila 2016 o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov ter o
razveljavitvi Direktive 95/46/ES (Splosna uredba o varstvu podatkov) (UL L 119,
4.5.2016, str. 1).
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(38) Prejemkov in uspeSnosti direktorjev se ne sme ocenjevati le letno, temvec tudi v
ustreznem casovnem obdobju, da bi delnicarjem, potencialnim vlagateljem in
deleZnikom omogocili, da ustrezno ocenijo, ali se s prejemki nagrajuje dolgorocna
uspesnost, in analizirajo srednje- do dolgorocni razvoj uspesnosti in prejemkoy
direktorjev, zlasti glede na uspesnost poslovanja druzbe. V mnogih primerih je mogoce
zgolj leta pozneje oceniti, ali so bili izplacani prejemki v skladu 7 dolgoroénimi interesi
druZbe. Predvsem podeljevanje dolgorocnih spodbud lahko zajame obdobja do sedem do

deset let in se lahko zdruZi 7 veCletnimi obdobji odloZitve.

39) Pomembno je tudi, da se lahko ocenijo prejemki direktorja v celotnem obdobju, v
katerem ta direktor zaseda poloZaj v upravi dolocene druibe. V Uniji direktorji v
povprecju ostanejo v upravi Sest let, Ceprav v nekaterih drZavah Clanicah to obdobje

presega osem let.
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(40) Razkritje osebnih podatkov, vkljucenih v porocilo o prejemkih, bi bilo treba omejiti na
deset let, da bi omejili poseganje v pravice direktorjev do zasebnosti in varstva njihovih
osebnih podatkov. To obdobje je tudi skladno 7 drugimi obdobji iz prava Unije v zvezi
Jjavnim razkritiem dokumentov o upravljanju druzb. Tako morajo na primer v skladu s
¢lenom 4 Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta’ poslovna porodila ter
izjave o upravljanju druzb v okviru letnega poslovnega porocila ostati javna najmanj
deset let. Nedvomno je v interesu, da razlicna porocila o upravljanju druzb, vkljucno s
porocili o prejemkih, ostanejo dostopna deset let, da bi imeli delnicarji in deleZniki

splos$ni vpogled v poslovanje druZzbe.

? Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembah Direktive
2001/34/ES (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).
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(41) Ob koncu desetletnega obdobja bi morala druzba iz porocila o prejemkih odstraniti vse
osebne podatke ali prenehati javno razkrivati celotno porocilo o prejemkih. Po izteku
tega obdobja bi lahko bil dostop do teh osebnih podatkov nujen za druge namene,
denimo v okviru pravnih postopkov. Dolocbe o prejemkih ne bi smele posegati v popolno
uveljavljanje temeljnih pravic, zagotovljenih s Pogodbama, zlasti s clenom 153(5)
Pogodbe o delovanju Evropske unije, sploSnimi naceli nacionalnega pogodbenega in
delovnega prava, prava Unije in nacionalnega prava o sodelovanju in splosni
odgovornosti upravnih, vodstvenih in nadzornih organov zadevne druZbe, kjer je
primerno, pa tudi pravic socialnih partnerjev, da sklepajo in izvajajo kolektivne pogodbe
v skladu 7 nacionalnim pravom in prakso. Dolocbe o prejemkih, kjer je primerno, tudi ne
bi smele posegati v nacionalno pravo o zastopanosti zaposlenih v upravnih, vodstvenih

ali nadzornih organih.
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(43)

Posli s povezanimi strankami lahko Skodujejo druzbam in njihovim delnicarjem, saj
povezani stranki omogocajo, da si prilasti premozenje, ki pripada druzbi. Zato so
pomembna jamstva za zascito interesov druzb in delniCarjev. Zaradi tega bi morale drzave
¢lanice zagotoviti, da so bistveni posli s povezanimi strankami predlozeni v odobritev
delnicarjem ali upravnemu ali nadzornemu organu na podlagi postopkov, ki povezani
stranki preprecijo, da bi izkoristila svoj poloZaj, ter ustrezno zascitijo interese druZbe in

delnicarjev, ki niso povezane stranke, vkljucno 7 manjsinskimi delnicaryji.

Ce posli s povezanimi strankami vkljucujejo direktorja ali delnicarja, ta direktor ali
delniCar ne bi smel sodelovati pri odobritvi ali glasovanju. DrZave ¢lanice pa bi morale
imeti moZnost, da delnicarju, ki je povezana stranka, dovolijo, da sodeluje pri
glasovanju, e so v nacionalnem pravu v zvezi s postopkom glasovanja predvidena
ustrezna jamstva za za$cito interesov druzb in delnicarjev, ki niso povezane stranke,
vkljuéno z manjSinskimi delnicarji, denimo z dolocitvijo visjega velinskega praga za

odobritev poslov.
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(43)

Druzbe bi morale javno objaviti bistvene posle, najpozneje ob sklenitvi posla, ter pri tem
navesti povezano stranko, datum in vrednost posla ter morebitne druge podatke,
potrebne za oceno poStenosti posla. Javno razkritje teh poslov, denimo na spletnem
mestu druzbe ali na drug lahko dostopen nacin, je potrebno, da se delnicarji, upniki,
zaposleni in druge zainteresirane strani obvestijo o morebitnih posledicah teh poslov za
vrednost druZbe. Povezane stranke je treba natancno identificirati, da bi bolje ocenili
tveganja, povezana s poslom, in da bi lahko izpodbijali navedene posle, tudi s pravnimi

postopki.

Ta direktiva doloca zahteve glede preglednosti za druZbe, institucionalne vlagatelje,
upravljavce premoZenja in svetovalce za glasovanje. Namen teh zahtev glede
preglednosti ni, da se od druZb, institucionalnih vlagateljev, upravljavcev premoZenja in
svetovalcev za glasovanje zahteva javno razkritje nekaterih informacij, ki bi resno
Skodovalo njihovemu poslovnemu poloZaju, v primeru neprofitnih druZb pa interesu
njihovih ¢lanov ali upravicencev. TakSna opustitev razkritja ne bi smela ogroziti

doseganja ciljev iz zahtev glede razkritja iz te direktive.
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(47)

Za zagotovitev enotnih pogojev izvajanja dolocb o identifikaciji delnicarjev, posredovanju
informacij in olajSanju uveljavljanja pravic delnicarjev I bi bilo treba na Komisijo prenesti
izvedbena pooblastila. Ta pooblastila bi bilo treba izvajati v skladu z Uredbo (EU)

$t. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta'’.

V izvedbenih aktih Komisije bi bilo treba zlasti natancno opredeliti minimalne zahteve v
zvezi s standardizacijo glede uporabljene oblike in rokov, ki jih je treba spostovati. S
prenosom pooblastila za sprejetje izvedbenih aktov na Komisijo se zagotovi, da gredo te
zahteve v korak z razvojem trga in nadzora in se prepreci neenotno izvajanje doloch v
driavah Elanicah. TakSno neenotno izvajanje bi lahko privedlo do sprejetja nezdruZljivih
nacionalnih standardov, s éimer bi se povecala tveganja in stroSki Cezmejnega
poslovanja, ki bi s tem postalo manj ucinkovito in uspesno, ter bi privedlo do dodatnih

bremen za posrednike.

10

Uredba (EU) st. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2011 o
dolocitvi splo$nih pravil in nacel, na podlagi katerih drzave ¢lanice nadzirajo izvajanje
izvedbenih pooblastil Komisije (UL L 55, 28.2.2011, str. 13).
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(48)

49)

(50)

Komisija bi morala pri izvajanju svojih izvedbenih pooblastil v skladu s to direktivo
upostevati ustrezni trini razvoj, Se zlasti obstojeCe samoregulativne pobude, kot so trini
standardi za izvedbo korporacijskih dejanj ter trini standardi za skups$cine delnicarjev,
ter spodbujati uporabo sodobnih tehnologij pri komuniciranju med druZbami in

njihovimi delnicarji, tudi preko posrednikov, in po potrebi 7 drugimi udeleZenci na trgu.

Za zagotovitev primerljivejSe in skladnejSe oblike porocila o prejemkih bi morala
Komisija sprejeti smernice o podrobni opredelitvi njegove standardizirane predstavitve.
Obstojece prakse v driavah Clanicah glede predstavitve informacij, vkljucenih v porocilo
o prejemkih, se bistveno razlikujejo, zato zagotavljajo neenako raven preglednosti in
zascite za delnicarje in vlagatelje. Zaradi teh razlik imajo delnicarji in vlagatelji, zlasti
pri ¢ezmejnih naloZbah, teZave in stroske pri razumevanju in nadzorovanju izvajanja
politike prejemkov ter sodelovanju 7 druzbo na tem podrocju. Komisija bi se morala,

kakor je ustrezno, pred sprejetjem teh smernic posvetovati 7 driavami ¢lanicami.

Da se zagotovi, da se zahteve, doloCene v tej direktivi, ali ukrepi za izvajanje te direktive
uporabijo v praksi, bi bilo treba kakrs$no koli krSitev teh zahtev kaznovati. V ta namen bi

morale biti kazni ustrezno odvraéilne in sorazmerne.
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(52)

Ker ciljev te direktive drzave ¢lanice same ne morejo zadovoljivo doseci glede na
mednarodno naravo kapitalskega trga Unije in bodo ukrepi posameznih drzav ¢lanic
verjetno imeli za posledico razli¢ne sklope pravil, ki lahko ogrozijo delovanje notranjega
trga ali ustvarijo nove ovire za njegovo delovanje, temvec se zaradi njihovega obsega in
ucinkov lazje dosezejo na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom
subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o Evropski uniji. V skladu z nacelom sorazmernosti iz
navedenega ¢lena ta direktiva ne presega tistega, kar je potrebno za doseganje navedenih

ciljev.

Ta direktiva bi se morala uporabljati v skladu s pravom Unije o varstvu podatkov ter
varstvu zasebnosti, kot je doloceno v Listini Evropske unije o temeljnih pravicah.
Obdelava osebnih podatkov fiziénih oseb na podlagi te direktive bi morala potekati v
skladu 7 Uredbo (EU) 2016/679. Podatki bi morali biti zlasti toc¢ni in posodobljeni, osebe,
na katere se nanasajo, pa bi morale biti obves§c¢ene o obdelavi njihovih osebnih podatkov
v skladu s to direktivo ter imeti pravico, da zahtevajo popravek vseh nepopolnih ali
netocnih podatkov ter izbris osebnih podatkov. Poleg tega bi bilo treba pri posredovanju
informacij o identiteti delnicarja posrednikom iz tretjih drZav dosledno upostevati

zahteve iz Uredbe (EU) 2016/679.
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(33)

(549)

Osebni podatki v okviru te direktive bi se morali obdelovati za posebne namene, ki so
opredeljeni v tej direktivi. Obdelava osebnih podatkov za namene, ki niso prvotni
nameni, za katere so bili te podatki zbrani, bi morala potekati v skladu 7 Uredbo (EU)

2016/679.

Ta direktiva ne posega v dolocbe sektorskih zakonodajnih aktov Unije, ki urejajo
posebne vrste druzb ali posebne vrste subjektov, kot so denimo kreditne institucije,
investicijska podjetja, upravitelji premoZenja, zavarovalnice in pokojninski skladi.
Dolocbe sektorskih zakonodajnih aktov Unije bi se morale v zvezi s to direktivo
obravnavati kot lex specialis ter bi morale prevladati nad to direktivo v primerih, ko so
zahteve iz te direktive v nasprotju z zahtevami iz sektorskih zakonodajnih aktov Unije.
Posebnih dolocb sektorskih zakonodajnih aktov Unije pa se ne bi smelo razlagati na
nacdin, s katerim bi ogrozili uspesno izvajanje te direktive ali doseganje njenega
splo$nega cilja. Izvajanje te direktive ne bi smelo biti izkljuceno zgolj zaradi obstojecih
posebnih predpisov Unije v posameznem sektorju. Kadar ta direktiva doloca natanénejsa
pravila ali dodatne zahteve v primerjavi 7 dolo¢bami iz sektorskih zakonodajnih aktov
Unije, bi se morale dolocbe iz sektorskih zakonodajnih aktov Unije uporabljati v

povezavi z dolocbami iz te direktive.
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(55)

(56)

(57)

Ta direktiva driavam clanicam ne preprecuje, da sprejmejo ali ohranijo v veljavi stroZje
dolocbe na podrodju, ki ga ureja ta direktiva, da bi dodatno olajSale uveljavljanje pravic
delnicarjev, spodbudile sodelovanje delnicarjev in zascitile interese manjsSinskih
delnicarjev, pa tudi za druge namene, kot sta varnost in stabilnost kreditnih in financnih
institucij. Take dolocbe pa ne bi smele ovirati ucinkovitega izvajanja te direktive ali
uresnicevanja njenih ciljev ter bi morale biti v vsakem primeru skladne s pravili,

dolocenimi v Pogodbah.

Drzave ¢lanice so se v skladu s skupno politi¢no izjavo drzav Clanic in Komisije z dne
28. septembra 2011 o obrazloZitvenih dokumentih'' zavezale, da bodo v utemeljenih
primerih uradnemu obvestilu o svojih ukrepih za prenos prilozile enega ali ve¢
dokumentov, ki bodo pojasnjevali razmerje med sestavnimi deli direktive in ustreznimi
deli nacionalnih instrumentov za prenos. Zakonodajalec meni, da je posredovanje takih

dokumentov v primeru te direktive upraviceno.

V skladu s ¢lenom 28(2) Uredbe (ES) $t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta"’ je
bilo opravljeno posvetovanje 7 Evropskim nadzornikom za varstvo podatkov, ki je podal

mnenje 24. oktobra 2014" —

11
12

13

UL C 369, 17.12.2011, str. 14.

Uredba (ES) $t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 18. decembra 2000 o
varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov v institucijah in organih Skupnosti
in o prostem pretoku takih podatkov (UL L 8, 12.1.2001, str. 1).

UL C417,21.11.2014, str. 8.
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SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

Clen 1
Spremembe Direktive 2007/36/ES

Direktiva 2007/36/ES se spremeni:

(D) ¢len 1 se spremeni:

(a)

odstavka 1 in 2 se nadomestita z naslednjim:

991-

Ta direktiva uvaja zahteve glede uveljavljanja dolocenih pravic delnicarjev iz
delnic z glasovalnimi pravicami v zvezi s skups¢inami delnicarjev druzb, ki
imajo registriran sedez v drzavi Clanici in katerih delnice so sprejete v
trgovanje na reguliranem trgu, ki se nahaja ali deluje v drzavi ¢lanici. Prav tako
uvaja posebne zahteve, da se spodbudi sodelovanje delnicarjev, zlasti na dolgi
rok. Te posebne zahteve se uporabljajo za identifikacijo delnicarjey,
posredovanje informacij, olajSanje uveljavljanja pravic delnicarjey,
preglednost institucionalnih vlagateljev, upravljavcev premoZenja in
svetovalcev za glasovanje, prejemke direktorjev in za posle s povezanimi

strankami.

DrZzava cClanica, pristojna za urejanje zadev, ki jih zajema ta direktiva, je drzava
¢lanica, v kateri ima druzba svoj registriran sedez, sklicevanja na ,,veljavno

pravo® pa so sklicevanja na pravo te drzave Clanice.
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Za namen uporabe poglavja Ib se pristojna driava ¢lanica doloci na

naslednji nacin:

(@)

(b)

za institucionalne vlagatelje in upraviljavce premoZenja kot mati¢na
driava Clanica v skladu 7 opredelitvijo v veljavnem sektorskem

zakonodajnem aktu Unije;

za svetovalce za glasovanje kot driava Clanica, v kateri ima
svetovalec za glasovanje registrirani sedez, ali, kadar svetovalec za
glasovanje nima registriranega sedeza v drZavi ¢lanici, kot drZava
Clanica, v kateri ima svetovalec za glasovanje glavni sedez, kadar
svetovalec za glasovanje v nobeni od drZav ¢lanic nima niti
registriranega niti glavnega sedeZa, pa kot drZava Clanica, v kateri

ima svetovalec za glasovanje poslovno enoto.*;
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(b)

v odstavku 3 se tocki (a) in (b) nadomestita z naslednjim:

w(a) kolektivni naloZbeni podjemi za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje

(b)

(KNPVP) v smislu ¢lena 1(2) Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta

in Sveta*;

kolektivni naloZbeni podjemi v smislu tocke (a) ¢lena 4(1)

Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta*®*;

* Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 13. julija
2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje

(KNPVP) (UL L 302, 17.11.2009, str. 32).

**  Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta 7
dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES)
§t. 106072009 in (EU) 5t. 1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1).
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(©

(d)

vstavi se naslednji odstavek:
w3a. Druzbe iz odstavka 3 niso izvzete iz dolocb iz poglavja Ib. “;
dodajo se naslednji odstavki:

»J. Poglavje la se uporablja za posrednike, e delnicarjem ali drugim
posrednikom zagotavljajo storitve v zvezi z delnicami druzb, ki imajo
registrirani sedeZ v drzavi Clanici in katerih delnice so sprejete v trgovanje na

reguliranem trgu, ki se nahaja ali deluje v drZavi ¢lanici.
6.  Poglavje Ib se uporablja za:

(a) institucionalne vlagatelje, ¢e neposredno ali prek upravljavca

premozenja vlagajo v delnice, s katerimi se trguje na reguliranem trgu;

(b) upravljavce premozenja, ¢e vlagajo v take delnice v imenu I vlagateljev;

in

(c) svetovalce za glasovanje, Ce delnic¢arjem zagotavljajo storitve v zvezi z
delnicami druzb, ki imajo registrirani sedeZ v drZavi ¢lanici in katerih
delnice so sprejete v trgovanje na reguliranem trgu, ki se nahaja ali

deluje v driavi ¢lanici.
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7. Dolocbe te direktive ne posegajo v veljavne dolocbe sektorskih zakonodajnih
aktov Unije, ki urejajo posebne vrste druZb ali posebne vrste subjektov. Kadar
ta direktiva doloca podrobnejsa pravila ali dodatne zahteve v primerjavi
dolocbami iz sektorskih zakonodajnih aktov Unije, se navedene dolocbe

uporabljajo v povezavi 7 dolocbami iz te direktive. “

2) ¢len 2 se spremeni:
(a) toCka (a) se nadomesti 7 naslednjim:

w(a) ,regulirani trg‘ pomeni regulirani trg, kakor je opredeljen v tocki (21) ¢lena

4(1) Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta™;

*

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 15. maja
2014 o trgih financnih instrumentov ter spremembi Direktive

2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349).
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(b) dodajo se naslednje tocke:

»(d) ,posrednik’ pomenil osebo, kot so investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno
v tocki (1) ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU, kreditna institucija, kakor je
opredeljena v tocki (1) ¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 575/2013 Evropskega
parlamenta in Sveta*, in centralna depotna druzba, kakor je opredeljena v
tocki (1) ¢lena 2(1) Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta**, ki zagotavlja storitve hrambe delnic, upravljanje 7 delnicami ali

vodenja racunov vrednostnih papirjev v imenu delnicarjev ali drugih oseb;
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(e)

,institucionalni vlagatelj‘ pomeni:

(@)

(ii)

podjetje, ki izvaja dejavnosti zivljenjskega zavarovanja v smislu tock (a),
(b) in (c) Clena 2(3) Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in
Sveta*** in pozavarovanja, kakor je opredeljeno v tocki (7) ¢lena 13
navedene direktive, Ce te dejavnosti zajemajo obveznosti Zivljenjskega

zavarovanja, in ki v skladu 7 navedeno direktivo ni izvzeto;

institucijo za poklicno pokojninsko zavarovanje, ki sodi na podrocje
uporabe Direktive (EU) 2016/2341 Evropskega parlamenta in Sveta™****
v skladu s ¢lenom 2 navedene direktive, razen Ce se je drzava Clanica
odloc¢ila, da navedene direktive v celoti ali delno ne bo uporabljala za to

institucijo v skladu s ¢lenom 5 navedene direktive;
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&y

(&)

(h)

,2upravljavec premoZzenja‘ pomeni investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno v
tocki (1) ¢lena 4(1) Direktive 2014/65/EU, ki I vlagateljem zagotavlja storitve
upravljanja portfelja, UAIS (upravitelja alternativnih investicijskih skladov),
kakor je opredeljen v tocki (b) ¢lena 4(1) Direktive 2011/61/EU, ki ne
izpolnjuje pogojev za izjemo v skladu s ¢lenom 3 navedene direktive, ali
druzbo za upravljanje, kakor je opredeljena v tocki (b) ¢lena 2(1) Direktive
2009/65/ES, ali investicijsko druzbo, pooblasceno v skladu z Direktivo
2009/65/ES, pod pogojem, da za svoje upravljanje ni doloc¢ila druzbe za

upravljanje, pooblas¢ene na podlagi navedene direktive;

,svetovalec za glasovanje‘ pomeni pravno osebo, ki poklicno in odplacéno
analizira objave druZb in, kjer je ustrezno, druge informacije druzb, ki
kotirajo na borzi, da bi vlagateljem 7 zagotavljanjem raziskav, svetovanja ali
priporocil glede glasovanja, ki se nanasajo na uveljavljanje I glasovalnih

pravic, omogocila informirano glasovanje;

,povezana stranka‘ ima enak pomen kot v mednarodnih ra¢unovodskih
standardih, sprejetih v skladu z Uredbo (ES) st. 1606/2002 Evropskega

parlamenta in Sveta*****;
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(@)

,direktor‘ pomeni:

(@)

(ii)

(iii)

katerega koli ¢lana upravnega, vodstvenega ali nadzornega organa

druzbe;

kadar ni ¢lan upravnega, vodstvenega ali nadzornega organa druZbe,
izvrSnega direktorja ter, Ce ta funkcija v druzbi obstaja, namestnika

izvrSnega direktorja;

Ce tako doloci drZava Clanica, druge osebe, ki opravijajo funkcije,

podobne tistim, ki se izvajajo v skladu s tocko (i) ali (ii);
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G

,informacije o identiteti delnic¢arja‘ pomeni informacije, s pomocjo katerih se
lahko ugotovi identiteta delnicarja, vkljucno z vsaj naslednjimi

informacijami:

(i) ime delnicarja in njegove kontaktne podatke (vkljucno s polnim
naslovom in elektronskim naslovom, kadar je ta na voljo), e gre za
pravno osebo, pa tudi njeno registrsko Stevilko ali, kadar ta ni na voljo,

njen edinstveni identifikator, kot je identifikator pravnih oseb;
(ii)  Stevilo delnic, ki jih ima delnicar, ter —

(iii) le kadar to zahteva druZba — enega ali vec naslednjih podatkov:
kategorije ali vrste teh delnic ali datum, od katerega dalje ima delnicar

te delnice.
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skokeosk sk

Uredba (EU) $t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne

26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (UL
L 176, 27.6.2013, str. 1).

Uredba (EU) $t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne

23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev
v Evropski uniji in o centralnih depotnih druZbah ter o spremembi
direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L
257, 28.8.2014, str. 1).

Direktiva 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne
25. novembra 2009 o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti

zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (UL L 335,
17.12.2009, str. 1).

Direktiva (EU) 2016/2341 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
14. decembra 2016 o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno

pokojninsko zavarovanje (UL L 354, 23.12.2016, str. 37).

Uredba (ES) §t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19.
julija 2002 o uporabi mednarodnih racunovodskih standardov (UL

L 243, 11.9.2002, str. 1).%;
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3) vstavita se naslednji poglaviji::
»POGLAVIJE Ia

IDENTIFIKACIJA DELNICARJEV, POSREDOVANIJE INFORMACIJ IN OLAJSANJE
UVELJAVLJANJA PRAVIC DELNICARJEV

Clen 3a

Identifikacija delnicarjev

1.  Drzave ¢lanice zagotovijo, da imajo I druZbe pravico identificirati svoje delnicarje.
Poleg tega lahko dolocijo, da smejo druzbe 7 registriranim sedeZem na njihovem
ozemlju zahtevati identifikacijo le za tiste delnicarje, ki imajo vec kot dolocen

odstotek delnic ali glasovalnih pravic. TakSen odstotek ne sme presegati 0,5 %.

2. Drzave Clanice zagotovijo, da posredniki druzbi na njeno zahtevo ali na zahtevo
tretje osebe, ki jo imenuje druzba, brez odlasanja predloZijo informacije o identiteti

delnicarja.
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Ce je v verigi posrednikov ve kot en posrednik, driave Clanice zagotovijo, da se
zahteva druzbe ali tretje osebe, ki jo imenuje druzba, brez odlasanja posreduje med
posredniki in da posrednik, ki ima zahtevane informacije o identiteti delniCarja, te
informacije brez odlaSanja posreduje neposredno druzbi ali tretji osebi, ki jo
imenuje druzba. Driave ¢lanice zagotovijo, da lahko druZba informacije o identiteti

delnicarja pridobi od vsakega posrednika v verigi, ki ima te informacije.

DrZave ¢lanice lahko dolocijo, da druZbe smejo od centralne depotne druZbe ali
drugega posrednika ali izvajalca storitev zahtevati, da zbira informacije o identiteti
delnicarja, tudi od posrednikov v verigi posrednikov, in informacije posreduje

druZbi.

DrZave Clanice lahko poleg tega dolocijo, da posrednik na zahtevo druzbe ali tretje
osebe, ki jo imenuje druZba, brez odlasanja predloZi podatke o naslednjemu

posredniku v verigi posrednikov.
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Na podlagi tega ¢lena se osebni podatki delnicarjev obdelujejo, da lahko druzba
identificira svoje obstojece delni¢arje za namene neposredne komunikacije 7 njimi,
da bi se jim omogodilo laZje uveljaviljanje pravic delnicarjev in sodelovanje

delnicarjev 7 druzbo.

Brez poseganja v daljSe obdobje hrambe, doloceno s sektorskimi zakonodajnimi
akti Unije, drzave Elanice zagotovijo, da druZbe in posredniki osebnih podatkov
delnicarjev, ki so jih prejeli v skladu s tem clenom za namen iz tega ¢lena, ne
hranijo dlje kot 12 mesecev po tem, ko so se seznanili s tem, da zadevna oseba ni

vec delnicar.

DrZave Elanice lahko v zakonu dolocijo obdelavo osebnih podatkov delnicarjev za

druge namene.

5.  Drzave ¢lanice zagotovijo, da imajo pravne osebe pravico, da zahtevajo popravek
nepopolne ali neto¢ne informacije o svoji identiteti delnicarja.

6.  Drzave Clanice zagotovijo, da posrednik, ki razkrije informacije o identiteti
delnicarja v skladu s pravili i7 tega ¢lena, ne krsi katere koli omejitve razkrivanja
informacij, dolocene s pogodbo ali katerim koli zakonom ali drugim predpisom.
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7. DrZave ¢lanice Evropskemu nadzornemu organu (Evropski organ za vrednostne
papirje in trge) (ESMA), ustanovljenemu 7 Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega
parlamenta in Sveta*, do ... [24 mesecev po datumu zacetka veljavnosti direktive o
spremembi] zagotovijo informacije o tem, ali so omejile identifikacijo delnic¢arja na
delnicarje, ki imajo v lasti veC kot dolocen odstotek delnic ali glasovalnih pravic v
skladu 7 odstavkom 1, in, Ce so, kolikSen odstotek so za to dolocile. ESMA

navedene informacije objavi na svojem spletnem mestu.

8. Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih aktov za dolocitev
minimalnih zahtev za posredovanje informacij iz odstavka 2 I glede oblike
informacij, ki jih je treba posredovati, oblike zahteve, vkljucno z njihovo varnostjo
in interoperabilnostjo, ter rokov, ki jih je treba upostevati. Ti izvedbeni akti se
sprejmejo do ... [15 mesecev po datumu zacetka veljavnosti direktive o spremembi]

v skladu s postopkom pregleda iz ¢lena 14a(2).
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Clen 3b

Posredovanje informacij

Drzave €lanice zagotovijo, da morajo posredniki od druzbe delnicarj eml ali tretji

osebi, ki jo imenuje delnicar, brez odlasanja posredovati:

(a) informacije, ki jih mora druzba zagotoviti delnicarju, da bi mu omogocila
uveljavljanje pravic, ki izhajajo iz njegovih delnic, in ki so namenjene vsem

delnicarjem delnic tega razreda, ali,

(b) kadar so informacije iz tocke (a) delnicarjem na voljo na spletnem mestu
druzbe, obvestilo, na katerem je navedeno, kje na spletnem mestu je te

informacije mogoce najti.

Drzave Clanice od druzb zahtevajo, da pesrednikom pravocasno in na standardiziran
nacin predlozijo informacije iz tocke (a) odstavka 1 ali obvestilo iz tocke (b)

odstavka 1.

DrZave ¢lanice pa ne zahtevajo, da se informacije iz tocke (a) odstavka 1 ali
obvestilo iz tocke (b) odstavka 1 posredujejo ali predloZijo v skladu 7 odstavkoma 1
oziroma 2, kadar druZbe posijejo te informacije ali obvestilo neposredno vsem

svojim delnicarjem ali tretjim osebam, ki jih imenujejo delnicarji.
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DrZave clanice posrednikom nalozijo obveznost, da druzbi brez odlaSanja, v skladu z
navodili delni¢arjev, posredujejo informacije, prejete od delnicarjev, v zvezi z

uveljavljanjem pravic, ki izhajajo iz njihovih delnic.

Ce je v verigi posrednikov veé kot en posrednik, se informacije iz odstavkov 1 in 4
brez odlasanja posredujejo med posredniki, razen ce jih posrednik lahko

neposredno posreduje druzbi ali delnicarju ali tretji osebi, ki jo imenuje delnicar.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih aktov za dolocitev
minimalnih zahtev za posredovanje informacij iz odstavkov 1 do 5 tega ¢lena

I glede I vrste in oblike informacij, ki jih je treba posredovati, vkljuc¢no z njihovo
varnostjo in interoperabilnostjo, ter rokov, ki jih je treba upostevati. Ti izvedbeni
akti se sprejmejo do ... [15 mesecev po datumu zacetka veljavnosti direktive o

spremembi] v skladu s postopkom pregleda iz ¢lena 14a(2).
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Clen 3¢

Olajsanje uveljavljanja pravic delnicarjev

1.  Drzave ¢lanice zagotovijo, da posredniki olajSajo uveljavljanje pravic delnicarja,
vklju¢no s pravico do udelezbe in glasovanja na skupscinah delnicarjev na vsaj enega

od naslednjih nac¢inov:

(a) posrednik uredi vse potrebno za to, da lahko delnicar ali tretja oseba, ki jo

imenuje delnicar, uveljavi svoje pravice;

(b) posrednik uveljavi pravice, ki izhajajo iz delnic, na podlagi izrecnega

pooblastila in navodil delnicarja ter v korist delnicarja.

7269/17 tm/HM/tu 52
PRILOGA DRI SL



DrZave Clanice zagotovijo, da se v primeru elektronskega glasovanja osebi, ki

glasuje, poslje elektronska potrditev, da je bil glas prejet.

DrZave ¢lanice zagotovijo, da lahko delnicar ali tretja oseba, ki jo imenuje
delnicar, po skup$cini delnicarjev vsaj na zahtevo prejme potrditev, da je druZba
njegove oziroma njene glasove veljavno zabeleZila in $tela, razen Ce jima je ta
informacija Ze na voljo. DrZave Clanice lahko opredelijo rok, v katerem se lahko
zahteva tako potrditev. Ta rok ne sme biti daljsi od treh mesecev od datuma

glasovanja.

Ce posrednik prejme potrditev iz prvega ali drugega pododstavka, jo mora brez
odlasanja posredovati delnicarju ali tretji osebi, ki jo imenuje delnicar. Ce je v
verigi posrednikov vec kot en posrednik, se potrditev brez odlasanja posreduje med
posredniki, razen e se lahko potrditev posreduje neposredno delnicarju ali tretji

osebi, ki jo imenuje delnicar.

Na Komisijo I se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih aktov za dolocitev
minimalnih zahtev za olajSanje uveljavljanja pravic delnicarjev iz odstavkov 1 in 2
tega Clena, kar zadeva vrste olajSanja, obliko elektronske potrditve prejema glasov,
nadin posredovanja potrditve v verigi posrednikov, da so bili glasovi veljavno

zabeleZeni in $teti, vkljucno 7 njihovo varnostjo in interoperabilnostjo, ter roke, ki
jih je treba upostevati. Ti izvedbeni akti se sprejmejo do ... [15 mesecev po datumu
zacetka veljavnosti direktive o spremembi] v skladu s postopkom pregleda iz ¢lena

14a(2).
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Clen 3d

Nediskriminacija, sorazmernost in preglednost stroskov

1.  Drzave ¢lanice od posrednikov zahtevajo, da javno I razkrijejo vse morebitne
stroske, ki se zaracunajo za storitve po tem poglavju, in sicer za vsako storitev
I posebej.

2. Drzave Clanice zagotovijo, da so vsi stroski, ki jih posrednik zaracuna delni¢arjem,
druzbam in drugim posrednikom, nediskriminatorni in sorazmerni glede na dejanske
stroSke, nastale pri opraviljanju storitev. Morebitne razlike v zaracunanih stroskih
med domacim in ¢ezmejnim uveljavljanjem pravic so dovoljene le, ¢e so ustrezno
utemeljene in odraZajo razlike v dejanskih stroskih, nastalih pri opravljanju
storitey.

3. DrZave Clanice lahko posrednikom prepovejo zaracunavanje storitev po tem
poglavju.
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Clen 3e

Posredniki v tretjih drzavah

To poglavje se uporablja tudi za posrednike, ki nimajo niti registriranega niti glavnega

sedeza v Uniji, ko opravljajo storitve iz Clena 1(5).

Clen 3f

Informacije o izvajanju

Pristojni organi obvestijo Komisijo o vecjih prakti¢nih teZavah pri izvajanju doloc¢b
tega poglavja ali o neupoStevanju dolocb tega poglavja s strani posrednikov iz

Uniji ali tretje driave.

Komisija v tesnem sodelovanju 7 ESMA in Evropskim bancnim organom (EBA),
ustanovljenim z Uredbo (EU) 5t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta**,
predloZi porocilo Evropskemu parlamentu in Svetu o izvajanju tega poglavja,
vkljucno z ucinkovitostjo izvajanja ter tezavami pri uporabi v praksi in pri
izvrSevanju, ob upostevanju pomembnih trinih sprememb na ravni Unije in na
mednarodni ravni. V porocCilu obravnava tudi primernost podrocja uporabe tega
poglavja, kar zadeva posrednike iz tretjih driav. Komisija objavi porocilo do ... [6

let po datumu zacetka veljavnosti direktive o spremembi].
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POGLAVIE Ib

PREGLEDNOST INSTITUCIONALNIH VLAGATELJEV, UPRAVLJAVCEV
PREMOZENJA IN SVETOVALCEV ZA GLASOVANIJE

Clen 3g

Politika sodelovanja

1.  Drzave Clanice zagotovijo, da institucionalni vlagatelji in upravljavci premoZzenja
bodisi izpolnjujejo zahteve iz tock (a) in (b), bodisi javno razkrijejo jasno in
obrazloZeno pojasnilo, zakaj so se odlolili, da ne izpolnijo ene ali vec od navedenih

zahtev.

(a) Institucionalni vlagatelji in upravljavci premoZenja razvijejo in javno
razkrijejo politiko I sodelovanja, v kateri je opisano, kako vkljucujejo
sodelovanje delnicarjev v svojo nalozbeno strategijo. V tej politiki je opisano,
kako spremljajo druZbe, v katere vlagajo, v zvezi z relevantnimi zadevami,
vkljucno s strategijo, financno in nefinancno uspesnostjo in tveganjem,
kapitalsko strukturo, socialnim in okoljskim vplivom ter upravljanjem druZb,
kako vodijo dialog z druzbami, v katere vlagajo, kako uveljavljajo glasovalne
pravice in druge pravice iz delnic, kako sodelujejo z drugimi delnicarji, kako
komunicirajo 7 ustreznimi delezniki druzb, v katere vlagajo, in kako
obvladujejo obstojeca in potencialna nasprotja interesov v zvezi 7 njihovim

sodelovanjem.
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(b) Institucionalni vlagatelji in upravljavci premoZenja vsako leto javno
razkrijejo, kako se izvaja ta politika sodelovanja, vkljucno s sploSnim opisom
njihovega glasovanja, obrazloZitvijo najpomembnejsih glasovanj in uporabo
storitev svetovalcev za glasovanje. Javno razkrijejo tudi, kako so glasovali na
skup$cinah delnicarjev druzb, v katerih imajo delnice. Iz takega razkritja so
lahko izvzeti glasovi, ki zaradi vsebine glasovanja ali velikosti lastniSkega

deleza v druzbi niso pomembni.

Informacije iz odstavka 1 so brezplacno na voljo na spletnem mestu
institucionalnega vlagatelja ali upravljavca premoZenja. DrZave Clanice lahko
zahtevajo, da se informacije brezplacno objavijo prek drugih sredstev, ki so zlahka

dostopna na spletu.

Ce upravljavec premozenja izvaja politiko sodelovanja, vkljuéno 7 glasovanjem, v
imenu institucionalnega vlagatelja, institucionalni vlagatelj navede sklic na mesto,

kjer je upravljavec premozenja objavil take informacije o glasovanju.

Pravila o nasprotjih interesov, ki se uporabljajo za institucionalne vlagatelje in
upravljavce premoZenja, vkljuc¢no s clenom 14 Direktive 2011/61/EU, tocko (b)
Clena 12(1) in tocko (d) ¢lena 14(1) Direktive 2009/65/ES in relevantnimi
izvedbenimi pravili ter clenom 23 Direktive 2014/65/EU, se uporabljajo tudi v zvezi

z dejavnostmi sodelovanja.
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Clen 3h

Nalozbena strategija institucionalnih viagateljev in dogovori z upravljavci premozenja

Drzave €lanice zagotovijo, da institucionalni vlagatelji javno razkrijejo, kako so
glavni elementi njihove strategije kapitalskih nalozb usklajeni s profilom in
trajanjem njihovih obveznosti, zlasti dolgorocnimi obveznostmi, ter kako prispevajo

k srednje- do dolgoro¢ni donosnosti njihovih sredstev.l

DrZave Clanice zagotovijo, da v primeru, ko upravljavec premozenja vlaga v imenu
institucionalnega vlagatelja, bodisi po lastni presoji za vsako stranko posebej bodisi
prek kolektivnih nalozbenih podjemov, institucionalni vlagatelj javno razkrije

naslednje informacije v zvezi s svojim dogovorom z upravljavcem premozenja I :

(a) kako dogovor 7 upravljavcem premoZenja spodbuja upravljavca premozenja k
uskladitvi nalozbene strategije in odlocitev s profilom in trajanjem

I obveznosti institucionalnega vlagatelja, zlasti dolgorocnih obveznosti;

(b) kako navedeni dogovor spodbuja upravljavca premozenja k sprejemanju
nalozbenih odlocitev na podlagi ecen o srednje- do dolgorocni financéni in
nefinancni uspesnosti druzbe, v katero se vlaga, ter k sodelovanju z druzbami,
v katere se vlaga, da bi se izboljSala njihova srednje- in dolgorocna

uspesnost,
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(¢) kako so naCin in asovni okvir ovrednotenja uspeSnosti upravljavca
premozenja ter placilo za storitve upravljanja premoZenja usklajeni s profilom
in trajanjem obveznosti institucionalnega vlagatelja, zlasti dolgorocnih

obveznosti, in kako upostevajo absolutno dolgorocno uspesnost,

(d) kako institucionalni vlagatelj spremlja stroSke obrata portfelja, ki jih ima
upravljavec premoZenja, ter kako opredeljuje in spremlja obrat portfelja ali

obseg obrata | ;
(e) trajanje dogovora z upravljavcem premozenja.

Ce dogovor z upravljavcem premozenja ne vsebuje enega ali veC takih elementov I ,

institucionalni vlagatelj za to predlozi jasno in obrazlozeno pojasnilo.

Informacije iz odstavkov 1 in 2 tega clena so brezplacno na voljo na spletnem
mestu institucionalnega vlagatelja in se vsako leto posodobijo, razen e ni nobene
pomembne spremembe. DrZave Clanice lahko dolocijo, da so te informacije

brezplacno na voljo prek drugih sredstev, ki so zlahka dostopna na spletu.

DrZave Clanice zagotovijo, da smejo institucionalni vlagatelji, ki jih ureja Direktiva
2009/138/ES, te informacije vkljuciti v svoja porocila o solventnosti in financnem

poloZaju iz ¢lena 51 navedene direktive.
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Clen 3i

Preglednost upravljavcev premozenja

Drzave €lanice zagotovijo, da upravljavci premoZzenja institucionalnim vlagateljem, s
katerimi so sklenili dogovore iz Clena 3h, vsako leto razkrijejo, kako sta njihova
naloZbena strategija in njeno izvajanje skladna s tem dogovorom ter kako

I prispevata k srednje- do dolgoro¢ni donosnosti premozenja institucionalnega
vlagatelja ali sklada. To razkritje vkljucuje porocanje o najpomembnejsih srednje-
do dolgorocnih tveganjih, povezanih z naloZbami, o sestavi, obratu in stroSkih
obrata portfelja, o uporabi svetovalcev za glasovanje pri dejavnostih sodelovanja
ter o svoji politiki o posoji vrednostnih papirjev in o tem, kako se uporablja pri
dejavnostih sodelovanja, kjer je ustrezno, zlasti v casu zasedanja skup$cine
delnicarjev druib, v katere se vlaga. To razkritje vkljucuje tudi informacije o tem,
ali in kako sprejemajo naloZbene odlocitve na podlagi vrednotenja srednje- do
dolgorocni uspesSnosti druzbe, v katero se vlaga, vkljucno 7 nefinancno
uspesnostjo, ter o tem, ali je prislo do nasprotij interesov v povezavi z dejavnostmi
sodelovanja in katera so ta nasprotja ter kako se upravljavci premoZenja spopadajo

Z njimi.
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DrZave ¢lanice lahko dolocijo, da se informacije iz odstavka 1 razkrijejo skupaj
letnim porocilom iz ¢lena 68 Direktive 2009/65/ES ali ¢lena 22 Direktive
2011/61/EU ali 7 rednimi porocili iz ¢lena 25(6) Direktive 2014/65/EU.

Kadar so informacije I razkrite v skladu z odstavkom 1, Ze javno dostopne,
upravljavcu premoZenja teh informacijah ni treba neposredno posredovati

institucionalnemu vlagatelju.

3. DrZave ¢lanice lahko zahtevajo, da se v primeru, kadar upravljavec premozenja ne
upravlja premozZenja po lastni presoji za vsako stranko posebej, informacije, razkrite
v skladu 7 odstavkom 1, vsaj na zahtevo zagotovijo tudi drugim vlagateljem istega
sklada.

Clen 3;

Preglednost svetovalcev za glasovanje

Drzave ¢lanice zagotovijo, da svetovalci za glasovanje javno razkrijejo sklic na

kodeks ravnanja, ki ga uporabljajo, in porocajo o njegovi uporabi.

Kadar svetovalci za glasovanje ne uporabljajo kodeksa ravnanja, za to predloZijo
jasno in obrazloZeno pojasnilo. Kadar svetovalci za glasovanje uporabljajo kodeks
ravnanja, a odstopajo od katerega koli njegovega priporocila, navedejo, od katerih
delov odstopajo, za to predloZijo obrazloZitev ter sporocijo, kjer je to ustrezno,

katere druge ukrepe so sprejeli.

Informacije iz tega odstavka so brezplacno in javno dostopne na spletnih mestih

svetovalcev za glasovanje in se vsako leto posodobijo.
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2. DrZave ¢lanice zagotovijo, da svetovalci za glasovanje zavoljo primernega
obvescanja svojih strank o tocnosti in zanesljivosti svojih dejavnosti vsako leto
javno razkrijejo vsaj vse naslednje informacije v zvezi s pripravo svojih raziskav,
svetovanja in priporocil glede glasovanja:

(a) bistvene znacilnosti metodologij in modelov, ki jih uporabljajo;

(b) glavne vire informacij, ki jih uporabljajo;

(c) postopke za zagotovitev kakovosti raziskav, svetovanja in priporocil glede
glasovanja in kvalifikacije zaposlenih, vkljucenih v njihovo pripravo;

(d) ali upostevajo razmere na nacionalnih trgih ter zakonske in regulativne pogoje
in pogoje, znacilne za posamezno druzbo, in Ce je tako, kako jih upostevajo;

(e) bistvene znacilnosti politik glasovanja za posamezen trg;

(f) ali so vzpostavili dialog z druzbami, ki so predmet njihovih raziskav,
svetovanja ali priporocil glede glasovanja, in 7 delezniki druzbe, in Ce je tako,
kaks$na sta njegov obseg in narava;

(g) politiko v zvezi s preprecevanjem in obvladovanjem morebitnih nasprotij
interesov.

I Informacije iz tega odstavka so javno dostopne na spletnih mestih svetovalcev za

glasovanje in ostanejo brezplacno na voljo vsaj tri leta od datuma objave. Teh

informacij ni treba razkrivati lo¢eno, e so na voljo v okviru razkritja iz odstavka 1.
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Drzave ¢lanice zagotovijo, da svetovalci za glasovanje I svojim strankam brez
odlaSanja opredelijo in razkrijejo katero koli dejansko ali morebitno nasprotje
interesov ali poslovna razmerja, ki bi lahko vplivala na pripravo raziskav, svetovanja
ali priporocil glede glasovanja, in ukrepe, ki so jih sprejeli za odpravo, zmanjs$anje

ali obvladovanje dejanskega ali morebitnega nasprotja interesov.

Ta Elen se uporablja tudi za svetovalce za glasovanje, ki nimajo niti registriranega
niti glavnega sedeZa v Uniji in ki svoje dejavnosti opravljajo prek poslovne enote v

Uniji.

Clen 3k
Pregled

Komisija Evropskemu parlamentu in Svetu predloZi porocilo o izvajanju ¢lenov 3g,
3h in 3i, vkljucéno 7 oceno, ali bi bilo treba od upravljavcev premoZenja zahtevati,
da javno razkrijejo nekatere informacije iz ¢lena 3i, ob uposStevanju ustreznih
trinih sprememb v Uniji in na mednarodni ravni. To porocilo objavi do ... [5 let po
datumu zacetka veljavnosti direktive o spremembi] in mu po potrebi priloZi

zakonodajne predloge.
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Komisija v tesnem sodelovanju 7 ESMA Evropskemu parlamentu in Svetu predloZi
porocilo o izvajanju c¢lena 3j, v katerem med drugim oceni primernost podrocja
uporabe ¢lena 3j in njegovo ulinkovitost ter potrebo po dolocitvi regulativnih
zahtev za svetovalce za glasovanje, ob upostevanju ustreznih trinih sprememb v
Uniji in na mednarodni ravni. To porocilo objavi do ... [6 let po datumu zacetka

veljavnosti direktive o spremembi] in mu po potrebi priloZi zakonodajne predloge.

*%

Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 24. novembra
2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne
papirje in trge) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 84).

Uredba (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 24. novembra
2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski bancni organ) in o
spremembi Sklepa st. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES

(UL L 331, 15.12.2010, str. 12).”.“
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(4) vstavijo se naslednji ¢leni I :

,,Clen 9a

Pravica do glasovanja o politiki prejemkov

1.

Drzave clanice zagotovijo, da druZbe oblikujejo politiko prejemkov direktorjev in da

imajo delnicarji pravico do glasovanja na skup3cini delnicarjev o politiki prejemkov

DrZave Clanice zagotovijo, da je glasovanje na skupscini delnicarjev o politiki
prejemkov direktorjev zavezujoce. Druzbe svojim direktorjem placajo prejemke le v

skladu s politiko prejemkov, ki je bila odobrena na skup3cini delnicarjev.

Kadar politika prejemkov Se ni sprejeta in skup$cina delnicarjev ne odobri
predlagane politike, lahko druZba svojim direktorjem Se naprej placuje prejemke v
skladu 7 obstojeco prakso, na naslednji skup$cini delnicarjev pa predloZi

spremenjeno politiko v odobritev I .

Kadar obstaja odobrena politika prejemkov in skupS$cina delnicarjev ne odobri
predlagane nove politike, druZba svojim direktorjem Se naprej placuje prejemke v
skladu 7 obstojeco odobreno politiko, na naslednji skup3cini delnicarjev pa predloZi

spremenjeno politiko v odobritey.
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DrZave ¢lanice pa lahko dolocijo, da je glasovanje o politiki prejemkov na
skup$cini delnicarjev posvetovalne narave. Druzbe v tem primeru svojim
direktorjem placajo prejemke le v skladu s politiko prejemkov, ki je bila predloZena
v glasovanje na skup$cini delnicarjev. Ce skup$cina delniéarjev zavrne predlagano
politiko prejemkov, druZba na naslednji skupscini delnicarjev v glasovanje predloZi

spremenjeno politiko.

DrZave Clanice lahko dovolijo, da druZbe v izjemnih okoliS§¢inah zacasno odstopijo
od politike prejemkov, Ce politika vsebuje postopkovne pogoje, v skladu s katerimi
se sme uporabiti odstopanje, in dolocbe o tem, pri katerih elementih politike je

mogoce odstopanje.

Izjemne okolis¢ine iz prvega pododstavka zajemajo le primere, ko je odstopanje od
politike prejemkov nujno za uresnicitev dolgorocnih interesov in vzdrinosti druZbe

kot celote ali za zagotovitev njenega preZivetja.

DrZave ¢lanice zagotovijo, da druZbe predloZijo politiko prejemkov v glasovanje
skup3cini delnicarjev ob vsaki pomembni spremembi, v vsakem primeru pa vsaj

vsaka $tiri leta.
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Politika prejemkov prispeva k poslovni strategiji, dolgoro¢nim interesom in
vzdrznosti druzbe in vsebuje pojasnilo, kako to uresnicuje. Politika je jasna in
razumljiva ter vsebuje opis razli¢nih komponent fiksnih in variabilnih prejemkov,
vkljuéno z vsemi dodatki in drugimi ugodnostmi v kakrs$ni koli obliki, ki se jih

lahko dodeli direktorjem, in njihov relativni dele?.

V politiki prejemkov je pojasnjeno I , kako so se pri dolocanju politike I upostevali

placa in pogoji zaposlitve zaposlenih v druzbi I .

Kadar druZba dodeljuje variabilni prejemek, se v politiki prejemkov dolocijo jasna,
celovita in raznolika merila za dodelitev variabilnega prejemka. V politiki se
navedejo merila za finan¢no in nefinan¢no uspesnost, vkljucno, kjer je ustrezno,
merili glede druZbene odgovornosti druZb, ter razlozi, kako ta merila prispevajo k
ciljem iz prvega pododstavka, poleg tega pa se navedejo metode za dolocitev, v
kolik$ni meri so bila merila uspesnosti izpolnjena. Politika vsebuje informacije o
morebitnih obdobjih odlozitve || ter | o moznosti, da druzba zahteva povragilo

variabilnih prejemkov.
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Kadar druZba dodeljuje prejemke na podlagi delnic, se v politiki dolocijo odmerne
dobe in, kjer je ustrezno, zadrianje delnic po odmeri ter pojasni, kako prejemki na

podlagi delnic prispevajo k ciljem iz prvega pododstavka.

V politiki prejemkov se navedejo trajanje pogodb ali dogovorov 7 direktorji in
veljavni odpovedni roki, glavne znacilnosti dopolnilne pokojninske sheme ali
sheme za zgodnjo upokojitev ter pogoji za prenehanje pogodbe in placila, povezana

s prenchanjem I .

V politiki prejemkov se pojasni postopek odlocCanja, po katerem se politika oblikuje,
pregleda in izvaja, vkljucno 7z ukrepi za preprecitev ali obvladovanje nasprotij
interesov in, kjer je to ustrezno, vlogo odbora za prejemke in drugih zadevnih
odborov. Kadar se politika spremeni, vsebuje opis in obrazloZitev vseh pomembnih
sprememb in kako so se pri spremembah upostevala glasovanja in mnenja
delnicarjev o politiki in porocila od zadnjega glasovanja o politiki prejemkov na

skup$cini delnicarjev.

7. Drzave Clanice zagotovijo, da se politika prejemkov po glasovanju o njej na
skup$¢ini delnicarj eVI nemudoma javno objavi na spletnem mestu druZbe skupaj z
datumom in izidi glasovanja ter ostane brezplacno in javno dostopna vsaj toliko
¢asa, dokler se uporablja.
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Clen 9b

Informacije, ki jih je treba predloZiti, in pravica do glasovanja o poroc¢ilu o prejemkih

1.  Drzave ¢lanice zagotovijo, da druzba pripravi jasno in razumljivo porocilo o
prejemkih, ki vsebuje celovit pregled prejemkov, vklju¢no z vsemi ugodnostmi v
kakrs$ni koli obliki, dodeljenih ali dolgovanih v zadnjem poslovnem letu
posameznim direktorjem, vklju¢no z na novo zaposlenimi in bivSimi direktorji, v
skladu s politiko prejemkov iz ¢lena 9a.

Kjer je to primerno, porocilo o prejemkih vsebuje naslednje informacije o prejemkih

posameznih direktorjev:

(a) celotne dodeljene ali pla¢ane prejemke, raz¢lenjene na sestavine, relativni
delez fiksnih in variabilnih prejemkov, pojasnilo, kako so celotni prejemki
skladni s sprejeto politiko prejemkov, tudi kako prispevajo k dolgorocni
uspesnosti druZbe, ter informacije o tem, kako so se uporabila merila
uspesnosti;

(b) letna sprememba prejemkov, I uspesnosti druzbe ter povprecnih prejemkov
zaposlenih v druzbi, ki niso direktorji, v ekvivalentu polnega delovnega casa v
tem obdobju, najmanj v zadnjih petih poslovnih letih, predstavijeno skupaj,
na nacin, ki omogoca primerjavo,
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(©)

(d)

(e)

&y

vse prejemke I od katerega koli podjetja iz iste skupine, kakor je opredeljena v
tocki (11) ¢lena 2 Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta™;

Stevilo dodeljenih ali ponujenih delnic in delniSkih opcij ter glavne pogoje za
uveljavljanje pravic, vklju¢no z izvrsilno ceno in datumom ter vsemi

spremembami;

informacije o uporabi moznosti, da druzba zahteva povracilo variabilnih

prejemkov;

informacije o odstopanjih od postopka za izvajanje politike prejemkov iz clena
9a(6) in o odstopanjih v skladu s élenom 9a(4), vkljucno 7 obrazloZitvijo

izjemnih okolis¢in in navedbo posebnih elementov, ki so predmet odstopanja.

2. Drzave Clanice zagotovijo, da druZbe v porocilo o prejemkih ne vkljucijo posebnih
kategorij osebnih podatkov o posameznih direktorjih v smislu ¢lena 9(1) Uredbe
(EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta** ali osebnih podatkov, ki se
nanasajo na druZinsko stanje posameznega direktorja.
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DruZbe obdelujejo osebne podatke o direktorjih, vkljucene v porocilo o prejemkih
na podlagi tega ¢lena, 7 namenom vedje preglednosti druZb v zvezi s prejemki
direktorjev, da bi se povecala odgovornost direktorjev ter nadzor delnicarjev nad

prejemki direktorjev.

Brez poseganja v daljSa obdobja, ki jih predvidevajo sektorski zakonodajni akti
Unije, drzZave Clanice zagotovijo, da druZbe v skladu z odstavkom 5 tega &lena po 10
letih od objave porocila o prejemkih ne omogocajo vec javnega dostopa do osebnih

podatkov direktorjev v porocilu o prejemkih v skladu s tem ¢élenom.

DrZave Elanice lahko v zakonu dolocijo obdelavo osebnih podatkov direktorjev za

druge namene.

Drzave Clanice zagotovijo, da ima letna skup$cina delnicarjev pravico do
posvetovalnega glasovanja o poroc€ilu o prejemkih za zadnje poslovno leto. Druzba v

naslednjem porocilu pojasni, kako se je glasovanje skup$cine delnicarjev upostevalo

Vendar lahko drZave Clanice za mala in srednja podjetja, kot so opredeljena v
¢lenu 3(2) in (3) Direktive 2013/34/EU, kot alternativo glasovanju dolocijo, da se
porocilo o prejemkih za zadnje poslovno leto predloZi v razpravo na letni skupscini
delnicarjev kot locena tocka na dnevnem redu. Druzba v naslednjem porocilu o

prejemkih pojasni, kako se je upostevala razprava na skupscini delnicarjey.
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Brez poseganja v Clen 5(4) druzbe po zasedanju skup3cine delni¢arjev omogocijo,
da so porocila o prejemkih 10 let brezplacno in javno dostopna na njihovem
spletnem mestu, lahko pa se odlocijo omogociti dostop za daljSe obdobje, Ce v njih
ni osebnih podatkov o direktorjih. Zakoniti revizor ali revizijsko podjetje preveri,

da so na voljo informacije, ki jih zahteva ta clen.

DrZave Elanice zagotovijo, da so direktorji druzbe, ki delujejo v okviru pristojnosti,
ki jim jo podeljuje nacionalno pravo, skupno odgovorni za zagotavljanje, da se
pripravi in objavi porocilo o prejemkih v skladu 7 zahtevami te direktive. Driave
¢lanice zagotovijo, da se njihovi zakoni in drugi predpisi o odgovornosti v zvezi s

krSitvami dolZnosti iz tega odstavka, vsaj v razmerju do druZbe, uporabljajo za

direktorje druZzbe.
6.  Da se zagotovi harmonizacija v zvezi s tem ¢lenom, Komisija sprejme smernice za
dolocitev standardizirane predstavitve informacij iz odstavka 1. I
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Clen 9c

Preglednost in odobritev poslov s povezanimi strankami
1. Drzave Clanice opredelijo bistvene posle za namene tega clena, ob upostevanju:

(a) vpliva, ki ga lahko imajo informacije o poslu na ekonomske odlocitve

delnicarjev druzbe;

(b) tveganja, ki ga posel povziroca za druzbo in njene delnicarje, ki niso povezana

stranka, vklju¢no z manjSinskimi delnicarji.

Pri opredeljevanju bistvenih poslov drZave ¢lanice dolocijo enega ali ve¢
koli¢inskih razmerij, temeljeCih na ucinku posla na financno stanje, prihodke,
sredstva, kapitalizacijo, vkljucno 7 lastniSkim kapitalom, ali promet druZbe ali

upostevajo naravo posla in poloZaj povezane stranke.

DrZave Clanice lahko sprejmejo opredelitve bistvenosti za uporabo odstavka 4, ki se
razlikujejo od opredelitev za uporabo odstavkov 2 in 3, in lahko uporabljajo

razlicne opredelitve glede na velikost druZbe.
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DrZave ¢lanice zagotovijo, da druzbe javno objavijo bistvene posle s povezanimi
strankami, najkasneje ob sklenitvi posla. Objava vsebuje najmanj informacije o
naravi razmerja s povezano stranko, ime povezane stranke, datum in vrednost posla
in katere koli druge informacije, potrebne za oceno, ali je posel posten in razumen s
staliS¢a druZbe in delnicarjev, ki niso povezana stranka, vkljucno 7 manjsinskimi

delnicarji.

Drzave clanice lahko dolocijo, da je javni objavi iz odstavka 2 priloZeno porocilo z
oceno, ali je posel poSten in razumen s stalis¢a druZbe in delnicarjev, ki niso
povezana stranka, vkljucéno 7 manjSinskimi delnicarji, in s pojasnilom predpostavk,

na katerih ta temelji, skupaj 7 uporabljenimi metodami.
Porocilo izdela eden od naslednjih:

(a) neodvisna tretja stranka;

(b) upravni ali nadzorni organ druzbe;

(c¢) revizijski odbor ali drug odbor, katerega vecino sestavljajo neodvisni

direktorji.

DrZave Elanice zagotovijo, da povezane stranke ne sodelujejo pri pripravi porocila.
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4.  Drzave Clanice zagotovijo, da bistvene posle s povezanimi strankami odobri
skupS$cina delnicarjev ali upravni ali nadzorni organ druzbe, v skladu s postopki, ki
preprecujejo, da bi povezana stranka izkoristila svoj poloZaj, in ustrezno $citijo
interese druZbe ter delnicarjev, ki niso povezana stranka, vkljucno 7 manjSinskimi

delnicarji.

DrZave Elanice lahko dolocijo, da imajo delnicarji na skup3cini delnicarjev pravico
do glasovanja o bistvenih poslih s povezanimi strankami, ki jih je odobril upravni

ali nadzorni organ druzbe.

Kadar posli s povezanimi strankami vkljucujejo direktorja ali delnicarja, direktor ali

delniCar ne sodeluje pri odobritvi ali glasovanju. I

Drzave Clanice lahko delnicarju, ki je povezana stranka, dovolijo, da sodeluje pri
glasovanju, pod pogojem, da nacionalno pravo zagotavlja primerna jamstva, ki se
uporabijo pred in med postopkom glasovanja za zascito interesov druZbe in
delnicarjev, ki niso povezana stranka, vkljucéno z manjsinskimi delnicarji, in sicer
tako, da povezani stranki preprecijo, da bi odobrila posel kljub nasprotovanju
vecine delnicCarjev, ki niso povezane stranke, ali kljub nasprotovanju vecine

neodvisnih direktorjev.

5.  Odstavki 2, 3 in 4 se ne uporabljajo za posle, sklenjene med obicajnim poslovanjem
in pod obicajnimi trinimi pogoji. Za te posle upravni ali nadzorni organ druZbe
doloci notranji postopek za redno oceno, ali so ti pogoji izpolnjeni. Povezane

stranke ne sodelujejo pri tej oceni.

Vendar drZave Clanice lahko dolocijo, da druzbe za posle, sklenjene med obic¢ajnim
poslovanjem in pod obi¢ajnimi trinimi pogoji, upostevajo zahteve iz odstavka 2, 3

ali 4.
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Drzave clanice lahko iz zahtev iz odstavkov 2, 3 in 4 izloCijo ali druZbam dovolijo,

da izlodijo:

(a) posle, sklenjene med druZbo in odvisnimi druzbami, pod pogojem, da so v

(b)

(©

(d)

(e

njihovi popolni lasti, ali da nobena povezana stranka nima interesa v odvisni
druzbi, ali da nacionalno pravo pri teh poslih nudi ustrezno zascito interesov
druZbe, odvisne druZbe in njunih delnicarjev, ki niso povezana stranka,

vkljuc¢no 7 manjSinskimi delnicarji;

jasno dolocene vrste poslov, za katere nacionalno pravo zahteva odobritev
skup$cine delnicarjev, pod pogojem, da so z dolo¢bami tega prava posebej
obravnavani in ustrezno za$Citeni poStena obravnava vseh delnicarjev in
interesi druZbe in delnicarjev, ki niso povezana stranka, vkljuéno z

manjSinskimi delnicarji;
posle v zvezi s prejemki direktorjev ali nekatere elemente prejemkov

direktorjev, dodeljenih ali dolgovanih v skladu 7 zahtevami iz élena 9a;

posle, ki so jih sklenile kreditne institucije na podlagi ukrepov, katerih
namen je bil za$cititi njihovo stabilnost in ki jih je sprejel pristojni organ,

zadolZen za bonitetni nadzor v smislu prava Unije;

posle, ponujene vsem delnicarjem pod enakimi pogoji, kadar je zagotoviljena

enaka obravnava vseh delnicarjev in za$Cita interesov druZbe.
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DrZave Clanice zagotovijo, da druZbe javno objavijo bistvene posle, sklenjene med
povezano stranko druzbe in odvisno druzbo te druzbe. DrZave Clanice lahko tudi
zagotovijo, da je objavi priloZeno porocilo 7 oceno, ali je posel poSten in razumen s
stali§¢a druZbe in delnicarjev, ki niso povezana stranka, vkljuéno 7 manjsSinskimi
delnicarji, in s pojasnilom predpostavk, na katerih ta temelji, skupaj z
uporabljenimi metodami. Izjeme iz odstavkov 5 in 6 se uporabljajo tudi za posle,

navedene v tem odstavku.

DrZave ¢lanice zagotovijo, da se posli 7 isto povezano stranko, ki so bili sklenjeni v
katerem koli 12-mesecnem obdobju ali v istem poslovnem letu in niso bili predmet

obveznosti iz odstavkov 2, 3 ali 4, zdruZijo zaradi uporabe navedenih odstavkov.

Ta ¢len ne posega v pravila o razkritju notranjih informacij iz ¢lena 17 Uredbe

(EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta™** javnosti.
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Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 26. junija 2013 o
letnih racunovodskih izkazih, konsolidiranih racunovodskih izkazih in povezanih
porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS
(UL L 182, 29.6.2013, str. 19).

Uredba (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 27. aprila 2016 o
varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih
podatkov ter o razveljavitvi Direktive 95/46/ES (SploSna uredba o varstvu
podatkov) (UL L 119, 4.5.2016, str. 1).

**%  Uredba (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 16. aprila 2014 o
zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES
in 2004/72/ES (UL L 173, 12.6.2014, str. 1). ”
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(5) vstavi se naslednje poglavije:
L,POGLAVIJE Ila
IZVEDBENI AKTI IN KAZNI
Clen 14a
Postopek v odboru
1.  Komisiji pomaga Evropski odbor za vrednostne papirje, ustanovljen s Sklepom
Komisije 2001/528/ES*. Ta odbor je odbor v smislu Uredbe (EU) s§t. 182/2011
Evropskega parlamenta in Sveta**.
2. Prisklicevanju na ta odstavek se uporablja ¢len 5 Uredbe (EU) §t. 182/2011.
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Clen 14b
Ukrepi in kazni

Drzave ¢lanice dolocijo pravila o ukrepih in kaznih, ki se uporabljajo za krSitve
nacionalnih doloc¢b, sprejetih na podlagi te direktive, in sprejmejo vse potrebne ukrepe, da

zagotovijo njihovo izvajanje.

Ti ukrepi in kazni morajo biti u¢inkoviti, sorazmerni in odvracilni. Drzave Clanice o teh
pravilih in ukrepih za izvajanje uradno obvestijo Komisijo obvestijo do ... [24 mesecev po
datumu zacetka veljavnosti direktive o spremembi] in jo nemudoma uradno obvestijo o

vsakr$ni naknadni spremembi, ki nanje vpliva.*

Sklep Komisije 2001/528/ES z dne 6. junija 2001 o ustanovitvi Evropskega odbora
za vrednostne papirje (UL L 191, 13.7.2001, str. 45).

**  Uredba (EU) §t. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja
2011 o dolocitvi splos$nih pravil in nacel, na podlagi katerih drZzave ¢lanice
nadzirajo izvajanje izvedbenih pooblastil Komisije (UL L 55, 28.2.2011,
str. 13).”.
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Clen 3

Prenos

1. Drzave ¢lanice uveljavijo zakone in druge predpise, potrebne za uskladitev s to direktivo,
do ... [24 mesecev po datumu zacetka veljavnosti te direktive o spremembi]. O tem takoj

obvestijo Komisijo.

Drzave ¢lanice se v sprejetih predpisih sklicujejo na to direktivo ali pa sklic nanjo navedejo

ob njihovi uradni objavi. Nacin sklicevanja dolocijo drzave ¢lanice.

Ne glede na prvi pododstavek drZave ¢lanice najpozneje v 24 mesecih po sprejetju
izvedbenih aktov iz ¢lena 3a(8), ¢lena 3b(6) in Clena 3c(3) Direktive 2007/36/ES
uveljavijo zakone in druge predpise, potrebne za uskladitev s ¢leni 3a, 3b in 3¢ navedene

Direktive.

2. Drzave ¢lanice sporocijo Komisiji besedila temeljnih dolocb nacionalnega prava, sprejetih

na podrocju, ki ga ureja ta direktiva.

7269/17 tm/HM/tu 81
PRILOGA DRI SL



Clen 4

Zacetek veljavnosti

Ta direktiva zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 5

Naslovniki
Ta direktiva je naslovljena na drzave Clanice.
V..,
Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik
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	▌
	(h) ,povezana stranka‘ ima enak pomen kot v mednarodnih računovodskih standardih, sprejetih v skladu z Uredbo (ES) št. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta*****;
	(i) ,direktor‘ pomeni:
	(j) ‚informacije o identiteti delničarja‘ pomeni informacije, s pomočjo katerih se lahko ugotovi identiteta delničarja, vključno z vsaj naslednjimi informacijami:
	Države članice lahko določijo, da družbe smejo od centralne depotne družbe ali drugega posrednika ali izvajalca storitev zahtevati, da zbira informacije o identiteti delničarja, tudi od posrednikov v verigi posrednikov, in informacije posreduje družbi.
	Države članice lahko poleg tega določijo, da posrednik na zahtevo družbe ali tretje osebe, ki jo imenuje družba, brez odlašanja predloži podatke o naslednjemu posredniku v verigi posrednikov.

