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— Pirmojo svarstymo Europos Parlamente rezultatai
(2017 m. kovo 13-16 d. Strasbdras)

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy ', jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos
atstovy pasitarimai siekiant dél §io dokumento susitarti per pirmajj svarstyma, tokiu biudu iSvengiant

antrojo svarstymo ir taikinimo proceduros.

Atsizvelgiant | tai, pranesSéjas Sergio COFFERATI (S&D, IT) Teisés reikaly komiteto vardu pateike
pasitlymo d¢l direktyvos vieng kompromisinj pakeitimg (32 pakeitimas). D¢l §io pakeitimo buvo

susitarta pirmiau minéty neoficialiy pasitarimy metu.

! OL C 145,2007 6 30, p. 5.
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II. BALSAVIMAS

Balsuojant 2017 m. kovo 14 d. plenariniame posédyje minétas pasitilymo dél direktyvos pakeitimas

(32 pakeitimas) buvo priimtas.

Taip 18 dalies pakeistas Komisijos pasitilymas ir teisékiiros rezoliucija yra Parlamento per pirmajj
svarstyma priimta pozicija %; ji atspindi tai, dél ko anks&iau susitaré institucijos. Todél Taryba turéty

galéti patvirtinti Parlamento pozicija.

Tada aktas bty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

Priimto pakeitimo tekstas ir Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija pateikiami priede.
Pakeitimas pateikiamas konsoliduotoje teksto redakcijoje, kurioje Komisijos pasitilyme
padaryti pakeitimai pazyméti parySkintuoju kursyvu. ISbrauktas tekstas pazymétas simboliu ,,

(13
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PRIEDAS
(2017 03 14)

Akcininky ilgalaikis dalyvavimas ir jmonés valdymo pareiSkimas ***1

2017 m. kovo 14 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 2007/36/EB nuostatos,
susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo skatinimu, ir Direktyvos 2013/34/ES nuostatos,
susijusios su tam tikrais imonés valdymo pareiSkimo elementais (COM(2014)0213 — C7-
0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)
Europos Parlamentas,
— atsizvelgdamas j Komisijos pasiiilymg Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2014)0213),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir j 50 bei
114 straipsnius, pagal kuriuos Komisija pateike pasiiilymg Parlamentui (C7-0147/2014),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j 2014 m. liepos 9 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone?,

— atsizvelgdamas | preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 69f straipsnio 4 dalj ir 2016 m. gruodzio 16 d. laisSku Tarybos atstovo
prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

— atsizvelgdamas | Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsni,

— atsizvelgdamas j Teisés reikaly komiteto pranesimg ir } Ekonomikos ir pinigy politikos
komiteto nuomong (A8-0158/2015),

1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija*;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasitiilyma

pakeicia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti i§ esmés;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

3 OL C451, 2014 12 16, p. 87.
Si pozicija pakeicia 2015 m. liepos 8 d. priimtus pakeitimus (Priimti tekstai,
P8 TA(2015)0257).
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P8 TC1-COD(2014)0121

Europos Parlamento pozicija, priimta 2017 m. kovo 14 d., siekiant priimti Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/..., kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyvos

2007/36/EB nuostatos, susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo skatinimul

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 50 ir 114 straipsnius,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékliros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone’,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros®,

3 OL C 451,2014 12 16, p. 187.
6 2017 m. kovo 14 d. Europos Parlamento pozicija.
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kadangi:

(M

2

3)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/36/EB’ nustatomi reikalavimai dél
naudojimosi tam tikromis akcininky teisémis, kurias akcijos su balsavimo teise suteikia
bendroviy, kuriy registruota buveiné yra valstybéje naréje ir kuriy akcijos jtrauktos i
prekyba valstybéje nar¢je esancioje arba veikiancioje reguliuojamoje rinkoje, visuotiniuose

susirinkimuose;

finansy krizé parod¢, jog daugeliu atvejy akcininkai pritaré tam, kad vadovybé prisiimty
pernelyg didele trumpalaike rizika. Be to, yra aiskiy jrodymy, kad esamas instituciniy
investuotojy ir turto valdytojy atlieckamo bendroviy, j kurias investuojama, ,,stebéjimo*
lygis ir jy dalyvavimas daZnai netinkamas ir pernelyg orientuotas j trumpalaike grqgZg,

tod¢l valdymas ir veiklos rezultatai gali biiti neoptimalds;

savo 2012 m. gruodZio 12 d. komunikate ,,Veiksmy planas: Europos bendroviy teise ir
imoniy valdymas — moderni teisiné sistema aktyvesniam akcininky dalyvavimui ir
tvarioms bendrovéms® Komisija paskelbé jvairius bendroviy valdymo srities veiksmus,
visy pirma siekiant skatinti akcininky ilgalaikj dalyvavima ir didinti bendroviy ir

investuotojy tarpusavio skaidruma;

7

2007 m. liepos 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/36/EB dél naudojimosi
tam tikromis akcininky teisémis bendrovése, kuriy akcijos jtrauktos j prekyba
reguliuojamoje rinkoje (OL L 184, 2007 7 14, p. 17).
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4)

birZiniy bendroviy akcijy turéjimas daZnai susijes su sudétingomis tarpininky
grandinémis — tai apsunkina naudojimgsi akcininky teisémis ir gali biiti kliiitis
akcininkams dalyvauti. Bendrovés daZnai negali identifikuoti savo akcininky. Akcininky
indentifikavimas yra bitina sqlyga tam, kad galéty vykti tiesioginé akcininko ir
bendrovés komunikacija, ir labai svarbus veiksnys siekiant palengvinti naudojimgsi
akcininky teisémis ir akcininky dalyvavimgq. Tai ypac aktualu tarpvalstybinés veiklos
atvejais ir tuomet, kai naudojamasi elektroninémis priemonémis. Todél birZinés
bendrovés turety turéti feise identifikuoti savo akcininkus, kad galéty tiesiogiai su jais
komunikuoti. Deréty nustatyti reikalavimgq tarpininkams bendrovés praSymu pateikti jai
informacijq apie akcininko tapatybe. Visgi, valstybéms naréms turéty biiti leidZiama
netaikyti Sio identifikavimo reikalavimo ty akcininky, kurie turi tik mazg akcijy kiekj,

atgvilgiu;

7269/17
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(6)

kad biity pasiektas tas tikslas, reikia, kad bendrovei biity perduota tam tikros apimties
informacija apie akcininko tapatybe. Ta informacija turéty apimti bent akcininko vardg,
pavarde ar pavadinimgq ir kontaktinius duomenis, o juridiniy asmeny atveju —
registracijos numerj arba, jeigu tokio neturima, unikaly identifikatoriy, pavyzdZiui,
Jjuridinio asmens identifikatoriy (LEI kodgq) ir akcininko turimg akcijy skaiciy, taip pat,
jei bendrové to praSo, turimy akcijy kategorijas ar klases bei jy jsigijimo datq. Jeigu
informacijos buty perduodama maZiau, bendrové negaléty identifikuoti savo akcininky

ir su jais komunikuoti;

pagal Sig direktyvq akcininky asmens duomenys turéty biiti tvarkomi, kad bendrové
galéty identifikuoti savo esamus akcininkus ir tiesiogiai su jais komunikuoti, siekiant
palengvinti naudojimgsi akcininky teisémis ir akcininky dalyvavimg bendrovés veikloje.
Tai nedaro poveikio valstybiy nariy jstatymy, kuriais numatomas akcininky asmens
duomeny tvarkymas kitais tikslais, pavyzdZiui, siekiant suteikti akcininkams galimybe

tarpusavyje bendradarbiauti, taikymui;

7269/17
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(7)

kad bendrové galéty tiesiogiai komunikuoti su savo esamais akcininkais, siekiant
palengvinti naudojimgsi akcininky teisémis ir akcininky dalyvavimg bendrovés veikloje,
bendrovei ir tarpininkams turéty biiti leidZiama saugoti su akcininkais susijusius
asmens duomenis tokj laikotarpj, kurj jie yra bendrovés akcininkai. Vis délto, bendrovés
ir tarpininkai daznai neZino, kad asmuo nebéra akcininkas, nebent tas asmuo pats juos
informuoja arba jie gauna tq informacijq pagal naujy akcininky identifikavimo
procediirg, kuri vyksta daZniausiai tik kartq per metus, kai surengiamas metinis
visuotinis susirinkimas arba jvyksta kitas svarbus jvykis, pavyzdZiui, pateikiamas
pasiiilymas jsigyti bendrovés akcijy arba vykdomas susijungimas. Todél bendrovéms ir
tarpininkams turéty biiti leidZiama saugoti asmens duomenis iki tos dienos, kai jie
suzino, kad asmuo nebéra akcininkas, ir ne ilgiau kaip 12 ménesiy po tos dienos, kai
apie tai buvo suZinota. Tai nedaro poveikio tam, kad bendrovei ar tarpininkui gali
prireikti saugoti asmeny, kurie nebéra akcininkai, asmens duomenis kitais tikslais,
pavyzdZiui, siekiant uZtikrinti tinkamus jrasus, kad biity saugoma teisiy j bendrovés
akcijas perdavimo istorija, saugomi biitini su visuotiniais susirinkimais susije jrasai,
iskaitant jraSus, susijusius su tokio susirinkimo sprendimy galiojimu, vykdomi
bendrovés jsipareigojimai, susije su dividendy ar paliikany, susijusiy su akcijomis, arba

bet kokiy kity sumy, kurios turi biiti sumokétos buvusiems akcininkams, mokéjimu;
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(10)

veiksmingas naudojimasis akcininky teisémis daug priklauso nuo tarpininky, laikanciy
vertybiniy popieriy saskaitas akcininky ar kity asmeny vardu, ypac tarpvalstybiniais
atvejais, grandinés veiksmingumo. Tarpininky grandinéje, ypac jeigu grandinéje daug
tarpininky, bendrovés informacija ne visada perduodama jos akcininkams, o akcininky
balsavimo rezultatai ne visada teisingai perduodami bendrovei. Sia direktyva siekiama
pagerinti informacijos teikimg per tarpininky granding, siekiant palengvinti naudojimasi

akcininky teisémis;

atsizvelgiant | svarby tarpininky vaidmenyj, jie turéty biiti jpareigoti palengvinti
naudojimasi akcininky teisémis tiek tais atvejais, kai akcininkai naudojasi tomis teisémis
patys, tiek tais, kai jie I Siam tikslui paskiria treciajj asmenj. Jeigu akcininkai nenori patys
naudotis akcininky teisémis ir tam paskyré tarpininka, pastarasis turéty naudotis tomis

teisémis esant aiSkiam akcininky leidimui ir nurodymui bei jy naudai;

svarbu uZtikrinti, kad akcininkai, kurie balsuodami dalyvauja bendrovés, i kurig
investuojama, veikloje, galéty suZinoti, ar j jy balsavimo rezultatus tinkamai atsizvelgta.
Elektroninio balsavimo atveju turéty biiti pateikiamas balsavimo rezultato gavimo
patvirtinimas. Be to, kiekvienas akcininkas, balsuojantis visuotiniame susirinkime,
turéty turéti galimybe po visuotinio susirinkimo bent patikrinti, ar bendrové tinkamai

jrasé ir jskaité jo balsavimo rezultatg;
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siekiant skatinti investicijas ] akcinj kapitalg visoje Sajungoje ir palengvinti naudojimasi su
akcijomis susijusiomis teisémis, Sia direktyva turéty buti uZtikrintas didelis mokesciy,
iskaitant kainas ir jkainius, uZ tarpininky teikiamas paslaugas skaidrumas. Skirtingi
mokesciai, imami uz naudojimgsi akcininko teisémis Salies viduje ir tarpvalstybiniu
mastu, atgraso nuo tarpvalstybiniy investicijy, trukdo vidaus rinkai veiksmingai veikti ir
turéty buti draudZiami. Bet kokie mokesciy, imamy uz naudojimgsi akcininko teisémis
Salies viduje ir tarpvalstybiniu mastu, skirtumai turéty biiti leidZiami tik tuo atveju, jeigu
Jjie tinkamai pagristi ir atitinka paslaugy teikimo faktiniy sqnaudy, kurias patiria

tarpininkai, skirtumgq;

tarpininky grandinéje gali buti tarpininky, neturinciy nei registruotos buveinés, nei
pagrindinés buveinés Sqjungoje. Vis délto tokiy trecCiyjy valstybiy tarpininky vykdoma
veikla gali turéti jtakos ilgalaikiam Sqjungos jmoniy tvarumui ir bendroviy valdymui
Sgjungoje. Be to, norint pasiekti tikslus, kuriy siekiama Sia direktyva, biitina uZtikrinti,
kad informacija biity perduodama visose tarpininky grandinés grandyse. Jeigu treciyjy
valstybiy tarpininkams nebiity taikoma $i direktyva ir jiems nebiity taikomi tokie patys
informacijos perdavimo jpareigojimai, kokie taikomi Sqjungos tarpininkams, kilty
rizika, kad informacijos perdavimas nutritks. Todél, treCiyjy valstybiy tarpininkams,
teikiantiems paslaugas, susijusias su bendroviy, kurios turi registruotq buveine
Sqjungoje ir kuriy akcijos jtrauktos j prekybg Sqgjungoje esancioje ar veikiancioje
reguliuojamoje rinkoje, akcijomis, turéty buti taikomos taisyklés dél akcininky
identifikavimo, informacijos perdavimo, naudojimosi akcininky teisémis palengvinimo ir
sgnaudy skaidrumo ir nediskriminavimo, siekiant uztikrinti veiksmingg nuostaty dél per

tokius tarpininkus turimy akcijy taikyma;
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§i direktyva nedaro poveikio nacionalinés teisés akty, kuriais reglamentuojamas
vertybiniy popieriy turéjimas bei nuosavybé ir tvarka, kuria uZtikrinamas vertybiniy
popieriy patikimumas, taikymui ir néra taikoma tikriesiems savininkams ar kitiems

asmenims, kurie néra laikomi akcininkais pagal taikytinus nacionalinés teisés aktus;

veiksmingas ir tvarus akcininky dalyvavimas yra vienas i§ birziniy bendroviy valdymo
modelio kertiniy aspekty — $is modelis priklauso nuo jvairiy organy ir suinteresuotyjy
asmeny galios ir tarpusavio kontrolés pasidalijimo. Aktyvesnis akcininky dalyvavimas
bendroviy valdyme yra vienas is sverty, kurie gali padéti pagerinti ty bendroviy
finansinius ir nefinansinius rezultatus, jskaitant aplinkos, socialinius ir valdymo
veiksnius, visy pirma nurodytus Atsakingo investavimo principuose, kuriems pritaré
Jungtinés Tautos. Be to, aktyvesnis visy akcininky, ypac darbuotojy, dalyvavimas
bendrovés valdyme yra svarbus veiksnys siekiant uZtikrinti, kad birZinés bendrovés

laikytysi ilgesnio laikotarpio poZiirio — | tai reikia atsiZvelgti ir skatinti;
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(16)

instituciniai investuotojai ir turto valdytojai daZnai yra svarbiis Sajungos birziniy
bendroviy akcininkai, todél gali atlikti reikSmingg vaidmenj ne tik valdant tas bendroves,
bet ir apskritai jy strategijos ir ilgo laikotarpio rezultaty srityje. Taciau pastaryjy mety
patirtis parodé¢, kad instituciniai investuotojai ir turto valdytojai daznai nedalyvauja
bendroviy, kuriose turi akcijy, veikloje, ir duomenys rodo, kad kapitalo rinkos daZnai daro
spaudimg bendrovéms per trumpa laikg pasiekti rezultaty, o tai gali grésti tuo, kad
nukentés ilgo laikotarpio finansiniai ir nefinansiniai rezultatai, ir gali nulemti,
neskaitant kity neigiamy padariniy, nepakankamo lygio investicijas, pavyzdziui, |
tyrimus ir plétra, — tai pakenkty tiek bendroviy ilgo laikotarpio rezultatams, tiek

investuotojui;

instituciniai investuotojai ir turto valdytojai daZnai nepateikia skaidrios informacijos apie
savo investavimo strategija, dalyvavimo politika ir jos jgyvendinimg. VieSas tokios
informacijos atskleidimas galéty pagerinti investuotojy informuotuma, suteikti galutiniams
naudos gavéjams, pvz., busimiems pensininkams, galimybe pasirinkti optimalius
investavimo sprendimus, palengvinti bendroviy ir jy akcininky tarpusavio dialoga,
paskatinti akcininky dalyvavima ir padidinti jy atskaitinguma suinteresuotiesiems

asmenims ir pilietinei visuomenei,
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(18)

todél instituciniai investuotojai ir turto valdytojai turéty teikti skaidresng informacijq apie
savo poZiurj j akcininko dalyvavimg. Jie turéty arba parengti ir vieSai paskelbti akcininko
dalyvavimo politikos dokumenta, arba paaiskinti, kodél to nedaro. Akcininko dalyvavimo
politikos dokumente turéty biiti apraSyta, kaip instituciniai investuotojai ir turto
valdytojai itraukia akcininko dalyvavima i savo investavimo strategija, kurias dalyvavimo
veiklas jie pasirenka vykdyti ir kaip jie tai padarys. I Dalyvavimo politika taip pat turéty
apimti esamy ar galimy interesy konflikty sprendimo politika, visy pirma tuo atveju, kai
instituciniai investuotojai arba turto valdytojai ar jy grupés jmonés turi svarbiy verslo
santykiy su bendrove, j kurig investuojama. Dalyvavimo politikos dokumentas arba

paaiskinimas turéty buti I vieSai skelbiamas interneto svetainéje;

instituciniai investuotojai ir turto valdytojai turéty vieSai atskleisti informacijq apie
dalyvavimo politikos jgyvendinimgq ir ypac apie tai, kaip jie naudojasi savo balsavimo
teisémis. Vis délto, siekiant sumaZinti galimq administracing nastg, investuotojai turéty
turéti galimybe nuspresti neskelbti kiekvieno balsavimo rezultaty, jeigu balsavimas
laikomas nereikSmingu dél balsavimo dalyko ar turimy bendrovés akcijy skaiciaus.
Tokiu nereikSmingu balsavimu gali biiti laikomas balsavimas dél vien tik procediiriniy
dalyky arba balsavimas bendrovése, kuriy akcijy investuotojas turi labai maZai,
palyginti su investuotojo turimomis kity bendroviy, j kurias jis yra investaves, akcijomis.
Investuotojai turéty patys nustatyti kriterijus, pagal kuriuos balsavimas laikomas
nereik§mingu dél balsavimo dalyko arba turimy bendrovés akcijy skaiciaus, ir juos

nuosekliai taikyti;
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vidutinés trukmés arba ilgo laikotarpio poZiuris yra pagrindinis veiksnys, leidZiantis
uztikrinti atsakingq turto valdymg. Todél instituciniai investuotojai turéty kasmet
atskleisti visuomenei informacija, kaip pagrindiniai jy investavimo j akcinj kapitalg
strategijos elementai atitinka jy jsipareigojimy profilj ir trukme ir kaip tie elementai
prisideda prie jy turto vidutinés trukmes ar ilgo laikotarpio rezultaty. Jeigu instituciniai
investuotojai, suteikdami jgaliojimus veikti savo nuozilira, apimancius turto valdyma
individualiai arba pasinaudojant turto sukaupimu fonde, pasitelkia turto valdytojus, jie
turéty visuomenei atskleisti tam tikrus pagrindinius jy susitarimo su turto valdytoju
aspektus, visy pirma tai, kaip turto valdytojas juo skatinamas suderinti savo investavimo
strategija ir sprendimus su institucinio investuotojo jsipareigojimy, ypac ilgalaikiy
jsipareigojimy, profiliu ir trukme, I kaip pagal jj vertinami turto valdytojo veiklos
rezultatai, jskaitant jo atlyginimg, kaip stebimos portfelio apyvartos sqnaudos, kurias
patiria turto valdytojas, ir kaip turto valdytojas skatinamas dalyvauti, kad biity veikiama
taip, kaip geriausia institucinio investuotojo vidutinés trukmés ar ilgo laikotarpio
interesy poZiiriu. Tai padéty tinkamai suderinti instituciniy investuotojy galutiniy naudos
gaveéjy, turto valdytojy ir bendroviy, j kurias investuojama, interesus ir galbiit padéty
i§plétoti ilgesnio laikotarpio investavimo strategijas ir ilgesnio laikotarpio santykius su

bendrovémis, | kurias investuojama, dalyvaujant akcininkams;
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(20) turto valdytojai turéty suteikti informacijq instituciniam investuotojui, kurios pakakty
siekiant jvertinti, ar turto valdytojas veikia taip, kaip geriausia investuotojo ilgo
laikotarpio interesy poZiiiriu, kaip jis tai daro ir ar turto valdytojas laikosi strategijos,
kuri sudaro sqlygas veiksmingam akcininko dalyvavimui. IS esmés turto valdytojo
santykiai su instituciniu investuotoju yra dvisalés sutarties dalykas. Taciau, nors stambiis
instituciniai investuotojai gali pareikalauti iSsamiy ataskaity i turto valdytojo, ypacé
Jjeigu turtas valdomas remiantis veikimo savo nuoZiiira jgaliojimais, smulkesniems ir
maZiau iSplétotiems instituciniams investuotojams nepaprastai svarbu, kad biity
nustatyti bitinieji teisiniai reikalavimai, kad jie galéty tinkamai jvertinti turto valdytojo
veiklg ir reikalauti jo atsiskaityti. Todél turéty biiti reikalaujama, kad turto valdytojai
atskleisty instituciniams investuotojams informacija apie tai, kaip jy investavimo strategija
ir jos jgyvendinimas prisideda prie institucinio investuotojo turto arba fondo vidutinés
trukmés ar ilgo laikotarpio rezultaty. Tas atskleidimas turéty apimti ataskaitas apie
pagrindines vidutinés trukmés ar ilgo laikotarpio rizikas, susijusias su portfelio
investicijomis, jskaitant bendrovés valdymo klausimus ir kitas vidutinés trukmés ar ilgo
laikotarpio rizikas. Ta informacija yra svarbi instituciniam investuotojui, kad jis galéty
jvertinti, ar turto valdytojas atlieka akcinio kapitalo ir portfelio vidutinés trukmés ar ilgo
laikotarpio analize — tai pagrindinis veiksnys, kuris gali uitikrinti efektyvy akcininko
dalyvavimgq. Kadangi tos vidutinés trukmeés ar ilgo laikotarpio rizikos turés jtakos
investuotojy grqzai, instituciniams investuotojams gali biiti nepaprastai svarbus

veiksmingesnis ty klausimy integravimas j investavimo procesus;
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(1)

be to, turto valdytojai turéty atskleisti instituciniams investuotojams informacijq apie
savo portfelio sudétj, apyvartq ir apyvartos sqnaudas, taip pat apie savo politikq
vertybiniy popieriy skolinimo klausimu. Portfelio apyvartos mastas yra svarbus rodiklis,
kuris parodo, ar turto valdytojo veiksmai visapusisSkai atitinka nustatytq institucinio
investuotojo strategijq ir interesus ir ar turto valdytojas laiko akcijas tokj laikotarpj,
kuris sudaro sqlygas efektyviai dalyvauti bendrovés veikloje. Didelé portfelio apyvarta
gali rodyti tai, kad tritksta jsitikinimo, jog priimti tinkami investavimo sprendimai, ir
nesilaikoma i§laukimo principo — tai gali neatitikti to, kas geriausia institucinio
investuotojo ilgo laikotarpio interesy poZiiiriu, ypac todél, kad apyvartos padidéjimas
padidina investuotojo sqnaudas ir gali turéti jtakos sisteminéms rizikoms. Kita vertus,
nenumatytai maza apyvarta gali rodyti démesio rizikos valdymui stokq arba peréjimg
prie pasyvesnio investavimo metodo. Vertybiniy popieriy skolinimas gali sukelti
prieStaringy vertinimy akcininko dalyvavimo poZiiiriu, nes investuotojy akcijos faktiskai
parduodamos su teise jas atpirkti. Parduotos akcijos turi biiti atperkamos akcininko
dalyvavimo tikslais, jskaitant balsavimg visuotiniame susirinkime. Todél svarbu, kad
turto valdytojas pateikty ataskaitas apie savo politikq vertybiniy popieriy skolinimo
klausimu ir apie tai, kaip ji taikoma, siekiant vykdyti akcininko dalyvavimo veiklg, ypac

tuo metu, kai vyksta bendrovés, | kuriq investuota, visuotinis susirinkimas;
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(22)

(23)

(24)

turto valdytojas taip pat turéty informuoti institucinj investuotojq apie tai, ar jis priima
investavimo sprendimus remdamasis bendrovés, j kurig investuojama, vidutinés trukmés
ar ilgo laikotarpio rezultaty, jskaitant nefinansinius rezultatus, vertinimu, ir jeigu taip,
apie tai, kaip jis tai daro. Tokia informacija ypac¢ naudinga, nes parodo, ar turto
valdytojas laikosi ilgalaikio ir aktyvaus dalyvavimo poZiiirio i turto valdymgq ir atsiZvelgia

I socialinius, aplinkos ir valdymo klausimus;

turto valdytojas turéty pateikti tinkamgq informacijq instituciniam investuotojui apie tai,
ar dél akcininko dalyvavimo veiklos yra kilg interesy konflikty, o jeigu jy yra kile, tai
kokiy ir kaip turto valdytojas juos iSsprendé. PavyzdZiui, interesy konfliktai gali neleisti
turto valdytojui balsuoti arba apskritai dalyvauti. Visos tokios situacijos turéty biiti

atskleidZiamos instituciniam investuotojui;

valstybéms naréms turéty biti leidZiama nustatyti, kad tais atvejais, kai institucinio
investuotojo turtas yra valdomas ne individualiai, o pasinaudojant to investuotojo ir kity
investuotojy turto sukaupimu ir jo valdymu fondo principu, kitiems investuotojams taip
pat turéty biti teikiama informacija, bent jau tais atvejais, kai jie to praso, siekiant
sudaryti sqlygas visiems kitiems to paties fondo investuotojams gauti tq informacijq,

jeigu jie to pageidauja;
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(25)

(26)

(27)

daugelis instituciniy investuotojy ir turto valdytojy naudojasi jgaliotyjy konsultanty,
kurie atlieka tyrimus, teikia konsultacijas ir rekomendacijas, kaip balsuoti birZiniy
bendroviy visuotiniuose susirinkimuose, paslaugomis. Igaliotieji konsultantai atlieka
svarby vaidmenj jmoniy valdyme padédami sumaZinti sqnaudas su bendrovés
informacija susijusiai analizei, taciau jie taip pat gali daryti svarbig jtakq investuotojy
balsavimo elgsenai. Visy pirma, jgaliotyjy konsultanty rekomendacijomis daZniau
pasikliauja tie investuotojai, kurie turi labai diversifikuotus portfelius ir daug uZsienio

bendroviy akcijy;

atsizvelgiant j jgaliotyjy konsultanty svarbg, jiems turéty biti taikomi skaidrumo
reikalavimai. Valstybés narés turéty uztikrinti, kad jgaliotieji konsultantai, kuriems
taikomas elgesio kodeksas, veiksmingai teikty ataskaitas apie tai, kaip jie taiko tq
kodeksaq. Jie taip pat turéty atskleisti tam tikrg pagrinding informacija, susijusia su jy
tyrimy, konsultacijy ir balsavimo rekomendacijy parengimu ir visais esamais ar galimais
interesy konfliktais ar verslo santykiais, kurie galéty paveikti tyrimy, konsultacijy ir
balsavimo rekomendacijy parengima. Ta informacija turéty biiti vieSai prieinama bent
trejy mety laikotarpj, kad instituciniai investuotojai galéty pasirinkti jgaliotyjy

konsultanty paslaugas atsiZvelgdami j jy ankstesnius veiklos rezultatus;

treCiyjy Saliy jgaliotieji konsultantai, neturintys nei registruotos, nei pagrindinés
buveinés Sqjungoje, gali teikti analize, susijusiq su Sqjungos bendrovémis. Siekiant
uZtikrinti vienodas veiklos sqlygas Sqjungos ir treCiyjy Saliy jgaliotiesiems
konsultantams, Si direktyva turéty biti taikoma ir treciyjy Saliy jgaliotiesiems
konsultantams, kurie vykdo veiklg per jstaigg Sgjungoje, nepriklausomai nuo tos jstaigos

teisinés formos;

7269/17

aa/NV 16
DRI LT



(28) prie bendrovés sékmeés ilguoju laikotarpiu prisideda direktoriai. Direktoriy atlyginimy
forma ir struktiira yra klausimai, visy pirma priklausantys bendrovés, jos atitinkamy
valdyby, akcininky ir, jei taikytina, darbuotojy atstovy kompetencijai. Todél svarbu
paisyti bendroviy valdymo sistemy jvairovés Sqjungoje, kuri rodo jvairius valstybiy
nariy poZiirius § bendroviy ir organy, atsakingy uz atlyginimy politikos ir konkreciy
direktoriy atlyginimy nustatymgq, vaidmenis. Kadangi atlyginimas yra viena i§ pagrindiniy
bendroviy turimy priemoniy jy ir direktoriy interesams suderinti ir atsizvelgiant j esminj
direktoriy vaidmenj bendrovése, svarbu, kad kompetentingi bendrovés organai nustatyty
bendroviy atlyginimy politikg tinkamai ir kadl akcininkai turéty galimybe iSreiksti savo

nuomone apie bendrovés atlyginimy politika;

(29) siekiant uztikrinti, kad akcininkai galéty veiksmingai pareiksti nuomong dél atlyginimy
politikos, jiems turéty buti suteikta teise surengti privalomgjj ar patariamgji balsavimg
del atlyginimy politikos, remiantis aiskia, suprantama ir iSsamia bendrovés atlyginimy
politikos apzvalga. Atlyginimy politika turéty prisidéti prie bendrovés verslo strategijos,
ilgo laikotarpio interesy ir tvarumo, ir ji neturéty biiti siejama tik ar daugiausia su
trumpalaikiais tikslais. Direktoriy veiklos rezultatai turéty buti vertinami pagal tiek
finansinius, tiek nefinansinius veiklos rezultaty kriterijus, jskaitant, kai taikytina,
aplinkos, socialinius ir valdymo veiksnius. Atlyginimy politikos dokumente turéty biiti
aprasyti jvairis direktoriy algos komponentai ir atitinkamy jy santykiniy daliy
intervalai. Jis gali biiti parengtas kaip intervaly, kuriy direktoriy alga negali vir$yti,
struktiira. I Atlyginimy politika turéty biiti nedelsiant viesai skelbiama, jvykus akcininky

balsavimui visuotiniame susirinkime;
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(30)

€2y

iSimtinémis aplinkybémis bendrovéms gali prireikti nukrypti nuo tam tikry atlyginimy
politikos taisykliy, pavyzdZiui, fiksuoto ar kintamo atlyginimo kriterijy. Todél valstybés
narés turéty galéti leisti bendrovéms taikyti tokig laikinai leidZianciqg nukrypti nuo
taikytinos atlyginimy politikos nuostatg, jeigu jos savo atlyginimy politikos dokumente
nurodo, kaip tokia nuostata biity taikoma tam tikromis iSimtinémis aplinkybémis.
ISimtinés aplinkybés turéty apimti tik tuos atvejus, kai nukrypimas nuo atlyginimy
politikos biitinas ir reikalingas visos bendrovés ilgo laikotarpio interesy ir tvarumo
poZiiiriu arba siekiant uZtikrinti bendrovés gyvybingumgq. | atlyginimy ataskaitq turéty

biti jtraukta informacija apie tokiomis iSimtinémis aplinkybémis paskirtus atlyginimus;

siekiant uztikrinti, kad atlyginimy politikos jgyvendinimas atitikty I ta politika,
akcininkams turéty biiti suteikta teisé balsuoti dél bendrovés atlyginimy ataskaitos.
Siekiant uztikrinti bendrovés skaidrumg ir direktoriy atskaitinguma, atlyginimy ataskaita
turéty bati aiski ir suprantama ir joje turéty biiti i§samiai apzvelgti per paskutinius
finansinius metus konkretiems direktoriams skirti atlyginimai. Jeigu akcininkai balsuoja
pries atlyginimy ataskaitg, bendrove kitoje atlyginimy ataskaitoje turéty paaiskinti, kaip
atsizvelgta | akcininky balsavima. Vis délto, maZy ir vidutiniy jmoniy atveju valstybés
narés turéty galéti numatyti, kad, uZuot balsavus dél atlyginimy ataskaitos akcininkams
metiniame visuotiniame susirinkime, atlyginimy ataskaita biity pateikta tik diskusijoms
kaip atskiras darbotvarkés punktas. Jeigu valstybé naré pasinaudoja Sia galimybe,
bendrové kitoje atlyginimy ataskaitoje turéty paaiskinti, kaip atsivelgta | diskusijas

visuotiniame susirinkime;
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(32)

33)

kad akcininkai galéty lengvai gauti atlyginimy ataskaita, o potencialiis investuotojai ir
suinteresuotieji asmenys galéty susipaZinti su direktoriy atlyginimy informacija,
atlyginimy ataskaita turéty biiti skelbiama bendrovés interneto svetainéje. Tai neturéty
daryti poveikio valstybiy nariy galimybei taip pat reikalauti, kad $i ataskaita bity
skelbiama kitomis priemonémis, pavyzdZiui, biity jtraukta | bendrovés valdymo

pareiSkimg arba valdymo ataskaitq;

konkreciy direktoriy atlyginimo informacijos atskleidimu ir atlyginimy ataskaitos
skelbimu siekiama sudaryti sqlygas didesniam bendrovés skaidrumui ir didesnei
direktoriy atskaitomybei, taip pat geresnei akcininky vykdomai direktoriy atlyginimy
prieziirai. Taip jvykdoma iSankstiné sqlyga, biitina tam, kad biity galima naudotis
akcininky teisémis ir akcininkams dalyvauti veikloje atlyginimy klausimu. Visy pirma,
tokios informacijos atskleidimas akcininkams reikalingas tam, kad jie galéty susipaZinti
su direktoriy atlyginimy informacija ir pareiks$ti savo nuomone apie direktoriy algy
tvarkq ir lygj, kiekvieno konkretaus direktoriaus algos ir veiklos rezultaty sqsajg,
siekiant istaisyti tokiq galimgq padétj, kai direktoriui skiriamo atlyginimo suma yra
nepagrista atsizvelgiant j jo veiklos rezultatus ir bendrovés veiklos rezultatus. Skelbti
atlyginimy ataskaitq reikalinga tam, kad ne tik akcininkai, bet ir potencialiis
investuotojai ir suinteresuotieji asmenys galéty susipaZinti su direktoriy atlyginimy
informacija, suZinoti, kokiu mastu tas atlyginimas susietas su bendrovés veiklos
rezultatais ir kaip bendrové praktikoje jgyvendina savo atlyginimy politikq.
Anonimizuoty atlyginimy ataskaity atskleidimas ir skelbimas nesudaryty sqlygy pasiekti
ty tiksly;
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35)

siekiant padidinti bendrovés skaidrumg ir direktoriy atskaitomybe ir sudaryti sqlygas
akcininkams, potencialiems investuotojams ir suinteresuotiesiems asmenims susidaryti
iSsamy ir patikimgq kiekvienam direktoriui skiriamo atlyginimo vaizdg, ypac svarbu, kad

buty atskleisti visi atlyginimo elementai ir visa jo suma;

visy pirma, siekiant neleisti bendrovei apeiti Sioje direktyvoje nustatyty reikalavimy,
iSvengti interesy konflikty ir uZtikrinti direktoriy lojalumgq bendrovei, biitina nustatyti,
kad informacijq apie konkretiems direktoriams iSmokétus arba skirtus atlyginimus
atskleisty ir skelbty ne tik pati bendrové, bet ir visos tai paciai grupei priklausancios
jmonés. Jeigu jmoniy, priklausanciy tai paciai grupei kaip ir bendrové, konkretiems
direktoriams iSmokéti arba skirti atlyginimai nebiity jtraukiami j atlyginimy ataskaitq,
kilty rizika, kad bendrovés mégins apeiti Sioje direktyvoje nustatytus reikalavimus
mokédamos direktoriams pasléptq atlyginimq per kontroliuojamas jmones. Tokiu atveju
akcininkai neturéty iSsamaus ir patikimo bendrovés direktoriams skiriamy atlyginimy

vaizdo ir tikslai, kuriy siekiama Sia direktyva, nebiity pasiekti;
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(36)

(37)

siekiant pateikti iSsamiq direktoriy atlyginimy apZvalgq, atlyginimy ataskaitoje taip pat
turéty bitti atskleista, kai taikytina, atlyginimo suma, skirta remiantis konkreciy
direktoriy Seimos padétimi. Todél j atlyginimy ataskaitg taip pat turéty biti jtraukti, kai
taikytina, atlyginimo komponentai, tokie kaip Seimos ar vaiko iSmoka. Taciau, kadangi
asmens duomenys apie konkreciy direktoriy Seimos padétj arba specialiy kategorijy
asmens duomenys, kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)
2016/679°, yra ypac jautris ir jiems reikalinga speciali apsauga, ataskaitoje turéty biti
atskleista tik atitinkama skiriamo atlyginimo suma ir neatskleista prieZastis, kodél ta

suma paskirta;

pagal Siq direktyvq j atlyginimy ataskaitq jtraukiami asmens duomenys turéty biiti
tvarkomi bendrovés skaidrumo, susijusio su direktoriy atlyginimais, didinimo tikslais,
siekiant gerinti direktoriy atskaitomybe ir akcininky vykdomgq direktoriy atlyginimy
prieZiiirq. Tai nedaro poveikio valstybiy nariy jstatymams, kuriais numatomas direktoriy

asmens duomeny tvarkymas kitais tikslais;

8

2016 m. balandZio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/679 dél

fiziniy asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo

ir kuriuo panaikinama Direktyva 95/46/EB (Bendrasis duomeny apsaugos reglamentas)
(OL L 119, 2016 5 4, p. 1).
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svarbu susipazinti ne tik su metine, bet ir su atitinkamo laikotarpio direktoriy atlyginimy
informacija ir veiklos rezultatais, kad akcininkai, potencialiis investuotojai ir
suinteresuotieji asmenys galéty tinkamai jvertinti, ar atlyginimu atlyginama uz, ilgo
laikotarpio rezultatus, ir jvertinti direktoriy vidutinés trukmés ar ilgo laikotarpio veiklos
rezultaty ir atlyginimy pokycius, ypac atsiZvelgiant j bendrovés veiklos rezultatus.
Daugeliu atveju tik po keleriy mety jmanoma jvertinti, ar skirtas atlyginimas atitiko
bendrovés ilgo laikotarpio interesus. Visy pirma, suteikiamos ilgo laikotarpio paskatos
gali apimti iki septyneriy — deSimties mety laikotarpj ir gali biiti taikomos drauge su

paskaty atidéjimu keleriems metams;

39) taip pat svarbu galéti jvertinti direktoriui per visq laikotarpj, kurj tas direktorius i§buvo
konkrecios bendrovés valdyboje, skirtq atlyginimgq. Sgjungoje direktoriai bendrovés
valdyboje iSbiina vidutini§kai SeSerius metus, nors kai kuriose valstybése narése tas
laikotarpis virSija aStuonerius metus;
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(40) siekiant nustatyti direktoriy teisés j privatumgq ir jy asmens duomeny apsaugq
apribojimy ribas, bendrovés turéty vieSai skelbti direktoriy asmens duomenis,
itraukiamus § atlyginimy ataskaitq, ne ilgiau kaip deSimt mety. Tas laikotarpis taip pat
atitinka kitus laikotarpius, nustatytus Sqjungos teiséje, susijusius su bendrovés valdymo
dokumenty informacijos vieSu atskleidimu. PavyzdZiui, pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/109/EB 4 straipsnj valdymo ataskaita ir bendrovés valdymo
pareiskimai turi buti vieSai prieinami kaip metinés finansinés ataskaitos dalis maZiausiai
deSimt mety. Todél yra aiSkus interesas uZtikrinti, kad jvairiy riSiy bendrovés valdymo
ataskaitos, jskaitant atlyginimy ataskaitq, biity prieinamos deSimt mety, kad
akcininkams ir suinteresuotiesiems asmenims biity pateikiama visa informacija apie

bendrovés biikle;

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dé¢l
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB
(OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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pasibaigus deSimties mety laikotarpiui, bendrovés turéty paSalinti visus asmens
duomenis is atlyginimy ataskaitos arba nebeskelbti vieSai visos atlyginimy ataskaitos.
Pasibaigus Siam laikotarpiui, galimybé susipaZinti su tokiais asmens duomenimis gali
biti reikalinga kitais tikslais, pavyzdZiui, imantis teisiniy veiksmy. Nuostatos dél
atlyginimy neturéty daryti poveikio visapusiSkam Sutartyse jtvirtinty pagrindiniy teisiy
igyvendinimui, ypac Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 153 straipsnio 5 dalies
taikymui, nacionalinés sutarciy ir darbo teisés bendriesiems principams, Sgjungos ir
nacionalinés teisés akty dél atitinkamos bendrovés administravimo, valdymo ir
prieZiiiros organy bendryjy jpareigojimy taikymui, taip pat, jei taikoma, socialiniy
partneriy teiséms sudaryti kolektyvinius susitarimus ir uZtikrinti jy vykdymgq laikantis
nacionalinés teisés ir tradicijy. Atitinkamais atvejais nuostatos dél atlyginimy taip pat
neturéty daryti poveikio nacionalinés teisés aktams dél atstovavimo darbuotojams

administravimo, valdymo ar prieZiiiros organuose;
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(43)

sandoriai su susijusiomis Salimis gali pakenkti bendrovéms ir jy akcininkams, nes jais
susijusiai Saliai gali biiti suteikta galimyb¢ pasisavinti bendrovei priklausancia verte. Taigi,
tinkamos bendroviy ir akcininky interesy apsaugos garantijos yra svarbios. D¢l Sios
priezasties valstybés narés turéty uztikrinti, kad reik§mingus sandorius su susijusiomis
Salimis patvirtinty akcininkai arba bendrovés administravimo ar prieZiiiros organas,
laikantis tvarkos, pagal kuriq biity uzkertamas kelias susijusiai Saliai pasinaudoti savo
padétimi ir tinkamai apsaugomi bendrovés ir akcininky (jskaitant smulkiuosius

akcininkus), kurie néra susijusi Salis, interesai;

tais atvejais, kai susijusiy Saliy sandoris susij¢s su direktoriumi ar akcininku, direktorius
arba akcininkas turéty nedalyvauti tvirtinant sandorj arba dél jo balsuojant. Vis délto,
valstybéms naréms turéty biiti suteikta galimybé leisti akcininkui, kuris yra susijusi Salis,
dalyvauti balsuojant, jeigu nacionalinés teisés aktuose numatytos tinkamos su balsavimo
procesu susijusios bendrovés ir akcininky (jskaitant smulkiuosius akcininkus), kurie
néra susijusi Salis, interesy apsaugos priemonés, pavyzdZiui, didesnis reikalaujamas

sandorio patvirtinimo daugumos balsy skaicius;
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(44)

(43)

bendrovés turéty viesai paskelbti apie reikSmingus sandorius ne véliau kaip tuo metu, kai
sudaromas sandoris, ir nurodyti susijusiq Salj, sandorio datq, verte ir visq kitg
informacijq, kurios reikia siekiant jvertinti, ar sandoris sqZiningas. Tokio sandorio vieSo
atskleidimo, pavyzdZiui, bendrovés interneto svetainéje ar kitomis lengvai prieinamomis
priemonémis, reikia tam, kad akcininkai, kreditoriai, darbuotojai ir kiti suinteresuotieji
asmenys galéty suZinoti apie poveikj, kurj tokie sandoriai gali turéti bendrovei vertei.
Tikslus susijusios Salies identifikavimas reikalingas tam, kad biity galima geriau

jvertinti sandorio sukeliamgq rizikq ir uzgincyti sandorj, be kita ko, teisiniais veiksmais;

Sioje direktyvoje nustatomi su bendroviy, instituciniy investuotojy, turto valdytojy ir
jgaliotyjy konsultanty skaidrumu susije reikalavimai. Tais skaidrumo reikalavimais
nesiekiama i§ bendroviy, instituciniy investuotojy, turto valdytojy ir jgaliotyjy
konsultanty reikalauti vieSai atskleisti tam tikrq specifine informacijq, kurios
atskleidimas labai pakenkty verslo pozicijai arba, jeigu jie néra komercinés jmonés, jy
nariy ar naudos gavéjy interesams. Toks informacijos neatskleidimas turéty nepakenkti

Sioje direktyvoje nustatyty informacijos atskleidimo reikalavimy tikslams;
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(46)

(47)

siekiant uztikrinti vienodas akcininky identifikavimo, informacijos perdavimo ir
naudojimosi akcininky teisémis palengvinimo I salygas, Komisijai turéty buti suteikti
igyvendinimo jgaliojimai. Tais jgaliojimais turéty buti naudojamasi laikantis Europos

Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)'® Nr. 182/2011;

visy pirma, Komisijos jgyvendinimo aktuose turéty biti iSsamiai nustatyti biitinieji
standartizacijos reikalavimai, susij¢ su naudotinais Sablonais ir terminais, kuriy
privaloma laikytis. Igaliojimy priimti jgyvendinimo aktus suteikimas Komisijai sudaro
sqlygas nuolat atnaujinti tuos reikalavimus atsizvelgiant j rinkos ir prieZiiiros pokycius ir
uzkirsti keliq skirtingam nuostaty jgyvendinimui valstybése narése. Toks skirtingas
igyvendinimas galéty nulemti tai, kad bus priimti nesuderinami nacionaliniai standartai,
o tai galéty padidinti tarpvalstybiniy operacijy rizikq ir sqnaudas, taigi, sukelti grésme jy

efektyvumui ir veiksmingumui ir sudaryti papildomos nastos tarpininkams;

10

2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo
nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais
kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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(48)

(49)

(50)

naudodamasi savo jgyvendinimo jgaliojimais pagal Sig direktyvq, Komisija turéty
atsizvelgti j aktualius rinkos pokycius, ir ypac j esamas savireguliavimo iniciatyvas,
tokias kaip Bendroviy jvykiy informacijos tvarkymo rinkos standartai ir Visuotiniy
susirinkimy organizavimo rinkos standartai, ir turéty skatinti, kad bendroviy ir jy
akcininky, jskaitant per tarpininkus, taip pat, jei taikytina, kity rinkos dalyviy tarpusavio

komunikacijoje biity naudojamos modernios technologijos;

siekiant uZtikrinti lengviau palyginamgq ir nuoseklesne atlyginimy ataskaitos pateikimo
formg, Komisija turéty priimti gaires ir jose nurodyti standartizuotg ataskaitos pateikimo
formg. Esama valstybiy nariy praktika, susijusi su j atlyginimo ataskaitq jtraukiamos
informacijos pateikimu, labai skiriasi, todél ataskaitos uZtikrina nevienodo lygio
skaidrumgq ir apsaugq akcininkams ir investuotojams. Skirtinga praktika lemia tai, kad
akcininkai ir investuotojai, visy pirma tarpvalstybiniy investicijy atveju, susiduria su
sunkumais ir patiria iSlaidy, kai jie nori suprasti ir stebéti tai, kaip jgyvendinama
atlyginimy politika, ir dalyvauti bendrovés veikloje Siuo konkreciu klausimu. Komisija,

pries priimdama gaires, turéty tinkamai pasikonsultuoti su valstybémis narémis;

siekiant uztikrinti, kad Sios direktyvos reikalavimai ar jos jgyvendinimo priemonés biity
taikomi praktiSkai, uz bet kokj ty reikalavimy pazeidimg reikéty taikyti sankcijas. To

siekiant sankcijos turéty biiti pakankamai atgrasomos ir proporcingos;
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D

(52)

kadangi, atsizvelgiant j tarptautinj Sgjungos akcinio kapitalo rinkos pobudj, Sios direktyvos
tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti ir vien valstybiy nariy veiksmais tikriausiai
bty nustatytos skirtingos taisyklés, o tai gali pakenkti vidaus rinkos veikimui ar sudaryti
jam naujas kliditis, o dél jy masto ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti Sajungos lygiu,
laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo
Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatytg proporcingumo

principa Sia direktyva nevirSijama to, kas butina nurodytiems tikslams pasiekti;

§i direktyva turéty biti taikoma laikantis Sqgjungos duomeny apsaugos teisés akty ir
uZtikrinant privatumo apsauggq, jtvirtintg Europos Sqgjungos pagrindiniy teisiy
chartijoje. Bet koks fiziniy asmeny asmens duomeny tvarkymas pagal Siq direktyvg
turéty biti atliekamas laikantis Reglamento (ES) 2016/679. Visy pirma, saugomi
duomenys turéty biti tiksliis ir nepasene, duomeny subjektas turéty biiti tinkamai
informuotas apie asmens duomeny tvarkymgq pagal Siq direktyvq ir duomeny subjektas
turéty turéti teise iStaisyti neiSsamius ar netikslius duomenis ir teise reikalauti iStrinti
asmens duomenis. Be to, bet koks informacijos apie akcininko tapatybe¢ perdavimas
treciosios valstybés tarpininkams turéty atitikti reikalavimus, nustatytus Reglamente

(ES) 2016/679;
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(53) pagal Sig direktyvq reikalaujami asmens duomenys turéty biiti tvarkomi konkreciais
Sioje direktyvoje nustatytais tikslais. Ty asmens duomeny tvarkymas tikslais, kurie néra
tie tikslai, kuriais i§ pradZiy surinkti tie asmens duomenys, turéty vykti laikantis

Reglamento (ES) 2016/679;

(54) Sia direktyva nedaromas poveikis nuostatoms, nustatytoms konkreciam sektoriui
taikomuose Sqgjungos teisés aktuose, kuriais reglamentuojama tam tikry tipy bendroviy
ar tam tikry tipy subjekty, tokiy kaip kredito jstaigos, investicinés jmonés, turto
valdytojai, draudimo jmonés ir pensijy fondai (ir ne tik jy), veikla, taikymui. Konkreciam
sektoriui taikomy Sqjungos teisés akty nuostatos turéty biti laikomos lex specialis Sios
direktyvos atvilgiu ir joms turéty biiti teikiama virSenybé Sios direktyvos nuostaty
atvilgiu, jeigu Sioje direktyvoje nustatyti reikalavimai priesStarauja bet kokiame
konkreliam sektoriui taikomame Sqjungos teisés akte nustatytiems reikalavimams.
Taciau konkreciam sektoriui taikomame Sqjungos teisés akte nustatytos specialios
nuostatos neturéty biiti interpretuojamos taip, kad biity pakenkta veiksmingam S$ios
direktyvos taikymui ar bendro jos tikslo jgyvendinimui. Vien tai, kad konkreciame
sektoriuje esama specialy Sqjungos taisykliy, neatleidZia nuo Sios direktyvos taikymo.
Tais atvejais, kai Sioje direktyvoje nustatytos konkretesnés nuostatos ar papildomi
reikalavimai, palyginti su konkreCiam sektoriui taikomuose Sqjungos teisés aktuose
iSdéstytomis nuostatomis, konkreCiam sektoriui taikomuose Sqjungos teisés aktuose

iSdéstytos nuostatos turéty biiti taikomos kartu su Sios direktyvos nuostatomis;
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(55)

(56)

(57)

§i direktyva neuZkerta kelio valstybéms naréms priimti ar palikti galioti grieZtesniy
nuostaty tose srityse, kuriose taikoma $i direktyva, kad buty dar labiau palengvintas
naudojimasis akcininky teisémis, skatinamas akcininky dalyvavimas ir apsaugomi
smulkiyjy akcininky interesai, taip pat siekiama kity tiksly, tokiy kaip kredito ir finansy
Istaigy saugumas ir patikimumas. Visgi, tokios nuostatos neturéty trukdyti veiksmingai
taikyti Sios direktyvos ar pasiekti jos tiksly ir bet kokiu atveju turéty atitikti Sutartyse

nustatytas taisykles;

pagal 2011 m. rugs¢jo 28 d. valstybiy nariy ir Komisijos bendrag politinj pareiskima dél
aiskinamyjy dokumenty'' valstybés narés pagristais atvejais jsipareigoja pranesti apie savo
perkélimo | nacionaling teis¢ priemones pateikdamos vieng ar daugiau dokumenty,
kuriuose paaiSkinamas direktyvos sudedamuyjy daliy ir atitinkamy nacionaliniy perkélimo }
nacionaling teise priemoniy daliy santykis. Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas

mano, kad tokiy dokumenty perdavimas yra pagrjstas;

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 45/2001 1228 straipsnio
2 dalj pasikonsultuota su Europos duomeny apsaugos prieZiiiros pareigiinu. Jis pateiké

nuomone 2014 m. spalio 24 d.”,

11
12

13

OL C 369, 2011 12 17, p. 14.

2000 m. gruodZio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OL L 8, 2001 1 12, p. 1).

OL C417,2014 11 21, p. 8.
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyvos 2007/36/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2007/36/EB iS dalies kei¢iama taip:
1) 1 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
a) 1ir 2 dalys pakei¢iamos taip:

1. Sia direktyva nustatomi reikalavimai dél naudojimosi tam tikromis akcininky
teisémis, kurias akcijos su balsavimo teise suteikia bendroviy, kuriy registruota
buveiné yra valstybéje naréje ir kuriy akcijos jtrauktos j prekyba valstybeje
nar¢je esancioje arba veikianc¢ioje reguliuojamoje rinkoje, visuotiniuose
susirinkimuose. Ja taip pat nustatomi specialiis reikalavimai, siekiant skatinti
akcininky dalyvavimg, ypac ilguoju laikotarpiu. Tie taikomi specialiis
reikalavimai susije su akcininky identifikavimu, informacijos perdavimu,
naudojimosi akcininky teisémis palengvinimu, instituciniy investuotojy,
turto valdytojy ir jgaliotyjy konsultanty, direktoriy atlyginimy ir susijusiy

Saliy sandoriy skaidrumu.

2. Kompetencijg reguliuoti klausimus, kuriems taikoma $i direktyva, turi ta
valstybé nare, kurioje yra bendrovés registruota buveiné, o nuorodos j

,»taikyting teise® yra nuorodos j tos valstybés narés teise.
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1b skyriaus taikymo tikslais kompetentinga valstybé naré apibréZiama taip:

@)

b)

instituciniy investuotojy ir turto valdytojy atveju — buveinés valstybé
naré, kaip apibréZta konkrecCiam sektoriui taikytiname Sqjungos teisés

akte;

jgaliotyjy konsultanty atveju — valstybé naré, kurioje yra jgaliotojo
konsultanto registruota buveiné, arba, jeigu jgaliotasis konsultantas
neturi registruotos buveinés valstybéje naréje, ta valstybé naré, kurioje
yra jgaliotojo konsultanto pagrindiné buveiné, arba, jeigu jgaliotasis
konsultantas neturi nei registruotos, nei pagrindinés buveinés
valstybéje naréje, ta valstybé naré, kurioje jgaliotasis konsultantas

vykdo veiklg per jstaigq. “;
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b)

3 dalies a ir b punktai pakeidiami taip:

»@) kolektyvinio investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius subjektai

b)

(KIPVPS), kaip apibrézZta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2009/65/ES* 1 straipsnio 2 dalyje;

kolektyvinio investavimo subjektai, kaip apibrézta Europos Parlamento ir

Tarybos direktyvos 2011/61/ES** 4 straipsnio 1 dalies a punkte;

* 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo j perleidZiamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),

derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

**% 2011 m. birelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§
dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).%
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¢) jterpiama Si dalis:

w3a. 3 dalyje nurodytos bendrovés neatleidZiamos nuo Ib skyriuje iSdéstyty

nuostaty taikymo. “;
d) papildoma Siomis dalimis:

»wd. la skyrius taikomas tarpininkams, kai jie akcininkams ar kitiems
tarpininkams teikia paslaugas, susijusias su bendroviy, kuriy registruota
buveiné yra valstybéje naréje ir kuriy akcijos jtrauktos i prekybg valstybéje

naréje esancioje arba veikiancioje reguliuojamoje rinkoje, akcijomis.
6.  Ib skyrius taikomas:

a) instituciniams investuotojams, kai jie tiesiogiai arba per turto valdytojq

investuoja j akcijas, kuriomis prekiaujama reguliuojamoje rinkoje;

b)  turto valdytojams, kai jie investuoja j fokias akcijas investuotojy naudai;

ir

c¢)  jgaliotiesiems konsultantams, kai jie akcininkams teikia paslaugas,
susijusias su bendroviy, kuriy registruota buveiné yra valstybéje naréje
ir kuriy akcijos jtrauktos | prekybqg valstybéje naréje esancioje arba

veikiancioje reguliuojamoje rinkoje, akcijomis.
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2)

Sios direktyvos nuostatos nedaro poveikio nuostaty, nustatyty konkreciam
sektoriui skirtuose Sqjungos teisés aktuose, reglamentuojanciuose tam tikry
tipy bendroviy ar tam tikry tipy subjekty veiklq, taikymui. Tais atvejais, kai
Sioje direktyvoje nustatytos konkretesnés taisyklés ar papildomi reikalavimai,
palyginti su konkreCiam sektoriui taikomuose Sqjungos teisés aktuose
iSdéstytomis nuostatomis, tos nuostatos taikomos kartu su Sios direktyvos

nuostatomis. “.

2 straipsnis is dalies keiciamas taip:

a) a punktas pakeiciamas taip:

»@)

reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibréZta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES* 4 straipsnio 1 dalies 21
punkte;

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies keiciamos Direktyva

2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).*;
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b) papildoma Siais punktais:

»d) tarpininkas —I asmuo, pavyzdZiui, investiciné jmoné, kaip apibréita
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kredito jstaiga, kaip
apibréita Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013% 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte, ir centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas,
kaip apibréita Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.
909/2014** 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kuris teikia akcijy saugojimo,
akcijy administravimo arba vertybiniy popieriy sgskaity tvarkymo paslaugas

akcininky ar kity asmeny vardu;
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¢)

institucinis investuotojas — tai:

i)

imon¢, vykdanti gyvybés draudimo veikla, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB*** 2 straipsnio 3 dalies
a, b ir ¢ punktuose, ir perdraudimo veikla, kaip apibréita tos direktyvos
13 straipsnio 7 punkte, jeigu ta veikla susijusi su gyvybés draudimo

jsipareigojimais ir néra tokia veikla, kuriai ta direktyva netaikoma,

profesiniy pensijy jstaiga, kuriai taikoma Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva (ES) 2016/2341**** pagal jos 2 straipsnj, iSskyrus atvejus, kai
valstybé naré pagal tos direktyvos 5 straipsnj pasirinko tai jstaigai

netaikyti visos tos direktyvos arba jos dalies;
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g)

h)

turto valdytojas — investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES

4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, teikianti portfelio valdymo paslaugas

I investuotojams, alternatyvaus investicinio fondo valdytojas (AIFV), kaip
apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies b punkte, kuris pagal tos
direktyvos 3 straipsnj neatitinka iSimties taikymo salygy, arba valdymo jmoné,
kaip apibrézta Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte, arba
investiciné imoné, gavusi veiklos leidimg pagal Direktyva 2009/65/EB, jeigu
tik ji nepaskyré valdymo jmonés, pagal tg direktyva gavusios leidima ja
valdyti;

igaliotasis konsultantas — juridinis asmuo, kuris profesinés ir verslo veiklos
pagrindu analizuoja bendroviy atskleistq informacijq ir prireikus kitg birZiniy
bendroviy informacijq, kad pateikty tyrimus, konsultacijas ar balsavimo
rekomendacijas, kurie yra reikalinga informacija investuotojui priimant

balsavimo sprendimus, susijusius su naudojimusi balsavimo teisémis;

susijusi Salis — apibréziama taip pat kaip tarptautiniuose apskaitos standartuose,
priimtuose pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr.

1606/2002°%****;
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direktorius — tai:

i

ii)

iii)

bet kuris bendrovés administravimo, valdymo ar prieZiiiros organy

narys;

generalinis direktorius ir, jei bendrovéje esama tokiy pareigy,
generalinio direktoriaus pavaduotojas tais atvejais, kai jie néra

bendrovés administravimo, valdymo ar prieZiiiros organy nariai;

kiti asmenys, kurie atlieka funkcijas, panasSias j i ar ii papunkdiuose

nurodyty asmeny funkcijas, kai taip yra nustatyta valstybés narés;
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)

informacija apie akcininko tapatybe — informacija, leidZianti nustatyti

akcininko tapatybe, jskaitant bent:

i) akcininko pavadinimgqg (vardq, pavarde) ir kontaktinius duomenis
(iskaitant pilng adresq ir, jei yra, elektroninio pasto adresq), taip pat, jei
akcininkas yra juridinis asmuo, jo registracijos numerj, o jeigu tokio
néra, jo unikaly identifikatoriy, pavyzdZiui, juridinio asmens

identifikatoriy,

i) turimy akcijy skaiciy; ir

iii)  tik jeigu to praSo bendrové, vieng arba daugiau is Siy elementy: ty
akcijy kategorijas ar klases, arba datg, nuo kurios tos akcijos yra

turimos.
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2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
jmonéms ir kuriuo is dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L
176, 2013 6 27, p. 1).

*k

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.
909/2014 dél atsiskaitymo uz, vertybinius popierius gerinimo Europos
Sqjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo is dalies
keiciamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr.
236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1).

2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo
(OL L 335,2009 12 17, p. 1).

Fedkk

2016 m. gruodZio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES)
2016/2341 dél profesiniy pensijy jstaigy (PP]) veiklos ir prieZiiiros (OL L
354, 2016 12 23, p. 37).

kkkkk

2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 1606/2002 dél tarptautiniy apskaitos standarty taikymo (OL L 243, 2002
911, p. 1).“

7269/17 aa/NV 42
DRI LT



3)

Iterpiami Sie skyriai:
,»1a skyrius

Akcininky identifikavimas, informacijos perdavimas ir naudojimosi akcininky teisémis

palengvinimas

3a straipsnis

Akcininky identifikavimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés turéty teis¢ identifikuoti savo akcininkus.
Valstybés narés gali numatyti, kad jy teritorijoje registruotq buveing turinéioms
bendrovéms leidZiama praSyti identifikuoti tik tuos akcininkus, kurie turi daugiau
nei tam tikrq procenting akcijy ar balsavimo teisiy dalj. Tokia procentiné dalis

negali virsyti 0,5 %.

2. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovei arba bendrovés paskirtam treciajam
asmeniui paprasius tarpininkai nedelsdami pateikty bendrovei informacijq apie

akcininko tapatybe.
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Tais atvejais, kai tarpininky grandingje yra daugiau nei vienas tarpininkas, valstybés
narés uitikrina, kad tarpininkai nedelsdami perduoty bendrovés arba bendrovés
paskirto treCiojo asmens praSymgq vieni kitiems ir kad tarpininkas, turintis praSomgq
informacijq, nedelsdamas tiesiogiai bendrovei ar bendrovés paskirtam treCiajam
asmeniui perduoty informacijq apie akcininko tapatybe. Valstybés narés uitikrina,
kad bendrové galéty gauti informacijq apie akcininko tapatybe i§ bet kurio

grandinés tarpininko, kuris turi tq informacijq.

Valstybés narés gali numatyti, kad bendrovei leidZiama praSyti centrinio vertybiniy
popieriaus depozitoriumo ar kito tarpininko arba paslaugy teikéjo surinkti
informacijq apie akcininky tapatybe, jskaitant tarpininky informacijq i§

tarpininky grandinés, ir perduoti tq informacijg bendrovei.

Valstybés narés taip pat gali papildomai numatyti, kad bendrovei arba bendrovés
paskirtam treciajam asmeniui paprasius tarpininkai nedelsdami pateikty bendrovei

informacijq apie tolesnj tarpininkq tarpininky grandinéje.
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Akcininky asmens duomenys tvarkomi pagal $j straipsnj tam, kad bendrové galéty
identifikuoti savo esamus akcininkus ir tiesiogiai su jais komunikuoti, siekiant
palengvinti naudojimgsi akcininky teisémis ir akcininky dalyvavimqg bendrovés

veikloje.

Nedarant poveikio jokiam ilgesnio saugojimo laikotarpiui, numatytam konkreciam
sektoriui taikomame Sqjungos teisés akte, valstybés narés uZitikrina, kad bendrovés
ir tarpininkai saugoty akcininky asmens duomenis, perduotus jiems pagal $j

straipsnj Siame straipsnyje nurodytais tikslais, ne ilgiau kaip 12 ménesiy po to, kai

jie suzino, kad atitinkamas asmuo nebéra akcininkas.

Valstybés narés gali teisés aktuose numatyti akcininky asmens duomeny tvarkymgqg

kitais tikslais.

Valstybés narés uzitikrina, kad juridiniai asmenys turéty teise iStaisyti neiSsamiq ar

netikslig informacijq apie akcininko tapatybe.

Valstybés narés uztikrina, kad tarpininkas, pagal Siame straipsnyje nustatytas
taisykles atskleidZiantis informacijq apie akcininko tapatybe, nebity laikomas
pazeidusiu kokij nors pagal sutartj arba jstatymo ar kito teisés akto nuostatg nustatyta

informacijos atskleidimo apribojima.
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Ne véliau kaip ... [24 ménesiai po Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos] valstybés narés Europos prieZiiiros institucijai (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) (ESMA), jsteigtai Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1095/2010%, suteikia informacijq apie tai, ar jos pagal 1 dalj
nustaté, kad galima prasyti identifikuoti tik tuos akcininkus, kurie turi daugiau nei
tam tikrq procentine akcijy ar balsavimo teisiy dalj, ir, jeigu taip, tos procentinés

dalies dydj. ESMA skelbia tq informacijq savo interneto svetainéje.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti jgyvendinimo aktus, kuriais nustatomi 2
dalyje nurodyti bitinieji informacijos perdavimo reikalavimai, susij¢ su perduotinos
informacijos Sablonu, pra§ymo Sablonu, jskaitant jy saugumgq ir sqveikumg, ir
terminais, kuriy reikia laikytis. Tie jgyvendinimo aktai priimami ne véliau kaip ...
[15 ménesiy po Sios is dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos] laikantis

14a straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrinéjimo proceduros.
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3b straipsnis

Informacijos perdavimas

Valstybés narés uztikrina, kad tarpininky bity reikalaujama nedelsiant perduoti Sig
informacijq, gautq i§ bendrovés, akcininkams arba akcininko paskirtam treciajam

asmeniui:

a)  informacija, kurig bendrové privalo pateikti akcininkui, kad akcininkas
galéty naudotis teisémis, kurias jam suteikia jo turimos akcijos, ir kuri yra

skirta visiems tos klasés akcijy turétojams, arba

b)  praneSimgq, kur bendrovés interneto svetainéje galima rasti a punkte nurodytq
informacijq, jeigu ta informacija prieinama akcininkams bendrovés interneto

svetainéje.

Valstybés narés reikalauja, kad bendrovés standartizuotai ir laiku pateikty
tarpininkams 1 dalies a punkte nurodytq informacijq arba 1 dalies b punkte

nurodytq praneSimgq.

Taciau valstybés narés nereikalauja, kad 1 dalies a punkte nurodyta informacija
arba 1 dalies b punkte nurodytas praneSimas biity siunciami arba teikiami
vadovaujantis 1 ir 2 dalimis, jei bendrovés siuncia tq informacijg arba tq
pranesimg tiesiogiai visiems savo akcininkams arba akcininko paskirtam treciajam

asmeniui.
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Valstybés narés jpareigoja tarpininkus pagal i$ akcininky gautus nurodymus
I nedelsiant perduoti bendrovei i$ akcininky gauta informacija, susijusia su

naudojimusi jy akcijy suteikiamomis teisémis.

Jeigu tarpininky grandinéje yra daugiau negu vienas tarpininkas, 1 ir 4 dalyse
nurodytg informacijg tarpininkai I nedelsdami perduoda vieni kitiems, nebent
tarpininkas gali informacijq tiesiogiai perduoti bendrovei ar akcininkui arba

akcininko paskirtam treciajam asmeniui.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti jgyvendinimo aktus, kuriais nustatomi §io
straipsnio 1-5 dalyse nurodyti bitinieji informacijos perdavimo reikalavimai, susije
su perduotinos informacijos riiSimis ir forma, jskaitant jy saugumgq ir sqveikumg, ir
terminais, kuriy reikia laikytis. Tie jgyvendinimo aktai priimami ne véliau kaip ...
[15 ménesiy po Sios is dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos] laikantis

14a straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrinéjimo proceduros.
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3c straipsnis

Naudojimosi akcininky teisémis palengvinimas

1. Valstybés nares uztikrina, kad tarpininkai palengvinty akcininko naudojimasi
teisémis, jskaitant teis¢ dalyvauti visuotiniuose susirinkimuose ir juose balsuoti,

taikant bent vieng i8 toliau nurodyty dalyky:

a) tarpininkas imasi reikiamy priemoniy, kad akcininkas arba jo paskirtas treciasis

asmuo galéty pats naudotis teisemis;

b) tarpininkas, gaves aisky akcininko leidimg ir nurodyma, akcininko naudai

naudojasi teisémis, kurias suteikia akcijos.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad tais atvejais, kai balsuojama elektroniniu biidu,
balsavusiam asmeniui biity nusiystas elektroninis balsavimo rezultato gavimo

patvirtinimas.

Valstybés narés uitikrina, kad po visuotinio susirinkimo akcininkas arba
akcininko paskirtas treciasis asmuo galéty gauti (bent jau pateikes prasymgq)
patvirtinimgq, kad bendrové tinkamai uZregistravo ir jskaité jo balsavimo rezultatq,
nebent jis jau turi tg informacijq. Valstybés narés gali nustatyti laikotarpj, per kurj
galima prasyti tokio patvirtinimo. Toks laikotarpis negali biiti ilgesnis kaip trys

ménesiai po balsavimo dienos.

Kai tarpininkas gauna patvirtinimg, kaip nurodyta pirmoje ar antroje pastraipoje,
Jjis nedelsdamas perduoda jj akcininkui arba akcininko paskirtam treciajam
asmeniui. Jeigu tarpininky grandinéje yra daugiau negu vienas tarpininkas,
patvirtinimg tarpininkai I nedelsdami perduoda vieni kitiems, nebent patvirtinimq
galima tiesiogiai perduoti akcininkui arba akcininko paskirtam treciajam

asmeniui.

3.  Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti jgyvendinimo aktus, kuriais nustatomi Sios
straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyti bitinieji naudojimosi akcininky teisémis
palengvinimo reikalavimai, susije su palengvinimo tipais, elektroninio balsavimo
rezultato gavimo patvirtinimo forma, patvirtinimo, kad balsavimo rezultatai
tinkamai uZregistruoti ir jskaityti perdavimo tarpininky grandinéje, forma,
iskaitant formy saugumgq ir sqveikumag, ir terminais, kuriy reikia laikytis. Tie
jgyvendinimo aktai priimami ne véliau kaip ... [15 ménesiy po Sios is dalies
keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos| laikantis 14a straipsnio 2 dalyje

nurodytos nagriné¢jimo procediiros.
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3d straipsnis

Sgnaudy nediskriminavimas, proporcingumas ir skaidrumas

1.

Valstybés narés reikalauja, kad tarpininkai vieSai atskleisty visus taikytinus
mokescius uz paslaugas, teikiamas pagal §j skyriy, ir nurodyty kiekvienos paslaugos

ikainius atskirai.

Valstybés narés uztikrina, kad visi mokesciai, kuriuos tarpininkas taiko akcininkams,
bendrovéms ar kitiems tarpininkams, biity nediskriminaciniai ir proporcingi,
atsizvelgiant | patiriamas faktines paslaugy suteikimo sqgnaudas. Skirtingus
mokescius uz naudojimasi teisémis Salies viduje ir tarpvalstybiniu mastu galima
taikyti tik tada, kai tai tinkamai pagrista ir atitinka patirty faktiniy paslaugy

teikimo sgnaudy skirtumag.

Valstybés narés gali uZdrausti tarpininkams taikyti mokescius uz Siame skyriuje

numatytas teikiamas paslaugas.
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3e straipsnis

Treciyjy valstybiy tarpininkai

Sis skyrius taip pat taikomas tarpininkams, kurie neturi nei registruotos, nei pagrindinés

buveinés Sajungoje, kai jie teikia 1 straipsnio 5 dalyje nurodytas paslaugas.

3f straipsnis

Informacija apie jgyvendinimgqg

1.  Kompetentingos institucijos informuoja Komisijq apie esminius praktinius
sunkumus uZtikrinti Sio skyriaus nuostaty laikymgsi arba atvejus, kai Sio skyriaus

nuostaty nesilaiko Sqgjungos ar treciosios Salies tarpininkai.

2. Komisija, glaudZiai bendradarbiaudama su ESMA ir Europos prieZiiiros institucija
(Europos bankininkystés institucija) (EBA), jsteigta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010%%, pateikia ataskaitg Europos
Parlamentui ir Tarybai dél Sio skyriaus jgyvendinimo, jskaitant jo veiksmingumgq,
praktinio taikymo ir vykdymo uZtikrinimo sunkumus, sykiu atsizvelgdama j
aktualius rinkos pokycius Sqgjungos ir tarptautiniu lygmenimis. Ataskaitoje taip pat
turi biiti nagrinéjama, ar tinkama Sio skyriaus taikymo sritis trecCiyjy valstybiy
tarpininky at?vilgiu. Komisija paskelbia ataskaitq ne véliau kaip ... [SeSeri metai po

Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].
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Ib skyrius
Instituciniy investuotojy, turto valdytojy ir jgaliotyjy konsultanty skaidrumas

3g straipsnis

Dalyvavimo politika

1. Valstybés narés uztikrina, kad instituciniai investuotojai ir turto valdytojai arba
laikytysi a ir b punktuose nustatyty reikalavimy, arba vieSai paskelbty aisky ir
pagristg paaisSkinimg, kodél jie pasirinko nesilaikyti vieno ar daugiau ty

reikalavimy:

a)  instituciniai investuotojai ir turto valdytojai parengia ir vieSai skelbia
dalyvavimo politikos dokumentq, kuriame aprasoma, kaip jie jtraukia
akcininko dalyvavimo klausimg j savo investavimo strategija. Politikos
dokumente aprasSoma, kaip jie stebi bendrovés, i kurig investuoja, bendrgjq
veiklg, iskaitant strategijq, finansinius ir nefinansinius rezultatus, rizikq,
kapitalo struktiirg, socialinj ir aplinkosauging poveikj ir bendrovés valdymgq,
veda dialogg su bendrovémis, j kurias investuoja, I naudojasi balsavimo ir
kitomis teisémis, kurias suteikia turimos akcijos, bendradarbiauja su kitais
akcininkais, komunikuoja su atitinkamais bendroviy, j kurias investuoja,
suinteresuotaisiais asmenimis ir valdo esamus ar galimus interesy

konfliktus, susijusius su jy dalyvavimu;
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b)  instituciniai investuotojai ir turto valdytojai kasmet viesai atskleidZia, kaip jy
dalyvavimo politika buvo jgyvendinama, jskaitant bendrq apZvalgq apie jy
balsavimo elgseng, svarbiausiy balsavimy paaiSkinimgq ir tai, kaip jie
naudojosi jgaliotyjy konsultanty paslaugomis. Jie vieSai atskleidzia, kaip jie
balsavo bendroviy, kuriy akcijy jie turi, visuotiniuose susirinkimuose.
AtskleidZiant tokig informacijq, galima nejtraukti balsavimo, kuris laikomas

nereikSmingu dél balsavimo dalyko arba turimy bendrovés akcijy skaiciaus.

2. 1 dalyje nurodyta informacija turi biti nemokamai prieinama institucinio
investuotojo ar turto valdytojo interneto svetainéje. Valstybés narés gali numatyti,
kad informacija biity nemokamai skelbiama kitomis lengvai internete

prieinamomis priemonémis.

Jeigu turto valdytojas jgyvendina dalyvavimo politikq, jskaitant balsavimg,
institucinio investuotojo vardu, institucinis investuotojas nurodo, ar turto valdytojas

paskelbé¢ balsavimo informacijg.

3. Instituciniams investuotojams ir turto valdytojams taikomos interesy konflikty
taisykleés, jskaitant Direktyvos 2011/61/ES 14 straipsnj, Direktyvos 2009/65/ES 12
straipsnio 1 dalies b punktq ir 14 straipsnio 1 dalies d punktq ir atitinkamas jy
jgyvendinimo taisykles, taip pat Direktyvos 2014/65/ES 23 straipsnj, taip pat

taikomos dalyvavimo veiklai.
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3h straipsnis

Instituciniy investuotojy investavimo strategija ir susitarimai su turto valdytojais

1. Valstybés narés uztikrina, kad instituciniai investuotojai vie§ai atskleisty, kaip
pagrindiniai jy investavimo ] akcinj kapitalg strategijos elementai dera su jy
Isipareigojimy, ir ypac ilgalaikiy jsipareigojimy, profiliu ir trukme ir kaip jie padeda

siekti jy turto vidutinés trukmes ar ilgo laikotarpio rezultaty.

2. Valstybés narés uZtikrina, kad tais atvejais, kai turto valdytojas institucinio
investuotojo vardu investuoja savo nuoziiira, atsizvelgdamas j kiekvieng konkrety
klienta, arba per kolektyvinio investavimo subjekta, institucinis investuotojas viesSai

atskleisty Siq informacijq apie susitarimus su turto valdytoju I :

a) informacijq apie tai, kaip susitarimas su turto valdytoju skatina turto
valdytoja suderinti savo investavimo strategija ir sprendimus su institucinio

investuotojo isipareigojimy, ypac ilgalaikiy jsipareigojimy, profiliu ir trukme

b)  informacijq apie tai, kaip tas susitarimas skatina turto valdytoja priimti
investavimo sprendimus remiantis bendrovés, j kurig investuojama, vidutinés
trukmes ar ilgo laikotarpio finansiniy ir nefinansiniy rezultaty vertinimu ir
dalyvauti bendrovés, j kurig investuojama, veikloje siekiant gerinti jos

vidutinés trukmeés ar ilgo laikotarpio rezultatus I ;
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¢) informacijq apie tai, kaip turto valdytojo veiklos rezultaty vertinimo budas ir
laikotarpis I ir atlyginimas uz turto valdymo paslaugas dera su institucinio
investuotojo jsipareigojimy, ir ypac ilgalaikiy jsipareigojimy, profiliu ir

trukme ir kaip atsizvelgiama j absoliucius ilgo laikotarpio rezultatus,

d)  informacijg apie tai, kaip institucinis investuotojas stebi turto valdytojo
patiriamas portfelio apyvartos sqnaudas ir kaip jis apibréZia ir stebi tiksling

portfelio apyvarta ar apyvartos intervala;
e)  susitarimo su turto valdytoju trukmg.

Jeigu ] susitarimg su turto valdytoju nejtraukti vienas ar daugiau tokiy elementy,

institucinis investuotojas pateikia aisky ir pagrista paaiskinima, kodél taip yra.

Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyta informacija nemokamai prieinama
institucinio investuotojo interneto svetainéje ir kasmet atnaujinama, nebent néra
esminiy pasikeitimy. Valstybés narés gali numatyti, kad ta informacija biity

nemokamai prieinama kitomis lengvai internete prieinamomis priemonémis.

Valstybés narés uZtikrina, kad instituciniams investuotojams, kuriy veiklg
reglamentuoja Direktyva 2009/138/EB, biity leidZiama jtraukti Sig informacijq j tos

direktyvos 51 straipsnyje nurodytq mokumo ir finansinés biiklés ataskaitq.
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3i straipsnis

Turto valdytojy skaidrumas

Valstybés narés uztikrina, kad turto valdytojai kasmet atskleisty instituciniam
investuotojui, su kuriuo sudare 3h straipsnyje nurodyta susitarima, kaip jy
investavimo strategija ir jos jgyvendinimas atitinka tg susitarimag irl prisideda prie
institucinio investuotojo turto ar fondo vidutinés trukmés ar ilgo laikotarpio
rezultaty. Toks atskleidimas apima ataskaitas apie pagrindines esmines vidutinés
trukmés ar ilgo laikotarpio rizikas, susijusias su investicijomis, portfelio sudétj,
apyvartq ir apyvartos sqnaudas, naudojimgsi jgaliotyjy konsultanty paslaugomis
dalyvavimo veiklos tikslais, vertybiniy popieriy skolinimo politikq ir tai, kaip ji
taikoma siekiant vykdyti dalyvavimo veiklg, jei taikytina, ypac tuo metu, kai vyksta
bendrovés, | kurig investuota, visuotinis susirinkimas. Toks atskleidimas taip pat
apima informacijq apie tai, ar jie priima investavimo sprendimus remdamiesi
bendrovés, | kuriq investuoja, vidutinés trukmés ar ilgo laikotarpio rezultaty,
iskaitant nefinansinius rezultatus, vertinimu, ir, jeigu taip, kaip jie tai daro, taip
pat apie tai, ar vykdant dalyvavimo veiklg iSkilo interesy konflikty, ir, jeigu taip,

kokie tie konfliktai iskilo ir kaip turto valdytojas juos iSsprendé.
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2. Valstybés narés gali numatyti, kad 1 dalyje nurodyta informacija turi biti
atskleidZiama drauge su Direktyvos 2009/65/EB 68 straipsnyje arba Direktyvos
2011/61/ES 22 straipsnyje nurodyta metine ataskaita arba Direktyvos 2014/65/ES

235 straipsnio 6 dalyje nurodytais periodiSkais praneSimais.

Jeigu pagal 1 dalj atskleidZziama informacija jau paskelbta viesai, nereikalaujama,

kad turto valdytojas tiesiogiai pateikty informacijq instituciniam investuotojui.

3. Valstybés narés gali reikalauti, kad tais atvejais, kai turto valdytojas valdo turta ne
savo nuoziiira, atsizvelgdamas i kiekvieng konkrety klienta, pagal 1 dalj
atskleidZiama informacija biity teikiama ir kitiems zo paties fondo investuotojams,

bent jau tada, kai jie to praso.

3j straipsnis

Igaliotyjy konsultanty skaidrumas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji konsultantai vieSai skelbty nuorodq j

elgesio kodeksq, kurij jie taiko, ir teikty ataskaitas apie to elgesio kodekso taikymq.

Jeigu jgaliotieji konsultantai elgesio kodekso netaiko, jie pateikia aiSky ir pagristq
paaiskinimgq, kodél taip yra. Jeigu jgaliotieji konsultantai taiko elgesio kodeksgq, bet
nesilaiko kurios nors to elgesio kodekso rekomendacijos, jie deklaruoja, kuriy
kodekso nuostaty nesilaiko, pateikia paaiSkinimg, kodél jie taip daro, ir nurodo, jei

taikytina, visas kitas priemones, kokios buvo priimtos.

Sioje dalyje nurodyta informacija vieSai ir nemokamai skelbiama jgaliotyjy

konsultanty interneto svetainése ir yra kasmet atnaujinama.
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2. Siekdamos, kad jgaliotieji konsultantai tinkamai informuoty savo klientus apie
savo veiklos tikslumgq ir patikimumgq, valstybés narés uZtikrina, kad jgaliotieji
konsultantai kasmet vieSai atskleisty bent visa toliau nurodyta informacija, susijusia

su tyrimy, konsultacijy ir balsavimo rekomendacijy parengimu:
a)  esmines jy taitkomos metodikos ir modeliy savybes;
b)  svarbiausius jy naudojamus informacijos Saltinius;

¢) taikomgq tvarkq, pagal kurig uZtikrinama tyrimy, konsultacijy ir balsavimo

rekomendacijy kokybé ir atitinkamy darbuotojy kvalifikacija;

d) informacijg apie tai, ar jie atsizvelgia j nacionalinés rinkos, teisines,

reguliavimo ir bendrovei biidingas salygas, ir, jeigu taip, kaip tai daro;
e)  esminius kiekvienai rinkai taikomos balsavimo politikos bruozus;

f)  informacijg apie tai, ar jie veda dialoga su bendrovémis, kurios yra jy tyrimy,
konsultacijy ar balsavimo rekomendacijy objektas, ir bendrovés
suinteresuotaisiais asmenimis, ir, jeigu taip, informacijg apie Sio dialogo

mastg ir pobudj;

g)  politikq, susijusig su galimy interesy konflikty prevencija ir valdymu.

Sioje dalyje nurodyta informacija vieSai skelbiama jgaliotyjy konsultanty interneto
svetainéje ir turi blti nemokamai prieinama bent trejus metus nuo paskelbimo
dienos. Nereikalaujama, kad informacija biity atskirai skelbiama, jeigu ta

informacija paskelbta skelbiant informacijq pagal 1 dalj.
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3. Valstybés narés uztikrina, kad jgaliotieji konsultantai identifikuoty irl nedelsdami
atskleisty savo klientams I bet kokj esamg ar galimg interesy konfliktg ar verslo
santykius, galinCius paveikti tyrimy, konsultacijy ar balsavimo rekomendacijy
rengima, taip pat veiksmus, kuriy jie émési esamam ar galimam interesy konfliktui

pasalinti, suSvelninti ar valdyti.

4. Sis straipsnis taip pat taikomas jgaliotiesiems konsultantams, kurie neturi nei
registruotos, nei pagrindinés buveinés Sqjungoje, bet vykdo veiklg per Sgjungoje

esanciq jstaigq.

3k straipsnis

PerZiara

1.  Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitq dél 3g, 3h ir 3i
straipsniy jgyvendinimo, jskaitant vertinimgq, ar reikalinga reikalauti, kad turto
valdytojai vieSai atskleisty tam tikrq informacijq pagal 3i straipsnj, atsiZvelgdama j
aktualius Sqgjungos ir tarptautinés rinkos pokycius. Si ataskaita paskelbiama ne
véliau kaip ... [penkeri metai po Sios is dalies keiCiancios direktyvos jsigaliojimo
dienos] ir prireikus prie Sios ataskaitos pridedami pasiilymai dél teisékiiros

procediira priimamy akty.
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2. Komisija, glaudZiai bendradarbiaudama su ESMA, pateikia ataskaitg Europos
Parlamentui ir Tarybai dél 3j straipsnio jgyvendinimo, jskaitant dél jo taikymo
srities tinkamumo ir jo veiksmingumo bei poreikio nustatyti reguliavimo
reikalavimus jgaliotiesiems konsultantams vertinimo, atsiZvelgdama j aktualius
Saqjungos ir tarptautinés rinkos pokycius. Si ataskaita paskelbiama ne véliau kaip
... [SeSeri metai po Sios iS dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos] ir
prireikus prie Sios ataskaitos pridedami pasiiilymai dél teisékiiros procediira

priimamy akty.

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.
1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84)

*%

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.
1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos
bankininkystés institucija), is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir
panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).“
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4) Iterpiami Sie straipsniai:

., 9a straipsnis

Teisé balsuoti dél atlyginimy politikos

1.

Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés parengty direktoriy atlyginimy politikq ir

kad akcininkai turéty teis¢ balsuoti dél jos visuotiniame susirinkime.

Valstybés narés uitikrina, kad akcininky balsavimo dél direktoriy atlyginimy
politikos visuotiniame susirinkime sprendimas biity privalomas. Bendrovés
direktoriams moka atlyginimga tik pagal visuotiniame susirinkime patvirtintg

atlyginimy politika.

Jeigu atlyginimy politika dar nepatvirtinta ir visuotiniame susirinkime siitloma
politika nepatvirtinama, bendrové gali ir toliau mokéti savo direktoriams
atlyginimgq pagal esamgq praktikq ir pateikia persvarstytq politikq tvirtinti kitame

visuotiniame susirinkime.

Jeigu yra patvirtinta atlyginimy politika ir visuotiniame susirinkime siitloma nauja
politika nepatvirtinama, bendrové ir toliau moka savo direktoriams atlyginimg
pagal esamgq patvirtintg politikq ir pateikia persvarstytq politikq tvirtinti kitame

visuotiniame susirinkime.
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Vis délto valstybés narés gali numatyti, kad visuotinio susirinkimo balsavimas dél
atlyginimy politikos biity patariamojo pobiidZio. Tokiu atveju bendrovés
direktoriams moka atlyginimq tik pagal tq atlyginimy politikq, kuri pateikta tokiam
balsavimui visuotiniame susirinkime. Jeigu visuotiniame susirinkime nepritariama
siitlomai atlyginimy politikai, bendrové pateikia persvarstytq politikq kitame

visuotiniame susirinkime.

Valstybés narés gali leisti bendrovéms iSimtinémis aplinkybémis laikinai nukrypti
nuo atlyginimy politikos, jeigu j tos politikos dokumentg jtrauktos procediirinés
sqlygos, kuriomis galima taikyti leidZianciqg nukrypti nuostatq, ir jame nurodyta,

nuo kuriy politikos nuostaty galima nukrypti.

ISimtinés aplinkybés, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje, apima tik tuos atvejus, kai
nukrypimas nuo atlyginimy politikos biitinas ir reikalingas visos bendrovés ilgo

laikotarpio interesy ir tvarumo poZiiiriu arba siekiant uZtikrinti bendrovés

gyvybingumag.

Valstybés narés uZtikrina, kad bendrovés pateikty atlyginimy politikos dokumentg
balsavimui visuotiniame susirinkime, jeigu yra esminiy pasikeitimy, ir bet kokiu

atveju ne reciau kaip kas ketverius metus.
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Atlyginimy politika prisideda prie bendrovées verslo strategijos, ilgo laikotarpio
interesy ir tvarumo ir joje paaiskinama, kaip tai daroma. Politikos dokumentas turi
buti aiskus ir suprantamas ir jame turi biiti aprasyti jvairiis fiksuoto ir kintamo
atlyginimo komponentai, jskaitant visas premijas ir kitas priemokas, teikiamas bet
kokia forma, kurios gali biiti skirtos direktoriams, taip pat turi biti nurodyta ty

komponenty santykiné dalis visame atlyginime.

Atlyginimy politikos dokumente paaiSkinama, kaip nustatant atlyginimy politika

I buvo atsizvelgta j bendrovés darbuotojy atlyginimo ir jdarbinimo salygas I .

Jeigu bendrové skiria kintamg atlyginima, atlyginimy politikos dokumente iSdéstomi
aiskiis, iSsamiis ir varijuojantys kintamo atlyginimo skyrimo kriterijai. Jame
nurodomi finansiniy ir nefinansiniy rezultaty kriterijai, be kita ko, jei taikytina, su
jmoniy socialine atsakomybe susije kriterijai, ir paaiSkinama, kaip jais prisidedama
prie pirmoje pastraipoje nurodyty tiksly, taip pat nurodomi metodai, kurie turi biti
taikomi siekiant nustatyti, kokiu mastu rezultaty kriterijai tenkinami. Jame nurodoma
informacija apie visus atidéjimo laikotarpius ir bendrovés galimybes susigrazinti

kintamg atlyginima.
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Jeigu bendrové skiria atlyginimg akcijomis, politikos dokumente nurodomi teisiy j
akcijas skyrimo laikotarpiai ir, jei taikytina, akcijy atsiskaitymo atidéjimo, kai
teisés j akcijas jau paskirtos, nuostatos, taip pat paaiskinama, kaip atlyginimas

akcijomis prisideda prie pirmoje pastraipoje nustatyty tiksly.

Atlyginimy politikos dokumente nurodoma sutarciy ar susitarimy su direktoriais
trukmeé ir taikytini isp¢jimo terminai, pagrindinés papildomy pensijy arba ankstyvo
iSéjimo | pensijqg schemy savybés, sutarties nutraukimo sqlygos ir su sutarties

nutraukimu susieti mokéjimai.

Atlyginimy politikos dokumente paaiSkinamas I sprendimy pri€mimo procesas,
vykdomas jq nustatant, perZiurint ir jgyvendinant, jskaitant priemones interesy
konfliktams iSvengti ar valdyti ir, jei taikytina, atlyginimy komiteto ar kito
atitinkamo komiteto vaidmenj. Jeigu atlyginimy politika persvarstoma, politikos
dokumente apraSomi ir paaiSkinami visi svarbus pakeitimai ir tai, kaip atsizvelgta |
akcininky balsavimo rezultatus ir nuomong dél Sios politikos, taip pat pateikiamos
ataskaitos nuo paskutinio balsavimo dél atlyginimy politikos visuotiniame

akcininky susirinkime dienos.

7. Valstybés narés uztikrina, kad po balsavimo dél atlyginimy politikos visuotiniame
susirinkime politikos dokumentas, balsavimo data ir balsavimo rezultatas biity
nedelsiant paskelbti bendrovés interneto svetainéje ir biity vieSai ir nemokamai

prieinami bent tokj laikotarpj, kurj ta politika yra taikytina.
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9b straipsnis

Atlyginimy ataskaitoje pateiktina informacija ir teisé balsuoti dél atlyginimy ataskaitos

1.

Valstybés narés uztikrina, kad bendroveé parengty aiskig ir suprantama atlyginimy
ataskaita, iSsamiai apzvelgdama atlyginimus, jskaitant visas bet kokios formos
priemokas, pagal 9a straipsnyje nurodytq atlyginimy politikq skirtus ar skirtinus
per paskutinius finansinius metus konkretiems direktoriams, jskaitant naujai

jdarbintus direktorius ir buvusius direktorius.

Kai taikytina, atlyginimy ataskaitoje pateikiama tokia informacija apie kiekvieno

konkretaus direktoriaus atlyginimg:

a)  visas atlyginimas, suskirs¢ius pagal komponentus, santykinés fiksuoto ir
kintamo atlyginimo dalys, paaiSkinimas, kaip visas atlyginimas atitinka
patvirtintg atlyginimy politikq, jskaitant tai, kaip jis prisideda prie bendrovés
ilgo laikotarpio rezultaty, ir informacija apie tai, kaip buvo taikomi rezultaty

kriterijai;

b)  metiniai atlyginimo pokyciai, I bendrovés rezultaty ir vidutinio atlyginimo,
remiantis bendrovés darbuotojy, kurie néra direktoriai, darbo visg darbo laika
ekvivalentu, pokyciai per maZiausiai paskutinius penkerius finansinius metus,

pateikti taip, kad bity galima palyginti;
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d)

bet koks atlyginimas, I gautas i$ bet kurios jmonés, kuri priklauso tai paciai
grupei, kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos

2013/34/ES* 2 straipsnio 11 punkte;

suteikty ar pasitlyty akcijy ir akcijy pasirinkimo sandoriy skaicius ir
pagrindinés teisiy jgyvendinimo salygos, jskaitant kaing ir data, ir bet kokie jy

pakeitimai;
informacija apie naudojimasi galimybe susigrazinti kintamg atlyginima;

informacija apie bet kokius nukrypimus nuo 9a straipsnio 6 dalyje nurodytos
atlyginimy politikos jgyvendinimo tvarkos ir bet kokias nukrypti leidZiancias
nuostatas pagal 9a straipsnio 4 dalj, jskaitant iSimtiniy aplinkybiy pobiidZio

paaisSkinimgq ir konkreciy nuostaty, nuo kuriy nukrypta, nurodymaq.

Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés i atlyginimy ataskaitq nejtraukty

konkreciy direktoriy specialiy kategorijy asmens duomeny, kaip apibréZta

Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2016/679%* 9 straipsnio 1 dalyje,

arba asmens duomeny, kurie parodo konkreciy direktoriy Seimos padétj.
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3. Bendrovés tvarko j atlyginimy ataskaitq jtrauktus direktoriy asmens duomenis
pagal §j straipsnj bendrovés skaidrumo, susijusio su direktoriy atlyginimais,
didinimo tikslu, siekdamos gerinti direktoriy atskaitomybe ir akcininky vykdomg

direktoriy atlyginimy prieZiiirg.

Nedarant poveikio jokiy ilgesnio saugojimo laikotarpio nuostaty, iSdéstyty
konkreciam sektoriui taikomame Sqjungos teisés akte, taikymui, valstybés narés
uztikrina, kad bendrovés viesai skelbty pagal Sio straipsnio 5 dalj j atlyginimy
ataskaitq jtrauktus direktoriy asmens duomenis ne ilgiau kaip deSimt mety nuo

pagal §j straipsnj skelbiamos atlyginimy ataskaitos paskelbimo dienos.

Valstybés narés gali teisés aktuose numatyti direktoriy asmens duomeny tvarkymg

kitais tikslais.

4.  Valstybés nares uztikrina, kad akcininkai per metinj visuotinj susirinkima turéty teisg
surengti patariamgjj balsavimg d¢l paskutiniy finansiniy mety atlyginimy ataskaitos.
Kitoje atlyginimy ataskaitoje bendrove paaiskina, kaip atsizvelgta i I balsavima

visuotiniame susirinkime.

Vis délto, maZy ir vidutiniy jmoniy, kaip apibréita Direktyvos 2013/34/ES 3
straipsnio 2 ir 3 dalyse, atveju valstybés narés gali numatyti, kad, uZuot balsavus
dél atlyginimy ataskaitos, metiniame visuotiniame susirinkime paskutiniy
finansiniy mety atlyginimy ataskaita bity pateikiama diskusijoms kaip atskiras
darbotvarkés punktas. Kitoje atlyginimy ataskaitoje bendrové paaiskina, kaip

atsigvelgta j diskusijq visuotiniame susirinkime.
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Nedarant poveikio Sios direktyvos 5 straipsnio 4 daliai, po visuotinio susirinkimo
bendrovés savo interneto svetainéje vieSai paskelbia atlyginimy ataskaitg, su kuria
galima nemokamai susipaZinti deSimt mety, ir gali pasirinkti jq skelbti ir ilgesnj
laikotarpj, jeigu joje nebéra direktoriy asmens duomeny. Pagal jstatymg jgaliotas
auditorius ar audito jmoné patikrina, ar pateikta pagal $j straipsnj reikalaujama

informacija.

Valstybés narés uZtikrina, kad bendrovés direktoriai, veikdami pagal kompetencijq,
kuri jiems suteikta nacionalinés teisés aktais, biuty kolektyviai atsakingi uz
uZtikrinimgq, kad atlyginimy ataskaita biity parengta ir paskelbta laikantis Sios
direktyvos reikalavimy. Valstybés narés uitikrina, kad uZ Sioje dalyje nurodyty
pareigy nevykdymgq bent jau jmonés atZvilgiu direktoriams biity taikomi

nacionaliniai jstatymai ir kiti teisés aktai dél atsakomybés.

Komisija, siekdama uZtikrinti suderinimq dél Sio straipsnio, priima gaires, kuriomis
nustatoma standartizuoto informacijos, nurodytos §io straipsnio 1 dalyje, pateikimo

tvarka. ||
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9c straipsnis

I Susijusiy Saliy sandoriy skaidrumas ir tvirtinimas

1.

Sio straipsnio taikymo tikslais valstybés narés apibréfia, kas yra reik§mingas

sandoris, atsizvelgdamos j:

a) informacijos apie sandorj galimg poveikj ekonominiams bendrovés

akcininky sprendimams;

b)  rizikg, kurig sandoris kelia bendrovei ir jos akcininkams (jskaitant

smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusios Salys.

ApibréZdamos, kas yra reikSmingas sandoris, valstybés narés nustato vienq ar
daugiau kiekybiniy rodikliy, pagristy sandorio poveikiu bendrovés finansinei
padéciai, pajamoms, turtui, kapitalizacijai, jskaitant akcinj kapitalg, arba

apyvartai, arba atsizvelgia j sandorio pobidj ir susijusiy Saliy padétj.

Valstybés narés gali nustatyti reikSmingo sandorio apibréZtj 4 dalies taikymo

tikslais, kuri skirtysi nuo apibréities 2 ir 3 daliy taikymo tikslais, ir gali nustatyti

skirtingas apibréZtis priklausomai nuo bendrovés dydZio.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés viesai paskelbty pranesimq apie
reikSmingus sandorius su susijusiomis Salimis ne véliau kaip jy sudarymo metu.
PraneSime pateikiama informacija bent apie santykiy su susijusia Salimi pobtdj,
susijusios Salies pavadinimas (vardas, pavard¢), sandorio data ir verté irl kita
informacija, reikalinga norint jvertinti, ar sandoris bendrovés ir akcininky
(iskaitant smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusi Salis, poZiiiriu yra

sqZiningas ir pagristas.

3. Valstybés narés gali numatyti, kad viesai skelbiant 2 dalyje nurodytq pranesimgq turi
biti pridedama ataskaita, kurioje biity jvertinta, ar sandoris bendrovés ir
akcininky (jskaitant smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusios Salys,
poZiiiriu yra sqZiningas ir pagristas, ir paaisSkintos prielaidos, kuriomis ji

grindZiama, ir taikyti metodai.

Siq ataskaitg rengia:

a)  nepriklausomas tre€iasis asmuoy

b)  bendrovés administravimo arba prieZiiiros organas;

¢)  audito komitetas arba bet kuris komitetas, kurio nariy daugumgq sudaro

nepriklausomi direktoriai.

Valstybés narés uZtikrina, kad susijusios Salys nedalyvauty rengiant ataskaitq.
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Valstybés narés uztikrina, kad reikSmingus sandorius su susijusiomis Salimis
patvirtinty visuotinis susirinkimas arba bendrovés administravimo ar prieZiiiros
organas, laikantis tvarkos, pagal kurig susijusiai Saliai uzkertamas kelias
pasinaudoti savo padétimi ir tinkamai apsaugomi bendrovés ir akcininky (jskaitant

smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusios Salys, interesai.

Valstybés narés gali numatyti, kad akcininkai visuotiniame susirinkime turéty teise
balsuoti dél bendrovés administravimo arba prieZiiiros organo patvirtinty

reikSmingy sandoriy su susijusiomis Salimis.

Tais atvejais, kai sandoris su susijusia $alimi yra susijes su direktoriumi ar
akcininku, direktorius arba akcininkas nedalyvauja tvirtinant sandorj arba dél jo

balsuojant. I

Valstybés narés gali leisti akcininkui, kuris yra susijusi Salis, balsuoti, jeigu
nacionalinés teisés aktais uZtikrinamos pakankamos apsaugos priemonés,
taikomos pries arba per balsavimo procesq, kad biity apsaugoti bendrovés ir
akcininky (jskaitant smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusi Salis, interesai
ir neleidZiama susijusiai Saliai patvirtinti sandorio, jeigu dauguma akcininky,
kurie néra susijusi Salis, tam nepritaria arba jeigu tam nepritaria dauguma

nepriklausomy direktoriy.
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Sio straipsnio 2, 3 ir 4 dalys netaikomos sandoriams, sudaromiems jprastinémis
verslo sqlygomis ir jprastinémis rinkos sqlygomis. Bendrovés administravimo ar
prieZiiiros organas nustato vidine tokiy sandoriy vertinimo procediirg, kad biity
periodiSkai jvertinama, ar tenkinamos Sios sqlygos. Susijusios Salys tame vertinime

nedalyvauja.

Vis délto, valstybés narés gali numatyti, kad bendrovés privalo taikyti 2, 3 arba 4
dalies reikalavimus sandoriams, sudaromiems jprastinémis verslo sqlygomis ir

jprastinémis rinkos sqlygomis.
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Valstybés narés 2, 3 ir 4 dalyse nustatyty reikalavimy gali netaikyti arba leisti

bendrovéms jy netaikyti Siems sandoriams:

@)

b)

d)

sandoriams, sudaromiems tarp bendrovés ir jos patronuojamyjy jmoniy,
jeigu pastarosios visiSkai priklauso bendrovei ir jokia kita susijusi bendrovés
Salis neturi patronuojamyjy jmoniy akcijy paketo arba nacionalinés teisés
aktais tokiy sandoriy atveju uZtikrinama tinkama bendrovés,
patronuojamosios jmonés ir jy akcininky (jskaitant smulkiuosius

akcininkus), kurie néra susijusi Salis, interesy apsauga,

aisSkiai apibréZty tipy sandoriams, kuriy atveju nacionalinés teisés aktuose
reikalaujamas visuotinio susirinkimo patvirtinimas, jeigu tokiy teisés akty
nuostatomis konkreciai ir tinkamai uZtikrinamas sqZiningas visy akcininky
traktavimas ir bendrovés ir akcininky (jskaitant smulkiuosius akcininkus),

kurie néra susijusi Salis, apsauga;

sandoriams, susijusiems su direktoriy atlyginimu arba tam tikrais direktoriy

atlyginimy elementais, kurie yra skiriami arba skirtini pagal 9a straipsnj;

sandoriams, kuriuos sudaro kredito jstaigos, remdamosi priemonémis,
kuriomis siekiama uZtikrinti jy stabilumgq ir kurias priémé kompetentinga
institucija, atsakinga uZ rizikos ribojimu pagristq prieZiiirg, nustatytq

Sqjungos teisés aktuose;

sandoriams, kuriuos siiiloma sudaryti visiems akcininkams tomis paciomis
sqlygomis, pagal kurias uZtikrinamas vienodas visy akcininky traktavimas ir

bendrovés interesy apsauga.
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Valstybés narés uZtikrina, kad bendrovés viesai paskelbty apie reikSmingus
sandorius, sudarytus tarp Salies, kuri yra susijusi su bendrove, ir tos bendrovés
patronuojamos jmonés. Valstybés narés taip pat gali nustatyti, kad paskelbiant
pranesimg turi biiti pridedama ataskaita, kurioje biity jvertinta, ar sandoris
bendrovés ir akcininky (jskaitant smulkiuosius akcininkus), kurie néra susijusi
Salis, poZiiiriu yra sqZiningas ir pagristas, ir paaiskintos prielaidos, kuriomis ji
grindZiama, ir taikyti metodai. 5 ir 6 dalyse numatytos iSimtys taip pat taikomos

Sioje dalyje nurodytiems sandoriams.

Valstybés narés uZtikrina, kad sandoriai su ta pacia susijusia Salimi, kurie sudaryti
per bet kurj 12 ménesiy laikotarpj arba tais paciais finansiniais metais ir kuriy
atveju nesilaikyta jpareigojimy, isvardyty 2, 3 arba 4 dalyse, biity sumuojami

taikant tas dalis.

Sis straipsnis nedaro poveikio vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo
taisykléms, kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)

Nr. 596/2014*** 17 straipsnyje.
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*k

2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél
tam tikry riiSiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy
ataskaity ir susijusiy praneSimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir
83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).

2016 m. balandZio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2016/679 dél fiziniy asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo
tokiy duomeny judéjimo ir kuriuo panaikinama Direktyva 95/46/EB (Bendrasis
duomeny apsaugos reglamentas) (OL L 119, 2016 5 4, p. 1).

2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 596/2014 dél piktnaudZiavimo rinka (PiktnaudZiavimo rinka reglamentas) ir
kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir
Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173,
2014612, p. 1).“
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S)

Iterpiamas Sis skyrius:
,»11a skyrius
Igyvendinimo aktai ir sankcijos

14a straipsnis

Komiteto procediira

1.  Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, jsteigtas pagal Komisijos
sprendimg 2001/528/EB*. Tas komitetas — tai komitetas, kaip nustatyta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 182/2011%%*,

2. Kai daroma nuoroda j Sig dalj, taitkomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.
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14b straipsnis

Priemonés ir sankcijos

Valstybés narés nustato priemoniy ir sankcijy, taikomy pazeidus pagal Sig direktyva
priimtas nacionalines nuostatas, taisykles ir imasi visy buitiny priemoniy uztikrinti, kad Sios

sankcijos biity jgyvendinamos.

Numatytos priemonés ir sankcijos turi biiti veiksmingos, proporcingos ir atgrasomos.
Valstybés narés pranesa apie tas taisykles ir tas jgyvendinimo priemones Komisijai ne
veliau kaip ... [24 ménesiai po Sios i§ dalies kei¢iancios direktyvos jsigaliojimo dienos] ir

nedelsdamos jai pranesa apie visus vélesnius joms jtakos turincius pakeitimus.

EE

2001 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendimas 2001/528/EB d¢l Europos vertybiniy
popieriy komiteto jsteigimo (OL L 191, 2001 7 13, p. 45).

2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.
182/2011, kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi
igyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai

(OLL 55,2011 228, p. 13).%
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3 straipsnis

Perkélimas

Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, butini, kad Sios
direktyvos biity laikomasi, ne véliau kaip ... [24 ménesiai po $ios i§ dalies kei¢iancios

direktyvos isigaliojimo dienos]. Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg i Sig direktyva arba tokia

nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

Nepaisant pirmos pastraipos, valstybés narés ne véliau kaip per 24 ménesius po
Direktyvos 2007/36/EB 3a straipsnio 8 dalyje, 3b straipsnio 6 dalyje ir 3c straipsnio 3
dalyje nurodyty jgyvendinimo akty priémimo dienos uZtikrina, kad jsigalioty jstatymai ir

kiti teisés aktai, biitini, kad biity laikomasi tos direktyvos 3a, 3b ir 3¢ straipsniy.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés

teisés akty pagrindiniy nuostaty teksta.
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4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

5 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...,
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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