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Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a

2007/36/EK iranyelvnek a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas
Osztdnzése, valamint a 2013/34/EU iranyelvnek a vallalatiranyitasi
nyilatkozat egyes elemei tekintetében torténé mddositasarol

— Az Europai Parlament elsé olvasatanak eredménye
(Strasbourg, 2017. marcius 13-16.)

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairél szol6 kozos nyilatkozattal' dsszhangban a Tanacs, az Eurépai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy ebben a targyban
elsé olvasat soran megallapodas sziilessen, €s ezaltal a masodik olvasat és az egyeztetési eljaras

elkeriilhetd legyen.

Ezzel 6sszefiiggésben Sergio COFFERATI (S&D, IT) eléado a Jogi Bizottsag nevében egy
kompromisszumos moédositast (32. médositas) nyujtott be az iranyelvjavaslatra vonatkozoéan. Errdl

a modositasrdl a fent emlitett nem hivatalos egyeztetések soran megallapodas sziiletett.

! HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
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Il. SZAVAZAS

A plendris 1ilés a 2017. marcius 14-i szavazasa soran elfogadta az iranyelvjavaslat fenti médositasat

(32. moddositas).

Az igy modositott bizottsagi javaslat és a jogalkotasi allasfoglalas képezi a Parlament els6
olvasatban elfogadott allaspontjat®, amely megfelel az intézmények kozott kordbban létrejott

megallapodasnak. A Tanacsnak ezért készen kell allnia a Parlament allaspontjanak jovahagyasara.

A jogalkotasi aktust ezt kovetden a parlamenti alldspontnak megfeleld szovegezéssel fogadnak el.

Az elfogadott modositas szovege és az Eurdpai Parlament jogalkotasi allasfoglaldsa a
mellékletben talalhato. A modositas egységes szerkezetbe foglalt szoveg formdjaban szerepel,
amelyben a Bizottsag javaslataban végrehajtott valtoztatasok félkovér, dolt betiitipussal
szedve jelennek meg. A tordlt szovegrészeket ,, I ” szimbolum jeloli.

7269/17 2v/LIU/kz 2
DRI HU



MELLEKLET
(2017.3.14)

Hosszu tavia részvényesi szerepvallalas és vallalatiranyitasi nyilatkozat ***]

Az Europai Parlament 2017. marcius 14-i jogalkotasi allasfoglalasa a 2007/36/EK iranyelvnek
a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzése, valamint a 2013/34/EU iranyelvnek a
vallalatiranyitasi nyilatkozat egyes elemei tekintetében torténé modositasarol szolé europai
parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyul6 javaslatrél (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 —
2014/0121(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elsé olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

— tekintettel a Bizottsag Eurdpai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara

(COM(2014)0213),

— tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzodés 294. cikkének (2) bekezdésére,
valamint 50. és 114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a

Parlamenthez (C7-0147/2014),
— tekintettel az Europai Unidé miikddésérol szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2014. julius 9-i véleményére',

— tekintettel az illetékes bizottsag altal az eljarasi szabalyzat 69f. cikkének (4) bekezdése
alapjan jovahagyott ideiglenes megallapodasra, valamint a Tanécs képviseldjének 2016.
december 16-1 irasbeli kotelezettségvallalasara, amely szerint egyetért az Eurdpai
Parlament allaspontjaval, az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikke (4)

bekezdésével 6sszhangban,
— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

— tekintettel a Jogi Bizottsag jelentésére €s a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag véleményére

(A8-0158/2014),

! HL C 451.,2014.12.16., 87. o.
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1. elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet 0jbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik Iéptetni, azt Iényegesen mddositja vagy 1ényegesen modositani

kivéanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,

valamint a nemzeti parlamenteknek.

Ez az éllaspont 1ép a 2015. julius 8-an elfogadott mdédositasok helyébe (Elfogadott
szovegek, P8 TA(2015)0257).
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P8 TC1-COD(2014)0121

Az Eurodpai Parlament allaspontja, amely els6 olvasatban 2017. marcius 14-én keriilt
elfogadasra a 2007/36/EK iranyelvnek a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzése
tekintetében torténé modositasarol szolo (EU) 2017/... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
elfogadasara tekintettel I

(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 50. és 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére',

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

! HL C 451.,2014.12.16., 187. o.
Az Europai Parlament 2017. marcius 14-i allaspontja.
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mivel:

(1

2

3)

A 2007/36/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' kovetelményeket allapit meg a
szavazati jogot megtestesitd részvényekhez kapcsolodo egyes részvényesi jogok
gyakorlasara azon tarsasagok kozgytilésével kapcsolatban, amelyek valamely tagallamban
rendelkeznek létesitd okirat szerinti székhellyel, és amelyeknek részvényeit bevezették

valamely tagéallamban 1év6 vagy miikodo szabalyozott piacra.

A pénziigyi valsag ravilagitott arra, hogy a részvényesek sok esetben tdmogattak az
eszkozkezelok talzott rovid tava kockazatvallalasat. Rdadasul egyértelmiien bizonyithato,
hogy a befektetést befogadd tarsasdgok ,,nyomon kovetésének”, valamint az intézményi
befektetdk ¢és az eszkdzkezeldk szerepvallalasanak mértéke sok esethen nem megfeleld és
tulsdagosan a rovid tavu megtériilésre dsszpontosit, ami az optimalistol elmaradd

vallalatiranyitdsahoz ¢€s teljesitményéhez vezethet.

,Cselekvési terv: Eurdpai tarsasagi jog és vallalatiranyitas — a részvényesek nagyobb
szerepvallalasat és a fenntarthat6 vallalatokat szolgdldo modern jogi keret” cimii 2012.
december 12-i kozleményében a Bizottsag szdmos intézkedést jelentett be a
vallalatiranyitas teriiletén, nevezetesen a hosszu tavu részvényesi szerepvallalés

0sztonzését, valamint a tarsasagok ¢€s a befektetok kozotti atlathatosag novelését.

1

Az Europai Parlament és a Tanacs 2007/36/EK iranyelve (2007. julius 11.) az egyes

részvényesi jogok gyakorlasardl a t6zsdén jegyzett tarsasagokban (HL L 184.,2007.7.14., 17.
0.).
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“4)

A tozsdeén jegyzett tarsasdgok részvényeinek tulajdonjogaval gyakran bonyolult kozvetitoi
lancokon keresztiil rendelkeznek, ami megneheziti a részvényesi jogok gyakorlasdt és
akadalyozhatja a részvényesi szerepvallalast. A tarsasdagok sokszor képtelenek
részvényeseik azonositasdara. A részvényesek azonositdsa a részvényes és a tarsasdg
kozotti kozvetlen kommunikdcio eldfeltétele, ezért alapveto fontossdgu a részvényesi
jogok gyakorldsa és a részvényesi szerepvallalas megkonnyitésében. E7 kiilondsen
lényeges a hatdrokon dtnyulo szitudciokban és elektronikus eszkozok alkalmazdsa
esetében. A t0zsdén jegyzett tarsasdgok szamara ezért biztositani kell a részvényeseik
azonositasahoz valé jogot, a veliik valo kdzvetlen kapcsolattartas lehetové tétele
érdekében. A kozvetitoktol meg kell kovetelni, hogy a tarsasdg kérésére kozoljék a
tarsasdaggal a részvényes személyazonossdagara vonatkozo informdciokat. A tagallamok
szamadra azonban lehetdséget kell biztositani arra, hogy az azonositdsi kovetelmény alol

mentesitsék a csupdn kevés szamu részvénnyel rendelkezo részvényeseket.
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(6)

E célkitiizés megvaldsitasa érdekében a részvényesek azonositasdaval kapcsolatos
bizonyos szintii informdciokat dt kell adni a tarsasagnak. Ezen informdcioknak
tartalmazniuk kell legalabb a részvényes nevét és kapcsolattartdasi adatait, és amennyiben
a részvényes jogi személy, a nyilvantartdsi szamdt vagy ha ez nem dll rendelkezésre,
akkor egy egyedi azonositot, mint példaul a jogalany-azonosito (LEI kod), valamint azon
részvények szamat, amelyekkel a részvényes rendelkezik, tovabba a tarsasag kérésére e
részvények fajtdit vagy osztdlyait és megszerzésiik idopontjat. Ennél kevesebb informdcio
dtaddsa nem elenegdo ahhoz, hogy a tarsasdaga veliik valo kommunikdcio érdekében

azonositani tudja a részvényeseit.

Ezen iranyely értelmében a részvényesek személyes adatait azért kell feldolgozni, hogy a
tarsasdag azonositani tudja meglévo részvényeseit annak érdekében, hogy — a részvényesi
jogok gyakorldasanak és a tarsasdagban valo részvényesi szerepvdallaldasnak a
megkonnyitését szem elott tartva — kozvetleniil kommunikaljon veliik. A tagallami jog
ugyanakkor rendelkezhet a részvényesek személyes adatainak mas célokbol, példaul a
részvényesek egymads kozotti egyiittmiikodésének lehetové tétele érdekében torténd

feldolgozasarol.
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(7)

Annak érdekében, hogy a tarsasag kozvetleniil kommunikdlni tudjon meglévé
részvényesivel a részvényesi jogok gyakorlasanak és a tarsasagban valo részvényesi
szerepvdllalasnak a megkonnyitése céljabol, a tarsasag és a kozvetitok szamdra lehetévé
kell tenni a részvényesekre vonatkozo személyes adataok tarolasat egészen addig, amig
azok részvényesek maradnak. A tarsasagoknak és a kozvetitoknek azonban sokszor nincs
tudomdsuk arrol, hogy egy adott személy mar nem részvényes, hacsak az érintett maga
nem értesitette oket vagy ezt az informdciot nem szerezték meg egy uj, a résgvényesek
azonositasdara iranyulo projekt sordn, amelyekre dltalaban csak évente egyszer, az éves
kozgyiiléssel vagy mas fontos eseményekkel, példaul nyilvanos vételi ajanlatokkal vagy
fuziokkal osszefiiggésben keriil sor. Ezért lehetové kell tenni a tarsasdgok és a kozvetitok
szamadra, hogy a személyes adatokat addig az idopontig taroljak, amikor tudomdst
szereznek arrol, hogy egy adott személy mar nem részvényes, és a tudomdsszerzést
kovetden tizenkét honapndl nem hosszabb ideig. E7 azonban nem befolydsolja azt a
tényt, hogy a tarsasagoknak és a kozvetitoknek esetleg mas célbol tarolniuk kell azon
személyek személyes adatait, akik mar nem részvényesek, igy példaul abbol a célbol,
hogy egy tarsasag részvényei tulajdonjoganak datruhazdasa nyomonkovetésének
érdekében megfeleld nyilvantartast vezessenek, hogy a kozgyiilésekkel kapcsolatos
sziikséges nyilvantartasokat — beleértve a meghozott hatdarozatok érvényességére
vonatkozoakat — vezessék, vagy hogy a tarsasag teljesiteni tudja kotelezettségeit a
részvényekkel kapcsolatos osztalék- vagy kamatfizetések vagy a korabbi részvényeseknek

folyositando egyéb osszegek kifizetése tekintetében.
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®)

©)

(10)

A hatékony részvényesi joggyakorlas nagymértékben fligg a részvényesek vagy mds
személyek nevében értékpapirszamlat vezetd kozvetitdk lancanak hatékonysagatol,
kiilondsen hatarokon atnyl6 helyzetben. A kézvetitdi lancban, kiilondsen ha az tobb
kozvetitobol all, az informdcio nem mindig jut el a tarsasdagtol a részvényeseihez, és a
részvényesek szavazatait nem mindig tovabbitjak pontosan a tarsasdgnak. Ez az iranyelv
a részvényesi jogok gyakorlasdnak megkonnyitése érdekében javitani kivanja a kozvetitoi

lancon keresztiil torténd informacioatadast.

A kozvetitok fontos szerepére tekintettel kotelezni kell Oket arra, hogy konnyitsék meg a
részvényesek szdmara jogaik gyakorlasat fliggetleniil attol, hogy a részvényesek jogaikat
személyesen gyakoroljak, vagy erre harmadik felet jelolnek ki. Ha a részvényesek jogaikat
nem kivanjak személyesen gyakorolni €s arra a kdzvetitot jeloltek ki, akkorl e jogokat a
részvényesek kifejezett felhatalmazéasaval és utasitasara az utobbi gyakorolja a

részvényesek javara.

Biztositani kell, hogy a befektetést befogado tarsasagokban szavazatukkal szerepet
vallalo részvényesek értesiiljenek arrol, hogy szavazataikat megfelelo modon figyelembe
vették-e. Elektronikus szavazds esetén a szavazatok beérkezését vissza kell igazolni.
Ezenfeliil a kozgyiilésen szavazatot leado minden részvényesnek lehetoséget kell
biztositani legalabb arra, hogy a kozgyiilés utan meggyozodjon arrdl, hogy szavazatit a

tarsasdg érvényesen rogzitette és beszamitotta.
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(11) Az Union beliili tokebefektetések eldmozditasa, valamint a részvényekhez kapcsolddo
jogok gyakorldsdnak megkdonnyitése érdekében ezen irdnyelvnek nagy foku datldathatésdagot
kell biztositania a kozvetitok altal nyujtott szolgaltatasokkal kapcsolatban alkalmazott
koltségek, koztiik az drak és a dijak tekintetében. A részvényesek jogainak belfoldi és
hatdrokon dtnyulo gyakorldasa utan felszamitott koltségek kozotti kiilonbségtétel akadalyt
jelent a hatarokon dtnyulo befektetések szamadra és akaddlyozza a belsé piac hatékony
miikodését, igy azt meg kell tiltani. A részvényesi jogok belfoldi és hatarokon datnyulo
gyakorlasa utan felszamitott koltségek kozotti eltérések csak megfeleléen indokolt
esetben és akkor engedélyezhetok, ha tiikrozik a kozvetitoi szolgaltatasok teljesitése

sordn felmeriilt tényleges koltségek kozotti kiilonbségeket.

(12) A kozvetitoi lancban szerepelhetnek olyan kozvetitok, akik nem rendelkeznek sem létesité
okirat szerinti székhellyel, sem pedig kozponti irodaval az Unioban. Ennek ellenére, a
harmadik orszagbeli kozvetitok daltal végzett tevékenységek hatdssal lehetnek az unios
tarsasdagok hosszu tavu fenntarthatosdagara és az Union beliili vallalatiranyitdsra.
Ezenkiviil — ezen iranyelv célkitiizéseinek elérése érdekében — biztositani kell az
informadciok teljes kozvetitoi lancok keresztiil torténd dtadasdt. Ha a harmadik orszagbeli
kozvetitok nem tartozndnak ezen iranyely hatdlya ala, és nem vonatkoznanak rdajuk az
informdciodtaddssal kapcsolatos ugyanazon kotelezettségek, mint az unios kozvetitokre,
akkor fenndllna annak a kockazata, hogy az informdciodaramlas megszakad. Ezért azon
harmadik orszagbeli kozvetitokre, amelyek olyan tarsasdagok részvényeivel kapcsolatban
nyujtanak szolgdltatdasokat, amelyek létesito okirat szerinti székhelye az Unioban van, és
amelyek részvényeit bevezették valamely Unioban lévo vagy miikodo szabadlyozott piacra —
annak érdekében, hogy hatékonyan lehessen alkalmazni az olyan részvényekre vonatkozo
rendelkezéseket, amelyek tulajdonjogat ilyen kozvetitdk utjan gyakoroljak — alkalmazni kell
a részvényesek azonositasara, az informéciok atadasara, a részvényesi jogok gyakorldsanak
megkonnyitésére, valamint a I koltségek atlathatdsagara és megkiilonboztetésmentességére

vonatkoz6 szabalyokat.
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(13)

(14)

Ezen irdanyelvy nem vonatkozik a nemzeti jognak az értékpapirok birtoklasdra és azok
tulajdonjogadra, valamint az értékpapirok integritasanak fenntartasdara vonatkozo
szabdlyaira, tovabba nem terjed ki a tényleges tulajdonosokra vagy az alkalmazando

nemzeti jog értelmében részvényesnek nem mindsiilo mas személyekre.

A hatékony és fenntarthat6 részvényesi szerepvallalas a t6zsdén jegyzett tarsasagok

vallalatiranyitasi modelljének egyik sarokkove, amely a kiilonb6z6 szervek és érdekeltek

kozotti fekektol és ellensulyoktol fiigg. A részvényesek vallalatiranyitasba torténo
fokozottabb bevondsa az egyik olyan eszkoz, amely segithet a tarsasdagok pénziigyi és
nem pénziigyi teljesitményének javitisaban, ideértve a kornyezeti, a tarsadalmi és az
iranyitasi tényezoket, kiilonosen az Egyesiilt Nemzetek altal tamogatott Felelos
Befektetési Elvekben emlitetteket. Tovabba valamennyi érdekelt — kiilonosen az
alkalmazottak — vallalatiranyitdasba torténd nagyobb foku bevondsa fontos tényezd a
tekintetben, hogy a tozsdén jegyzett tarsasdagok hosszabb tavit megkozelitést

alkalmazzanak, amelyet tamogatni kell és figyelembe kell venni.
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(15) Az intézményi befektetdk €s az eszkozkezeldk gyakran az Unidban t0zsdén jegyzett
tarsasagok fontos részvényesei, igy jelentds szerepet jatszhatnak e tarsasagok
teljesitményével kapcsolatban. Az elmult évek tapasztalatai azonban azt mutatjak, hogy az
intézményi befektetok és az eszkdzkezeldk sok esetben nem vallalnak szerepet azon
tarsasagok iranyitasaban, amelyeknek a részvényesei, emellett bizonyithatdan a tokepiacok
gyakran nyomast gyakorolnak a tarsasagokra, hogy rovid tavon teljesitsenek, amely
veszélyeztetheti a tarsasagok hosszu tavi pénziigyi és nem pénziigyi teljesitményét, és —
egyéb negativ kiovetkezmények mellett — az optimalistol elmaradé mértéki
befektetésekhez, példaul a kutatas és fejlesztés teriiletén, valamint a tarsasagok ¢€s a

befektetok hosszu tavu teljesitményének kedvezdtlen alakulasahoz vezethet.

(16) Az intézményi befektetdk és az eszkozkezeldk gyakran nem teszik 4tlathatova befektetési
stratégiajukat, szerepvallalasi politikdjukat, valamint ezek végrehajtasat. Az ilyen
informaciok nyilvanos kozzététele kedvezd hatassal lehetne a befektetok tudatossagara,
lehetdvé tenné a végsd kedvezményezettek, példaul a leendd nyugdijasok szamara a
befektetési dontések optimalizaldsat, megkdnnyitené a tarsasagok €s a részvényeseik
kozotti parbeszédet, 6sztondzné a részvényesi szerepvallaldst és megerdsitené

I elszdmoltathatosagukat az érdekeltek és a civil tarsadalom felé.
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(17)

(18)

Ezért az intézményi befektetoknek és az eszkozkezeloknek dtlathatobb megkozelitést kell
alkalmazniuk a részvényesi szerepvillalds tekintetében. Vagy a részvényesi
szerepvallalasra vonatkozo politikat kell kidolgozniuk és nyilvanossdagra hozniuk, vagy
meg kell indokolniuk, hogy miért dontottek ugy, hogy nem igy jarnak el. A részvényesi
szerepvallaldsra vonatkozo politikanak ismertetnie kell, hogy az intézményi befektetik és
az eszkozkezelok milyen modon €pitik be a részvényesi szerepvallalast a befektetési
stratégidjukba, milyen kiilonbozo szerepvallalasi tevékenységeket vilasztanak, és hogyan
valositjak meg azokat. A szerepvallalasi politikdnak magaban kell foglalnia a tényleges és
potencialis dsszeférhetetlenségek kezelésére szolgalo politikakat is, kiilondsen azon
helyzetekre vonatkozoan, amikor az intézményi befektetok vagy az eszkozkezelok vagy
azok kapcsolt vallalkozdsai jelentos iizleti kapcsolatban dllnak a befektetést befogado
tarsasdggal. A szerepvillalasi politikat vagy az indokoldst online modon nyilvanosan

elérhet6vé kell tenni.

Az intézményi befektetoknek és az eszkozkezeloknek nyilvanossdagra kell hozniuk a
szerepvdllalasi politikajuk végrehajtasdaval kapcsolatos informdciokat, és kiilonosen azt,
hogy hogyan gyakoroltik szavazati jogaikat. Mindazonaltal a lehetséges adminisztrativ
terhek csokkentése érdekében a befektetok szamdra lehetové kell tenni, hogy ugy
dontsenek, hogy nem tesznek kozzé minden egyes leadott szavazatot, amennyiben a
szavazat a szavazds témdja vagy a tarsasdgi tulajdonrész aranya miatt jelentoséggel nem
bironak mindsiil. Az ilyen, jelentoséggel nem biro szavazatok lehetnek pusztan eljardsi
iigyekben vagy olyan tarsasdgoknal leadott szavazatok, ahol a befekteté mas befektetést
befogado tarsasdagokban lévo tulajdonrészéhez képest joval kisebb tulajdonrésszel
rendelkezik. A befektetoknek sajdat kritériumokat kell meghatarozniuk a tekintetben,
hogy mely szavazatok mindsiilnek jelentoséggel nem bironak a szavazds témdja vagy a
tarsasdgi tulajdonrész aranya alapjan, és e kritériumokat kiovetkezetesen alkalmazniuk

kell.
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(19) A kozép- és hosszu tavii megkozelités a felelds eszkozgazdalkodas kulcsfontossdgu eleme.
Ezért az intézményi befektetok kotelesek évente nyilvanossagra hozni azokat az
informdciokat, amelyek érthetdvé teszik, hogy tokebefektetési stratégiajuk fobb elemei
hogyan felelnek meg kotelezettségeik profiljanak és idtartamanak, tovabba hogy ezek
hogyan jarulnak hozza eszkozeik kozép- €s hosszl tavu teljesitményéhez. Eszkdzkezeld
kozremiikddése esetén — fliggetleniil attol, hogy az mérlegelési jogkirrel jaro megbizas
alapjan egyedi eszkozkezelés keretében, vagy Osszevont alapok utjan torténik — az
intézményi befektetdknek nyilvanossagra kell hozniuk az eszkdzkezeldvel kotott
megallapodas bizonyos fobb elemeit, kiilondsen azt, hogy az hogyan dsztonzi az
kotelezettségeinek — kiilonosen hosszu tavu kotelezettségeinek — profiljahoz és
id6tartamahoz igazitsa, hogyan értékeli az eszkozkezeld teljesitményét, beleértve a

Jjavadalmazasat, hogyan koveti figyelemmel az eszkozkezeld részérol a portfolioforgalom
tekintetében felmeriild koltségeket, és hogyan dsztonzi az eszkdzkezeldt arra, hogy az
intézményi befektetd legjobb kozEp- és hosszu tavu érdekeit képviselje. Ez hozzéjarulna az
intézményi befektetdk végsd kedvezményezettjei, az eszkdozkezeldk és a befektetést
befogado tarsasagok érdekeinek megfeleld 6sszehangoldsdhoz, tovabba esetlegesen a
hosszabb tavu befektetési stratégidk €s a befektetést befogado tarsasagokkal valod hosszabb

tavi, részvényesi szerepvallalassal jaré kapcsolatok kialakitdsdhoz.
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(20)

Az eszkdzkezelOknek olyan elegendo tajékoztatast kell nyujtaniuk az intézményi
befektetonek, amely lehetové teszi az utobbiak szamdra annak értékelését, hogy az
eszkozkezelo a befekteto legjobb hosszu tavu érdekei szerint jar-e el, illetve annak
érdekében hogyan jar el, és olyan stratégidt folytat-e, amely hatékony részvényesi
szerepvdllalast valosit meg. Alapjaban véve az estkozkezelo és az intézményi befekteto
kozotti viszonyt kétoldalu szerzodéses megallapodas rendezi. Ugyanakkor, bar a nagy
intézményi befektetok részletes jelentéstételt kovetelhetnek meg az eszkozkezelotol,
kiilonosen akkor, ha az eszkozok kezelése mérlegelési jogkorrel jaro megbizas alapjan
torténik, kisebb és egyszeriibb intézményi befektetok esetében alapvetd fontossdagu egy
jogi minimumkovetelmény-rendszer meghatarozasa annak érdekében, hogy megfeleloen
értékelhessék és el tudjak szamoltatni az eszkiozkezelot. Ezért az eszkozkezel 0ktdl meg
kell kdvetelni, hogy tajékoztassak az intézményi befektetoket arrol, hogy befektetési
stratégidjuk és annak végrehajtasa milyen modon jarul hozza az intézményi befektetd vagy
az alap eszkozeinek kozép- és hosszu tavu teljesitményéhez. E tdjékoztatasnak ki kell
terjednie a portfoliobefektetésekhez kapcsolodo fobb Iényeges kozép- és hosszu tavu
kockazatokra vonatkozo jelentéstételre, ideértve a vallalatiranyitdsi kérdéseket, valamint
egyéb kozép- és hosszu tavu kockazatokat. Ezek az informdciok kulcsfontossaguak
ahhoz, hogy az intézményi befektetok értékelni tudjak, hogy az eszkizkezeld elvégzi-e a
toke és a portfolio kozép- és hosszu tavu elemzését, amely a hatékony részvényesi
szerepvdallalas megvalositasanak kulcsfontossagu eszkoze. Mivel az emlitett kozép- és
hosszu tavu kockazatok hatassal lesznek a befektetok hozamaira, az emlitett kérdések
befektetési folyamatba torténo hatékonyabb integrdcidja alapveto fontossdagu lehet az

intézményi befektetok szamadra.
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(1)

Ezenkiviil, az eszkozkezeloknek tajékoztatniuk kell az intézményi befektetoket
portfoliojuk osszetételérol, forgalomarél, és a portfolio forgalma tekintetében felmeriilé
koltségekrdl, tovabba az értékpapir-kolcsonzéssel kapcsolatos politikajukrol. A
portfolioforgalom szintje fontos mutatoja annak, hogy az alapkezelo folyamatai teljes
mértékben ossze vannak-e hangolva az intézményi befekteto meghatdarozott stratégiajaval
és érdekeivel, és jelzi, hogy az eszkozkezeld annyi ideig rendelkezik-e a részesedéssel,
amely lehetévé teszi szamdra a hatékony modon torténd tarsasdgi szerepvallalast. A
magas portfolioforgalom a befektetési dontésekkel kapcsolatos megalapozottsag
hianydra és atgondolatlan magatartasra utalhat, amelyek valosziniileg egyike sem
szolgdlja az intézményi befektetok legjobb hosszu tavu érdekeit, kiilonosen mivel a
forgalom novekedésével nonek a befektetore harulo koltségek is és befolydsolhatjak a
rendszerszintii kockazatokat. Masrészrol a varatlanul alacsony forgalom a
kockazatkezeléssel kapcsolatos figyelmetlenségre vagy passzivabb befektetoi megkozelités
iranydba torténd elmozdulasra utalhat. A részvényesi szerepvallalds teriiletén vitdt
eredményezhet az értékpapir-kolcsonzés, amelynek értelmében a befekteto részvényeit
ténylegesen eladak visszavdsadrlasi jog fenntartasa mellett. Az eladott részvényeket vissza
kell hivni szerepvdllaldsi célbol, beleértve a kozgyiilésen torténo szavazast is. Ezért
fontos, hogy az eszkizkezeld beszamoljon az értékpapir-kiolcsonzéssel kapcsolatos
politikdjarol és arrol, hogy az hogyan valosul meg a szerepvallalasi tevékenységek
végrehajtdsa érdekében, kiilonosen a befektetést befogado tarsasag kozgyvilésének

idején.
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(22)

(23)

(24)

Az eszkozkezelonek tovabba tdajékoztatnia kell az intézményi befektetot arrol, hogy
befektetési dontéseit a befektetést befogado tarsasag kozép- és hosszu tavu
teljesitményének, tobbek kozott nem pénziigyi teljesitményének értékelése alapjan hozza-
e meg, és ha igen, hogyan. E7 az informdcio kiilonosen hasznos annak jelzéséhez, hogy
az esgkozkezeld hosszu tavu iranyultsagu és aktiv megkozelitést alkalmaz-e az
eszkozkezeléssel kapcsolatban, és hogy figyelembe vesz-e tarsadalmi, kornyezeti és

irdnyitdsi szempontokat.

Az eszkozkezelonek megfelelo tdajékoztatast kell nyujtania az intézményi befektetd
szamdra, hogy a szerepvallalashoz kapcsolodo tevékenységekkel osszefiiggésben
felmeriiltek-e osszeférhetetlenségek, és ha igen, milyen osszeférhetetlenségek meriiltek
fel, és az estkozkezelo hogyan kezelte azokat. Példaul az osszeférhetetlenségek
akaddlyozhatjak az eszkizkezeldt a szavazdsban, vagy megakaddlyozhatjik az
eszkozkezelo szerepvillalasat. Az intézményi befektetot minden ilyen helyzetrol

tajékoztatni kell.

A tagallamok szamara lehetové kell tenni, hogy rendelkezzenek arrdl, hogy amennyiben
valamely intézményi befekteto eszkozeinek kezelése nem egyedi eszkozkezelés keretében,
hanem mas befektetok eszkozeivel dsszevontan és valamilyen alapon keresztiil torténik,
akkor — legalabb kérésre — tdajékoztatni kell mas befektetoket is annak érdekében, hogy
ugyanazon alap valamennyi mds befektetdje is igény esetén megkaphassa ugyanazt a

tajékoztatdst.
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(25)

(26)

(27)

Szamos intézményi befekteto és eszkozkezelo veszi igénybe részvényesi képviseleti
tandcsadok szolgaltatasait, akik kutatdassal, tandcsaddssal, illetve ajanlasokkal segitik a
befektetoket abban, hogy miként szavazzanak a tozsdén jegyzett tarsasdagok kozgyiilésein.
Bar — hozzajarulva a tarsasagi informdciok elemzéséhez kapcsolodo koltségek
csokkentéséhez — a részvényesi képviseleti tandcsadok fontos szerepet jatszanak a
vdllalatiranyitasban, jelentosen befolydsolhatjak a befektetok szavazds sordn tanusitott
magatartdsdt is. Elsésorban a nagymértékben diverzifikalt portfoliokkal és nagyobb
kiilfoldi részvénydllomannyal rendelkezo befektetok tamaszkodnak inkabb részvényesi

képviseleti tandcsadadasra.

Jelentoségiikre valo tekintettel a részvényesi képviseleti tandcsadokra datlathatésagi
kovetelményeket kell meghatarozni. A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy azon
részvényesi képviseleti tanacsadok, amelyekre magatartasi kodex vonatkozik, ténylegesen
beszamoljanak e magatartasi kodex altaluk torténo alkalmazasarol. K6zz¢ kell tenniiik
tovabbd bizonyos alapvetd informaciokat kutatdsaik, a tandcsaik és szavazasi ajanlasaik
elkészitésérol, tovabba minden olyan tényleges vagy potencialis dsszeférhetetlenségrol
vagy lizleti kapcsolatrol, amely befolyéasolhatja a kutatdsok, a tandcsadds és a szavazési
ajanlas elkészitését. Ezeknek az informdcioknak legalabb hdarom évig nyilvanosan
elérhetéoeknek kell lenniiik annak érdekében, hogy az intézményi befektetok korabbi
teljesitményiik figyelembevétele alapjan valaszthassanak a részvényesi képviseleti

tandcsadok szolgaltatasai koziil.

Harmadik orszagbeli részvényesi képviseleti tandcsadok, amelyek létesito okirat szerinti
székhelye vagy kozponti iroddja nem az Unioban van, elemzéseket nyujthatnak unios
tarsasdagokrol. Az unios és a harmadik orszdgbeli részvényesi képviseleti tandcsadok
szamdra torténo egyenlo versenyfeltételek biztositasa érdekében ezen iranyelvet olyan
harmadik orszagbeli részvényesi képviseleti tandcsadokra is alkalmazni kell, amelyek az
Unioban lévé valamilyen telephelyen keresztiil folytatjak tevékenységiiket, fiiggetleniil e
telephely formadjatol.
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(28)

(29)

Az igazgatok hozzdjarulnak a tarsasag hosszu tavu sikeréhez. Az igazgatok
javadalmazdasanak formdja és szerkezete alapvetéen a tarsasdagok, megfelelo szerveik,
részvényeseik és adott esetben munkavdallaloik képviseldi jogkorébe tartozik. Ezért fontos
az Union beliili vallalatiranyitasi rendszerek kiilonbozoségeinek tiszteletben tartdsa,
hiszen azok a tagallamok a tarsasagoknak és azok szerveinek a javadalmazasi politika és
az egyes igazgatok javadalmazdasa meghatdarozdasaban betoltott szerepére vonatkozo
kiilonbozo nézeteit tiikrozik. Mivel a tarsasagok szamara a javadalmazas alapvetd eszkoz
abban, hogy a sajat érdekeiket ¢és igazgatoik érdekeit 6sszehangoljak, tekintettel tovabba az
igazgatoknak a tarsasdgokban betdltott alapvetd szerepére, fontos a tarsasagok
javadalmazasi politikdjanak az illetékes tarsasagi szervek daltal megfelel6 modon torténd
meghatarozasa, I ¢s annak lehetdvé tétele a részvényesek szamara, hogy kifejtsék

dllaspontjukat a tarsasag javadalmazasi politikajarol.

Annak érdekében, hogy a részvényeseknek tényleges beleszolasuk legyen a javadalmazasi
politikéba, biztositani kell szdmukra a jogot arra, hogy a tarsasag javadalmazasi
politikajarol annak vilagos, érthetd és atfogod attekintése alapjan kotelezd vagy konzultativ
jelleggel szavazzanak. A javadalmazasi politikanak hozzd kell jarulnia I a tarsasag lizleti
stratégiajahoz, I hosszl tava érdekeihez és fenntarthatosdagdahoz, és nem kotodhet teljes
egészében vagy foként rovid tavu célokhoz. Az igazgatok teljesitményét pénziigyi és nem
péncziigyi kritériumok alapjdn is értékelni kell, ideértve adott esetben a kornyezeti, a
tarsadalmi és az iranyitasi tényezoket is. A javadalmazasi politikanak tartalmaznia kell
az igazgatok javadalmazasanak kiilonbozo elemeit és azok relativ aranydt. A
Jjavadalmazasi politika olyan keretként is meghatdarozhato, amelyen beliil kell az
igazgatok javadalmazasat meghatarozni. A I javadalmazasi politikat a kozgyiilésen

lezajlott részvényesi szavazast kovetoen haladéktalanul nyilvanossagra kell hozni.
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(30)

€2))

Kivételes koriilmények kozott a tarsasdagok eltérhetnek a javadalmazdsi politika bizonyos
szabadlyaitol, példaul a rogzitett vagy viltozo javadalmazas kritériumaitol. Ezért a
tagallamok engedélyezhetik a tarsasdagok szamdra, hogy ideiglenesen eltérjenek az
alkalmazando javadalmazasi politikdtol, amennyiben javadalmazasi politikajukban
meghatarozzak, hogy az ideiglenes eltéréseket hogyan alkalmazzdk bizonyos kivételes
koriilmények kozott. Kivételes koriilményeknek csak azok a helyzetek mindsiilnek,
amikor a javadalmazasi politikdtol valo eltérés a tarsasdag egésze hosszu tavu érdekeinek
és fenntarthatosaganak céljabol vagy életképességének biztositasahoz sziikséges. A
Jjavadalmazasi jelentésnek tartalmaznia kell az emlitett kivételes koriilményekre

tekintettel megitélt javadalmazdasra vonatkozo informdciokat.

Annak érdekében, hogy a javadalmazasi politika végrehajtasa 6sszhangban alljon az
emlitett politikaval, a részvényeseknek szavazati jogot kell biztositani a tdrsasag
javadalmazasi jelentésére vonatkozoan. A tdrsasag dtlathatosdga és az igazgatok
elszamoltathatosdga érdekében a javadalmazasi jelentésnek vilagosnak és érthetdnek kell
lennie, és atfogo attekintést kell adnia az egyes igazgatok javadalmazasrol a legutobbi
pénziigyi évben. Ha a részvényesek a javadalmazasi jelentés ellen szavaznak, akkor a
tarsasagnak a kovetkez6 javadalmazasi jelentésben ismertetnie kell, hogy milyen modon
vette figyelembe a részvényesek szavazatat. A tagallamok azonban a kis- és
kozépvallalkozdsokra vonatkozoan — a javadalmazdsi jelentésrol torténd szavazds
alternativajaként — ugy is rendelkezhetnek, hogy a javadalmazasi jelentést az éves
kozgyiilésen, onallo napirendi pontként, csak vita céljabdol kell a részvényesek elé
terjeszteni. Amennyiben valamely tagallam e lehetoséghez folyamodik, a tarsasdagnak a
kovetkezo javadalmazasi jelentésben ismertetnie kell, hogy milyen modon vette

figyelembe az éves kozgyiilésen tartott vitdt.
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(32)

33)

Annak érdekében, hogy az érdekeltek a javadalmazasi jelentéshez konnyen hozzaférjenek,
¢s hogy az esetleges befektetik és az érdekeltek tajékozodhassanak az igazgatok
Jjavadalmazdasardl, a javadalmazasi jelentést kozzé kell tenni a tarsasdg honlapjan. E7
nem érinti azt a lehetdséget, miszerint a tagallamok eldirhatjak a jelentés mds modon
valo kozzétételét is, példaul a vallalatiranyitasi nyilatkozat vagy vezetdségi beszamolo

reszekent.

Az egyes igazgatok javadalmazdsanak nyilvanossdgra hozatala és a javadalmazasi
jelentés kozzététele a tarsasdag dtlathatosdaganak és az igazgatok elszamoltathatosaganak
novelését, valamint az igazgatok javadalmazasa feletti jobb feliigyeletet szolgdlja. Ez
megteremti a sziikséges eldfeltételt a részvényesek jogainak gyakorlasahoz és a
részvényesi szerepvdllaldashoz a javadalmazas tekintetében. Kiilonosen fontos ezen
informdcio nyilvanossdagra hozatala a részvényesek kiorében, hogy lehetoségiik legyen az
igazgatok javadalmazdasdanak értékelésére, és kifejezhessék véleményiiket az igazgatok
Jjavadalmazdasanak formdirol és mértékérol, valamint az egyes igazgatok javadalmazdsa
és teljesitménye kozotti kapcsolatrol, hogy orvosolni lehessen az esetleges olyan
helyzeteket, amikor egy adott igazgato javadalmazdsanak nagysdaga nem indokolt egyéni
teljesitménye és a tarsasdg teljesitménye alapjan. A javadalmazasi jelentés kozzététele
azert sziikséges, hogy a részvényeseken kiviil az esetleges befektetok és az érdekeltek is
értékelni tudjak az igazgatok javadalmazdsadt, hogy ez a javadalmazdas milyen mértékben
kapcsolodik a tarsasag teljesitményéhez, és miként hajtja végre a tarsasdag a
gyakorlatban javadalmazasi politikdjat. A javadalmazasi jelentések anonim
nyilvanossdgra hozatala és kozzététele nem tenné lehetové ezen célkitiizések

megvaldositdsat.
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(34

(35)

A tarsasdagok dtlathatdsaganak és az igazgatok elszamoltathatosdaganak novelése,
valamint annak érdekében, hogy az esetleges befektetok és érdekeltek teljes és
megbizhato képet kapjanak az egyes igazgatok javadalmazdsardl, kiilonosen fontos, hogy

a javadalmazas minden elemét és teljes osszegét nyilvanossagra hozzak.

Kiilonosen az ezen iranyelv dltal meghatdrozott kovetelmények tarsasag dltali
megkeriilésének megakadalyozdsa, barmilyen osszeférhetetlenség elkeriilése és az
igazgatok tarsasaghoz valo lojalitasanak biztositisa érdekében az egyes igazgatok altal
nem csupdn magdtol a tarsasdgtol, hanem az ugyanazon csoporthoz tartozo barmely mds
vallalkozas daltal megitélt vagy toliik jaro javadalmazas nyilvanossdagra hozatalarol és
kozzétételérol is rendelkezni kell. Amennyiben az egyes igazgatoknak a tarsasdaggal egy
csoportba tartozo vallalkozas dltal megitélt vagy toliik jaro javadalmazas ki lenne zdarva a
Jjavadalmazasi jelentésbol, fenndllna annak a kockazata, hogy a tarsasdagok
megprobaljak megkeriilni az ezen iranyelvben meghatdrozott kovetelményeket azaltal,
hogy az igazgatoknak rejtett javadalmazdst nyujtanak egy ellendrzott vallalkozdson
keresztiil. Ilyen esetben a részvényesek nem kapnadnak teljes és megbizhato képet az
igazgatoknak a tarsasag altal nyujtott javadalmazasrol, és az ezen irdanyely dltal kitiizott

célok nem valosulnanak meg.
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(36) Annak érdekében, hogy a javadalmazasi jelentés teljes dttekintést nyvjtson az igazgatok
Jjavadalmazasarol, adott esetben az egyes igazgatok csaladi helyzete alapjan nyujtott
Jjavadalmazas osszegét is fel kell benne tiintetni. Ezért a javadalmazasi jelentésnek adott
esetben ki kell terjednie az olyan javadalmazasi elemekre is, mint a csalad vagy a
gyermek utdn jaro juttatisok. Mivel azonban az egyes igazgatok csaldadi helyzetére utalo
adatok vagy az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ értelmében vett
személyes adatok kiilonleges kategoridi kiilonosen érzékenyek és egyedi védelmet
igényelnek, a jelentésnek csak a javadalmazas osszegét kell tartalmaznia, a

megallapitasa alapjat képezo tényezok nélkiil.

37) Ezen iranyelv alkalmazdasaban a javadalmazasi jelentésben foglalt személyes adatok
feldolgozasara az igazgatok javadalmazdsa tekintetében a tarsasdg dtlathatosaganak
novelése céljabol keriilhet sor, az igazgatok elszamoltathatésaganak és a
részvényeseknek az igazgatok javadalmazdsa feletti feliigyeletének fokozdsa érdekében.
EZ nem érinti a tagdllami jog azon rendelkezéseit, amelyek az igazgatok személyes

adatainak mas célokbdl torténo feldolgozasarol rendelkeznek.

! Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténo védelmérdl és az

ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérol
(altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. o.).
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(38)

Fontos az igazgatok javadalmazdasanak és teljesitményének nem csupdn évenkénti,
hanem megfelelo idokiozonkénti értékelése is annak érdekében, hogy a részvényesek, az
esetleges befektetok és az érdekeltek megfeleloen értékelni tudjak, hogy a javadalmazds
kelloképpen dijazza-e a hosszu tavu teljesitményt, valamint mérheto legyen az igazgatok
teljesitményének és javadalmazasanak kozép- és hosszu tavu alakuldsa, kiilonosen a
tarsasag teljesitménye tekintetében. Sok esetben csak tobb évvel késobb értékelheto, hogy
a nyujtott javadalmazds a tarsasdag hosszu tavu érdekeit szolgalta-e. Kiilonosen a hosszu

tavu osztonzok nyujtasa akar 7-10 évre is kiterjedhet, és tobb éves halasztdassal jarhat

egyiitt.

39) Fontos az is, hogy az igazgato javadalmazasdt egy adott tarsasdag igazgatosagaban
igazgatokeént eltoltott teljes idoszakra kiterjedoen értékelni lehessen. Az Unioban az
igazgatok dtlagosan hat évig maradnak egy tarsasdag igazgatosdagaban, bar egyes
tagdllamokban ez az idotartam meghaladja a nyolc évet.
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(40) Az igazgatok maganélethez valo jogdba valo beavatkozds korldatozdsa és személyes
adataik védelme érdekében az igazgatok javadalmazdasi jelentésben foglalt személyes
adatainak a tarsasdgok dltali nyilvanossdagra hozatalanak idotartamdt indokolt tiz évre
korlatozni. Ez az idoszak tovabba osszhangban dll a vallalatiranyitdsi
dokumentumokhoz valo nyilvanos hozzdférésre vonatkozo unios jogi szabdlyok daltal
meghatdrozott egyéb iddszakokkal. Igy példiul a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyely 4. cikke' szerint a vezetGségi beszamolonak és a villalatirdnyitdsi
nyilatkozatoknak az éves pénziigyi beszamolo részeként legalabb tiz évig kell nyilvanosan
elérhetonek maradnia. Egyértelmii érdek fiizodik ahhoz, hogy a vallalatiranyitdsi
jelentések kiilonbozo tipusai — tobbek kozott a javadalmazasi jelentés — tiz évig
elérhetoek legyenek, hogy ezaltal a részvényesek és az érdekeltek tajékozodhassanak a

tarsasdg dltalanos dllapotardol.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatodival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatosagi kdovetelmények harmonizacidjarol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. o0.).
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(41)

A tizéves idoszak végén a tarsasdagnak ki kell torélnie minden személyes adatot a
Jjavadalmazasi jelentésbol vagy teljesen meg kell sziintetnie a javadalmazdsi jelentéshez
valo nyilvanos hozzdaférést. Ezen idoszakot kovetden a személyes adatokhoz valo
hozzadférés egyéb célokbdl, példaul jogi lépések megtétele érdekében lehet sziikséges. A
Jjavadalmazdsra vonatkozo rendelkezések nem érintik a Szerzodések — kiilonosen az
Eurdpai Unio mitkodésérol szolo szerzodés 153. cikkének (5) bekezdése — altal garantalt
alapveto jogok maradéktalan gyakorldasdt, a nemzeti kotelmi és munkajog daltaldanos
elveit, az érintett tarsasdg, iigyviteli, iigyvezeto és feliigyeleti testiileteinek részvételére és
dltalanos feladataira vonatkozo unios és nemzeti jogi szabalyokat, valamint adott esetben
a szocidlis partnerek azon jogat, hogy a nemzeti jogszabdlyokkal és gyakorlattal
osszhangban kollektiv szerzodéseket kiossenek és azokat érvényesitsék. A javadalmazasrol
57010 rendelkezések tovabba nem sérthetik a nemzeti jog munkavdallalok iigyviteli,

iigyvezeto vagy feliigyeleti testiiletben valo képviseletére vonatkozo rendelkezéseit.
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(42)

(43)

A kapcsolt felekkel folytatott ligyletek hatranyosak lehetnek a tarsasagokra és azok
részvényeseire nézve, mivel lehetdséget biztosithatnak a kapcsolt félnek arra, hogy a
tarsasaghoz tartozo értéket szerezzen meg. igy a tdrsasdgok és a részvényesek érdekeit
védo megfeleld biztositékok jelentdséggel birnak. A tagallamoknak ezért biztositaniuk
kell, hogy I a kapcsolt felekkel folytatott Iényeges ligyleteket a részvényesek vagy az
iigyviteli vagy feliigyeleti testiilet elé terjesszék jovahagydsra azon eljardasokkal
osszhangban, amelyek megakaddlyozzak, hogy egy kapcsolt fél pozicidjabdl fakadoan
elonyhoz jusson, és megfeleloen védik a tarsasag és azon részvényesek érdekeit, akik

nem kapcsolt felek, beleértve a kisebbségi részvényeseket is.

Ha a kapcsolt felekkel folytatott ligyletben igazgato vagy részvényes érintett, az érintett
igazgato vagy részvényes nem vehet részgt a jovahagydsban vagy a szavazdasban. A
tagallamoknak azonban lehetdséget kell adni arra, hogy engedélyezzék a kapcsolt fél
részvényes részvételét a szavazdsban, feltéve, hogy a nemzeti jog a szavazdsi eljards
tekintetében megfeleld biztositékokat ir elo a tarsasdagok és a nem kapcsolt fél
részvényesek — tobbek kozott a kisebbségi részvényesek — érdekeinek védelme érdekében,

példaul az iigyletek jovahagydsara vonatkozo magasabb tobbségi kiiszob révén.
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(44)

(45)

A tarsasagoknak a lényeges ligyleteket legkésobb annak megkotésekor nyilvanosan be kell
jelenteniiik, megjelélve a kapcsolt felet, az iigylet idépontjat és értékét, valamint az iigylet
tisztességességének értékeléséhez sziikséges minden egyéb informadciot. Az ilyen iigyletek
nyilvanosdagra hozatala — példaul a tarsasag honlapjdan vagy konnyen hozzdférhetd
modon — azért sziikséges, hogy lehetové tegye a részvényesek, hitelezok, alkalmazottak és
mds érdekeltek szamadra, hogy tajékozodjanak ezen iigyleteknek a tarsasag értékére
gyakorolt esetleges hatasardl. A kapcsolt fél pontos megjelolése azért sziikséges, hogy az
iigyletben rejlo kockazatokat jobban fel lehessen mérni és akar jogi uton is meg lehessen

tamadni az iigyletet.

Ez az iranyely a tarsasagokra, az intézményi befektetokre, az eszkozkezelokre és a
részvényesi képviseleti tandcsadokra vonatkozo datlathatosagi kovetelményeket hatdaroz
meg. Ezen dtlathatosagi kovetelmények célja nem az, hogy eldirjak a tarsasdagok,
intézményi befektetok, eszkozkezelok és részvényesi képviseleti tandcsadok szamara
bizonyos olyan egyedi informdciok nyilvanossdagra hozataldat, amelyek kozzététele
sulyosan sértené iizleti pozicidjukat, vagy amennyiben nem iizletszerii gazdasagi
tevékenységet végzo vallalkozasok, tagjaik vagy kedvezményezetteik érdekeit. E kozzététel
elmaraddsa nem veszélyeztetheti az ezen iranyelvben meghatdrozott kozzétételi

kotelezettségek célkitiizéseit.
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(46) A részvényesek azonositasara, az informaciok atadasara és a részvényesi jogok
gyakorldsanak I megkonnyitésére vonatkozo rendelkezések végrehajtasa egységes
feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagra végrehajtasi hataskoroket kell ruhdzni.
Ezeket a végrehajtasi hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

rendeletnek' megfeleléen kell gyakorolni.

(47) Igy kiilonosen a bizottsdgi végrehajtdsi jogi aktusoknak egységesitési
minimumkovetelményeket kell meghatdarozniuk az alkalmazando formdatumok és a
betartando hataridok tekintetében. A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusok elfogaddsdra
vonatkozo hataskorrel valo felruhazdsa lehetové teszi e kovetelmények piaci és
feliigyeleti fejleményeknek megfelelé naprakészen tartasdt, és a rendelkezések
tagallamonkénti eltéro végrehajtisanak megelozését. Az eltéro végrehajtas ossze nem
egyeztetheto nemzeti eldirdasok elfogaddsdt eredményezheti, megnovelve a hatirokon
datnyulo miiveletek kockadzatait és koltségeit, veszélyeztve ezdltal hatékonysdgukat és

eredményességiiket, és tovabbi terheket eredményezve a kozvetitok szamdra.

! Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag

végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozo tagéllami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak ¢s altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(48)

49)

(50)

A Bizottsagnak végrehajtasi hataskoreinek ezen iranyelvnek megfeleld gyakorldsa sordn
figyelembe kell vennie a relevans piaci fejleményeket és kiilonosen a meglévo
onszabadlyozasi kezdeményezéseket, példaul a villalati miiveletek feldolgozasdara
vonatkozo piaci szabvanyokat és a kozgyiilésre vonatkozo piaci szabvanyokat, valamint
osztonoznie kell a modern technologiak hasznalatdt a tarsasdagok és azok részvényesei
kozotti — akar kozvetitok utjan torténo —, illetve adott esetben a mas piaci szereplokkel

Sfolytatott kommunikdcio terén.

Annak érdekében, hogy a javadalmazasi jelentéseknek ésszehasonlithatobb és
kovetkezetesebb formdja legyen, a Bizottsagnak iranymutatdsokat kell elfogadnia a
jelentés egységes formdjanak meghatarozasdara. A javadalmazasi jelentésben szereplo
informdciok bemutatdsa tekintetében meglévo tagallami gyakorlatok igen kiilonbozoek,
ennek kovetkeztében pedig eltérd mértékii atlathatosdgot és védelmet biztositanak a
részvényesek és a befektetok szamara. Az eltérd gyakorlatok azt eredményezik, hogy a
részvényesek és a befektetok — kiilondsen a hatdarokon dtnyulo befektetéseknél —
nehézségekkel és koltségekkel szembesiilnek akkor, ha meg akarjak érteni a
Jjavadalmazasi politikat és nyomon kivanjak kovetni annak végrehajtasat, valamint
szerepet kivannak vallalni a tarsasagban e konkrét kérdésben. A Bizottsagnak az

iranymutatdasok elfogaddsa elott — megfeleléen — konzultdalnia kell a tagallamokkal.

Az ebben az iranyelvben meghatarozott kovetelmények vagy az ezen irdnyelvet végrehajto
intézkedések gyakorlati alkalmazasanak biztositasa érdekében e kdvetelmények barmely
megsértését szankciondlni kell. E célbdl a szankcidknak kellé mértékben visszatartd

erejiicknek és aranyosnak kell lenniiik.
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(D

(52)

Mivel — az unids részvénypiac nemzetkozi jellegére, tovabba arra tekintettel, hogy a
tagallamok 6nallo fellépése valdsziniileg eltérd szabalyozast eredményezne, ami
veszélyeztethetné a belsd piac miikodését, vagy 0 akadalyokat tamasztana azzal szemben
— ezen irdnyelv céljait a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, az Uni6 szintjén
azonban e célok 1éptékiik és hatdsaik miatt jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzddés 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének

megfeleldenez az irdnyelv nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

Ezen iranyelvet az unios adatvédelmi jognak és a maganélet az Eurdpai Unio Alapjogi
Chartajaban foglalt védelmének tiszteletben tartisa mellett kell alkalmazni. A személyes
adatok ezen iranyely szerinti feldolgozdsa soran meg kell felelni az (EU) 2016/679
rendeletnek. Igy kiilonosen az adatoknak pontosaknak és naprakészeknek kell lenniiik,
az érintettet megfelelden tajékoztatni kell a személyes adatok ezen iranyelvnek megfeleld
feldolgozasarol, valamint az érintettnek biztositani kell a jogot a hianyos vagy pontatlan
adatok helyesbitésére és személyes adatainak torlésére. Ezenkiviil indokolt, hogy a
részvényesek személyazonossdagara vonatkozo informdciok harmadik orszagbeli
kozvetitoknek csak az (EU) 2016/679 rendelet kivetelményeivel dsszhangban legyenek
datadhatok.
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(53) Az ezen iranyelvben meghatdrozott személyes adatok feldolgozdsa az ezen irdanyelvben
meghatdarozott konkrét célokra lehetséges. Ha e személyes adatokat az adatok
gylijtésének eredeti céljatol eltérd célbol dolgozzak fel, annak az (EU) 2016/679

rendelettel osszhangban kell torténnie.

(54) Ezen iranyelv nem érinti a tozsdén jegyzett tarsasagok vagy szervezetek egyes tipusait —
mint példaul, a hitelintézeteket, a befektetési vallalkozdasokat, az eszkozkezeldoket, a
biztositotarsasdagokat és a nyugdijalapokat — szabdlyozo, dgazatspecifikus unios
Jjogalkotdsi aktusokban eléirt rendelkezéseket. Az dgazatspecifikus unios jogalkotdsi
aktusok rendelkezései ,,lex specialis”-nak mindsiilnekezen iranyelvhez képest, és
amennyiben az ezen iranyely dltal eldirt kovetelmények ellentétesek barmely
agazatspecifikus unios jogalkotdsi aktusban meghatarozottakkal, az dgazatspecifikus
unios jogalkotdsi aktusok rendelkezései ezen irdanyelvvel szemben elsobbséget élveznek.
Az dgazatspecifikus unios jogalkotdsi aktus kiilonos rendelkezései azonban nem
értelmezhetoek oly modon, hogy az veszélyeztesse ezen iranyelv hatékony alkalmazasat
vagy daltalanos céljanak megvaldositasat. Az agazatspecifikus unios jogalkotdsi aktusok
puszta megléte egy adott agazatban nem Zarja ki ezen iranyely alkalmazdsat.
Amennyiben ezen irdanyely barmely agazatspecifikus unios jogalkotdsi aktusban foglalt
rendelkezéshez képest kiilonos rendelkezéseket tartalmaz, vagy azokat tovabbi
kovetelményekkel egésziti ki, az agazatspecifikus unios jogalkotdsi aktus rendelkezéseit

ezen iranyely rendelkezéseivel egyiittesen értelmezve kell alkalmazni.
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(55)

(56)

(57)

Ezen iranyely nem akaddlyozza meg a tagdallamokat abban, hogy szigorubb
rendelkezéseket fogadjanak el vagy tartsanak hatdlyban az ezen irdnyelv dltal
szabdlyozott teriileteken, hogy tovabb konnyitsék a részvényesek jogainak gyakorlasat,
0sztonozzék a résgvényesi szerepvallalast és védjék a kisebbségi részvényesek érdekeit,
valamint egyéb célokat valositsanak meg, mint példaul a hitel- és pénzintézetek
biztonsagat és stabilitasat. E rendelkezések azonban nem akadalyozhatjik ezen iranyely
hatékony alkalmazasadt vagy céljainak elérését, és minden esetben meg kell felelniiik a

Szerzodésekben meghatarozott szabdlyoknak.

A tagallamoknak ¢és a Bizottsdgnak a magyardz6 dokumentumokrol szol6, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozatival' 6sszhangban a tagallamok vallaltak,
hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl sz616 értesitéshez indokolt esetben egy vagy tobb olyan
dokumentumot mellé¢kelnek, amely megmagyarazza az irdnyelv egyes elemei és az azt
atiiltetd nemzeti jogi eszk6zok megfeleld részei kozotti kapcsolatot. Ezen irdnyelv

tekintetében a jogalkot6 gy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok 4tadasa indokolt.

Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’
28. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban konzultaciora keriilt sor, és a biztos

2014. oktober 24-én véleményt nyilvdm’tott3,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

! HL C 369.,2011.12.17., 14. o.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozosségi intézmények és szervek dltal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének
védelmérol, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. o.).

HLC417,2014.11.21, 8. o.
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1. cikk
A 2007/36/EK iranyelv modositasai

A 2007/36/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1. Az 1. cikk a kovetkezéképpen moddosul:

a)

az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Ezen irdnyelv kovetelményeket allapit meg a szavazati jogot megtestesitd

2)

részvényekhez kapcsolodo egyes részvényesi jogok gyakorlasara azon
tarsasagok kozgytilésével kapcsolatban, amelyek valamely tagallamban
rendelkeznek 1étesitd okirat szerinti székhellyel, és amelyek részvényeit
bevezették a valamely tagallamban 1év6 vagy miikodo szabalyozott piacra.
Ezenkiviil egyedi kovetelményeket allapit meg a részvényesek elsdsorban
hosszu tavu szerepvdallalasanak osztonzése érdekében. Ezen egyedi
kovetelmények a részvényesek azonositdsdra, az informdciok dtaddsdra, a
részvényesi jogok gyakorlasanak megkonnyitésére, az intézményi befektetok,
az eszkozkezelok és a részvényesi képviseleti tandcsadok dtlathatosdagara,
tovabba az igazgatok javadalmazdsara és a kapcsolt felekkel folytatott

iigyletekre vonatkoznak.

Az ezen iranyelv hatalya alé tartozo kérdések szabalyozasa annak a
tagallamnak az illetékességébe tartozik, amelyben a tarsasag 1étesitd okirat
szerinti székhellyel rendelkezik, és az ,,alkalmazando jogra” vald

hivatkozasokat e tagallam jogara vald hivatkozéasként kell értelmezni.
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Az Ib. fejezet alkalmazdsdban az illetékes tagdallam meghatdarozdsa a kovetkezo:

@)

b)

intézményi befektetok és eszkozkezelok esetében barmely alkalmazando
agazatspecifikus unios jogalkotdasi aktusban meghatdarozott székhely szerinti

tagallam;

részvényesi képviseleti tandcsadok esetében az a tagdllam, ahol a részvényesi
képviseleti tandcsado létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezik, vagy
amennyiben a részvényesi képviseleti tandcsado nem rendelkezik létesito
okirat szerinti székhellyel egyetlen tagallamban sem, akkor az a tagallam,
ahol a részvényesi képviseleti tandcsado kozponti iroddja van, vagy
amennyiben a részvényesi képviseleti tandcsado nem rendelkezik létesito
okirat szerinti székhellyel vagy kozponti irodaval egyik tagallamban sem, az a

tagadllam, ahol a részvényesi képviseleti tandcsado telephellyel rendelkezik.”;
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b)

a (3) bekezdés a) és b) pontja helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»@)

b)

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv* 1 cikkének (2)
bekezdése értelmében dtruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési villalkozdsok (AEKBV);

kollektiv befektetési vallalkozasok a 2011/61/EK eurdpai parlamenti és

tandcsi iranyelv** 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében;

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius
13.) az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
villalkozdsokra (AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.)
az alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. o.). ’;

7269/17
MELLEKLET

zv/LJU/kz 37
DRI HU



¢) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A (3) bekezdésben emlitett tarsasagok nem mentesiilnek az Ib. fejezetben

meghatdarozott rendelkezések alol.”’;
d)  acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

w(3) Az Ia. fejezet abban az esetben alkalmazando a kozvetitokre, amennyiben
részvényesek vagy mds kozvetitok szamdra olyan tarsasdgok részvényeivel
kapcsolatban nyujtanak szolgadltatdsokat, amelyek valamely tagallamban
rendelkeznek létesito okirat szerinti székhellyel, és amelyek részvényeit

bevezették valamely tagallamban lévo vagy miikodo szabdlyozott piacra.
(6) Az Ib. fejezet a kdvetkezokre alkalmazando:

a) intézményi befektetok, amennyiben kizvetleniil vagy eszkizkezelon
keresztiil valamely szabdlyozott piacon forgalmazott részvényekbe

fektetnek be;

b)  eszkozkezeldk, amennyibenl befektetdk megbizasabdl ilyen

részvényekbe fektetnek be; valamint

c¢)  résgvényesi képviseleti tandcsadok, amennyiben részvényesek szamdra
olyan tarsasdagok részvényeivel kapcsolatban nyujtanak
szolgaltatasokat, amelyek valamely tagadllamban rendelkeznek létesito
okirat szerinti székhellyel, és amelyek részvényeit bevezették valamely

tagadllamban lévé vagy miikodo szabdlyozott piacra.
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(7) Ezenirdanyely rendelkezései nem érintik a tarsasdagok vagy szervezetek egyes
tipusait szabalyozo, dgazatspecifikus unios jogalkotdsi aktusokban
megallapitott rendelkezéseket. Amennyiben ezen irdnyelv az dgazatspecifikus
unios jogalkotasi aktusokban meghatdrozottakhoz képest kiilonos
rendelkezéseket tartalmaz, vagy azokat tovabbi eldirasokkal egésziti ki, azok
rendelkezéseit ezen iranyelv rendelkezéseivel egyiittesen értelmezve kell

alkalmazni.”
2. A 2. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az a) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»@) s szabdlyozott piac”: a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv* 4.

cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatdrozott szabdlyozott piac;

* Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. mdjus
15.) a péncziigyi eszkozok piacairdl és a 2002/92/EK iranyely és a
2011/61/EU iranyely modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.). ”;
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b)

a cikk a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»d)

»KOzvetitd”: olyan személy — példaul a 2014/65/EU iranyely 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatdarozott befektetési vallalkozas, az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet* 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatdrozott hitelintézet és a 909/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet** 2. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatdrozott kogponti értéktar —, aki vagy amely részvényesek
vagy mds személyek megbizdasabol részvények letéti orzésével, kezelésével,

értékpapirszamlak vezetésével kapcsolatos szolgaltatisokat végez;
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e)

Lintézményi befektetd”:

ii.

a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv*** 2. cikke (3)
bekezdésének a), b) és ¢) pontja értelmében életbiztositasi, valamint az
emlitett iranyelv 13. cikkének 7. pontjaban meghatarozott
viszontbiztositdsi tevékenységet végzo vallalkozas, feltéve, hogy az
emlitett tevékenységek életbiztositasi kotelezettségeket fedeznek, és az

adott vallalkozas az emlitett iranyelv alapjan nincs kizarva;

az (EU) 2016/2341 europai parlamenti €s tandcsi iranyelv*#** 2.
cikkének megfelelden az emlitett irdnyelv hatalya ala tartozo
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatod intézmény, kivéve, ha esetében a
tagallam az emlitett iranyelv 5. cikkével 6sszhangban tigy dontott, hogy

részben vagy teljesen eltekint az emlitett irdnyelv alkalmazasatol;
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f)  ,eszkozkezeld: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott, I befektetdk részére portfoliokezelési szolgaltatasokat nyu;jto
befektetési vallalkozas; a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott, a kivételekre vonatkozdan az emlitett iranyelv 3.
cikkében foglalt feltételeket nem teljesitd alternativbefektetésialap-kezeld
(ABAK); a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott alapkezeld tarsasag; vagy a 2009/65/EK iranyelvvel
Osszhangban meghatalmazott befektetési tarsasag, amely a kezelési
tevékenység céljara nem jelolt ki az emlitett iranyelv szerint meghatalmazott

alapkezeld tarsasagot;

g) ,részvényesi képviseleti tandcsadd™: olyan jogi személy, amely szakmai
jelleggel és tlizletszerti tevékenységként elemzi a tozsdeén jegyzett tarsasagok
tajékoztatoit és adott esetben mds informdcioit annak érdekében, hogy
szavazasi dontéseik meghozatala sordn a szavazati jogok gyakorlasara
vonatkozo kutatds, tandcsadds vagy szavazasi ajanlasok révén tdajékoztassa a

befektetoket,

h) ,kapcsolt fél”: jelentése megegyezik az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletnek***** megfelelden elfogadott nemzetkdzi szdmviteli

standardokban foglaltakkal;
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wigazgato”:

A

ii.

iii.

egy tarsasag iigyviteli, iigyvezetd vagy feliigyeleti testiileteinek barmely
tagja;

vezérigazgato és — ha van ilyen funkcio a tarsasdagnal — a
vezérigazgato-helyettes, amennyiben nem tagjai a tarsasdag iigyviteli,

iigyvezeto vagy feliigyeleti testiileteinek;

amennyiben valamely tagdallam ugy hatdrozza meg, egyéb olyan
személyek, akik az i. és ii. alpontban foglaltakhoz hasonlo feladatokat

végeznek;
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Jj)  sarészvényes személyazonossdagdara vonatkozo informdcio”: a részvényes
személyazonossdaganak megallapitasdra alkalmas informdcio, amely
magdban foglalja legalabb az aldabbiakat:

i a részvényes neve és kapcsolattartasi adatai (ideértve a teljes lakcimet
és adott esetben az e-mail cimet), tovabba amennyiben jogi személyrol
van sz0, nyilvantartdsi szama, vagy ha ez nem dll rendelkezésre, akkor
egyedi azonositéja, mint példaul jogalany-azonositdja;

ii. arészvényes tulajdonaban dllo részvények szama; valamint

iii. csak akkor, ha azokat a tarsasag kéri, egy vagy tobb az alabbi
informadciok koziil: a részvények fajtai vagy osztalyai vagy a részvények
tulajdonjoga megszerzésének idopontja.
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Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013.
Jjunius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra

vonatkozo prudencidlis kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet
méddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014.
julius 23.) az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités
Javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 257., 2014.8.28., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009.
november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasarol (Szolvencia II) (HL L 335.,
2009.12.17., 1. o.).

Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016.
december 14.) a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltato intézmények
tevékenységerol és feliigyeletérol (HL L 354., 2016.12.23., 37. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002.
Julius 19.) a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazdsarol (HL L
243.,2002.9.11., 1. 0.).”

7269/17
MELLEKLET

zv/LJU/kz 45
DRI HU



3. Az iranyelv a kovetkez0 fejezetekkel egésziil ki:

,,JJa. FEJEZET
A RESZVENYESEK AZONOSITASA, AZ INFORMACIOK ATADASA, A RESZVENYESI JOGOK

GYAKORLASANAK MEGKONNYITESE

3a. cikk

A részvényesek azonositasa

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy I a tarsasagok jogosultak legyenek részvényeseik
azonositasara. A tagdallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a teriiletiikon létesito okirat
szerinti székhellyel rendelkezd tarsasagok csak azoknak a részvényeseknek az
azonositdsat kérhetik, akik vagy amelyek a részvények vagy a szavazati jogok egy
adott hanyadanal nagyobb hanyaddal rendelkeznek. Az emlitett hanyad legfeljebb
0,5 % lehet.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a kdzvetitok a tarsasag vagy a tarsasdag daltal
megjelolt harmadik fél kérésére haladéktalanul k6zoljék a tarsasdggal a

részvényesek személyazonossdgdra vonatkozo informdciokat I .
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€)

Tobb kozvetitobol alld I kozvetitoi 1anc esetén a tagallamok biztositjak, hogy a
tarsasag vagy a tarsasdg dltal megjelolt harmadik fél kérését haladéktalanul
tovabbitsak a kozvetitok kozott, tovabba hogy a kért informdcio birtokaban lévo
kozvetitd a részvényes személyazonossdagara vonatkozo informdciot haladéktalanul
atadja kozvetleniil a tarsasag vagy a tarsasdg dltal megjelolt harmadik fél szamdra.
A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasag megkapja a részvényes
személyazonossdgdra vonatkozo informdciot a lanc barmely, az informdcio

birtokaban lévid kozvetitojétol.

A tagdllamok rendelkezhetnek ugy, hogy a tarsasag felkérheti a kozponti értéktarat
vagy mds kozvetitot vagy szolgaltatot — tobbek kozott a kozvetitoi lanc egyik
kozvetitojét — a részvényes személyazonossagdara vonatkozo informdciok

osszegylijtésére és a tarsasdagnak torténdo dtaddsdra.

A tagallamok emellett rendelkezhetnek ugy, hogy a kozvetitok a tarsasdg vagy a
tarsasdg dltal megjelolt harmadik fél kérésére haladéktalanul kizoljék a

tarsasaggal a kozvetitoi lancban kovetkezo kozvetitd adatait.
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(4)

(5)

(6)

A részvényesek személyes adatait e cikk alapjan abbdl a célbdl dolgozzak fel, hogy
a tarsasdg azonositani tudja meglévo részvényeseit annak érdekében, hogy a
résgvényesi jogok gyakorlasanak és a részvényesi szerepvdllaldsnak a

megkonnyitését szem elott tartva, kozvetleniil kommunikalhasson veliik.

A tagallamok — az dgazatspecifikus unios jogalkotdsi aktusok hosszabb
adattdroldsi idoszakot meghatdarozo rendelkezéseit nem érintve — bigtositjak, hogy
a tarsasdgok és a kozvetitok a részvényesek az e cikkben foglaltaknak megfeleloen
és az e cikkben meghatarozott célokbol nekik datadott személyes adatait ne taroljak
tizenkét honapndl hosszabb ideig azt kovetden, hogy tudomast szereztek arrol, hogy

az érintett személy mdr nem részvényes.

A tagallamok jogszabdalyban rendelkezhetnek a részvényesek személyes adatainak

mds célokbol torténd feldolgozdasarol.

A tagdllamok biztositiak a jogi személyek szamara, hogy helyesbitési jogosultsaggal
rendelkezzenek a részvényes személyazonossdagara vonatkozo hianyos vagy

pontatlan informdciok tekintetében.

A tagallamok biztositjak, hogy ha egy kozvetitd az e cikkben foglalt
rendelkezéseknek megfeleloen a részvényesek személyazonossagéara vonatkozo
informéciot nyilvanossagra hoz, akkor az nem tekinthetd az informéciok
nyilvanossagra hozatalara vonatkozoan szerz6dés vagy torvényi, rendeleti vagy

kozigazgatasi rendelkezés altal megallapitott korlatozas megsértésének.
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(7)

(8

A tagdllamok ...[e modosito iranyely hatdlybalépésének idopontjat koveto 24
honap|-ig tajékoztatjak az 1095/2010/EU europai parlamenti és tandcsi rendelet*
dltal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdagot (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg —
ESMA) arrdl, hogy a részvényesek azonositasdt az (1) bekezdéssel osszhangban a
részvények vagy a szavazati jogok egy adott hanyadanal nagyobb hanyaddal
rendelkezo részvényesekre korlatoztik-e-, és ha igen, az alkalmazando hanyadot.

Az ESMA ezeket az informdciokat kozzéteszi a honlapjdn.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el,
hogy meghatarozza a (2) I bekezdésben emlitett informacidk atadasa tekintetében az
atadand6 informaciok formdtumdra, a kérelem formdatumdra — tobbek kozott a
biztonsdgos és dtjarhato formdtumokra — ¢s a betartand6 hatdridékrevonatkozo
minimumkovetelményeket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat ...[e modosito
iranyelv hatalybelépésének idopontjat koveto 15 honap]-ig a 14a.. cikk (2)

bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.
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3b. cikk

Az informéacidk atadasa

(1)

2)

)

A tagallamok biztositjak, hogy I a kozvetitok I a részvényeseknek vagy a
részvényesek altal megjeldlt harmadik félnek haladéktalanul dtadjak a tarsasagtol

szarmazo kovetkezd informaciokat:

a)  azokat az informdciokat, amelyeket a tarsasagnak a részvényes
rendelkezésére kell bocsatania ahhoz, hogy a részvényes gyakorolhassa a
részvényeibdl fakado jogokat, és amelyek az adott osztalyba tartozo

részvényekkel rendelkezd valamennyi részvényest érintik; vagy

b)  amennyiben az (a) pontban emlitett informadciok a tarsasag honlapjan a
részvényesek rendelkezésére dllnak, az értesitést arrol, hogy az adott

informadcio hol talalhato meg a honlapon.

A tagallamok el6irjak, hogy a térsaségoknakl egységes formaban ¢és megfeleld
idében kell a kdzvetitd rendelkezésére bocsataniuk az (1) bekezdés a) pontjaban

emlitett informdciokat vagy az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett értesitést.

Ugyanakkor a tagadllamok nem irjik elo, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett informdciokat vagy az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett értesitést az (1) és
(2) bekezdés szerint dt kell adni vagy rendelkezésre kell bocsdtani, ha a tarsasdgok
ezeket az informdciokat vagy ezt az értesitést kozvetleniil megkiildik valamennyi

részvényesiiknek vagy a részvényes dltal megjelolt harmadik félnek.
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(4)

)

(6)

A tagallamok kotelezik a kozvetitoket arra, hogy a részvényesektdl kapott
utasitdsoknak megfelelden haladéktalanul adjék at a tarsasagnak a részvényesektol a

részvényeikbdl fakado jogok gyakorlasaval kapcsolatban kapott informéciokat.

Tobb kozvetitobol allo I kozvetitoi lanc esetén az (1) és a (4) bekezdésben emlitett
informacidkat haladéktalanul at kell adni a kézvetitOk kozott, kivéve, ha a kozvetito
kozvetleniil at tudja adni az informdcidkat a tarsasagnak vagy a részvényesnek

vagy a részvényes dltal megelolt harmadik félnek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el,
hogy meghatarozza az e cikk (1)—(5) bekezdésében emlitett informacidk atadasa
tekintetében I az atadando informaciok tipusara és formatumara — tobbek kiozott a
biztonsdgos és dtjarhato formdtumokra — ¢s a betartand6 hataridokre vonatkozo
minimumkaovetelményeket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat ...[e modosito
iranyelv hatalybelépésének idopontjat koveto 15 honapl-ig a 14a. cikk (2)

bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.
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3c. cikk

A részvényesi jogok gyakorlasanak megkonnyitése

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy a kozvetitdk legalabb az aldbbiak egyikének
formajaban megkonnyitsék a részvényesi jogok gyakorlasat, ideértve a kozgytilésen
valo részvétel és szavazas jogat is:

a)  akozvetitdé megteszi az ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy a részvényes
vagy a részvényes altal megjelolt harmadik fél a jogokat 6nalldan
gyakorolhassa;

b)  akozvetitd a részvényes kifejezett felhatalmazasaval és utasitasara, a
részvényes javara gyakorolja a részvényekbdl fakado jogokat.
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2)

3)

A tagallamok biztositjak, hogy amikor elektronikus szavazdsra keriil sor, a

szavazatadt leado személy elektronikus visszaigazoldst kapjon a szavazat leaddsarol.

A tagallamok biztositiak, hogy a kozgyiilés utdan a részvényes vagy a részvényes
altal megjelolt harmadik fél legalabb kérésre visszaigazoldst kapjon arrol, hogy
szavazatdt a tarsasdg érvényesen rogzitette és beszamitotta, kivéve, ha ez az
informdcio mar rendelkezésére dll. A tagallamok a visszaigazoldas kérelmezésére
hataridot allapithatnak meg. E7 a hatdaridd a szavazds idopontjdtol szamitott harom

honapnal nem lehet hosszabb.

Amennyiben a kozvetito megkapja az elso vagy a masodik albekezdésben emlitett
visszaigazolast, haladéktalanul tovabbitja azt a részvényesnek vagy a részvényes
daltal megjelolt harmadik félnek. Tobb kozvetitobol allo I kozvetitoi lanc esetén a
visszaigazolast haladéktalanul at kell adni a kozvetitok kozott, kivéve, ha a
visszaigazolas kozvetleniil megkiildheto az a részvényesnek vagy a részvényes dltal

megjelolt harmadik félnek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el,
hogy meghatarozza az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett részvényesi jogok
megkonnyitése tekintetében a megkonnyités tipusara I , a szavazatok leadasa
elektronikus visszaigazolasanak formdtumadra, a szavazatok érvényesen tortént
rogzitését és beszamitdsdt a kozvetitoi lancon keresztiil visszaigazolo formdatumra —
tobbek kozott a biztonsdgos és dtjdarhato formdtumokra — ¢s a betartando
hataridékre vonatkoz6 minimumkovetelményeket. Ezeket a végrehajtasi jogi
aktusokat ...[ezen modosito irdanyelv hatalybalépésének idopontjat koveto 15
honap]-ig a 14a. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljaras keretében

kell elfogadni.
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3d. cikk

Megkiilonboztetésmentesség, ardanyossdg és a koltségek dtlathatosaga

(1) A tagéllamok eldirjak a kozvetitok szamara, hogy az e fejezet értelmében nyujtott
szolgaltatasokra alkalmazando koltségeket szolgaltatasonkénti bontasban

nyilvanossdgra hozzdk.

(2) A tagéallamok biztositjak, hogy a kdzvetitd altal a részvényeseknek, a tarsasagoknak
¢s mas kozvetitoknek felszamitott koltségek megkiilonboztetéstdl mentesek és a
szolgaltatasok nyujtasa sordn felmeriilt konkrét koltségekkel aranyosak legyenek. A
jogok belfoldi és hatarokon atnyuld gyakorlasa utan felszamitott koltségek kozotti
eltérések csak megfeleloen indokolt esetben és csak akkor engedélyezhetok, ha
titkrozik a szolgaltatdasok teljesitésse sordan felmeriilt tényleges koltségek kozotti

fennallo kiilonbségeket.

(3) A tagdallamok megtilthatjak a kozvetitoknek dijak felszamitasat az e fejezet

értelmében nyujtott szolgdltatdsokeért.
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3e. cikk

Harmadik orszagbeli kézvetitok

E fejezet azokra a kozvetitokre is alkalmazando, akik vagy amelyek az 1. cikk (5)
bekezdésében emlitett szolgaltatasok nyujtasakor sem létesito okirat szerinti székhellyel

sem kozponti iroddval nem rendelkeznek az Unioban.

3f. cikk

A végrehajtasrol sz0lo tajékoztatds

(1) Azilletékes hatosdagok tajékoztatjak a Bizottsdagot az e fejezet rendelkezéseinek
végrehajtasaval kapcsolatos jelentos gyakorlati nehézségekrol vagy arrdl, hogy az
Union beliili vagy harmadik orszdagbeli kozvetitok nem felelnek meg az e fejezetben

foglalt rendelkezéseknek.

(2) A Bizottsag szorosan egyiittmiikodve az ESMA-val és az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet™* daltal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdaggal
(Eurdpai Bankhatosag — EBA) e fejezet végrehajtisardl jelentést nyiijt be az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, kitérve hatékonysdgdra, a gyakorlati
alkalmazas és végrehajtas nehézségeire és figyelembe véve a relevins unios és
nemzetkozi szinti piaci fejleményeket. A jelentésnek emellett ki kell térnie e fejezet
hatadlyanak megfeleloségére a harmadik orszagbeli kozvetitok vonatkozdsdaban. A
Bizottsag a jelentést ...[e modosito iranyelv hatdalybelépésének idopontjat koveto hat

évvell-ig kozzéteszi.
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Ib. FEJEZET
AZ INTEZMENYI BEFEKTETOK, AZ ESZKOZKEZELOK ES A RESZVENYESI KEPVISELETI

TANACSADOK ATLATHATOSAGA

3g. cikk

Szerepvallalasi politika

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy az intézményi befektetok és az eszkdzkezeldk vagy
megfeleljenek az a) és b) pontban meghatarozott kovetelményeknek, vagy
egyértelmii és indokolt magyarazatot hozzanak nyilvanossdagra arra vonatkozoan,
hogy miért dontottek ugy, hogy az emlitett kovetelmények koziil egynek vagy
tobbnek nem felelnek meg.

a) Az intézményi befektetok és az eszkozkezelok szerepvdllalasi politikat
dolgoznak ki és hoznak nyilvanossdagra, amely ismerteti, hogy hogyan épitik
be a részvényesi szerepvdllalast befektetési stratégidgjukba. A politika
ismerteti, hogy hogyan kovetik nyomon a befektetést befogado tarsasagokat
olyan fontos iigyeket illetéen, mint a stratégia, a pénziigyi és nem pénziigyi
teljesitmény és kockdzat, a tokeszerkezet, a tarsadalmi és kornyezeti hatdsok,
valamint a vallalatiranyitds, hogyan folytatnak parbeszédet a befektetést
befogado6 tarsasagokkal, hogyan gyakoroljdk a szavazati jogokat és a
részvényekhez kapcsolodo mas jogokat, I hogyan milkkédnek egyiitt mas
részvényesekkel, hogyan kommunikdalnak a befektetést befogado tarsasagok
megfelelo érdekelt feleivel, tovabba hogyan kezelik a szerepvallalasukkal

kapcsolatos tényleges és potencidlis dsszeférhetetlenségeket.
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b) Az intézményi befektetok és az eszkiozkezeldk évente nyilvanossdgra hozzdk,
hogy szerepvdllaldsi politikajuk miként keriilt végrehajtdsra, ideértve
szavazdasi magatartdasuk daltalanos ismertetését, a legfontosabb szavazatok
magyardzatdt és a részvényesi képviseleti tandcsadok szolgaltatasainak
igénybevételét. Nyilvanossdgra hozzdk, hogy hogyan szavaztak azon
tarsasagok kozgyiilésein, amelyeknek a részvényeivel rendelkeznek. Az
emlitett nyilvanossdagra hozatal sordn kihagyhatok azok a szavazatok,
amelyek a szavazds témdja vagy a tarsasdagi tulajdonrész aranya miatt nem

birnak jelentoséggel.

(2) Az (1)bekezdésben emlitett informdciokat az intézményi befektetd vagy az
eszkozkezelo honlapjan dijmentesen elérhetové kell tenni. A tagallamok
eldirhatjak, hogy az informdciot mas, konnyen hozzdférhetd online eszkozok révén

tegyék dijmentesen tegyék kozzé.

Ha az eszkozkezeld valamely intézményi befektetd nevében végrehajtja a
szerepvdllalasi politikdt, ideértve a szavazdst is, akkor az intézményi befektetonek
hivatkoznia kell arra, hogy a szavazasra vonatkoz6 informacidkat az eszkdzkezeld

hol tette kozzé.

(3) Az intézményi befektetokre és az eszkozkezeldkre alkalmazando
osszeférhetetlenségi szabalyokat — koztiik a 2011/61/EU iranyelv 14. cikkeét, a
2009/65/EK iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének b) pontjat és 14. cikke (1)
bekezdésének d) pontjat és ezek vonatkozo végrehajtdsi szabadlyait, valamint a
2014/65/EU iranyely 23. cikkét — a szerepvallalasi tevékenységekre is alkalmazni
kell.
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3h. cikk
Az intézményi befektetOk befektetési stratégidja és az eszkdzkezeldkkel kotott

megallapodasa

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy az intézményi befektetok nyilvanossagra hozzak,
hogy tokebefektetési stratégiajuk I fo elemei hogyan dllnak dsszhangban
elsdsorban hosszu tavu kotelezettségeik profiljaval és idétartamaval, tovabba

hogyan jarulnak hozza eszkozeik kdzép- €és hosszu tavu teljesitményéhez. I

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy amennyiben az eszkdzkezeld valamely intézményi
befektetd nevében fektet be — akar egyedi ligyfelenkénti mérlegelés alapjan, akar
kollektiv befektetési vallalkozas utjan —, akkor az intézményi befektetd
nyilvanossagra hozza az eszkozkezeldvel kotott megallapodésa tekintetében I az

alabbi informadciokat.

a) azg eszkozkezelovel kotott megallapodas hogyan 6sztonzi az eszkdzkezel 6t
arra, hogy befektetési stratégidjat és dontéseit az intézményi befektetd
elsésorban hosszu tavu kotelezettségeinek profiljahoz és idétartamahoz

igazitsa;

b)  a megadllapodds hogyan 6sztonzi az eszkdzkezeldt arra, hogy befektetési
dontéseit a befektetést befogado tarsasagok kozép- €s hosszu tava pénziigyi és
nem pénziigyi teljesitményének értékelései alapjan hozza meg, valamint arra,
hogy szerepet vallaljon a befektetést befogado tarsasagokban azok

teljesitményének kdzép- és hosszu tavon torténd javitasa érdekében;
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¢)  hogyan dll 6sszhangban az eszkozkezeld teljesitményének értékelésére
alkalmazott modszer €s az értékelés idotavja, I valamint az eszkozkezeloi
szolgaltatdasok ellentételezése az intézményi befekteto elsésorban hosszu tavu
kotelezettségeinek profiljaval és idotartamaval, és hogyan veszi figyelembe a

hosszu tavl abszolut teljesitményt;

d)  azintézményi befekteté hogyan koveti nyomon a portfolioforgalom
eszkozkezelonél felmeriilo koltségeit, és hogyan hatdarozza meg és koveti

nyomon az elvart portfolioforgalmat vagy annak nagysagrendjét;
e)  az eszkozkezeldvel kotott megéllapodas idétartama.

Ha az eszkozkezelvel kotott megallapodas nem tartalmaz I egy vagy tobb ilyen
elemet, akkor az intézményi befektetonek ennek okardl vilagos és indokolt

magyarazatot kell adnia.

(3) Az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informdcidkat dijmentesen elérhetové kell
tenni az intézményi befektetd honlapjdn, és évente frissiteni kell, kivéve akkor, ha
jelentos valtozdasra nem keriilt sor. A tagdllamok eléirhatjak, hogy ezeket az
informdciokat mas, konnyen hozzdférheto online eszkozok réveén tegyék

dijmentesen elérhetové.

A tagallamok biztositiak, hogy a 2009/138/EK iranyelvvel szabalyozott intézményi
befektetok az emlitett iranyelv 51. cikkében emlitett fizetoképességrol és pénziigyi

helyzetrol sz0lo jelentésiikbe belefoglalhassak ezeket az informdciokat.
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31. cikk

Az eszkozkezeldk atlathatosadga

(1)

A tagallamok biztositjak, hogy az eszkdzkezeldk azt az intézményi befektetdt,
amellyel a 3h. I cikkben emlitett megallapodast kotottek, évente tajékoztassak arrdl,
hogy befektetési stratégiajuk és annak végrehajtasa milyen médon felel meg a
megallapodasnak, tovabba hogyan jarul hozza az intézményi befektetd vagy az alap
eszkozeinek kozép- €s hosszu tavu teljesitményéhez. E tdjékoztatdasnak jelentést kell
tartalmaznia a befektetésekkel kapcsolatos fobb jelentos kozép- és hosszu tavu
kockazatokrol, a portfolio osszetételérdl, forgalmarol és a portfolio forgalma
tekintetében felmeriilo koltségekrol, a részvényesi képviseleti tandcsadok
szerepvdllalasi tevékenységek céljara torténd igénybevételérol, tovabba értékpapir-
kolcsonzési politikajukrol és adott esetben e politika alkalmazdsarol a
szerepvdllalasi tevékenységek megvaldsitasa érdekében, kiilonosen a befektetést
befogado tarsasdagok kozgyiilésének idején. Az emlitett tajékoztatisnak ki kell
térnie arra is, hogy az eszkozkezelok a befektetést befogado tarsasdagok kozép- és
hosszu tavu, tobbek kozott nem pénziigyi teljesitményének értékelése alapjan
hoznak-e befektetési dontéseket, és ha igen, hogyan hozzdak meg e dontéseket,
tovabba hogy a szerepvdllalasi tevékenységekkel kapcsolatban felmeriiltek-e
osszeférhetetlenségek, ha igen, milyen osszeférhetetlenségek meriiltek fel, és az

eszkozkezelok hogyan kezelték ezeket.
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)

)

A tagdllamok rendelkezhetnek ugy, hogy az (1) bekezdésben foglalt informdciokat
a 2009/65/EK irdanyelv 68. cikkében vagy a 2011/61/EU 22. cikkében emlitett éves
jelentéssel, vagy a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdésében emlitett
idoszakos jelentésekkel egyiitt kell megadni.

Amennyiben az (1) bekezdés szerinti informaciok mdr nyilvanosan elérhetik, az
eszkozkezelonek nem kell kozvetlen tajékoztatdst nyujtania az intézményi befektetd

szamadara.

A tagallamok — amennyiben az eszkdzkezel$ az eszkdzoket nem egyedi
tigyfelenkénti mérlegelés alapjan kezeli —, el6irhatjak, hogy az (1) bekezdés szerint

megadott informdciokat legalabb kérésre ugyanazon alap mas befektetdinek is at
kell adni.

3. cikk

A részvényesi képviseleti tandcsadok atlathatdosaga

(1)

A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesi képviseleti tanacsadok nyilvanossdagra
hozzak, hogy milyen magatartdsi kodexet alkalmaznak, és hogy beszamoljanak e

magatartasi kodex alkalmazasarol.

Amennyiben a részvényesi képviseleti tandcsadok nem alkalmaznak magatartdsi
kodexet, ugy ezt vilagosan és egyértelmiien indokolniuk kell. Amennyiben a
részvényesi képviseleti tandcsadok magatartasi kodexet alkalmaznak, de eltérnek
annak barmely ajanlasatol, akkor kotelesek jelezni, hogy mely részeitol térnek el,
az eltérést indokolniuk kell, és adott esetben jelezniiik kell az elfogadott alternativ

intézkedéseket.

Az ebben a bekezdésben emlitett informdciokat a részvényesi képviseleti
tandcsadok honlapjdan nyilvanosan és ingyenesen elérhetové kell tenni és évente

frissiteni kell.
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2)

A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesi képviseleti tanacsadok — iigyfeleik

tevékenységiik pontossagaval és megbizhatosdagaval kapcsolatos megfeleld

tajékoztatdsa érdekében — kutatdsaik, tandcsaddsuk és szavazasi ajanlasaik

elkészitésével kapcsolatban évente nyilvanossagra hozzak legalabb az aladbbi

informaciok mindegyikét:

a)

b)

d)

8

az alkalmazott modszerek €s modellek alapvetd jellemzoi;
a felhasznalt fobb informacioforrasok;

a kutatds, tandcsadas és szavazdsi ajanldasok mindoségének biztositisa
érdekében bevezetett eljardasok, és a kutatds, tandcsadds és szavazdsi

ajanlasok elkészitésében részt vevo személyzet végzettsége;

hogy figyelembe veszik-e, és ha igen, hogyan a nemzeti piaci, jogi,

szabalyozasi és tarsasdgspecifikus feltételeket;
az egyes piacokra alkalmazott szavazasi politikak alapvetd jellemzoit;

hogy folytatnak-e parbeszédet a kutatdsaik, tandcsaddasuk vagy szavazési
ajanlasaik targyat képezd tarsasagokkal és a tdrsasdgok érdekeltjeivel, és ha

igen, annak mértékét és jellegét;

a potencidlis dsszeférhetetlenségek megelozésével és kezelésével kapcsolatos

politika.

Az e bekezdésben emlitett informdciokat a részvényesi képviseleti tandcsadok

honlapjan nyilvanosan elérhetévé kell tenni, és a kozzététel idépontjat kdvetden

ezeknek legalabb harom évig dijmentesen elérhetdnek kell maradniuk. Az

informdciokat nem kell kiilon kozzétenni, amennyiben azok az (1) bekezdés szerinti

kozzététel reszekent elerhetoek.
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€)

4)

A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesi képviseleti tanacsadok azonositsanak és
ugyfeleik felé haladéktalanul jelezzenek minden olyan tényleges vagy potencialis
Osszeférhetetlenséget vagy iizleti kapcsolatot, amely a kutatdsaik, a tandcsaddsuk és
a szavazasi ajanlasaik elkészitését befolydsolhatja, valamint a tényleges vagy
potencialis 0sszeférhetetlenség megsziintetése, mérséklése vagy kezelése érdekében

tett intézkedéseket.

E cikk azokra az Unioban sem létesito okirat szerinti székhellyel sem kozponti
irodaval nem rendelkezd részvényesi képviseleti tandcsadokra is alkalmazando,
akik vagy amelyek tevékenységiiket az Unioban talalhato telephelyen keresztiil

végzik.

3k. cikk

Feliilvizsgalat

()

A Bizottsag a 3g., 3h. és 3i. cikk végrehajtasardl jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, kitérve annak értékelésére, hogy sziikséges-e az
eszkozkezelok szamara eldirni bizonyos informdciok nyilvanossdagra hozatalat a 3i.
cikk alapjan, és amely figyelembe veszi a relevans unios és nemzetkozi piaci
fejleményeket. A jelentést ... [Ot évvel e modosito iranyelv hatdlybalépése utdan]-ig

kell kozzétenni, adott esetben jogalkotasi javaslatokkal egyiitt.
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)

A Bizottsag szorosan egyiittmiikodve az ESMA-val, a 3j. cikk végrehajtasdarol
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, kitérve e cikk
hatdalyanak megfeleloségére, az emlitett cikk hatékonysdagdra és annak
értékelésére, hogy sziikséges-e részvényesi képviseleti tandcsadokra vonatkozo
szabalyozasi kovetelmények megdllapitdasa, figyelembe véve a relevans unios és
nemzetkozi piaci fejleményeket. A jelentést ... [hat évvel e modosito iranyely
hatdlybalépése utan]-ig kell kozzétenni, adott esetben jogalkotdsi javaslatokkal
egyiitt.

*%

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24. )
az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg) létrehozdsdrol,
a 716/2009/EK hatdrozat modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatdarozat
hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.)
az europai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) létrehozasardl, a
716/2009/EK hatdrozat modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatdarozat
hatdalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).”
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4. A fejezet a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,9a. cikk

A javadalmazasi politikdval kapcsolatos szavazati jog

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy a tarsasdgok az igazgatok tekintetében
Jjavadalmazdsi politikat allapitsanak meg, és hogy a részvényesek a javadalmazasi

politikéval kapcsolatos szavazati joggal rendelkezzenek a kozgyiilésen.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy a részvényesek javadalmazasi politikaval
kapcsolatos szavazata a kozgyiilésen kotelezd erovel birjon. A tarsasagok az
igazgatoik részére csak a kozgyiilés dltal jovahagyott javadalmazasi politika alapjan

fizethetnek ki javadalmazast.

Azokban az esetekben, amikor nincs még jovahagyott javadalmazasi politika és a
kozgyiilés nem hagyja jova a javasolt politikat, a tarsasdag az igazgatéinak a
meglévo gyakorlatainak megfelelden tovabbra is fizethet javadalmazast, és az
atdolgozott javadalmazasi politikdt a kovetkezo kozgyiilésen kell eloterjesztenie

jovahagyas céljabol.

Azokban az esetekben, amikor mar van jovahagyott javadalmazasi politika és a
kozgyiilés nem hagyja jova a javasolt uj politikat, a tarsasdag az igazgatoinak a
meglévo jovahagyott politikanak megfeleloen tovabbra is fizethet javadalmazast, és
az atdolgozott javadalmazasi politikat a kovetkezo kozgyiilésen kell eloterjesztenie

jovahagyas céljabol.
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3)

4)

(5

A tagallamok azonban rendelkezhetnek ugy, hogy a kozgyiilésen a javadalmazdasi
politikardl tartott szavazas konzultativ jellegii. Ebben az esetben a tarsasdgok az
igazgatoik részére csak a kozgyiilésen ilyen szavazdsra eloterjesztett javadalmazdsi
politika alapjan fizethetnek ki javadalmazast. Ha a kozgyiilés elutasitja a javasolt
Jjavadalmazasi politikadt, akkor a tarsasdagnak az datdolgozott javadalmazasi politikat

szavazas céljabol a kovetkezd kozgyiilésen eld kell terjesztenie.

A tagdallamok kivételes koriilmények esetén engedélyezhetik a javadalmazdsi
politikatol valo ideiglenesen eltérést, amennyiben a politika tartalmazza azokat az
eljarasi feltételeket, amelyek mellett az eltérés alkalmazhato, tovabba meghatarozza

a politika azon elemeit, amelyektol el lehet térni.

Csak azok a helyzetek mindsiilnek az elso albekezdésben emlitett kivételes
koriilményeknek, amikor a javadalmazasi politikatol valo eltérés a tarsasag egésze
hosszu tavu érdekeinek és fenntarthatésaganak céljabol vagy életképességének

biztositasahoz sziikséges.

A tagadllamok biztositiak, hogy a javadalmazasi politikdt jelentos valtozds esetén és
mindenképpen legalabb négyévenként a tarsasdagok szavazas céljabol a

kozgyiilésen eloterjesszék.
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(6) A javadalmazasi politikanak hozzd kell jarulnia a tarsasdg iizleti stratégidjahoz,

hossza tava érdekeihez €s fenntarthatosagéhoz, és ismertetnie kell, hogy miként teszi
ezt. A javadalmazasi politikdnak egyértelmiinek és érthetonek kell lennie, és meg
adnia a javadalmazas kiilonbozo rogzitett és valtozo dsszeteviit, beleértve ag
igazgatoknak megitélhetd jutalmak és egyéb juttatasok valamennyi formajat,

tovabba meg kell jelolnie azok relativ ardanyiit.

A javadalmazasi politikanak be kell mutatnia, hogy a javadalmazdsi politika
kialakitasa soran hogyan keriilt figyelembevételre a tarsasdg munkavallaldoinak

fizetése ¢s foglalkoztatasi feltételeik.

Ha a tarsasdg valtozo javadalmazast dllapit meg, a javadalmazasi politikanak
egyértelmii, dtfogo és sokrétii kritériumokat kell meghatdaroznia a valtozo
Jjavadalmazas odaitélésre vonatkozoan. A I javadalmazasi politikanak tartalmaznia
kell az alkalmazandd pénziigyi és nem pénziigyi teljesitménykritériumokat, tébbek
kozott adott esetben a tarsadalmi felelosségvallalasaval kapcsolatos kritériumokat,
¢s be kell mutatnia, hogy hogyan jarulnak ezek hozza az elsd albekezdésben foglalt
célok megvalositasahoz, I tovabba be kell mutatnia az annak meghatarozaséara
alkalmazand6 modszereket, hogy a teljesitménykritériumok milyen mértékben
valosultak meg. A javadalmazasi politikdnak rendelkeznie kell a halasztasi
1d6szakokrol és a tdarsasdag azon lehetdségérdl, hogy visszakdvetelje a valtozo

javadalmazast.
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Ha a tarsasag részvényalapu javadalmazast dllapit meg, a politikanak meg kell
hatdaroznia a megszolgalasi idoszakokat, és adott esetben a megszolgalt részvények
megtartdsdt, és be kell mutatnia, hogy a részvényalapu javadalmazas miként jarul

hozza az elso albekezdésben foglalt célok megvalositasahoz.

A javadalmazasi politikaban meg kell jeldlni az igazgatok szerzdédésének vagy a
veliik kotott mdas megdllapoddsoknak az idotartamadt, I az alkalmazand6 felmondasi
1d6t, a kiegészito nyugdij vagy a korengedményes nyugdijazdsi rendszerek fo
jellemzoit, a szerzodés megsziintetésének feltételeit és a I megsziintetés esetén jaro

kifizetéseket.

A javadalmazasi politikanak be kell mutatnia a javadalmazasi politika
meghatarozasara, feliilvizsgalatdra és végrehajtdsdra iranyulé dontéshozatali
eljarast, beleértve az dsszeférhetetlenség elkeriilésére vagy kezelésére iranyulo
intézkedéseket, és — adott esetben — a javadalmazasi bizottsag vagy mds érintett
bizottsag szerepét. A javadalmazasi politika atdolgozasa esetén tartalmazza
valamennyi lényeges modositas leirdsdt és magyarazatat, valamint annak
bemutatasat, hogy milyen médon veszi figyelembe a részvényeseknek a
javadalmazasi politikaval és a jelentésekkel kapcsolatos véleményét és szavazatat a

Jjavadalmazasi politikaval kapcsolatos legutobbi kozgyiilési szavazds ota.

(7) A tagéllamok biztositjak, hogy a javadalmazdsi politikdaval kapcsolatos kézgyiilési
szavazdst kovetden a tarsasdg honlapjan haladéktalanul elérhetiové tegyék a
politikat, a szavazas datumadt és eredményét, valamint azt, hogy ezek legalabb a
javadalmazasi politika érvényessége alatt tovabbra is dijmentesen nyilvanosan

elérhetdek legyenek.
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9b. cikk
A javadalmazasi jelentés kotelezd tartalmi elemei €s a javadalmazési jelentéssel

kapcsolatos szavazati jog

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy a tdarsasdg vilagos és érthetd javadalmazasi jelentést
készitsen, amely atfogo attekintést ad az egyes igazgatok részére (ideértve az
ujonnan toborzott €s a korabbi igazgatokat is) a legutobbi pénziigyi évben megitélt
vagy jaro, a 9a. cikkben emlitett javadalmazasi politikanak megfeleléen barmilyen

formadban megadllapitott 5sszes javadalmazasrol.

A javadalmazdsi jelentésnek tartalmaznia kell az egyes igazgatok javadalmazdsdra

vonatkozo kovetkez6 informdciokat, az esettél fiiggéoen:

a) al javadalmazas teljes 0sszegét 0sszetevokre bontva, a javadalmazas rogzitett
¢s valtozo 0sszetevoinek relativ ardnyat, valamint annak ismertetését, hogy a
teljes javadalmazas hogyan felel meg az elfogadott javadalmazasi politikanak
és hogyan jarul hozzd a tdarsasdg hossza tavu teljesitményéhez, valamint

informéaciot arrdl, hogyan alkalmaztak a teljesitménykritériumokat;

b)  legalabb a legutobbi ot pénziigyi évben a I javadalmazas éves valtozasat, I a
tarsasdg teljesitményének és a tarsasdg nem igazgatdo munkavallaloi atlagos
javadalmazaséanak ezen idoszak alatti fejlodését teljes munkaiddis

egyenértékben kifejezve, az osszehasonlitdast lehetévé tévo modon bemutatva;
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d)

I az azonos, a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv* 2.
cikkének 11. pontjaban meghatdrozott csoporthoz tartozo tarsasagoktol kapott

minden javadalmazast;

a juttatott vagy felkinalt részvények és részvényopciok szamat, a joggyakorlas
{0 feltételeit, beleértve a lehivas arfolyamat és napjat, valamint ezek

valtozasait;

tajékoztatast a valtozo javadalmazas visszakovetelésére vonatkozo lehetdség

alkalmazasarol;

tajékoztatast a 9a. cikk (6) bekezdésében emlitett javadalmazdsi politika
végrehajtasara vonatkozo eljarastol valo barmely eltérésrol és a 9a. cikk (4)
bekezdésével osszthangban alkalmazott barmely eltérésrol, ideértve a
rendkiviili koriilmények jellegének ismertetését, tovabba azon konkrét elemek

megjelolését, amelyektol eltértek.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a tdarsasdagok ne foglaljak bele a javadalmazdsi

jelentésbe az egyes igazgatoknak az (EU) 2016/679 europai parlamenti és tandcsi

rendelet** 9. cikkének (1) bekezdése értelmében vett személyes adataival

kapcsolatos kiilonleges kategoridakat, sem pedig olyan személyes adatokat, amelyek

az egyes igazgatok csaladi helyzetére vonatkoznak.

7269/17
MELLEKLET

zv/LJU/kz 70
DRI HU



(3) Az e cikk értelmében az igazgatok javadalmazasi jelentésben szerepld személyes
adatait a tarsasagoknak az igazgatok javadalmazdsa tekintetében a tarsasag
datlathatosdaganak novelése céljabol kell feldolgozniuk az igazgatok
elszamoltathatosaganak és a részvényeseknek az igazgatok javadalmazdasa feletti

feliigyeletének fokozasa érdekében.

A tagallamok valamely dgazatspecifikus unios jogi aktusban meghatdrozott
hosszabb idoszak sérelme nélkiil biztositjak, hogy a tarsasagok az igazgatok e
cikkel dsszhangban a javadalmazdasi jelentésben szereplo személyes adatait a
Jjavadalmazasi jelentés kozzétételétol szamitott tiz év elteltével a tovabbiakban ne

tegyék az e cikk (5) bekezdése szerint nyilvanosan elérhetové.

A tagallamok jogszabdlyban rendelkezhetnek az igazgatok személyes adatainak

mds célokbdol torténd feldolgozdasardl.

(4) A tagéallamok biztositjak I az éves kozgyiilés szamadra azt a jogot, hogy a legutobbi
pénziigyi évre vonatkozd javadalmazasi jelentésrdl konzultativ jellegii szavazast
tartson. A tarsasagnak a kovetkez6 javadalmazasi jelentésben ismertetnie kell, hogy

a kozgyiilés szavazatat hogyan vették figyelembe I .

A tagallamok azonban a 2013/34/EU irdnyely 3. cikkének (2) és (3) bekezdésében
meghatarozott kis- és kozépvallalkozdasokra vonatkozoan — a javadalmazdsi
jelentésrol torténd szavazas alternativdajaként — rendelkezhetnek ugy is, hogy a
legutobbi pénziigyi évre vonatkozo javadalmazdsi jelentést az éves kozgyiilésen,
ondallo napirendi pontként vita céljabol eloterjesszék. A tarsasdagnak a kovetkezo
Jjavadalmazasi jelentésben ismertetnie kell, hogy a kozgyiilésen lezajlott vitdat

hogyan vették figyelembe.
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)

(6)

Az 5. cikk (4) bekezdésének sérelme nélkiil, a javadalmazdsi jelentést a tarsasdagok
a kozgyiilést kovetden honlapjukon tizéves idotartamra dijmentesen myilvanosan
elérhetové teszik, és ugy is hatarozhatnak, hogy azt hosszabb ideig elérhetévé
teszik, amennyiben az a tovabbiakban nem tartalmazza az igazgatok személyes
adatait. A jogszabadly szerint engedélyezett konyvvizsgalo vagy konyvvizsgdlo cég
ellenorzi, hogy a javadalmazasi jelentésben szerepelnek-e az e cikk dltal

megkovetelt informdciok.

A tagallamok biztositjak, hogy a tdrsasdg igazgatoi a nemzeti jog dltal rajuk
ruhazott hataskoriikben eljarva kollektiv feleldsséget vallaljanak annak
biztositasaért, hogy a javadalmazasi jelentés az ezen irdanyelvben foglalt
kovetelményeknek megfelelden késziiljon el és keriiljon kozzétételre. A tagallamok
biztositiak, hogy a jogi felelosséggel kapcsolatos torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseik — legalabb a tarsasdggal szemben — alkalmazandok legyenek a
tarsasdag igazgatoira az ebben a bekezdésben emlitett kotelezettségek megszegése

eseten.

Az e cikkel kapcsolatos harmonizdcio biztositisa érdekében a Bizottsag
iranymutatasokat fogad el az e cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok egységes

formaban torténd megjelenitésének meghatarozasa céljabol. I
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9c. cikk

A kapcsolt felekkel folytatott iigyletek datlathatosdaga és jovahagydsa

(D

A tagallamok e cikk alkalmazdasaban meghatarozzak a lényeges iigyleteket

figyelembe véve, hogy:

a)  mennyiben befolydsolhatjak az iigyletre vonatkozo informdciok a tarsasag

részvényeseinek gazdasdgi dontéseit;

b)  milyen kockazatokat jelenthet az iigylet a tarsasdgra és annak azon
részvényeseire nézve, akik nem kapcsolt felek, ideértve a kisebbségi

részvényeseket is.

A lényeges iigyletek meghatarozasakor a tagallamok egy vagy tobb mennyiségi
ardnyt dllapitanak meg az iigyletnek a tarsasag pénziigyi helyzetére, bevételeire,
eszkozeire, tokésitésére — ideértve a sajattokeét is — vagy forgalmadra gyakorolt

hatdsa alapjan, vagy figyelembe veszik az iigylet jellegét és a kapcsolt fél pozicidjat.

A tagdllamok a lényegesség tekintetében a (4) bekezdés alkalmazdsdban a (2) és a
(3) bekezdés alkalmazasaban haszndlatos meghatdarozasoktol eltéro
meghatdarozasokat is elfogadhatnak, és a meghatarozasok kozott kiilonbséget

tehetnek a tarsasdagok mérete alapjan is.
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2)

)

A tagallamok biztositjak, hogy ha a tdrsasdagok a kapcsolt felekkel 1ényeges ligyletet
folytatnak, akkor azt legkésobb az ligylet végrehajtasakor nyilvdanosan jelentsék be.
A bejelentésnekl tartalmaznia kell legalabb a kapcsolt féllel fennallo viszony
jellegére vonatkozo6 informdciokat, a kapcsolt fél nevét, az ligylet idépontjdt és
értékét, valamint az annak értékeléséhez sziikséges egyéb informaciokat, hogy az
lgylet a tarsasdg és a nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvényeseket

is beleértve — szempontjabol méltanyos és indokolt-e.

A tagallamok rendelkezhetnek Ugy, hogy a (2) bekezdésben emlitett nyilvanos
bejelentéshez olyan jelentést is mellékelni kell, amely értékeli, hogy az iigylet a
tarsasag és a nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvényeseket is
ideértve — szempontjabol méltanyos és indokolt-e, valamint bemutatja az alapjaul

szolgalo feltevéseket és az alkalmazott modszereket.
A jelentést a kovetkezok egyikének kell elkészitenie:
a) egy fliggetlen harmadik fél;

b)  a tarsasag iigyviteli vagy feliigyeleti testiilete;

¢) avidllalkozas ellenorzd bizottsaga vagy barmely olyan bizottsaga, amely

tobbségét fiiggetlen igazgatok alkotjak.

A tagdallamok biztositjak, hogy a kapcsolt felek ne vegyenek részt a jelentés

elkészitésében.
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(4)

A tagallamok biztositjak, hogy a kapcsolt felekkel folytatott lényeges iigyleteket a
kozgyiilés vagy a tarsasag iigyviteli vagy feliigyeleti testiilete jovahagyja azon
eljarasok szerint, amelyek megakaddlyozzak, hogy a kapcsolt fél poziciojabol
fakadoan elonyhoz jusson, valamint biztositjak a tarsasdg és azon részvényesek
érdekeinek megfeleld védelmét, akik nem kapcsolt felek, beleértve a kisebbségi

részvényeseket is.

A tagallamok eldirhatjak, hogy a kozgyiilésen a részvényesek a tarsasag iigyviteli
vagy feliigyeleti testiilete daltal jovahagyott, a kapcsolt felekkel folytatott Iényeges

iigyletekre vonatkozoan szavazati joggal rendelkezzenek.

Abban az esetben, ha a kapcsolt felekkel folytatott ligylet igazgatot vagy részvényest
érint, az érintett igazgato vagy részvényes nem vehet részt a jovahagydsban vagy a

szavazasban. I

A tagallamok engedélyezhetik, hogy a kapcsolt fél részvényes részt vegyen a
szavazdasban, feltéve, hogy a nemzeti jog a szavazasi eljdaras elott vagy annak sordn
alkalmazando megfelelo biztositékokat garantdl a tarsasag vagy a nem kapcsolt fél
részvényesek — a kisebbségi részvényeseket is beleértve — érdekeinek védelme
érdekében annak megakadalyozdsa révén, hogy a kapcsolt fél a nem kapcsolt fél
részvényesek tobbségének ellentétes véleménye ellenére vagy a fiiggetlen igazgatok

tobbségének véleménye ellenére jovahagyja az iigyletet.
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)

A (2), (3) és (4) bekezdést nem kell alkalmazni a szokdsos iizletmenet sordn és
rendes piaci feltételek mellett kotott iigyletekre. Az ilyen iigyletek tekintetében a
tarsasag iigyviteli vagy feliigyeleti testiilete belsé eljardast hoz létre, amelynek
keretében rendszeres idokozonként értékelik, hogy ezek a feltételek teljesiilnek-e. A

kapcsolt felek nem vehetnek részt ebben az értékelésben.

A tagallamok azonban eldirhatjak, hogy a tarsasdagok a szokdsos iizletmenet sordn
és a rendes piaci feltételek mellett kotott iigyletekre a (2), a (3) vagy a (4)

bekezdésben szerepld kovetelményeket alkalmazzadk.
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(6) A tagéallamok mentesithetik az aldbbiakat a (2), a (3) és a (4) bekezdésben foglalt
kovetelmények alol, vagy engedélyezhetik a tarsasagok szamadra, hogy az

alabbiakat mentesitsék:

a) atdrsasdg és annak leanyvallalatai kozott kotott iigyleteket, feltéve, hogy a
leanyvdllalatok teljes egészében a tarsasag tulajdondaban vannak, vagy a
tarsasdag mds kapcsolt fele nem rendelkezik érdekeltséggel a
leanyvallalatban, vagy az emlitett iigyletek vonatkozdsaban a nemzeti jog
megfeleloen védi a tarsasag, a leanyvdallalat és azok nem kapcsolt fél

részvényeseinek — a kisebbségi részvényeseket is beleértve — érdekeit;

b)  egyértelmiien meghatdrozott iigylettipusokat, amelyek esetében a nemzeti jog
értelmében a kozgyiilés jovahagydsdra van sziikség, feltéve, hogy minden
részvényes tisgtességes bandasmaodban részesiil valamint a tdarsasdag és a nem
kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvényeseket is beleértve —
érdekeivel az ilyen torvényi rendelkezések konkrétan foglalkoznak és azok

megfelelo védelemben részesiilnek;

¢) agigazgatok javadalmazdasaval, vagy az igazgatok javadalmazdasanak egyes
elemeivel kapcsolatos, a 9a. cikkel osszhangban megitélt vagy jaro

iigyleteket;

d)  a hitelintézetek altal a stabilitasuk megovasadt célzo, az unios jog értelmében a
prudencialis feliigyeletért felelos illetékes hatosag dltal elfogadott
intézkedések alapjan kotott iigyleteket;

e) avalamennyi részvényes szamadra azonos feltételek mellett felkinalt
iigyleteket, melyek sordan biztositott a valamennyi részvényessel szembeni

egyenlo bandsmod és a tarsasdag érdekeinek védelme.
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(7)

(%)

)

A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasag kapcsolt fele és ezen tarsasdag
leanyvadllalata kozott kotott Iényeges iigyleteket nyilvanosan bejelentsék. A
tagdllamok eldirhatjak, hogy a bejelentéshez olyan jelentést is mellékelni kelljen,
amely értékeli, hogy az iigylet a tarsasdg és a nem kapcsolt fél részvényesek — a
kisebbségi részvényeseket is ideértve — szempontjabol méltanyos és indokolt-e,
valamint bemutatja az alapjaul szolgadlo feltevéseket és az alkalmazott modszereket.
Az (5) és a (6) bekezdésben emlitett mentességek az e bekezdésben meghatdarozott

iigyletekre is vonatkoznak.

A tagallamok biztositjak, hogy az azonos kapcsolt felekkel barmely tizenkét
honapos idoszak sordn vagy ugyanabban a pénziigyi évben kotott olyan iigyleteket,
amelyekre nem vonatkoznak a (2), a (3) és a (4) bekezdésben felsorolt

kotelezettségek, az emlitett bekezdések alkalmazdasa céljabol osszesitsék.

E7 a cikk nem érinti az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet™** 17.
cikkében emlitett, a bennfentes informdcio nyilvanos kozzétételére vonatkozo

szabdlyokat.

7269/17

zv/LJU/kz 78

MELLEKLET DRI HU



* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsairdl, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

%k

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd
védelmeérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 95/46/Ek rendelet
hatalyon kiviil helyezésérol (altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4.,
1. o.).

**%* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2016. dprilis 16.) a
piaci visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK
europai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsdgi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 173., 2014.6.12.,
1. o.).”
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5. Az iranyelv a kovetkez0 fejezettel egésziil ki:

,,JJ1a. FEJEZET

VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK ES SZANKCIOK
14a. cikk
A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal* 1étrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

rendelet®* értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell

alkalmazni.
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14b. cikk

Intézkedések és szankcidok

A tagallamok megallapitjdk az ezen irdnyelv alapjan elfogadott nemzeti rendelkezések
megsértése esetén alkalmazando intézkedésekre és szankcidkra vonatkozd szabalyokat, és

meghoznak minden sziikséges intézkedést ezek végrehajtasara.

Az eldirt intézkedéseknek és szankcioknak hatékonynak, aranyosnak €s visszatarto
erejiinek kell lenniiik. A tagallamok e szabalyokrol és végrehajtasi intézkedésekrol ... [24
honappal ezen médosito irdanyelv hatdlybalépését kovetden]-ig tijékoztatjak a Bizottsagot,
¢s haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsdgot az e szabalyokat érinté minden késObbi

modositasrol.

A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az europai értékpapir-
bizottsag létrehozasardl (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).

roE Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a
Bizottsag végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozo tagallami ellendrzési

mechanizmusok szabdlyainak ¢és altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55.,

2011.2.28.,13.0.). ”
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3. cikk
Atiiltetés

A tagallamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek ...[24 honappal
ezen modosito irdnyelv hatalybalépését kovetden]-ig megfeleljenek. E rendelkezések

szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni. A

hivatkozas és a megfogalmazas maodjat a tagallamok hatdrozzak meg.

Az elso albekezdéstol eltérve a tagallamok legkésobb 24 honappal a 2007/36/EK iranyelvy
3a. cikkének (8) bekezdésében, 3b. cikkének (6) bekezdésében és 3c. cikkének (3)
bekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktusok elfogadasdat kovetden hatdlyba léptetik
azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek az emlitett iranyely

3a., 3b. és 3c. cikkének valo megfeleléshez sziikségesek.

A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatélyba.

5. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérol

az elnok az elnok
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	Hosszú távú részvényesi szerepvállalás és vállalatirányítási nyilatkozat ***I
	Az Európai Parlament 2017. március 14-i jogalkotási állásfoglalása a 2007/36/EK irányelvnek a hosszú távú részvényesi szerepvállalás ösztönzése, valamint a 2013/34/EU irányelvnek a vállalatirányítási nyilatkozat egyes elemei tekintetében történő módos...
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	„d) „közvetítő”: olyan személy – például a 2014/65/EU irányelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjában meghatározott befektetési vállalkozás, az 575/2013/EU európai parlamenti és tanácsi rendelet* 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjában meghatározott hi...
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	f) „eszközkezelő”: a 2014/65/EU irányelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjában meghatározott, ▌befektetők részére portfóliókezelési szolgáltatásokat nyújtó befektetési vállalkozás; a 2011/61/EU irányelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjában meghatár...
	▌
	g) „részvényesi képviseleti tanácsadó”: olyan jogi személy, amely szakmai jelleggel és üzletszerű tevékenységként elemzi a tőzsdén jegyzett társaságok tájékoztatóit és adott esetben más információit annak érdekében, hogy szavazási döntéseik meghozatal...
	▌
	h) „kapcsolt fél”: jelentése megegyezik az 1606/2002/EK európai parlamenti és tanácsi rendeletnek***** megfelelően elfogadott nemzetközi számviteli standardokban foglaltakkal;
	i) „igazgató”:
	j) „a részvényes személyazonosságára vonatkozó információ”: a részvényes személyazonosságának megállapítására alkalmas információ, amely magában foglalja legalább az alábbiakat:
	A tagállamok emellett rendelkezhetnek úgy, hogy a közvetítők a társaság vagy a társaság által megjelölt harmadik fél kérésére haladéktalanul közöljék a társasággal a közvetítői láncban következő közvetítő adatait.

