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Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja dugoro¢nog sudjelovanja
dioni¢ara i Direktive 2013/34/EU u pogledu odredenih elemenata izvjeS¢a o
korporativnom upravljanju

—ishod prvog Citanja u Europskom parlamentu
(Strasbourg, od 13. do 16. oZujka 2017.)

U skladu s odredbama ¢lanka 294. UFEU-a i Zajednickom izjavom o prakti¢nim na¢inima provedbe
postupka suodlu¢ivanja' uspostavljeni su brojni neformalni kontakti izmedu Vije¢a, Europskog
parlamenta 1 Komisije s ciljem postizanja dogovora o tom predmetu u prvom cCitanju, ¢ime bi se

izbjegla potreba za drugim Citanjem i postupkom mirenja.

U tom kontekstu izvjestitelj g. Sergio COFFERATI (S&D, IT) u ime Odbora za pravna pitanja
predstavio je jedan kompromisni amandman (amandman 32) na Prijedlog direktive. O tom

amandmanu postignut je dogovor u okviru navedenih neformalnih kontakata.

! SL C 145, 30.6.2007., str. 5.
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II. GLASOVANJE

Tijekom glasovanja na plenarnoj sjednici 14. ozujka 2017. usvojen je taj amandman (amandman

32) na Prijedlog direktive.

Tako izmijenjen Prijedlog Komisije i zakonodavna rezolucija predstavljaju stajaliSte Parlamenta u
prvom ¢&itanju® u kojem se odrazava ono $to je prethodno dogovoreno medu institucijama. Vijeée bi

stoga trebalo mo¢i odobriti stajaliSte Parlamenta.

Akt bi se u tom slucaju donio u formulaciji koja odgovara stajaliStu Parlamenta.

Tekst usvojenog amandmana i zakonodavna rezolucija Europskog parlamenta navedeni su u
Prilogu. Amandman je predstavljen u obliku proc¢is¢enog teksta u kojemu su izmjene
prijedloga Komisije istaknute podebljanim slovima i kurzivom. Simbolom ,, I ” oznacen je
izbrisani tekst.
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PRILOG
(14.3.2017.)

Dugorocno sudjelovanje dionicara i izvjeS¢e o korporativhom upravljanju ***I
Zakonodavna rezolucija Europskog parlamenta od 14. oZujka 2017. o prijedlogu direktive
Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja

dugoro¢nog sudjelovanja dionicara i Direktive 2013/34/EU u pogledu odredenih elemenata
izvjeS¢a o korporativnom upravljanju (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo Citanje)

Europski parlament,

— uzimajuci u obzir prijedlog Komisije upu¢en Europskom parlamentu i Vije¢u
(COM(2014)0213),

— uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 2. i ¢lanke 50. i 114. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije, u skladu s kojima je Komisija podnijela prijedlog Parlamentu (C7-0147/2014),

— uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,
— uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europskog gospodarskog i socijalnog odbora od 9. srpnja 2014.%,

— uzimajuci u obzir privremeni sporazum koji je odobrio nadlezni odbor u skladu s ¢lankom
69.f stavkom 4. Poslovnika i uzimajuéi u obzir da se predstavnik Vije¢a pismom od 16.
prosinca 2016. obvezao prihvatiti stajaliSte Europskog parlamenta u skladu s ¢lankom 294.
stavkom 4. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

— uzimajuci u obzir ¢lanak 59. Poslovnika,

— uzimajuci u obzir izvjes¢e Odbora za pravna pitanja i misljenje Odbora za ekonomsku i
monetarnu politiku (A8-0158/2015),

1.  usvaja sljedece stajaliste u prvom &itanju®;

3 SL C 451, 16.12.2014., str. 87.
Ovo stajaliSte zamijenjuje amandmane usvojene na sjednici 8. srpnja 2015. (Usvojeni
tekstovi. P8 TA(2015)0257).
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2. trazi od Komisije da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmjeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj prijedlog;

3. nalaZe svojem predsjedniku da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vijecu, Komisiji i nacionalnim
parlamentima.
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P8 TC1-COD(2014)0121

StajaliSte Europskog parlamenta usvojeno u prvom ¢itanju 14. oZujka 2017. radi donoSenja
Direktive (EU) 2017/... Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Direktive 2007/36/EZ u

pogledu poticanja dugoroc¢nog sudjelovanja dionicara I

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuc¢i u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegove clanke 50.1 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora’,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom®,

> SL C 451, 16.12.2014, str. 187.
Stajaliste Europskog parlamenta od 14. ozujka 2017.
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buduci da:

(1)

)

3)

Direktivom 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa’ utvrduju se zahtjevi u vezi s
izvr§avanjem odredenih prava dioni¢ara povezanih s dionicama s pravom glasa u vezi s
glavnom skupstinom trgovackih drustava koja imaju sjediste u drzavi ¢lanici i ¢ije su

dionice uvrStene za trgovanje na uredenom trzistu koje se nalazi ili posluje u drzavi ¢lanici.

Financijska kriza pokazala je da su u mnogim slu¢ajevima dionicari podrzavali upravitelje
u prekomjernom preuzimanju kratkoro¢nog rizika. Nadalje, postoje jasni dokazi da
trenutacna razina ,,pra¢enja” trgovackih drustava u koja se ulaze i sudjelovanja
institucionalnih ulagatelja 1 upravitelja imovinom cesto nije odgovarajuca te je previse
usmjerena na kratkorocni povrat, $to moze dovesti do nedovoljnog korporativnog

upravljanja i rezultata.

U svojoj komunikaciji od 12. prosinca 2012. naslovljenoj ,,Akcijski plan: europsko pravo
trgovackih drustava i korporativnom upravljanju - moderni pravni okvir za angaziranije
dionicare i odrziva trgovacka drustva” Komisija je najavila niz mjera u podrucju
korporativnog upravljanja, posebno radi poticanja dugoro¢nog sudjelovanja dionicara i

jacanja transparentnosti izmedu trgovackih drustava i ulagatelja.

Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 11. srpnja 2007. o izvrSavanju
pojedinih prava dionicara trgovackih drustava uvrstenih na burzu (SL L 184, 14.7.2007.,
str. 17.).
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4

Dionice trgovackih drusStava uvrstenih na burzu Cesto se drZe preko sloZenih lanaca
posrednika, $to oteZava izvrSavanje prava dionicara i moZe predstavljati prepreku za
sudjelovanje dionicara. Trgovacka druStva Cesto ne mogu utvrditi identitet svojih
dionicara. Utvrdivanje identiteta dionicara preduvjet je za izravnu komunikaciju izmedu
dionicara i trgovackog drustva te je stoga od kljucne vaznosti za olak§avanje izvr§avanja
prava dionicara i sudjelovanja dioni¢ara. To je posebno relevantno u prekogranicnim
slucajevima i pri koristenju elektronickih sredstava. Stoga bi trgovacka drustva uvrStena
na burzu trebala imati prave na utvrdivanje identiteta svojih dionicara kako bi mogla s
njima izravno komunicirati. Posrednici bi trebali biti obvezni trgovackom drustvu, na
njegov zahtjev, dostaviti informacije o identitetu dionicara. Medutim, dravama
¢lanicama trebalo bi dopustiti da iz obveze utvrdivanja identiteta iskljuce dionicare koji

drie samo mali broj dionica.
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)

(6)

Kako bi se postigao taj cilj, potrebno je trgovackom drustvu dostaviti odredenu razinu
informacija o identitetu dionicara. Te bi informacije trebale obuhvatiti barem ime
dionicara i njegove kontaktne podatke, a ako je dionic¢ar pravna osoba, njegov
registarski broj ili, ako on nije dostupan, jedinstveni identifikacijski broj kao $to je
identifikator pravnih osoba (kéd LEI) i broj dionica koje dionicar drZi te, ako to traZi
trgovacko drustvo, vrste ili rodove dionica koje drZi i datum njihova stjecanja. Dostava
manje informacija ne bi bila dovoljna da trgovackom drusStvu omogudi utvrditi identitet

dionicara kako bi s njima komuniciralo.

U skladu s ovom Direktivom osobni podatci dionicara trebali bi se obradivati kako bi se
trgovackom druStvu omoguéilo da utvrdi identitet svojih postojecih dionic¢ara i s njima
izravno komunicira te da se olakSa izvr§avanje prava dionic¢ara i sudjelovanje dionicara
u trgovackom drustvu. Time se ne dovode u pitanje zakoni drZava clanica o obradi
osobnih podataka dionicara u druge svrhe, na primjer kako bi se dionicarima omogudila

medusobna suradnja.
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(7)

Kako bi se trgovackom druStvu omogucdilo da izravno komunicira sa svojim postojecim
dionic¢arima u svrhu olakSavanja izvr§avanja prava dionicara i sudjelovanja dionicara,
trgovackom druStvu i posrednicima trebalo bi dopustiti da pohranjuju osobne podatke
koji se odnose na dionicare sve dok su i dalje dionicari. Medutim, trgovacka drustva i
posrednici Cesto nisu svjesni da neka osoba vise nije dionicar, osim ako ih je osoba sama
obavijestila trgovacko drustvo ili ako su dobili tu informaciju na temelju novog
utvrdivanja identiteta dionicara, koje se Cesto provodi samo jednom godiSnje u vezi s
godisnjom glavnom skupstinom ili s drugim vaZnim dogadajima kao §to su ponude za
preuzimanje ili spajanja. Stoga bi trgovackim druStvima i posrednicima trebalo dopustiti
da pohranjuju osobne podatke do datuma kada postanu svjesni Cinjenice da odredena
osoba vise nije dionicar te najvise 12 mjeseci nakon $to su postali svjesni te Cinjenice.
Time se ne dovodi u pitanje cCinjenica da trgovacko drustvo ili posrednik moZda trebaju
pohraniti osobne podatke osoba koje viSe nisu dionicari u druge svrhe, kao $to su
osiguravanje odgovarajuce evidencije za potrebe pracenja pravnog sljednistva prava na
dionice trgovackog drustva, vodenje potrebne evidencije koja se odnosi na glavne
skupStine, medu ostalim i u odnosu na valjanost njezinih odluka, te ispunjenje obveza
trgovackog drustva u vezi s isplatom dividendi ili kamata u vezi s dionicama ili bilo kojih

drugih iznosa koje treba isplatiti nekada$Snjim dionicarima.
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®)

)

(10)

Djelotvorno izvrSavanje prava dionicara u velikoj mjeri ovisi o u¢inkovitosti lanca
posrednika koji odrzavaju ra¢une vrijednosnih papira za racun dionicara ili drugih osoba,
posebno u prekograni¢nom kontekstu. U lancu posrednika, osobito kad lanac obuhvaca
brojne posrednike, trgovacko drustvo ne prenosi uvijek informacije svojim dionicarima i
glasovi dioni¢ara nisu uvijek ispravno proslijedeni trgovackom drustvu. Cilj je ove
Direktive poboljsati prijenos informacija duZ lanca posrednika kako bi se olaksalo

izvrSavanje prava dioniCara.

S obzirom na njihovu vaznu ulogu, posrednici bi trebali biti obvezni olaksati izvrSavanje
prava dioniCara bez obzira na to izvrSavaju li dionicari ta prava sami ili imenuju tre¢u
osobu da to ucini. Kad dionicari ne Zele izvrSavati prava sami i kad imenuju posrednika da
to ¢ini, potonji bi trebao I izvrSavati ta prava nakon izri¢itog odobrenja i upute dionicara i

u njihovu korist.

Vazno je osigurati da dionicari koji glasovanjem sudjeluju u trgovackom drustvu u koje
se ulaZe znaju jesu li njihovi glasovi ispravno uzeti u obzir. U slucaju elektronickog
glasovanja trebalo bi dostaviti potvrdu o primitku glasova. Povrh toga svaki bi dionicar
koji glasuje na glavnoj skupstini trebao barem imati mogucénost nakon glavne skupstine

provjeriti je li trgovacko drustvo valjano zabiljeZilo i brojalo njegov glas.
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(an

(12)

Kako bi se promicala kapitalna ulaganja u cijeloj Uniji i olakSalo izvrSavanje prava
povezanih s dionicama, ovom bi se Direktivom trebala uspostaviti visoka razina
transparentnosti u pogledu troskova, ukljuc¢ujuci cijene i naknade, za usluge koje pruzaju
posrednici. Diskriminacija u pogledu naplate troskova za domacde i prekogranic¢no
izvrSavanje prava dionicara odvraca od prekogranicnih ulaganja i ometa ucinkovito
funkcioniranje unutarnjeg trzista te bi trebala biti zabranjena. Sve razlike u troSkovima
koji su naplaéeni izmedu domaceg i prekogranic¢nog izvrSavanja prava dionic¢ara trebale
bi biti dopustene samo ako su valjano opravdane i odraZavaju razlike u stvarnim

troSkovima nastalima pri pruZanju tih usluga od strane posrednika.

U lanac posrednika mogu biti ukljuceni posrednici koji nemaju ni sjediSte niti srediSnju
upravu u Uniji. Ipak, aktivnosti koje obavljaju posrednici iz tre¢ih zemalja mogle bi
imati ucinke na dugorocnu odrZivost trgovackih drustava Unije te na korporativno
upravljanje u Uniji. Povrh toga, kako bi se postigli ciljevi ove Direktive, potrebno je
osigurati da se informacije prenose du?, cijelog lanca posrednika. Kad se na posrednike
iz tre¢ih zemalja ne bi primjenjivala ova Direktiva i kad oni ne bi imali jednake obveze u
vezi s prijenosom informacija kao i posrednici iz Unije, postojala bi opasnost da protok
informacija bude prekinut. Stoga bi posrednici ig treéih zemalja koji pruZaju usluge u
vezi s dionicama trgovackih drustava koja imaju sjediste u Uniji i ije su dionice
uvrstene za trgovanje na uredenom triistu koje se nalazi ili posluje u Uniji trebali
podlijegati pravilima o utvrdivanju identiteta dionicara, prijenosu informacija, olakSavanju
prava dioniCara te transparentnosti i nediskriminacijil troskova kako bi se osigurala

djelotvorna primjena odredaba o dionicama koje se drze preko tih posrednika.
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(13) Ovom Direktivom ne dovodi se u pitanje nacionalno pravo kojim se ureduje drZanje i
vlasnistvo nad vrijednosnima papirima i sporazumi kojima se ¢uva integritet
vrijednosnih papira te ona nema utjecaj na stvarne vlasnike ili druge osobe koje nisu

dionicari u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom.

(14) Djelotvorno i odrzivo sudjelovanje dionicara jedan je od temelja modela korporativnog
upravljanja trgovackih drustava uvrstenih na burzu koji ovisi o sustavu uzajamne kontrole
medu razli¢itim tijelima i razli¢itim dionicima. Veca ukljucenost dionicara u
korporativno upravljanje jedan je od instrumenata koji moZe pomodi u poboljSanju
financijskih i nefinancijskih rezultata trgovackih drustava, medu ostalim u pogledu
okoliSnih, socijalnih i upravljackih faktora, kako se osobito navodi u Nacelima
odgovornog ulaganja koje podupiru Ujedinjeni narodi. Povrh toga, veéa ukljucenost
svih dionika, osobito zaposlenika, u korporativnom upravljanju vaZan je faktor za
osiguranje dugorocCnijeg pristupa trgovackih drustava uvrstenih na burzu koji treba

poticati i uzeti u obzir.
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(15) Institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom cesfo su vazni dionicari trgovackih
drustava uvrstenih na burzu u Uniji i stoga mogu imati vaznu ulogu u korporativnom
upravljanju tih trgovackih drustava, ali 1 opéenito u pogledu njihove strategije i dugoro¢nih
rezultata. Medutim, iskustvo posljednjih godina pokazalo je da institucionalni ulagatelji 1
upravitelji imovinom ¢esto ne sudjeluju u trgovackim drustvima u kojima drze dionice, a
dokazano je da trziSta kapitala Cesto izvrSavaju pritisak na trgovacka drustva da ostvaruju
dobre rezultate u kratkoro¢nom razdoblju, Sto moze ugroziti dugorocne financijske i
nefinancijske rezultate drusStava i moZe dovesti, medu ostalim negativnim posljedicama,
do nedovoljne razine ulaganja, na primjer u istrazivanja i razvoj, na Stetu dugoroc¢nih

rezultata trgovackih drustava i ulagatelja.

(16) Institucionalni ulagatelji 1 upravitelji imovinom Cesto nisu transparentni u pogledu svojih
strategija ulaganja, svoje politike sudjelovanja i njezine provedbe. Javno otkrivanje tih
informacija mogla bi pozitivno utjecati na svijest ulagatelja, omoguciti krajnjim
korisnicima, kao $to su budu¢i umirovljenici, optimizaciju odluka o ulaganju, olaksati
dijalog izmedu trgovackih drustava i1 njihovih dioniCara, poticati sudjelovanje dionicara 1

ojacati njihovu odgovornost prema dionicima i civilnom drustvu.
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(17)

(18)

Stoga bi institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom trebali biti transparentniji kad je
rijec¢ o njihovu pristupu sudjelovanju dionic¢ara. Trebali bi razviti i javno otkriti politiku
sudjelovanja dionicara ili pojasniti razlog zbog kojeg su odlucili da nece tako postupiti. U
politici sudjelovanja dionic¢ara trebao bi se opisati naCin na koji institucionalni ulagatelji
i upravitelji imovinom ukljucuju sudjelovanje dionicara u svoju strategiju ulaganja, koje
razlicite aktivnosti sudjelovanja namjeravaju provesti i kako ée to uciniti. Politika
sudjelovanja trebala bi takoder ukljucivati politike upravljanja stvarnim ili mogu¢im
sukobima interesa, posebno situacije u kojima institucionalni ulagatelji ili upravitelji
imovinom ili njihova povezana drustva imaju vazne poslovne odnose s trgovackim
drustvom u koje se ulaZe. Politika sudjelovanja ili njezino objasnjenje trebali bi biti javno

dostupni na internetu.

Institucionalni ulagatelji ili upravitelji imovinom trebali bi javno otkriti informacije o
provedbi svoje politike sudjelovanja, a osobito nacin na koji su izvrsili svoje pravo glasa.
Medutim, kako bi se smanjilo mogude administrativno optereéenje, ulagatelji bi trebali
modi odluciti ne objaviti svaki dani glas ako je zbog predmeta glasovanja ili velicine
udjela u trgovackom drustvu glas nevaZan. Takvi nevaZni glasovi mogu obuhvadati
glasove koji su dani u vezi s iskljucivo proceduralnim pitanjima ili glasove koji su dani u
trgovackim druStvima u kojima ulagatelj ima vrlo mali udio u odnosu na udjele koje
ulagatelj ima u drugim trgovackim drustvima u koja se ulaZe. Ulagatelji bi trebali
utvrditi vlastite kriterije za odredivanje koji su glasovi nevazni na temelju predmeta

glasovanja ili velicine udjela u trgovackom drusStvu i dosljedno ih primjenjivati.

7269/17

bs/KLJ/md 14

PRILOG DRI HR



(19)

Srednjorocni do dugorocni pristup kljucni je faktor za odgovorno upravljanje imovinom.
Stoga bi institucionalni ulagatelji trebali jednom godis$nje javno otkriti informacije kojima
objasnjavaju nacin na koji su glavni elementi njihove strategije kapitalnih ulaganja
sukladni s profilom i trajanjem njihovih obveza te kako se tim elementima doprinosi
srednjorocnim do dugoro¢nim rezultatima njihove imovine. Ako se koriste uslugama
upravitelja imovinom, bilo diskrecijskim ovlastima koje ukljuc¢uju upravljanje imovinom
na pojedinac¢noj osnovi bilo udruZenim sredstvima, institucionalni ulagatelji trebali bi
javno otkriti odredene kljucne elemente dogovora s upraviteljem imovinom, a osobito u
pogledu nacina na koji se upravitelja imovinom potice da uskladi svoju strategiju
ulaganja i odluke s profilom i trajanjem obveza institucionalnog ulagatelja, posebno
dugorocnih obveza, nacina na koji se ocjenjuju rezultati upravitelja imovinom,
ukljucujudi njegove primitke, nacina na koji se prate troskovi upravitelja imovinom
povezani s prometom portfelja i nacina na koji se upravitelja imovinom potice da se
angaZira u najboljem srednjoroénom do dugoroénom interesu institucionalnog
ulagatelja. Time bi se doprinijelo ispravnom uskladivanju interesa krajnjih korisnika
institucionalnih ulagatelja, upravitelja imovinom i trgovackih drustava u koja se ulaze, a
moglo bi se doprinijeti i razvoju dugoro¢nih strategija ulaganja i dugoro¢nih odnosa s

trgovackim drustvima u koja se ulaze koji ukljucuju sudjelovanje dionicara.
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Upravitelji imovinom trebali bi institucionalnom ulagatelju dati informacije dovoljne da
mu omoguce ocijeniti postupa li upravitelj i na koji nacin u najboljem dugorocnom
interesu ulagatelja te slijedi li upravitelj imovinom strategiju koja omoguduje ucinkovito
sudjelovanje dionicara. U nacelu je odnos izmedu upravitelja imovinom i
institucionalnog ulagatelja predmet bilateralnih ugovora. Medutim, iako veliki
institucionalni ulagatelji mogu od upravitelja imovinom zatraZiti detaljna izvjesca,
posebno ako se imovinom upravlja na osnovi diskrecijske ovlasti, za manje i manje
iskusne institucionalne ulagatelje od kljucne je vaznosti utvrditi minimalni skup pravnih
zahtjeva, kako bi mogli pravilno ocijeniti upravitelja imovinom i pozvati ga na
odgovornost. Stoga bi od upravitelja imovinom trebalo zahtijevati da institucionalnim
ulagateljima otkriju nacin na koji njihova strategija ulaganja i njezina provedba doprinose
srednjorocnim do dugoro¢nim rezultatima imovine institucionalnog ulagatelja ili fonda. U
to bi otkrivanje trebalo uvrstiti izvjesScéivanje o kljuénim znatnim srednjorocnim do
dugorolnim rizicima povezanima s portfeljnim ulaganjima, ukljucujudi pitanja
korporativnog upraviljanja kao i druge srednjorocne do dugorocne rizike. Te su
informacije kljucne da bi se institucionalnom ulagatelju omogudilo da ocijeni provodi li
upravitelj imovinom srednjoroc¢nu do dugorocénu analizu vlasnickih instrumenata i
portfelja, $to je temeljni faktor za ucinkovito sudjelovanje dionic¢ara. Bududci da ée ti
srednjorocni do dugorocni rizici utjecati na povrat ulagateljima, djelotvornije
ukljucivanje tih tema u postupke ulaganja moZe biti kljucno za institucionalne

ulagatelje.
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Nadalje, upravitelji imovinom trebali bi institucionalnom ulagatelju otkriti sastav,
promet, i troSkove prometa svojeg portfelja te svoju politiku pozajmljivanja vrijednosnih
papira. Razina prometa portfelja znacajan je pokazatelj toga jesu li postupci upravitelja
imovinom u potpunosti uskladeni s utvrdenom strategijom i interesima institucionalnog
ulagatelja te pokazuje drZi li upravitelj imovinom vrijednosne papire tijekom onog
razdoblja koje mu omogucuje sudjelovati u trgovackom drustvu na djelotvoran nacin.
Visok promet portfelja moze biti pokazatelj nedostatka uvjerenja u pogledu odluka o
ulaganjima i pokazatelj koji upucuje na impulzivno ponasanje, a niti jedno od toga
vjerojatno nije u najboljem dugoroénom interesu institucionalnih ulagatelja, posebno s
obzirom na to da povecanje prometa dovodi do povecanja tro§kova s kojima se suocava
ulagatelj i moZe utjecati na sistemski rizik. S druge strane, neocekivano nizak promet
moze upucivati na nedovoljnu pozornost za upravljanje rizikom ili pomak prema
pasivnijem pristupu ulaganju. Pozajmljivanje vrijednosnih papira moZe prouzrociti
kontroverze u podrudju sudjelovanja dionicara, u okviru kojeg su dionice ulagatelja u
stvarnosti prodane pod uvjetom da vrijedi pravo na ponovni otkup. Prodane dionice
moraju biti opozvane u svrhu sudjelovanja, ukljucujuéi glasovanje na glavnoj skupstini.
Stoga je vazno da upravitelj imovinom izvjeScéuje o svojoj politici pozajmljivanja
vrijednosnih papira i nacinu na koji se ona primjenjuje kako bi ispunio svoje aktivnosti

sudjelovanja, osobito tijekom glavne skupstine trgovackog drustva u koje se ulaZe.
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(23)

(24)

Upravitelj imovinom trebao bi institucionalnog ulagatelja takoder obavijestiti o tome je
li, a ako je, na koji nacin upravitelj imovinom donosi odluke o ulaganju na osnovi
ocjene srednjorocCnih do dugorocnih rezultata trgovackog drustva u koje se ulaZe,
ukljucujudi njegove nefinancijske rezultate. Takve informacije posebno su koristan
pokazatelj toga slijedi li upravitelj imovinom aktivan pristup usmjeren na dugorocno
razdoblje za upravljanje imovinom te uzima li u obzir socijalna, okolis§na i upravljacka

pitanja.

Upravitelj imovinom trebao bi institucionalnom ulagatelju dostavljati odgovarajuce
informacije o tome jesu li i, ako jesu, koji su sukobi interesa nastali u vezi s aktivnostima
sudjelovanja te o nacinu na koji ih je upravitelj imovinom rjeSavao. Na primjer, sukobi
interesa mogu sprijeciti upravitelja imovinom u glasovanju odnosno u sudjelovanju

uopce. Sve takve situacije trebale bi se otkriti institucionalnom ulagatelju.

DrZavama Clanicama trebalo bi dopustiti da predvide da se, u sluc¢aju imovine
institucionalnog ulagatelja kojom se ne upravlja na pojedinacnoj osnovi, nego zajedno s
imovinom drugih ulagatelja i kojom se upravlja preko fonda, informacije dostave i
drugim ulagateljima barem na zahtjev, kako bi se omogudilo da svi drugi ulagatelji iz

istog fonda mogu dobiti te informacije ako to Zele.
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(26)

(27)

Mnogi institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom koriste se uslugama savjetnika
pri glasovanju koji provode istraZivanja, pruZaju usluge savjetovanja i daju preporuke o
tome kako glasovati na glavnim skups$tinama trgovackih drustava uvrstenih na burzu.
Savjetnici pri glasovanju imaju vaZnu ulogu u korporativnom upravljanju tako $to
doprinose smanjenju troSkova analize u vezi s informacijama o trgovackom drustvu, ali
mogu imati i vaZan utjecaj na nacin glasovanja ulagatelja. Osobito ulagatelji s visoko
diversificiranim portfeljima i mnogi strani imatelji dionica viSe se oslanjaju na

preporuke savjetnika.

Zbog svoje vaZnosti savjetnici pri glasovanju trebali bi podlijegati zahtjevima
transparentnosti. Drzave Clanice trebale bi osigurati da savjetnici pri glasovanju za koje
vrijedi kodeks ponaSanja djelotvorno izvjeSéuju o svojoj primjeni tog kodeksa. Trebali bi
takoder otkriti odredene klju¢ne informacije povezane s pripremom svojih istraZivanja,
savjeta i preporuka za glasovanje i svakim stvarnim ili mogu¢im sukobom interesa ili
poslovnim odnosom koji moze utjecati na pripremu istraZivanja, savjeta i preporuka za
glasovanje. Te bi informacije trebale ostati javno dostupne u razdoblju od najmanje tri
godine kako bi se institucionalnim ulagateljima omogudilo da odaberu usluge savjetnika

pri glasovanju uzimajudi u obzir njihove rezultate u proslosti.

Savjetnici pri glasovanju i treéih zemalja koji nemaju ni sjediste niti srediSnju upravu u
Uniji mogu pruZati analize u pogledu trgovackih drustava Unije. Kako bi se osigurali
Jjednaki uvjeti izmedu savjetnika pri glasovanju iz Unije i onih iz trec¢ih zemalja, ova bi se
Direktiva trebala primjenjivati i na savjetnike pri glasovanju iz trec¢ih zemalja koji
obavljaju svoje aktivnosti putem poslovnog nastana u Uniji, bez obzira na oblik tog

poslovnog nastana.
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(28)

(29)

Direktori doprinose dugorocnoj uspjeSnosti trgovackog drustva. Oblik i struktura
primitaka direktora u prvom su redu u nadleZnosti trgovackog drustva, njegovih
relevantnih odbora, dionicara i, ako je primjenjivo, predstavnika zaposlenika. Stoga je
vazno poStovati raznolikost sustava korporativnog upravljanja unutar Unije, koji
odraZavaju razlicita stajaliSta drZava ¢lanica o ulozi trgovackih drustava i tijela
odgovornih za odredivanje politike primitaka i primitaka pojedinih direktora. Budu¢i da
su primitci jedan od klju¢nih instrumenata trgovackih drustava za uskladivanje svojih
interesa s interesima svojih direktora te s obzirom na klju¢nu ulogu direktora u trgovackim
drustvima, vazno je da nadlezna tijela unutar trgovackog drustva politiku primitaka
trgovackih drustava odredi na primjeren nacin i da dioniCari I mogu izreci svoje stajaliste

u pogledu politike primitaka trgovackog drustva.

Kako bi se osiguralo da dionicari u stvarnosti mogu izreéi svoje misljenje o politici
primitaka, trebalo bi im dodijeliti pravo da obvezujuée ili savjetodavno glasuju o politici
primitaka na temelju jasnog, razumljivog i sveobuhvatnog pregleda politike primitaka
trgovaCkog drustva. Politika primitaka trebala bi doprinijeti poslovnoj strategiji,l
dugoro¢nim interesima i odrZivosti trgovackog drustva te ne bi trebala u cijelosti ili veéim
dijelom biti povezana s kratkorocnim ciljevima. Rezultati direktora trebali bi se
ocjenjivati primjenom financijskih i nefinancijskih kriterija za rezultate, ukljucujuci,
gdje je to primjereno, okolisne, socijalne i upravljacke faktore. U politici primitaka
trebale bi se opisati razli¢ite komponente place direktora i raspon njihovih udjela.
Politika moZe biti osmisljena kao okvir unutar kojega se mora kretati placa direktora.

I Politiku primitaka trebalo bi javno otkriti bez odgadanja nakon glasovanja dionic¢ara na

glavnoj skupstini.
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€2y

U iznimnim okolnostima moZe se dogoditi da trgovacka drustva trebaju odstupiti od
odredenih pravila u politici primitaka, kao $to su kriteriji za fiksne ili varijabilne
primitke. Stoga bi drZave Clanice trgovackim drusStvima trebale moci dopustiti primjenu
takvog privremenog odstupanja od vaZece politike primitaka ako u svojoj politici
primitaka navedu kako bi se ono primjenjivalo u odredenim iznimnim okolnostima.
Iznimne okolnosti trebale bi obuhvacati samo situacije u kojima je odstupanje od politike
primitaka potrebno za postizanje dugoroCnih interesa i odrZivosti trgovackog drustva u
cjelini ili za jamcenje njegova redovnog poslovanja. U izvjeSce o primitcima trebale bi
biti ukljucene informacije o primitcima koja su dodijeljena u takvim iznimnim

okolnostima.

Kako bi se osiguralo da je provedba politike primitaka u skladu s I tom politikom,
dionicarima bi trebalo dodijeliti pravo glasovanja o izvjeséu trgovackog drustva o
primitcima. Kako bi se osigurala korporativna transparentnost i odgovornost direktora,
izvjesée o primitcima trebalo bi biti jasno i razumljivo te bi trebalo sadrzavati
sveobuhvatan pregled primitaka pojedinih direktora tijekom zadnje financijske godine.
Ako dionicari glasuju protiv izvjes¢a o primitcima, trgovacko drustvo trebalo bi u
sljede¢em izvjescu o primitcima objasniti kako se glasovanje dionic¢ara uzelo u obzir.
Medutim, za mala i srednja trgovacka drusStva drZave Clanice trebale bi moci, umjesto
glasovanja o izvjeSéu o primitcima, predvidjeti da se izvje§ce o primitcima podnese
dionic¢arima samo za raspravu na godiSnjoj glavnoj skupStini kao zasebna tocka dnevnog
reda. Ako drZava ¢lanica iskoristi ovu mogucénost, trgovacko drustvo trebalo bi u
sljedeéem izvjeScéu o primitcima objasniti na koji se nacin u obzir uzela rasprava na

glavnoj skupstini.
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33)

Kako bi se dionicarima osigurao jednostavan pristup izvje$¢ima o primitcima e
potencijalnim ulagateljima i dionicima omogudilo da budu informirani o primitcima
direktora, izvjesée o primitcima trebalo bi objaviti na internetskim stranicama trgovackog
drustva. Time se u pitanje ne bi trebala dovoditi mogucnost da drZave Clanice traze
objavljivanje izvje$§¢a i na drugi nacin, na primjer kao dio izjave o korporativnhom

upravljanju ili izvjeScéa poslovodstva.

Otkrivanje primitaka pojedinih direktora i objavljivanje izvjesc¢a o primitcima
namijenjeno je osiguravanju vece korporativne transparentnosti i vece odgovornosti
direktora te dioni¢arima osiguravaju bolji nadzor nad primitcima direktora. Time se
stvara nuzan preduvjet za izvrSavanje prava dionicara i njihovo sudjelovanje u vezi s
primitcima. Posebno, otkrivanje takvih informacija dionic¢arima potrebno je jer im
omogucduje procjenu primitaka direktora i izraZavanje svojih stajalista o modalitetima i
razini placa direktora kao i o vezi izmedu place i rezultata svakog pojedinog direktora
kako bi se ispravile potencijalne situacije u kojima iznos primitaka direktora nije
opravdan na temelju njegova individualnog rezultata i rezultata trgovackog drustva.
Objava izvjeséa o primitcima potrebna je kako bi se omogudilo ne samo dionicarima
nego i potencijalnim ulagateljima i dionicima da ocijene primitke direktora, u kojoj su
myjeri ti primitci povezani s rezultatima trgovackog drustva i nacin na koji trgovacko
drusStvo provodi politiku primitaka u praksi. Otkrivanjem i objavljivanjem

anonimiziranih izvjeSéa o primitcima ne bi se omogudilo postizanje tih ciljeva.
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(35)

Kako bi se povecala korporativna transparentnost i odgovornost direktora, a
dionicarima, potencijalnim ulagateljima i dionicima omogudilo stjecanje cjelovite i
pouzdane slike primitaka svakog direktora, posebno je vaino da se otkriju svi elementi i

ukupni iznos primitaka.

Posebno, kako bi se sprijecilo da trgovacko drustvo izbjegava zahtjeve utvrdene ovom
Direktivom, da bi se izbjegli svi sukobi interesa i osigurala odanost direktora trgovackom
drustvu, potrebno je predvidjeti otkrivanje i objavljivanje primitaka koji su dodijeljeni ili
trebaju biti dodijeljeni pojedinim direktorima ne samo od strane trgovackog drustva,
nego i od strane bilo kojeg poduzeéa koje pripada istoj grupi. Kad bi primitci koji su
dodijeljeni ili trebaju biti dodijeljeni pojedinim direktorima od strane poduzeéa koja
pripadaju istoj grupi kao i trgovacko drusStvo bili izuzeti iz izvjeS¢a o primitcima,
postojala bi opasnost da trgovacka drustva pokuSaju izbjedi zahtjeve utvrdene ovom
Direktivom isplatom prikrivenih primitaka direktorima preko kontroliranog poduzeéa. U
tom slucaju dionicari ne bi imali cjelovitu i pouzdanu sliku primitaka koje direktorima
dodjeljuje trgovacko drustvo, a ciljevi koji se nastoje ostvariti ovom Direktivom ne bi bili

postignuti.
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(37)

Kako bi se pruZio potpun pregled primitaka direktora, u izvjeSéu o primitcima trebalo bi
otkriti, ako je primjenjivo, i iznos primitaka koji se dodjeljuju na osnovi obiteljske
situacije pojedinih direktora. Stoga bi u izvjeSée o primitcima trebalo uvrstiti, ako je to
primjenjivo, komponente primitaka, kao $to su obiteljska naknada ili naknada za dijete.
Medutim, s obzirom na to da su osobni podatci koji se odnose na obiteljsku situaciju
pojedinih direktora ili posebne kategorije osobnih podataka u smislu Uredbe (EU)
2016/679 Europskog parlamenta i Vijec¢a® posebno osjetljivi i iziskuju posebnu zastitu, u

izvjeScu bi trebalo otkriti samo iznos primitaka, a ne i osnovu na kojoj je dodijeljen.

U skladu s ovom Direktivom osobni podatci uvrsteni u izvjeScée o primitcima trebali bi se
obradivati u svrhe povecéanja korporativne transparentnosti u pogledu primitaka
direktora kako bi se povecala odgovornost direktora i nadzor dionicara nad primitcima
direktora. Time se ne dovodi u pitanje pravo driava ¢lanica koje predvida obradu

osobnih podataka direktora u druge svrhe.

Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. travnja 2016. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka
te o staviljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti podataka) (SL L
119, 4.5.2016., str. 1.).
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38) Od kljucne je vaznosti ocijeniti primitke i rezultate direktora ne samo na godisnjoj
osnovi nego i tijekom odgovarajuéeg razdoblja kako bi se dionic¢arima, potencijalnim
ulagateljima i dionicima omogudilo da ispravno procijene jesu li primitci nagrada za
dugorocne rezultate te da izmjere srednjorocan do dugorocan razvoj rezultata i
primitaka direktora, posebno u vezi s rezultatima trgovackog drustva. U mnogim je
slucajevima mogude tek nakon nekoliko godina ocijeniti jesu li dodijeljeni primitci bili u
skladu s dugorocnim interesima trgovackog drustva. Dodjela dugorocnih poticaja
osobito moZe obuhvadati razdoblja do sedam do deset godina i moZe se kombinirati s

viSegodiSnjim razdobljima odgode.

39) Takoder je vazino da se mogu ocijeniti primitci direktora tijekom cijelog razdoblja u
kojem je taj direktor bio u odboru trgovackog drustva. U Uniji direktori ostaju u odboru
trgovackog drustva u prosjeku Sest godina, iako u nekim driavama c¢lanicama to

razdoblje traje dulje od osam godina.
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(40) Kako bi se ogranicilo zadiranje u prava direktora na privatnost i na zastitu njihovih
osobnih podataka, javno otkrivanje, od strane trgovackih drustava, osobnih podataka
uvrstenih u izvjesce o primitcima trebalo bi biti ograni¢eno na 10 godina. To je razdoblje
u skladu i s drugim razdobljima utvrdenima u pravu Unije povezanom s javnim
otkrivanjem dokumenata o korporativnom upravljanju. Na primjer, u skladu s ¢lankom
4. Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijec'a9 izvjeScée poslovodstva i izjave o
korporativnom upravljanju moraju ostati javno dostupni kao dio godiSnjeg financijskog
izvjeStaja najmanje 10 godina.

Postoji jasan interes da razlicite vrste izvjeS¢éa o korporativnom upraviljanju, ukljucujudi
izvjes§ce o primitcima, budu dostupne 10 godina, kako bi dionicari i dionici imali uvid u

cjelokupno stanje trgovackog drustva.

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15 prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentnos¢u u vezi s informacijama o izdavateljima_¢iji su
vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive
2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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41) Na kraju desetogodiSnjeg razdoblja trgovacko drustvo trebala bi ukloniti sve osobne
podatke iz izvjeScéa o primitcima ili prestati javno otkrivati cijelo izvjeScée o primitcima. Po
isteku tog razdoblja bi pristup tim osobnim podatcima mogao biti potreban u druge
svrhe, na primjer u okviru provedbe pravnih radnji. Odredbama o primitcima ne bi se
smjelo u pitanje dovoditi cjelokupno ostvarivanje temeljnih prava zajamcenih
Ugovorima, posebno élankom 153. stavkom 5. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije, opéih nacela nacionalnog ugovornog i radnog prava, prava Unije i nacionalnog
prava koje se odnosi na ukljucenost i opée nadleZnosti upravnih, upravljackih i
nadzornih tijela doti¢nog trgovackog drustva, kao i, ako je primjenjivo, prava socijalnih
partnera da sklapaju i provode kolektivne ugovore, u skladu s nacionalnim pravom i
obic¢ajima. Odredbe o primitcima takoder ne bi trebale, ako je to primjenjivo, u pitanje
dovoditi nacionalno pravo koje se odnosi na zastupljenost zaposlenika u upravnom,

upravljackom ili nadzornom tijelu.
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(43)

Transakcije s povezanim strankama mogu nastetiti trgovackim drustvima i njihovim
dionicarima jer povezanoj stranci mogu omoguciti prisvajanje vrijednosti koja pripada
trgovackom drustvu. Stoga su vazne odgovarajuée zastitne mjere za zastitu interesa
trgovackih drustava i dioniCara. Zbog toga bi drzave Clanice trebale osigurati da se bitne
transakcije s povezanim strankamal podnose na odobrenje dionicarima ili upravnom ili

nadzornom tijelu u skladu s postupcima kojima se sprecava da povezana stranka

iskoristi svoj poloZaj te kojima se pruza odgovarajuca zastita interesa trgovackog drustva

i dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujudéi manjinske dionicare.

Ako transakcija s povezanom strankom ukljucuje direktora ili dioniCara, taj direktor ili
dioniCar ne bi smio sudjelovati u davanju odobrenja ili glasovanju. Medutim, driave
Clanice trebale bi imati mogucénost da dopuste dionicaru koji je povezana stranka
sudjelovati u glasovanju pod uvjetom da su nacionalnim pravom predvidene
trgovackih drustava i dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujuéi manjinske

dionicare, kao $to je na primjer visi veéinski prag za odobrenje transakcija.
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(44)

(43)

Trgovacka drustva trebala bi javno objaviti bitne transakcije najkasnije u trenutku
zakljucivanja te transakcije, i pritom navesti identitet povezane stranke, datum i
vrijednost transakcije te sve druge informacije koje su potrebne za ocjenjivanje
postenosti transakcije. Javno otkrivanje tih transakcija, na primjer na internetskim
stranicama trgovackog drustva ili na druge lako dostupne nacine potrebno je kako bi se
dionicarima, vjerovnicima, zaposlenicima i drugim zainteresiranim stranama omogudilo
da se informiraju o potencijalnim ucincima koje te transakcije mogu imati na vrijednost
trgovackog drustva. Toc¢no utvrdivanje identiteta povezane stranke potrebno je radi bolje
procjene rizika koji proizlaze iz transakcije i mogucnosti osporavanja transakcije, medu

ostalim i poduzimanjem pravnih radnji.

Ovom Direktivom utvrduju se zahtjevi transparentnosti za trgovacka drustva,
institucionalne ulagatelje, upravitelje imovinom i savjetnike pri glasovanju. Ti zahtjevi
transparentnosti nisu namijenjeni tome da se od trgovackih drusStava, institucionalnih
ulagatelja, upravitelja imovinom i savjetnika pri glasovanju zahtijeva da javno otkrivaju
neke konkretne dijelove informacija, Cije bi otkrivanje ozbiljno Stetilo njihovu poslovnom
poloZaju ili, ako nije rije¢ 0o komercijalnim poduzecima, interesu njihovih clanova ili
korisnika. Takvim neotkrivanjem ne bi se smjelo u pitanje dovesti ciljeve zahtjeva

otkrivanja utvrdene u ovoj Direktivi.
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(46)

(47)

Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta za provedbu odredaba o utvrdivanju identiteta
dionicara, prijenosu informacija i olakSavanju izvrSavanja prava dioniéaral , provedbene
ovlasti trebalo bi dodijeliti Komisiji. Te bi ovlasti trebalo izvrSavati u skladu s Uredbom

(EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijec¢a'’.

U provedbenim aktima Komisije posebno bi trebalo pobliZe odrediti minimalne zahtjeve
za normizaciju u pogledu oblika koje treba koristiti i rokova koje treba postovati.
Dodjelom ovlasti Komisiji da donosi provedbene akte omoguduje se da ti zahtjevi budu
stalno u skladu s razvojem trZista i praksi nadzora te da se sprijeci razlicita provedba
odredbi u driavama Clanicama. Takva razlicita provedba mogla bi dovesti do donoSenja
neuskladenih nacionalnih normi, §to povecéava rizike i troSkove prekogranic¢nih
djelovanja i time ugroZava njihovu djelotvornost i ucinkovitost te rezultira dodatnim

opteredenjima za posrednike.

10

Uredba (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. veljace 2011. o
utvrdivanju pravila i op¢ih nacela u vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad
izvrSavanjem provedbenih ovlasti Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).
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(48)

49)

(50)

Pri izvrSavanju svojih provedbenih ovlasti u skladu s ovom Direktivom Komisija bi
trebala u obzir uzeti relevantni razvoj trZista, a posebno postojece inicijative za
samoregulaciju, kao $to su, na primjer, triiSne norme za obradu korporativnih akcija i
triiSne norme za glavnu skupstinu, te bi trebala poticati koristenje modernih tehnologija
u komunikaciji izmedu trgovackih drustava i njihovih dionicara, ukljucujuéi preko

posrednika te, prema potrebi, drugih sudionika na trzistu.

Kako bi se osiguralo bolje usporedivo i dosljednije prikazivanje izvjeSéa o primitcima,
Komisija bi trebala donijeti smjernice radi pobliZeg odredivanja njegova
standardiziranog prikazivanja. Postojeée prakse driava ¢lanica u pogledu prikazivanja
informacija uvrstenih u izvjesée o primitcima vrlo su razlicite i kao posljedica toga
pruzaju nejednaku razinu transparentnosti i zastite za dionicare i ulagatelje. Rezultat
razlika u praksi je taj da dionicari i ulagatelji, posebno u slucaju prekogranicnih
ulaganja, imaju poteskode i troSkove kad Zele razumjeti i pratiti provedbu politike
primitaka te sudjelovati s trgovackim drustvom u tom odredenom podrucju. Komisija bi

se prije donoSenja smjernica prema potrebi trebala savjetovati s driavama clanicama.

Kako bi se osiguralo da se zahtjevi iz ove Direktive ili mjere kojima se provodi ova
Direktiva primjenjuju u praksi, svako krSenje tih zahtjeva trebalo bi podlijegati sankcijama.

U tu svrhu sankcije bi trebale biti dovoljno odvracajuce i proporcionalne.
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(D

(52)

S obzirom na to da ciljeve ove Direktive ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice zbog
medunarodne prirode trzista vlasnickih instrumenata Unije, a samo djelovanje drzava
¢lanica vjerojatno bi dovelo do razlic¢itih skupova pravila koji mogu narusiti ili stvoriti
nove prepreke funkcioniranju unutarnjeg trzista, nego se zbog svojeg opsega i ucinaka oni
na bolji na€in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s na¢elom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za

ostvarivanje tih ciljeva.

Ova Direktiva trebala bi se primjenjivati u skladu sa zakonodavstvom Unije o zastiti
podataka i zaStiti privatnosti koje je uvrsteno u Povelju Europske unije o temeljnim
pravima. Svaka obrada osobnih podataka fizickih osoba na temelju ove Direktive trebala
bi se provesti u skladu s Uredbom (EU) 2016/679. Posebno, podatci bi trebali biti tocni i
azurirani, ispitanik bi trebao biti propisno obavijeSten o obradi osobnih podataka u
skladu s ovom Direktivom te bi ispitanik trebao imati pravo na ispravak nepotpunih ili
netocnih podataka te pravo na brisanje osobnih podataka. Povrh toga, svaki prijenos
informacija koje se odnose na identitet dionicara posrednicima iz trec¢ih zemalja trebao

bi biti u skladu sa zahtjevima utvrdenima u Uredbi (EU) 2016/679.
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(53) Osobne podatke u okviru ove Direktive trebalo bi obradivati u posebne svrhe utvrdene
ovom Direktivom. Obrada tih osobnih podataka u svrhe razlicite od prvotnih svrha za

koje su bili prikupljeni trebala bi biti u skladu s Uredbom (EU) 2016/679.

(54) Ovom Direktivom ne dovode se u pitanje odredbe utvrdene u bilo kojem sektorskom
zakonodavnom aktu Unije kojim se ureduju posebne vrste trgovackih drustava ili
posebne vrste subjekata poput kreditnih institucija, investicijskih drustava, upravitelja
imovinom, osiguravajucih drustava i mirovinskih fondova. Odredbe bilo kojeg
sektorskog zakonodavnog akta Unije trebale bi se smatrati lex specialis u odnosu na ovu
Direktivu te bi trebale imati prednost pred ovom Direktivom u mjeri u kojoj su zahtjevi
utvrdeni u ovoj Direktivi u suprotnosti sa zahtjevima utvrdenima u bilo kojem
sektorskom zakonodavnom aktu Unije. Medutim, posebne odredbe sektorskog
zakonodavnog akta Unije ne bi se smjele tumaciti tako da se ugroZava djelotvorna
primjena ove Direktive ili postizanje njezina opéeg cilja. Primjena ove Direktive ne bi
smjela biti iskljucena samo zbog cinjenice da postoje posebna pravila Unije u odredenom
sektoru. Ako se ovom Direktivom predvidaju konkretnije odredbe ili uvode dodatni
zahtjevi u odnosu na odredbe utvrdene u bilo kojem sektorskom zakonodavnom aktu
Unije, odredbe utvrdene u bilo kojem sektorskom zakonodavnom aktu Unije trebale bi se

primjenjivati zajedno s odredbama iz ove Direktive.
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(55)

(56)

(57)

Ova Direktiva ne sprecava drZave Clanice da usvoje ili da na snazi zadrZe stroZe odredbe
u podrucju obuhvaéenom ovom Direktivom kako bi se dodatno olaksalo izvr§avanje
dionicara te u druge svrhe kao $to su sigurnost i stabilnost kreditnih i financijskih
institucija. No te odredbe ne bi smjele ometati djelotvornu primjenu ove Direktive ili
postizanje njezinih ciljeva te bi u svakom slucaju trebale biti u skladu s pravilima

utvrdenima u Ugovorima.

U skladu sa Zajednickom politickom izjavom drzava ¢lanica i Komisije od 28. rujna 2011.
o dokumentima s objasnjenjima'’, drzave ¢lanice obvezale su se da ée u opravdanim
slucajevima uz obavijest o svojim mjerama za prenosenje priloziti jedan ili vise
dokumenata u kojima se objasnjava veza izmedu sastavnih dijelova direktive 1
odgovarajucih dijelova nacionalnih instrumenata za prenosenje. U pogledu ove Direktive

zakonodavac smatra opravdanim dostavljanje takvih dokumenata.

Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zaStitu podataka u skladu s
Clankom 28. stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeéa” te je
on dao misljenje 24. listopada 2014",

11
12

13

SL C 369, 17.12.2011, str. 14.

Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2000. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o
slobodnom kretanju takvih podataka SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).

SL C417,21.11.2014, str. 8.
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DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Izmjene Direktive 2007/36/EZ

Direktiva 2007/36/EZ mijenja se kako slijedi:

l. Clanak 1. mijenja se kako slijedi:

(a)

stavcei 1.1 2. zamjenjuju se sljedeéim:

»l. Ovom se Direktivom utvrduju zahtjevi u vezi s izvrSavanjem odredenih prava
dioni¢ara povezanih s dionicama s pravom glasa u vezi s glavnim
skupstinama trgovackih drustava koja imaju sjediste u drzavi €lanici 1 €ije su
dionice uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu koje se nalazi ili posluje u
drzavi ¢lanici. Njome se utvrduju i posebni zahtjevi kako bi se potaknulo,
osobito dugorocno, sudjelovanje dionicara. Ti posebni zahtjevi primjenjuju
se u vezi s utvrdivanjem identiteta dionicara, prijenosom informacija,
olakSavanjem izvr§avanja prava dionicara, transparentnosdéu
institucionalnih ulagatelja, upravitelja imovinom i savjetnika pri

glasovanju, primitcima direktora i transakcijama s povezanim strankama.

2.  Drzava ¢lanica koja je nadlezna za uredivanje pitanja obuhvaéenih ovom
Direktivom jest drzava ¢lanica u kojoj trgovacko drustvo ima svoje sjediste, a

upucivanja na ,,mjerodavno pravo” upuéivanja su na pravo te drzave ¢lanice.
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Za potrebe primjene poglavlja 1.b, nadlezna driava ¢lanica definirana je na

sljedeci nacin:

(a) zainstitucionalne ulagatelje i upravitelje imovinom, mati¢na drZava clanica
kako je definirana u bilo kojem mjerodavnom sektorskom zakonodavnom

aktu Unije;

(b) za savjetnike pri glasovanju, drZava ¢lanica u kojoj savjetnik pri glasovanju
ima sjediste ili, ako savjetnik pri glasovanju nema sjediste u drZavi ¢lanici,
drZava Clanica u kojoj savjetnik pri glasovanju ima srediSnju upravu ili, ako
savjetnik pri glasovanju nema ni sjediste niti srediSnju upravu u driavi
¢lanici, driava ¢lanica u kojoj savjetnik pri glasovanju ima poslovni

nastan.”;

7269/17
PRILOG

bs/KLJ/md 36
DRI HR



(b) u stavku 3. tocke (a) i (b) zamjenjuju se sljedeéim:

w(a) subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u

(b)

smislu Clanka 1. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i

Vijeca*;

subjekte za zajednicka ulaganja u smislu clanka 4. stavka 1. tocke (a)

Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca**;

*  Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. srpnja 2009.
o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302,
17.11.2009., str. 32.).

** Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva
2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i
(EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).”;

7269/17
PRILOG

bs/KLJ/md 37
DRI HR



(©

(d)

umece se sljedeci stavak:

w3.a Trgovacka drustva iz stavka 3. ne izuzimaju se iz odredbi utvrdenih u

poglaviju 1.b.”;
dodaju se sljedeci stavci:

»wd.  Poglavije I.a primjenjuje se na posrednike u mjeri u kojoj oni dionicarima ili
drugim posrednicima pruZaju usluge u vezi s dionicama trgovackih drustava
koja imaju sjediste u drZavi ¢lanici i Cije su dionice uvrstene za trgovanje na

uredenom trZistu koje se nalazi ili posluje u drZavi ¢lanici.
6.  Poglavlje L.b primjenjuje se na:

(a) institucionalne ulagatelje u mjeri u kojoj oni izravno ili preko
upravitelja imovinom ulaZu u dionice uvrstene za trgovanje na

uredenom triistu,

(b) upravitelje imovinom u mjeri u kojoj oni ulazu u takve dionice za racun

I ulagatelja; i

(c) savjetnike pri glasovanju u mjeri u kojoj oni dionic¢arima pruZaju
usluge u vezi s dionicama trgovackih drustava koja imaju sjediste u
drZavi ¢lanici i Cije su dionice uvrStene za trgovanje na uredenom

trZiStu koje se nalazi ili posluje u drZavi ¢lanici.
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7. Odredbama iz ove Direktive ne dovode se u pitanje odredbe utvrdene u bilo
kojem sektorskom zakonodavnom aktu Unije kojim se ureduju posebne vrste
trgovackih drustava ili posebne vrste subjekta. Ako se ovom Direktivom
utvrduju konkretnija pravila ili uvode dodatni zahtjevi u odnosu na odredbe
utvrdene u bilo kojem sektorskom zakonodavnom aktu Unije, te se odredbe

primjenjuju zajedno s odredbama iz ove Direktive.”.
2. Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocCka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

w(a) ,uredeno triiste’ znaci uredeno triiste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku

1. tocki 21. Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca*;

*  Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014.
o triistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i
Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).”;

7269/17 bs/KLJ/md 39
PRILOG DRI HR



(b) dodaju se sljedece tocke:

»(d) ,posrednik’ znaéil osoba, kao $to je investicijsko drustvo kako je definirano u
Clanku 4. stavku 1. tocki 1. Direktive 2014/65/EU, kreditna institucija kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeéa* te srediSnji depozitorij vrijednosnih papira
kako je definiran u élanku 2. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vijeéa**, koja pruZa usluge pohrane dionica,
administriranja dionicama ili odrZavanja racuna vrijednosnih papira za racun

dionicara ili drugih osoba;
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(e)

,institucionalni ulagatelj’ znaci:

ii.

drustvo koje obavlja djelatnosti Zivotnog osiguranja u smislu ¢lanka 2.
stavka 3. tocaka (a), (b) i (c) Direktive 2009/138/ EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a*** te reosiguranja kako je definirano u clanku 13.
tocki 7. te direktive, pod uvjetom da te djelatnosti obuhvacaju obveze

Zivotnog osiguranja, a koje nije iskljuceno na temelju te direktive;

institucija za strukovno mirovinsko osiguranje obuhvacena podrucjem
primjene Direktive (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vije¢a****
u skladu s njezinim ¢lankom 2., osim ako je drzava ¢lanica odlucila da
necée primjenjivati navedenu direktivu u cijelosti ili djelomi¢no na tu

instituciju u skladu s ¢lankom 5. te direktive;
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)]

(&)

(h)

,2upravitelj imovinom’ zradi investicijsko druStvo kako je definirano u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Direktive 2014/65/EU kojel ulagateljima pruza
usluge upravljanja portfeljem, UAIF (upravitelj alternativnog investicijskog
fonda) kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (b) Direktive 2011/61/EU
koji ne ispunjava uvjete za izuzece u skladu s ¢clankom 3. navedene direktive ili
drustvo za upravljanje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b)
Direktive 2009/65/EZ ili drustvo za investicije koje ima odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2009/65/EZ pod uvjetom da za svoje upravljanje nije
odabralo drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s tom

direktivom;

,savjetnik pri glasovanju’ znaci pravna osoba koja na profesionalnoj i
komercijalnoj osnovi analizira korporativno otkrivanje i, prema potrebi,
druge informacije trgovackih drusStava uvrstenih na burzu kako bi
informirala ulagatelje u vezi s njihovim odlukama pri glasovanju tako $to
provodi istraZivanja, pruZa usluge savjetovanja ili daje preporuke I za

glasovanje koje se odnose na izvrSavanje I prava glasa;

,povezana stranka’ ima isto znacenje kao u medunarodnim rac¢unovodstvenim
standardima koji su doneseni u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002

Europskog parlamenta i Vijeca®****;
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(@)

wdirektor” znaci:
i svaki ¢lan upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela trgovackog
drustva;

ii.  ako nije ¢lan upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela trgovackog
drustva, glavni izvr$ni direktor i, ako ta funkcija postoji u trgovackom

drusStvu, zamjenik glavnog izvr$nog direktora;

iii.  ako je tako odredila drZava ¢lanica, ostale osobe koje obavljaju funkcije

sli¢cne onima koje se obavljaju u skladu s podtockom i. ili ii.;
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G

winformacije o identitetu dionicara” znaci informacije koje omogucuju

utvrdivanje identiteta dionic¢ara, ukljuéujudi najmanje sljedece informacije:

i imena dionicara i njihove kontaktne podatke (ukljucéujudi punu adresu
i, ako postoji, adresu e-poste) te, ako je rije¢ o pravnim osobama, njihov
registarski broj ili, ako on nije dostupan, njihov jedinstveni

identifikacijski broj kao $to je identifikator pravnih osoba;
ii.  broj dionica koje drie; i

iii. samo ako to traZi trgovacko drustvo, jedan od sljedeéih podataka ili vise

njih: vrste ili rodove tih dionica ili datum od kojeg ih drZe.
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*

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeéa
od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).

*%

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od

23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257,
28.8.2014., str. 1.).

Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od
25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i

reosiguranja (Solventnost I) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).

*kdek

Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca
2016. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko

osiguranje (SL L 354, 23.12.2016., str. 37.).

*akxk  Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i1 Vije¢a od
19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih raCunovodstvenih standarda (SL

L 243, 11.9.2002., str. 1.).”

7269/17 bs/KLJ/md 45
PRILOG DRI HR



3. Umecu se sljedeca poglavlja:

»Poglavlje La

Utvrdivanje identiteta dionicara, prijenos informacija i olakSavanje izvrSavanja prava

dionicara

Clanak 3.a

Utvrdivanje identiteta dionicara

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju dal trgovacka drusStva imaju pravo na utvrdivanje
identiteta svojih dioniCara. DrZave ¢lanice mogu predvidjeti da je trgovackim
drusStvima koja imaju sjediste na njihovu driavnom podrucju dopusteno zatraZiti
utvrdivanje identiteta samo onih dionic¢ara koji drZe vi§e od odredenog postotka
dionica ili prava glasa. Taj postotak ne smije biti veéi od 0,5 %.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, na zahtjev trgovackog drustva ili treée strane koju je
trgovacko drustvo imenovalo, posrednici bez odgadanja dostavljaju trgovackom
drustvu informacije o identitetu dionicara.
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Ako postoji vise posrednika u lancu I posrednika, driave ¢lanice osiguravaju da se
zahtjev trgovackog drustva, ili trece strane koju je trgovacko drustvo imenovalo, bez
odgadanja prenosi medu posrednicima i da posrednik koji ima traZene informacije
o identitetu dionicara te informacije bez odgadanja izravno prenosi trgovackom
drustvu ili trecoj strani koju je trgovacko drustvo imenovalo. DrZave c¢lanice
osiguravaju da trgovacko drustvo moze dobiti informacije o identitetu dionicara od

bilo kojeg posrednika u lancu koji ima te informacije.

DrZave ¢lanice mogu i predvidjeti da je trgovackom drustvu dopusteno od
srediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira ili drugog posrednika ili pruZatelja
usluga zatraZiti da prikupi informacije o identitetu dionicara, medu ostalim od

posrednika u lancu posrednika, te da te informacije prenese trgovackom drustvu.

Osim toga drZave ¢lanice mogu predvidjeti da, na zahtjev trgovackog drustva ili
trece strane koju je trgovacko drustvo imenovalo, posrednici bez odgadanja
dostavijaju trgovackom drustvu podatke o sljede¢em posredniku u lancu

posrednika.
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Osobni podatci dionicara obraduju se u skladu s ovim ¢lankom kako bi se
trgovackom drustvu omogudilo da identificira svoje postojece dionicare da bi s
njima izravno komuniciralo s ciljem olakSavanja izvrSavanja prava dionicara te

olakSavanja sudjelovanja dionicara u trgovackom drustvu.

Ne dovodedi u pitanje nijedno dulje razdoblje pohrane utvrdeno u bilo kojem
sektorskom zakonodavnom aktu Unije, driave Clanice osiguravaju da trgovacka
drustva i posrednici ne pohranjuju osobne podatke dionicara koji su im dostavljeni
u skladu s ovim ¢élankom u svrhu utvrdenu ovim ¢lankom dulje od 12 mjeseci

nakon §to su postali svjesni ¢injenice da dotiCna osoba viSe nije dionicar.

DrZave ¢lanice mogu zakonom predvidjeti obradu osobnih podataka dionic¢ara u

druge svrhe.

DrZave Clanice osiguravaju da pravne osobe imaju pravo na ispravak nepotpunih ili

neto¢nih informacija o identitetu dionicara.

Drzave clanice osiguravaju da se ne smatra da posrednik koji otkriva informacije o
identitetu dionicara u skladu s pravilima utvrdenima u ovom ¢lanku I krsi ijjedno
ograni¢enje u pogledu otkrivanja informacija nametnuto ugovorom ili bilo kojim

zakonom ili drugim propisom.
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DrZave Clanice do ... [24 mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Direktive o
izmjeni| obavjeséuju europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA), osnovano Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa™ o tome jesu li ogranicile utvrdivanje
identiteta dionic¢ara na one dionicare koji drZe vise od odredenog postotka dionica
ili prava glasa u skladu sa stavkom 1. te, ako jesu, o primjenjivom postotku. ESMA

objavljuje te informacije na svojim internetskim stranicama.

Komisija je ovlastena za donoSenje provedbenih akata kojima se poblize odreduju
minimalni zahtjevi za prenosenje informacija utvrdeni u stavku 2. I u pogledu oblika
informacija koje treba prenijeti, oblika zahtjeva, ukljucujuci njihovu sigurnost i
interoperabilnost, I te rokova koje treba postovati. Ti provedbeni akti donose se do
.. [15 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjenif u skladu s

postupkom ispitivanja iz ¢lanka 14.a stavka 2.
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Clanak 3.b

Prijenos informacija

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se od posrednika zahtijeva da bez odgadanja prenose
sljedece informacije od trgovackog druétval do dioniéaral ili I do trece strane

koju je imenovao dioniéali :

(a) informacije koje je trgovacko drustvo obvezno dati dionic¢aru kako bi mu
omogudilo izvrSavanje prava I koja proizlaze iz njegovih dionica i kojel su

upucene svim dionicarima koji drze dionice tog roda; ili

(b) ako su informacije iz tocke (a) dostupne dionicarima na internetskim
stranicama trgovackog drustva, obavijest o tome gdje se na internetskim

stranicama te informacije mogu naci.

2. Drzave ¢lanice od trgovackih drustava zahtijevaju da posrednicima u

standardiziranom obliku 1 pravodobno dostave informacije iz stavka 1. tocke (a) ili

obavijest iz stavka 1. tocke (b).

3. Medutim, driave Clanice ne zahtijevaju da se informacije iz stavka 1. tocke (a) ili

obavijest iz stavka 1. tocke (b) prenose ili dostavljaju u skladu sa stavcima 1. i 2.
ako trgovacka drustva te informacije ili tu obavijest izravno Salju svim svojim

dionicarima ili trecoj strani koju je imenovao dionicar.
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DrZzave clanice obvezuju posrednike da bez odgadanja trgovackom drustvu prenesu,
u skladu s uputama primljenima od dionicara, informacije primljene od dioni¢ara

povezane s izvrSavanjem prava koja proizlaze iz njihovih dionica.

Ako postoji viSe posrednika u lancu I posrednika, informacije iz stavaka 1. 1 4.
prenose se medu posrednicima bez I odgadanja, osim ako posrednik moze
proslijediti informacije izravno trgovackom drustvu ili dionic¢aru ili trecoj strani

koju je imenovao dionicar.

Komisija je ovlastena za donoSenje provedbenih akata kojima se poblize odreduju
minimalni zahtjevi za prenosSenje informacija utvrdeni u stavcima od 1. do 5. ovog
¢lanka I u pogledu I vrste 1 oblika informacija koje treba prenijeti, ukljucujuéi
njihovu sigurnost i interoperabilnost, te rokova koje treba postovati. Ti se
provedbeni akti donose do ... [15 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove

Direktive o izmjenif u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 14.a stavka 2.
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Clanak 3.c

Olaksavanje izvrsavanja prava dionicara

1. Drzave Clanice osiguravaju da posrednici olakSavaju izvrSavanje prava dionicara,
ukljucujuéi pravo na sudjelovanje i glasovanje na glavnim skupstinama, na barem

jedan od sljedecih nacina:

(a) posrednik poduzima potrebne radnje kako bi dionicar ili treca strana koju je

imenovao dioni¢ar mogli sami izvrSavati prava;

(b) posrednik izvr§ava prava koja proizlaze iz dionica nakon izri¢itog odobrenja i

upute dionicara i u korist dionicara.
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2. Drzave ¢lanice osiguravaju da se pri elektronickom glasovanju osobi koja je

glasovala poSalje elektronicka potvrda o primitku glasova.

DrZave ¢lanice osiguravaju da nakon glavne skupStine dionicar ili treéa strana
koju je dionicar imenovao mogu dobiti, barem na zahtjev, potvrdu o tome da je
trgovacko drustvo valjano zabiljeZilo i brojalo njihove glasove, osim u slucaju da
im je ta informacija ve¢ dostupna. DrZave ¢lanice mogu odrediti rok za
zahtijevanje takve potvrde. Taj rok ne moZe biti dulji od tri mjeseca od dana

glasovanja.

Ako posrednik dobije potvrdu kako je navedeno u prvom ili drugom podstavku, on
je bez odgadanja prenosi dionicaru ili trecoj strani koju je dionic¢ar imenovao. Ako
postoji viSe posrednika u lancu I posrednika, potvrda se prenosi medu posrednicima
bez I odgadanja, osim ako se potvrda moZe izravno prenijeti dionicaru ili treéoj

strani koju je dionicar imenovao.

3. Komisija je ovlaStena za donoSenje provedbenih akata kojima se poblize odreduju
minimalni zahtjevi za olakSavanje izvrSavanja prava dioniCara utvrdeni u stavcima 1.
i2.ovog élankal u pogledu vrsta I olakSavanja, oblika elektronicke potvrde o
primitku glasova, oblika za prijenos potvrde o tome da su glasovi valjano
zabiljeZeni i prebrojeni preko lanca posrednika, ukljucujuéi njihovu sigurnost i
interoperabilnost, te rokova koje treba postovati. Ti provedbeni akti donose se do ...
[15 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni] u skladu s

postupkom ispitivanja iz ¢lanka 14.a stavka 2.
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Clanak 3.d

Nediskriminacija, proporcionalnost i transparentnost troSkova

Drzave Clanice zahtijevaju od posrednika da javno otkriju sve primjenjive troskove

u pogledu usluga koje se pruzaju u skladu s ovim poglavljem, I zasebno za svaku

uslugul .

Drzave Clanice osiguravaju da su svi troskovi koje posrednik naplacuje dionicarima,
trgovackim drustvima ili drugim posrednicima nediskriminirajuci i proporcionalni u
odnosu na stvarne troskove nastale pri pruZanju usluga. Sve razlike medu
troSkovima koji su naplac¢eni izmedu domaceg i prekograni¢nog izvr§avanja prava
dopustaju se samo ako su valjano opravdane i ako odraZavaju razlike u stvarnim

troSkovima nastalima pri pruZanju usluga.

DrZave ¢lanice mogu posrednicima zabraniti naplacéivanje naknada za usluge koje

se pruzaju u skladu s ovim poglavljem.

7269/17
PRILOG

bs/KLJ/md 54
DRI HR



Clanak 3.e

Posrednici iz trec¢ih zemalja

Ovo se poglavlje primjenjuje i na posrednike koji nemaju ni sjediSte niti srediSnju

upravu u Uniji kad pruZaju usluge iz ¢lanka 1. stavka 5.

Clanak 3.f

Informacije o provedbi

1.  NadleZna tijela obavje§éuju Komisiju o znatnim prakticnim poteSkocama pri
provedbi odredbi iz ovog poglavija ili o slucajevima nepoStovanja odredbi iz ovoga

poglavlja od strane posrednika iz Unije ili i trec¢ih zemalja.

2. Komisija u bliskoj suradnji s ESMA-om i europskim nadzornim tijelom (Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo), osnovanim Uredbom (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijeca**, podnosi izvjeSée Europskom parlamentu i Vijec¢u
o provedbi ovog poglavlja, medu ostalim o njegovoj djelotvornosti te o poteSkocama
pri njegovoj prakticnoj primjeni i provedbi, uzimajudi istodobno u obzir relevantni
razvoj triista na razini Unije i na medunarodnoj razini. U izvjeSéu se takoder
obracéa pozornost na prikladnost podrudja primjene ovog poglavlja u odnosu na
posrednike iz tre¢ih zemalja. Komisija objaviljuje izvjesée do ... [Sest godina od

datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni.
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Poglavlje I.b

Transparentnost institucionalnih ulagatelja, upravitelja imovinom i savjetnika pri

glasovanju

Clanak 3.g

Politika sudjelovanja

1.  Drzave Clanice osiguravaju da institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom
postupaju u skladu sa zahtjevima navedenima u tockama (a) i (b) ili da javno
otkriju jasno i argumentirano objasnjenje o tome zasto su se odlucili za to da ne

poStuju jedan od tih zahtjeva ili vise njih.

(a) Institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom razvijaju i javno otkrivaju
politiku sudjelovanja u kojoj se opisuje kako ukljucuju sudjelovanje dioniCara
u svoju strategiju ulaganja. U toj se politici opisuje kako prate trgovacka
drustva u koja se ulaze u pogledu relevantnih pitanja, ukljucujudi strategiju,
financijske i nefinancijske rezultate i rizik, strukturu kapitala, socijalni i
okolisni utjecaj te korporativno upravljanje, kako vode dijaloge s trgovackim
drustvima u koja se ulaze, izvrSavaju prava glasa i ostala prava povezana s
dionicama, I suraduju s drugim dioni¢arima, koemuniciraju s relevantnim
dionicima trgovackih drustava u koja se ulaZe te upravljaju stvarnim i

mogudcim sukobima interesa povezanima sa svojim sudjelovanjem.
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(b) Institucionalni ulagatelji i upravitelji imovinom jednom godisnje javno
otkrivaju nacin na koji se provodi njihova politika sudjelovanja, ukljucujudi
opdi opis nacina glasovanja, objasnjenje o najvaznijim glasovima i koristenje
uslugama savjetnika pri glasovanju. Oni javno otkrivaju nacin na koji su
glasovali na glavnim skupstinama trgovackih drustava u kojima drZe dionice.
Iz takvog otkrivanja mogu se iskljuciti glasovi koji su nevazni zhog predmeta

glasovanja ili velicine udjela u trgovackom drustvu.

Informacije iz stavka 1. moraju biti besplatno dostupne na internetskim stranicama
institucionalnog ulagatelja ili upravitelja imovinom. DrZave Clanice mogu
predvidjeti da se te informacije besplatno objavljuju preko nekih drugih sredstava

lako dostupnih na internetu.

Ako upravitelj imovinom provodi politiku sudjelovanja, ukljucujudi glasovanje, za
racun institucionalnog ulagatelja, institucionalni ulagatelj navodi gdje je upravitelj

imovinom objavio te informacije o glasovanju.

Pravila o sukobu interesa koja se primjenjuju na institucionalne ulagatelje i
upravitelje imovinom, ukljuCujuci ¢lanak 14. Direktive 2011/61/EU, Clanak 12.
stavak 1. to¢ku (b) i Clanak 14. stavak 1. to¢ku (d) Direktive 2009/65/EZ i
relevantna provedbena pravila te clanak 23. Direktive 2014/65/EU, takoder se

primjenjuju u pogledu aktivnosti sudjelovanja.
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Clanak 3.h

Strategija ulaganja institucionalnih ulagatelja i dogovori s upraviteljima imovinom

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju da institucionalni ulagatelji I javno otkrivaju nacin na
koji su glavni elementi njihove strategije kapitalnih ulaganja u skladu s profilom i
trajanjem njihovih obveza, posebno dugorocnih, te kako doprinose srednjorocnim

do dugoro¢nim rezultatima njihove imovinel .

2. DrZave ¢lanice osiguravaju da, ako upravitelj imovinom ulaze za racun
institucionalnog ulagatelja, na diskrecijskoj osnovi pojedinacno za svakog klijenta ili
preko subjekta za zajednicka ulaganja, institucionalni ulagatel; I javno otkriva

sljedece informacije o svojem dogovoru s upraviteljem imovinoml :

(a) kako dogovor s upraviteljem imovinom potiCe upravitelja imovinom da
uskladi svoju strategiju ulaganja i odluke s profilom i trajanjem obveza

institucionalnog ulagatelja, posebno dugorocnih obveza;

(b) kako taj dogovor potice upravitelja imovinom da donosi odluke o ulaganju na
temelju procjena o srednjoro¢nim do dugorocnim financijskim i
nefinancijskim rezultatima trgovackog drustva u koje se ulaZe i da suraduje s
trgovaCkim druStvima u koja se ulaZe radi poboljSanja njihovih srednjorocnih

do dugorocnih rezultata;
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(¢) kako su metoda i vremenski okvir ocjene rezultata upravitelja imovinom I i
primitci za usluge upravljanja imovinom u skladu s profilom i trajanjem
obveza institucionalnog ulagatelja, posebno dugorocnih obveza, te na koji se

nacin njima uzimaju u obzir apsolutni dugorocni rezultati;

(d) kako institucionalni ulagatelj prati troSkove prometa portfelja koje je ostvario
upravitelj imovinom te kako on definira i prati ciljani promet portfelja ili

raspon prometa I ;
(e) trajanje dogovora s upraviteljem imovinom.

Ako dogovor s upraviteljem imovinom ne sadrzava jedan ili viSe tih elemenatal ,

institucionalni ulagatelj mora za to dati jasno 1 argumentirano objaSnjenje.

Informacije iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka moraju biti besplatno dostupne na
internetskim stranicama institucionalnog ulagatelja i aZurirati se jednom godisnje,
osim ako ne dode do bitne izmjene. Driave Clanice mogu predvidjeti da te
informacije budu besplatno dostupne preko nekih drugih sredstava lako dostupnih

na internetu.

DrZave ¢lanice osiguravaju da institucionalnim ulagateljima uredenima
Direktivom 2009/138/EZ bude dopusteno uvrstiti te informacije u svoje izvjescée o

solventnosti i financijskom stanju iz ¢lanka 51. te direktive.
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Clanak 3.i

Transparentnost upravitelja imovinom

Drzave clanice osiguravaju da upravitelji imovinom jednom godisnje
institucionalnom ulagatelju s kojim su sklopili dogovore iz ¢lanka 3.h| otkriju nacin
na koji su njihova strategija ulaganja i njezina provedba u skladu s tim dogovorom te
nacin na koji I one doprinose srednjoro¢nim do dugoro¢nim rezultatima imovine
institucionalnog ulagatelja ili fonda. Takvo otkrivanje obuhvadéa izvjeséivanje o
kljuénim znatnim srednjorocnim do dugorocénim rizicima povezanima s
ulaganjima, o sastavu portfelja, o prometu i troSkovima prometa, o koristenju
usluga savjetnika pri glasovanju za potrebe aktivnosti sudjelovanja, kao i o
njihovoj politici pozajmljivanja vrijednosnih papira i nacinu na koji se ona
primjenjuje u svrhu izvr§avanja aktivnosti sudjelovanja, kada je to primjenjivo,
posebno tijekom glavne skupstine trgovackih drustava u koja se ulaZe. Takvo
otkrivanje takoder obuhvaca informacije o tome donose li oni i, ako to Cine, na koji
nacin donose odluke o ulaganju na osnovi ocjena srednjorocnih do dugorocnih
rezultata trgovackog drustva u koje se ulaZe, ukljucujuéi nefinancijske rezultate, te
o tome jesu li i, ako jesu, koji su sukobi interesa nastali u vezi s aktivnostima

sudjelovanja te kako su ih upravitelji imovinom rjeSavali.
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DrZave ¢lanice mogu predvidjeti da se informacije iz stavka 1. otkrivaju zajedno s
godisnjim izvjeséem iz ¢lanka 68. Direktive 2009/65/EZ ili ¢lanka 22. Direktive
2011/61/EU ili s periodicnim obavjestavanjem iz ¢lanka 25. stavka 6. Direktive
2014/65/EU.

Ako su informacije otkrivene u skladu sa stavkom 1. veé javno dostupne, upravitelj

imovinom ne mora ih dostaviti institucionalnim ulagatelju izravno.

DrZave ¢lanice mogu zahtijevati da se informacije otkrivene u skladu sa stavkom 1.
barem na zahtjev dostavljaju i drugim ulagateljima istoga fonda ako upravitelj
imovinom ne upravlja imovinom na diskrecijskoj osnovi pojedina¢no za svakog

klijenta.

Clanak 3.

Transparentnost savjetnika pri glasovanju

DrZave ¢lanice osiguravaju da savjetnici pri glasovanju javno otkrivaju upudivanje
na kodeks ponasSanja koji primjenjuju te da izvjeSéuju o primjeni tog kodeksa

ponasanja.

Ako savjetnici pri glasovanju ne primjenjuju kodeks ponasanja, moraju za to dati
jasno i argumentirano objaSnjenje. Ako savjetnici pri glasovanju primjenjuju
kodeks ponasanja, no odstupe od bilo koje od njegovih preporuka, moraju izjaviti
od kojih dijelova odstupaju, dati objaSnjenje tog odstupanja i prema potrebi navesti

sve donesene alternativne mjere.

Informacije iz ovoga stavka moraju biti javno dostupne besplatno na internetskim

stranicama savjetnika pri glasovanju i aZurirati se jednom godisnje.
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2. DrZave ¢lanice osiguravaju da savjetnici pri glasovanju, kako bi odgovarajuce
informirali svoje klijente o tocnosti i pouzdanosti svojih aktivnosti, najmanje
jednom godisnje javno otkrivaju sve sljedece informacije povezane s pripremom
svojih istraZivanja, savjetovanja i preporuka za glasovanje:

(a) osnovne karakteristike metodologija i modela koje primjenjuju;
(b) glavne izvore informacija kojima se koriste;
(c) postupke uvedene radi osiguranja kvalitete istraZivanja, savjetovanja i
preporuka za glasovanje te kvalifikacija ukljucenih djelatnika;
(d) uzimaju li u obzir i, ako da, na koji nacin uvjete na nacionalnom trzistu te
pravne i regulatorne uvjete i uvjete specificne za trgovacka drustva;
(e) osnovne karakteristike politika glasovanja koje primjenjuju za svako trziste;
(f) komuniciraju li s trgovackim drustvima koja su predmet njihova istraZivanja,
savjetovanja ili preporuka za glasovanje te s dionicima trgovackog drustva i,
ako da, u kojoj mjeri i kakva je priroda toga;
(g) politiku u pogledu sprecavanja mogucih sukoba interesa i upravljanja njima.
Informacije navedene u ovom stavku moraju biti javno dostupne na internetskim
stranicama savjetnika pri glasovanju 1 ostati besplatno dostupne najmanje tri godine
od dana objave. Te se informacije ne moraju otkriti zasebno ako su dostupne kao
dio otkrivanja na temelju stavka 1.
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DrZave ¢lanice osiguravaju da savjetnici pri glasovanju utvrduju i bez I odgadanja
otkrivaju svojim klijentimal svaki stvarni ili moguéi sukob interesa ili poslovni
odnos koji moze utjecati na pripremu njihova istraZivanja, savjetovanja ili
preporuka za glasovanje te mjere koje su poduzeli s ciljem uklanjanja ili smanjenja

stvarnih ili mogucih sukoba interesa ili upraviljanja njima.

Ovaj se ¢lanak primjenjuje i na savjetnike pri glasovanju koji nemaju ni sjediste
niti srediSnju upravu u Uniji i koji svoje aktivnosti obavljaju putem poslovnog

nastana u Uniji.

Clanak 3.k

Preispitivanje

Komisija podnosi izvjeSée Europskom parlamentu i Vijec¢u o provedbi ¢lanaka 3.g,
3.h i 3.i, ukljucujudi procjenu potrebe da se od upravitelja imovinom zahtijeva da
javno otkrivaju odredene informacije u skladu s ¢lankom 3.i, uzimajuci u obzir
relevantni razvoj trZista u Uniji i na medunarodnoj razini. To izvjeScée objavijuje se
do ... [pet godina od dana stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni] i prema

potrebi mu se prilaZu zakonodavni prijedlozi.
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Komisija u bliskoj suradnji s ESMA-om i podnosi izvjeSée Europskom parlamentu
i Vijeéu o provedbi Clanka 3.j, ukljucujuci izvjesée o prikladnosti njegova podrucja
primjene i njegovoj djelotvornosti te procjenu potrebe za uspostavom regulatornih
zahtjeva za savjetnike pri glasovanju, uzimajuci u obzir relevantni razvoj trista u
Uniji i na medunarodnoj razini. To izvje$Sce objavijuje se do ... [Sest godina od dana
stupanja na snagu ove Direktive o izmjenif i prema potrebi mu se prilaZu

zakonodavni prijedlozi.

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010.
o0 osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i triista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).

w* Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010.
0 osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage
Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).”.
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4. Umecu se sljede¢i ¢lanci:

., Clanak 9.a

Pravo na glasovanje o politici primitaka

Drzave Clanice osiguravaju da trgovacka drustva utvrde politiku primitaka u
pogledu direktora te da dionicari na glavnoj skupstini imaju pravo glasovati o

politici primitaka.

DrZave Clanice osiguravaju da je glasovanje dionicara o politici primitaka na
glavnoj skupstini obvezujuce. Trgovacka drustva svojim direktorima ispla¢uju

primitke samo u skladu s politikom primitaka koja je odobrena na glavnoj skupstini.

Ako politika primitaka nije odobrena i ako se predloZena politika ne odobri na
glavnoj skupstini, trgovacko drustvo moZe nastaviti isplaéivati svojim direktorima
primitke u skladu s postojec¢im praksama te na sljedecoj glavnoj skupstini podnosi

revidiranu politiku na odobrenje.

Ako postoji odobrena politika primitaka, a predloZena se nova politika ne odobri
na glavnoj skupstini, trgovacko drustvo nastavlja isplacivati svojim direktorima
primitke u skladu s postojecom odobrenom politikom te na sljedecoj glavnoj

skupstini podnosi revidiranu politiku na odobrenje.
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Medutim, driave Clanice mogu predvidjeti da glasovanje o politici primitaka na
glavnoj skupstini bude savjetodavno. U tom slucaju trgovacka drustva svojim
direktorima isplacuju primitke samo u skladu s politikom primitaka koja je
podnesena na takvo glasovanje na glavnoj skupstini. Ako se na glavnoj skupstini
odbije predloZena politika primitaka, trgovacko drustvo na sljedecoj glavnoj

skupstini podnosi revidiranu politiku na glasovanje.

DrZave ¢lanice mogu trgovackim druStvima u iznimnim okolnostima dopustiti
privremeno odstupanje od politike primitaka pod uvjetom da politika sadriava
postupovne uvjete pod kojima se to odstupanje moZe primjenjivati i da se u njoj

to¢no navode elementi politike od kojih se moZe odstupati.

Iznimne okolnosti iz prvog podstavka obuhvaéaju samo situacije u kojima je
odstupanje od politike primitaka potrebno za ostvarivanje dugorocnih interesa i

odrZivosti trgovackog drustva u cjelini ili za jamcenje njegova redovnog

poslovanja.

5. DrZave Elanice osiguravaju da trgovacka druStva podnose politiku primitaka na
glasovanje na glavnoj skupstini pri svakoj bitnoj izmjeni, a u svakom slucaju
najmanje svake Cetiri godine.
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Politika primitaka doprinosi poslovnoj strategiji, dugoro¢nim interesima i odrzivosti
trgovackog drustva te se u njoj objasnjava na koji se to nacin postiZe. Ona je jasna i
razumljiva te se u njoj opisuju razlicite sastavnice fiksnih i varijabilnih primitaka,
ukljucujuéi sve bonuse i ostale koristi u bilo kojem obliku, koji se mogu dodijeliti

direktorima te se navodi njihov relativni udio.

U politici primitaka objasnjava se kako su se pri utvrdenju politike primitaka u obzir

uzimale place i uvjeti rada zaposlenika trgovackog druétval )

Kad trgovacko drustvo dodjeljuje varijabilne primitke, u politici primitaka odreduju
se jasni, sveobuhvatni i raznoliki kriteriji dodjele varijabilnih primitaka. U politici
primitaka navode se kriteriji za financijske i nefinancijske rezultate, ukljucujuci
prema potrebi kriterije povezane s korporativnom drustvenom odgovornoscu, 1
objasnjava se nacin na koji se njima doprinosi ciljevima iz prvog podstavka I te
metode koje treba primijeniti radi odredivanja opsega u kojem su kriteriji za rezultate
ispunjeni. U njoj se navode informacije o svim razdobljima odgode I i mogucnosti

trgovackog drustva da zatrazi povrat varijabilnih primitaka.
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Ako trgovacko drustvo dodjeljuje primitke na osnovi dionica, u politici se odreduju
razdoblja ostvarenja prava i, ako je primjenjivo, zadriavanje dionica nakon
ostvarenja prava te se objasnjava kako primitci na osnovi dionica doprinose

ciljevima iz prvog podstavka.

U politici primitaka navodi se trajanje ugovora ili dogovora s direktorima I 1
primjenjivi otkazni rokovi, glavna obiljeija dopunskog mirovinskog osiguranja ili
programa prijevremene mirovine i uvjeti raskida ugovora te placanja povezana s

raskidom] .

U politici primitaka objasnjava se proces donosenja odluka koji se primjenjuje za
njezino odredivanje, reviziju i provedbu, ukljucujuci mjere za izhjegavanje sukoba
interesa ili upravljanje njima, te, ako je primjenjivo, uloga odbora za primitke ili
drugih odbora. U slucaju revizije politike u njoj se opisuju i objaSnjavaju sve bitne
promjene i nacini na koji se uzimaju u obzir glasovi i stajaliSta dioniCara o politici te

izvjesca od zadnjeg glasovanja o politici primitaka na glavnoj skupstini dionicara.

7. Drzave Clanice osiguravaju da se nakon glasovanja o politici primitaka na glavnoj
skupstini ta politika zajedno s datumom i rezultatima glasovanja bez odgadanja
objavi na internetskim stranicama trgovackog drustva i da ondje ostane javno
dostupna besplatno najmanje za cijelo vrijeme njezine primjene.
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Clanak 9.b

Informacije koje treba navesti u izvjeséu o primitcima i pravo na glasovanje o izvjes¢u o

primitcima

Drzave Clanice osiguravaju da trgovacko drustvo sastavi jasno i razumljivo izvjesée o
primitcima koje sadrzava sveobuhvatan pregled primitaka, ukljucujuci sve koristi u
bilo kojem obliku, koja su dodijeljena ili trebaju biti dodijeljena tijekom zadnje
financijske godine pojedinim direktorima, ukljuuju¢i novozaposlene i nekadasnje

direktore, u skladu s politikom primitaka iz ¢lanka 9.a.

Ako je to primjenjivo, izvjesce o primitcima sadrzava I sljedece informacije o

primitcima svakog pojedinog direktora:

(a) ukupne primitke ra$¢lanjene prema komponentama, relativni udio fiksnih i
varijabilnih primitaka, objas$njenje nac¢ina na koji su ukupni primitci u skladu s
donesenom politikom primitaka, ukljucujuci nacin na koji ona doprinosi
dugoro¢nim rezultatima trgovackog drustva, te informacije o nacinu primjene

kriterija za rezultate;

(b) godisnju promjenu primitaka, I I rezultata trgovackog drustva i prosje¢nih
primitaka zaposlenika trgovackog drustva, osim direktora, koji su bili zaposleni
na osnovi ekvivalenta punog radnog vremena, tijekom najmanje pet zadnjih
financijskih godina, prikazane zajedno u obliku kojim se omogucuje

usporedba;
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(©)

(d)

(e)

)]

sve primitke I od svih poduzeca koja pripadaju istoj grupi, kako je definirana

u Clanku 2. tocki 11. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeéa™;

broj dionica i dionickih opcija koje su dodijeljene ili ponudene te glavne uvjete
za izvrSenje prava, ukljucujuci cijenu i datum izvr$enja te svaku njihovu

promjenu;
informacije o upotrebi mogucnosti zahtjeva za povrat varijabilnih primitaka;

informacije o svakom otklonu od postupka provedbe politike primitaka
navedenog u Clanku 9.a stavku 6. te o svim odstupanjima koja se primjenjuju
u skladu s ¢lankom 9.a stavkom 4., ukljucujudi objasnjenje o prirodi

iznimnih okolnosti te naznaku o tome od kojih se to¢no elemenata odstupilo.

2. Drzave Clanice osiguravaju da trgovacka drustva u svoje izvjesée o primitcima ne
ukljucuju posebne kategorije osobnih podataka o pojedinim direktorima u smislu
clanka 9. stavka 1. Uredbe (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijeéa** ni
osobne podatke koji se odnose na obiteljsku situaciju pojedinih direktora.
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3.

Trgovacka drustva obraduju osobne podatke direktora, uvrstene u izvjescée o
primitcima u skladu s ovim élankom, u svrhu povecanja korporativne
transparentnosti u pogledu primitaka direktora kako bi se povecala odgovornost

direktora i poboljSao nadzor dionic¢ara nad primitcima direktora.

Ne dovodedi u pitanje nijedno dulje razdoblje utvrdeno u bilo kojem sektorskom
zakonodavnom aktu Unije, drZave Clanice osiguravaju da trgovacka druStva vise ne
cine javno dostupnima u skladu sa stavkom 5. ovog clanka osobne podatke
direktora uvrstene u izvjescée o primitcima u skladu s ovim élankom nakon $to

prode 10 godina od objavijivanja izvjeScéa o primitcima.

DrZave élanice mogu zakonom predvidjeti obradu osobnih podataka direktora u

druge svrhe.

Drzave Clanice osiguravaju da godiSnja glavna skups$tina ima pravo odrzati
savjetodavno glasovanje o izvjes¢u o primitcima za zadnju financijsku godinul )
Trgovacko drustvo u sljede¢em izvjes¢u o primitcima objasnj aval na koji se nacin

glasovanje glavne skupstine uzelo u obzir.

Medutim, za mala i srednja trgovacka drustva kako su definirana u ¢lanku 3.
stavcima 2. i 3. Direktive 2013/34/EU drZave ¢lanice mogu umjesto glasovanja
predvidjeti da se izvjesce o primitcima za zadnju financijsku godinu podnese na
raspravu na godisnjoj glavnoj skupstini kao zasebna tocka dnevnog reda.
Trgovacko drustvo u sljedecéem izvjeséu o primitcima objasnjava na koji se nacin

rasprava na glavnoj skupstini uzela u obzir.
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Ne dovodeci u pitanje ¢lanak 5. stavak 4., nakon glavne skupstine trgovacka
drusStva na svojim internetskim stranicama besplatno i na razdoblje od 10 godina
Cine javno dostupnim izvje$ée o primitcima te mogu odluditi da ono ostane
dostupno tijekom duljeg razdoblja pod uvjetom da vise ne sadriava osobne podatke
direktora. OvlaSteni revizor ili revizorsko drustvo provjerava jesu li dostavijene

informacije koje se zahtijevaju ovim clankom.

DrZave Clanice osiguravaju da direktori trgovackog drustva, djelujuci u okviru
nadleZnosti koje su im dodijeljene na temelju nacionalnog prava, imaju kolektivhu
odgovornost osigurati da se izvjeS¢e o primitcima sastavlja i objavljuje u skladu sa
zahtjevima ove Direktive. Driave Clanice osiguravaju da se njihovi zakoni i drugi
propisi o odgovornosti, barem prema trgovackom druStvu, primjenjuju na direktore

trgovackog drustva zhog krSenja obveza iz ovoga stavka.

Radi osiguranja uskladenosti u vezi s ovim clankom Komisija donosi smjernice
kako bi se poblize odredilo standardizirano prikazivanje informacija utvrdenih u

stavku 1. I
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Clanak 9.c

Transparentnost i odobravanje transakcija s povezanim strankama

1.  Drzave Clanice definiraju bitne transakcije za potrebe ovog Clanka uzimajuéi u

obzir:

(a) utjecaj koji informacije o transakciji mogu imati na ekonomske odluke

dionicara trgovackog drustva;

(b) rizike koje transakcija stvara za trgovacko drustvo i njegove dionicare koji

nisu povezana stranka, ukljucujudéi manjinske dionicare.

Pri definiranju bitnih transakcija driave Clanice odreduju jedan ili vise
kvantitativnih omjera koji se temelje na uéinku transakcije na financijski poloZaj,
prihode, imovinu, kapitalizaciju, ukljucujuéi vlasnicke instrumente, ili promet
trgovackog drustva ili uzimaju u obzir prirodu transakcije i poloZaj povezane

stranke.

DrZave ¢lanice mogu donijeti definicije bitnosti za primjenu stavka 4. koje se
razlikuju od onih za primjenu stavaka 2. i 3. te ih mogu razlikovati u skladu s

veli¢inom trgovackog drustva.
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DrZave clanice osiguravaju da trgovacka drustva javno najavljuju bitne transakcije s
povezanim strankama najkasnije u trenutku zakljucivanja transakcije. Najava I mora
sadrzavati barem informacije o prirodi odnosa s povezanom strankom, imenu
povezane stranke, datumu i vrijednosti transakcije i druge informacije potrebne da bi
se procijenilo je li transakcija poStena i razumna sa stajalista trgovackog drustva i

dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujudéi manjinske dionicare.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da se javnoj najavi iz stavka 2. prilaZe izvje§ée u
kojemu se procjenjuje je li transakcija poStena i razumna sa stajalista trgovackog
drusStva i dioni¢ara koji nisu povezana stranka, uklju¢ujuci manjinske dionicare, te

u kojemu se objasnjavaju pretpostavke na kojima se temelji i koristene metode.

To izvjesée sastavija netko od sljedecih:

(a) neovisna treca strana;

(b) upravno ili nadzorno tijelo trgovackog drustva;

(c¢) revizijski odbor ili bilo koji odbor sastavljen veéinom od neovisnih direktora.

DrZave Elanice osiguravaju da povezane stranke ne sudjeluju u sastavljanju

izvjescéa.
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DrZave Clanice osiguravaju da bitne transakcije s povezanim strankama odobri
glavna skupstina ili upravno ili nadzorno tijelo trgovackog drustva u skladu s
postupcima kojima se povezana stranka sprecava u tome da iskoristi svoj poloZaj te
kojima se pruza odgovarajuéa zastita interesa trgovackog drustva i dionic¢ara koji

nisu povezana stranka, ukljucujudéi manjinske dionicare.

DrZave ¢lanice mogu predvidjeti da dionicari na glavnoj skupstini imaju pravo
glasovati o bitnim transakcijama s povezanim strankama koje je odobrilo upravno

ili nadzorno tijelo trgovackog drustva.

Ako transakcija s povezanom strankom ukljucuje direktora ili dioniCara, direktor ili

dionicar ne sudjeluje u odobravanju ili glasovanju. I

Drzave ¢lanice mogu dopustiti dionicaru koji je povezana stranka sudjelovati u
glasovanju, pod uvjetom da se nacionalnim pravom osiguraju odgovarajuce
zastitne mjere koje se primjenjuju prije ili tijekom postupka glasovanja radi zastite
interesa trgovackog drustva i dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujudi
manjinske dionicare, tako $to se povezana stranka sprecava u tome da odobri
transakciju unato¢ suprotnom misljenju vecéine dionicara koji nisu povezana

stranka ili unato¢ suprotnom misljenju veéine neovisnih direktora.
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Stavci 2., 3. i 4. ne primjenjuju se na transakcije sklopljene u uobicajenom tijeku
poslovanja i zakljucene u redovnim trziSnim uvjetima. Za takve transakcije
upravno ili nadzorno tijelo trgovackog drustva uspostavlja unutarnji postupak
kako bi se periodi¢no ocijenilo jesu li ti uvjeti ispunjeni. Povezane stranke ne

sudjeluju u tom ocjenjivanju.

Medutim, drZave Clanice mogu predvidjeti da trgovacka druStva na transakcije
sklopljene u uobic¢ajenom tijeku poslovanja i zakljucene u redovnim trZisnim

uvjetima primjenjuju zahtjeve iz stavka 2., 3. ili 4.
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6.

Drzave ¢lanice mogu iz zahtjeva iz stavaka 2., 3. i 4. iskljuciti ili trgovackim

drustvima dopustiti da iskljuce:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

transakcije sklopljene izmedu trgovackog drustva i njegovih drustava kéeri,
pod uvjetom da su u potpunom vlasnistvu trgovackog drustva ili da nijedna
druga povezana stranka trgovackog drustva nije interesno povezana s
drustvom kéeri ili da se nacionalnim pravom pri takvim transakcijama
osigurava odgovarajuda zastita interesa trgovackog drustva, drustva kéeri i
njihovih dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujudi manjinske

dionicare;

jasno definirane vrste transakcija za koje se nacionalnim pravom zahtijeva
odobrenje glavne skupstine, pod uvjetom da se posebno vodi racuna o
posStenom postupanju prema svim dionicarima i interesima trgovackog
drustva i dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujucéi manjinske

dionicare, i da su oni odgovarajuce zastiéeni tim pravnim odredbama;

transakcije povezane s primitcima direktora, ili odredenim elementima
primitaka direktora, koja su dodijeljena ili trebaju biti dodijeljena u skladu s

Clankom 9.a;

transakcije koje su sklopile kreditne institucije na temelju mjera cija je svrha
zastita njihovu stabilnost i koje je donijelo nadleZno tijelo zaduZeno za

bonitetni nadzor u smislu prava Unije;

transakcije ponudene svim dionicarima pod istim uvjetima, pri kojima se
osigurava jednako postupanje prema svim dionic¢arima i zastita interesa

trgovackog drustva.
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DrZave Clanice osiguravaju da trgovacka druStva javno najavljuju bitne transakcije
zakljulene izmedu povezane stranke trgovackog drustva i drustva kéeri tog
trgovackog drustva. DrZave Clanice mogu takoder predvidjeti da se toj najavi priloZi
izvjeS¢e u kojemu se procjenjuje je li transakcija poStena i razumna sa stajalista
trgovackog drustva i dionicara koji nisu povezana stranka, ukljucujuci manjinske
dionicare, te u kojemu se objaSnjavaju pretpostavke na kojima se temelji i
korisStene metode. Izuzeca iz stavaka 5. i 6. takoder se primjenjuju na transakcije

navedene u ovom stavku.

DrZave Elanice osiguravaju da se transakcije s istom povezanom strankom, koje su
zakljucene tijekom bilo kojeg razdoblja od 12 mjeseci ili u istoj financijskoj godini
i koje nisu podlijegale obvezama navedenima u stavcima 2., 3. ili 4., agregiraju za

potrebe tih stavaka.

Ovim ¢lankom ne dovode se u pitanje pravila o objavljivanju povlastenih
informacija kako su navedena u ¢lanku 17. Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog

parlamenta i Vijeca™**,
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Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijecéa od 26. lipnja 2013. o
godiSnjim financijskim izvjeStajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i
povezanim izvjeséima za odredene vrste poduzeda, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ

Europskog parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeéa

78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).

Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. travnja 2016. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih
podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti
podataka) (SL L 119, 4.5.2016., str. 1.).

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o
zlouporabi triista (Uredba o zlouporabi triista) te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ,
2003/125/EZ i 2004/72/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).”.
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5. Umece se sljedece poglavlje:
»Poglavlje Il.a
Provedbeni akti i sankcije
Clanak 14.a
Postupak odbora
1.  Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire osnovan Odlukom Komisije
2001/528/EZ*. Navedeni odbor je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011
Europskog parlamenta i Vijeca**.
2. Priupudivanju na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak 5. Uredbe (EU) br. 182/2011.
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Clanak 14.b

Mjere i sankcije

Drzave ¢lanice utvrduju pravila o mjerama i sankcijama koje se primjenjuju na krSenja
nacionalnih odredaba donesenih na temelju ove Direktive i poduzimaju sve potrebne mjere

radi osiguranja njihove provedbe.

Predvidene mjere i sankcije moraju biti uc¢inkovite, proporcionalne i odvracajuce. Drzave
¢lanice do ...[24 mjeseca od dana stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni]
obavjes¢uju Komisiju o tim pravilima i tim provedbenim mjerama te je bez odgode

obavjesc¢uju o svim naknadnim izmjenama koje na njih utjecu.

Odluka Komisije 2001/528/EZ od 6. lipnja 2001. o osnivanju Europskog odbora za
vrijednosne papire (SL L 191, 13.7.2001., str. 45.).

ok Uredba (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljace 2011. o
utvrdivanju pravila i op¢ih nacela u vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica

nad izvrSavanjem provedbenih ovlasti Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).”.
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Clanak 3.

Prenosenje

Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja
s ovom Direktivom do ... [24 mjeseca od dana stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave ¢lanice donose te odredbe, one sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se
na nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Nacine tog upuéivanja odreduju drzave

¢lanice.

Neovisno o prvom podstavku, drZave Clanice najkasnije 24 mjeseca nakon donosSenja
provedbenih akata iz ¢lanka 3.a stavka 8., ¢lanka 3.b stavka 6. i ¢lanka 3.c stavka 3.
Direktive 2007/36/EZ staviljaju na snagu zakone i druge propise koji su potrebni radi

uskladivanja s élancima 3.a, 3.b i 3.c te direktive.

Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu

u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.
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Clanak 4.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objavljivanja u Sluzbenom listu Europske

unije.

Clanak 5.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drZzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u ...

Za Europski parlament Za Vijece

Predsjednik Predsjednik
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	(g) ,savjetnik pri glasovanju’ znači pravna osoba koja na profesionalnoj i komercijalnoj osnovi analizira korporativno otkrivanje i, prema potrebi, druge informacije trgovačkih društava uvrštenih na burzu kako bi informirala ulagatelje u vezi s njihov...
	▌
	(h) ,povezana stranka’ ima isto značenje kao u međunarodnim računovodstvenim standardima koji su doneseni u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeća*****;
	(i) „direktor” znači:
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