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direktiivin 2007/36/EY muuttamisesta osakkeenomistajien pitkaaikaiseen
vaikuttamiseen kannustamisen osalta seka direktiivin 2013/34/EU
muuttamisesta hallinnointi- ja ohjausjarjestelmaa koskevan selvityksen
tiettyjen osien osalta

— Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn tulokset
(Strasbourg, 13.—16. maaliskuuta 2017)

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan méardysten sekd
yhteispaitosmenettelyyn sovellettavia kiiytinnén menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen’
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epavirallisesti
yhteydessa toisiinsa, jotta asiasta padstdisiin sopimukseen ensimmaisessi kasittelyssa ja valtettdisiin

ndin toinen késittely ja sovittelumenettelyn kaytto.

Téassd yhteydessa esittelijd Sergio COFFERATI (S&D, IT) esitti oikeudellisten asioiden
valiokunnan puolesta direktiiviehdotukseen yhden kompromissitarkistuksen (tarkistus 32). Tésta

tarkistuksesta oli sovittu edelld mainitussa epavirallisessa yhteydenpidossa.

! EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II AANESTYS

Téysistunnon ddnestyksessd 14. maaliskuuta 2017 hyvéksyttiin tima direktiiviehdotusta koskeva

kompromissitarkistus (tarkistus 32).

Komission ehdotus niin tarkistettuna seké lainsdddantopéétdslauselma muodostavat Euroopan
parlamentin ensimmaisen kisittelyn kannan? ja vastaavat sitd, mitd toimielinten kesken on aiemmin

sovittu. Neuvoston pitdisi ndin ollen voida hyviksyé parlamentin kanta.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Hyvéksytty tarkistus ja Euroopan parlamentin lainsdéddéntopéétdslauselma ovat liitteend.
Tarkistus esitetddn konsolidoituna tekstiné siten, ettd muutokset komission ehdotukseen on
lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilla " I ",
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LIITE
(14.3.2017)

Osakkeenomistajien pitkiaikainen vaikuttaminen ja hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmii koskeva selvitys ***1

Euroopan parlamentin lainséfidintopiiatoslauselma 14. maaliskuuta 2017 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin 2007/36/EY muuttamisesta
osakkeenomistajien pitkiaikaiseen vaikuttamiseen kannustamisen osalta seki direktiivin
2013/34/EU muuttamisesta hallinnointi- ja ohjausjirjestelmii koskevan selvityksen tiettyjen
osien osalta (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Tavallinen lainsaidtamisjirjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2014)0213),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan seki
50 artiklan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C7-0147/2014),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 9. heindkuuta 2014 antaman
lausunnon’® ,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tygjérjestyksen 69 f artiklan 4 kohdan nojalla
hyviksymin alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 16. joulukuuta 2016 paivatylla
kirjeelld antaman sitoumuksen hyvéksyd Euroopan parlamentin kanta Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon tydjérjestyksen 59 artiklan,

— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan mietinnon seka talous- ja raha-asioiden
valiokunnan lausunnon (A8-0158/2015),

1. vahvistaa jiljempéni esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan*;

EUVL C 451, 16.12.2014, s. 87.
Tédmai kanta korvaa 8. heindkuuta 2015 hyviksytyt tarkistukset (Hyvéksytyt tekstit,
P8 TA(2015)0257).
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2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltiavéksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, tekee sithen huomattavia muutoksia tai aikoo tehdé sithen huomattavia
muutoksia;

3.  kehottaa puhemiesté vilittiméén parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.
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P8 TC1-COD(2014)0121

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssi 14. maaliskuuta 2017,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2017/... antamiseksi direktiivin
2007/36/EY muuttamisesta osakkeenomistajien pitkiaikaiseen vaikuttamiseen kannustamisen

osalta I

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50 ja

114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestysti®,

EUVL C 451, 16.12.2014, s. 187.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 14. maaliskuuta 2017.
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seké katsovat seuraavaa:

(1

2

3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2007/36/EY ' sdddetddn vaatimuksista,

jotka koskevat osakkeenomistajien erdiden ddnivaltaisiin osakkeisiin liittyvien oikeuksien

kayttod sellaisten yhtididen yhtiokokouksissa, joiden sddntomadrdinen kotipaikka on

jasenvaltion alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jasenvaltiossa

sijaitsevilla tai toimivilla sdannellyilld markkinoilla.

Finanssikriisi on osoittanut, ettd osakkeenomistajat ovat monissa tapauksissa tukeneet
johdon liiallista lyhytaikaista riskinottoa. Selvai ndyttdd on myds siitd, ettd
institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat “valvovat” nykydan usein
riittdmittomasti sijoitusten kohdeyhtidita eivétkd vaikuta niihin riittdvésti ja keskittyviit
liitkaa Iyhyen aikaviilin tuottoihin, miki voi johtaa siithen, ettd julkisesti noteerattujen

yhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmat ja tulokset eivit ole ihanteellisia.

Komissio ilmoitti 12 pdivénd joulukuuta 2012 antamassaan tiedonannossa
”Toimintasuunnitelma: eurooppalainen yhtidoikeus seké yritysten hallinnointi- ja
ohjausjdrjestelmi — nykyaikainen oikeudellinen kehys aiempaa sitoutuneemmille
osakkeenomistajille ja kestivia liiketoimintaa harjoittaville yrityksille” useista
hallinnointi- ja ohjausjarjestelmiin liittyvistd toimista, joiden erityisend tavoitteena on
edistdd pitkdaikaista osakkeenomistajavaikuttamista ja lisdtd avoimuutta yhtididen ja

sijoittajien vélilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pédivéna heindkuuta

2007, osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kayttdmisestd julkisesti noteeratuissa
yhtidissd (EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).
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4)

Julkisesti noteerattujen yhtioiden osakkeita pidetddiin usein hallussa monimutkaisen
vilittijien muodostaman ketjun viilitykselld, mikd vaikeuttaa osakkeenomistajien
oikeuksien kdyttod ja voi estdii osakkeenomistajavaikuttamisen. Yhtioilli ei ole
useinkaan mahdollisuutta tunnistaa osakkeenomistajiaan. Se, ettii osakkeenomistajat
tunnistetaan, on ennakkoedellytys osakkeenomistajien ja yhtion viliselle suoralle
yhteydenpidolle ja tiiten keskeisen tirkedd osakkeenomistajien oikeuksien kdyton ja
osakkeenomistajavaikuttamisen helpottamiseksi. Erityisen tirkedd timd on rajat
ylittivissi tilanteissa ja kiytettiessd sihkoisid vilineitd. Julkisesti noteeratuilla yhtioilla
olisi ndin ollen oltava oikeus tunnistaa osakkeenomistajansa voidakseen olla niihin
suoraan yhteydessé. Vilittijilli olisi oltava velvollisuus ilmoittaa yhtiolle timdin
pyynnosti osakkeenomistajan tunnistetiedot. Jisenvaltioilla olisi kuitenkin oltava
mahdollisuus jittid tunnistamisvaatimuksen ulkopuolelle osakkeenomistajat, joilla on

hallussaan vain vihdn osakkeita.
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5)

(6)

Jotta timd tavoite saavutettaisiin, yhtiolle on tarpeen toimittaa tietyt osakkeenomistajan
tunnistetiedot. Niiihin tietoihin olisi sisdllytettiivi ainakin osakkeenomistajan nimi ja
yhteystiedot sekii silloin, kun osakkeenomistaja on oikeushenkilo, sen
rekisterdintinumero tai, jos titd ei ole kdiytettivissd, sen yksilollinen tunniste, kuten
oikeushenkilotunnus (LEI-tunnus), sekd osakkeenomistajan omistamien osakkeiden
mddird ja yhtion pyynnosti omistettujen osakkeiden luokat sekd niiden hankintapiiva.
Jos tietoja toimitettaisiin vihemmdn, yhtion ei olisi mahdollista tunnistaa

osakkeenomistajiansa ja pitdd ndihin yhteyttii.

Téimdin direktiivin mukaisesti osakkeenomistajien henkilotietoja olisi kdsiteltivii siten,
ettii yhtio kykenee tunnistamaan sen hetkiset osakkeenomistajansa ollakseen ndiihin
suoraan yhteydessd, jotta voidaan helpottaa osakkeenomistajien oikeuksien kdyttod ja
osakkeenomistajavaikuttamista yhtiossd. Tamd ei rajoita sellaisen jisenvaltioiden
lainsddiddnnon soveltamista, jonka mukaan osakkeenomistajien henkilotietoja voidaan
kdsitellii muissa tarkoituksissa, kuten sen mahdollistamiseksi, ettd osakkeenomistajat

voivat olla yhteydessi toisiinsa.
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(7)

Jotta yhtié voisi olla suoraan yhteydessd sen hetkisiin osakkeenomistajiinsa
helpottaakseen osakkeenomistajien oikeuksien kiyttid ja
osakkeenomistajavaikuttamista yhtiossd, yhtiolle ja vilittdjille olisi annettava
mahdollisuus sdilyttii osakkeenomistajien henkilotietoja niin kauan kuin he ovat
osakkeenomistaja. Usein yhtiot ja viilittijit eiviit kuitenkaan saa tietoa siitd, ettei tietty
henkilo ole endd osakkeenomistaja, ellei timd itse ilmoita niille siitd tai elleiviit ne saa
titd tietoa uudessa osakkeenomistajien tunnistamismenettelyssd, jollainen jiirjestetiiin
usein vain kerran vuodessa vuotuisessa yhtiokokouksessa tai muiden tirkeiden yhtioti
koskevien tapahtumien, kuten julkisten ostotarjousten tai fuusioiden, yhteydessd.
Yhtioilli ja vilittdjilli olisi ndiin ollen oltava mahdollisuus sdilyttid henkilotietoja siihen
saakka, kun ne saavat tietdd, ettei tietty henkilo endd ole osakkeenomistaja ja enintiiin
12 kuukautta sen jilkeen, kun ne ovat saaneet kyseisen tiedon. Tdmd ei rajoita sitd, etti
Yhtio ja vilittija voivat joutua sdilyttimdcdn sellaisten henkilbiden henkilitietoja, jotka
eivit endd ole osakkeenomistajia, muihin tarkoituksiin, kuten varmistaakseen
asianmukaisen kirjanpidon, jolla voidaan seurata osakkeiden omistusoikeuden
siirtymistd, sdilyttiikseen tarvittavat tiedot yhtiokokouksista, myos niiden pdcdtosten
pflitevyydesti, ja jotta yhtio voisi tiyttidi osingonjakoon tai osakkeista entisille
osakkeenomistajille kertyvien korkojen tai muiden mahdollisten rahasummien

maksamiseen liittyviit velvoitteensa.
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®)

©)

(10)

Arvopaperitilejd osakkeenomistajien tai muiden henkildiden lukuun yllapitidvien
valittdjien muodostaman ketjun tehokkuus vaikuttaa erityisesti rajat ylittdvissa tilanteissa
suuressa madrin sithen, kayttavitko osakkeenomistajat tosiasiallisesti oikeuksiaan.
Erityisesti monien vilittijien muodostamassa ketjussa tieto ei aina kulje yhtijilti sen
osakkeenomistajille ja osakkeenomistajien ddinid ei aina toimiteta yhtiolle
asianmukaisesti. Témin direktiivin tavoitteena on helpottaa osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod parantamalla tietojen toimittamista vilittdjien muodostamassa

ketjussa.

Vilittdjien tirkedn aseman vuoksi ne olisi velvoitettava helpottamaan osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod riippumatta siitd, kdyttivitké osakkeenomistajat oikeuksia itse vai
nimedvatko ne kolmannen henkilon kéyttimain niitd. Kun osakkeenomistajat eiviit halua
kayttdd oikeuksia itse ja ovat nimenneet vilittdjan kayttimadn nditd oikeuksiaan, kyseisen
vélittijin olisi kiytettava nditd oikeuksia osakkeenomistajien nimenomaisen valtuutuksen

ja ohjeiden perusteella ja ndiden hyviksi.

On syyti varmistaa, etti osakkeenomistajat, jotka vaikuttavat kohdeyhtioissii ddinestysten
vdlitykselli, saavat tietid, onko heiddn ddnensd otettu asianmukaisesti huomioon. Kun
ddnestys toimitetaan sihkoisesti, ddnten vastaanottamisesta olisi annettava vahvistus.
Lisdksi jokaisella yhtiokokouksen ddnestykseen osallistuvalla osakkeenomistajalla olisi
ainakin oltava mahdollisuus tarkistaa yhtiokokouksen jilkeen, onko yhtio kirjannut

hiinen ddnensd asianmukaisesti ja ottanut sen huomioon ddntenlaskennassa.
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(11) Jotta voitaisiin edistdd padomasijoituksia koko unionissa ja helpottaa osakkeisiin liittyvien
oikeuksien kayttoa, talla direktiivilld olisi vahvistettava huomattavasti avoimuutta, joka
koskee vilittdjien tarjoamista palveluista suoritettavia maksuja, myés hintoja ja
palkkioita. Syrjintii maksuissa, joita peritiiin osakkeenomistajan oikeuksien
kansallisesta ja rajat ylittivdsti kdytostdi, haittaa rajat ylittivii investointeja ja
sisaimarkkinoiden tehokasta toimintaa, ja se pitdiisi kieltid. Erot kustannuksissa, joita
aiheutuu osakkeenomistajien oikeuksien kansallisesta ja rajat ylittivisti kdytostd, olisi
sallittava ainoastaan, jos ne on perusteltu asianmukaisesti ja ne perustuvat vilittiijien

palveluista aiheutuneiden todellisten kustannusten vaihteluun.

(12) Viilittijien muodostamaan ketjuun voi kuulua vilittijid, joilla ei ole unionissa
sddntomdidrdisti kotipaikkaa eikd pddtoimipaikkaa. Kyseisten kolmansien maiden
vilittijien toiminnalla saattaa kuitenkin olla vaikutuksia unionin yritysten pitkdn
aikaviilin kestivyyteen ja hallinnointi- ja ohjausjirjestelmiin unionissa. Jotta timdn
direktiivin tavoitteet saavutettaisiin, on myos varmistettava, ettd tieto toimitetaan koko
vilittijien muodostamalle ketjulle. Jos titdi direktiivii ei sovelleta kolmansien maiden
vdlittdjiin ja jos heille ei aseteta samoja tietojen toimittamiseen liittyvii velvoitteita kuin
unionin vilittijille, tiedonkulku saattaisi olla vaarassa katketa. Niiin ollen sellaisten
yhtioiden osakkeisiin liittyvii palveluja tarjoavien kolmansien maiden vilittijien, joiden
sddntomddriinen kotipaikka sijaitsee jossain jiasenvaltiossa ja joiden osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi jisenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla sddnnellyillii
markkinoilla, olisi kuuluttava osakkeenomistajien tunnistamista, tietojen toimittamista,
osakkeenomistajien oikeuksien kédyton helpottamista sekéd kustannusten avoimuutta ja
syrjimdittomyytti koskevien sddntdjen soveltamisalaan sen varmistamiseksi, ettd
sadnnoksid tosiasiallisesti sovelletaan tdllaisten vilittdjien vélitykselld hallussa pidettyihin

osakkeisiin.
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(13)

(14)

Tamdi direktiivi ei vaikuta kansalliseen lainsddddintéon, jolla sidnnellddin
arvopapereiden hallussapitoa ja omistamista ja jiirjestelyji arvopapereiden
litkkeeseenlaskun jatkuvan eheyden yllipitimiseksi, eikii se vaikuta tosiasiallisiin
edunsaajiin ja omistajiin tai muihin henkildihin, jotka eivit ole osakkeenomistajia

sovellettavan kansallisen lainsdiddinnon nojalla.

Osakkeenomistajien tosiasiallinen ja kestdva vaikuttaminen on yhtend kulmakivena
julkisesti noteerattujen yhtididen hallinnointi- ja ohjausmallissa, joka perustuu eri elinten ja
eri sidosryhmien véliseen keskindiseen valvontaan. Se, etti osakkeenomistajat otetaan
tiiviimmin mukaan yhtioiden hallinnointi- ja ohjausjiirjestelmiin, on yksi keino parantaa
yhtioiden taloudellista ja muuta tuloksellista suoriutumista, myds ympdristoon,
yhteiskuntaan ja hyvddn hallinnointiin liittyvien tekijoiden kannalta, joihin viitataan
erityisesti Yhdistyneiden kansakuntien vastuullisen sijoittamisen periaatteissa. Lisdiksi
kaikkien sidosryhmien, erityisesti tyontekijoiden, aktiivisempi osallistuminen
hallinnointi- ja ohjausjiirjestelmiin on tirked osatekiji, kun pyritidn varmistamaan, ettdi
Jjulkisesti noteeratut yhtiot ottavat huomioon myés pidemmdn aikavilin néiikokohdat, ja

sitd on kannustettava ja se on otettava huomioon.
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15)

(16)

Institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat ovat usein tirkeité julkisesti
noteerattujen yhtididen osakkeenomistajia unionissa, minka vuoksi niilld voi olla suuri
merkitys tillaisten yhtididen hallinnointi- ja ohjausjérjestelmien kannalta, mutta myds
yleisemmin niiden strategian ja pitkén aikavilin tuloksen kannalta. Viime vuosien
kokemukset ovat kuitenkin osoittaneet, ettd Institutionaaliset sijoittajat ja
omaisuudenhoitajat eivét useinkaan pyri vaikuttamaan yhtioihin, joissa niilld on osakkeita,
ja ndyttod on myds siitd, ettd yhtiot pyrkivat usein pddomamarkkinoista johtuvien
paineiden vuoksi hyvéén tulokseen lyhyelld aikavililla, mikd saattaa vaarantaa yhtividen
pitkiin aikavilin taloudellisen ja muun tuloksellisen suoriutumisen ja voi johtaa muiden
kielteisten seurausten lisiiksi siihen, ettd investoinnit esimerkiksi tutkimukseen ja
kehittaimiseen eivit ole ihanteellisella tasolla, mikd heikentdé seké yhtididen ettd

sijoittajien pitkén aikavélin tulosta.

Institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat eivét useinkaan anna riittdvasti tietoja
sijoitusstrategioistaan, vaikuttamispolitiikastaan ja sen tdytdntoonpanosta. Téllaisten
tietojen julkistaminen voisi vaikuttaa myonteisesti sijoittajien kisitykseen eri tilanteista,
antaa lopullisille edunsaajille, kuten tuleville eldkkeensaajille, mahdollisuuden tehdé
optimaalisia sijoituspddtoksid sekd helpottaa yhtididen ja niiden osakkeenomistajien vilistd
vuoropuhelua, edistdd osakkeenomistajavaikuttamista ja lujittaa niiden tilivelvollisuutta

sidosryhmid ja kansalaisyhteiskuntaa kohtaan.
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(17) Sen vuoksi institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien olisi oltava avoimempia
suhtautumisessaan osakkeenomistajavaikuttamiseen. Niiden olisi joko laadittava ja
Jjulkistettava osakkeenomistajavaikuttamispolitiikka tai selitettivd, miksi ne ovat
pdiittineet olla tekemdittii niin. Osakkeenomistajavaikuttamispolitiikassa olisi kuvattava,
miten institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat siséllyttavit
osakkeenomistajavaikuttamisen sijoitusstrategiaansa ja millaisia vaikuttamistoimia ne
ovat piittineet toteuttaa sekd miten ne niitd toteuttavat. Vaikuttamispolitiikkaan olisi
sisdllyttdvd my0s toimenpiteitd, joilla hallitaan todellisia tai mahdollisia eturistiriitoja,
erityisesti jos institutionaalisilla sijoittajilla tai omaisuudenhoitajilla tai niihin
sidossuhteessa olevilla yhtivilli on merkittivid litketoimintasuhteita kohdeyhtion kanssa.

Timd vaikuttamispolitiikka tai selitys olisi oltava yleisesti saatavilla verkossa.

(18) Institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien olisi julkistettava tiedot
vaikuttamispolitiikkansa toteuttamisesta ja erityisesti ddnestysoikeuksiensa kdytostd.
Viihentdiikseen mahdollista hallinnollista taakkaa sijoittajien olisi kuitenkin voitava
pildttid olla julkistamatta kaikkia annettuja didnid, jos ddnestysti pidetiiin
merkityksettomdind sen kohteen perusteella tai sen perusteella, kuinka suurta osuutta
yhtion osakkeista osakkeenomistaja pitid hallussaan. Tiillaisiksi merkityksettomiksi
ddnestyksiksi voidaan laskea diinestykset yksinomaan menettelyllistii seikoista tai
ddnestykset yhtioissd, joissa sijoittajan hallussa olevien osakkeiden mdidrd on erittiiin
vihdinen verrattuna héinen hallussaan oleviin muiden kohdeyhtioiden osakkeisiin.
Sijoittajien olisi vahvistettava omat perusteensa sille, mitkii ddiinestykset ovat
merkityksettomid diinestyksen kohteen tai hallussa olevien yhtion osakkeiden mdidriin

perusteella, ja sovellettava niitid johdonmukaisesti.
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(19)

Keskeinen vastuullisen omaisuudenhoidon mahdollistaja on keskipitkdn tai pitkin
aikaviilin lihestymistapa. Institutionaalisten sijoittajien olisi ndin ollen julkistettava
vuosittain tiedot siitd, miten niiden pddomasijoitusstrategian tirkeimmdit osatekijiit sopivat
yhteen niiden velkojen profiilin ja velkojen duraation kanssa ja miten tdmai vaikuttaa
keskipitkélla ja pitkdlld aikavélilld niiden varojen tuottoon. Jos institutionaaliset sijoittajat
kayttdvat omaisuudenhoitajia joko siten, ettd omaisuudenhoitaja hoitaa varoja yksilollisesti
taydelld valtakirjalla, tai siten, ettd se hoitaa yhdistettyja varoja, niiden olisi julkistettava
tiedot omaisuudenhoitajan kanssa tehdyn jarjestelyn tietyisti olennaisista piikohdista,
erityisesti siitd, kuinka silli kannustetaan omaisuudenhoitajaa sovittamaan
sijoitusstrategiansa ja -pddtoksensd yhteen institutionaalisen sijoittajan velkojen
profiilin ja velkojen duraation kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta, miten
institutionaalinen sijoittaja arvioi omaisuudenhoitajan tuloksia sen palkitseminen
mukaan lukien, miten se valvoo salkun kiertonopeudesta omaisuudenhoitajalle
aiheutuvia kustannuksia ja miten se kannustaa omaisuudenhoitajaa vaikuttamaan
institutionaalisen sijoittajan parhaisiin keskipitkiin ja pitkdn aikavilin etuihin. Tilla
edistettdisiin institutionaalisten sijoittajien lopullisten edunsaajien, omaisuudenhoitajien ja
kohdeyhtididen etujen asianmukaista yhteensovittamista sekd mahdollisesti
pitempiaikaisten sijoitusstrategioiden laatimista ja pitempiaikaisten suhteiden kehittdmisté

niiden kohdeyhtididen kanssa, joihin osakkeenomistajat vaikuttavat.
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Omaisuudenhoitajien olisi tarjottava institutionaaliselle sijoittajalle riittivisti tietoa,
Jjotta timd pystyy arvioimaan, toimiiko omaisuudenhoitaja sijoittajan pitkiin aikaviilin
etujen mukaisesti ja milld tavoin se edistiidi niiti etuja ja noudattaako se strategiaa, joka
antaa mahdollisuuden osakkeenomistajien tehokkaaseen vaikuttamiseen.
Omaisuudenhoitajan ja institutionaalisen sijoittajan suhde on lihtokohtaisesti
kahdenkeskinen sopimusjirjestely. Suuret institutionaaliset sijoittajat pystyviit ehkdi
vaatimaan omaisuudenhoitajilta yksityiskohtaisia raportteja erityisesti silloin, kun varoja
hallinnoidaan tiydelli valtakirjalla, mutta pienten ja vihemmdn ammattimaisten
institutionaalisten sijoittajien kannalta on kuitenkin tirkedd sditdid oikeudellisista
vihimmdisvaatimuksista, jotta nimd pystyviit arvioimaan asianmukaisesti
omaisuudenhoitajaa ja saamaan timdn tilille. Omaisuudenhoitajat olisi ndin ollen
velvoitettava ilmoittamaan institutionaalisille sijoittajille, miten niiden sijoitusstrategia ja
sen toteuttaminen mydétivaikuttavat institutionaalisen sijoittajan varojen tai rahaston
tuottoon keskipitkélla ja pitkélld aikavililld. Tdhdn ilmoitukseen olisi sisdllyttivi tietoa
olennaisista keskipitkdin ja pitkiin aikavilin riskeistd, joita arvopaperisijoituksiin liittyy,
mukaan luettuna tietoa hallinnointi- ja ohjausjirjestelmiin liittyvisti seikoista ja muista
keskipitkiin ja pitkiin aikavilin riskeisti. Nimdi tiedot ovat ensiarvoisen tirkeitd, jotta
institutionaalinen sijoittaja voi arvioida, analysoiko omaisuudenhoitaja omaa péiomaa
Jja osakesalkun sisiiltod keskipitkilld ja pitkdlld aikaviililld, mikd on olennaista
osakkeenomistajavaikuttamisen mahdollistamiseksi. Koska nimd keskipitkdn ja pitkin
aikaviilin riskit vaikuttavat sijoittajien tuottoon, ndiden asioiden sisillyttiminen
tehokkaammin sijoitusprosesseihin voi olla institutionaalisille sijoittajille olennaisen

tarkedd.
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Lisdiksi omaisuudenhoitajien olisi ilmoitettava institutionaalisille sijoittajille salkkunsa
koostumus, kiertonopeus ja kiertonopeuteen liittyviit kustannukset sekd niiden
arvopaperilainauspolitiikka. Salkun kiertonopeus on tirked indikaattori, jolla
arvioidaan, ovatko omaisuudenhoitajan prosessit tiysin yhdenmukaisia mddritellyn
strategian ja institutionaalisen sijoittajan etujen kanssa ja pitiiko omaisuudenhoitaja
osakkeita hallussaan riittivin pitkin ajan voidakseen vaikuttaa yhtioon tehokkaasti. Jos
salkun kiertonopeus on suuri, se voi olla merkki uskonpuutteesta sijoituspdidtoksissd ja
tapahtumakeskeisesti sijoituskdyttiytymisesti, eiki kumpikaan ndisti vaihtoehdoista ole
todenndikoisesti institutionaalisten sijoittajien pitkdn aikavilin etujen mukaista erityisesti
sen vuoksi, etti kiertonopeuden kasvu lisdid sijoittajille aiheutuvia kustannuksia ja voi
vaikuttaa jirjestelmdriskeihin. Toisaalta odotettua alhaisempi kiertonopeus voi olla
merkki siitd, ettd riskienhallinnassa on puutteita tai ettii ajaudutaan kohti
passiivisempaa sijoituspolitiikkaa. Arvopaperilainaus saattaa aiheuttaa ongelmia
osakkeenomistajavaikuttamisessa, silli siind tosiasiassa myyddidin sijoittajien osakkeita,
joita koskee takaisinosto-oikeus. Osakkeiden myynti joudutaan perumaan vaikuttamista
varten, mukaan luettuna ddnioikeuden kdyttiminen yhtiokokouksessa. Niiin ollen on
tirkedid, etti omaisuudenhoitaja raportoi arvopaperilainauspolitiikasta sekd sen

soveltamisesta erityisesti kohdeyhtiéiden yhtiokokousten aikaan.
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(23)

(24)

Omaisuudenhoitajan olisi lisiksi tiedotettava institutionaaliselle sijoittajalle siitd,
perustuvatko sen sijoituspiidtokset kohdeyhtion keskipitkdn tai pitkdin aikavilin tulosten,
myds muiden kuin taloudellisten tulosten, arviointiin, ja jos perustuvat, miten
omaisuudenhoitaja tekee kyseiset pditokset. Tiillaiset tiedot ovat erityisen hyodyllisii
tutkittaessa, noudattaako omaisuudenhoitaja pitkdin aikaviilin aktiivista
omaisuudenhoitostrategiaa ja ottaako se huomioon yhteiskuntaan, ympdristoon ja

hyviidin hallintotapaan liittyvit nikokohdat.

Omaisuudenhoitajan olisi annettava institutionaaliselle sijoittajalle asianmukaista tietoa
siitd, onko vaikuttamistoimien yhteydessii esiintynyt eturistiriitoja, ja jos on, millaisia ne
ovat olleet ja miten omaisuudenhoitaja on ne ratkaissut. Eturistiriidat voivat esimerkiksi
estid omaisuudenhoitajaa ddnestimdsti tai jopa estid omaisuudenhoitajaa
toteuttamasta ylipdiinsd mitidn vaikuttamistoimia. Kaikista tillaisista

eturistiriitatilanteista olisi ilmoitettava institutionaaliselle sijoittajalle.

Silloin, kun institutionaalisen sijoittajan varoja ei hoideta yksilollisesti vaan ne on
yhdistetty muiden sijoittajien varoihin ja niiti hoidetaan rahaston vilitykselld,
Jédsenvaltioiden olisi voitava sdiitdid, ettd tiedot olisi toimitettava ainakin pyynnosti myos
muille sijoittajille, jotta kaikki samaan rahastoon kuuluvat muut sijoittajat saisivat tiedot

niin halutessaan.
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(25) Monet institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat kdyttiviit
valtakirjaneuvonantajien palveluja, joihin kuuluu tutkimusta, neuvoja ja suosituksia
ddnestyskiyttiytymisesti julkisesti noteerattujen yhtioiden yhtiokokouksissa.
Valtakirjaneuvonantajilla on tirked rooli yhtididen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmissd,
koska ne pienentiviit yhtioti koskevien tietojen analysointiin liittyvid kustannuksia ja
voivat lisiksi vaikuttaa merkittivdsti sijoittajien ddnestyskdyttiytymiseen.
Valtakirjaneuvonantajien suosituksiin tukeutuvat enemmdn erityisesti sijoittajat, joiden
sijoitussalkut ovat pitkiille hajautettuja ja joiden hallussa on monia ulkomaisia

sijoituskohteita.

(26) Tarkedn asemansa vuoksi valtakirjaneuvonantajiin olisi sovellettava
avoimuusvaatimuksia. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat,
Jjoihin sovelletaan kiytinnesddntdjd, raportoivat tehokkaasti siiti, miten ne soveltavat
nditd kdytinnesddntojd. Valtakirjaneuvonantajien olisi lisdksi julkistettava tietyt
avaintiedot, jotka liittyvét niiden tutkimusten, neuvojen ja dinestyssuositusten
valmisteluun ja kaikkiin todellisiin ja mahdollisiin eturistiriitoihin tai liikesuhteisiin, jotka
voivat vaikuttaa tutkimusten, neuvojen ja iinestyssuositusten valmisteluun. /Vditd tietoja
olisi pidettivid yleisesti saatavilla vihintidn kolmen vuoden ajan, jotta institutionaalisilla
sijoittajilla olisi mahdollisuus valita valtakirjaneuvonantajien palvelut ottaen huomioon

niiden aiempi toiminta.

(27) Kolmansien maiden valtakirjaneuvonantajat, joilla ei ole unionissa sddntomddrdistdi
kotipaikkaa eikii péidtoimipaikkaa, voivat tehdi analyyseja unionissa toimivista yhtioistd.
Jotta unionin valtakirjaneuvonantajilla ja kolmansien maiden valtakirjaneuvonantajilla
olisi tasapuoliset toimintaedellytykset, titdi direktiivii olisi sovellettava myés niihin
kolmansien maiden valtakirjaneuvonantajiin, jotka ovat toimintaansa varten
sijoittautuneet unioniin, riippumatta siitd, missd muodossa timdi sijoittautuminen on

tapahtunaut.
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(29)

Johtajat edistivit yhtion tulosta pitkilli aikavililla. Johtajien palkitsemisen muoto ja
rakenne ovat ensisijaisesti yhtion, sen hallintoelinten ja osakkeenomistajien sekii
Jjoissakin tapauksissa tyontekijoiden edustajien toimivaltaan kuuluvia asioita. On ndiin
ollen tirkedi ottaa huomioon, etti unionissa on kdytossi monia erilaisia hallinnointi- ja
ohjausjdrjestelmid, jotka ilmentivit eri jisenvaltioiden nikemyksid johtajien
palkitsemispolitiikasta ja yksittiisten johtajien palkkioista pdidttivien yhtioiden ja elinten
roolista. Koska palkitseminen on yksi keskeisistd vilineistd, joilla yhtiot voivat sovittaa
oma etunsa ja johtajiensa edut yhteen, ja koska johtajilla on ratkaiseva rooli yhtidissi, on
tirkedd, ettd toimivaltaiset yhtion elimet péattivit yhtididen palkitsemispolitiikasta

I asianmukaisella tavalla ja ettd osakkeenomistajat voivat ilmaista nikemyksensid oman

yhtionsé palkitsemispolitiikasta.

Sen varmistamiseksi, ettd osakkeenomistajat voivat tosiasiallisesti vaikuttaa
palkitsemispolitiikkaan, niille olisi annettava oikeus jédrjestdid sitova tai neuvoa-antava
ddnestys yhtion palkitsemispolitiikasta siitd laaditun selkedn, ymmarrettdvin ja kattavan
yleisesityksen perusteella. Palkitsemispolitiikan olisi tuettava yhtion
liiketoimintastrategiaa, pitkén aikavilin etuja ja kestivyytti, eikd se saisi olla sidoksissa
pelkdstiidn tai ensisijaisesti lyhyen aikaviilin tavoitteisiin. Johtajien tuloksia olisi
arvioitava sekii taloudellisen ettd muun tuloksellisen suoriutumisen perusteiden,
tarvittaessa myos ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvddin hallintotapaan liittyvien
tekijoiden, nojalla. Palkitsemispolitiikassa olisi kuvattava johtajien palkitsemisen eri
osatekijiit ja niiden suhteelliset osuudet. Se voidaan kuvata kehyksend, jonka sisdlli
Jjohtajien palkitsemisen on pysyttivd. Palkitsemispolitiikka olisi my0s julkistettava
viipymattd sen jdlkeen, kun osakkeenomistajat ovat diinestineet asiasta

yhtiokokouksessa.
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(€1Y

Poikkeuksellisissa olosuhteissa yhtiot voivat joutua poikkeamaan joistakin
palkitsemispolitiikan sddnndistd, kuten palkkion kiintedid ja muuttuvaa osaa koskevista
perusteista. Jasenvaltioiden olisi ndin ollen voitava sallia, ettd yhtiot poikkeavat
tilapdisesti palkitsemispolitiikasta, jos niiden palkitsemispolitiikassa mddritelliin
tarkkaan, miten sitdi olisi sovellettava tietyissd poikkeuksellisissa olosuhteissa.
Olosuhteita olisi pidettiivi poikkeuksellisina ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen
palkitsemispolitiikasta on vilttimditonti kokonaisuutena arvioiden yhtion pitkiin
aikavilin etujen ja kestivyyden kannalta tai yhtion elinkelpoisuuden varmistamiseksi.
Palkitsemisraporttiin olisi sisdillytettiivi tieto tillaisissa poikkeuksellisissa olosuhteissa

sovelletusta palkitsemisesta.

Sen varmistamiseksi, ettd palkitsemispolitiikkaa noudatetaan, osakkeenomistajille olisi
annettava oikeus dénestdd yhtion palkitsemisraportista. Yhtion avoimuuden ja johtajien
tilintekovelvollisuuden varmistamiseksi palkitsemisraportin olisi oltava selked ja
ymmaérrettiva, ja siind olisi annettava kattava kokonaiskuva yksittdisten johtajien
palkitsemisesta edelliseltd tilikaudelta. Jos osakkeenomistajat ddnestévit
palkitsemisraporttia vastaan, yhtion olisi ilmoitettava seuraavassa palkitsemisraportissa,
miten osakkeenomistajien dénestys on otettu huomioon. Pienten ja keskisuurten yritysten
osalta jisenvaltioiden olisi kuitenkin voitava sddtdd, ettd sen sijaan, etti
palkitsemisraportista jirjestetidin ddnestys, palkitsemisraportti otetaan erilliseksi
kohdaksi vuotuisen yhtiokokouksen esityslistalle ja osakkeenomistajat ainoastaan
keskustelevat siiti. Jos jisenvaltio turvautuu tihéin mahdollisuuteen, yhtion olisi
selitettivi seuraavassa palkitsemisraportissa, miten keskustelu yhtiokokouksessa on

otettu huomioon.
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(32) Jotta osakkeenomistajat voisivat tutustua helposti palkitsemisraporttiin ja jotta
mabhdolliset sijoittajat ja sidosryhmdit voisivat saada tietoa johtajien palkitsemisesta,
palkitsemisraportti olisi julkistettava yhtion verkkosivustolla. Tdamdi ei saisi rajoittaa
jésenvaltioiden mahdollisuutta vaatia, ettd timd julkistetaan myos muussa muodossa,
esimerkiksi osana yhtion hallinnointi- ja ohjausjérjestelméd koskevaa selvitysté tai

toimintakertomusta.

(33) Yksittiisten johtajien palkkioiden ja palkitsemisraportin julkistamisella on tarkoitus
lisdtd yhtion avoimuutta ja johtajien tilivelvollisuutta sekd parantaisi
osakkeenomistajien mahdollisuuksia valvoa johtajien palkitsemista. Tdmdi on
vilttimditon edellytys sille, ettii osakkeenomistajat voivat kéyttid oikeuksiaan ja
vaikuttaa yhtioon palkitsemisasioissa. Tallaisten tietojen toimittaminen
osakkeenomistajille on vilttimdtontd erityisesti sen vuoksi, etti ne pystyisiviit
arvioimaan johtajien palkitsemista ja esittimddin nikemyksensd johtajien
palkitsemistavoista ja palkkioiden tasosta sekii palkkioiden ja kunkin yksittiisen
johtajan tulosten vilisestd yhteydestd, jotta voitaisiin puuttua mahdollisiin tilanteisiin,
joissa johtajalle myonnetty palkkion mdidri ei ole perusteltu hinen tulokseensa ja yhtion
tulokseen nihden. Palkitsemisraportin julkistaminen on vilttimdtonti myos siksi, etti
osakkeenomistajien lisiksi myos mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmiit voisivat arvioida
Jjohtajien palkitsemista, palkitsemisen yhteyttii yhtion tulokseen ja siti, kuinka yhtio on
toteuttanut palkitsemispolitiikkaansa kiytinnossda. Anonyymien palkitsemisraporttien

Jjulkistamisella ei saavutettaisi nditd tavoitteita.
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Jotta lisdttiisiin yhtioiden avoimuutta ja johtajien tilintekovelvollisuutta ja jotta
osakkeenomistajat, mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmiit voisivat saada
kokonaisvaltaisen ja luotettavan kuvan kunkin johtajan palkitsemisesta, on erityisen

tirkedd, etti palkitsemisen kaikki osatekijiit ja kokonaissumma julkistetaan.

Jotta viltettiisiin se, ettd yhtio kiertdd tissd direktiivissi sdiddettyji vaatimuksia,
ehkdistiisiin mahdolliset eturistiriidat ja varmistettaisiin johtajien lojaalius yhtiolle, on
vilttamditontd sddtdd sekd kyseisen yhtion etti samaan konserniin kuuluvien yritysten
yksittiisille johtajille myontimien tai varaamien palkkioiden ilmoittamisesta ja
Jjulkistamisesta. Jos yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten yksittiisille
Jjohtajille myéntimdit tai varaamat palkkiot jitetdiin palkitsemisraportissa julkistamatta,
on olemassa riski, ettd yritykset yrittivit kiertid timdn direktiivin vaatimuksia
tarjoamalla johtajille piilotettuja palkkioita mddrdiysvallassaan olevan yrityksen
vilitykselli. Tiillaisissa tapauksissa osakkeenomistajat eiviit saisi kokonaisvaltaista ja
luotettavaa kuvaa yhtion johtajille myontimisti palkkioista ja tissd direktiivissd

sdddettyjd tavoitteita ei saavutettaisi.
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(36) Palkitsemisraportissa olisi myos julkistettava tarvittaessa sen palkkion mdird, jonka
yksittiiset johtajat ovat saaneet perhetilanteensa vuoksi, jotta johtajien palkitsemisesta
annettava kuva olisi kattava. Palkitsemisraporttiin olisi ndin ollen sisdllytettivi
tarvittaessa palkitsemisen eri osat, kuten perhe- ja lapsilisit. Koska yksittiiisten johtajien
perhetilannetta koskevat henkilotiedot tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) 2016/679° tarkoitetut erityiset henkiliotietoryhmdit ovat erityisen
arkaluontoisia ja edellyttiviit erityistii suojelua, raportissa olisi julkistettava ainoastaan
kyseiset myonnettyjen palkkioiden mdiriit ilmoittamatta, milli perusteella ne on

myonnetty.

37) Tédmdin direktiivin mukaisesti palkitsemisraporttiin siséllytettyji henkilotietoja olisi
kdsiteltiivd siten, ettii yhtion johtajien palkkauksen avoimuus lisdidintyy, jotta
vahvistettaisiin johtajien tilivelvollisuutta ja osakkeenomistajien mahdollisuuksia valvoa
Jjohtajien palkitsemista. Tamdi ei vaikuta jisenvaltion sellaisen lainsdiddinnon
soveltamiseen, jossa sddidetddn johtajien henkilitietojen kisittelysti muissa

tarkoituksissa.

8 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivind
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiloiden suojelusta henkilotietojen kiisittelyssd sekdi
ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen
tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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On erittiin tirkedd arvioida johtajien palkitsemisesta ja tuloksia sekd vuosittain ettii
tietyin mdirdajoin, jotta osakkeenomistajat, mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmidit
voisivat arvioida asianmukaisesti, otetaanko palkitsemisessa huomioon pitkiin aikavilin
tulokset ja tarkastella johtajien tulos- ja palkkakehitystii keskipitkiilli ja pitkilli
aikavidlillii erityisesti suhteutettuna yhtion tulokseen. Monissa tapauksissa on
mahdollista arvioida vasta usean vuoden jilkeen, vastasiko myonnetty palkkio yhtion
pitkdin aikavilin etuja. Pitkdin aikavilin kannustinten antaminen voi kattaa jopa
seitsemdn—kymmenen vuoden ajanjakson, ja siihen voi liittyd usean vuoden

Iykkdysaikoja.

On lisdiksi tirkedad, ettd johtajalle myonnettyii palkkiota voidaan arvioida koko sen
kauden ajan, jonka hdin pysyy tietyn yhtion johtoelimissd. Johtajat pysyviit yhden yhtion
Jjohtoelimissd unionissa keskimddrin kuusi vuotta, vaikka joissakin jisenvaltioissa

kyseinen aika on yli kahdeksan vuotta.
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Jotta rajoitettaisiin puuttumista johtajien yksityisyyden suojaan ja suojattaisiin heidin
henkilotietojaan, yhtioiden mahdollisuus julkistaa johtajien henkilotietoja
palkitsemisraportissa olisi rajoitettava kymmeneen vuoteen. Timd ajanjakso sopii yhteen
myds yhtioiden hallinnointia koskevien asiakirjojen julkistamisesta unionin
lainsdddinndssa sdddettyjen muiden mdidrdiaikojen kanssa. Esimerkiksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY ? 4 artiklan mukaisesti
toimintakertomuksen ja hallinnointia ja ohjausta koskevien lausuntojen on oltava
yleisesti saatavilla osana vuositilinpdidtostdi vihintidin kymmenen vuoden ajan. Ndiden
erityyppisten hallintoa ja ohjausta koskevien raporttien, myés palkitsemisraportin,
pitimisestii saatavilla kymmenen vuoden ajan on selvisti hyotyii, sillii siten

osakkeenomistajat ja sidosryhmdit saavat tietoa yhtion yleisestii tilanteesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivéna joulukuuta
2004, sdannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390,
31.12.2004, s. 38).
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Tamdin kymmenen vuoden ajanjakson pdiittyessd yhtioiden olisi poistettava
palkitsemisraportista kaikki henkilotiedot tai jitettivi palkitsemisraportti kokonaan
Jjulkistamatta. Timdn mdirdiajan jilkeen tillaisia henkilotietoja voidaan tarvita muihin
tarkoituksiin, kuten oikeudellisiin toimiin. Palkitsemista koskevat sddnnokset eivit saisi
vaikuttaa perussopimuksissa turvattujen perusoikeuksien tiysimddrdiseen
toteutumiseen, etenkiidn Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 153 artiklan
5 kohdan, kansallisen sopimus- ja tyooikeuden yleisten periaatteiden ja asianomaisen
yhtion valvonta-, hallinto- ja johtoelinten osallistumista ja yleisii velvollisuuksia
koskevan unionin ja jisenvaltioiden lainsdiidinnon soveltamiseen eikd soveltuvin osin
tyomarkkinaosapuolten oikeuteen tehdii ja panna tiytintoon tyoehtosopimuksia
kansallisten lakien ja kiytintojen mukaisesti. Palkitsemista koskevien siiinnosten
soveltaminen ei myoskddn saisi rajoittaa sellaisessa kansallisessa lainsddidinnossdi
mahdollisesti olevien sddnndsten soveltamista, jotka koskevat tyontekijoiden edustusta

hallinnollisissa elimissd ja johto- tai valvontaelimissd.
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(42)

(43)

Liiketoimet 1ahipiirin kuuluvien henkildiden kanssa voivat aiheuttaa vahinkoa yhtigille ja
niiden osakkeenomistajille, koska ne voivat antaa ldhipiiriin kuuluville mahdollisuuden
ottaa haltuunsa yhtiolle kuuluvaa arvoa. Sen vuoksi on tirkeéda suojata yhtividen ja
osakkeenomistajien etuja asianmukaisilla suojatoimilla. Téstd syystd jdsenvaltioiden olisi
varmistettava, ettd osakkeenomistajat hyvéksyviit tai hallinto- tai valvontaelin hyviksyy
merkittivit 13hipiiriliiketoimet sellaisten menettelyjen mukaisesti, joilla estetdiin
lihipiirid hyotymdistii asemastaan ja varmistetaan yhtion ja lihipiiriin kuulumattomien

osakkeenomistajien, myés vihemmistoosakkaiden, etujen asianmukainen suojelu.

Jos lahipiiriliiketoimessa on mukana johtaja tai osakkeenomistaja, kyseinen johtaja tai
osakkeenomistaja olisi suljettava pois hyviksynndsti tai dénestyksesti. Jisenvaltioiden
olisi kuitenkin voitava sallia, ettd lihipiiriin kuuluva osakkeenomistaja osallistuu
ddnestykseen, edellyttien, etti kansallisessa lainsdiddinnossd taataan riittiviit
suojatoimet, joita sovelletaan didnestysmenettelyssd yhtioiden ja lihipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien, myos viihemmistoosakkaiden, etujen
suojelemiseksi, ja jollaisia ovat esimerkiksi liiketoimien hyviksyntiid koskevat

korkeammat mdairdenemmistovaatimukset.
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(44)

(43)

Yhtioiden olisi annettava merkittivistii liiketoimista julkinen ilmoitus viimeistiiin
kyseisten liiketoimien toteutusajankohtana ja yksiloitéivd lihipiiriin kuuluva henkilo,
kyseisen liiketoimen ajankohta ja arvo seki muut tiedot, joita tarvitaan liiketoimen
moitteettomuuden arvioimiseen. Tiillaisten liiketoimien julkistaminen esimerkiksi yhtion
verkkosivustolla tai helposti saatavilla olevalla tavalla on tarpeen, jotta
osakkeenomistajat, luotonantajat, tyontekijiit ja muut sidosryhmidt voivat saada tietoja
tillaisten liiketoimien mahdollisista vaikutuksista yhtion osakekurssin arvoon.
Liihipiirin yksiloiminen tarkasti on tarpeen, jotta litketoimeen liittyvit riskit voidaan

arvioida paremmin ja jotta se olisi mahdollista riitauttaa, myos oikeusteitse.

Tissd direktiivissi vahvistetaan yhtioiden, institutionaalisten sijoittajien,
omaisuudenhoitajien ja valtakirjaneuvonantajien avoimuusvaatimukset. Niiden
avoimuusvaatimusten tarkoituksena ei ole edellyttii, ettd yhtiot, institutionaaliset
sijoittajat, omaisuudenhoitajat ja valtakirjaneuvonantajat julkistavat tiettyjd tietoja,
joiden julkistaminen olisi erittiin haitallista niiden liiketoiminnan kannalta, tai jos kyse
on muista kuin kaupallisista yhtidistd, niiden jisenten tai edunsaajien etujen kannalta.
Tiillainen tietojen julkistamatta jittiminen tissd tarkoituksessa ei saisi olla vastoin tissd

direktiivissii siididetyn tietojen julkistamisvelvoitteen tavoitteita.

7269/17
LITE

ma/MMY/jk 29
DRI F1



(46)

47)

Jotta voidaan varmistaa osakkeenomistajien tunnistamista, tietojen toimittamista ja
osakkeenomistajien oikeuksien kidyton helpottamista I koskevien sdédnnosten
yhdenmukainen taytintéonpano, komissiolle olisi siirrettdva taytdntoonpanovaltaa. Tatd
valtaa olisi kiytettdva Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011"

mukaisesti.

Komission tiytintoonpanosddidoksissi olisi mddriteltiivd erityisesti sovellettavien
esitysmuotojen yhtendistimisti koskevat vihimmdisvaatimukset ja noudatettavat
mddrdajat. Kun komissiolle siirretiiin valta antaa tiytintoonpanosddidoksid, kyseiset
vaatimukset voidaan pitiii ajan tasalla markkinoiden ja valvonnassa tapahtuvan
kehityksen suhteen ja voidaan estdd se, ettd jisenvaltiot panevat séidinndékset tiytintoon
toisistaan poikkeavasti. Tillaisesta jisenvaltioiden toisistaan poikkeavasta
tiytintoonpanosta voisi seurata se, etti hyviksytidin yhteen sopimattomia kansallisia
vaatimuksia, jolloin rajat ylittivien liiketoimien riskit ja kustannukset kasvavat ja
sddnnosten tehokkuus ja vaikuttavuus vaarantuvat, mikd johtaisi vilittijiin kohdistuvan

taakan lisddntymiseen.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 paivind
helmikuuta 2011, yleisistd sdénndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot
valvovat komission taytdntoonpanovallan kdyttéd (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(48)

(49)

(50)

Kayttiessdiin timdn direktiivin mukaisesti tiytintoonpanovaltaa komission olisi otettava
huomioon alan markkinoiden kehitys ja etenkin olemassa olevat itsesidintelyaloitteet,
kuten markkinastandardit yhtiotapahtumien kisittelylle ja markkinastandardit
yhtiokokouksille, ja sen olisi rohkaistava uusien viestintitekniikoiden kdyttod yhtioiden
ja niiden osakkeenomistajien viilisessi viestinndssd, mukaan lukien viilittijidi ja

soveltuvissa tapauksissa muita markkinatoimijoita kdyttien.

Varmistaakseen, etti palkitsemisraportti on aiempaa vertailukelpoisempi ja
Jjohdonmukaisempi, komission olisi hyviksyttivi suuntaviivoja, joissa mdidritetddin
tarkkaan sen vakiomuotoinen esitystapa. Jisenvaltioiden nykyiset kdytinnot
palkitsemisraporttiin sisiltyvien tietojen esittimisessd ovat hyvin erilaisia, ja niiden
avoimuus ja niiden tarjoama suoja osakkeenomistajille ja sijoittajille vaihtelevat.
Toisistaan poikkeavista kdytinnoisti aiheutuu ongelmia ja kustannuksia erityisesti
sellaisille rajat ylittivid sijoituksia tekeville osakkeenomistajille ja sijoittajille, jotka
haluavat seurata palkitsemispolitiikan tiytintoonpanoa ja valvoa siti ja vaikuttaa
yhtioon erityisesti tissd asiassa. Komission olisi toteutettava asianmukaiset kuulemiset

Jisenvaltioiden kanssa ennen suuntaviivojensa hyviiksymistii.

Sen varmistamiseksi, ettd tissd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia tai timén direktiivin
taytantdonpanotoimenpiteitd sovelletaan kdytantdon, kyseisten vaatimusten rikkomiseen
olisi sovellettava seuraamuksia. Tétd varten seuraamusten olisi oltava riittdvén varoittavia

ja oikeasuhteisia.
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(52)

Jasenvaltiot eivét voi riittdvalld tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitteita — kun otetaan
huomioon unionin osakemarkkinoiden kansainvélinen luonne ja se, ettd yksittdisten
jasenvaltioiden toimet johtaisivat todenndkoisesti erilaisiin sdédnndstoihin, jotka voisivat
heikentdd sisimarkkinoiden toimintaa tai luoda uusia esteitd sisimarkkinoiden toiminnalle
— vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa direktiivissa ei yliteta sité,

miké on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Titd direktiivid olisi sovellettava unionin tietosuojalainsidddintéod ja Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa vahvistettua yksityisyyden suojaa noudattaen. Luonnollisten
henkiloiden henkilotietojen kiisittelyssd timdn direktiivin nojalla olisi noudatettava
asetusta (EU) 2016/679. Erityisesti tietojen olisi oltava paikkansapitividi, ne olisi
pidettiivi ajan tasalla, rekisterdidyille olisi tiedotettava asianmukaisesti henkilotietojen
kdsittelystd timdn direktiivin mukaisesti ja heilli olisi oltava oikeus tiydentiii
epdtdydellisid tai oikaista puutteellisia tietoja sekii oikeus poistaa henkilitietoja. Lisdiksi
osakkeenomistajan tunnistetietojen toimittamisessa kolmansien maiden viilittdjille olisi

noudatettava asetuksessa (EU) 2016/679 siiddettyji vaatimuksia.
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(33)

(549)

Tdhdn direktiivin sisdltyvii henkilotietoja olisi kdsiteltivii tissd direktiivissi sdddetyssd
erityistarkoituksessa. Niiiden henkilotietojen kiisittely jossain muussa kuin siind
tarkoituksessa, johon kyseiset tiedot on alun perin keridtty, olisi toteutettava asetuksen

(EU) 2016/679 mukaisesti.

Tima direktiivi ei vaikuta tietyntyyppisid yhtioitd tai yhteisojd sddnteleviissii
alakohtaisessa unionin sdddoksessi annettujen sidnndsten soveltamiseen; tillaisiin
yhtioihin ja yhteisoihin kuuluvat muiden muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset,
omaisuudenhoitajat, vakuutusyhtiot ja elikerahastot. Alakohtaisen unionin
lainsddiddnnon sddnnoksid olisi pidettiivi erityissidnndéksind tihdn direktiiviin néihden
Jja niiden olisi oltava ensisijaisia tihdn direktiiviin nihden, jos tissd direktiivissii
sdddetyt vaatimukset ovat ristiriidassa alakohtaisessa unionin lainsdiddannossd
mahdollisesti sddidettyjen vaatimusten kanssa. Alakohtaisen unionin lainsdddinnon
sdaannoksid ei kuitenkaan saisi tulkita siten, etti timdan direktiivin tehokas soveltaminen
tai sen yleinen pddmddrd vaarantuvat. Tiettyjen alakohtaisten unionin sddintdjen
olemassaolo ei yksindiin saisi estid soveltamasta tiiti direktiivid. Jos tissd direktiivissi
sdddetiidn yksityiskohtaisemmista sddannoisti tai lisdvaatimuksista alakohtaisen unionin
lainsddddnnon sddannoksiin verrattuna, alakohtaisen unionin lainsdddinnon

sddnnoksid olisi sovellettava yhdessd timdn direktiivin sidnndsten kanssa.
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(55)

(56)

(57)

Tamdi direktiivi ei estd jiasenvaltioita hyviksymadsti tai sdilyttimdisti voimassa direktiivin
soveltamisalaa koskevia tiukempia sddnndoksid, joilla helpotetaan edelleen
osakkeenomistajien oikeuksien kiyttod, edistetiiin osakkeenomistajavaikuttamista ja
suojellaan vihemmistoosakkaiden etuja ja pyritidn muihin tavoitteisiin, kuten
varmistamaan luotto- ja rahoituslaitosten turvallisuus ja vakaus. Tillaiset sidnnokset
eivdt saisi kuitenkaan haitata timdn direktiivin tosiasiallista soveltamista ja sen
tavoitteiden saavuttamista, ja niiden olisi joka tapauksessa oltava perussopimusten

sddntojen mukaisia.

Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdiviand syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman'' mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittdméén ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddéntdd, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsddadédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Tdmén direktiivin osalta lainsdétdja pitda tillaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 45/2001 12 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hén on antanut

lausunnon’ 24 pliviind lokakuuta 2014,

11
12

13

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 piiivind
Jjoulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa
henkilotietojen kiisittelyssd ja niiiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EUVL L 8,
12.1.2001, s. 1).

EUVL C417,21.11.2014, s. 8.
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:
1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Tassa direktiivissd sdddetddn vaatimuksista, jotka koskevat dénivaltaisiin
osakkeisiin liittyvien osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kdyttod sellaisten
yhtididen yhtiokokouksissa, joiden sdédntomédrdinen kotipaikka on jésenvaltion
alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa
sijaitsevilla tai toimivilla sdannellyilld markkinoilla. Téssa direktiivissa
sdddetddn myos erityisvaatimuksista, joiden avulla voidaan edistiii
osakkeenomistajavaikuttamista etenkin pitkilli aikavidlilld. Niiitd
erityisvaatimuksia sovelletaan osakkeenomistajien tunnistamiseen, tietojen
toimittamiseen, osakkeenomistajien oikeuksien kiiyton helpottamiseen,
institutionaalisten sijoittajien, omaisuudenhoitajien ja
valtakirjaneuvonantajien toiminnan avoimuuteen, johtajien palkitsemiseen

ja ldhipiiriliiketoimiin.

2. Toimivaltainen sdénteleméén timén direktiivin soveltamisalaan kuuluvia
asioita on se jdsenvaltio, jonka alueella yhtion sddntomadrdinen kotipaikka
sijaitsee, ja viittaukset "sovellettavaan lainsdddédnt66n" ovat viittauksia

kyseisen jdsenvaltion lainsdadantoon.
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Sovellettaessa 1 b lukua toimivaltainen jasenvaltio mdiritelliidn seuraavasti:

a)

b)

institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien suhteen sovellettavassa

alakohtaisessa unionin sdddoksessdi mdiiritelty kotijisenvaltio;

valtakirjaneuvonantajien suhteen jisenvaltio, jossa
valtakirjaneuvonantajalla on sddntomddrdinen kotipaikka, tai jos
valtakirjaneuvonantajalla ei ole séidntomddrdisti kotipaikkaa missdidin
jdsenvaltiossa, jisenvaltio, jossa valtakirjaneuvonantajalla on
pidtoimipaikka, tai jos valtakirjaneuvonantajalla ei ole sddintomddirdisti
kotipaikkaa eikdi pddtoimipaikkaa missddn jisenvaltiossa, jisenvaltio, jonne

valtakirjaneuvonantaja on sijoittautunut.”;
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b)

korvataan 3 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

“a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY " 1 artiklan

b)

2 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii

sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset);

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU " 4 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat

yritykset;

ok

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu

13 pdiviind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksidi (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mddrdysten

yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu

8 péiviind keséikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekii asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).”;
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d)

lisditidn kohta seuraavasti:

”3 a. Edelli 3 kohdassa tarkoitettuja yhtioiti ei vapauteta I b luvun séiinnésten

soveltamisesta.”;

lisdtdan kohdat seuraavasti:

”» 5.

Sovelletaan I a lukua vilittdjiin silti osin kuin ne tarjoavat
osakkeenomistajille tai muille vilittdjille palveluja, jotka koskevat sellaisten
yhtioiden osakkeita, joiden sddntomddrdinen kotipaikka on jasenvaltion
alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jisenvaltiossa

sijaitsevilla tai toimivilla sédnnellyillid markkinoilla.
Sovelletaan I b lukua:

a)  institutionaalisiin sijoittajiin siltd osin kuin ne sijoittavat sédnnellyillii
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin suoraan

tai omaisuudenhoitajan viilitykselld,

b)  omaisuudenhoitajiin siltd osin kuin ne sijoittavatl sijoittajien lukuun

tillaisiin osakkeisiin; ja

¢)  valtakirjaneuvonantajiin silti osin kuin ne tarjoavat
osakkeenomistajille palveluita, jotka koskevat sellaisten yhtioiden
osakkeita, joiden sddntomddrdinen kotipaikka on jisenvaltion alueella
ja joiden osakkeet on otettu kaupankiynnin kohteeksi jasenvaltiossa

sijaitsevilla tai toimivilla sidnnellyilld markkinoilla.
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2)

7. Timdn direktiivin sidnnokset eiviit vaikuta tietyntyyppisid yhtioitd tai
yhteisoji sddintelevin alakohtaisen unionin séiiddoksen soveltamiseen. Jos
tassd direktiivissd sdddetidn yksityiskohtaisemmista sddnnoistd tai
lisivaatimuksista alakohtaisen unionin sdddoksen sddnnoksiin verrattuna,

nditd sddnnoksid sovelletaan yhdessi timdn direktiivin sddnndsten kanssa.”

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

Ya) ’sddnnellylli markkinalla' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU" 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa mdiriteltyii sidinneltyii

markkinaa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu

15 pdiviindi toukokuuta 2014, rahoitusviilineiden markkinoista sekdi
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL
L 173, 12.6.2014, s. 349).”;
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b)

lisatddan kohdat seuraavasti:

’7d)

Pvalittajalla’ I henkil6d, kuten direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa mididritelty sijoituspalveluyritys, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 " 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
mdadritelty luottolaitos ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 909/2014"" 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa midritelty
arvopaperikeskus, joka tarjoaa osakkeiden sdilytys- ja hoitopalveluja tai
arvopaperitilien yllipitopalveluja osakkeenomistajien tai muiden henkiléiden

lukuun;
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e)

“institutionaalisella sijoittajalla’s

i)

yritystd, joka harjoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY"" 2 artiklan 3 kohdan a, b Jja c alakohdassa tarkoitettua
henkivakuutustoimintaa ja kyseisen direktiivin 13 artiklan 7 kohdassa
mddriteltyd jilleenvakuutustoimintaa, jos nimd mainitut toiminnat
kattavat henkivakuutusvelvoitteet, ja jota ei ole jitetty soveltamisalan

ulkopuolelle kyseisen direktiivin mukaisesti;

ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavaa laitosta, joka kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341" " soveltamisalaan
kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei jasenvaltio ole kyseisen
direktiivin 5 artiklan mukaisesti pdattinyt olla soveltamatta mainittua

direktiivii tai osia siitd kyseiseen laitokseen;
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2)

h)

’omaisuudenhoitajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

1 alakohdassa méiriteltya sijoituspalveluyritysti, joka tarjoaa I sijoittajille
salkunhoitopalveluja, direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa maiiriteltyd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa, joka ei tiytd
kyseisen direktiivin 3 artiklan mukaisia poikkeuksen edellytyksid, tai
direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltya
rahastoyhtioté tai direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta
sijoitusyhtiotd edellyttden, ettei se ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla

toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd hoitamaan kyseistd sijoitusyhtioté;

’valtakirjaneuvonantajalla’ oikeushenkildd, joka analysoi ammattimaisesti ja
litketaloudellisin perustein julkisesti noteerattujen yhtioiden ilmoittamia ja
tarvittaessa muita niiti koskevia tietoja antaakseen tietoja sijoittajille
ddinestyspidtosten tueksi tarjoamalla tutkimuksia, neuvoja ja

ddinestyssuosituksia, jotka liittyvit danioikeuksien kayttoon;

’lahipiirilld’ samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o0 1606/2002"""" mukaisesti hyviksytyissd kansainvilisissi

tilinpaétdsstandardeissa;
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i) ’johtajalla’:
i) ketd tahansa yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelinten jisentdi;

ii)  toimitusjohtajaa ja, jos yhtiolli on tillainen toimi,
varatoimitusjohtajaa, jos he eiviit ole yhtion hallinto-, johto- tai

valvontaelinten jisenid;

iii) muita henkiloitd, jotka toimivat i ja ii alakohdassa tarkoitettuja tehtdivii

vastaavissa tehtiivissd, mikdli jasenvaltio ndin pddittid;
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)

’osakkeenomistajan tunnistetiedoilla’ tietoja, joiden avulla voidaan todentaa
osakkeenomistajan henkilollisyys ja joihin kuuluvat ainakin seuraavat

tiedot:

i) osakkeenomistajan nimi ja yhteystiedot (mukaan lukien tiydellinen
osoite ja mahdollinen sihkopostiosoite) ja, jos timd on oikeushenkilo,
sen rekisterinumero, tai jos sitd ei ole saatavilla, sen yksilollinen

tunniste, kuten oikeushenkilotunnus;
ii)  hallussa olevien osakkeiden mddrd; sekd

iii)  yksi tai useampi seuraavista, mutta ainoastaan yhtion pyynnasti:

kyseisten osakkeiden luokat tai niiden hankintapiiivd.
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w*%

wededed

kokokokok

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu
26 pdivind keséikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
pdivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu
25 pdivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan

aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi 1) (EUVL L 335, 17.12.2009, s.
1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu
14 pdivind joulukuuta 2016, ammatillisia lisielikkeitd tarjoavien laitosten

toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu
19 piiivind heinikuuta 2002, kansainviilisten tilinpdidtosstandardien

soveltamisesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).”
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3)  Lisitdén 3 artiklan jilkeen luvut seuraavasti:

T a luku

Osakkeenomistajien tunnistaminen, tietojen toimittaminen ja osakkeenomistajien

oikeuksien kdyton helpottaminen

3 a artikla

Osakkeenomistajien tunnistaminen

1. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtioillid on oikeus tunnistaa
osakkeenomistajansa. Jasenvaltiot voivat sditid, etti yhtiot, joiden
sddntomddridinen kotipaikka sijaitsee niiden alueella, voivat pyytidi ainoastaan
sellaisten osakkeenomistajien tunnistamista, joiden hallussa olevien osakkeiden tai
ddnioikeuksien mddrd ylittid tietyn prosenttiosuuden. Prosenttiosuus voi olla

enintidn 0,5 prosenttia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vélittijdt ilmoittavat yhtiolle viipymdittid yhtion
tai sen nimedmdn kolmannen osapuolen pyynnostd osakkeenomistajan

tunnistetiedot.
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Jos vilittijien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vilittdja,
jédsenvaltioiden on varmistettava, etti yhtion tai yhtion nimedmdn kolmannen
osapuolen pyyntd toimitetaan vilittdjalta toiselle viipymiitti ja ettd vilittiji
toimittaa viipymditti hallussaan olevat pyydetyt osakkeenomistajan tunnistetiedot
suoraan yhtiélle tai yhtion nimedmdille kolmannelle osapuolelle. Jisenvaltioiden
on varmistettava, etti yhtio voi saada osakkeenomistajan tunnistetietoja miltdi

tahansa tietoja hallussa pitivddin ketjuun kuuluvalta vilittijdlta.

Jésenvaltiot voivat sallia sen, ettii yhtio pyytii arvopaperikeskusta tai muuta
vilittijdd tai palveluntarjoajaa kerdidmdiin osakkeenomistajan tunnistetietoja,
mukaan lukien vilittijien muodostamassa ketjussa toimivilta viilittijiltd, ja

toimittamaan ne yhtiolle.

Jisenvaltiot voivat lisiiksi sddtdd, ettd vilittijin on ilmoitettava yhtiolle viipymiitti
yhtion tai yhtion nimedmdin kolmannen osapuolen pyynnostd viilittijien

muodostaman ketjun seuraavaa vilittijid koskevat yksityiskohtaiset tiedot.
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Téimdin artiklan nojalla osakkeenomistajien henkilétietoja on kdsiteltivii siten, etti
Yhtio kykenee tunnistamaan sen hetkiset osakkeenomistajansa voidakseen olla
ndihin suoraan yhteydessd, jotta helpotetaan osakkeenomistajien oikeuksien

kdyttod ja osakkeenomistajavaikuttamista yhtiossd.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot ja vilittdijiit sdilyttiviit niille timdn
artiklan mukaisesti ja tissd artiklassa mddritellyssi tarkoituksessa toimitettuja
osakkeenomistajan henkilitietoja enintiiin 12 kuukautta sen jilkeen, kun yhtiot
tai vilittijiit ovat saaneet tietdd, ettii kyseinen henkilé ei endd ole
osakkeenomistaja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdollista alakohtaisessa

unionin sdiddoksessd sdddettyd pidempiid sdilytysaikaa.

Jisenvaltiot voivat lainsdiiddnnossddn sditdid osakkeenomistajien henkilotietojen

kdsittelystd muihin tarkoituksiin.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti oikeushenkiloilli on oikeus oikaista

puutteellisia tai virheellisiii osakkeenomistajan tunnistetietojaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjin, joka ilmoittaa yhtiélle
osakkeenomistajan tunnistetiedot tiissi artiklassa séiddettyjen séiidntojen mukaisesti,
ei katsota rikkovan mitddn sopimuksessa tai laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa

madrdyksessd asetettua tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta.
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Jisenvaltioiden on toimitettava viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin voimaantulosta] Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010" perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) tieto siiti,
ovatko ne 1 kohdan mukaisesti rajoittaneet osakkeenomistajien tunnistamista
osakkeenomistajiin, joiden hallussa olevien osakkeiden tai diinioikeuksien mdidrii
ylittiii tietyn prosenttiosuuden, ja jos ovat, miki on sovellettava prosenttiosuus.
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa timdn tiedon

verkkosivustollaan.

Siirretiiin komissiolle valta antaa tdytintoonpanosdidoksid, joissa tismennetdin

2 I kohdassa sdddetyt tietojen toimittamista koskevat vihimmdisvaatimukset, jotka
koskevat toimitettavien tietojen esitysmuotoa, pyynnénl esitysmuotoa, mukaan
lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja noudatettavia méadrdaikoja. Nama
tdytantoonpanosididdokset hyviksytddn viimeistddn ... pédivénd ...kuuta ...

[15 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin voimaantulosta] 14 a artiklan

2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.
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3 b artikla

Tietojen toimittaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjien edellytetidiin toimittavan viipymditti
yhtiolti osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimedmiille kolmannelle

osapuolelle || :

a) tiedot, joita yhtion edellytetiiin toimittavan osakkeenomistajalle, jotta
osakkeenomistaja voi kdyttii osakkeistaan johtuvia oikeuksia, ja jotka on
tarkoitettu kaikille osakkeenomistajille, jotka pitédvéat hallussaan kyseiseen

luokkaan kuuluvia osakkeita; tai

b)  jos a alakohdassa tarkoitetut tiedot ovat osakkeenomistajien saatavilla yhtion

verkkosivustolla, ilmoituksen siiti, mistd sielld tiedot loytyviit.

2. Jasenvaltioiden on edellytettava, ett'al yhti6t toimittavat vilittdjille 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun

ilmoituksen vakiomuodossa ja ajoissa.

3. Jisenvaltioiden ei kuitenkaan ole sallittua edellyttid, etti 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ilmoitus toimitetaan 1 ja 2
kohdan mukaisesti, jos yhtiot toimittavat kyseiset tiedot tai kyseisen ilmoituksen
suoraan kaikille osakkeenomistajilleen tai osakkeenomistajan nimedimdlle

kolmannelle osapuolelle.
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Jasenvaltioiden on velvoitettava vdlittdjit toimittamaan yhtiolle viipymiitti
osakkeenomistajilta saatujen ohjeiden mukaisesti kyseisiltd osakkeenomistajilta

saadut, niiden osakkeista johtuvien oikeuksien kiyttod koskevat tiedot I .

Jos viilittijien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vilittdjé, 1 ja
4 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava valittdjalté toiselle viipymdttd, jollei
tietoja voida siirtdd vilittijiltd suoraan yhtiolle, osakkeenomistajalle tai

osakkeenomistajan nimedmdille kolmannelle osapuolelle.

Siirretddn komissiolle valta antaa tdytantoonpanosdddoksid, joissa tdismennetddn
tdmin artiklan 1-5 kohdassa sdéddetyt tietojen toimittamista koskevat
vihimmdisvaatimukset, jotka koskevat I toimitettavien tietojen Zyyppid ja
esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja
noudatettavia mddrdaikoja. Nama taytintoonpanosiddokset hyviaksytidn
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin
voimaantulosta] 14 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyéd

noudattaen.
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3 ¢ artikla

Osakkeenomistajien oikeuksien kdytén helpottaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjit helpottavat osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod, kuten oikeutta osallistua yhtiokokouksiin ja dénestid niissa,

ainakin toisella seuraavista tavoista:

a)  valittdja tekee tarvittavat jarjestelyt, jotta osakkeenomistaja tai

osakkeenomistajan nimedma kolmas esapuoli voi itse kayttad oikeuksia;

b)  vilittdja kayttad osakkeista johtuvia oikeuksia osakkeenomistajan
nimenomaisen valtuutuksen ja ohjeiden perusteella ja osakkeenomistajan

hyvaksi.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti ddnestdjille toimitetaan sihkoinen vahvistus

ddnestimisestd, jos ddnestys toimitetaan sihkoisesti.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettii yhtiokokouksen jilkeen osakkeenomistaja
tai osakkeenomistajan nimedmd kolmas osapuoli voi ainakin pyynnésti saada
vahvistuksen siitd, ettd yhtié on rekisteroinyt ja laskenut timdin diinen
asianmukaisesti, ellei timd tieto ole jo timdn saatavilla. Jisenvaltiot voivat
mddritelli mddrdajan tillaisen vahvistuksen pyytimiselle. Tillainen mddrdaika

voi olla enintiidn kolme kuukautta.

Jos ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettu vahvistus toimitetaan
vélittijiille, viilittijin on toimitettava se viipymditti osakkeenomistajalle tai
osakkeenomistajan nimedmidille kolmannelle osapuolelle. Jos vilittijien
muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vilittdja, vahvistus on toimitettava
valittdjalta toiselle viipymadittd, ellei vahvistusta voida siirtid suoraan

osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimedmdille kolmannelle osapuolelle.

Siirretiiin komissiolle valta antaa tdytintoonpanosidédoksid, joissa tismennetdin
tdmén artiklan 1 ja 2 kohdassa sdédetyt, osakkeenomistajien oikeuksien kdyton
helpottamista koskevat vihimmdisvaatimukset, jotka koskevat helpottamisen tapoja,
sihkoisen dinestysvahvistuksen esitysmuotoa, dédnten asianmukaista rekisterointid
ja laskemista koskevan, viilittijien muodostaman ketjun kautta toimitettavan
vahvistuksen esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus,
ja noudatettavia méddrdaikoja. Ndma tdytintoonpanosidddokset hyviksytddn
viimeistdiin ... pdivind ...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin
voimaantulosta] 14 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyé

noudattaen.
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3 d artikla

Syrjimdittomyys, suhteellisuus ja kustannusten avoimuus

1.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd vilittijat ilmoittavat julkisesti kaikista timén
luvun nojalla tarjottaviin palveluihin sovellettavista maksuista erikseen kunkin

I palvelun osalta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksut, joita vilittdja veloittaa
osakkeenomistajilta, yhtioiltd ja muilta vélittdjiltd, ovat syrjiméttomia ja oikeassa
suhteessa verrattuina palveluista aiheutuneisiin tosiasiallisiin kustannuksiin. Erot
maksuissa kansallisen ja rajat ylittdvin oikeuksien kéyton vélilla sallitaan
ainoastaan, jos ne ovat asianmukaisesti perusteltuja ja jos ne perustuvat palveluista

atheutuneiden tosiasiallisten kustannusten vaihteluun.

3. Jdsenvaltiot voivat kieltid vilittijida veloittamasta palkkioita timdn luvun nojalla

tarjottavista palveluista.
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3 e artikla

Kolmansien maiden vdlittdjit

Tatd lukua sovelletaan myas vilittdjiin, joilla ei ole sddntomdirdisti kotipaikkaa eikdi
plidtoimipaikkaa unionissa, kun ne tarjoavat 1 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja

palveluja.

3 fartikla

Taytintoonpanoa koskeva tiedottaminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle, jos timdn luvun
sddnndsten taytintoonpanossa ilmenee huomattavia kéiytinnén vaikeuksia tai jos

unionin tai kolmansien maiden vilittijit eivit noudata timdn luvun sddnnoksid.

2. Komissio toimittaa tiiviissd yhteistyossi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o0 1093/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
timdn luvun tiytintéonpanoa koskevan kertomuksen, johon sisiltyy tietoja sen
vaikuttavuudesta, kdytinnon soveltamiseen liittyvisti vaikeuksista ja valvonnasta,
ottaen huomioon unionin markkinoiden ja kansainvilisten markkinoiden
asiaankuuluvan kehityksen. Kertomuksessa kiinnitetdiin myds huomiota siihen,
onko timdn luvun soveltamisala asianmukainen suhteessa kolmansien maiden
vilittijiin. Komissio julkaisee kertomuksen viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ... [72

kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin voimaantulostal.
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I B LUKU

INSTITUTIONAALISTEN SIJOITTAJIEN, OMAISUUDENHOITAJIEN JA
VALTAKIRJANEUVONANTAIJIEN AVOIMUUS

3 g artikla

Vaikuttamispolitiikka

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat ja
omaisuudenhoitajat joko tiyttiviit a ja b alakohdassa esitetyt vaatimukset tai
julkistavat selkedin ja perustellun selvityksen, miksi ne ovat pdiiittineet jiittiidi

tayttamiditti yhden tai useamman ndisti vaatimuksista.

a)  Institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on laadittava ja
Jjulkistettava vaikuttamispolitiikka, jossa kuvataan, miten ne sisillyttavit
osakkeenomistajavaikuttamisen sijoitusstrategiaansa. Politiikassa kuvataan,
kuinka ne valvovat kohdeyhtioitd merkityksellisissdi asioissa, joita ovat muun
muassa strategia, taloudellinen ja muu tuloksellinen suoriutuminen ja riski,
pédomarakenne, yhteiskunnalliset ja ympdristoniikokohdat ja hallinnointi-
Jja ohjausjirjestelmd, ja kuinka ne kdyvit vuoropuhelua kohdeyhtididen
kanssa, kayttavéat ddnioikeuksia ja muita osakkeisiin liittyvid oikeuksia,
tekevét yhteistyotd muiden osakkeenomistajien kanssa, pitdvit yhteytti
kohdeyhtiéiden muihin asianomaisiin sidosryhmiin ja hallinnoivat niiden

vaikuttamiseen liittyvid todellisia ja mahdollisia eturistiriitoja.

7269/17 ma/MMY/jk 56
LIITE DRI FI



b) institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on vuosittain
Jjulkistettava tiedot vaikuttamispolitiikkansa tiytintéonpanosta, mukaan
lukien yleisen kuvauksen ddnestyskdyttiytymisestd ja selvityksen
tirkeimmistii ddinestystapahtumista ja valtakirjaneuvonantajien kéytostd.
Niiden on julkistettava tiedot siitd, miten ne ovat diinestineet sellaisten
Yhtididen yhtiokokouksissa, joissa niillid on osakkeita. Sellaiset ddinestykset,
joilla ei ole merkitystii ddinestyksen kohteena olevan asian perusteella tai sen
perusteella, kuinka suurta osuutta yhtion osakkeista osakkeenomistaja pitiii

hallussaan, voidaan jiittid julkistamatta.

Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava yleisesti saatavilla maksutta
institutionaalisen sijoittajan tai omaisuudenhoitajan verkkosivustolla. Jéisenvaltiot
voivat sditdd, ettdii tiedot on asetettava yleisesti saataville maksutta muiden

verkossa olevien helposti kiytettivien vilineiden kautta.

Jos omaisuudenhoitaja foteuttaa vaikuttamispolitiikkaa, dinestykset mukaan
lukien, institutionaalisen sijoittajan lukuun, institutionaalisen sijoittajan on
ilmoitettava, missd omaisuudenhoitaja on asettanut téllaiset d4nestystiedot yleisesti

saataville.

Mpyos vaikuttamistoimiin sovelletaan institutionaalisiin sijoittajiin ja
omaisuudenhoitajiin sovellettavia eturistiriitoja koskevia sddintoji, mukaan lukien
direktiivin 2011/61/EU 14 artiklaa ja direktiivin 2009/65/EY 12 artiklan 1 kohdan
b alakohtaa ja 14 artiklan 1 kohdan d alakohtaa ja niiden vastaavia

tiytintoonpanosddntoji sekd direktiivin 2014/65/EU 23 artiklaa.
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3 h artikla

Institutionaalisten sijoittajien sijoitusstrategia ja jdrjestelyt omaisuudenhoitajien kanssa

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat julkistavat tiedot
siitd, miten niiden pddomasijoitusstrategian tirkeimmdit osatekijiit on sovitettu
yhteen niiden velkaprofiilin ja velkojen duraation kanssa erityisesti pitkdaikaisten
velkojen osalta ja miten ne vaikuttavat keskipitkilla ja pitkilla aikavililld niiden

varojen tuottoon | .

2. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti jos omaisuudenhoitaja tekee institutionaalisen
sijoittajan lukuun sijoituksia joko asiakaskohtaisesti tdydelld valtakirjalla tai yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen vilitykselld, institutionaalisen sijoittajan on

julkistettava seuraavat tiedot omaisuudenhoitajan kanssa tekemdstidn jirjestelystd:

a) tiedot siitd, kuinka jirjestely omaisuudenhoitajan kanssa kannustaa
omaisuudenhoitajaa sovittamaan sijoitusstrategiansa ja -paitoksensa yhteen
institutionaalisen sijoittajan velkaprofiilin ja velkojen duraation kanssa

erityisesti pitkiiaikaisten velkojen osalta;

b)  tiedot siitd, kuinka kyseinen jirjestely kannustaa omaisuudenhoitajaa
tekemién sijoituspdétokset kohdeyhtion keskipitkén tai pitkén aikavilin
taloudellisen ja muun tuloksellisen suoriutumisen arviointien perusteella ja
vaikuttamaan kohdeyhtioon siten, ettd yhtion tulos paranee keskipitkdlld ja

pitkiilli aikavililld,
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¢)  tiedot siitd, kuinka omaisuudenhoitajan tulosten arviointimenetelma ja
arvioinnin aikahorisontti ja omaisuudenhoitopalveluista palkitseminen sopivat
yhteen institutionaalisten sijoittajien velkaprofiilin ja velkojen duraation
kanssa erityisesti pitkiiaikaisten velkojen osalta ja kuinka niissd otetaan

huomioon pitkén aikavilin absoluuttinen tulos;

d) tiedot siitd, miten institutionaalinen sijoittaja valvoo omaisuudenhoitajalle
aiheutuvia salkun kiertonopeuden kustannuksia ja mdirittelee tavoitteeksi

asetetun salkun kiertonopeuden tai kiertonopeuden rajat sekd valvoo niitd;
e¢)  omaisuudenhoitajan kanssa tehdyn jarjestelyn kesto.

Jos omaisuudenhoitajan kanssa tehtyyn jérjestelyyn ei kuulu yhtd tai useampaa

ndistd osatekijoistd, institutionaalisen sijoittajan on esitettdvé sille selkedt perusteet.

3. Tdmiin artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava yleisesti saatavilla
maksutta institutionaalisen sijoittajan verkkosivustolla, ja ne on saatettava ajan
tasalle vuosittain, paitsi jos niihin ei tule olennaisia muutoksia. Jiisenvaltiot voivat
sddtdd, ettii tiedot asetetaan yleisesti saataville maksutta muiden verkossa olevien

helposti kaytettiivien vilineiden kautta.

Jésenvaltioiden on varmistettava, etti direktiivilli 2009/138/EY sdinnellyt
institutionaaliset sijoittajat voivat sisdllyttii nimd tiedot mainitun direktiivin 51
artiklassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan

kertomukseensa.
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3 iartikla

Omaisuudenhoitajien avoimuus

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitajat ilmoittavat vuosittain
institutionaaliselle sijoittajalle, jonka kanssa ne ovat tehneet 3 h artiklassa
I tarkoitetut jdrjestelyt, miten niiden sijoitusstrategiassa ja sen tdytdntdonpanossa
noudatetaan kyseisii jarjestelyja ja I edistetddn institutionaalisen sijoittajan varojen
tai rahaston tuottoa keskipitkélla ja pitkalld aikavililla. Téillaisessa ilmoituksessa on
kdsiteltiivi sijoituksiin liittyvid olennaisia keskipitkiin ja pitkiin aikavilin riskejd,
salkun koostumusta, salkun kiertonopeutta ja kiertonopeuteen liittyvii
kustannuksia, valtakirjaneuvonantajien kdyttod vaikuttamistoimissa ja niiden
arvopaperilainauspolitiikkaa ja sitd, miten siti sovelletaan tarvittaessa sen
vaikuttamistoimien toteuttamiseksi erityisesti kohdeyhtioiden yhtiokokousten
aikaan. Tiillaisessa ilmoituksessa on myds oltava tiedot siitd, tekeviitko he
sijoituspiidtokset kohdeyhtion keskipitkiin tai pitkdn aikavilin tuloksen, myos
muun kuin taloudellisen tuloksen, arvioinnin perusteella, ja jos tekeviit, miten
plidtokset tehddidin, ja onko vaikuttamistoimien yhteydessd esiintynyt eturistiriitoja

ja jos on, millaisia ja miten omaisuudenhoitaja on puuttunut niihin.
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Jisenvaltiot voivat sddtiid, etti 1 kohdassa tarkoitetut tiedot julkistetaan yhdessdi
direktiivin 2009/65/EY 68 artiklassa tai direktiivin 2011/61/EU 22 artiklassa
tarkoitetun vuosikertomuksen tai direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 6 kohdassa

tarkoitettujen sddnnollisten ilmoitusten kanssa.

Jos 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot on jo asetettu yleisesti saataville,
omaisuudenhoitajan ei edellytetii toimittavan nidiitii tietoja institutionaaliselle

sijoittajalle suoraan.

3. Jisenvaltiot voivat edellyttiid, ettd 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot on
toimitettava myds muille saman rahaston sijoittajille ainakin pyynnésti, jos
omaisuudenhoitaja ei hallinnoi varoja asiakaskohtaisesti tiydelld valtakirjalla.

3 j artikla

Valtakirjaneuvonantajien avoimuus

1.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti valtakirjaneuvonantajat julkistavat

soveltamansa kdytinnesddnnot ja raportoivat niiden soveltamisesta.

Elleiviit valtakirjaneuvonantajat sovella kiiytinnesddntdjd, niiden on perusteltava
timad selkedsti. Jos valtakirjaneuvonantajat soveltavat kiytinnesddntoji mutta
poikkeavat jostain kyseisten kdytinnesddntojen suosituksesta, niiden on
ilmoitettava, misti kohdasta ne poikkeavat, perusteltava tiimd selkedsti ja
ilmoitettava tarvittaessa mahdollisista kiyttéon ottamistaan vaihtoehtoisista

toimenpiteistd.

Tissd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville maksutta
valtakirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja ne on saatettava ajan tasalle

vuosittain.
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2. Jéisenvaltioiden on varmistettava, etti tiedottaakseen asiakkailleen asianmukaisesti

toimintansa tarkkuudesta ja luotettavuudesta, valtakirjaneuvonantajat julkistavat

vuosittain vé@hintddn kaikki seuraavat tiedot tutkimustensa, neuvojensa ja

ddnestyssuositustensa valmistelusta:

a)

b)

o

d)

8

niiden kdyttamien menetelmien ja mallien olennaiset piirteet;
niiden kiyttamat tairkeimmat tietoldhteet;

menettelyt, joilla varmistetaan tutkimusten, neuvojen ja didinestyssuositusten

laatu sekd kyseisiii tehtiivii hoitavan henkiloston piitevyys;

tiedot siitd, ottavatko ne kansalliset markkinaolosuhteet, oikeudelliset
olosuhteet, sdéntelyolosuhteet ja yhtiokohtaiset olosuhteet huomioon ja jos

ottavat, milla tavoin;

niiden kullakin markkinalla soveltamien ddnestyskdytintdjen olennaiset

Dpiirteet;

tiedot siitd, kdyvétko he vuoropuhelua sellaisten yhtididen kanssa, joita niiden
tutkimukset, neuvot tai dénestyssuositukset koskevat, sekd yhtioiden

sidosryhmien kanssa, ja jos kidyvit, vuoropuhelun laajuus ja luonne;

mahdollisten eturistiriitojen ehkdisemistd ja hallintaa koskevat kiiytinnot.

Tiissd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville

valtakirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja niiden on oltava saatavilla maksutta

vihintddn kolmen vuoden ajan niiden julkistamispdivin jdlkeen. Tietoja ei tarvitse

julkistaa erikseen, jos ne ovat saatavilla osana 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavia

tietoja.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti valtakirjaneuvonantajat yksiloivét ja
ilmoittavat asiakkailleen viipymaditti kaikki todelliset ja mahdolliset eturistiriidat tai
litkesuhteet, jotka voivat vaikuttaa niiden tutkimusten, neuvojen tai
ddnestyssuositusten valmisteluun, seké toimet, jotka ne ovat toteuttaneet
poistaakseen todelliset tai mahdolliset eturistiriidat tai vihentéékseen tai hallitakseen

niita.

4.  Tiiti artiklaa sovelletaan myos valtakirjaneuvonantajiin, joilla ei ole
sddntomddrdistdi kotipaikkaa eikd pdditoimipaikkaa unionissa ja jotka ovat

toimintaansa varten sijoittautuneet unioniin.

3 k artikla

Arviointi

1.  Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen 3 g, 3 h ja
3 i artiklan tiytintoonpanosta, myos sen arvioinnista, onko tarpeen edellyttid, etti
omaisuudenhoitajat julkistavat tiettyji 3 i artiklassa tarkoitettuja tietoja, kun
otetaan huomioon asiaankuuluva kehitys unionin markkinoilla ja kansainviilisillii
markkinoilla. Kertomus julkaistaan viimeistidn ... pédiviind ...kuuta ... [viiden
vuoden kuluttua muutosdirektiivin voimaantulostal, ja siihen liitetidn tarvittaessa

lainsddddintoehdotuksia.
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Komissio toimittaa tiiviissd yhteistyossi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
3 j artiklan tiytintoonpanosta kertomuksen, johon sisiiltyy tietoja sen
soveltamisalan soveltuvuudesta ja sen vaikuttavuudesta sekii arvio tarpeesta
vahvistaa valtakirjaneuvonantajille sddntelyvaatimuksia, kun otetaan huomioon
unionin markkinoiden ja kansainvilisten markkinoiden asiaankuuluva kehitys.
Kertomus julkaistaan viimeistdidn ... pdivéind ...kuuta ... [kuuden vuoden kuluttua
muutosdirektiivin voimaantulostal, ja siihen liitetidn tarvittaessa

lainsddddintoehdotuksia.

*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdidtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission pidtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 piiiviind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pdiitoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pidtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).”
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4)

Lisitddn artiklat seuraavasti:

"9 a artikla

Oikeus ddnestdcd palkitsemispolitiikasta

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot laativat johtajia koskevan
palkitsemispolitiikan ja ettid osakkeenomistajilla on oikeus ddnestaa

palkitsemispolitiikasta yhtiokokouksessa.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti palkitsemispolitiikkaa koskeva
osakkeenomistajien ddnestys yhtiokokouksessa on sitova. Yhtididen on palkittava

johtajiaan ainoastaan yhtiokokouksessa hyviksytyn palkitsemispolititkan mukaisesti.

Jos palkitsemispolitiikkaa ei ole vieli hyviksytty ja yhtiokokous ei hyviiksy
ehdotettua polititkkaa, yhtio voi jatkaa johtajiensa palkitsemista olemassa olevien
kdytintojen mukaisesti ja sen on esitettivi tarkistettu politiikkahyviksyttiviksi

seuraavassa yhtiokokouksessa.

Jos hyviksytty palkitsemispolitiikka on olemassa eiki yhtiokokous hyviiksy
ehdotettua uutta politiikkaa, yhtio jatkaa johtajiensa palkitsemista olemassa olevan
hyviiksytyn politiikanmukaisesti ja sen on esitettivd tarkistettu

politiikkahyviksyttiviiksi seuraavassa yhtiokokouksessa.
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Jisenvaltiot voivat kuitenkin sditdd, ettd palkitsemispolitiikkaa koskeva diinestys
yhtiokokouksessa on neuvoa-antava. Siind tapauksessa yhtioiden on palkittava
johtajiaan ainoastaan sellaisen palkitsemispolitiikan mukaisesti, josta on
ddinestetty yhtiokokouksessa. Jos yhtiokokous hylkdd ehdotetun
palkitsemispolitiikan, yhtion on esitettiivii tarkistettu politiikka ddinestettiviksi

seuraavassa yhtiokokouksessa.

Poikkeuksellisissa olosuhteissa jisenvaltiot voivat antaa yhtiéille mahdollisuuden
poiketa palkitsemispolitiikasta viliaikaisesti edellyttiien, ettii politiikkaan sisdltyy
menettelyllisii ehtoja, joiden mukaisesti politiikasta voidaan poiketa, ja ettd siind

mddritellidn, mistd politiikan osista voidaan poiketa.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet soveltuvat
ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen palkitsemispolitiikasta on
vilttamditonti kokonaisuutena arvioiden yhtion pitkiin aikavilin etujen ja

kestivyyden kannalta tai sen elinkelpoisuuden varmistamiseksi.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiit jarjestiviit palkitsemispolitiikkaa
koskevan ddnestyksen yhtiokokouksessa aina, kun politiikkaan tehdddn olennaisia

muutoksia, ja joka tapauksessa viihintiidin neljin vuoden vilein.
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Palkitsemispolitiikan avulla on edistettivi yhtion liiketoimintastrategiaa ja pitkian
aikavélin etuja ja kestivyytta ja siind on selitettiivi, miten se nditd edistid. Sen on
oltava selked ja ymmdrrettiivii ja siind on kuvattava palkitsemisen erilaisia kiinteita
ja muuttuvia osia, myds kaikkia sellaisia bonuksia ja muita etuja niiden muodosta
riippumatta, joita johtajille voidaan myéntdid, ja ilmoitettava niiden suhteellinen

osuus.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdvi, miten yhtion tyontekijoiden palkka- ja

tyOsuhteen ehdot on otettu huomioon palkitsemispolitiikkaa vahvistettaessa.

Kun yhtiéssd palkitsemiseen sisdltyy muuttuvia osia, palkitsemispolitiikassa on
asetettava selkedt, kattavat ja eriytetyt perusteet palkitsemisen muuttuvan osan
myéntimiselle. Siind on ilmoitettava taloudellisen ja muun tuloksellisen
suoriutumisen perusteet, tarvittaessa myaos yrityksen yhteiskuntavastuuta koskevat
perusteet, ja selitettiva, miten niilld edistetdin ensimmediisessd alakohdassa
asetettuja tavoitteita ja mitd menetelmia kiytetddn sen madrittdmiseksi, missd madrin
suoritusperusteet ovat tdyttyneet. Siind on ilmoitettava tiedot mahdollisista
lykkéysajoista ja yhtion mahdollisuudesta vaatia palkitsemisen muuttuvat osat

takaisin.
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Jos yhtio myontiid osakesidonnaisia palkkioita, politiikassa on yksiloitivi
odotusajat ja tarvittaessa osakkeiden sdilyttiminen odotusajan pidttymisen jiilkeen
Jja selitettivii, miten osakeperusteisella palkitsemisella edistetiiin ensimmidiisessdi

alakohdassa sdddettyjii tavoitteita.

Palkitsemispolitiikassa on ilmoitettava johtajien kanssa tehtyjen toimisopimusten tai
Jarjestelyjen kesto, sovellettavat irtisanomisajat, lisdelike- tai
varhaiselikejirjestelmien pdidpiirteet, toimisuhteen pdittimisen ehdot ja

I padttdmiseen liittyvat maksut.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdva paitoksentekoprosessi, jota noudatetaan, kun
politiikasta padtetddn, siti tarkistetaan ja se pannaan tiytintéon, mukaan luettuina
toimenpiteet eturistiriitojen vilttimiseksi tai ratkaisemiseksi ja tarvittaessa
palkitsemiskomitean tai muiden asianomaisten komiteoiden rooli. Jos politiikkaa
muutetaan, siind on kuvattava ja selitettivi kaikki merkittdvat muutokset seki se,
miten siind otetaan huomioon osakkeenomistajien ddnestykset ja nikemykset
politiikasta ja selvitykset, jotka on laadittu sen jiilkeen, kun palkitsemispolitiikasta

edellisen kerran diinestettiin osakkeenomistajien yhtiokokouksessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti palkitsemispolitiikasta yhtiokokouksessa
toimitetun ddnestyksen jilkeen politiikka sekd ddnestyksen piivimdidriit ja tulokset
julkistetaan viipymétta yhtion verkkosivustolla ja etti se on julkisesti saatavilla

maksutta ainakin niin kauan kuin sité sovelletaan.
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9 b artikla

Palkitsemisraportissa esitettdvdt tiedot ja oikeus ddnestdd palkitsemisraportista

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio laatii selkedn ja ymmaérrettivéin
palkitsemisraportin, joka antaa kattavan kokonaiskuvan yksittdisten johtajien, my0s
vasta rekrytoitujen ja entisten johtajien, palkitsemisesta 9 a artiklassa tarkoitetun
palkitsemispolititkan mukaisesti, mukaan luettuina kaikki johtajille edeltivilti

tilikaudella mydonnetyt tai varatut edut niiden muodosta riippumatta.

Palkitsemisraportissa on soveltuvin osin oltava I seuraavat tiedot jokaisen

yksittiisen johtajan palkitsemisesta:

a)  palkkioiden kokonaismaird osien mukaan jaoteltuna, palkitsemisen kiinteiden
ja muuttuvien osien suhteellinen osuus, selvitys siitd, miten palkitsemisen
kokonaismaira vastaa hyviksyttyd palkitsemispolitiikkaa, myos siitd, miten se
edistid yhtion tulosta pitkilli aikavililld, ja tiedot siitd, miten

suoritusperusteita on sovellettu;

b) I palkitsemisen vuotuinen muutos viimeisten védhintdidn viiden tilikauden
ajalta, I yhtion tuloskehitys ja yhtion johtoon kuulumattomien kokopidivdisiksi
muunnettujen tyontekijoiden keskiméaériisen palkitsemisen kehittyminen

saman ajanjakson aikana esitettynd yhdessd vertailukelpoisella tavalla;
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d)

I mahdolliset palkkiot Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU" 2 artiklan 11 kohdan mukaisesti samaan konserniin kuuluvilta

yrityksiltd;

mydnnettyjen tai tarjottujen osakkeiden tai osakeoptioiden madrd seka
oikeuksien pédasialliset kdyttoehdot, mukaan luettuina toteutushinta ja -pdiva

ja niiden mahdolliset muutokset;

tiedot siitd, onko hyddynnetty mahdollisuutta vaatia palkitsemisen muuttuvat

osat takaisin;

tiedot mahdollisista poikkeamista 9 a artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
palkitsemispolitiikan tiytintéonpanoa koskevasta menettelysti ja 9 a artiklan
4 kohdan mukaisesti sovelletuista mahdollisista poikkeuksista, mukaan
lukien poikkeuksellisten olosuhteiden luonnetta koskeva selitys ja milti osin

politiikasta on poikettu.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot eivdt sisdillyti palkitsemisraporttiin

yksittiisten johtajien osalta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2016/679"" 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja erityisii henkilotietoryhmid tai

yksittiiisten johtajien perhetilannetta koskevia henkilétietoja.
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3.

Yhtioiden on kiisiteltivdi palkitsemisraporttiin timdn artiklan nojalla sisdllytettyyjii
johtajien henkilotietoja siten, etti yhtion avoimuus johtajien palkkauksen suhteen
lisddintyy, jotta vahvistettaisiin johtajien vastuuvelvollisuutta ja osakkeenomistajien

mahdollisuuksia valvoa johtajien palkitsemista.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot eivit julkista timdn artiklan 5 kohdan
nojalla palkitsemisraporttiin timdn artiklan mukaisesti sisdltyvid johtajien
henkilitietoja endd sen jilkeen, kun palkitsemisraportin julkistamisesta on
kulunut kymmenen vuotta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta alakohtaisessa

unionin sdiddoksessi mahdollisesti séiddetyn pidemmdn mddrdajan soveltamista.

Jésenvaltiot voivat lainsdddinndssddn sddtid johtajien henkilotietojen kdsittelystii

muihin tarkoituksiin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vuotuisella yhtiokokouksella on oikeus
Jérjestid neuvoa-antava ddnestys viimeisimman tilikauden palkitsemisraportista I .
Yhtion on ilmoitettava titd seuraavassa palkitsemisraportissa, I miten

yhtiokokouksen dianestys on otettu huomioon.

Direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen pienten ja
keskisuurten yritysten tapauksessa jisenvaltiot voivat kuitenkin sdiditid, ettd sen
sijaan, ettii jarjestetddn ddnestys, viimeisimmidin tilikauden palkitsemisraportti
otetaan erilliseksi kohdaksi vuotuisen yhtiokokouksen esityslistalle keskustelua
varten. Yhtion on ilmoitettava titi seuraavassa palkitsemisraportissa, miten
yhtiokokouksessa kiiyty keskustelu koskien palkitsemisraporttia on otettu

huomioon.
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Rajoittamatta 5 artiklan 4 kohdan soveltamista yhtioiden on asetettava

Yhtiokokouksen jilkeen palkitsemisraportti saataville maksutta verkkosivustollaan

kymmenen vuoden ajaksi, ja halutessaan ne voivat pitid sitid saatavilla pidemmdin

aikaa edellyttien, etti siiti poistetaan johtajien henkilétiedot. Lakisddteisen
tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison on tarkistettava, etti tissd artiklassa

tarkoitetut tiedot on annettu.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti yhtion johtajilla, jotka toimivat heille
kansallisessa lainsdididinnossdi annettujen valtuuksien mukaisesti, on
kollektiivinen velvollisuus varmistaa, etti palkitsemisraportti laaditaan ja
julkistetaan timdn direktiivin vaatimusten mukaisesti. Jisenvaltioiden on
varmistettava, etti niiden lakeja, asetuksia ja hallinnollisia mddrdyksid, jotka
koskevat yhtion johtajiin sovellettavaa vastuuta ainakin yhtioti kohtaan,
sovelletaan yhtion johtajiin, jos he rikkovat tissi kohdassa tarkoitettuja

velvollisuuksia.

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaistaminen timdn artiklan suhteen komissio
hyvéksyy suuntaviivoja, joissa vahvistetaan 1 kohdassa sdddettyjen tietojen

vakiomuotoinen esitystapal .
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9 ¢ artikla

Avoimuus ja lihipiiriliiketoimien hyviksyntd

1. Jasenvaltioiden on mdiritettiva merkittivit litketoimet timdn artiklan

soveltamiseksi ottaen huomioon:

a) vaikutuksen, joka tiedolla liiketoimesta voi olla yhtion osakkeenomistajien

taloudellisiin pidtoksiin,

b)  riskin, jonka liiketoimi aiheuttaa yhtiélle ja sen lihipiiriin kuulumattomille

osakkeenomistajille, mukaan lukien vihemmistéosakkaat.

Merkittivid liiketoimia mddrittiessdidn jasenvaltioiden on vahvistettava yksi tai
useampi kvantitatiivinen suhdeluku, jonka perustana on liiketoimen vaikutus
yhtion taloudelliseen asemaan, tuloihin, varoihin, pdiomarakenteeseen, mukaan
lukien oma pddoma, tai litkevaihtoon, tai otettava huomioon liiketoimen luonne ja

lihipiirin kuuluvan henkilon asema.

Jésenvaltiot voivat ottaa kiiyttéon 4 kohdan soveltamiseksi merkittivyyden osalta
eri mddritelmdt kuin 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi ja erotella mdidritelmdit yhtion

koon mukaan.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot antavat merkittivisti
lahipiirilitketoimista julkisen ilmoituksen viimeistdiidn kyseisten liiketoimien
toteutusajankohtana. Ilmoituksessal on oltava ainakin tiedot lahipiirisuhteen
luonteesta seké ldhipiiriin kuuluvan henkilon nimi, litketoimen ajankohta ja arvo ja
muut tiedot, jotka tarvitaan sen arvioimiseen, onko liiketoimi yhtion ja lihipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien, myos viihemmistoosakkaiden, kannalta

oikeudenmukainen ja kohtuullinen.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 2 kohdassa tarkoitetun julkisen ilmoituksen liitteendi
on toimitettava raportti siiti, onko liiketoimi lihipiiriin kuulumattomien
osakkeenomistajien, myos vihemmistoosakkaiden, kannalta oikeudenmukainen ja
kohtuullinen, ja selitettivi oletukset, joihin se perustuu, sekd sovelletut

menetelmiit.

Téimdin raportin laatii jokin seuraavista tahoista:
a) riippumaton kolmas osapuoli;

b)  yhtion hallinto- tai valvontaelin;

¢) tilintarkastusvaliokunta tai muu valiokunta, jonka enemmiston muodostavat

riippumattomat johtajat.

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd lihipiiriin kuuluvat henkilot eiviit osallistu

raportin laadintaan.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokous tai yhtion hallinto- tai
valvontaelin hyviksyy merkittivdt 13hipiiriliiketoimet sellaisten menettelyjen
mukaisesti, joilla estetddin lihipiiriin kuuluvaa henkilod hyotymdsti asemastaan ja
varmistetaan yhtion ja lihipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myos

vihemmistoosakkaiden, etujen asianmukainen suojelu.

Jisenvaltiot voivat sddtiid, etti osakkeenomistajilla on oikeus ddnestiidi
yhtiokokouksissa yhtion hallinto- tai valvontaelimen hyviksymisti merkittivisti

lihipiiriliiketoimista.

Jos lahipiiriliiketoimessa on mukana johtaja tai osakkeenomistaja, kyseinen johtaja

tai osakkeenomistaja ei saa osallistua hyviksyntidn tai 3inestykseen. I

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd lihipiiriin kuuluva osakkeenomistaja osallistuu
ddinestykseen, edellyttiien etti kansallisessa lainsdiddinnossd taataan riittivit
suojatoimet, joita sovelletaan ennen diinestysmenettelyi tai sen aikana yhtion ja
lihipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myos viihemmistoosakkaiden,
etujen suojelemiseksi, ja estetddn lihipiirid hyviksymdistd liiketoimea lihipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien enemmiston vastustuksesta tai

riippumattomien johtajien enemmiston vastustuksesta huolimatta.
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Edelli olevia 2, 3 ja 4 kohtaa ei sovelleta tavanomaisiin liiketoimiin ja liiketoimiin,
jotka on toteutettu tavanomaisten markkinaehtojen mukaan. Tiillaisissa
litketoimissa yhtion hallinto- tai valvontaelimen on otettava kdyttoon sisdinen
menettely voidakseen arvioida mddrdajoin ehtojen tiyttymistd. Lihipiiriin

kuuluvat henkilot eivit saa ottaa osaa tihdn arviointiin.

Jisenvaltiot voivat kuitenkin sditdd, etti yhtioiden on sovellettava 2, 3 ja 4 kohdan
vaatimuksia liiketoimiin, jotka on toteutettu tavanomaisen liiketoiminnan osana ja

tavanomaisten markkinaehtojen mukaan.
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6. Jasenvaltiot voivat jattia tai voivat sallia yhtioiden jittivin 2, 3 ja 4 kohdan

vaatimusten ulkopuolelle

@)

b)

d)

yhtion ja sen tytiryhtioiden viiliset liiketoimet, jos tytiryhtiot ovat yhtion
kokonaan omistamia tai muulla yhtion lihipiiriin kuuluvalla henkilolli ei
ole intressejii tytiryhtiossi tai kansallisessa lainsddddnndssd sdiddetddin
yhtion, tytiryhtion ja niiden lihipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien,
mydos viihemmistéosakkaiden, etujen riittivisti suojelusta tillaisten

litketoimien yhteydessii;

tietyt tarkasti mddritellyt liiketoimet, jotka on kansallisen lainsdddinnon
sddnnosten mukaisesti hyviksyttivi yhtiokokouksessa, edellyttiien, etti
ndissd sddinnoksissd sdddetidn erityisesti kaikkien osakkeenomistajien
kohtuullisesta kohtelusta ja yhtion ja lihipiiriin kuulumattomien
osakkeenomistajien, myos vihemmistoosakkaiden, eduista ja suojellaan niitii

asianmukaisesti;

9 a artiklan mukaista johtajien palkitsemista tai myonnettyjd tai varattuja

johtajien palkitsemiseen liittyvii tiettyji osia koskevat liiketoimet;

luottolaitosten toteuttamat litketoimet, jotka perustuvat unionin
lainsddddinnossd tarkoitettuihin toiminnan vakauden valvonnasta vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymiin toimiin, joiden tavoitteena on

turvata ndiden laitosten vakaus;

liiketoimet, jotka ovat avoimia kaikille osakkeenomistajille samoin ehdoin ja
joissa varmistetaan kaikkien osakkeenomistajien yhtildinen kohtelu ja

yhtion etujen suojaaminen.
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Jisenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot antavat julkisen ilmoituksen
merkittivistd liiketoimista yhtion lihipiiriin kuuluvan henkilon ja yhtion
tytiryhtion vililla. Jéisenvaltiot voivat myods sdiitidad, etti ilmoitukseen on liitettivi
raportti, jossa arvioidaan, onko liiketoimi oikeudenmukainen ja kohtuullinen
yhtion ja lihipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myos
vihemmistoosakkaiden, kannalta, ja selitiiin oletukset, joihin se perustuu, sekii
sovelletut menetelmiit. Edelli 5 ja 6 kohdissa sdddettyji poikkeuksia sovelletaan

myos tissi kohdassa mdiriteltyihin liiketoimiin.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd milli tahansa 12 kuukauden ajanjaksolla tai
saman tilikauden aikana saman lihipiirin kuuluvan henkilon kanssa toteutetut
lihipiiriliiketoimet, joihin ei ole sovellettu 2, 3 ja 4 kohdassa lueteltuja velvoitteita,

lasketaan ndiiti kohtia sovellettaessa yhteen.

Tdmdi artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
596/2014""" 17 artiklassa tarkoitettujen sisipiiritiedon julkistamista koskevien

sddntdjen soveltamista.
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w*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
kesiikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdditoksistd,
konsernitilinpdiditoksistdi ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin
Jja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien

78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 piiivind
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiloiden suojelusta henkilotietojen kiisittelyssd
sekii ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta

(yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 596/2014, annettu

16 pdiiviini huhtikuuta 2014, markkinoiden viidrinkdytosti (markkinoiden
vddrinkdyttoasetus) seki Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).”
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S)

Lisdtddn luku seuraavasti:
”II a LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET JA SEURAAMUKSET

14 a artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa komission péitdkselld 2001/528/EY” perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Tdmi komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011°" tarkoitettu

komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.
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14 b artikla

Toimenpiteet ja seuraamukset

Jasenvaltioiden on sdéddettidva tdmin direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnndsten
rikkomiseen sovellettavista toimenpiteisté ja seuraamuksista, ja toteutettava kaikki

tarvittavat toimenpiteet seuraamusten tiytantdonpanon varmistamiseksi.

Toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava nima sddnnokset ja tdytdntdonpanotoimenpiteet
komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua muutosdirektiivin
voimaantulosta], ja jdsenvaltioiden ilmoitettava komissiolle kaikki niitd koskevat

myOdhemméit muutokset viipymatta.

Komission péétds 2001/528/EY, tehty 6 pédivana kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

ok

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pédivana
helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot

valvovat komission tdytintoonpanovallan kéayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).”
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3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaddantoa

Jasenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen edellyttimat lait, asetukset
ja hallinnolliset midrdykset voimaan viimeistddn ... pdivina ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulosta]. Niiden on viipyméttd ilmoitettava tésta

komissiolle.

Naissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdadettiva

siitd, miten viittaukset tehddan.

Sen estimdittd, miti ensimmedisessd alakohdassa séddetdidn, jisenvaltioiden on saatettava
direktiivin 2007/36/EY 3 a, 3 b ja 3 c artiklan noudattamisen edellyttimdit lait, asetukset
Jja hallinnolliset mddrdykset voimaan viimeistiiin 24 kuukauden kuluttua direktiivin
2007/36/EY 3 a artiklan 8 kohdassa, 3 b artiklan 6 kohdassa ja 3 c artiklan 3 kohdassa

tarkoitettujen tiytintoonpanosdddosten hyviksymisesti.

Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd sdénnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina komissiolle.
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4 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

5 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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