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kaasamise soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses
Uhingujuhtimise aruande teatavate elementidega

— Euroopa Parlamendi esimese lugemise tulemus

(Strasbourg, 13.—16. marts 2017)

Vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 294 ja kaasotsustamismenetluse praktilist korda
kasitlevale tihisele deklaratsioonile' toimus ndukogu, Euroopa Parlamendi ja komisjoni vahel rida
mitteametlikke kontakte eesmargiga jouda eespool nimetatud eelndu suhtes kokkuleppele esimesel

lugemisel, véltides seega vajadust teise lugemise ja lepitusmenetluse jérele.

Sellega seoses esitas raportdor Sergio COFFERATI (S&D, IT) diguskomisjoni nimel direktiivi
ettepaneku muutmiseks ithe kompromissmuudatusettepaneku (muudatusettepanek 32). Selle
muudatusettepaneku suhtes oli joutud kokkuleppele eespool nimetatud mitteametlike kontaktide

kéigus.

! ELT C 145, 30.6.2007, 1k 5.
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II. HAALETAMINE

Téiskogu vottis 14. martsi 2017. aasta hiiletusel vastu selle muudatusettepaneku

(muudatusettepanek 32) direktiivi ettepaneku muutmiseks.

Selliselt muudetud komisjoni ettepanek ning seadusandlik resolutsioon moodustavad parlamendi
esimese lugemise seisukoha,” mis vastab institutsioonide vahel eelnevalt kokkulepitule. Seetdttu

peaks ndukogul olema vdimalik parlamendi seisukoht heaks kiita.

Oigusakt voetakse seejdrel vastu parlamendi seisukohale vastavas sonastuses.

Vastuvdetud muudatusettepaneku tekst ja Euroopa Parlamendi seadusandlik resolutsioon on
esitatud lisas. Muudatusettepanek on esitatud konsolideeritud tekstina, milles muudatused
vorreldes komisjoni ettepanekuga on esile tostetud paksus kaldkirjas. Stimbol ,, I “ tahistab
vilja jaetud teksti.
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LISA
(14.3.2017)

Aktsioniride pikaajaline kaasamine ja iihingujuhtimise aruanne ***I

Euroopa Parlamendi 14. mértsi 2017. aasta seadusandlik resolutsioon ettepaneku kohta votta
vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU
seoses aktsioniride pikaajalise kaasamise soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses
ithingujuhtimise aruande teatavate elementidega (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 —
2014/0121(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

— vOttes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2014)0213),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 18iget 2 ning artikleid 50 ja 114,
mille alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C7-0147/2014),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 3,
— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 9. juuli 2014. aasta arvamust’,

— vOttes arvesse vastutava komisjoni poolt kodukorra artikli 69f 16ike 4 alusel heakskiidetud
esialgset kokkulepet ja ndukogu esindaja poolt 16. detsembri 2016. aasta kirjas voetud
kohustust kiita Euroopa Parlamendi seisukoht heaks vastavalt Euroopa Liidu toimimise

lepingu artikli 294 1dikele 4,

- vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse diguskomisjoni raportit ning majandus- ja rahanduskomisjoni arvamust
(A8-0158/2015),

1. v&tab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha®;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab selle
uue ettepanekuga, muudab seda oluliselt vai kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

3 ELT C 451, 16.12.2014, 1k 87.

Kéesolev seisukoht asendab 8. juulil 2015. aastal vastuvdetud muudatusettepanekud
(Vastuvoetud tekstid, P8 TA(2015)0257).
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P8 TC1-COD(2014)0121

Euroopa Parlamendi seisukoht, vastu voetud esimesel lugemisel 14. mértsil 2017. aastal
eesmirgiga votta vastu Euroopa Parlamendi ja n6ukogu direktiiv (EL) 2017/..., millega

muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses aktsioniride pikaajalise kaasamise soodustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikleid 50 ja 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust”,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt®

3 ELT C451, 16.12.2014, 1k 187.

Euroopa Parlamendi 14. mértsi 2017. aasta seisukoht.
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ning arvestades jargmist:

(1)

)

3)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2007/36/EU” on kehtestatud nduded
aktsiondride teatavate, hddledigusega aktsiatest tulenevate diguste kasutamiseks seoses
niisuguste dritihingute iildkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on litkmesriigis ja
mille aktsiad on lubatud kauplemisele reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb

liikkmesriigis.

Finantskriisi ajal ilmnes, et paljudel juhtudel olid aktsionérid toetanud tilemééraste
lithiajaliste riskide votmist juhtide poolt. Lisaks on selgeid tdendeid, et
investeerimisobjektiks olevate &riiihingute ,,seire ning institutsionaalsete investorite ja
varahaldurite kaasamise praegune tase ei ole sageli piisav ning seejuures keskendutakse
liigselt liihiajalisele tootlusele, mistottu ei pruugi driithingu juhtimine ja tulemuslikkus olla

optimaalsed.

Komisjon tegi oma 12. detsembri 2012. aasta teatises ,, Tegevuskava: Euroopa
driiihinguoigus ja driithingu iildjuhtimine — ajakohane éigusraamistik kaasatumate
aktsiondride ja jitkusuutlike driiihingute jaoks*“ teatavaks mitmed meetmed driiihingute
juhtimise valdkonnas, et eelkdige soodustada aktsiondride pikaajalist kaasamist ning

edendada ldbipaistvust driiihingute ja investorite vahel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud
aritihingute aktsionéride teatavate diguste kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, 1k 17).
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“4)

Borsil noteeritud driiihingute aktsiaid hoitakse sageli keeruliste vahendusahelate kaudu,
mis muudavad aktsiondride oiguste kasutamise keerulisemaks ja voivad takistada
aktsiondiride kaasamist. Ariiihingutel ei ole sageli véimalik oma aktsioniiride isikut
tuvastada. Aktsiondride isiku tuvastamine on aktsiondiride ja driithingu vahelise vahetu
suhtluse eeltingimus ning seepdrast iilimalt oluline, et holbustada aktsiondride oiguste
kasutamist ning aktsiondride kaasamist. See on eriti oluline piiriiilestes olukordades ja
elektrooniliste vahendite kasutamise korral. Seetottu peaks borsil noteeritud dritihingutel
olema oigus oma aktsiondride isik tuvastada, et neil oleks voimalik nendega suhelda otse.
Vahendajatelt tuleks nouda, et nad edastaksid driiihingule driithingu taotluse korral
aktsiondri isikut kdsitlevat teavet. Liikmesriikidel peaks aga olema lubatud jiitta isiku

tuvastamise noudest vilja aktsiondrid, kelle kiies on vaid viike arv aktsiaid.
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)

(6)

Selle eesmdrgi saavutamiseks on vaja, et diriithingule edastatakse teataval mdiiiral
aktsiondri isikut kisitlevat teavet. Teave peaks holmama viihemalt aktsiondri nime ja
kontaktandmeid ning, kui aktsiondr on juriidiline isik, registreerimisnumbrit voi selle
puudumise korral kordumatut tunnust, nt juriidilise isiku tunnust (LEI), ja aktsiondiri
hoitavate aktsiate arvu ja juhul, kui driithing seda taotleb, hoitavate aktsiate
kategooriaid voi liike, samuti nende omandamise kuupdeva. Vihema teabe edastamine
oleks ebapiisav, et voimaldada driiihingul oma aktsiondride isikut tuvastada ning

nendega suhelda.

Kdesoleva direktiivi alusel tuleks aktsiondride isikuandmeid toodelda selleks, et
driiihingul oleks voimalik oma aktsiondride isikut tuvastada, et suhelda nendega otse,
holbustamaks aktsiondride oiguste kasutamist ja nende driiihingusse kaasamist. See ei
piira litkmesriikide niisuguste oigusnormide kohaldamist, millega néihakse ette
aktsiondride isikuandmete tootlemine muudel eesmdrkidel, niiteks aktsiondride

omavahelise koostio tegemise voimaldamiseks.
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(7)

Selleks et voimaldada driiihingul aktsiondiride oiguste kasutamise ja aktsiondiride
kaasamise holbustamise eesmdrgil oma aktsiondridega suhelda otse, tuleks driithingul
ja vahendajatel lubada siiilitada aktsiondiride isikuandmeid seni kaua, kui asjaomane
isik on jitkuvalt aktsiondr. Ariithingud ja vahendajad ei ole aga sageli teadlikud sellest,
et teatav isik ei ole enam aktsiondr, vilja arvatud juhul, kui neid on sellest asjaomane
isik ise teavitanud voi kui nad on saanud niisuguse teabe uue aktsiondiri isiku
tuvastamise kdiigus, mis toimub sageli vaid iiks kord aastas seoses korralise
iildkoosolekuga voi seoses muude oluliste siindmustega, nditeks iilevotupakkumised voi
ithinemised. Seetottu peaks driiihingutel ja vahendajatel olema lubatud siiilitada
isikuandmeid kuupdievani, mil nad on saanud teada asjaolust, et isik ei ole enam
aktsiondr, ning kuni 12 kuud arvates sellest asjaolust teada saamisest. See ei piira
asjaolu, et driiihingul ja vahendajal voib olla vajalik siilitada mitte enam aktsiondirideks
olevate isikute isikuandmeid muul eesmidirgil, nditeks piisava dokumentatsiooni
tagamine selleks, et jilgida driithingu aktsiate oigusjirglust, vajaliku dokumentatsiooni
sdilitamine seoses iildkoosolekutega, sealhulgas seoses selle otsuste kehtivusega, ning
driiihingu aktsiatega seotud dividendide, intresside voi muude endistele aktsiondridele

makstavate summade maksekohustuse tiitmine driiihingu poolt.
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®)

©)

(10)

Aktsiondride diguste tegelik kasutamine soltub suurel méaaral selliste vahendajate ahela
tohususest, kes haldavad aktsionéride voi muude isikute nimel viértpaberikontosid,
eelkdige piirilileselt. Vahendajate ahelas, eriti juhul, kui ahel holmab arvukaid
vahendajaid, ei anta alati driiithingutelt laekuvat teavet aktsiondridele edasi ning
aktsiondride hdilte edastamine driiihingutele ei toimu alati nouetekohaselt. Kiesoleva
direktiivi eesmérk on parandada teabe edastamist vahendajate ahelas, et hdlbustada

aktsionidride diguste kasutamist.

Pidades silmas vahendajate olulist rolli, peaksid nad olema kohustatud hdlbustama
aktsiondride diguste kasutamist séltumata sellest, kas aktsiondirid kasutavad neid digusi

I ise vOi nimetavad selleks kolmanda isiku. Kui aktsiondrid ei soovi digusi ise kasutada ja
on nimetanud vahendajaks kolmanda isiku, peaks kdnealune isik I kasutama neid digusi

aktsiondride sonaselgel loal ja nende juhiste kohaselt ning aktsiondiride kasuks.

Oluline on tagada, et aktsiondiridel, kes on kaasatud investeerimisobjektiks olevatesse
driiihingutesse hiidletuse kaudu, on voimalik teada, kas nende hdiili on nouetekohaselt
arvesse voetud. Elektroonilise hdiiletuse korral tuleks esitada hdilte kiittesaamise
kinnitus. Lisaks peaks igal aktsiondril, kes iildkoosolekul hdiiletab, olema vihemalt
voimalik veenduda pirast iildkoosolekut selles, kas driiihing on tema hiidle

nouetekohaselt dokumenteerinud ja arvesse votnud.
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(In

(12)

Selleks et edendada omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja hélbustada aktsiatega
seotud Giguste kasutamist, tuleks kéesoleva direktiiviga kehtestada vahendajate
osutatavate teenuste tasude, sh hinnakirjade ja honoraride ulatuslik libipaistvus.
Aktsiondiride oiguste riigisisese ja piiriiilese kasutamise eest noutavate tasude vaheline
diskrimineerimine takistab piiriiilest investeerimist ja siseturu tohusat toimimist ning
peaks olema keelatud. Aktsiondride oiguste riigisisese ja piiriiilese kasutamise eest
noutavate tasude erinevused voiksid olla lubatud ainult juhul, kui need on
nouetekohaselt pohjendatud ja kajastavad vahendajate poolt teenuste osutamisel

tegelikult kantud kulude erinevusi.

Vahendajate ahelas voib olla vahendajaid, kellel puudub liidus nii registreeritud asukoht
kui ka peakontor. Sellest hoolimata voib niisuguste kolmandate riikide vahendajate
tegevus mojutada liidu driiihingute pikaajalist jatkusuutlikkust ja driiihingute juhtimist
liidus. Lisaks tuleb kiiesoleva direktiiviga taotletavate eesmiirkide saavutamiseks tagada
teabe edastamine kogu vahendajate ahela ulatuses. Kui kiiesolevat direktiivi ei
kohaldataks kolmandate riikide vahendajatele ja kui neil ei oleks samu teabe edastamise
kohustusi nagu liidu vahendajatel, esineks teabevoo katkemise oht. Seetottu tuleks
kolmandate riikide vahendajatele, kes osutavad teenuseid seoses niisuguste driithingute
aktsiatega, mille registreeritud asukoht on liidus ja mille aktsiad on lubatud
kauplemisele reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb liidus, kohaldada aktsionédride
isiku tuvastamist, teabe edastamist, aktsionéride diguste kasutamise holbustamist ning
kulude 1abipaistvust ja kulude puhul diskrimineerimise keeldu késitlevaid sitteid, et
tagada selliste vahendajate kaudu hoitavaid aktsiaid késitlevate sétete tulemuslik

kohaldamine.
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(13)

(14)

Kiiesolev direktiiv ei piira liikmesriikide oigust, mis reguleerib vidrtpaberite hoidmist ja
omandioigust, samuti viidrtpaberite terviklikkuse tingimusi, ning see ei mojuta tegelikke
tulusaajaid ega muid isikuid, kes ei ole liikmesriigi kohaldatava diguse kohaselt

aktsiondrid.

Aktsiondride tulemuslik ja jatkusuutlik kaasamine on borsil noteeritud driiihingute puhul
tthingujuhtimise mudeli liks nurgakivi, mis sdltub eri organite ja eri sidusrithmade
vahelistest kontrolli- ja tasakaalumehhanismidest. Aktsiondride ulatuslikum osalemine
driiihingu juhtimises on iiks hoobadest, mis voib aidata parandada konealuste
driiihingute finantsilist ja mittefinantsilist tulemuslikkust, sealhulgas keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimistegurite osas, millele on eelkéige osutatud URO toetatavates
vastutustundlike investeeringute pohimotetes. Lisaks on koikide sidusrithmade, eelkoige
tootajate ulatuslikum ithingujuhtimises osalemine oluline tegur selle tagamises, et borsil
noteeritud driithingud jirgivad pikaajalisemat liihenemisviisi, mida tuleb soodustada ja

arvesse votta.
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(15) Liidus on institutsionaalsed investorid ja varahaldurid sageli borsil noteeritud dritihingute
olulised aktsiondrid ja seepérast voib neil olla oluline osa kdnealuste &riithingute juhtimises
ning iildisemalt ka kdnealuste &rilihingute strateegia ja pikaajalise tulemuslikkuse
kujundamises. Viimaste aastate kogemused on siiski ndidanud, et institutsionaalsed
investorid ja varahaldurid ei ole sageli kaasatud &riiihingutesse, kelle aktsiaid nad hoiavad,
ning toendid osutavad sellele, et kapitaliturud survestavad sageli ariiihinguid keskenduma
lithiajalistele tulemustele, mis v3ib seada ohtu driiihingute pikaajalise finantsilise ja
mittefinantsilise tulemuslikkuse ning tingida muude negatiivsete tagajirgede hulgas
investeeringute (nt investeeringud teadus- ja arendustegevusse) ebapiisava taseme, mis

kahjustab nii driiithingute kui ka investorite pikaajalist tulemuslikkust.

(16) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid ei ole oma investeerimisstrateegiates,
kaasamispoliitikas ja selle rakendamises sageli arusaadavad. Sellise teabe avalikustamine
voiks mdjuda positiivselt investorite teadlikkusele, voimaldada 10plikel kasusaajatel (nt
tulevased pensionérid) optimeerida investeerimisotsuseid, hdlbustada ériiihingute ja
aktsiondride vahelist dialoogi, soodustada aktsionéride kaasamist ja suurendada nende

vastutust sidusrithmade ja kodanikuiihiskonna ees.
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(17) Seepirast peaks institutsionaalsete investorite ja varahaldurite tegevus aktsiondride
kaasamiseks kasutatavas lihenemisviisis olema libipaistvam. Nad peaksid kas vilja
tootama ja avalikustama aktsionéride kaasamise poliitika véi selgitama, miks nad on
otsustanud seda mitte teha. Aktsiondride kaasamise poliitikas tuleks kirjeldada, kuidas
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid integreerivad aktsioniride kaasamise oma
investeerimisstrateegiasse, milliseid kaasamise viise nad otsustavad ellu viia ja kuidas
nad seda teevad. I Kaasamispoliitika peaks holmama ka tegelike voi voimalike huvide
konfliktide I lahendamise meetmeid, eelkoige juhul, kui institutsionaalsetel investoritel,
varahalduritel voi nende sidusettevotjatel on investeerimisobjektiks oleva driithinguga
tihedad dirisuhted. Kaasamispoliitika voi selgitus peaks olema internetis avalikult

kiittesaadav.

(18) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid peaksid avalikustama teabe oma
kaasamispoliitika rakendamise kohta ja eelkoige selle kohta, kuidas nad on kasutanud
oma hddleoigust. Voimaliku halduskoormuse vihendamiseks peaks investoritel olema
voimalik otsustada jitta avaldamata iga héiiletust kiisitlev teave, kui hdidletust peetakse
ebaoluliseks hiidiletuse objekti voi diriithingus omatava osaluse suuruse tottu. Niisugused
ebaolulised hdiiiletused voivad holmata hddletamist puhtalt menetluslike kiisimuste iile
voi héiiletamist diriiihingutes, milles on investoril viiga viiike osalus vorreldes osalustega
teistes tema investeerimisobjektiks olevates driiihingutes. Investorid peaksid kehtestama
kriteeriumid, et mdidrata kindlaks hddletatava kiisimuse voi driiihingus omatava osaluse

suuruse tottu ebaolulised hdiiiletused, ning kohaldama neid jirjepidevalt.
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(19) Keskpika perioodi ja pikaajaline lihenemisviis on peamine vastutustundlikku varade
valitsemist voimalday tegur. Seetottu peaksid institutsionaalsed investoridl kord aastas
avalikustama, kuidas nende omakapitaliinvesteeringute strateegia pohielemendid on
kooskolas nende kohustuste profiili ja kestusega ning kuidas need elemendid edendavad
varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust. Kasutades varahaldureid volituse alusel,
mis hdlmab vara individuaalset haldamist parima drandgemise jéargi, voi tihiste fondide
kaudu, peaksid institutsionaalsed investorid avalikustama varahalduriga sdlmitud lepingu
teatavad pohielemendid I , eelkoige selle, kuidas motiveeritakse varahaldurit viima oma
investeerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla institutsionaalse investori kohustuste,
eelkoige pikaajaliste kohustuste profiili ja kestusega, kuidas hinnatakse varahalduri
tulemusi, sealhulgas tema tasustamist, kuidas jilgitakse portfelli kiibekulusid, mis
tekivad varahalduril, ning kuidas motiveeritakse varahaldurit tegutsema institutsionaalse
investori parimates huvides keskpikas ja pikas perspektiivis. See aitaks viia
nduetekohaselt kooskolla institutsionaalsete investorite 10plike kasusaajate, varahaldurite ja
investeerimisobjektiks olevate dritihingute huvid ning vdib aidata arendada pikemaajalisi
investeerimisstrateegiaid ja aktsiondride kaasamist holmavaid pikemaajalisi suhteid

investeerimisobjektiks olevate driiihingutega.
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(20)

Varahaldur peaks andma institutsionaalsele investorile teavet, mis on piisav, et
voimaldada viimasel hinnata, kas ja kuidas varahaldur tegutseb investori parimates
Dpikaajalistes huvides ning kas ta jiirgib strateegiat, mis ndieb ette tohusa aktsiondride
kaasamise. Varahalduri ja institutsionaalse investori suhetes juhindutakse
pohimotteliselt kahepoolsest kokkuleppest. Kuigi suurtel institutsionaalsetel investoritel
voib olla voimalik nouda varahaldurilt iiksikasjalikku aruandlust, eelkoige juhul, kui
varasid hallatakse volituse alusel parima dirandiigemise jirgi, on viiiksemate ja viihem
kogenud institutsionaalsete investorite jaoks siiski iilimalt oluline, et oigusaktiga
kehtestatakse miinimumnouded, mis voimaldaksid varahaldurit nouetekohaselt hinnata
ja temalt aru pdrida. Seetottu tuleks varahaldurilt nouda, et ta avaldaks
institutsionaalsele investorile teabe selle kohta, kuidas varahalduri investeerimisstrateegia
ja selle rakendamine I edendavad fondi véi institutsionaalse investori varade keskpika
perioodi ja pikaajalist tootlust. Teabe avaldamine peaks holmama portfelliinvesteeringute
keskpika perioodi ja pikaajaliste kesksete ja oluliste riskide alast aruandlust, sealhulgas
ithingujuhtimise kiisimusi ning muid keskpika perioodi ja pikaajalisi riske. See teave on
institutsionaalse investori jaoks keskse tihtsusega selle hindamisel, kas haldur teeb
omakapitali ja portfelli keskpika perioodi ja pikaajalist analiiiisi, mis on peamine
tohusat aktsiondiride kaasamist voimaldav tegur. Kuna need keskpika perioodi ja
Dpikaajalised riskid mojutavad investorite tulu, voib konealuste kiisimuste tulemuslikum
investeerimisprotsessi integreerimine olla institutsionaalsete investorite jaoks otsustava

tihtsusega.
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Lisaks peaks varahaldur institutsionaalsele investorile avaldama oma portfelli koosseisu,
kdibe ja kiiibekulud, nagu ka viiirtpaberite laenuks andmise pohimotted. Portfellikdibe
suurus on oluline nditaja selle kohta, kas fondivalitseja tegevus on tiielikult kooskolas
institutsionaalse investori kindlaksmdiiratud strateegia ja huvidega, ning see nditab, kas
varahaldur hoiab osalust omakapitalis aja viiltel, mis voimaldab tal olla diriithingus
tulemuslikult kaasatud. Suur portfellikiiive voib olla miirk otsustuskindluse puudumisest
investeerimisotsustes ja impulsikdiitumisest, millest kumbki ei pruugi olla
institutsionaalse investori parimates pikaajalistes huvides, eelkoige seetottu, et kiiibe
kasv suurendab investori kulusid ja voib mojutada siisteemseid riske. Seevastu
ootamatult viike kiiive voib anda mdrku riskijuhtimisele tihelepanu mittepooramisest
voi liikumisest passiivsema investeerimishoiaku suunas. Viiirtpaberite laenuks andmine
voib pohjustada vastuolusid aktsiondride kaasamises, mille raames miiiiakse investori
aktsiaid tegelikkuses tagasiostu oigusega. Miiiidud aktsiad tuleb tagasi kutsuda
aktsiondri kaasamise eesmidirgil, sealhulgas hddletamiseks iildkoosolekul. Seetottu on
oluline, et varahaldur annab aru oma viidrtpaberite laenuks andmise pohimotetest ja
sellest, kuidas neid kohaldatakse aktsiondiri kaasamise elluviimiseks, eelkoige

investeerimisobjektiks oleva driithingu iildkoosoleku ajal.
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(22) Varahaldur peaks teavitama institutsionaalset investorit ka sellest, kas ja kuidas ta teeb
investeerimisotsuseid investeerimisobjektiks oleva driiihingu keskpika perioodi ja
Dpikaajalise tulemuslikkuse hindamise pohjal, sealhulgas mittefinantsilise tulemuslikkuse
hindamise pohjal. See teave on eriti kasulik nditamaks, kas varahaldur on votnud vastu
Ppikaajalise suunitlusega ja aktiivse hoiaku varahalduse suhtes ning votab arvesse

sotsiaalseid ning keskkonna- ja juhtimisalaseid kiisimusi.

(23) Varahaldur peaks esitama institutsionaalsele investorile nouetekohase teabe selle kohta,
kas ja milliseid huvide konflikte on esinenud seoses tema kaasamisega ning kuidas
varahaldur on neid lahendanud. Niisugused huvide konfliktid voivad niiteks takistada
varahalduril héiiiletada voi teatavad konfliktiolukorrad voéivad isegi takistada
varahaldurit iildse olla kaasatud. Institutsionaalset investorit tuleks teavitada koigist

sellistest konfliktiolukordadest.

(24) Liikmesriikidel peaks olema lubatud ette niiha, et juhul, kui institutsionaalse investori
varasid ei hallata individuaalselt, vaid need on iihendatud teiste investorite varadega
ning neid hallatakse fondi kaudu, tuleks teave esitada ka teistele investoritele vihemalt
taotluse alusel, et sama fondi koikidel teistel investoritel oleks voimalik see teave saada,

kui nad seda soovivad.
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Paljud institutsionaalsed investorid ja varahaldurid kasutavad niisuguste volitatud
noustajate teenuseid, kes teevad uuringuid ning annavad nou ja soovitusi selle kohta,
kuidas tuleks borsil noteeritud driiihingute iildkoosolekutel hédletada. Kuigi volitatud
noustajatel on oluline roll iihingujuhtimises, kuna nad aitavad vihendada
driiihinguteabega seotud analiiiisikulusid, voivad nad oluliselt mojutada investorite
héidletamiskditumist. Eelkoige tuginevad volitatud noustajate soovitustele enam
investorid, kellel on viiga hajutatud investeeringutega portfellid ja palju viilismaiseid

aktsiaosalusi.

Volitatud noustajatele tuleks nende tihtsusest tulenevalt kohaldada liibipaistvuse
noudeid. Liikmesriigid peaksid tagama, et volitatud ndustajad, kellele kohaldatakse
kditumisjuhendit, annavad téoepoolest konealuse kiitumisjuhendi omapoolsest
kohaldamisest aru. Nad peaksid avaldama ka teatava pohiteabe seoses uuringute,
nouannete ja hiiletussoovituste koostamisega ning mis tahes tegelike voi1 voimalike
huvide konfliktide vdi drisuhetega, mis voivad mdjutada uuringute, nouannete ja
hiiletussoovituste koostamist. See teave peaks jiima avalikult kiittesaadavaks vihemalt
kolmeks aastataks, et voimaldada institutsionaalsetel investoritel valida volitatud

noustajate teenuseid nende varasemaid tulemusi arvesse vottes.

Kolmandate riikide volitatud noustajad, kellel puudub liidus nii registreeritud asukoht
kui ka peakontor, voivad esitada analiiiise liidu driithingute kohta. Selleks et tagada
vordsed voimalused liidu ja kolmandate riikide volitatud noustajatele, tuleks kiiesolevat
direktiivi kohaldada ka kolmandate riikide volitatud noustajatele, kes tegutsevad liidus

piisiva tegevuskoha kaudu soltumata sellest, milline on selle piisiva tegevuskoha vorm.
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(29)

Juhid aitavad kaasa driithingu pikaajalisele jitkusuutlikkusele. Juhtide tasustamise viis
Jja struktuur kuuluvad eelkoige driithingu ja selle asjaomaste organite, aktsiondride ja
asjakohasel juhul tootajate usaldusisikute pidevusse. Seetottu on oluline votta arvesse
mitmekesisust, mis esineb liidus iihingujuhtimise siisteemides, mis kajastavad
litkmesriikide erinevaid arvamusi driithingute ning niisuguste organite rollist, kes
vastutavad tasustamispoliitika ja konkreetsetele juhtidele makstavate tasude mdédramise
eest. Kuna tasustamine on liks peamisi vahendeid {ihitamaks &riiihingu ning tema juhtide
huve, ja kuna juhtidel on dritihingutes esmatéhtis roll, on oluline, et driithingute
tasustamispoliitika madratakse kindlaks asjakohasel viisil d@riiihingu pédevate organite
poolt ja et aktsionéridel on voimalus avaldada oma arvamust driiihingu tasustamispoliitika

kohta.

Tagamaks, et aktsiondridel on tasustamispoliitika iile tegelik sonadigus, tuleks neile anda
oigus korraldada siduv voi nouandev hdiletus tasustamispoliitika iile iriiihingu
tasustamispoliitika selge, mdistetava ja tervikliku iilevaate pohjal. Tasustamispoliitika
peaks edendama éritihingu dristrateegiat, pikaajalisi huvisid ja jitkusuutlikkust ning ei
tohiks olla tiielikult ega peamiselt seotud liihiajaliste eesmiirkidega. Juhtide tulemuste
hindamisel tuleks kasutada nii finantsilise kui ka mittefinantsilise tulemuslikkuse
kriteeriumeid, sealhulgas asjakohasel juhul keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimistegureid.
Tasustamispoliitikas tuleks kirjeldada juhtide tasu eri komponente ja nende suhtelise
osakaalu suurust. Tasustamispoliitika voib vilja tootada raamistikuna, mille piiresse
Jjuhtide tasu jiaidma peab. See tuleks viivitamata avalikustada pdérast iildkoosolekul

toimunud aktsiondride hddletust.
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(€1Y

Erakorralistel asjaoludel voivad diriiihingud vajada erandit teatavatest
tasustamispoliitika reeglitest, ndiiteks pohitasu ja muutuvtasu kriteeriumite osas. Seetottu
peaksid litkmesriigid saama lubada driiithingutel kohaldada niisugust tasustamispoliitika
ajutist erandit, kui nad tipsustavad oma tasustamispoliitikas, kuidas seda kohaldataks
teatavate erakorraliste asjaolude korral. Erakorralised asjaolud peaksid holmama ainult
olukordi, kus erandi tegemine tasustamispoliitikast on vajalik driiihingu kui terviku
Ppikaajaliste huvide ja jitkusuutlikkuse kaitsmiseks voi selle elujoulisuse
kindlustamiseks. Tasustamisaruanne peaks sisaldama teavet tasu kohta, mis on makstud

voi mis kuulub maksmisele niisugustel erakorralistel asjaoludel.

Tagamaks, et tasustamispoliitika rakendamine on I tasustamispoliitikaga kooskolas, tuleks
aktsioniridele anda digus hiiletada driiihingu tasustamisaruande iile. Ariiihingu
libipaistvuse ja juhtide vastutuse tagamiseks peaks tasustamisaruanne olema selge ja
moistetav ning andma tervikliku lilevaate viimasel majandusaastal igale juhile makstud
tasu kohta. Kui aktsionirid hééletavad tasustamisaruande vastu, peaks érilihing jargmises
tasustamisaruandes selgitama, kuidas on aktsiondride hidletamist arvesse voetud. Viikeste
ja keskmise suurusega driiihingute puhul peaksid aga litkmesriigid tasustamisaruande
iile toimuva hdidletuse alternatiivina saama ette ndiha, et tasustamisaruanne esitatakse
aktsiondridele vaid iga-aastasel iildkoosolekul arutamiseks pdevakorra eraldiseisva
kiisimusena. Kui liikmesriik kasutab seda voimalust, peaks driiihing jargmises
tasustamisaruandes selgitama, mil viisil on iildkoosolekul toimunud arutelu arvesse

voetud.
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33)

Selleks et tagada aktsiondride jaoks lihtne juurdepéis tasustamisaruandele ning anda
potentsiaalsetele investoritele ja sidusriihmadele voimalus saada teavet juhtide tasude
kohta, peaks tasustamisaruanne olema avaldatud driiihingu veebisaidil. See ei tohiks
piirata litkmesriikide voimalust nouda ka konealuse aruande avaldamist muude

vahendite abil, nditeks osana iihingujuhtimise aruandest véi tegevusaruandest.

Konkreetsete juhtide tootasude avalikustamise ja tasustamisaruande avaldamise mote on
parandada diriithingu libipaistvust ja juhtide vastutust ning aktsiondride kontrolli
juhtide tasustamise iile. Sellega luuakse vajalik eeltingimus aktsiondride oiguste
kasutamiseks ja driithingusse kaasatuseks tasustamise valdkonnas. Eelkoige on
niisuguse teabe aktsiondridele avalikustamine vajalik selleks, et voimaldada neil hinnata
Jjuhtide tasustamist ja avaldada arvamust juhtide tasustamise viiside ja tasude suuruse
kohta ning seose kohta iga konkreetse juhi tasu ja tulemuste vahel, et votta
parandusmeetmeid voimalike olukordade suhtes, kus konkreetse juhi tootasu suurus ei
ole pohjendatud tema isiklike tulemustega ega driiihingu tulemuslikkusega.
Tasustamisaruande avaldamine on vajalik selleks, et voimaldada mitte iiksnes
aktsiondridel, vaid ka potentsiaalsetel investoritel ja sidusriihmadel hinnata juhtide
tasustamist ning seda, millisel mdidral on konealune tasustamine seotud driiihingu
tulemuslikkusega ja kuidas driiihing rakendab tegelikkuses oma tasustamispoliitikat.
Anoniiiimseks muudetud tasustamisaruannete avalikustamine ja avaldamine ei

voimaldaks konealuste eesmirkide saavutamist.
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Avriithingu libipaistvuse ja juhtide vastutuse suurendamiseks ning selleks, et anda
aktsiondridele, potentsiaalsetele investoritele ja sidusriihmadele tiielik ja usaldusviirne

iilevaade igale juhile makstavast tasust, on eriti oluline avalikustada tasu iga komponent

ja kogusumma.

Selleks et ennetada kiesolevas direktiivis sitestatud nouetest korvalehoidmist driiithingu
poolt, viiltida mis tahes huvide konflikti ja tagada juhtide lojaalsus driithingule, tuleb
eelkoige niiha ette niisuguse tasu avalikustamine ja avaldamine, mis on konkreetsele
Jjuhile makstud voi mis kuulub talle tasumisele mitte iiksnes driiihingu enda, vaid ka mis
tahes ettevotja poolt, kes kuulub samasse kontserni. Kui konkreetsele juhile makstud voi
talle tasumisele kuuluv tasu ettevotja poolt, kes kuulub driiihinguga samasse kontserni,
Jéetaks tasustamisaruandest vilja, tekiks oht, et driiihingud piiiiavad kiiesolevas
direktiivis sitestatud nouetest korvale hoida, pakkudes juhtidele varjatud tasu
kontrollitava ettevotja kaudu. Niisugusel juhul puuduks aktsiondiridel tiielik ja

usaldusvdirne iilevaade driithingu poolt juhtidele makstavast tasust ning kdesoleva

direktiivi eesmirke ei saavutataks.
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Juhtide tasustamisest tervikliku iilevaate andmiseks tuleks tasustamisaruandes
avalikustada asjakohasel juhul ka niisuguse tasu suurus, mida makstakse konkreetsete
juhtide perekondliku olukorra alusel. Tasustamisaruanne peaks seetottu sisaldama
asjakohasel juhul ka selliseid tasu komponente nagu pere- voi lapsetoetus. Kuna
isikuandmed, mis on seotud juhtide perekondliku olukorraga, ja isikuandmete eriliigid
Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse (EL) 2016/6 79° tihenduses on eriti tundlikud
Jja nouavad erikaitset, tuleks tasustamisaruandes avalikustada siiski ainult tasu summa,

jéttes avalikustama selle maksmise aluse.

37) Kiiesoleva direktiivi kohaselt tuleks tasustamisaruandes sisalduvaid isikuandmeid
toodelda juhtide tasustamisega seotud driiihingu libipaistvuse parandamise eesmiirgil,
et suurendada juhtide vastutust ja aktsiondride kontrolli juhtide tasustamise iile. See ei
piira liitkmesriikide oigust, millega nihakse ette juhtide isikuandmete tootlemine muudel
eesmdirkidel.

s Euroopa Parlamendi ja noukogu 27. aprilli 2016. aasta mddrus (EL) 2016/679 fiiiisiliste
isikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning
direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmddrus)

(ELTL 119, 4.5.2016, Ik 1).
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Oluline on hinnata juhtide tasustamist ja tulemusi mitte iiksnes kord aastas, vaid ka
asjakohase ajavahemiku jooksul, et voimaldada aktsiondridel, potentsiaalsetel
investoritel ja sidusriihmadel hinnata nouetekohaselt, kas tasustamisega premeeritakse
pikaajalist tulemuslikkust, ning moota juhtide tulemuste ja tasu arengut keskpikal
perioodil ja pikaajaliselt, eelkoige driiihingu tulemuslikkuse seisukohast. Paljudel
Jjuhtudel on alles piirast mitme aasta méodumist voimalik hinnata, kas makstud tasu oli
kooskolas driiihingu pikaajaliste huvidega. Eelkoige voib pikaajaliste stiimulite
pakkumine holmata seitsme kuni kiimne aasta pikkuseid ajavahemikke ning olla

kombineeritud viiljamaksete mitmeaastase edasiliikkamisega.

39) Samuti on oluline omada voimalust hinnata juhi tasustamist kogu tema driithingu
Jjuhtimisorganisse kuulumise ajal. Liidus on keskmine driiihingu juhtorganisse
kuulumise kestus kuus aastat, kuigi teatavates liikmesriikides on see ajavahemik pikem
kui kaheksa aastat.
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(40) Selleks et piirata sekkumist juhtide oigustesse eraelu puutumatusele ja isikuandmete
kaitsele, peaks tasustamisaruandes sisalduvate juhtide isikuandmete avalikustamine
driiihingute poolt piirduma kiimne aastaga. See ajavahemik on iihtlasi kooskolas
ithingujuhtimisega seotud dokumentide avalikustamist kiisitlevas liidu oiguses sdtestatud
ajavahemikega. Niiiteks peavad Euroopa Parlamendi ja noukogu
direktiivi 2004/109/EU° artikli 4 kohaselt tegevusaruanne ja iihingujuhtimise aruanne
olema majandusaasta aruande osana avalikult kiittesaadavad vihemalt kitmne aasta
jooksul. On ilmne huvi selle vastu, et eri liiki ithingujuhtimise aruanded, sealhulgas
tasustamisaruanne, oleksid kittesaadavad kiimne aasta jooksul, et anda aktsiondridele

Jja sidusrithmadele iilevaade driiihingu iildisest seisundist.

Euroopa Parlamendi ja néukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU
libipaistvuse nouete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide

kohta, kelle viirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega
muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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Selle kiimneaastase ajavahemiku lopus peaks driiithing eemaldama tasustamisaruandest
koik isikuandmed voi tegema kogu tasustamisaruande avalikult kittesaamatuks. Pdrast
seda ajavahemikku voib juurdepiids niisugustele isikuandmetele olla vajalik muudel
eesmdrkidel, niiteks kohtumenetluse libiviimiseks. Tasustamist kisitlevad siitted ei
tohiks piirata aluslepingutega tagatud pohioiguste tiielikku teostamist, eriti Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikli 153 loike 5 sdtteid, litkmesriikide lepingu- ja toooiguse
itldpohimeotteid, asjaomase driithingu jirelevalve-, haldus- ja juhtimisorganite iildisi
kohustusi ja kaasamist kdsitlevat liidu ja liikmesriikide oigust ning asjakohasel juhul
sotsiaalpartnerite oigusi solmida ja panna maksma kollektiivlepinguid vastavalt
litkmesriigi oigusele ja tavadele. Ka ei tohiks tasustamist kdsitlevad sdtted piirata
litkmesriigi oigust haldus-, juhtimis- voi jirelevalveorganites tootajate esindatuse

valdkonnas, kui see on asjakohane.
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Seotud isikutega tehtavad tehingud voivad kahjustada dritihinguid ja nende aktsionire,
kuna need vodivad anda seotud isikule voimaluse driiihingule kuuluva vara omandamiseks.
Seega on olulised piisavad kaitsemeetmed driiihingute ja aktsionédride huvide kaitsmiseks.
Seepérast peaksid liikmesriigid tagama, et olulised seotud isikute tehingud esitatakse
aktsiondridele voi haldus- voi jirelevalveorganile heakskiitmiseks vastavalt menetlustele,
millega takistatakse seotud isikul oma positsiooni diira kasutamast ning tagatakse
driiihingu ja aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vihemusaktsiondride

huvide piisav kaitse.

Kui seotud isiku tehing holmab juhti voi aktsionéri, ei tohiks konealune juht véi aktsionir
heakskiitmisest voi hiadletusest osa votta. Litkmesriikidel peaks aga olema voimalik
lubada aktsiondril, kes on seotud isik, hddletusest osa votta, kui liikmesriigi oigusega on
hdiiletusprotsessis ette nihtud asjakohased kaitsemeetmed selliste driiithingute ja
aktsiondride huvide kaitseks, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsiondride kaitseks,

nditeks tehingute heakskiitmisel noutav suurem hdilteenamus.
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Ariithingud peaksid avaldama olulise tehingu kohta teadaande hiljemalt tehingu
solmimise ajal, mdirkides seejuures seotud isiku, tehingu kuupdeva ja vidrtuse ning mis
tahes muu vajaliku teabe, mille alusel hinnata, kas tehing on oiglane. Niisuguse tehingu
avalikustamine, nditeks driiihingu veebisaidil voi kergesti kiittesaadavate vahendite abil,
on vajalik voimaldamaks aktsiondridel, volausaldajatel, tootajatel ja muudel huvitatud
isikutel saada teavet voimaliku moju kohta, mida niisugused tehingud voivad avaldada
driiihingu vidrtusele. Seotud isiku dramdrkimine on vajalik tehingust tulenevate riskide

paremaks hindamiseks ja niisuguse tehingu vaidlustamiseks, sh kohtus.

Kaesolevas direktiivis sitestatakse driithingutele, institutsionaalsetele investoritele,
varahalduritele ja volitatud noustajatele kehtivad libipaistvuse nouded. Konealuste
libipaistvuse nouete mote ei ole nouda driiihingutelt, institutsionaalsetelt investoritelt,
varahalduritelt ja volitatud noustajatelt, et nad avalikustaksid teatava konkreetse teabe,
mis kahjustaks tosiselt nende dripositsiooni voi kui nad ei ole kommertseesmdirgil
toimivad iithingud, nende liikmete voi kasusaajate huve. Avalikustamata jitmine ei
tohiks samas oonestada kiiesolevas direktiivis siitestatud avalikustamiskohustuse nouete

eesmdrki.
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Selleks et tagada aktsiondride isiku tuvastamise, teabe edastamise ja aktsiondride diguste
kasutamise holbustamise I satete iihetaolised rakendamistingimused, tuleks komisjonile
anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskodlas Euroopa Parlamendi ja

ndukogu mairusega (EL) nr 182/2011"°.

Eelkoige tuleks komisjoni rakendusaktides tipsustada standardimise miinimumnouded
kasutatavate vormingute ja jirgitavate tihtaegade kohta. Komisjonile rakendusaktide
vastuvotmise oiguse andmine voimaldab nouete ajakohastamist vastavalt turu- ja
Jjérelevalvemuutustele ning hoida dira konealuste siitete erineva rakendamise
litkmesriikides. Erineva rakendamise tagajiirjel voidakse liikmesriikides vastu votta
vastandlikud normid, mis suurendaks piiriiileste tehingute puhul riske ja kulusid ning
seaks seega ohtu nende tulemuslikkuse ja tohususe, pohjustades lisakoormust

vahendajatele.

10

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta madrus (EL) nr 182/2011,
millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpdhimdtted, mis kédsitlevad liikmesriikide labiviidava
kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes

(ELT L 55, 28.2.2011, Ik 13).
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(48)

49)

(50)

Oma rakendamisvolituste teostamisel kiiesoleva direktiivi alusel peaks komisjon votma
arvesse asjaomaseid turumuutusi ja eelkoige olemasolevaid iseregulatsioonialgatusi,
nditeks korporatiivsete siindmuste korraldamise turustandardid (Market Standards for
Corporate Actions Processing) ja iildkoosolekute turustandardid (Market Standards for
General Meetings), ning soodustama niiiidisaegse tehnoloogia kasutamist driithingu ja
aktsiondride, sh vahendajate vahelises suhtluses ning asjakohasel juhul diriiithingu ja

muude turuosaliste vahelises suhtluses.

Selleks et tagada tasustamisaruannete vorreldavam ja jirjepidevam esitus, peaks
komisjon votma vastu suunised, et tipsustada tasustamisaruannete esitamise iihtset
vormingut. Liikmesriikides juurdunud tasustamisaruannetes sisalduva teabe esitamise
tavad on viga erinevad, mistottu tagavad need aktsiondridele ja investoritele eri tasemel
kaitse ja libipaistvuse. Erinevad tavad pohjustavad aktsiondridele ja investoritele,
eelkoige piiriiileste investeeringute korral, raskusi ja kulusid, kui nad soovivad maoista ja
jélgida tasustamispoliitika rakendamist ning olla kaasatud driithingu selle konkreetse
kiisimusega seotud tegevusse. Enne suuniste vastuvotmist peaks komisjon konsulteerima

asjakohasel mddral liikmesriikidega.

Selleks et tagada kdesolevas direktiivis sdtestatud nduete voi kdesoleva direktiivi
rakendusmeetmete tegelik kohaldamine, tuleks konealuste nduete mis tahes rikkumise
korral kohaldada karistusi. Selleks peaksid karistused olema piisavalt hoiatavad ja

proportsionaalsed.
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(D

(52)

Kuna kdesoleva direktiivi eesmérke ei suuda liikmesriigid liidu aktsiaturu rahvusvahelise
laadi tottu piisavalt saavutada ja iiksnes liikmesriikides vOetavate meetmete tagajarjel
tekiksid tdenéoliselt erinevad digusnormide kogumid, mis voivad kahjustada siseturu
toimimist voi luua sellele uusi takistusi, kiill aga saab neid eesmirke nende ulatuse ja toime
tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskolas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimottega. Konealuses artiklis sétestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe kdesolev direktiiv nimetatud eesmaérkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kiiesolevat direktiivi tuleks kohaldada, jirgides liidu andmekaitseoigust ja eraelu
puutumatust, mis on sdtestatud Euroopa Liidu pohioiguste hartas. Fiiiisiliste isikute
andmete tootlemine kiesoleva direktiivi alusel peaks toimuma kooskolas

mddirusega (EL) 2016/679. Eelkoige tuleks tagada andmete oigsus ja ajakohasus,
andmesubjekti tuleks nouetekohaselt teavitada isikuandmete tootlemisest kooskolas
kdesoleva direktiiviga ning andmesubjektil peaks olema oigus mittetdiielike voi ebadigete
andmete parandamisele ja oigus isikuandmete kustutamisele. Lisaks peaks aktsiondri
isikut kdsitleva teabe edastamine kolmandate riikide vahendajatele toimuma kooskolas

mddiruses (EL) 2016/679 siitestatud nouetega.
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(33)

(54)

Kdesoleva direktiivi alusel edastatavaid isikuandmeid tuleks toodelda kiesolevas
direktiivis sdtestatud konkreetsetel eesmdrkidel. Isikuandmete téootlemine muudel
eesmidrkidel kui eesmdirgid, milleks need andmed algselt koguti, peaks toimuma

kooskolas mddirusega (EL) 2016/679.

Kaesolev direktiiv ei tohiks piirata niisuguste oigusnormide kohaldamist, mis on
siitestatud liidu valdkonnapohistes seadusandlikes aktides, millega reguleeritakse
driiihingute eri liike voi iiksuste eri liike, nagu krediidiasutused, investeerimisiihingud,
varahaldurid, kindlustusandjad ja pensionifondid. Liidu valdkonnapohiste
seadusandlike aktide siitteid tuleks kiesoleva direktiivi suhtes kdsitleda erinormidena
(lex specialis) ja need peaksid olema kdesoleva direktiivi suhtes iilimuslikud sel mddral,
mil kdesolevas direktiivis siitestatud nouded on vastuolus liidu mis tahes
valdkonnapohises seadusandlikus aktis sitestatud nouetega. Liidu valdkonnapohistes
seadusandlikes aktides siitestatud erinorme ei tohiks aga tolgendada viisil, millega
kahjustataks kiiesoleva direktiivi tulemuslikku kohaldamist ja kéiesoleva direktiivi
iildeesmiirgi saavutamist. Uksnes asjaolu, et teatavas valdkonnas on vastu véetud liidu
oiguse erinormid, ei tohiks vilistada kiiesoleva direktiivi kohaldamist. Kui kiesolevas
direktiivis on sdtestatud tipsemad normid voi tiiendavad nouded liidu valdkonnapohiste
seadusandlike aktide siitetega vorreldes, tuleks kohaldada liidu valdkonnapohiste

seadusandlike aktide siitteid koostoimes kdesoleva direktiivi sitetega.
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(55)

(56)

(57)

Kaesolev direktiiv ei takista liitkmesriikidel votta vastu voi jitta jousse rangemaid siitteid
kdesoleva direktiiviga reguleeritud valdkonnas, et holbustada veelgi aktsiondiride oiguste
kasutamist, soodustada aktsiondiride kaasamist ja kaitsta vihemusaktsiondride huve,
samuti tiita muid eesmdrke, nditeks krediidi- ja finantseerimisasutuste turvalisus ja
kindlus. Niisugused siitted ei tohiks aga takistada kiiesoleva direktiivi tulemuslikku
kohaldamist ja selle eesmdirkide saavutamist ning peaksid igal juhul olema kooskolas

aluslepingutes siitestatud normidega.

Kooskolas litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta'' kohustuvad liikmesriigid lisama
pohjendatud juhtudel iilevotmismeetmeid késitlevale teatele ihe voi mitu dokumenti,
milles selgitatakse seost direktiivi komponentide ja iilevOtvate riigisiseste digusaktide
vastavate osade vahel. Kédesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste

dokumentide edastamine on pdhjendatud.

Euroopa Andmekaitseinspektoriga konsulteeriti kooskolas Euroopa Parlamendi ja
néukogu médruse (EU) nr 45/2001'° artikli 28 loikega 2 ning ta esitas oma arvamuse

24. oktoobril 20147,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

11

12

13

ELT C 369, 17.12.2011, lk 14.

Euroopa Parlamendi ja noéukogu 18. detsembri 2000. aasta médrus (EU) nr 45/2001
tiksikisikute kaitse kohta isikuandmete téotlemisel iihenduse institutsioonides ja asutustes
ning selliste andmete vaba liikumise kohta (ELT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
ELTC417,21.11.2014, Ik 8.
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Artikkel 1
Direktiivi 2007/36/EU muutmine

Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jargmiselt.

1)

Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

a) ldiked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

991-

Kiesoleva direktiiviga kehtestatakse nduded aktsionéride teatavate,
hadledigusega aktsiatest tulenevate diguste kasutamise suhtes seoses nende
aritihingute tildkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on litkmesriigis ja
mille aktsiatega kaubeldakse reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb
litkkmesriigis. Samuti kehtestatakse sellega erinouded, et soodustada
aktsiondride kaasamist, eelkoige pikaajaliselt. Neid erinoudeid kohaldatakse
aktsiondride isiku tuvastamise, teabe edastamise, aktsiondiride oiguste
kasutamise holbustamise, institutsionaalsete investorite, varahaldurite ja
volitatud noustajate libipaistvuse, juhtide tasustamise ja seotud isikute

tehingute suhtes.

Kéesolevas direktiivis kisitletavaid kiisimusi on piddev reguleerima litkmesriik,
kus on ériiihingu registreeritud asukoht, ja viited ,.kohaldatavale digusele on

viited selle litkmesriigi digusele.
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1b peatiiki kohaldamisel on pddev liikmesriik mddratletud jirgmiselt:

@)

b)

institutsionaalsete investorite ja varahaldurite puhul — kohaldatavas
liidu valdkonnapohises seadusandlikus aktis mddratletud

piritoluliikmesriik;

volitatud noustajate puhul — liikmesriik, kus on volitatud noustaja
registreeritud asukoht, voi juhul, kui volitatud noustajal puudub
registreeritud asukoht liikmesriigis, litkmesriik, kus asub volitatud
noustaja peakontor, voi juhul, kui volitatud noustajal puudub nii
registreeritud asukoht kui ka peakontor litkmesriigis, litkmesriik, kus

on volitatud noustaja tegevuskoht. *;
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b)  loike 3 punktid a ja b asendatakse jirgmisega:

»@) vabalt voorandatavatesse viiiirtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud
ettevotjad (eurofondid) Euroopa Parlamendi ja noukogu

direktiivi 2009/65/EU* artikli 1 like 2 tihenduses;

b)  investeerimisfondid Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/6 1/EL**
artikli 4 loike 1 punkti a tihenduses;

* Euroopa Parlamendi ja néukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU
vabalt voorandatavatesse viidrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud

ettevotjaid (eurofondid) kiisitlevate oigus- ja haldusnormide kooskolastamise

kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

**  FEuroopa Parlamendi ja noukogu 8. juuni