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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Prioritou Komisie je dalej posiliiovat hospodarstvo Eurdpy a stimulovat’ investicie do
vytvarania pracovnych miest a udrziavania rastu. Na dosiahnutie tohto ciel'a su potrebné
silnejdie, hlbsie a integrovanejsie kapitalové trhy. Ug&inné abezpeéné poobchodné
infraStruktury st kluCovymi prvkami tychto dobre fungujucich kapitdlovych trhov. Na
zéklade akéného planu o Unii kapitadlovych trhov zroku 2015 sa v maji 2017 v hodnoteni
Komisie v polovici trvania stanovili zvy$né opatrenia, ktoré sa podnikni na poloZenie
zékladnych pilierov unie kapitdlovych trhov do roku 2019 s cielom odstranit’ prekazky
cezhraniéného investovania a znizit’ ndklady na financovanie. Dokoncenie Unie kapitalovych
trhov je naliehavou prioritou.

V ramci akéného planu o Unii kapitalovych trhov a preskiimania v polovici trvania Komisia
oznamila cielené opatrenie tykajuce sa pravidiel vlastnictva cennych papierov a ucinkov
postipenia pohladdvok na tretie strany scielom znizit pravnu neistotu v oblasti
cezhrani¢nych transakcii s cennymi papiermi a pohladavkami. Tymto navrhom a ozndmenim
o rozhodnom préave pre u¢inky transakcii s cennymi papiermi na vlastnicke prava!, ktoré st
predlozené paralelne, sa plni tento zavézok. V oznameni sa objasiiuju nazory Komisie na
dolezité aspekty existujiiceho acquis Unie so zretelom na rozhodné pravo pre uéinky
transakcii s cennymi papiermi na vlastnicke prava aje sprievodnym dokumentom tohto
legislativneho navrhu o G¢inkoch postipenia pohl'adavok na tretie strany. Zalezitosti, ktoré sa
riadia smernicou o finanénych zarukach?, smernicou o koneé¢nom zuétovani’, smernicou
o likvidacii* a nariadenim o registri’, nie st dotknuté tymto legislativnym ndvrhomS®.

Vseobecnym cielom tohto néavrhu je, v stlade s ciel'mi akéného planu o tnii kapitadlovych
trhov, posilnit cezhrani¢né investovanie v EU a ulah¢it’ tak pristup k financovaniu pre firmy
vratane MSP a spotrebitelov. Konkrétnym cielom tohto navrhu je pomoct zvysit' pocet
cezhrani¢nych transakcii s pohl'addvkami zabezpeCenim pravnej istoty prostrednictvom
prijatia jednotnych koliznych noriem na urovni Unie.

S cielom zvysit pocet cezhrani¢nych transakcii s pohl'addvkami a cennymi papiermi je vel'mi
dolezita zrozumitelnost’ a predvidatelnost, pokial’ ide o urCenie krajiny, ktorej pravny

! COM (2018) 89.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodach o finan¢nych
zérukach, U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43 — 50.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z19. maja 1998 o kone¢nom zuctovani
v platobnych systémoch a ziétovacich systémoch cennych papierov, U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45 —
50.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES zo 4. aprila 2001 o reorganizacii a likvidacii
Gverovych institucii, U. v. ES L 125, 5.5.2001, s. 15 — 23.

Nariadenie Komisie (EU) ¢. 389/2013 z 2. maja 2013, ktorym sa zriad'uje register Unie podla smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES arozhodnuti Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢.
280/2004/ES a&. 406/2009/ES aktorym sa zruuji nariadenia Komisie (EU) & 920/2010 ad&.
1193/2011, U. v. EU L 122,3.5.2013,s. 1 — 59.

Pozri ¢lanok 9 ods. 1 a2 smernice o finanénych zarukach, ¢lanok 9 ods. 2 smernice o konecnom
zictovani a ¢lanok 24 smernice o likvidacii. Zatial ¢o smernica o finan¢nych zarukach a smernica
o konecnom zuctovani sa tykaju zaknihovanych cennych papierov, smernica o likvidacii sa tyka
nastrojov, ktorych existencia alebo prevod predpokladd zapis v registri, na Ucte alebo v centralnom
depozitnom systéme.
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poriadok sa uplatni na urcenie vlastnika pohl'adavky alebo cenného papiera po cezhrani¢ne;j
transakcii. Prdvna neistota v tom, podla ktorého vnutroStatneho prava sa urcuje, kto vlastni
aktivum po cezhrani¢nej transakcii, znamena, ze cezhrani¢nou transakciou sa moze alebo
nemusi priznat’ ocakdvané vlastnicke pravo. a to v zavislosti od ¢lenského $tatu, ktorého sudy
alebo organy posudzuju spor vo veci vlastnictva pohladavky alebo cenného papiera.
V pripade platobnej neschopnosti, ked’ sa predmetom stidneho preskimania stdvaju otazky
vlastnictva a vykonatelnosti prav vyplyvajucich z cezhrani¢nych transakcii, mézu pravne
rizik4 vyplyvajuce z pravnej neistoty vyustit’ do neocakévanych strat.

Pomocou jednotnych pravidiel stanovenych vtomto néavrhu sa urci, podla ktorého
vnutrostatneho prava by sa malo urcovat vlastnictvo pohl'addvky potom, ako bola postipend
na cezhrani¢nom zaklade, vd’aka ¢omu by sa malo odstranit’ pravne riziko a mozné systémové
dosledky. Zavedenim pravnej istoty sa bude podporovat cezhrani¢né investovanie, pristup
k lacnej$im Giverom a integracia trhov.

Postupenie pohl'adavok je mechanizmus, ktory vyuzivaju spolocnosti na ziskanie likvidity
a pristupu k iverom, napriklad pri faktoringu a kolateralizacii, a banky a spolo¢nosti na
optimalizaciu vyuZzivania svojho kapitalu, napriklad pri sekuritizacii.

Faktoring je klIicovym zdrojom likvidity pre mnohé firmy. Pri faktoringu spolo¢nost
(postupca, najcastejSie MSP) postupuje (predava) svoje pohladavky faktorovi (postupnik,
Casto banka) za zniZzenu cenu, aby tak postupca ziskal okamziti hotovost’. Faktor zinkasuje
dlzné peniaze za faktiry a prijme riziko nedobytnych pohladdvok. Vécsina pouZzivatelov
faktoringu su MSP: malé podniky predstavuju 76 %, stredné podniky 11 % a velké podniky
13 %. Faktoring v pripade MSP je teda odvetvim vnimany ako zéklad hospodarskeho rastu,
ked'ze MSP mozu povazovat vyuZivanie tradi¢ného poskytovania uverov za narocnejsie’.
Eurdpa ako region je najvacsim faktoringovym trhom na svete a predstavuje 66 % svetového
trhu®,

Priklad faktoringu

MSP C potrebuje okamzitu hotovost, aby mohol zaplatit’ svojim dodavatelom. Faktary
vystavené pre jeho zdkaznikov st splatné az o tri mesiace. MSP C (postupca) sa rozhodne
postupit’ (predat’) svoju faktaru faktorovi (postupnikovi), banke B, za znizenu cenu, aby
od B ziskal okamziti hotovost. V znizenej cene, za ktorat MSP C predava svoje faktary
banke B, s zohl'adnené poplatky a provizia pre B.

Pri kolateralizacii sa mézu pouzivat’ pohladavky, napriklad hotovost’ pripisana na bankovy
ucet (pricom zdkaznik je veritel' a banka je dlznik) alebo tverové pohladavky (to znamena
bankové poOzicky) ako financnd zéaruka na zabezpecenie dohody o p6zicke (napriklad
spotrebitel’ moze pouZzit’ hotovost’ pripisant na bankovy ucet ako kolateral na ziskanie uveru
a banka moéze pouzit uverova pdzicku ako kolaterdl na ziskanie uveru). Kolateralizacia

Faktoring a obchodné financovanie: Biela kniha, s. 20, Federacia EU pre odvetvie faktoringu
a komeréného financovania (EUF).

Faktoring v Europe ako regione dosiahol vroku2015 objem 1,566 miliardy EUR. Najvacsimi
eurépskymi trhmi s Spojené kralovstvo, Franctizsko, Nemecko, Taliansko a Spanielsko. Celosvetovy
faktoringovy trh dosiahol v roku 2015 objem 2,373 miliardy EUR. Zdroj: Factors Chain International
FCIL
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uverovych pohl'adavok pre finanéné odvetvie je vel'mi dolezita. Priblizne 22 % refinancnych
operacii Eurosystému® bolo zabezpe&enych iverovymi pohladavkami ako kolateralom!°.

Priklad kolateralizacie

MSP C (postupca) chce ziskat’ tver od banky A (postupnik) na vybudovanie véc¢sieho
skladu, pricom ako kolaterdl (alebo zabezpeku) pouzije pohladavky, ktoré ma voci
svojim zékaznikom.. Ak sa MSP C dostane do Uipadku a nemdze tver splatit, banka A
(prijemca kolateralu) bude schopna vymahat’ svoj dlh uplatnenim pohl'adavok, ktoré mal
MSP C vo¢i svojim zakaznikom.

Sekuritizadcia umoziiuje postupcovi, ktory sa nazyva ,,originator* (napriklad spolo¢nost’ alebo
banka), refinancovat’ subor jeho pohladavok (napriklad najomné za prenajom motorovych
vozidiel, pohl'adavky z kreditnych kariet, splatky hypotekdrneho tiveru) ich postupenim do
,agelovo vytvoreného subjektu” (SPV). Ugelovo vytvoreny subjekt (postupnik) potom vyda
dlhové cenné papiere (napriklad dlhopisy) na kapitadlovych trhoch odrazajace vynosy z tychto
pohladavok. Ked sa vykonaji platby na zaklade podkladovych pohladavok, ucelovo
vytvoreny subjekt pouzije vynosy, ktoré dostane, na uhradu platieb z cennych papierov
investorom. Sekuritizaciou sa moézu znizit ndklady na financovanie, pretoze ucelovo
vytvoreny subjekt je Struktirovany tak, aby bol odolny voci platobnej neschopnosti.
Spolo¢nostiam mdze sekuritizacia poskytnut’ pristup k tverom za nizsie naklady, nez maju
bankové¢ uvery. Pre banky je sekuritizacia spdsob, ako umiestnit’ urCité ich aktiva tak, aby sa
lepsie pouzivali a uvolnili ich stivahy s ciePom umoznit d’al$ie poZi¢iavanie hospodarstvu'l.
Ako stéast’ akéného planu o tnii kapitalovych trhov Unia prijala pravne predpisy na podporu
bezpecného a likvidného trhu pre sekuritizaciu. Cielom tychto pravidiel je znovu vytvorit
bezpedny  sekuritizatny trh vEU  odlienim  jednoduchych,  transparentnych
a Standardizovanych sekuritiza¢nych produktov od neprehl’adnejsich a nakladnych produktov.
V pripade vsetkych druhov sekuritizacie je vel'mi dolezitd pravna istota v tom, kto vlastni
postipenu pohl'adavku.

Eurosystém sa sklada z Eurdpskej centralnej banky a narodnych centralnych bank ¢lenskych statov,
ktoré prijali euro.

Priblizne 22 % refinanénych operacii Eurosystému je zabezpeCenych tverovymi pohladavkami ako
kolateralom v objeme priblizne 380 miliard EUR k 2. §tvrtroku 2017, z ktorych priblizne 100 miliard
EUR predstavovali Giverové pohl'adavky mobilizované na cezhrani¢nom zaklade. Celkovo Eurosystém
zmobilizoval do konca jina 2017 priblizne 450 miliard EUR v cezhrani¢nom kolaterali.

Trhovy objem emisie sekuritizacie bol v ramci EU v roku 2016 na arovni 237,6 miliardy EUR, pri¢om
na konci roka 2016 bolo v obehu 1,27 biliona EUR — Sprava o sekuritizaénych tdajoch AFME za
4. stvrtrok 2016.
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Priklad sekuritizacie

Velky maloobchodny retazec C (postupca) postipi svoje pohladavky vyplyvajuce
z pouzivania svojich firemnych kreditnych kariet zdkaznikmi ucelovo vytvorenému
subjektu A (postupnik)'2. Subjekt A potom emituje dlhové cenné papiere investorom na
kapitalovych trhoch. Tieto dlhové cenné papiere su zabezpecené tokom prijmov
z pohl'adavok z kreditnych kariet, ktoré boli postupené subjektu A. Ked sa vykonaji
platby na zaklade tychto pohl'adavok, subjekt A pouzije vynosy, ktoré dostane, na thradu
platieb z dlhovych cennych papierov.

Preco je pravna istota dolezita?

Zabezpecenie nadobudnutia vlastnickeho prava k postipenej pohladavke je doblezité pre
postupnika (napriklad faktora, prijemcu kolateralu alebo origindtora), ked’Ze tretie strany by si
mohli narokovat’ vlastnicke pravo k tej istej pohladavke. Tymto by vznikol konflikt v otazke
prednosti, t. j. situdcia, v ktorej by bolo potrebné urcit’, ktoré ztychto dvoch prav, pravo
postupnika alebo pravo konkurenta uplatiujiiceho si narok, by malo mat’ prednost. Konflikt
v otdzke prednosti medzi postupnikom pohladavky/pohladdvok atretou stranu modze
vzniknut v zasade v dvoch situdciach:

— ak postupca postipil pohl'adavku dvakrat (ndhodne alebo nie)réznym postupnikom,
druhy postupnik by si mohol narokovat’ vlastnicke pravo k tej istej pohladavke. Rozhodné
pravo pre U¢inky postipenia pohladdvok na tretie strany vyriesi konflikt v otdzke prednosti
medzi danymi dvomi postupnikmi tej istej pohl'adavky;

— v pripade, Ze je postupca v upadku, veritelia postupcu budu chciet' vediet, ci
postipena pohl'adavka este tvori sucast’ konkurznej podstaty, t. j. ¢i postupenie bolo u¢inné,
ateda ¢i postupnik nadobudol vlastnicke pravo k pohl'adavke. Rozhodné pravo pre Gcinky
postipenia pohl'addvok na tretie strany vyriesi konflikt v otazke prednosti medzi postupnikom
a veriteI'mi postupcu.

Pri pohl'adavkach postiipenych vylu¢ne na vnutrostatnej urovni je jasné, ze u¢inky postipenia
pohl'addvok na tretie strany (alebo tzv. vecnoprdvne ucinky) sa urcia podla vnutrosStatneho
hmotného prava, ktoré stanovi poziadavky, ktoré musi postupnik splnit, aby si zabezpecil
nadobudnutie vlastnickeho prava k postipenej pohladdvke v pripade konfliktu v otazke
prednosti. V cezhranicnom scenari sa vSak mdze potencialne uplatiiovat’ pravo niekol’kych
Statov a postupnici potrebujii ozrejmenie v tom, ktoré z tychto pravnych poriadkov musia
dodrziavat’, aby nadobudli vlastnicke pravo k postipenej pohl'adavke.

Pravne riziko

Rozhodné pravo, t. j. vnutrostatne pravo, ktoré sa vzt'ahuje na danu situaciu s cezhrani¢nym
prvkom, je uréené koliznymi normami. V pripade neexistencie jednotnych koliznych noriem
Unie je rozhodné pravo uréené vnutroStatnymi koliznymi normami.

Kolizne normy tykajuce sa u¢inkov postipenia pohl'adavok na tretie strany su v sti€asnosti
stanovené na urovni ¢lenského statu. Kolizne normy c¢lenskych Statov st nejednotné, ked’ze su

Tento priklad je upravou prikladu pouzitého v legislativnom usmerneni o zabezpecenych transakciach
komisie UNCITRAL, s. 16 — 17.
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zalozené na roznych koliznych kritéridch na urcenie rozhodného préva: napriklad kolizne
normy Spanielska a Pol'ska st zaloZzené na pravnom poriadku postipenej pohl'adavky, kolizne
normy Belgicka a Franctizska su zalozené na pravnom poriadku obvyklého pobytu postupcu
akolizne normy Holandska st zalozené na pravnom poriadku zmluvy o postipeni.
Vnutrostatne kolizne normy su takisto nejasné, najméd ak nie si stanovené v Statutdrnom
prave.

Nejednotnost’ koliznych noriem ¢lenskych statov znamena, ze ¢lenské Staty mézu urcit’ pravo
roznych krajin ako pravo, ktorym by sa mali spravovat’ ucinky postipenia pohladavok na
tretie strany. Tato nedostato¢na pravna istota, pokial’ ide o urCenie vnutrostatneho pravneho
poriadku, ktory sa uplatiiuje na ucinky tohto postiipenia na tretie strany, vytvara pravne riziko
v cezhrani¢nych postupeniach, ktoré neexistuje pri postiipeniach na vnutrostatnej urovni. Ked’
postupnik ¢eli tomuto pradvnemu riziku, moZze reagovat’ tromi réznymi spdsobmi:

1) ak si postupnik nie je vedomy pravneho rizika alebo sa ho rozhodne ignorovat, moze
nakoniec celit neofakavanym finanénym stratdm, ak vznikne konflikt v otdzke prednosti
a strati vlastnicke pravo k postipenej pohladavke. Pravne riziko vyplyvajuce z pravnej
neistoty vtom, kto vlastni pohladdvku po cezhrani¢nom postipeni, sa prejavilo pocas
finan¢nej krizy v roku 2008, napriklad pri kolapse spolo¢nosti Lehman Brothers International
(Europe), v pripade ktorého =zistovanie pravneho vlastnictva aktiv v suCasnosti eSte
prebieha'. Neistota tykajiica sa vlastnictva pohladavok teda modZe mat dominové efekty
a prehibit’ a prediZit’ vplyv finanénej krizy,

i) ak sa postupnik rozhodne zmiernit’ pravne riziko vyhladanim osobitného pravneho
poradenstva v otdzke ktoré vnutroStatne pravne poriadky sa modzu potencidlne uplatnit’ na
ucinky cezhraniéného postupenia na tretie strany, a splni poziadavky podla vSetkych tychto
pravnych poriadkov, aby si zabezpecil vlastnicke pravo k postiipenej pohl'adavke, vzniknt
mu transakéné néklady vyssie 025 % az 60 %'%, ktoré sa pri postipeni pohl'addvok na
vnutro$tatnej rovni nevyzaduju;

iii) ak sa postupnik necha odradit’ pravnym rizikom arozhodne sa mu predist, moze
prichadzat’ o podnikatel'ské prilezitosti a moze sa obmedzit’ integracia trhov. Vzhl'adom na
stiCasni neexistenciu spolo¢nych koliznych noriem tykajucich sa uc€inkov postipenia
pohladavok na tretie strany sa postipenie pohl'adavok vykonéava prevazne na vnutroStatnom,
nie cezhranicnom zaklade: napriklad prevazujuci druh faktoringu je vnutroStatny faktoring
a v roku 2016 predstavoval priblizne 78 % celkového obratu'.

Ak sa postupnik rozhodne vykonat postipenie, nejednotnost medzi koliznymi normami
Clenskych Statov znamena, ze vysledok konfliktu v otazke prednosti, pokial’ ide o vlastnictvo
pohladavky po jej cezhranicnom postipeni, sa bude liSit’ podl'a vnutrostatneho prava, ktoré
uplatiiuje sud alebo orgén c¢lenského Statu posudzujtci spor. V zavislosti od uplatiovaného
vnutroStatneho pravneho poriadku sa cezhranicnym postipenim moéze alebo nemusi osobam
uplatiiujicim si narok priznat’ o¢akdvané vlastnicke pravo.

Joint Administrators of Lehman Brothers International Europe (LBIE), Pdtndsta sprava o pokroku,
12.4.2016. Pozri http://www.pwc.co.uk/services/business-recovery/administrations/lehman/lehman-
brothers-international-europe-in-administration-joint-administrators- 1 Sth-progress-report- 1 2-april-
2016.html

Pozri odpovede na otizku & 23 verejnych konzulticii Federacie EU pre odvetvie faktoringu
a komer¢ného financovania (EUF), Francuzskej bankovej federacie (Francuzsko), Asset Based Finance
Association Limited (ABFA) (Spojené kral'ovstvo).

Federacia EU pre odvetvie faktoringu a komeréného financovania — Ro¢enka EUF, 2016 — 2017, s. 13.
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Pridana hodnota jednotnych pravidiel

V stcasnosti sa podl'a jednotnych koliznych noriem Unie uréuje rozhodné pravo pre zmluvné
zavéizky transakcii s pohladavkami a cennymi papiermi. Konkrétne v nariadeni Rim I'° sa
urcuje rozhodné pravo pre zmluvné vzt'ahy medzi stranami postipenia pohladdvok (medzi
postupcom a postupnikom a medzi postupnikom a dlznikom) a medzi veritel'om/postupcom
a dlznikom. V nariadeni Rim I sa takisto uruje rozhodné pravo pre zmluvny vztah medzi
predavajicim a kupujicim v transakcidch s cennymi papiermi.

V jednotnych koliznych normach Unie sa takisto uréuje rozhodné pravo pre vecnoprdvne
ucinky transakcii so zaknihovanymi cennymi papiermi a nastrojmi, ktorych existencia alebo
prevod predpokladd ich zéapis v registri, na ucte alebo v centrdlnom depozitnom systéme
v troch smerniciach, konkrétne smernici o finanénych zéarukach, smernici o kone¢nom
zh&tovani a smernici o likvidacii. Neboli viak prijaté Ziadne jednotné kolizne normy Unie pre
rozhodné pravo pre vecnopravne ucinky postupenia pohladdvok. Cielom tohto navrhu
nariadenia je vyplnenie tejto medzery.

V spolo¢nych koliznych normach stanovenych v ndvrhu nariadenia sa stanovuje, Ze v zasade
sa u¢inky postipenia pohl'addvok na tretie strany budu spravovat’ pradvom krajiny, v ktorej ma
postupca svoj obvykly pobyt. V navrhu nariadenia sa vSak takisto stanovuju vynimky, na
zéklade ktorych podliehaji urcité postipenia pravnemu poriadku postipenej pohladavky, ak
by vSeobecné pravidlo nebolo vhodné, akoaj moznost volby rozhodného prava pri
sekuritizacii, a to v zdujme roz$irenia sekuritizacného trhu.

Prijatie jednotnych koliznych noriem na urovni Unie tykajucich sa uginkov postipenia
pohl'addvok na tretie strany prinesie vyznamnu pridani hodnotu finanénym trhom.

Po prvé, pravna istota poskytnutd jednotnymi pravidlami, umozni postupnikom dodrziavat
poziadavky len jedného vnutrosStatneho prédvneho poriadku na zabezpecenie nadobudnutia
vlastnickeho prava k postipenej pohl'adavke. Touto pravnou istotou sa odstrani pravne riziko,
ktoré je v sucasnosti spojené s cezhraniénymi postipeniami pohladavok z hladiska
neocCakavanych strat a moznych domino tuc€inkov, zvySenych transakénych ndkladov,
premarnenych podnikatel'skych prilezitosti a znizenej integracie trhov. V stanovenych
jednotnych koliznych normach, najmid pre sekuritizdciu, sa uzndva prax velkych
prevadzkovatel'ov s uplatiiovanim pravneho poriadku postupenej pohladavky na ucinky
postipenia pohladdvok na tretie strany. Ich cielom je vSak zarovenn umoznit mensim
prevadzkovatel'om vstupit’ na sekuritizacny trh alebo na iom posilnit’ svoju pritomnost’ tym,
ze uCinky postipenia pohladavok na tretie strany sa podriadia pravnemu poriadku
obvyklého pobytu postupcu. Pruznost’ v koliznych normach vztahujucich sa na sekuritizaciu
zjednodusi rozSirenie sekuritizacného trhu o novych ucastnikov trhu a vytvorenie novych
podnikatel'skych prilezitosti.

Po druhé, jednotnost'ou koliznych noriem medzi ¢lenskymi $tatmi sa zabezpeci, Ze sa bude na
rieSenie konfliktu v otdzke prednosti, ktory vznikd medzi postupnikom a konkurentom
uplatiiujiicim si narok, uplatiiovat’ rovnaky vnutroStatny pravny poriadok bez ohladu na
Clensky stat, ktorého sud alebo orgén spor skima.

Zavedenie pravnej istoty tymto spdsobom podpori cezhranicné investovanie, ¢o je podla
ak¢éného planu o Unii kapitadlovych trhov kone¢ny ciel’ tohto navrhovaného nariadenia.

16 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 zo 17. juna 2008 o rozhodnom prave pre

zmluvné zavizky (Rim I), U. v. EU L 177, 4.7.2008, s. 6 — 16.
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Co je pohladavka?

Pohladavka je pravo veritela pozadovat od dlznika twhradu peiiaznej sumy (napriklad
pohl'adavky) alebo splnenie zavédzku (napriklad povinnost’ dodania podkladovych aktiv podl'a
zmluvy o derivatoch).

Pohladavky mo6zu byt zaradené do troch kategorii:

1) Prva kategoria by sa vztahovala na tzv. ,, tradicné pohladavky*, napriklad peniaze,
ktoré maju byt prijaté za nevyrovnané transakcie (napriklad peniaze, ktoré ma dostat’
spolo¢nost’ od zdkaznika za neuhradené faktary).

ii) Finan¢né nastroje, ktoré st vymedzené v MiFIDII'7, zahffiaju cenné papiere
a derivaty, s ktorymi sa obchoduje na finanénych trhoch. Zatial’ ¢o cenné papiere su aktiva,
derivaty su zmluvy, ktoré zahfnaju prava (alebo naroky), ako aj zavizky stran zmluvy.
Druhou kategériou pohladdvok by boli pohladavky vyplyvajice z finanénych nastrojov
(niekedy oznacované ako ,financné pohladavky*), napriklad pohladavky vyplyvajuce zo
zmlav o derivatoch (napriklad splatna suma po vypocte uzavretia v zmluve o derivatoch).

i) Tretou kategoriou pohl'adavok by bola hotovost’ pripisand na ucet v iverovej institicii
(napriklad banke), pricom majitel’ uctu (napriklad spotrebitel) je veritel’ a iverova institicia je
dlznik.

Tento navrh sa tyka uc€inkov postupenia uvedenych pohladdavok na tretie strany (alebo
vecnopravnych ucinkov). Nevztahuje sa na prevod zmluv (napriklad zmlav o derivatoch),
v ktorych st zahrnuté prava (alebo naroky) a zavizky, alebo novéciu zmlav obsahujucich
tieto prava azavdzky. KedZe tento navrh sa nevztahuje na prevod ani novaciu zmlav,
obchodovanie s finanénymi ndstrojmi, ako aj zOc¢tovanie a vyrovnanie tychto nastrojov sa
bude nad’alej riadit’ pravom vzt'ahujucim sa na zmluvné zavézky, ako je stanovené v nariadeni
Rim L. Toto pravo si zvy€ajne zvolia strany zmluvy alebo je uréené nediskre¢nymi pravidlami
uplatnitelnymi na finan¢né trhy.

Pohladavky vyplyvajlce z financnych nastrojov, ktoré st vymedzené v MiFID II, napriklad
pohladavky vyplyvajuce zo zmlav o derivatoch, st relevantné pre spravne fungovanie
finan¢nych trhov. Podobne ako v pripade cennych papierov, obchod s finanénymi nastrojmi,
ako su derivaty, generuje velké objemy cezhrani¢nych transakcii. Finanéné néstroje, ako st
derivaty, su Casto zaznamenané v zaknihovanej podobe.

Podoba zaznamenavania existencie alebo prevodu financnych nastrojov, ako su derivaty, ¢i uz
v zaknihovanej podobe alebo inej, sa spravuje pravom cClenského Statu. V niektorych
Clenskych Statoch su urcité druhy derivatov zaznamenané v zaknihovanej podobe a povazuju
sa za cenné papiere, zatial’ Co v inych ¢lenskych Statoch tomu tak nie je. V zéavislosti od toho,
¢i je podla wvnutroStitneho prava finanény ndastroj, napriklad zmluva o derivatoch,
zaznamenany Vv zaknihovanej podobe apovazovany za cenny nastroj, organ alebo sud
zaoberajuci sa sporom o urcenie vlastnickeho prava k finanénému nastroju alebo pohl'adavke
vyplyvajticej z daného financného néstroja, uplatni koliznu normu tykajucu sa vecnopravnych
ucinkov prevodu zaknihovanych cennych papierov alebo koliznu normu tykajicu sa
vecnopravnych ucinkov postupenia pohl'adavok.

17 Zoznam finanénych nastrojov je uvedeny v oddiele C prilohy 1 k MiFID II, smernica Eur6pskeho

parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU, U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 — 496.
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Predmetom tohto névrhu st kolizne normy tykajice sa ucinkov postipenia tradi¢nych
pohladavok, finanénych pohl'adavok (t. j. pohl'adavok vyplyvajucich z finanénych nastrojov,
ako su derivaty nezaznamenané v zaknihovanej podobe a nepovazované za cenné papiere
podl'a vnutrostatneho prava) a hotovosti pripisanej finan¢nej institucii na tretie strany, pri¢om
vsetky sa oznacuju ako ,,pohl'adavky*.

Utinky transakcii s finanénymi nastrojmi, ako su derivaty v zaknihovanej podobe
apovazované za cenné papiere podla vnutroStitneho prava, na tretie strany sa riadia
koliznymi normami tykajucimi sa vecnopravnych ucinkov transakcii so zaknihovanymi
cennymi papiermi a nastrojmi, ktorych existencia alebo prevod predpokladd ich zapis
v registri, na ucte alebo v centrdlnom depozitnom systéme, stanovenymi najmi v smernici
o finanénych zarukach, smernici o koneCnom zuctovani a smernici o likvidacii. Rozsah
posobnosti koliznych noriem vtomto navrhu arozsah koliznych noriem v tychto troch
smerniciach sa preto neprekryvaju, ked’ze normy tohto navrhu sa vztahuju na pohladavky
anormy uvedenych troch smernic sa vztahuji na zaknihované cenné papiere a nastroje,
ktorych existencia alebo prevod predpoklada ich zapis v registri, na téte alebo v centralnom
depozitnom systéme'8. Tieto tri smernice s objasnené v oznameni o rozhodnom prave pre
ucinky transakcii s cennymi papiermi na vlastnicke prava, ktoré bolo dnes prijaté.

Co je postipenie pohladavky?

Pri postipeni pohladavky veritel’ (,, postupca™) prevedie svoje pravo k pohladavke voci
dlZnikovi na ina osobu (,,postupnika“).

Postupnik
(novy
veritel) [ ~~_

Zmluva ~<

0 postupeni ~<
(prevod S~o
pohladavky) S~o

Postupca (povodny Dlznik
veritel’)

P6vodna  zmluva
(pohl'adavka)

Jasnost’ v tom, kto vlastni pohladavku po jej cezhrani¢nom postupeni, je relevantnd pre
ucastnikov na finan¢nych trhoch, ako aj pre realnu ekonomiku. Je to tak preto, ze postupenie
pohladavok casto pouzivaji firmy ako mechanizmus na ziskanie likvidity alebo pristupu
k averom.

18 Pozri ¢lanok 9 ods. 1 a2 smernice o finanénych zarukéach, ¢lanok 9 ods. 2 smernice o kone¢nom

zictovani a ¢lanok 24 smernice o likvidacii. Zatial ¢o smernica o finan¢nych zarukach a smernica
o konecnom zuctovani sa tykaju zaknihovanych cennych papierov, smernica o likvidacii sa tyka
nastrojov, ktorych existencia alebo prevod predpokladd zapis v registri, na Ucte alebo v centralnom
depozitnom systéme.
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Napriklad pri faktoringu spolo¢nost’ (postupca) predava svoje pohladavky za znizenu cenu
faktorovi (postupnikovi), ¢asto banke, vymenou za okamziti hotovost’. VacSina pouZivatel'ov
faktoringu st MSP (87 %)"°.

Postupenie pohladavok pouZivaju aj spotrebitelia, spoloc¢nosti a banky, aby mali pristup
k uverom, napriklad pri kolateralizacii. Pri kolateralizacii sa mézu pouzivat’ pohl'adavky, ako
napriklad hotovost’ pripisand na bankovy ucet alebo tverové pohladavky (to znamena
bankové pozicky), ako financnd zaruka na zabezpecenie dohody o pozicke (napriklad
spotrebitel’ moze pouZzit’ hotovost’ pripisant na bankovy ucet ako kolateral na ziskanie uveru
a banka moéze pouzit’ tiverova pdzicku ako kolateral na ziskanie tiveru).

Postupenie pohl'addvok pouzivajii napokon spolo€nosti a banky na pozi€iavanie si penazi
z kapitalovych trhov prostrednictvom postipenia viacerych podobnych pohladavok ucelovo
vytvorenému subjektu a naslednou sekuritizaciou tychto pohl'adavok ako dlhovych cennych
papierov (napriklad dlhopisov).

Zainteresované strany priamo ovplyvnené pravnym rizikom v cezhraniénych transakciach
s pohl'adavkami s veritelia (retailovi zdkaznici a spolocnosti vratane MSP), financné
inStitucie (napriklad banky poskytujice tuvery, faktoring, kolateralizdciu a sekuritizaciu),
finan¢ni sprostredkovatelia, ktori vykonavaju transakcie s pohl'adavkami, a koncovi investori
(fondy, retailovi investori).

Vyvoj koliznych noriem tykajucich sa postupenia pohladdvok

S rasticou vzdjomnou prepojenostou vnutrostatnych trhov postipenie pohladavok casto
zahfia cezhrani¢ny prvok (napriklad postupca a postupnik alebo postupnik a dlznik sa
nachddzaju v réznych krajinach). Na postipenie sa teda potencidlne uplatiiuji prévne
poriadky niekol’kych krajin. Pomocou koliznych noriem stanovenych na tirovni Unie alebo
¢lenského Statu sa musi urcit, ktory vnutrostatny pravny poriadok sa uplatiiuje na rozne prvky
cezhrani¢ného postupenia pohl'adavok.

Kolizne normy o cezhraniénych postipeniach pohladavok sa tykaji dvoch prvkov:
1. zmluvného prvku, ktory sa tyka vzdjomnych zavdzkov strdn a 2. vecnopravneho prvku,
ktory sa tyka prevodu vlastnickych prav k pohl'adavke a ktory preto méze mat’ vplyv na tretie
strany.

Nariadenim Rim I o rozhodnom prave pre zmluvné zaviazky sa harmonizovali kolizne normy
na urovni Unie, pokial’ ide o zmluvné prvky postipenia pohladdvok. Nariadenie obsahuje
jednotné kolizne normy so zretelom na i) vztah medzi stranami zmluvy o postapeni —
postupcom a postupnikom?® a ii) vztah medzi postupnikom a dlznikom?!. Kolizne normy
nariadenia Rim I sa uplatiiuji aj na vztah medzi pévodnym veritefom (postupcom)
a dlznikom??.

Naopak, na trovni Unie neexistuju kolizne normy, pokial ide o vecnopravne prvky
postipenia pohl'addvok. Vecnopravne prvky alebo ucinky postipenia pohladavok na tretie
strany sa vSeobecne tykaju toho, kto ma vlastnicke prava k pohladavke, a najmi: i) aké

Faktoring a obchodné financovanie: Biela kniha, s. 20, Federacia EU pre odvetvie faktoringu
a komeréného financovania (EUF).

Clanok 14 ods. 1 nariadenia Rim I.

21 Clanok 14 ods. 2 nariadenia Rim I.

2 Clanok 2 a 3 nariadenia Rim I.

20
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poziadavky musi postupnik splnit, aby si zabezpecil nadobudnutie vlastnickeho prava
k pohladavke po jej postupeni (napriklad registracia postupenia vo verejnom registri,
pisomné oznamenie postupenia dlznikovi) a ii) ako vyrieSit' konflikt v otdzke prednosti, t. j.
konflikt medzi viacerymi  konkurentmi uplatiiujucimi si ndrok v otdzke vlastnictva
pohl'adavky po jej cezhranicnom postipeni (napriklad medzi dvomi postupnikmi, ak bola ta
istd pohl'adavka postupena dvakrat, alebo medzi postupnikom a veritel'om postupcu).

Otazka, ktorym pravnym poriadkom by sa mali spravovat’ ucinky postipenia pohl'adavok na
tretie strany, bola prvy raz zvazovana, ked’ sa Rimsky dohovor zroku 1980 menil na
nariadenie Rim 1%, a potom pocas legislativnych rokovani vedicich k prijatiu nariadenia
Rim 1. V navrhu Komisie tykajicom sa nariadenia RimI bol zvoleny pravny poriadok
obvyklého pobytu postupcu ako pravny poriadok, ktory by sa mal uplatiiovat na ucéinky
postupenia pohladavok na tretie strany?*. Nakoniec nebola do nariadenia®® zaradena Ziadna
kolizna norma tykajica sa ucinkov postipenia na tretie strany, ato z dovodu zlozitosti
problematiky a nedostatku ¢asu, ktory by bol potrebny na jej podrobné spracovanie..

V ¢lanku 27 ods. 2 nariadenia Rim I sa vSak uznal vyznam tejto nevyrieSenej problematiky
tym, Zze sa Komisii ulozila povinnost’ predlozit’ spravu o otdzke efektivnosti postipenia
pohlad4vok voéi tretim strandm a v pripade potreby pripojit’ aj navrh na upravu nariadenia®S,
V tomto smere Komisia zadala externti §tadiu?’ a v roku 2016 prijala spravu predstavujiucu
mozné pristupy k tejto problematike®®. V tejto sprave Komisia uviedla, Ze neexistencia
jednotnych koliznych noriem, ktoré by urCovali, ktorym prdvnym poriadkom sa spravuje
ucinnost’ postipenia pohladavky voéi tretim strandm, ako aj otdzky prednosti medzi
konkurentmi uplatiiujucimi si narok, ohrozuje pravnu istotu, vytvéara praktické problémy
a sposobuje zvysené pravne naklady?’.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh je v stilade s poziadavkou stanovenou v ¢lanku 27 ods. 2 nariadenia Rim I, podla
ktorej by Komisia mala uverejnit’ spravu a v pripade potreby navrh o otdzke efektivnosti
postipenia pohladavky voci tretim strandm, ako aj o prednosti postupnika pred pravom inej
osoby. V navrhu sa harmonizuju kolizne normy, pokial’ ide o tieto otazky, ako aj rozsah
posobnosti rozhodného prava, t. j. zélezitosti, ktoré by sa mali spravovat’ vnutro$tatnym
pravom, ktor¢ je ur¢ené ako rozhodné v navrhu.

Néavrh je vsulade s existujicimi nastrojmi Unie tykajucimi sa rozhodného prava
v obCianskych a obchodnych veciach, najmi s nariadenim Rim I, pokial’ ide o pohl'adavky,
ktoré patria do rozsahu pdsobnosti uvedenych dvoch nastrojov.

z Otazka 18 Zelenej knihy o konverzii Rimskeho dohovoru z roku 1980 o rozhodnom prave pre zmluvné

zavdzky na nastroj Spolocenstva a jeho modernizacia, KOM(2002) 654 v kone¢nom zneni, s. 39 — 41.
Clanok 13 ods. 3 navrhu nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady o rozhodnom prave pre zmluvné
zavazky (Rim I), KOM(2005) 650 v konec¢nom zneni.

Pozri ¢lanok 13 ods. 3 navrhu nariadenia Eurdpskeho Parlamentu a Rady o rozhodnom prave pre
zmluvné zavizky KOM(2005) 650 v kone¢nom zneni a ¢lanok 14 nariadenia Rim I.

26 Clanok 27 ods. 2 nariadenia Rim 1.

2 British Institute of International and Comparative Law (BIICL), Study on the question of effectiveness
of an assignment or subrogation of a claim against third parties and the priority of the assigned or
subrogated claim over a right of another person, 2011 (Stadia BIICL).

Sprava Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade a Eurdpskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
o otazke ucinnosti postipenia alebo subrogacie pohladavky voci tretim stranam, ako aj o prednosti
postipenej alebo subrogovanej pohladavky pred pravom inej osoby, COM(2016) 626 final (sprava
Komisie).

Sprava Komisie, s. 12.
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Navrh je v sulade aj s nariadenim o insolvenénom konani*’, pokial’ ide o kolizne kritérium,
podl’a ktorého sa urcuje rozhodné pravo pre insolvenéné konanie. Pravny poriadok obvyklého
pobytu postupcu zvoleny v nadvrhu ako rozhodné pravo pre ucinky postipenia pohl'adavok na
tretie strany zodpoveda rozhodnému pravu pre platobni neschopnost’ postupcu, ked’ze podl'a
nariadenia o insolven¢nom konani musi byt hlavné insolven¢né konanie otvorené v ¢lenskom
State, v ktorom ma dlznik svoje centrum hlavnych zaujmov. VécSina otazok tykajucich sa
ucinnosti postipenia pohladavok vykonanych postupcom vznika v pripade platobnej
neschopnosti postupcu. Konkurznd podstata postupcu sa bude lisit’ podla toho, ¢i vlastnicke
pravo k postipenej pohl'adavke bolo prevedené na postupnika, a teda podla toho, ¢i je mozné
povazovat postipenie pohladavok vykonané postupcom za ucinné voci tretim strandm
(napriklad jeho veritelom). U¢elom podriadenia otazok prednosti a i¢innosti postiipenia
pohl'adavok voci tretim stranam, napriklad veritelom postupcu, rovnakému pravu, akym sa
spravuje platobnd neschopnost’ postupcu, je zjednodusit' rieSenie platobnej neschopnosti
postupcu.

. Stilad s ostatnymi politikami Unie
Ciele tejto iniciativy st v stilade s politikami Unie o regulacii finanénych trhov.

Na tucel zjednoduSenia cezhrani¢ného investovania sa v akénom plane o unii kapitadlovych
trhov stanovuje cielené opatrenie tykajice sa pravidiel vlastnictva cennych papierov
a ucinkov postipenia pohl'adavok na tretie strany. V akénom plane sa dalej spresiiuje, ze
Komisia by mala navrhntt’ legislativnu iniciativu, vd’aka ktorej by bolo mozné s pravnou
istotou urcit’, ktoré vnltrostatne pravo by sa malo uplatiiovat’ na vlastnictvo cennych papierov
a ucinky postupenia pohl'adédvok na tretie strany.

Znizenim pravnej neistoty, ktorda moze odradzat’ od cezhrani¢ného postipenia pohladavok
alebo viest’ k dodatoénym nakladom na tieto transakcie, tento navrh prispeje k dosahovaniu
ciel'a, ktorym je podpora cezhrani¢ného investovania. Z dovodu znizenia strat, ktoré mozu
nastat’, ked’ si ucastnici trhu nie st vedomi pravneho rizika vyplyvajiuceho z pravnej neistoty,
je navrh v plnom sulade s cielom ochrany investorov stanovenym vo viacerych nariadeniach
o finanénom trhu Unie. Harmonizovanim koliznych noriem o G¢inkoch postipenia
pohl'adavok na tretie strany navrh napokon poskytne pravnu istotu strandm zapojenym do
faktoringu, kolateralizacie a sekuritizacie, a zjednodusi tak pristup k lacnejSiemu financovaniu
pre MSP a spotrebitelov.

V sulade s akénym pldnom o Unii kapitalovych trhov je tento nadvrh o pohl'adavkach doplneny
nelegislativnou iniciativou o rozhodnom prave pre ucinky transakcii s cennymi papiermi na
vlastnicke préava. V sGcasnosti su kolizne normy upravujuce vecnopravne ucinky
cezhraniénych transakcii s cennymi papiermi stanovené v smernici o finanénych zarukach,
smernici o kone¢nom zuc¢tovani a smernici o likvidacii. Ako uz bolo uvedené, rozsah
posobnosti koliznych noriem v tomto navrhu arozsah koliznych noriem v tychto troch
smerniciach sa neprekryvaju, ked’ze kolizne normy tohto navrhu sa vzt'ahuju na pohl'adavky,
zatial’ o kolizne normy uvedenych troch smernic sa vzt'ahuju na zaknihované cenné papiere
a nastroje, ktorych existencia alebo prevod predpokladéd ich zédpis v registri, na ucte alebo
v centralnom depozitnom systéme?>'.

30 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848 z20. maja 2015 o insolvenénom konani,

U.v.EUL 141,5.6.2015,s. 19 - 72.
Pozri ¢lanok 9 ods. 1 a2 smernice o financnych zarukach, ¢lanok 9 ods. 2 smernice o kone¢nom
zuctovani a ¢lanok 24 smernice o likvidacii. Zatial' ¢o smernica o finanénych zarukach a smernica

31
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Aj ked boli prijaté jednotné kolizne normy, pokial’ ide o cenné papiere, v uvedenych troch
smerniciach, tieto normy nemaju rovnaké znenie a v Clenskych Statoch st vykladané
a uplatnované odlisne.

Z posudenia vplyvu vykonaného v stvislosti s pohl'addvkami, ako aj cennymi papiermi
vyplynulo, ze uplnd neexistencia spolo¢nych koliznych noriem, pokial’ ide o vecnopravne
ucinky postupenia pohladavok, je jednym z faktorov, ktorého vysledkom je, Ze sa postipenia
pohl'addvok vykonavaju na vnutrostatnej, nie na cezhrani¢nej urovni. Naopak, pokial ide
o transakcie s cennymi papiermi, nezd4 sa, Zze by zostdvajlica pravna neistota vyplyvajlica
z odliSnych vykladov existujucich smernic branila rozvoju zna¢nych cezhrani¢nych trhov.
Tato skutocnost’ spolu s nedostatkom konkrétnych ddkazov o podstatnom riziku spojenom
s cennymi papiermi podporili vol'bu nelegislativnej iniciativy ako uprednostiiovanej moznosti
politiky, pokial’ ide o cenné papiere.

Hlavny rozdiel medzi oblast'ou pohl'adavok a cennych papierov mozno stru¢ne zhrnut’ tak, ze
zatial' ¢o pre vecnopravne G¢inky postipenia pohladavok neexistuju na urovni EU vébec
ziadne kolizne normy, z c¢oho vyplyva potreba legislativneho opatrenia na odstranenie
pravneho  rizika  pri cezhranicnom  postupeni  pohladdvok,  kolizne  normy
upravujuce vecnopravne UCinky transakcii s cennymi papiermi si uz obsiahnuté v troch
smerniciach, a teda napriek tomu, Ze nemajl jednotné znenie, si vyzaduju len prijatie pravne
nezavédznych opatreni.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Pravny zéklad navrhu je ¢lanok 81 ods.2 pism.c) ZFEU, ktorym sa v oblasti justi¢nej
spoluprace v obcianskych veciach s cezhranicnymi dosledkami osobitne splnomociuje
Parlament a Rada, aby prijimali opatrenia zamerané na zabezpecenie ,,zlucitelnosti koliznych
noriem a noriem urcujucich pravomoc uplatnitelnych v ¢lenskych Statoch (...).

Na zéklade protokolu &.22 k ZFEU pravne opatrenia prijaté v oblasti slobody, bezpeénosti
a spravodlivosti, ako st kolizne normy, nie st zavdzné v Dansku ani sa nail nevztahuju. Na
zaklade protokolu &. 21 k ZFEU nie st tymito opatreniami viazané ani Spojené kralovstvo
a Irsko. Po predlozeni navrhu v tejto oblasti vsak tieto ¢lenské §tity mdzu oznamit® svoje
zelanie podielat’ sa na prijati a uplatiiovani opatrenia a po prijati opatrenia moézu vyjadrit
svoje zZelanie prijat’ uvedené opatrenie.

. Subsidiarita

Stcasna pravna neistota apravne riziko znej vyplyvajuce st zapric¢inené odliSnymi
hmotnopravnymi pravidlami c¢lenskych Statov, ktorymi sa spravuju ucinky postipenia
pohladavok na tretie strany. Clenské §taty by individudlne nevedeli uspokojivo odstranit
pravne riziko a prekazky v cezhrani¢nych postapeniach pohl'adavok, ked’Zze by bolo potrebné,
aby vnutroStatne pravidla a postupy boli rovnaké alebo asponn zlucitelné, aby fungovali
v cezhraniénej situdcii. Je potrebné opatrenie na trovni Unie, aby sa v celej Unii zabezpecilo,
ze bude rovné pravo urcené ako rozhodné pravo pre ucinky postiipenia pohl'adavok na tretie

o konecnom zuctovani sa tykaju zaknihovanych cennych papierov, smernica o likvidacii sa tyka
nastrojov, ktorych existencia alebo prevod predpokladd zapis v registri, na ucte alebo centralnom
depozitnom systéme.
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strany bez ohl'adu na ¢lensky Stat, ktorého sudy alebo organy posudzuju spor o vlastnictvo
k postiipenej pohl'adavke.

. Proporcionalita

V sucasnosti ma kazdy cClensky §tat i) vlastné hmotnopravne pravidla spravujice ucCinky
postipenia pohladavok na tretie strany aii) vlastné kolizne normy urcujice, ktorym
vnutro§tatnym hmotnym pravom sa spravuju tieto ucinky na tretie strany. Hmotnopravne
pravidla, ako aj kolizne normy c¢lenskych Statov sa lisia a v niekol’kych pripadoch nie su
kolizne normy jasné alebo nie st stanovené v zavdznych pravnych predpisoch. Tieto rozdiely
spdsobuju pravnu neistotu, ktorej vysledkom je pravne riziko, ked'ze na jedno cezhrani¢né
postlpenie sa potencidlne modze uplatnit’ hmotné pravo réznych krajin.

V zaujme zabezpedenia pravnej istoty by EU mohla navrhnat i) harmonizaciu
hmotnopravnych pravidiel vSetkych ¢lenskych Statov, ktorymi sa spravuju ucinky postipenia
pohladavok na tretie strany alebo ii) harmonizovat’ kolizne normy vztahujiuce sa na u¢inky
postipenia pohl'adavok na tretie strany. Cielom navrhovaného rieSenia je zabezpe€it pravnu
istotu harmonizaciou koliznych noriem. Toto je primeranejSie rieSenie v sulade so zasadou
proporcionality, pretoze nezasahuje do vnutrostaitneho hmotného prava a vztahuje sa len na
postipenia pohl'adavok s cezhrani¢énym prvkom.

Toto opatrenie tykajice sa u€inkov postupenia pohladavok na tretie strany je vhodné na
dosiahnutie ciela, ktorym je zabezpeCenie pravnej istoty a odstranenie pravneho rizika
z cezhraniénych postipeni pohladavok, atym zjednoduSenie cezhrani¢ného investovania,
pristupu k lacnej§im tverom a integracia trhov bez toho, aby sa prekracoval ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a.

. Vyber nastroja

Zelanu jednotnost’ koliznych noriem je mozné dosiahnut’ len pomocou nariadenia, ked’ze len
nariadenim sa zabezpecuje uUplne jednotny vyklad auplathovanie pravidiel. V sulade
s predchadzajicimi nastrojmi Unie tykajucimi sa koliznych noriem je uprednostiiovanym
pravnym nastrojom nariadenie.

3. VYSLEDKY KONZULTACIi SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENIA VPLYVU
. Konzulticie so zainteresovanymi stranami, ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Komisia aktivne komunikovala so zainteresovanymi stranami a vykonala komplexné
konzultacie pocas celého procesu posudenia vplyvu. V konzultacnej stratégii sa stanovilo
niekol’ko opatreni, ktoré mala Komisia zorganizovat, najma online verejné konzultacie, dve
stretnutia s expertmi ¢lenskych Statov, jedno s expertmi na kolizne normy a druhé s expertmi
na finan¢né trhy a expertni skupinu na vysokej Urovni zlozen z akademikov, pravnikov
a Clenov odvetvia s odbornymi znalostami z oblasti koliznych noriem, ako aj finan¢nych
trhov. Konzultacnd stratégia obsahovala aj §tadiu zadani Komisiou a vykonanu Britskym
inStititom pre medzinarodné a komparativne pravo (British Institute of International and
Comparative Law, BIICL) o otdzke ucinnosti postipeni pohladavok voci tretim strandm
a konflikte v otazke prednosti medzi konkurentmi uplatiiujucicmi si narok. Na uvodné
posudenie vplyvu, uverejnené 28. februara 2017, nebola dorucend ziadna spétnd vizba od
zainteresovanych stran.
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Zo stadie zadanej Komisiou vyplynulo, ze pravne poriadky, ktoré sa v si¢asnosti najbeznejsie
uplatiiuja na rieSenie kolizie pravnych poriadkov, pokial’ ide o ucinky postupenia pohl'adavok
na tretie strany, su pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu (napriklad v Belgicku,
Francuzsku, Luxembursku so zretel'om na sekuritizaciu), pravny poriadok, ktorym sa spravuje
postipena pohladavka (napriklad Spanielsko, Pol'sko), a pravny poriadok zmluvy medzi
postupcom a postupnikom (napriklad Holandsko).

Online verejna konzultdcia bola otvorend 7. aprila 2017 auzavretd 30.juna 2017, o je
v stlade s normou minimalne 12 tyzdnov pre verejné konzultacie Komisie. Cielom verejnej
konzultacie bolo ziskat' vstup od vSetkych dotknutych zainteresovanych stran, najmi stran
zapojenych do faktoringu, sekuritizdcie, kolateralizicie a obchodovania s finanénymi
nastrojmi, ako aj od pravnikov a expertov na kolizne normy, pokial’ ide o ucinky postipenia
pohl'adavok na tretie strany.

Komisii bolo doruc¢enych 39 odpovedi na verejnii konzultaciu. Medzi respondentmi bolo
5vlad, 15 odvetvovych zdruzeni, 4 spolo¢nosti, 2 advokatske kanceldrie, 2 odborné obce
a 5 sukromnych fyzickych oséb. Z finanéného sektora boli zastipené zaujmy bank, spravcov
fondov, regulovanych trhov, centralnych protistran (CCP), centralnych depozitirov cennych
papierov (CDCP), emitentov cennych papierov a investorov. Od spotrebitel'skych organizacii
neboli doru¢ené ziadne odpovede.

Z hl'adiska geografického pokrytia prisli odpovede z roznych ¢lenskych Statov: 13 odpovedi
od zainteresovanych stran nachadzajucich sa v Spojenom kralovstve, 9 odpovedi
z Francuzska a Belgicka, 3 odpovede z Nemecka a Holandska, 2 odpovede zo Spanielska,
1 odpoved z Finska, 1 odpoved’ z Ceskej republiky a 1 odpoved’ zo Svédska.

Vseobecne, ked’ bola zainteresovanym stranam polozena otazka, ¢i za uplynulych pat’ rokov
mali tazkosti so zabezpecenim ucinnosti cezhraniéného postipenia pohladdvok voci tretim
strandm okrem dlznika, viac ako dve tretiny zainteresovanych stran, ktoré odpovedali,
uviedlo, Ze mali taZkosti. Spomedzi zainteresovanych stran, ktoré odpovedali na otazku, ¢i by
opatrenie Unie prinieslo pridani hodnotu v rieSeni zaznamenanych tazkosti, 59 %
odpovedalo kladne a 22 % odpovedalo zaporne.

So zretelom na pravny poriadok, ktory by mal byt zvoleny v legislativnej iniciative Unie, boli
zainteresované strany poziadané, aby uviedli svoje preferencie v troch samostatnych
otazkach. Spomedzi zainteresovanych stran, ktoré odpovedali na kazda z troch samostatnych
otazok, 57 % zainteresovanych stran uprednostnilo pravny poriadok obvyklého pobytu
postupcu, 43 % uprednostnilo pravny poriadok postipenej pohl'adavky a 30 % uprednostnilo
pravny poriadok zmluvy o postipeni. Niektori respondenti zalozili svoje odpovede na
koliznych norméch uplatiujiucich sa vich ¢lenskom State, ini zalozili svoje odpovede na
pravnom poriadku, ktory uplatiiuju v ich sucasnej praxi.

Na podporu obvyklého pobytu postupcu zainteresované strany uviedli, Ze tento pravny
poriadok sa da jednoducho urcit, poskytol by vicsiu pravnu istotu a reSpektoval by viac nez
akékol'vek iné riesenie hospodarsku logiku délezitych obchodnych postupov. Zainteresované
strany, ktoré podporili pravny poriadok postupenej pohladavky, tvrdili, ze tymto pravnym
poriadkom by sa reSpektovala zasada nezavislosti stran a potencidlne by sa znizili transakéné
naklady.

. Posudenie vplyvu

Toto st moznosti analyzované v posudeni vplyvu:
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v Moznost’ 1: Pravny poriadok vzt'ahujici sa na zmluvu o postipeni

Podrla tohto kolizneho kritéria by sa pravom, ktorym sa spravuje zmluva o postipeni medzi
postupcom a postupnikom, spravovali aj vecnopravne ucinky postipenia pohladavok.
Postupca a postupnik si mézu na spravovanie ich zmluvy o postipeni zvolit’ ktorékol'vek
pravo.

v Moznost’ 2: Pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu

Podra tohto kolizneho kritéria by sa Gi¢inky postipenia pohl'addvok na tretie strany spravovali
pravom krajiny, v ktorej ma postupca svoj obvykly pobyt.

v Moznost’ 3: Pravo, ktorym sa spravuje postupena pohladavka

Podra tohto kolizneho kritéria by sa ti€inky postipenia pohl'addvok na tretie strany spravovali
pravom, ktorym sa spravuje postipend pohladavka, t. j. Gver v povodnej zmluve medzi
veritelom a dlznikom, ktory je nasledne postipeny veritelom (postupcom) novému veritel'ovi
(postupnikovi). Strany povodnej zmluvy si mézu na spravovanie zmluvy, ktord obsahuje
nasledne postupentl pohl'adavku, zvolit’ ktorékol'vek pravo.

v’ Moznost’ 4: ZmieSany pristup spajajaci pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu
a pravny poriadok postipenej pohl'adavky

V tejto zmieSane] moznosti sa spdja uplatiiovanie pravneho poriadku obvyklého pobytu
postupcu ako vSeobecné pravidlo a uplatiiovanie pravneho poriadku postupenej pohladavky
na urCité vynimky, ato na i) postupenie hotovosti pripisanej na ucet v uverovej institacii
(napriklad banke, v ktorej je spotrebitel’ veritelom a iverova inStiticia je dlznikom) a ii)
postipenie pohl'adavok vyplyvajucich z finanénych néstrojov. V tejto zmieSanej moznosti sa
stanovuje aj moznost’, aby si postupca a postupnik zvolili, Ze na G€inky postupenia na tretie
strany v kontexte sekuritizacie sa bude vztahovat' pravny poriadok postipenej pohladavky.
Cielom mozZnosti, aby strany v sekuritizacii nad’alej v zdsade podliehali pravidlu zaloZenému
na pravom poriadku obvyklého pobytu postupcu alebo si zvolili pravny poriadok postipenej
pohl'adavky, je zohl'adnenie potrieb vel'kych, ako aj mensSich prevadzkovatel'ov sekuritizécie.

v' MozZnost’ 5: ZmieSany pristup spajajici pravny poriadok postipenej pohladavky
a pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu

V tejto zmieSanej moznosti sa spaja uplatiiovanie pravneho poriadku postipenej pohladavky
ako vSeobecného pravidla a vynimoc¢né uplatiiovanie pravneho poriadku obvyklého pobytu
postupcu na postipenie viacerych a buducich pohladdvok. V tejto moznosti by ucinky
postupenia obchodnych pohl'addvok na tretie strany nefinan¢nou spolo¢nostou (napriklad
MSP) v kontexte faktoringu zostali podriadené len pravnemu poriadku obvyklého pobytu
postupcu. Uginky postiipenia viacerych pohl'adavok na tretie strany finanénou spolo¢nostou
(napriklad bankou) v kontexte sekuritizacie by takisto podliehali prdvnemu poriadku
obvyklého pobytu postupcu.

Tento navrh je zaloZzeny na moznosti 4, v ktorej sa voli pravny poriadok obvyklého pobytu
postupcu ako vSeobecné pravidlo, ale stou vynimkou, Ze urCité postipenia podlichaju
pravnemu poriadku postipenej pohladavky, a s moznostou volby rozhodného prava pre
sekuritizaciu. Vzhl'adom na to, ze predmetom navrhu nie su vztahy medzi stranami zmluvy,
ale prava tretich stran, uplatnenie pravneho poriadku obvyklého pobytu postupcu ako
vSeobecného pravidla je najvhodnejSou moznost'ou, pretoze:
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— je to jediné pravo, ktoré mozu tretie strany, ktorych sa tyka postipenie, napriklad
veritelia postupcu, predvidat' a jednoducho stanovit. Naopak, pravo, ktorym sa spravuje
postipena pohladavka, a pravo, ktorym sa spravuje zmluva o postipeni, nevedia tretie strany
predvidat, ked’ze tieto prava su va¢sinou zvolené stranami zmluvy,

— v pripade hromadnych postipeni pohladavok je to jediné pravo, ktoré zodpoveda
potrebam faktorov a mensich prevadzkovatelov sekuritizacie, ktori nie su vzdy vybaveni na
to, aby mohli overit’ vlastnicke poziadavky podl’a pravnych poriadkov rdéznych krajin, ktorymi
sa spravuju rodzne pohl'adavky postipené v baliku,

— je to jediné pravo, ktorym sa umoznuje urCit’ rozhodné pravo, ked si postupené
budtce pohl'adavky, co je pri faktoringu bezny postup,

— je to jediné pravo, ktoré je v sulade s acquis Unie o platobnej neschopnosti, t. j.
nariadenim o insolven¢énom konani. Uplathovanim rovnakého prava na ucinky postipenia
pohl'addvok na tretie strany a na insolvenéné konanie sa zjednodusSuje vyrieSenie platobne;j
neschopnosti postupcu*?,

— je to jediné¢ pravo, ktoré je vstlade s medzindrodnym rieSenim zakotvenym
v Dohovore Organizicie Spojenych ndrodov o postupeni pohladdvok v medzinarodnom
obchode zroku2001. Takto sa moézu vytvarat synergie ausetrit ndklady na povinnu
starostlivost’ a spory pre Uc€astnikov trhu, ktori pdsobia na globalnom zaklade.

Okrem toho, ak sa dokonca v sucasnosti strany rozhodnu uplatiiovat’ pravny poriadok
postlipenej pohl'adavky na ucinky svojho cezhraniéného postiipenia na tretie strany, vi¢Sinou
zistuji aj pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu, aby sa uistili, ze nadobudnutiu
vlastnickeho prava k postipenej pohladdvke nebudd branit’ imperativne normy obvyklého
pobytu postupcu, najmad pravidla ustanovujuce poziadavky na zverejiiovanie, napriklad
povinnost’ registrovat’ postupenie pohl'adavok vo verejnom registri na to, aby bolo ozndmené
a u¢inné vodi tretim stranam™.

Na druhej strane, zmieSana povaha tejto moznosti zabezpecuje, aby sa uplatiiovala vynimka
zalozend na prave postipenej pohladdvky na urcité osobitné postipenia, konkrétne
postupenie hotovosti pripisanej na ucet v uverovej inStitucii a postipenie pohladavok
vyplyvajucich z finanénych ndstrojov, ¢im sa uspokoja potreby ucastnikov trhu v tychto
osobitnych oblastiach. ZmieSana moznost’ ponuka dodato¢n flexibilitu stanovenim moZznosti,
aby si postupca a postupnik pri postupeni pohl'adavok v sekuritizécii zvolili rozhodné pravo
pre ucCinky postipenia na tretie strany, ¢im sa umozni velkym, ako aj menSim
prevadzkovatel'om zapdjat’ sa do cezhrani¢nych sekuritizacii.

Spolo¢na sprava o posudeni vplyvu vzt'ahujlica sa na rozhodné pravo pre vlastnictvo cennych
papierov a rozhodné pravo pre U€inky postipenia pohl'adavok na tretie strany bola predlozena
vyboru pre kontrolu regulacie 8.novembra2017. Vybor pre kontrolu regulacie vydal
k postideniu vplyvu negativne stanovisko a uviedol niekol’ko odporucani na zlepSenia. Pokial
ide o pohladavky, vybor pre kontrolu regulacie poziadal o podrobnejSie informacie

2 Napriklad Francuzska bankova federacia (FBF) uvadza vo svojej odpovedi na verejnu konzultaciu, Ze

vramci povinnej starostlivosti francuzske banky zvyCajne zistuji rozhodné pravo pre platobnu
neschopnost’ postupcu.

Napriklad Nemecky vybor pre bankovnictvo uvadza vo svojej odpovedi na verejna konzultaciu, ze
v sekuritizacnych transakciach je potrebné, aby strany overovali poziadavky na oznamenie alebo
registracné poziadavky. Zdruzenie pre financ¢né trhy v Europe (AFME) uvadza vo svojej odpovedi, Ze
strany musia overit, ¢i postupenie bude u¢inné podl'a prava postupcu.
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o moznostiach, o ktorych sa uvazovalo, pokial’ ide o rozhodné pravo pre ucinky postupenia
pohl'addavok na tretie strany. Postdenie vplyvu bolo revidované a znovu predlozené vyboru
pre kontrolu regulacie 18. janudra 2018. Vybor pre kontrolu regulacie vydal 1. februara 2018
kladné stanovisko s vyhradami. Pokial’ ide o pohladavky, vybor pre kontrolu regulécie
odporucal poskytnutie podrobnejsich informacii o jednorazovych nakladoch, ktoré by mohli
niektorym Uc€astnikom trhu vzniknit' v doésledku prijatia jednotnych koliznych noriem.
Odporucania na zlepSenie boli zohl'adnené v postideni vplyvu v moznom rozsahu.

. Zakladné prava

Ciel'mi tejto iniciativy sa plne podporuje pravo na vlastnictvo zakotvené v ¢lanku 17 Charty
zéakladych prav Eurdpskej tinie**. Objasnenim toho, ktorym pravnym poriadkom sa spravuji
vecnopravne ucinky postipenia pohladavok, by tento navrh prispel k zachovaniu prava na
vlastnictvo, pretoze by sa zniZilo riziko moZzného zabranenia vlastnictva investorov alebo
prijemcov kolateralov so zretel'om na pohl'adavky.

Znizenim poctu pripadov nepriaznivych u¢inkov a finan¢nych strat z dovodu neexistencie
jednotnych ustanoveni o rozhodnom prave pre vecnopravne ucinky pohladavok by tento
navrh pozitivne ovplyvnil slobodu podnikania stanovenu v ¢lanku 16 charty.

Harmonizaciou koliznych noriem o vecnopravnych uc¢inkoch postipenia pohl'adavok by tento
navrh odradil od taktizovania pri vybere sidu (forum shopping), pretoze sid alebo organ
ktoréhokol'vek ¢lenského Statu, ktory by riesil spor, by zalozil svoj rozsudok na rovnakom
vnutro§tatnom hmotnom prave. Toto by ulahlilo pravo na ucinny prostriedok napravy
stanoveny v ¢lanku 47 charty.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nebude mat’ vplyv na rozpoéet Unie.

5. DALSIE PRVKY

. Plany vykonavania, sposob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Komisia bude monitorovat’ vplyv navrhnutej iniciativy prostrednictvom dotaznika zaslaného
kIiCovym zainteresovanym stranam. Cielom dotaznika bude zhromazdit' informacie
o trendoch vyvoja v pripade niekol’kych cezhrani¢nych postipeni, trendoch vyvoja v oblasti
nadkladov na povinnu starostlivost po prijati jednotnej koliznej normy a jednorazovych
nakladoch suvisiacich so zmenami v pravnej dokumentacii. Vplyv navrhovaného riesenia
bude vyhodnoteny v sprave, ktoria vypracuje Komisia po piatich rokoch od datumu
nadobudnutia G¢innosti navrhovaného nastroja.

Monitorovanie vplyvu prijatia jednotnej koliznej normy sa bude vztahovat' na oblasti
faktoringu, kolateralizacie, sekuritizacie a osobitného postiipenia hotovosti pripisanej na ucet
v uverovej inStitucii a postupenia pohladdvok vyplyvajicich z finanénych nastrojov,
napriklad zmlav o derivatoch.

V analyze sa zohladni, ze objem postipeni, transakéné néklady a povaha skrytych rizik
pri cezhrani¢nom postipeni pohl'adavok st ovplyvnené niekol’kymi r6znymi hospodarskymi,

e Charta zékladnych prav Eurdpskej tnie, U. v. EU C 326 2 26.10.2012, s. 391.
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pravnymi ¢i regulaénymi faktormi nestvisiacimi s pravnou istotou, pokial’ ide o rozhodné
pravo pre ucinky takéhoto postiipeniana tretie strany.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Clinok 1: Rozsah posobnosti

V tomto ¢lanku je vymedzeny rozsah posobnosti navrhovaného nariadenia so zohl'adnenim
existujlcich pravnych predpisov Unie, a najmé rozsahu posobnosti nariadenia Rim I.

Clénok 1 ods. 2 obsahuje zoznam vynimiek z rozsahu pdsobnosti navrhovaného nariadenia.
Tieto zélezitosti sa budi spravovat’ bud’ existujucimi pravnymi predpismi Unie, alebo
vnutrostatnymi koliznymi normami.

Clinok 2: Vymedzenie pojmov

V tomto ¢lanku su najskor vymedzené hlavné pojmy, na ktorych je zaloZzené navrhované
nariadenie, a to ,,postupenie®, ,,pohl'adavka* a ,,u¢inky na tretie strany“. Vymedzenie pojmu
»postupenie“ je zladené svymedzenim uvedenym v nariadeni RimI. Tyka sa len
dobrovol'ného prevodu pohladdvky vratane zmluvnej subrogacie. Vztahuje sa na priame
prevody pohl'adavky a aj prevod pohl'adavky ako kolateralu ¢i zabezpeky.

Vymedzenim pojmu ,pohladdvka® v navrhovanom nariadeni sa kodifikuje vSeobecné
chédpanie toho, ¢o znamena pohladavka podla nariadenia Rim I, teda ide o Siroky pojem
tykajuci sa dlhu akejkol'vek povahy, penaznej ¢i nepeniaznej, ktory vyplyva zo zmluvného
zavazku spravovaného nariadenim Rim I alebo nezmluvného zavédzku spravovaného
nariadenim Rim II. Vymedzenie pojmu ,,0¢inky na tretie strany* je dany vecnym rozsahom
posobnosti navrhovaného nariadenia.

V ¢lanku sa vymedzuje ,,obvykly pobyt“ v sulade s vymedzenim uvedenym v ¢lanku 19
ods. 1 nariadenia Rim I, t. j. ako miesto ustredia v pripade spolo¢nosti a hlavné miesto
podnikania v pripade fyzickej osoby konajliicej vramci svojej podnikatel'skej Cinnosti.
Navrhované nariadenie neobsahuje vymedzenie obvyklého pobytu rovnocenné s vymedzenim
uvedenym v ¢lanku 19 ods. 2 nariadenia Rim I, to znamend ako miesto, kde sa nachadza
pobocka, z dovodu neistoty, ktord by sa tymto pravidlom vytvorila, ak by ta istd pohl'adavka
bola postipena ustredim postupcu a aj riadenim pobocky nachadzajicej sa v inej krajine.

Pojem ,,0bvykly pobyt* sa bude vSeobecne zhodovat’ s centrom hlavnych zaujmov, ktory sa
pouziva v nariadeni o insolven¢nom konani.

V ¢lanku je vymedzenad ,,averova institiicia“ v stilade s pravnymi predpismi Unie, ktorymi sa
spravuju uverové inStitacie, ,hotovost* v sulade so smernicou o financnych zarukach
a ,,finan¢ny nastroj* v stilade s MiFID II.

Clinok 3: VSeobecna posobnost’

Tymto ¢lankom sa stanovuje vSeobecny charakter navrhovaného nariadenia uvedenim, Ze
vnutrostatne pravo urc¢ené ako rozhodné navrhovanym nariadenim méze byt pravo ¢lenského
Statu alebo pravo tretej krajiny.
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Clinok 4: Rozhodné pravo

Tymto ¢lankom sa stanovujii jednotné kolizne normy, pokial ide o G€inky postipenia
pohl'adavok na tretie strany. V ¢lanku sa v odseku 1 stanovuje vSeobecné pravidlo na zaklade
pravneho poriadku obvyklého pobytu postupcu, dve vynimky v odseku 2 na zdklade pravneho
poriadku postipenej pohladavky av odseku3 moznost, aby si postupca a postupnik
v sekuritizacii zvolili pravny poriadok postipenej pohl'adavky ako rozhodné pravo, pokial’ ide
o ucinky postupenia na tretie strany. Pravidlo uplatitujuce sa na konflikt v otdzke prednosti
medzi postupnikmi vyplyvajuci zuplatiovania pravneho poriadku obvyklého pobytu
postupcu a pravneho poriadku postipenej pohladavky na ucinky dvoch postupeni tej istej
pohl'adavky na tretie strany je stanovené v odseku 4.

Podla vseobecného pravidla je pravny poriadok, ktorym sa spravuju U¢inky postipenia
pohl'addvok na tretie strany, pravny poriadok krajiny, v ktorej ma postupca svoj obvykly
pobyt v relevantnom case.

Clanok sa takisto tyka, v odseku 1 druhom pododseku, takzvanych conflit mobile, t. j.
zriedkavého vyskytu toho, Ze postupca zmeni obvykly pobyt medzi dvomi postiipeniami tej
istej pohladavky, kedze v takych pripadoch by konkurencné postupenia mohli podliehat
odlisnym vnutrostatnym pravnym poriadkom. Pravidlom o conflit mobile sa stanovuje, ze
rozhodnym pravom bude pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu v ¢ase, v ktorom sa
jedno z dvoch postipeni ako prvé stalo i€¢innym voci tretim strandm, inymi slovami, v ¢ase,
v ktorom jeden z postupnikov ako prvy splni poziadavky na to, aby sa postipenie stalo
u¢innym voci tretim strandm.

Ked, tak ako v pripade syndikovaného uveru (Gver poskytnuty skupinou veritelov —
oznacovanych ako syndikat — jednému dlznikovi na vel'ké projekty), kazdy veritel' v rdmci
skupiny veritelov vlastni podiel tej istej pohladavky, U¢inky postupenia vykonaného
veritefom so zretelom na jeho vlastny podiel na pohladdvke na tretie strany sa budu
spravovat’ pravnym poriadkom obvyklého pobytu postupcu.

V tomto ¢lanku sa v odseku 2 stanovuje, Ze U€inky urc€itych postipeni na tretie strany su, ako
vynimka, podrobené pravnemu poriadku postupenej pohl'adavky. Pravny poriadok postipene]
pohladavky je pravny poriadok, ktorym sa riadi zmluva medzi pdévodnym
veritelom/postupcom a dlznikom, z ktorej pohladavka vyplyva. Pomocou tejto vynimky sa
v navrthovanom nariadeni stanovuje kolizna norma, ktord sa prispdsobuje potrebam
ucastnikov trhu zapojenym do tychto konkrétnych postipeni. Postapenia, ktorych ucinky na
tretie strany podliehaju pravnemu poriadku postipenej pohladavky, sa: 1) postipenie
hotovosti pripisanej na ucet Gverovej institicie a ii) postipenie pohl'addvok vyplyvajicich
z finanénych néstrojov.

K prvej vynimke: Ak majitel uctu (napriklad spotrebitel’) umiestni hotovost’ na ucet
v uverovej inStitacii (napriklad banke), dochadza k prvej zmluve medzi majitelom uctu
(veritelom) a tverovou institaciou (dlznikom). Majitel uctu je veritel' pohladavky voci
uverovej institacii, dlznikovi, za platbu hotovosti pripisani na Ucet v Giverovej inStitucii.
Majitel’ uctu mdze chciet’ postapit’ hotovost’ pripisanli na svoj tcet v uverovej institucii inej
uverovej institacii ako zabezpeku na ziskanie tveru. V takych pripadoch pravny poriadok,
ktorym sa spravuje to, kto ma vlastnicke pravo k pohl'adavke po postapeni hotovosti ako
kolateralu, nebude pravny poriadok obvyklého pobytu majitela uctu (postupcu), ale pravny
poriadok, ktorym sa spravuje postipena pohl'adavka, to znamena, pravny poriadok, ktorym sa
spravuje zmluva medzi majitelom Uc¢tu a prvou uverovou institiciou, z ktorej pohladavka
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vyplyva. V pripade tretich stran, ako s veritelia postupcu a konkuren¢ni postupnici, je
zabezpecena vicsia predvidatelnost, ak rozhodnym pravom pre u€inky postipenia hotovosti
pripisanej na ucet Giverovej institucie na tretie strany je pravo vztahujice sa na hotovostna
pohladavku. Je to tak preto, Ze sa vSeobecne predpoklada, Ze narok, ktory ma majitel’ uctu
k hotovosti pripisanej na ucet v uverovej institicii, sa spravuje pravom krajiny, v ktorej sa
uverova institucia nachadza. Toto pravo je bezne zvolené v zmluve o ucte medzi majitel'om
uctu a iverovou institiciou.

K druhej vynimke: Uginky postipenia pohl'adavok vyplyvajucich z finanénych nastrojov na
tretie strany, ako si zmluvy o derivatoch, by mali podliehat’ pravu, ktorym sa spravuje
postiipena pohladavka, t. j. pravu, ktorym sa spravuje financny nastroj, napriklad zmluva
o derivatoch. Pohl'adavkou vyplyvajicou z finan¢ného nastroja by mohla byt napriklad suma
splatnd po vypocte uzavretia v zmluve o derivatoch. Podriadenie ucinkov postipenia
pohladdvok vznikajicich z finanénych néstrojov na tretie strany pravnemu poriadku
postiipenej pohladdvky, nie pradvnemu poriadku obvyklého pobytu postupcu, je velmi
dolezité v zdujme zachovania stability a bezproblémového fungovania finan¢nych trhov, ako
aj oCakavani Ucastnikov trhu. Tieto st zachované, ked’Ze pravo, ktorym sa spravuje financny
nastroj, z ktorého vyplyva pohladavka, napriklad zmluva o derivatoch, je pravo zvolené
stranami alebo pravo urcené v stlade s nediskre¢nymi pravidlami vztahujucimi sa na finan¢né
trhy.

Predmetom tretieho odseku ¢lanku je rozhodné pravo pre ucinky postipenia pohladdvok na
tretie strany podla sekuritizacie. Sekuritizdcia umoziluje postupcovi, ktory sa nazyva
»originator (napriklad banka alebo spolo¢nost’), refinancovat’ subor jeho pohladavok
(napriklad najomné za prendjom motorovych vozidiel, pohladavky z kreditnych kariet,
splatky hypotekarneho uveru) ich postipenim do ,,ucelovo vytvoreného subjektu® (SPV).
Utelovo vytvoreny subjekt (postupnik) potom vydd dlhové cenné papiere (napriklad
dlhopisy) na kapitdlovych trhoch odrazajice vynosy z tychto pohl'adavok. Ked sa vykonaju
platby na zdklade podkladovych pohladavok, ucelovo vytvoreny subjekt pouzije vynosy,
ktoré dostane, na uhradu platieb z cennych papierov investorom. Sekuritizdciou sa mozu
znizit’ ndklady na financovanie, pretoze ucelovo vytvoreny subjekt je Struktirovany tak, aby
bol odolny voci platobnej neschopnosti. Korporaciam moéze sekuritizacia poskytnut’ pristup
k uveru za nizSie naklady, nez maju bankové tvery. Pre banky je sekuritizdcia spdsob, ako
umiestnit’ ur¢ité svoje aktiva tak, aby sa lepSie pouzivali a uvolnili ich stvahy s cielom
umoznit’ d’alie poziciavanie hospodarstvu.

V sucasnosti vel’ki postupcovia a postupnici (napriklad vel'ké banky) zapojeni do sekuritizacii
uplatiiujii pravny poriadok postipenej pohladdvky na ucinky postipenia na tretie strany.
Znamena to, e bude potrebné, aby postupnik (aéelovo vytvoreny subjekt) spiiial poziadavky
stanovené v prave, ktorym sa spravuju postipené pohladavky (t. j. zmluva medzi pdvodnym
veritelom/postupcom a dlznikom) na =zaistenie toho, ze nadobudne vlastnicke pravo
k postiipenej pohl'adavke. Znizuju sa tak naklady pre prevadzkovatel'ov, ktori st schopni
Struktarovat’ svoje sekuritizacie tak, aby vSetky pohl'adavky zaradené do balika, ktory mé byt’
postiipeny uéelovo vytvorenému subjektu, podliehali pravu jednej rovnakej krajiny. Ugelovo
vytvoreny subjekt musi potom spliiiat’ poZiadavky stanovené v prave len jednej krajiny, aby sa
zabezpecilo, ze nadobudne vlastnicke pravo k baliku postipenych pohl'adavok. Vzhl'adom na
to, ze velki prevadzkovatelia Casto vykonavaju sekuritizacie na cezhrani¢nom zaklade, t. j.
s originatormi nachadzajicimi sa v rdéznych Cclenskych Statoch, uplatiovanie pravneho
poriadku obvyklého pobytu postupcu na ucinky postupenia pohl'addvok na tretie strany by
v tomto pripade bolo pre postupnika tazkopadnejsie, pretoze by bolo potrebné, aby spial
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poziadavky stanovené v pravnych poriadkoch réznych krajin, t. j. pravnych poriadkoch kazde;j
z krajin, v ktorej sa nachadza povodca.

Naopak, mensi prevadzkovatelia (napriklad mensie banky a korporacie) najcastejsSie potrebuju
uplatiiovat’ pravny poriadok obvyklého pobytu postupcu na G€inky postipenia pohl'addvok na
tretie strany v sekuritizacii, pretoze pohladavky zaradené do balika, ktory sa postupuje do
ucelovo vytvoreného subjektu, sa spravuju pravnymi poriadkami réznych krajin. V takych
pripadoch by mensi postupnici nemohli uplatiovat’ pravny poriadok postipenej pohladavky
na ucinky postiipenia na tretie strany, pretoze by neboli vybaveni na dodrziavanie poziadaviek
s cielom ziskat vlastnicke pravo k postupenej pohladavke podla kazdého z pravnych
poriadkov, ktorymi sa spravuju jednotlivé pohladavky zahrnuté v baliku. Pre menSich
postupnikov je namiesto toho jednoduchsie dodrziavat’ poziadavky len jedného pravneho
poriadku, a to pravneho poriadku obvyklého pobytu postupcu.

V kratkosti, cielom odseku 3 tohto ¢lanku je, aby sa zabezpecenim vol'by rozhodného prava
neovplyvnil stcasny postup velkych bank, ktoré uplatiiuji prdvny poriadok postipene]
pohladavky na ucinky postiipenia na tretie strany pri sekuritizaciadch , ked’ vSetky postipené
pohladavky podliehaju pradvnemu poriadku rovnakej krajiny, ale postupcovia (originatori) sa
nachddzaju v réznych cClenskych Stitoch. Zaroven je cielom odseku 3 umoznit mensSim
bankam a korporacidm vstupit’ na sekuritizacny trh alebo si na filom posilnit’ postavenie tym,
ze sa budi moct stat’ postupnikmi viacerych pohl'adavok podliehajucich pravnym poriadkom
roznych krajin.

V kazdom pripade flexibilita, ktori poskytuje odsek 3, umoziuje prevadzkovatel'om
sekuritizdcie rozhodnit' sa v pripade kazdej sekuritizcie, ¢i si zvolia pravny poriadok
postipenej pohl'adavky alebo budu nad’alej podliehat’ v§eobecnému pravidlu zalozenému na
pravnom poriadku obvyklého pobytu postupcu v zavislosti od Struktury ich sekuritizacie,
najmé podla toho, ¢i postipené pohladavky podliehaju pravu jednej krajiny alebo réznych
krajin, a podla toho, ¢i existuje jeden alebo viac originitorov a ¢i sa nachadzaju v jednej
krajine alebo roznych krajinach. V odseku 4 tohto ¢lanku sa stanovuje kolizna norma na
rieSenie konfliktu v otdzke prednosti medzi postupnikmi tej istej pohladavky, ked ucinky
postipenia pohladdvky na tretie strany boli podriadené prdvnemu poriadku postipenej
pohladavky v jednom postipeni a prdvnemu poriadku obvyklého pobytu postupcu v d’alSom
postupeni. Tato situdcia moze nastat’ (zvycajne nahodou a bez ohl'adu na poradie) v pripade,
ze pohl'adavka bola najprv postupena pri faktoringu, kolateralizacii alebo (prvej) sekuritizacii,
pri ktorej nedoslo k voI'be pravneho poriadku, a nasledne, pri (druhej) sekuritizacii, pri ktorej
si strany zvolili pravny poriadok postupenej pohl'addvky ako rozhodné préavo pre ucinky
postipenia pohl'adavky na tretie strany. Uginky postipeni pohl'adavok na tretie strany pri
faktoringu, kolateralizacii a (prvej) sekuritizacii, priktorej nedoSlo k vol'be pravneho
poriadku, by podliehali pravnemu poriadku obvyklého pobytu postupcu. Naopak, G€inky
postupeni pohl'adavok na tretie strany pri (druhej) sekuritizaciiy, ked’ si strany zvolili pravny
poriadok postupenej pohladavky, by podliehali pravnemu poriadku postipenej pohladavky.
Navrhovanym nariadenim sa stanovuje objektivne kritérium na urcenie toho, ktory pravny
poriadok by sa mal uplatilovat’ na rieSenie konfliktu v otdzke prednosti medzi postupnikmi:
pravny poriadok, ktory by sa mal uplatiiovat’, by bolo rozhodné pravo pre ucinky postupenia
pohl'adavok na tretie strany, ktoré sa ako prvé stalo ucinnym voci tretim strandm podla jeho
rozhodného prava. Toto pravidlo je v sulade s rozhodnym pravom pre conflit mobile podla
odseku 1 tohto ¢lanku a, rovnako ako uvedené pravidlo, je zalozené na case, v ktorom sa
postupenie pohl'addvok ako prvé stava ufinnym voci tretim strandm, pretoze navrhované
nariadenie sa tyka G¢inkov na tretie strany.
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Clinok 5: Rozsah posobnosti rozhodného prava

Tymto c¢lankom sa harmonizuje nelplny zoznam otdzok, ktoré by sa mali spravovat
vnutroStatnym hmotnym pravom uréenym ako rozhodné pravo pre ucinky postapenia
pohl'addvok na tretie strany. V tomto ¢lanku sa teda vyjadruje obsah pojmu ,,u¢inky na tretie
strany* (alebo vecnopravne U¢inky) postipenia pohl'addvok. VSeobecne sa podl'a rozhodného
prava urci, kto nadobudol vlastnicke pravo k postipenej pohl'addvke. Konkrétne, rozhodnym
pravom by sa mali riadit’ dve hlavné zaleZitosti, aby sa urcilo, ¢i osoba nadobudla vlastnicke
pravo k postupenej pohladavke:

1) ucinnost’ postupenia pohl'adavky voci tretim stranam: t. j. kroky, ktoré musi postupnik
uskutocnit’, aby si mohol uplatnit’ svoje pravo k pohl'adavke voci tretim strandm — napriklad
registracia postipenia vo verejnom organe alebo registri, alebo ozndmenie postipenia
dlZznikovi a

i1) otazky prednosti: t. j. stanovenie toho, ¢ie prdvo ma prednost’ v pripadoch konfliktu
medzi konkurentmi uplatiiujucimei si narok — napriklad medzi konkurenénymi postupnikmi,
ked’ bola ta istd pohladavka postupena viac ako raz, alebo medzi postupnikom a inym
drzitelom prav, napriklad veritelom postupcu alebo postupnika, v pripadoch insolvenénych
konani.

Pojem , tretie strany* by sa mal chépat’ ako iné tretie strany nez dlznik, ked’ze vSetky aspekty
ovplyvitujuce dlznika sa, podla c¢lanku 14 ods.2 nariadenia Rim I, spravuji pravnym
poriadkom postipenej pohladavky (t. j. prdvnym poriadkom, ktorym sa spravuje pdvodna
zmluva, z ktorej vyplyva postiipena pohl'adavka).

Postupy na vytvorenie prav a prevod prav sa mézu lisit’ podla pravnych poriadkov ¢lenskych
Statov. Vzhl'adom na to, Ze navrhované nariadenie ma vsSeobecny charakter, a preto sa
prostrednictvom neho mdéze urcit’ ako rozhodné pravo pre ucinky postipenia pohl'adavok na
tretie strany pravo ktorejkol'vek krajiny, cielom navrhovaného nariadenia je pokryt rozne
mozné konflikty v otdzke prednosti medzi konkurentmi uplatiiujucimi si narok. Navrhované
nariadenie sa vztahuje na konflikt v otazke prednosti nielen z postipenia pohladavok
(napriklad medzi dvomi postupnikmi tej istej pohl'adavky), ale aj zo zdkonne alebo funkcne
ekvivalentnych mechanizmov, najmé prevodu zmluvy alebo novécie zmluvy, ktoré mézu byt
pouzité na postupenie zmluvy, a teda prav (pohl'adavka) a zaviazkov vyplyvajucich z uvedenej
zmluvy. Prdvom uréenym podla navrhovaného nariadenia ako rozhodné by sa preto mali
spravovat’ nielen konflikty v otazke prednosti medzi konkurencnymi postupnikmi, ale aj
konflikty v otdzke prednosti medzi postupnikom a konkurentom uplatiiujicim si narok, ktory
sa stal osobou uplatiiujicou si narok na plnenie z pohladavky po prevode zmluvy alebo
novacie zmluvy. Treba zdoraznit,, Zze ndvrhom sa neurcuje rozhodné pravo pre prevod zmluv
ani novaciu zmlav (napriklad rozhodné pravo pre novaciu zmlav o derivatoch), ale len
rozhodné pravo pre mozné konflikty v otdzke prednosti tykajice sa pohladavky, ktora bola
najprv postipend apotom znovu prevedena (ta istd pohladavka alebo ekonomicky
ekvivalentna pohl'adavka) prostrednictvom prevodu zmluvy alebo novacie zmluvy. Ak by sa
navrhované nariadenie nevztahovalo na konflikt v otdzke prednosti medzi postupnikom
a osobou uplatiiujiicou si ndrok na plnenie z pohl'adavky po prevode zmluvy alebo novacie
zmluvy, mohla by vzniknut’ situdcia pravnej neistoty, v ktorej by postupnik, ako aj konkurent
uplatniujtci si narok na plnenie z pohl'adavky po prevode alebo novacii zmluvy vyzadovali od
dlZznika thradu a nemohla by sa uplatiovat’ ziadna kolizna norma na vyrieSenie uvedené¢ho
konfliktu.

Clinok 6: Imperativne normy/Clinok 7: Verejny poriadok
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Tymito ¢lankami sa zabezpeCujii moznosti uplatiovat pravny poriadok konajiceho sudu
namiesto pravneho poriadku ur¢eného ako rozhodné pravo ¢lankom 4. Imperativne normy by
sa mohli tykat’ napriklad povinnosti registrovat’ postipenie pohl'adavok vo verejnom registri.

Clinky 8 a3 12: VSeobecné otazky uplatiiovania koliznych noriem

Predmetom tychto ¢lankov su vSeobecné otazky uplatiiovania koliznych noriem v sulade
s inymi nastrojmi Unie o rozhodnom prave, najmi nariadenim Rim I.

Clinok 10:  Vztah k inym ustanoveniam prava Unie

Cielom tohto ¢lanku je ochrana uplatiovania lex specialis, v ktorom sa stanovuji kolizne
normy tykajuce sa ufinkov postipenia pohl'addvok na tretie strany v suvislosti s osobitnymi
zalezitostami.
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2018/0044 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o rozhodnom priave pre uc¢inky postipenia pohPadivok na tretie strany

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 81 ods. 2,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru??,
konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(D) Unia si stanovila za ciel zachovat arozvijat priestor slobody, bezpeénosti
a spravodlivosti. V zaujme postupného vytvorenia takéhoto priestoru ma Unia prijat
opatrenia v oblasti justi¢nej spoluprace v obCianskych veciach, ktoré maji cezhranicné
dosledky, ak je to nevyhnutné pre riadne fungovanie vnitorného trhu.

2) Podl'a cClanku 81 Zmluvy maju tieto opatrenia zahfnat opatrenia zamerané na
zabezpecenie zlucitelnosti koliznych noriem uplatnitelnych v ¢lenskych Statoch.

3) Riadne fungovanie vnutorného trhu si v zaujme lepsSej predvidatelnosti vysledku sporu
vyzaduje istotu, pokial’ ide o rozhodné pravo, a vol'ny pohyb stidnych rozhodnuti, aby
kolizne normy v Clenskych Statoch urcovali za rozhodné pravo rovnaky vnutrosStatny
pravny poriadok bez ohl'adu na ¢lensky §tat, v ktorom sud vo veci kona.

4) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.593/2008 zo 17.jina 2008
o rozhodnom préve pre zmluvné zavizky (Rim I) sa nevzt'ahuje na otazky tykajuce sa
ucinkov postipenia pohl'addvok na tretie strany. Na zaklade clanku 27 ods. 2
uvedené¢ho nariadenia sa vSak vyzaduje, aby Komisia predlozila Eurdépskemu
parlamentu, Rade a Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru spravu o otdzke
efektivnosti postupenia alebo subrogacie pohladavky voci tretim stranam, ako aj
prednosti postiupenej alebo subrogovanej pohladavky pred pravom inej osoby, ku
ktorej sa, pokial’ to bude potrebné, pripoji ndvrh na tpravu uvedeného nariadenia
a vyhodnotenie dosledkov ustanoveni, ktoré sa maja prijat.

%) Komisia 18. februdra 2015 prijala zelent knihu o vytvéarani tinie kapitalovych trhov3¢,
v ktorej sa uvadza, Ze dosiahnutie vicSej pravnej istoty v pripade cezhranicného
prevodu pohladavok a poradie priorit tychto prevodov, najmd v pripadoch ako je

35 U.v.EUC,,s..
3 COM(2015) 63 final.
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platobna neschopnost’, je doélezitym aspektom pri rozvoji celoeurdpskeho trhu pre
sekuritizdcie a dohody o finanénom kolaterali, ako aj pre iné¢ Cinnosti, ako je napriklad
faktoring.

Komisia prijala 30. septembra 2015 oznamenie, v ktorom predstavila Akény plédn na
vybudovanie tnie kapitdlovych trhov®’. V uvedenom akénom plane sa poukazuje na
to, ze rozdielne vnutroStatne pristupy k Gi€¢inkom postipenia pohl'addvok na tretie
osoby komplikuje pouzivanie tychto nastrojov ako cezhrani¢ného kolateralu, pricom
sa vinom nasledne uvéadza, Ze tito prdvna neistota mari hospodarsky vyznamné
finan¢né operacie, ako st sekuritizdcie. Komisia v tomto akénom plan oznamila, ze
navrhne jednotné pravidla, podl'a ktorych sa s pravnou istotou urci, ktory vnutroStatny
pravny poriadok sa uplatni na u¢inky postipenia pohl'adavok na tretie osoby.

Komisia prijala 29.jina 2016 spravu o primeranosti ¢lanku 3 ods. 1 smernice
2002/47/ES o dohodach o finanénych zarukach?®, v ktorej sa zamerala na otazku, &i
smernica funguje Uc¢inne a efektivne, pokial’ ide o formalne tkony pozadované na
poskytnutie tiverovych pohladavok ako zaruky. V sprave sa dospelo k zaveru, Ze
navrhnutie jednotnych pravidiel pre ucinky postipenia pohladdvok na tretie strany
umozni s pravnou istotou urcit, ktory vnutrostatny pravny poriadok sa ma uplatnit,
pokial’ ide o G€inky postupenia pohladdvok na tretie strany, o nasledne prispeje
k dosiahnutiu vacsej pravnej istoty v pripadoch cezhrani¢nej mobilizacie uverovych
pohl'adavok ako zéruky.

Komisia prijala 29. septembra 2016 spravu o otazke ucinnosti postipenia alebo
subrogécie pohladavky voci tretim stranam, ako aj o prednosti postupenej alebo
subrogovanej pohl'adavky pred pravom inej osoby. V sprave sa konstatuje, ze jednotné
kolizne normy upravujuce G¢innost’ postipeni pohl'adavok voci tretim strandm, ako aj
otazky prednosti medzi konkurencénymi postupnikmi alebo medzi postupnikmi a inymi
drzitelmi prav, by posilnili pradvnu istotu a znizili suvisiace praktické problémy
a pravne naklady vyplyvajuce zo sucasnej rozmanitosti pristupov v €lenskych Statoch.

Vecna pdsobnost’ a ustanovenia tohto nariadenia by mali byt v sulade s nariadenim
(ES) &. 864/2007 o rozhodnom prave pre mimozmluvné zavizky (RIM II)*,
nariadenim (ES) ¢. 593/2008 o rozhodnom prave pre zmluvné zavizky (Rim I),*°
nariadenim (EU) & 1215/2012 o privomoci a o uznavani a vykone rozsudkov
v ob&ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie)*! a nariadenim (EU)
2015/848 o insolvenénom konani*?. Vyklad tohto nariadenia by mal v ¢o najvicsej
moznej miere zabranovat’ regulaénym medzeram medzi tymito nastrojmi.

Tymto nariadenim sa vykonava Akény plan na vybudovanie tnie kapitalovych trhov.
Toto nariadenie je zaroven v stulade s poziadavkou stanovenou v ¢lanku 27 ods. 2
nariadenia Rim I, na zédklade ktorej by mala Komisia uverejnit’ spravu o efektivnosti

37

38

39

40

41

42

COM(2015) 468 final.

COM(2016) 430 final.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 z 11. jala 2007 o rozhodnom prave pre
mimozmluvné zavizky (Rim II), U. v. EU L 199, 31.7.2007, s. 40 — 49.

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 zo 17. jina 2008 o rozhodnom prave pre
zmluvné zavizky (Rim I), U. v. EU L 177, 4.7.2008, s. 6 — 16.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci
a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach, U.v. EU L 351, 20.12.2012,
s. 1-32.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848 z20. maja 2015 o insolvenénom konani,
U.v.EUL 141, 5.6.2015,s. 19 - 72.
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postipenia pohladavky voci tretim stranam, ako aj o prednosti postupnika pred
pravom inej osoby, a v pripade potreby pripojit’ k tejto sprave prislusny legislativny
navrh.

Kolizne normy, ktoré by na urovni Unie upravovali uéinky postiipenia pohladavok na
tretie strany (alebo tzv. vecnopravne ucinky) v sicasnosti neexistuju. Takéto kolizne
normy su sice stanovené na urovni ¢lenskych Statov, st vSak nekonzistentné a Casto
nejednoznacné. Nekonzistentnost' vnutroStatnych koliznych noriem vedie pri
cezhrani¢nom postipeni pohl'addvok k pravnej neistote, pokial’ ide o urenie pravneho
poriadku, ktory sa uplatiiuje na u¢inky tohto postipenia na tretie strany. V dosledku
nedostatocnej pravnej istoty tak pri cezhrani¢nom postupeni pohladédvok vzniké
pravne riziko, ktoré neexistuje pri postipeni pohladavok na vnutroStatnej wrovni,
ked’Ze sa mozu uplatiiovat’ rozli€né vnutrostatne hmotnopravne pravidla v zavislosti
od ¢lenského $tatu, v ktorom sudy alebo organy posudzuju spor o urcenie vlastnickeho
prava k pohl'adavkam.

Ak si postupnici nie su vedomi pravneho rizika, alebo sa ho rozhodnu ignorovat’,
moézu Celit’ neocakdvanym financnym stratdm. Neistota v otdzke vlastnickeho prava
k pohl'addvkam postupenym na cezhrani¢nom zaklade méze vyvolat’ dominovy efekt
a prehibit a predizit vplyv finanénej krizy. V pripade, Ze sa postupnici rozhodnu
zmiernit’ pravne riziko vyuzitim osobitného pravneho poradenstva, vzniknu im vysSie
transakéné ndklady, ktoré by pri postipeni pohladavok na vnutrostatnej urovni
nevynalozili. Ak sa postupnici nechaju odradit’ pravnym rizikom a rozhodnt sa mu
vyhnut, mézu premarnit’ obchodné prilezitosti a méze dojst’ k obmedzeniu integracie
trhov.

Ciel'om tohto nariadenia je poskytnut’ pravnu istotu stanovenim spolo¢nych koliznych
noriem, ktoré budu urcovat’, ktory vnutrostatny pravny poriadok sa bude uplatiiovat’ na
ucinky postiipenia pohl'addvok na tretie strany.

S pohladavkou je spojené pravo veritel'a pozadovat’ od dlznika zaplatenie peitiaznej
sumy alebo splnenie zaviazku. Postipenie pohladavky veritelovi (postupcovi)
umoziuje, aby svoje pravo pozadovat od dlznika plnenie previedol na ini osobu
(postupnika). To, ktoré pravne poriadky upravuji zmluvné vzt'ahy medzi veritelom
a dlznikom, medzi postupcom a postupnikom a medzi postupnikom a dlznikom,
uréuju kolizne normy stanovené v nariadeni Rim I*.

Kolizne normy stanovené v tomto nariadeni by mali upravovat’ vecnopravne ucinky
postupenia pohladavok medzi vSetkymi stranami zapojenymi do postupenia (t. j.
medzi postupcom a postupnikom a medzi postupnikom a dlznikom), ako aj vo vzt'ahu
k tretim stranam (napr. veritel’ postupcu).

K pohladdvkam, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, patria obchodné pohladavky,
pohladavky vyplyvajtce z finanénych nastrojov vymedzenych v smernici 2014/65/EU
o trhoch s finanénymi nastrojmi** a petiazné prostriedky pripisané na ucet v Giverove;j
indtitGcii. Finanéné nastroje vymedzené v smernici 2014/65/EU zahffiaji cenné
papiere a derivaty, s ktorymi sa obchoduje na finanénych trhoch. Zatial' ¢o cenné
papiere predstavuju aktiva, derivaty su zmluvy, ktoré obsahuju tak prava (alebo
naroky), ako aj zavizky zmluvnych stran.

43
44

Najmaé v ¢lankoch 3, 4 a 14.
Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU, U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 — 496.
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Toto nariadenie sa vzt'ahuje na ucinky postipenia pohladdvok na tretie strany.
Nevztahuje sa na prevod zmluv (ako napr. zmluv o derivatoch), do ktorych st
zahrnuté tak prava (alebo naroky), ako aj zavizky, ani na novaciu zmluv zahfnajucich
takéto prava a zavizky. Ked'Ze toto nariadenie sa nevtahuje na prevod ani novaciu
zmliv, na obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ako aj na ziétovanie a vyrovnanie
tychto nastrojov sa bude aj nad’alej uplatiiovat’ rozhodné pravo pre zmluvné zavizky,
ako je stanovené v nariadeni Rim I. Toto pravo si zvyc€ajne volia zmluvné strany alebo
sa urc¢i na zéklade nediskre¢nych pravidiel uplatnitel'nych na financné trhy.

Toto nariadenie by nemalo mat vplyv na tie otazky, ktoré upravuje smernica
o dohodach o finanénych zarukach®®, smernica o koneé¢nom zétovani*®, smernica
o likvidacii uverovych institicii*’ a nariadenie o registri®®.

Toto nariadenie by malo mat vSeobecny charakter: pravny poriadok urceny podla
tohto nariadenia by sa mal uplatiovat’ aj v pripade, Ze nie je pravnym poriadkom
¢lenského Statu.

Princip predvidatel'nosti ma zasadny vyznam pre tretie strany, ktoré maju zaujem
o nadobudnutie vlastnickeho prava k postipenej pohladavke. Uplatnenie pravneho
poriadku krajiny, v ktorej ma postupca obvykly pobyt, na ucinky postipenia
pohl'addvok na tretie strany, umozni prisluSnym tretim strandm s 'ahkostou dopredu
urcit’, ktory vnutrostatny pravny poriadok bude upravovat’ ich prava. Z tohto dévodu
by sa na uUc€inky postupenia pohl'adavok na tretie strany mal spravidla uplatiiovat’
pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu. Toto pravidlo by sa malo
uplatiiovat’ na U¢inky postupenia pohladdvok na tretie strany najmi pri faktoringu,
kolateralizacii a v pripade, Ze si strany nezvolili pravny poriadok upravujuci postupent
pohladavku, aj pri sekuritizacii.

Ur¢enie pravidla pre volbu pravneho poriadku, ktory sa bude uplatiiovat’ na ucinky
postipenia pohl'adédvok na tretie strany, by malo prispiet’ k tomu, ze bude mozné urcit’
rozhodné pravo aj v pripade postiipenia budicich pohl'adavok, ¢o je beznd prax pri
postupeni viacerych pohladavok, napr. pri faktoringu. Uplatnenie pravneho poriadku
krajiny obvyklého pobytu postupcu umozni urcit rozhodné pravo pre ucinky
postupenia buducich pohl'adavok na tretie strany.

Drzitel'a vlastnickeho prava k postipenej pohladavke je casto potrebné urcit' pri
vymedzovani konkurznej podstaty v pripade, Ze je postupca v upadku. Z tohto dévodu
je ziaduce, aby sa zabezpecil sulad koliznych noriem v tomto nariadeni s koliznymi
normami stanovenymi v nariadeni (EU) 2015/848 o insolven¢nom konani. Tento stlad
by sa mal dosiahnut’ tim, Ze sa na U¢inky postiipenia pohl'addvok na tretie strany bude
spravidla uplatiiovat’ pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu, kedze
pouzitie obvyklého pobytu postupcu ako kolizneho kritéria sa zhoduje s centrom

45
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48

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodach o finan¢nych
zarukach, U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43 — 50.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998 o kone¢nom zGctovani v
platobnych systémoch a zaétovacich systémoch cennych papierov, U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45 —
50.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES zo 4. aprila 2001 o reorganizacii a likvidacii
tverovych institucii, U. v. ES L 125, 5.5.2001, s. 15 —23.

Nariadenie Komisie (EU) ¢. 389/2013 z 2. maja 2013, ktorym sa zriad'uje register Unie podla smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES a rozhodnuti Eur6pskeho parlamentu a Rady ¢.
280/2004/ES a &. 406/2009/ES a ktorym sa zruduji nariadenia Komisie (EU) &. 920/2010 a &.
1193/2011, U.v. EU L 122, 3.5.2013, 5. 1 — 59.
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hlavnych zaujmov dlznika pouzivanym ako kolizne kritérium na ucely insolven¢ného
konania.

V  Dohovore Organizacie Spojenych narodov o postipeni pohladavok
v medzindrodnom obchode zroku 2001 sa uvadza, Ze prednost’ prava postupnika
k postiipenej pohladavke pred pravom konkurenta uplatiujuceho si narok upravuje
pravny poriadok Statu, v ktorom sa postupca nachddza. Vd’aka zluciteI'nosti koliznych
noriem Unie stanovenych v tomto nariadeni s praxou, ktora sa na medzinarodnej
urovni presadzuje na zaklade uvedeného dohovoru, by sa zjednodusil proces rieSenia
medzinarodnych sporov.

Ak postupca pocas viacndsobného postipenia pohladavky zmeni obvykly pobyt,
rozhodnym pravom by mal byt pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu
v Case, ked’ jeden z postupnikov prvykrat zabezpeci, ze jeho postupenie nadobudne
ucinnost’ voli tretim stranam, ato splnenim poziadaviek podla rozhodného prava
uréeného na zaklade obvyklého pobytu postupcu v uvedenom case.

V sulade sbeznou trhovou praxou a potrebami ucastnikov trhu by mal ucinky
postipenia pohl'addvok na tretie strany v niektorych pripadoch vynimoc¢ne upravovat’
pravny poriadok upravujici postiapenu pohladavku, t. j. pravny poriadok, ktory
upravuje povodnit zmluvu medzi veritelom a dlznikom, zktorej pohladavka
vyplynula.

Pravny poriadok upravujuci postipenu pohl'adavku by mal upravovat’ u€inky na tretie
strany v pripade postupenia petlaznych prostriedkov pripisanych na tcet v iverovej
inStitacii majitel'om Uctu, ak je majitel’ Gctu veritel'om/postupcom a uverova institicia
dlznikom. LepSia predvidatelnost’ pre tretie strany, akymi su veritelia postupcov
a konkurenc¢ni postupnici, sa zabezpec¢i vtedy, ked” sa na Uc€inky postiipenia na tretie
strany bude uplatiiovat’ pravny poriadok upravujuci postipent pohl'adavku, pretoze sa
vo vSeobecnosti vychadza z predpokladu, Ze pohl'adavku, ktord méa majitel’ uctu voci
penaznym prostriedkom pripisanym na ucet v uverovej institicii, upravuje pravny
poriadok krajiny, v ktorej sa uverova institucia nachadza (a nie pravny poriadok
krajiny obvyklého pobytu majitel'a uctu/postupcu). Tento pravny poriadok je zvyc€ajne
urceny v zmluve o ucte uzatvorenej medzi majitelom uctu a tverovou institaciou.

Pravny poriadok, ktory upravuje postupenu pohladavku, t. j. pravny poriadok
upravujuci zmluvu, z ktorej pohl'adavka vyplynula ( ako napr. zmluva o derivatoch),
by sa mal uplatiiovat’ aj na G€inky postiipenia pohl'addvok vyplyvajicich z finan¢nych
nastrojov na tretie strany. Uplatiiovanie pravneho poriadku upravujiiceho postupenu
pohl'adavku na ucinky postipenia pohl'adavok vyplyvajicich z finanénych néstrojov
na tretie strany, anie pravneho poriadku krajiny obvyklého pobytu postupcu je
nevyhnutnym predpokladom na =zachovanie stability a hladkého fungovania
finan¢nych trhov. Tieto dva atributy finanénych trhov su zachované, ked’ze pravny
poriadok upravujuci finanény nastroj, z ktorého pohl'addvka vyplynula, je pravnym
poriadkom zvolenym zmluvnymi stranami alebo pravnym poriadkom urenym na
zaklade nediskre¢nych pravidiel uplatnite'nych na finan¢né trhy.

V pripade postapenia pohl'addvok z dovodu sekuritizdcie by mala pri urCovani
rozhodného prava pre ucinky na tretie strany existovat’ urcita flexibilita, aby sa
zohladnili potreby vSetkych stran zapojenych do sekuritizdcie a umoznila expanzia
cezhraniéného sekuritiza¢ného trhu smerom k malym tc¢astnikom. Zatial’ o v pripade
postupenia pohl'adavok z doévodu sekuritizacie by sa mal na uinky na tretie strany
zvyCajne uplatiiovat’ pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu, postupca
(originator) a postupnik (celovo vytvoreny subjekt) by mali mat’ moznost’ vol'by, ze
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(29)

(30)

€2y

(32)

(33)

na u¢inky postipenia pohl'addvok na tretie strany sa bude uplatiiovat’ pravny poriadok
upravujuci postipenu pohladavku. Postupca a postupnik by mali mat’ mozZnost’
rozhodnut, Ze U¢inky postipenia pohl'adavok na tretie strany z dovodu sekuritizacie
by mali aj nadalej podliehat vSeobecnému pravidlu, ktorym je obvykly pobyt
postupcu, alebo si zvolit' pravny poriadok upravujuci postipent pohladavku, a to
v zavislosti od Struktury apovahy transakcie, napr. od poctu a umiestnenia
originatorov a poc¢tu pravnych poriadkov, ktoré upravuju postipené pohladavky.

Ku konfliktom v otdzke prednosti jednotlivych postupnikov tej istej pohl'adavky moze
dochadzat’ vtedy, ak sa na ucinky takéhoto postupenia na tretie strany uplatiuje
v pripade jedného postupenia pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu,
zatial Co vpripade iného postipenia pravny poriadok upravujici postupent
pohl'adavku. V takychto pripadoch by mal rozhodné pravo na rieSenie uvedeného
konfliktu predstavovat’ pravny poriadok uplatnitelny na ucinky toho postipenia
pohl'adavky na tretie strany, ktoré podla prisluSného rozhodného prava ako prvé
dosiahne ucinnost’ voci tretim strandm.

Vnutro$tatny pravny poriadok uréeny tymto nariadenim za rozhodné pravo pre ucinky
postipenia pohl'adéavok na tretie strany by mal mat’ jednotny rozsah posobnosti. Takto
uréeny vnutroStatny pravny poriadok by mal upravovat najméi i) u¢innost’ postiipenia
voCi tretim stranam, t. j. kroky, ktoré musi postupnik vykonat, aby si zabezpecil
nadobudnutie vlastnickeho prava k postipenej pohl'adavke (napr. zapisat’ postipenie
pohl'adavky na prislusSnom verejnom organe alebo v registri, pripadne pisomne
oznamit’ postipenie pohladavky dlznikovi) a ii) otdzky prednosti, t. j. konflikt medzi
viacerymi osobami uplatiiujiicimi si narok, pokial’ ide o urcenie drzitel'a vlastnickeho
prava k pohladdvke (napr. konflikt medzi dvoma postupnikmi v pripade, ze
pohl'adavka bola postupeny dvakrat, alebo medzi postupnikom a veritel'om postupcu).

Vzhladom na vSeobecny charakter tohto nariadenia mdze byt za rozhodné pravo
ureny aj pravny poriadok krajin s odliSnymi pravnymi tradiciami. V pripade, Ze po
postupeni pohladdvky dojde k prevodu zmluvy, zktorej pohladavka vyplynula,
pravny poriadok, ktory je tymto nariadenim urceny za rozhodné pravo pre ucinky
postupenia pohladavky na tretie strany, by mal po prevode zmluvy, z ktorej
pohl'adavka vyplynula, upravovat’ aj konflikt v otazke prednosti medzi postupnikom
pohladavky a novou osobou uplatiiujicou si narok na plnenie z tej istej pohl'adavky.
V pripade, ze sa ako funkény ekvivalent prevodu zmluvy pouzije noviacia, pravny
poriadok ureny tymto nariadenim za rozhodné pravo pre ucCinky postapenia
pohladavky na tretie strany by sa mal po novacii zmluvy, zktorej pohladavka
vyplynula, z rovnakého doévodu uplatnit’ aj na rieSenie konfliktu v otdzke prednosti
medzi postupnikom pohladavky a novou osobou uplatiiujicou si narok na plnenie
z funk¢ne ekvivalentnej pohl'adavky.

Sudy c¢lenskych statov by mali mat vo vynimocnych pripadoch opodstatnenych
verejnym zaujmom moznost uplatnit vyhradu verejného poriadku a imperativne
normy, ktoré by sa mali vykladat’ restriktivne.

Dodrziavanie medzindrodnych zavizkov prijatych ¢lenskymi $tatmi znamena, ze toto
nariadenie by nemalo mat” vplyv na medzindrodné dohovory, ktorych zmluvnymi
stranami su jeden alebo viacero Clenskych Statov v Case prijatia tohto nariadenia.
V zaujme lepSej dostupnosti tychto noriem by mala Komisia na zaklade informacii
poskytnutych ¢lenskymi $tatmi uverejnit’ v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie zoznam
prislusnych dohovorov.
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(34) Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané v Charte
zakladnych prav Eurdpskej Unie. Cielom tohto nariadenia je podporit najméi
uplatiiovanie ¢lankov 17 a 47, ktoré sa tykaju vlastnickeho prava a prava na ucinny
prostriedok népravy a na spravodlivy proces.

(35) KedZe ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
Statov, ale z dovodov rozsahu a Gc¢inkov tohto nariadenia ich mozno lepSie dosiahnut’
na trovni Unie, mdéze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podla
¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej tnii. Pozadovany jednotny charakter koliznych noriem
pre ucinky postipenia pohladdvok na tretie strany mozno dosiahnut’ len na zaklade
nariadenia, ked’ze len nariadenie zabezpecuje konzistentny vyklad a uplatiiovanie
pravidiel na vnutrostatnej trovni. V sulade so zédsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na
dosiahnutie tohto ciela.

(36) Vstlade s ¢lankom 3 aclankom 4a ods. 1 Protokolu ¢.21 o postaveni Spojeného
kralovstva a Irska s ohadom na priestor slobody, bezpe¢nosti a spravodlivosti, ktory
je pripojeny k Zmluve o Eurdpskej unii a Zmluve o fungovani Eurdpskej unie,
[Spojené kralovstvo] [a] [irsko] [oznamilo/oznamili Zelanie zG&astnit’ sa na prijati
auplatnovani tohto nariadenia] [sa nezucCastiiuje/nezicCastiiuji na prijati tohto
nariadenia a nie je/nie st nim viazané ani nepodlieha/nepodliehaju jeho uplatiiovaniu].

(37) Vstlade s ¢lankami 1 a2 Protokolu ¢.22 o postaveni Danska, ktory je pripojeny
k Zmluve o Eurépskej unii a Zmluve o fungovani Eurdpskej unie, sa Dénsko
nezucastituje na prijati tohto nariadenia anie je nim viazané ani nepodlieha jeho
uplatiiovaniu.

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Rozsah pésobnosti

1. Toto nariadenie sa v pripade kolizie pravnych poriadkov uplatiiuje na uc€inky
postupenia pohl'adavok na tretie strany v ob¢ianskych a obchodnych veciach.

Nevztahuje sa na danové, colné ani spravne veci.
2. Z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia je vylucené:

a) postipenie pohladdvok vyplyvajicich zrodinnych vztahov a vztahov, ktoré na
zéklade rozhodného prava pre takéto vztahy maji porovnatelné ucinky, vratane
vyZivovacej povinnosti,

b) postupenie pohladavok z majetkovych prav vyplyvajucich z manzelského zvizku
alebo z majetkovych prav zo zvédzkov, ktoré na zdklade rozhodného prava pre takéto
vztahy maju porovnatelné u¢inky ako manzelstvo, a z dedenia zo zavetu alebo zo
zakona;
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d)

postipenie pohl'adavok vyplyvajicich zo zmeniek, Sekov a dlzobnych tpisov a inych
prevoditelnych cennych papierov v rozsahu, v ktorom zavizky z takychto inych
prevoditel'nych cennych papierov vyplyvaju z ich prevoditel'nej povahy;

postiipenie pohladdvok vyplyvajicich z otdzok, ktoré upravuje pravo obchodnych
spolocnosti a inych subjektov s pravnou subjektivitou alebo bez nej, ako st vznik
zapisom do registra alebo inym spdsobom, pravna sposobilost’, vnlitorna organizacia
alebo likvidacia obchodnych spolo¢nosti a inych subjektov s pravnou subjektivitou
alebo bez nej a osobnd zodpovednost’ konatelov a Clenov za zavizky obchodnej
spolocnosti alebo subjektu;

postiipenie pohladédvok vyplyvajicich zo zriadenia trustov a vzt'ahov medzi ich
zakladatel'mi, spravcami a osobami uplatiiujiicimi si narok na plnenie;

postipenie pohl'adavok vyplyvajlicich zo zmluv o Zivotnom poisteni tykajicich sa
operacii vykonavanych inymi organizaciami ako podnikmi uvedenymi v ¢lanku 2
ods. 1 a3 smernice 2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost II)*, ktorych cielom je poskytovat poistné plnenie zamestnanym
osobam alebo samostatne zarobkovo ¢innym osobam patriacim do urc¢it¢ho podniku
alebo skupiny podnikov alebo prislusnikom urcitej profesie alebo profesijného
zdruzenia v pripade smrti alebo dozitia alebo v pripade prerusenia alebo skratenia
¢innosti, resp. v pripade choroby z povolania alebo pracovného tirazu.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia:

a)

b)

c)

d)

,postupca“ je osoba, ktord prevadza na int osobu svoje pravo pozadovat’ od dlznika
plnenie;

,»postupnik® je osoba, ktorda nadobuda od inej osoby pravo pozadovat' od dlznika
plnenie;

»postupenie* je dobrovolny prevod prava pozadovat’ od dlznika plnenie. Postiipenie
pohladavky zahfna priamy prevod pohladavok, zmluvni subrogaciu, prevody
pohladdvok prostrednictvom zaruk azalozné prava ¢i iné pravne zabezpeky
pohladavok;

»pohladavka“ je pravo pozadovat’ pefiazné alebo nepeniazné plnenie, ktoré vyplynulo
zo zmluvnych alebo nezmluvnych zavizkov;

,»uCinky na tretie strany st vecnopravne ucinky, t. j. prdvo postupnika uplatnit’ si
vlastnicke pravo k postupenej pohladavke voci inym postupnikom alebo osobdm
uplatiiujiicim si narok na plnenie z tej istej alebo funk¢ne ekvivalentnej pohl'adavky,
veritel'om postupnika a inym tretim stranadm;

,obvykly pobyt“ je v pripade obchodnych spolocnosti a inych subjektov s pravnou
subjektivitou alebo bez nej miesto ich Ustredia; v pripade fyzickej osoby konajice;j
vramci svojej podnikatel'skej Cinnosti je to jej hlavné miesto podnikatel'skej
¢innosti;
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani

poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT), U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1 — 155.
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2) ,averova institacia®“ je spolo¢nost’ vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bod 1 nariadenia
(EU) &. 575/2013%°, vratane pobogiek, v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 17) uvedeného
nariadenia, verovych institacii, ktoré maju svoje ustredie v Unii alebo, v sulade
s ¢lankom 47 smernice 2013/36/EU>!, mimo Unie, ak sa takéto pobocky nachadzaji

v Unii.
h) »petiazné prostriedky* st peniaze pripisané na i€et v tiverovej institacii v akejkol'vek

mene;
1) »finan¢né ndastroje” su nastroje uvedené v oddiele C prilohy I k smernici

2014/65/EU>2,

KAPITOLA 1T
JEDNOTNE PRAVIDLA
Clanok 3

VSeobecna pésobnost’

Pravny poriadok uréeny podla tohto nariadenia sa uplatituje bez ohl'adu na to, ¢i je pravnym
poriadkom ¢lenského Statu.

Clanok 4

Rozhodné pravo

1. Pokial’ nie je v tomto ¢lanku stanovené inak, ucinky postipenia pohl'adavok na tretie
strany upravuje pravny poriadok krajiny, v ktorej ma postupca obvykly pobyt v relevantnom
Case.

Ak postupca medzi dvoma postiipeniami tej istej pohl'adavky dvom odliSnym postupnikom
zmenil obvykly pobyt, prednost’ prava postupnika pred pravom iného postupnika upravuje
pravny poriadok krajiny obvyklého pobytu postupcu v ¢ase toho postupenia pohladavky,
ktoré ako prvé dosiahne GCinnost’ voci tretim strandm podla pravneho poriadku uréeného
podl'a prvého pododseku za rozhodné pravo.

2. Rozhodné pravo uplatnitelné na postipenti pohladdvku upravuje uCinky na tretie
strany v pripade postupenia:

a) penaznych prostriedkov pripisanych na ucet v uverovej institicii;
b) pohladavok vyplyvajucich z finan¢nych néstrojov.
30 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych

poziadavkach na iverové intiticie a investi¢né spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012, U.
v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1 — 337.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti uverovych
institucii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES, U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338
—436.

32 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,

ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU, U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 — 496.
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3. Postupca a postupnik si mézu dohodnut’, Zze rozhodné pravo uplatniteI'né na postipenu
pohl'adavku bude rozhodnym pravom aj pre ucinky postupenia pohl'adavok na tretie strany
v pripade sekuritizécie.

Volba rozhodného prava sa vyslovne uvedie v zmluve o postipeni pohladavky alebo
v osobitnej zmluve. Hmotnopravnu a formalnu platnost ukonu volby rozhodného prava
upravuje zvoleny pravny poriadok.

4. Pri konflikte v otazke prednosti medzi postupnikmi tej istej pohl'adavky v pripade, ze
sa na ucinky jedného postipenia na tretie strany uplatituje pravny poriadok krajiny, v ktorej
ma postupca obvykly pobyt, a na u€inky iného postipenia na tretie strany sa uplatituje pravny
poriadok upravujici postipent pohl'addvku, sa pouzije rozhodné pravo uplatnitelné na ¢inky
toho postupenia pohl'adavky na tretie strany, ktoré podl’a svojho rozhodného prava ako prvé
dosiahne ucinnost’ voci tretim strandm.

Clanok 5
Rozsah p6ésobnosti rozhodného prava

Rozhodné pravo pre ucinky postipenia pohladdvok na tretie strany urené podla tohto
nariadenia upravuje najma:

a) poziadavky na zabezpecenie ucinnosti postupenia voéi tretim strandm inym ako
dlznik, ako je napr. zapis do registra alebo ndlezitosti na zverejnenie;

b) prednost’ prav postupnika pred pravami iného postupnika tej istej pohl'adavky;
c) prednost’ prav postupnika pred pravami veritel'ov postupcu;

d) prednost’ prav postupnika pred pravami osoby uplatitujicej si narok na plnenie z titulu
prevodu zmluvy v suvislosti s tou istou pohl'adavkou;

e) prednost’ prav postupnika pred pravami osoby uplatitujicej si narok na plnenie z titulu
novacie zmluvy voci dlznikovi v stvislosti s tou istou pohl'adavkou;

Clanok 6

Imperativne normy

1. Ziadne ustanovenie tohto nariadenia nesmie obmedzit uplatiiovanie imperativnych
noriem pravneho poriadku krajiny konajuceho sudu.

2. Imperativne normy st normy, ktorych dodrziavanie povazuje ¢lensky $tat za zasadné
na ochranu svojich verejnych zaujmov, ako je politické, spolocenské alebo hospodarske
usporiadanie, ato az do takej miery, ze sa vyZzaduje ich uplatnenie v kazdej situdcii, ktora
spada do ich oblasti posobnosti, bez ohl'adu na pravny poriadok, ktory je podla tohto
nariadenia inak urceny za rozhodné pravo pre u¢inky postipenia pohl'adavok na tretie strany.
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KAPITOLA III
DALSIE USTANOVENIA

Clanok 7
Verejny poriadok (,,ordre public*)
Uplatnenie ustanovenia pravneho poriadku krajiny ur¢eného podl'a tohto nariadenia mozno

odmietnut’ iba v pripade, Ze je jeho uplatnenie v zjavnom rozpore s verejnym poriadkom
(ordre public) krajiny konajuceho sudu.

Cldanok 8
Vylucenie spitného a d’alSieho odkazu
Uplatnenie pravneho poriadku ktoréhokol'vek Statu uréeného podl'a tohto nariadenia znamena

uplatnenie platnych noriem prava tohto Statu s vynimkou jeho noriem medzinarodného prava
sukromného.

Clanok 9
Staty s viacerymi pravnymi systémami
1. Ak je §tat zlozeny z viacero uzemnych jednotiek, z ktorych kazdd ma svoje vlastné

pravne normy upravujuce ulinky postupenia pohladdvok na tretie strany, kazdd tzemna
jednotka sa na ucely urcenia rozhodného prava podl'a tohto nariadenia povazuje za §tat.

2. Clensky §tat zlozeny z viacerych uzemnych jednotiek, z ktorych kazda ma svoje
vlastné pravne normy upravujuce ucinky postiipenia pohladdvok na tretie strany, nie je
povinny uplatiiovat’ toto nariadenie pri kolizii pravnych poriadkov, ku ktorej dochadza
vyluéne medzi takymito uizemnymi jednotkami.

Clanok 10

Vztah k inym ustanoveniam prava Unie

Toto nariadenie nema vplyv na uplatiovanie ustanoveni prava Unie, ktoré v osobitnych
veciach ustanovuju kolizne normy pre G¢inky postupenia pohl'adédvok na tretie strany.

Clanok 11
Vztah k existujucim medzinarodnym dohovorom
1. Toto nariadenie nemé vplyv na uplatiovanie medzinarodnych dohovorov, ktorych

zmluvnymi stranami st jeden alebo viacero Clenskych Statov v Case prijatia tohto nariadenia
a ktoré¢ ustanovuju kolizne normy pre G€inky postipenia pohl'adavok na tretie strany.

2. Toto nariadenie ma vSak medzi clenskymi Stdtmi prednost’” pred dohovormi
uzavretymi vyluéne medzi dvomi alebo viacerymi z nich, pokial’ sa takéto dohovory tykaju
otazok upravenych tymto nariadenim.
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Cldanok 12
Zoznam dohovorov
1. Clenské $taty do [datum zaciatku uplatiiovania] oznamia Komisii dohovory uvedené

v ¢lanku 11 ods. 1. Po tomto dni Clenské Staty oznamia Komisii kazdé vypovedanie tychto
dohovorov.

2. Komisia do Siestich mesiacov od dorucenia ozndmeni podla odseku 1 uverejni
v Uradnom vestniku Eurépskej tnie:

a) zoznam dohovorov podla odseku 1;
b) vypovedanie dohovorov podla odseku 1.
Clanok 13

Dolozka o preskumani

Komisia do [piatich rokov od datumu zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia] predlozi
Europskemu parlamentu, Rade a Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru spravu
o uplatiiovani tohto nariadenia. V pripade potreby sa k sprave pripoja navrhy na zmenu tohto
nariadenia.

Clanok 14
Casova posobnost’

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na zmluvy o postipeni pohladavok uzavreté [datum
zaciatku uplatnovania] alebo po tomto datume.

2. Na zaklade rozhodného prava urceného podla tohto nariadenia sa stanovi, ¢i prava
tretej strany k pohladavke postiipenej po datume zacatia uplatiiovania tohto nariadenia maja
prednost’ pred pravami inej tretej osoby, ktoré boli nadobudnuté pred nadobudnutim Gc¢innosti
tohto nariadenia.

Clanok 15
Nadobudnutie u¢innosti a datum uplatiiovania

Toto nariadenie nadobuda G¢innost” dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatiiuje sa od [ 18 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti].
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Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné v Clenskych Statoch

v sulade so zmluvami.

V Bruseli

Za Europsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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	1. KONTEXT NÁVRHU
	• Dôvody a ciele návrhu

	S cieľom zvýšiť počet cezhraničných transakcií s pohľadávkami a cennými papiermi je veľmi dôležitá zrozumiteľnosť a predvídateľnosť, pokiaľ ide o určenie krajiny, ktorej právny poriadok  sa uplatní na určenie vlastníka pohľadávky alebo cenného papiera...
	Postúpenie pohľadávok je mechanizmus, ktorý využívajú spoločnosti na získanie likvidity a prístupu k úverom, napríklad pri faktoringu a kolateralizácii, a banky a spoločnosti na optimalizáciu využívania svojho kapitálu, napríklad pri sekuritizácii.
	Pri kolateralizácii sa môžu používať pohľadávky, napríklad hotovosť pripísaná na bankový účet (pričom zákazník je veriteľ a banka je dlžník) alebo úverové pohľadávky (to znamená bankové pôžičky) ako finančná záruka na zabezpečenie dohody o pôžičke (na...
	Sekuritizácia umožňuje postupcovi, ktorý sa nazýva „originátor“ (napríklad spoločnosť alebo banka), refinancovať súbor jeho pohľadávok (napríklad nájomné za prenájom motorových vozidiel, pohľadávky z kreditných kariet, splátky hypotekárneho úveru) ich...
	Prečo je právna istota dôležitá?
	Právne riziko
	Rozhodné právo, t. j. vnútroštátne právo, ktoré sa vzťahuje na danú situáciu s cezhraničným prvkom, je určené kolíznymi normami. V prípade neexistencie jednotných kolíznych noriem Únie je rozhodné právo určené vnútroštátnymi kolíznymi normami.
	Kolízne normy týkajúce sa účinkov postúpenia pohľadávok na tretie strany sú v súčasnosti stanovené na úrovni členského štátu. Kolízne normy členských štátov sú nejednotné, keďže sú založené na rôznych kolíznych kritériách na určenie rozhodného práva: ...
	Nejednotnosť kolíznych noriem členských štátov znamená, že členské štáty môžu určiť právo rôznych krajín ako právo, ktorým by sa mali spravovať účinky postúpenia pohľadávok na tretie strany. Táto nedostatočná právna istota, pokiaľ ide o určenie vnútro...
	i) ak si postupník nie je vedomý právneho rizika alebo sa ho rozhodne ignorovať, môže nakoniec čeliť neočakávaným finančným stratám, ak vznikne konflikt v otázke prednosti a stratí vlastnícke právo k  postúpenej pohľadávke. Právne riziko vyplývajúce z...
	ii) ak sa postupník rozhodne zmierniť právne riziko vyhľadaním osobitného právneho poradenstva v otázke ktoré vnútroštátne právne poriadky sa môžu potenciálne uplatniť na účinky cezhraničného postúpenia na tretie strany, a splní požiadavky podľa všetk...
	iii) ak sa postupník nechá odradiť právnym rizikom a rozhodne sa mu predísť, môže prichádzať o podnikateľské príležitosti a môže sa obmedziť integrácia trhov. Vzhľadom na súčasnú neexistenciu spoločných kolíznych noriem týkajúcich sa účinkov postúpeni...
	Pridaná hodnota jednotných pravidiel
	V súčasnosti sa podľa jednotných kolíznych noriem Únie určuje rozhodné právo pre zmluvné záväzky transakcií s pohľadávkami a cennými papiermi. Konkrétne v nariadení Rím I15F  sa určuje rozhodné právo pre zmluvné vzťahy medzi stranami postúpenia pohľad...
	V jednotných kolíznych normách Únie sa takisto určuje rozhodné právo pre vecnoprávne účinky transakcií so zaknihovanými cennými papiermi a nástrojmi, ktorých existencia alebo prevod predpokladá ich zápis v registri, na účte alebo v centrálnom depozitn...
	V spoločných kolíznych normách stanovených v návrhu nariadenia sa stanovuje, že v zásade sa účinky postúpenia pohľadávok na tretie strany budú spravovať právom krajiny, v ktorej má postupca svoj obvyklý pobyt. V návrhu nariadenia sa však takisto stano...
	Prijatie jednotných kolíznych noriem na úrovni Únie týkajúcich sa účinkov postúpenia pohľadávok na tretie strany prinesie významnú pridanú hodnotu finančným trhom.
	Po prvé, právna istota poskytnutá jednotnými pravidlami, umožní postupníkom dodržiavať požiadavky len jedného vnútroštátneho právneho poriadku na zabezpečenie nadobudnutia vlastníckeho práva k postúpenej pohľadávke. Touto právnou istotou sa odstráni p...
	Po druhé, jednotnosťou kolíznych noriem medzi členskými štátmi sa zabezpečí, že sa bude na riešenie konfliktu v otázke prednosti, ktorý vzniká medzi postupníkom a konkurentom uplatňujúcim si nárok, uplatňovať rovnaký vnútroštátny právny poriadok bez o...
	Zavedenie právnej istoty týmto spôsobom podporí cezhraničné investovanie, čo je podľa akčného plánu o únii kapitálových trhov konečný cieľ tohto navrhovaného nariadenia.
	Postúpenie pohľadávok používajú napokon spoločnosti a banky na požičiavanie si peňazí z kapitálových trhov prostredníctvom postúpenia viacerých podobných pohľadávok účelovo vytvorenému subjektu a následnou sekuritizáciou týchto pohľadávok ako dlhových...
	Zainteresované strany priamo ovplyvnené právnym rizikom v cezhraničných transakciách s pohľadávkami sú veritelia (retailoví zákazníci a spoločnosti vrátane MSP), finančné inštitúcie (napríklad banky poskytujúce úvery, faktoring, kolateralizáciu a seku...
	• Súlad s existujúcimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky
	• Súlad s ostatnými politikami Únie

	Z posúdenia vplyvu vykonaného v súvislosti s pohľadávkami, ako aj cennými papiermi vyplynulo, že úplná neexistencia spoločných kolíznych noriem, pokiaľ ide o vecnoprávne účinky postúpenia pohľadávok, je jedným z faktorov, ktorého výsledkom je, že sa p...
	Hlavný rozdiel medzi oblasťou pohľadávok a cenných papierov možno stručne zhrnúť tak, že zatiaľ čo pre vecnoprávne účinky postúpenia pohľadávok neexistujú na úrovni EÚ vôbec žiadne kolízne normy, z čoho vyplýva potreba legislatívneho opatrenia na odst...
	2. PRÁVNY ZÁKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
	• Právny základ
	• Subsidiarita
	• Proporcionalita
	• Výber nástroja

	3. VÝSLEDKY KONZULTÁCIÍ SO ZAINTERESOVANÝMI STRANAMI A POSÚDENIA VPLYVU
	• Konzultácie so zainteresovanými stranami, získavanie a využívanie expertízy
	• Posúdenie vplyvu
	• Základné práva

	4. VPLYV NA ROZPOČET
	5. ĎALŠIE PRVKY
	• Plány vykonávania, spôsob monitorovania, hodnotenia a podávania správ
	• Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanovení návrhu
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