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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsag szamara prioritast jelent az Unidé gazdasaganak tovabbi erdsitése, valamint a
beruh4zasok 0Osztonzése a munkahelyteremtés és a fenntarthatd novekedés eldmozditasa
érdekében. E célkitlizés eléréshez erdteljesebb, mélyebb ¢€s integraltabb tokepiacokra van
sziikség. A hatékony és biztonsagos kereskedés utani infrastruktirdk az ilyen jol miikodd
tokepiacok kulcsfontossdgi elemei. A tékepiaci unid6 megteremtésérol szolo, 2015. évi
cselekvési tervet (a tovabbiakban: a tékepiaci uni6 cselekvési terve) nyomon kovetve 2017.
majusban a félidés bizottsagi értékelés meghatarozta azokat a fennmarad6 intézkedéseket,
amelyeket meg kell hozni a tékepiaci unid 2019-ig torténd megteremtésé¢hez azzal a
célkitiizéssel, hogy megsziintessék a hataron atnyuld beruhdzasok elott allo akadalyokat és
csOkkentsék a finanszirozasi koltségeket. A tdkepiaci uni6 kiteljesitése siirgds prioritas.

A tokepiaci unid cselekvési terve és a félidos feliilvizsgalat keretében a Bizottsag az
értékpapirok tulajdonjogara és a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatasaira vonatkozd szabalyokkal kapcsolatos célzott intézkedéseket jelentett be az
értékpapirokkal és kovetelésekkel végzett hataron atnyulo tligyleteket 6vezd jogbizonytalansag
csokkentése érdekében. E javaslat, valamint az értékpapirokkal végzett iigyletek tulajdonjogi
hatdsaira  alkalmazandd jogrol szolo6  egyidejiileg elbterjesztett  kodzlemény! e
kotelezettségvallalast valositja meg. A hatdron atnyulé engedményezés harmadik felekre
kifejtett tulajdonjogi hatasairdl szolo jogalkotasi javaslatot kisérd kozlemény tisztazza, hogy
mi a Bizottsag allaspontja a meglévd unids vivmanyoknak az értékpapir tigyletek tulajdonjogi
hatasaira alkalmazandé joggal kapcsolatos fontos elemei tekintetében. E jogalkotési javaslat
nem érinti a pénziigyi biztositékokrol szo6l6 iranyelv?, az elszamolasok véglegességérdl szolo
irdnyelv, a felszamolasi irdnyelv* és a kibocsatasforgalmi-jegyzékekre vonatkozé rendelet’
altal szabalyozott kérdéseket®.

E javaslat altalanos célkitiizése, hogy — a tokepiaci unid cselekvési tervének céljaival
Osszhangban — eldmozditsa az EU-n beliili hataron &atnytlé beruhazasokat, és ezaltal
megkonnyitse a vallalatok, koztik a kkv-k, és a fogyasztok forrdshoz jutasat. E javaslat
egyedi célkitizése, hogy unids szintli, egységes kollizids szabalyok elfogadasa révén

! COM (2018) 89.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrol
sz616 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.)

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérél (HL L 166., 1998.6.11.,45. 0.).

Az FEurdépai Parlament és a Tanacs 2001/24/EK iranyelve (2001. aprilis 4.) a hitelintézetek
reorganizaciojarol és felszamolasarol (HL L 125.,2001.5.5., 15. 0.).

3 A Bizottsag 389/2013/EU rendelete (2013. majus 2.) a 2003/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv, valamint a 280/2004/EK és a 406/2009/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi hatarozat szerinti
uniods kibocsatasiegység-forgalmi jegyzék 1étrehozasarol, tovabba a 920/2010/EU és az 1193/2011/EU
bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 122.,2013.5.3., 1. 0.).

Lasd a pénziigyi biztositékokrol sz6l6 iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok
véglegességérdl szolo iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
Mig a pénziigyi biztositékokrol szo6lo iranyelv és az elszdmolasok véglegességérdl szo6lo iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat érinti, a felszamolasi iranyelv olyan eszkdzoket emlit, amelyek
l1étezésének vagy atruhazasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan
vagy kdzponti letéti rendszerben.
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jogbiztonsagot teremtsen, és igy eldsegitse a kdvetelésekkel végzett hataron atnyulo tigyletek
boviilését.

Ugyanis a kovetelésekkel és értékpapirokkal végzett hataron atnyald iigyletek boviiléséhez
alapvetden fontos, hogy egyértelmii és kiszamithatd legyen, mely orszag joga alkalmazando
annak eldontésére, hogy kinek a tulajdondban van egy adott kovetelés vagy értékpapir. Ha
jogbizonytalansag uralkodik azzal kapcsolatosan, hogy melyik nemzeti jog hatarozza meg egy
adott vagyoni eszkoz tulajdonjogat egy hataron atnyuld tigyletet kovetden, akkor az, hogy az
adott hataron atnyulo tligylet keletkezteti-e az elvart jogcimet vagy nem, attol fiigg, hogy mely
tagallam birdsdgai vagy hatosagai vizsgaljak a kovetelés vagy értékpapir tulajdonjogaval
kapcsolatos jogvitat. Fizetésképtelenség esetén, ha a hatdron atnyuld tigyletbdl eredd jogok
tulajdonlasanak ¢€s érvényesithetoségének kérdése birdsagi vizsgalat targyat képezi, a
jogbizonytalansagbodl fakado jogi kockazatok nem vart veszteségeket eredményezhetnek.

Az ¢ javaslatban megallapitott egységes szabalyok kijelolik azt a nemzeti jogot, amelynek
meg kell hatdroznia a kovetelés tulajdonjogat annak hatdron atnytldé engedményezését
kovetden, és ezaltal megsziintetik a jogi kockédzatot és annak esetleges rendszerszintli
kovetkezményeit. A jogbiztonsag megteremtése eldsegiti a hatdron atnyuld beruhdzasokat, az
olcsobb hitelhez jutast €s a piaci integraciot.

A kovetelések engedményezése olyan mechanizmus, amelyet a vallalatok — a faktoralashoz és
a biztositékkal torténd fedezéshez hasonloan — a likviditds biztositasdhoz ¢€s hitelhez jutas
céljabol haszndlnak, valamint a bankok ¢és a véllalatok — az értékpapirositashoz hasonldéan —
tokefelhasznalasuk optimalizalasa érdekében alkalmaznak.

A faktoralas alapvetd likviditasi forrds sok cég szdmara. A faktoralas soran egy vallalat (az
engedményez0O, leggyakrabban kkv) a kovetelését kedvezményes aron a faktorra (az
engedményes, gyakran bank) ruhdzza at (értékesiti), €s ezzel az eszkdzzel az engedményezd
azonnal pénzhez jut. A faktor beszedi a szamlakért fizetendd Osszeget és elfogadja a rossz
adossagok kockazatat. A faktoraldst hasznalok tobbsége kkv: koziiliik a kisvallalatok 76 %-ot,
a kozépvallalatok 11 %-ot, a nagyvallalatok pedig 13 %-ot tesznek ki. Az ipardg tehat a
gazdasagi novekedés alapjanak tekinti a kkv-k részére torténd faktoralast, mivel a kkv-k
szamara nagyobb nehézséget okozhat, hogy hagyomdnyos hitelezés utjan jussanak
forrasokhoz’. Eurdpa vilagszerte a legnagyobb faktoralasi piaccal rendelkezd régio, amely a
vilagpiac 66 %-at teszi ki®.

A faktordlas példai

C kkv-nak azonnal pénzre van sziiksége, hogy kifizesse a beszallitoit. A iigyfeleinek
kiallitott szamldk kifizetése csak harom hoénap mualva valik esedékessé. C kkv
(engedményezd) gy dont, hogy kedvezményes aron engedményezi (értékesiti) a szamlait
B bank faktornak (engedményes), hogy haladéktalanul pénzhez jusson B-t6l. A
kedvezményes ar, amelyen C kkv értékesiti szamlait B-nek, B dijainak és jutalékanak felel
meg.

Factoring and Commercial Finance: A Whitepaper, (Faktoralas és kereskedelmi finanszirozas: fehér
konyv), 20. o., az EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és
kereskedelmi finanszirozasi iparag unios szovetsége) kiadvanya.

Az eurodpai régioban a faktoralas dsszege 2015-ben 1,566 milliard EUR-t tett ki. A legnagyobb europai
piacok a brit, francia, német, olasz és spanyol piac. A faktoralas globalis piaca 2015-ben 2,373 milliard
EUR volt. Forras: Factors Chain International FCI.
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A biztositékkal torténd fedezés soran kovetelések, példaul bankszamlan jovairt pénz (amikor
az lgyfél a hitelezd ¢és a bank az adds) vagy hitelkdvetelés (vagyis bankhitel) pénziigyi
biztositékként hasznalhaté egy hitelmegallapodas biztositasahoz (példaul a fogyaszté a
bankszamlajan jovairt pénzt fedezetként hasznalhatja ahhoz, hogy hitelt kapjon, a bank pedig
a hitelkdvetelést hasznalhatja fedezetként a hitelhez jutashoz). A hitelkovetelések
biztositékként valo felhaszndldsa rendkiviil fontos a pénziigyi 4gazat szdmara. Az
eurérendszer’  refinanszirozasi  mfiveleteinek  mintegy 22 %-at  hitelkdvetelések
felhasznalasaval biztositjak'°.

A biztositékkal torténd fedezes példai

Egy C kkv (engedményezd) hitelt szeretne felvenni A banktol (engedményes), hogy
nagyobb raktarépiiletet épitsen, fedezetként (vagy biztositékként) hasznalva az ligyfeleivel
szembeni koveteléseit. Ha C kkv csédbe megy és nem tudja visszafizetni a hitelt, A bank
(a biztositék elfogaddja) C kkv iigyfeleivel szembeni kdveteléseinek érvényesitésével
tudja behajtani annak addssagat.

Az értékpapirositas lehetdvé teszi, hogy a ,kezdeményezdnek” nevezett engedményezd
(példaul egy vallalat vagy bank) igy refinanszirozza egy sor kovetelését (példaul gépjarmii-
kolesonzések, hitelkartya-kovetelések, jelzaloghitel részletfizetések), hogy egy ,.kiilonleges
céli gazdasagi egységre” engedményezi azokat. A kiilonleges célu gazdasagi egység
(engedményes) ezt kovetden hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (példaul kétvényeket)
bocsat ki a tokepiacokon, amelyek a széban forgd kovetelésekbdl szarmazd bevételt tiikkrozik.
Amikor az alapul szolgdld kovetelések alapjan kifizetések torténnek, a kiilonleges célu
gazdasagi egység arra hasznalja a hozzd beérkezd bevételt, hogy az értékpapirok utan
kifizetéseket teljesitsen a befektetOk szdmara. Az értékpapirositas csdkkentheti a finanszirozas
koltségét, mivel a kiilonleges célu gazdasagi egység ugy épiil fel, hogy nem valhat
fizetésképtelenné. A vallalatok szdmara az értékpapirositds a bankhiteleknél alacsonyabb
koltséggel biztosithatja a hitelhez jutast. A bankok szamara az értékpapirositds modot jelent
eszkozeik megfelelobb felhasznaldsara és mérlegiik felszabaditasara, hogy bdvithessék a
gazdasagba iranyuld hitelaramlast!!. A t6kepiaci uniéra vonatkozé cselekvési terv keretében
az Unio a biztonsagos ¢és likvid értékpapirositasi piac eldmozditasara iranyuld jogszabalyokat
fogadott el. E szabalyok célja az EU-n beliili biztonsagos értékpapirositasi piac helyreallitasa
azaltal, hogy elkiilonitik az egyszer(i, atlathatd és egységesitett értékpapirositasi termékeket a
kevésbé atlathatd €s koltségesebb termékektdl. Az értékpapirositas valamennyi tipusa esetén
alapvetéen fontos a jogbiztonsdg abban a tekintetben, hogy kinek a tulajdondban van az
engedményezett kovetelés.

Az eurorendszer az Eurdpai Kozponti Bankbol, és az eurdt hasznald tagallamok nemzeti kdzponti
bankjaibol all.

Az eurodrendszer refinanszirozasi miveleteinek mintegy 22 %-at hitelkdvetelésekkel biztositjak,
amelyek 6sszege 2017 masodik negyedévében koriilbeliil 380 milliard EUR-t tett ki, ebb&l 100 milliard
EUR volt hataron at mobilizalt hitelkdvetelés. Az eurdrendszer 2017. junius végéig dsszességében véve
mintegy 450 milliard EUR &sszegli hataron atnytlo biztositékot mobilizalt.

Az értékpapirositasi kibocsatas piaci volumene 2016-ban 237,6 milliard EUR-t tett ki, és 2016 végén
1,27 billi6 EUR volt az esedékes kintlévoségek 0sszege — Europai Pénziigyi Piaci Szovetség (AFME),
Az értékpapirositasrol szold 2016. negyedik negyedévi jelentés.
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Az értékpapirositas példaja

C mint kiterjedt kiskereskedelmi halézat (engedményezd) atruhdzza az ligyfelei belsd
hitelkartyainak hasznalatabol eredd koveteléseit A kiilonleges célii gazdasagi egységre
(engedményes)'2. Ezutdn A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsat ki befekteték
részére a tOkepiacokon. E hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az A-ra
engedményezett hitelkértya-kovetelésekbdl eredd jovedelem biztositja. Amikor e
kovetelések alapjan fizetéseket eszkdzolnek, A e hozza beérkezd jovedelmet hasznalja
arra, hogy kifizetéseket teljesitsen a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok alapjan.

Miért fontos a jogbiztonsag?

Az engedményezett kdvetelésre vonatkozd jogeim megszerzésének biztositdsa fontos az
engedményes (példaul egy faktor, a biztositék elfogaddja vagy kezdeményezd) szdmara,
mivel harmadik felek is igényt tarthatnak az ugyanazon kovetelésre vonatkoz6 jogcimre. Ez
elsObbségi Osszelitkozéshez, vagyis olyan helyzethez vezethet, amikor el kell donteni, hogy
két jog koziil melyik — az engedményes joga vagy a versengd érdekelt fél joga — élvez
elsObbséget. A kovetelés(ek) engedményese és egy harmadik fél kozotti elsObbségi
Osszelitkozés 1ényegében véve az alabbi két helyzetbdl eredhet:

— ha az engedményezd kétszer ruhdzta 4t (véletleniil vagy sem) a kovetelést kiilonb6zo
engedményesekre, a masodik engedményes jogcimre tarthat igényt ugyanazon kovetelés
felett. A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazando
jog megoldja majd az ugyanazon kovetelés két engedményese kozotti elsébbségi
Osszelitkozést;

— abban az esetben, ha az engedményezd fizetésképtelenné valik, az engedményezd
hitelez6i tudni szeretnék, hogy az engedményezett kovetelés részét képezi-e még a
csOdvagyonnak vagy sem, vagyis hogy az engedményezés ténylegesen megtdrtént-e, €s igy az
engedményes jogcimet szerzett-e a kovetelés felett. A kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazand6 jog megoldja majd az engedményes és az
engedményezd hitelezdi kozotti elsébbségi Osszelitkozést.

A kovetelések tisztan belfoldi engedményezései esetén egyértelmii, hogy a nemzeti anyagi jog
hatarozza meg a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett (vagy
tulajdonjogi) hatasait, vagyis azt, hogy az engedményesnek milyen kdvetelményeknek kell
megfelelnie ahhoz, hogy jogcimet szerezzen az engedményezett kovetelések felett abban az
esetben, ha elsObbségi Osszelitkozés meriil fel. Hataron atnyld helyzetben azonban akér tobb
nemzeti jog is alkalmazand6 lehet, és az engedményeseknek tisztan kell latniuk, hogy mely
jogszabalyokat kell betartaniuk ahhoz, hogy jogcimet szerezzenck az engedményezett
kovetelések felett.

Jogi kockazat

Az alkalmazandd jogot, vagyis az adott, hatarokon atnytlé vonatkozéssal rendelkezd
helyzetben alkalmazand6 nemzeti jogot a kollizids szabalyok hatarozzak meg. Egységes unios

12 Ez a példa az UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions (az Egyesiilt Nemzetek

Nemzetkozi Kereskedelmi Jogi Bizottsaganak a biztositott iigyletekrdl sz616 jogi kézikonyve) 16—-17.
oldalan szerepl6 illusztracio atvétele.
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kollizios szabalyok hianyaban a nemzeti kollizios szabalyok hatarozzék meg az alkalmazando
jogot.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira vonatkozo kollizios
szabalyokat jelenleg tagallami szinten allapitjdk meg. A tagillami kollizids szabalyok nem
kovetkezetesek, mivel az alkalmazand6 jog meghatarozasara vonatkozo, eltéré kapcsolo elvre
épiilnek: példaul a spanyolorszagi és lengyelorszagi kollizids szabalyok az engedményezett
kovetelés jogan alapulnak, a belgiumi és franciaorszagi kollizids szabalyok az engedményezd
szokdasos tartdzkodasi helyének jogan alapulnak, tovabba a hollandiai kollizios szabéalyok az
atruhazasi szerz6dés jogan alapulnak. A nemzeti kolliziés szabalyok emellett nem
egyértelmiiek, kiilondsen akkor, ha nem jogszabalyban allapitjdk meg azokat.

A tagallami kollizios szabalyok kovetkezetlensége azt jelenti, hogy a tagallamok eltérd
orszagok jogat jelolhetik ki a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatasaira iranyado jogként. A harmadik felekre kifejtett hatdsokra vonatkoz6 nemzeti joggal
kapcsolatos jogbiztonsdg hidnya olyan jogi kockdzatot tdmaszt a hataron atnyuld
engedményezések esetében, amely a belfoldi engedményezések esetében nem 1étezik. E jogi
kockazattal szembesiilve az engedményes az alabbi harom kiilonféle modon reagélhat:

1. ha az engedményes nincs tisztaban a jogi kockézattal vagy tigy dont, hogy figyelmen
kiviil hagyja azt, végiil nem vart pénziigyi veszteség érheti, ha elsdbbségi 6sszeiitkdzés meriil
fel és elveszti a jogcimét az engedményezett kovetelések felett. A kdvetelések hataron atnyalo
engedményezését kdvetd tulajdonlasat 6vezd jogbizonytalansagbol szarmazé jogi kockazat a
2008-as pénziigyi valsag soran bukkant fel, példaul a Lehman Brothers International (Europe)
Osszeomlédsakor, amely vonatkozasban az eszkdzok jogszerli tulajdonjogéval kapcsolatos
vizsgalat még napjainkban is folyamatban van'3. A kovetelések tulajdonjogaval kapcsolatos
bizonytalansag tehat dominohatést fejthet ki, valamint elmélyitheti és elnyujthatja a pénziigyi
valsag hatasat;

il. ha az engedményes gy dont, hogy azon nemzeti jogszabalyokkal kapcsolatos konkrét
jogi tandcsadast vesz igénybe, amelyek esetleg alkalmazandok lehetnek a hatdron atnyuld
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira és teljesiti az O0sszes ilyen jogszabaly
kovetelményeit, hogy biztositsa az engedményezett kovetelések feletti jogcimet, akkor 25—
60 %-kal'* magasabb tranzakcids koltséget fog viselni annadl, mint amit belfoldi
engedményezések esetén kellene viselnie;

1il. ha a jogi kockazat elriasztja az engedményest, aki gy dont, hogy elkeriili azt, az
engedményes elmulaszthat {izleti lehetdségeket és csokkenhet a piaci integracid. Mivel a
hataron atnyul6é engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira jelenleg nem vonatkoznak
kozos kollizios szabalyok, a kovetelések engedményezése foként nemzeti alapon, nem pedig

A Lehman Brothers International Europe (LBIE) k6z6s felszamoloi, Tizendtodik eldrehaladdsi jelentés,
2016.4.12. Lasd: http://www.pwc.co.uk/services/business-recovery/administrations/lehman/lehman-
brothers-international-europe-in-administration-joint-administrators- 1 Sth-progress-report- 1 2-april-
2016.html

Lasd a nyilvanos konzultacié 23. kérdésére az EU Federation for the Factoring and Commercial
Finance Industry (A faktoralasi és kereskedelmi finanszirozasi iparag unids szovetsége); a Francia
Bankszovetség (Franciaorszag); az Asset Based Finance Association Limited (ABFA) (Egyesiilt
Kiralysag) altal adott valaszokat.
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hataron atnyul6 szinten torténik: példaul a faktoralds meghatarozo6 tipusa a belfoldi, ami 2016-
ban a teljes forgalom mintegy 78 %-at tette ki'>.

Ha az engedményes ugy dont, hogy megvalodsitja az engedményezést, a tagallamok kollizios
szabalyai kozotti Osszhang hianya azt jelenti, hogy a kovetelések hataron atnyalo
engedményezését kovetd tulajdonlasat érintd elsébbségi 0sszeiitkdzés kimenetele attol fiigg,
hogy a jogvitat vizsgald tagallami birdsdg vagy hatdésag mely nemzeti jogot alkalmazza. Az
alkalmazott nemzeti jogtdl fiigg, hogy a hataron atnyulé engedményezés biztosithatja-e az
elvart jogcimet az érdekelt feleknek, vagy sem.

Az egységes szabalyok hozzaadott értéke

Jelenleg egységes unids kollizios szabalyok hatdrozzak meg a kovetelésekkel ¢és
értékpapirokkal végzett ligyletekkel kapcsolatos szerzddéses kitelezettségekre alkalmazando
jogot. Mindenekel6tt a Roma 1. rendelet!® hatarozza meg a kdvetelésengedményezés felei (az
engedményez0 €s az engedményes, valamint az engedményes és az adds) kozotti, valamint a
hitelezé/engedményezd és az ados kozotti szerzddéses jogviszonyra alkalmazando jogot. A
Roma 1. rendelet hatdrozza meg tovabba az értékpapir-ligyletek soran az elado és a vevd
kozotti szerzodéses jogviszonyra alkalmazando jogot.

Egységes unids kollizids szabalyok hatarozzdk meg a dematerializalt értékpapirokkal és azon
eszkozokkel végzett tgyletek tulajdonjogi hatdsaira alkalmazand6d jogot, amelyek
1étezésének vagy atruhdzasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy, harom
iranyelvben, nevezetesen a pénziigyi biztositékokrdl szo6lé irdnyelvben, az elszdmolasok
véglegességérdl szold iranyelvben és a felszamolasi iranyelvben szerepld nyilvantartasban,
szamlan vagy koOzponti letéti rendszerben. Ugyanakkor nem keriilt sor egységes unios
kolliziés szabalyok elfogadasara a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatdsaira
alkalmazando jog tekintetében. Ez a rendeletjavaslat e hidnyossag megsziintetésére iranyul.

A rendeletjavaslatban megallapitott kdzos kollizids szabalyok foszabalyként el6irjak, hogy az
engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti orszag joga szabdlyozza a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait. A rendeletjavaslat ugyanakkor
kivételeket 1s megallapit, amelyek alapjdn egyes engedményezések az engedményezett
kovetelés joga ala tartoznak, ha a f6szabaly nem lenne megfeleld, tovabba az alkalmazando
jog megvalasztasat is lehetOvé teszi az értékpapirositasi piac bdvitésére iranyuld
értékpapirositasok esetében.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira vonatkozo, unios
szintli egységes kollizios szabalyok elfogadéasa jelentds hozzdadott értéket nyujt a pénziigyi
piacok szamara.

Elészor is, az egységes szabdlyok altal teremtett jogbiztonsag lehetdvé teszi, hogy az
engedményeseknek csak egy nemzeti jog kovetelményeit kelljen teljesiteniiik az
engedményezett kovetelések feletti jogcim megszerzésének biztositdsdhoz. E jogbiztonsag
megsziinteti a varatlan veszteségekkel és az esetleges dominohatassal, a megnovekedett
tigyleti koltségekkel, az elmulasztott iizleti lehetdségekkel és a korlatozott piaci integracioval
kapcsolatos, a kovetelések hatdron atnyuld engedményezéseivel Gsszefiiggd jelenlegi jogi

EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és kereskedelmi
finanszirozasi iparag uniés szovetsége) — EUF Evkonyv, 2016-2017, 13. o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 593/2008/EK rendelete (2008. junius 17.) a szerzodéses
kotelezettségekre alkalmazandé jogrol (Roma 1) (HL L 177.,2008.7.4., 6. 0.).
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kockazatot. A kiilonosen az értékpapirositas esetében megallapitott egységes kollizios
szabalyok elismerik a nagy piaci szereplok azon gyakorlatat, hogy az engedményezett
kovetelés jogat alkalmazzadk a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatasaira, ugyanakkor e szabalyok arra torekszenek, hogy lehetévé tegyék a kisebb piaci
szereplOk értékpapirositasi piacra 1€pését vagy ottani jelenlétilk megerdsitését azaltal, hogy az
engedményezd szokasos tartdzkodasi helyének jogat rendelik alkalmazni a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira. Az értékpapirositasra alkalmazando
kolliziés szabalyok rugalmassaga megkdnnyiti majd az értékpapirositasi piac ujonnan belépd
piaci szereplokkel torténd bovitését s 0j lizleti lehetdségek kialakitasat.

Masrészt a tagallami kollizids szabalyok egységessége biztositani fogja, hogy ugyanaz a
nemzeti jog legyen alkalmazandd az engedményes ¢és a rivalis érdekelt fél kozott felmeriild
barmely elsébbségi Osszelitkozés feloldasara, fiiggetlentil attol, hogy mely tagallam birdsaga
vagy hatosaga vizsgalja a jogvitat.

A jogbiztonsdg megteremtése ilyen modon eldsegiti a hataron atnyuld beruhazasokat, ami e
rendeletjavaslat végso célja a tékepiaci unidra vonatkozo cselekvési tervnek megfelelden.

Mi a kovetelés?

A kovetelés a hitelez0 adossal szembeni joga egy pénzosszeg (példaul kintlévéségek)
megfizetése vagy kotelezettség (példaul a szarmaztatott tigyletek alapeszkdzei szerinti
teljesitési kotelezettség) teljesitése irant.

A kovetelések az alabbi harom kategoridba sorolhatok:

1. Az elso kategoria a ,,hagyomanyos kovetelésekre” vagy kintlévéségekre, példaul a ki
nem egyenlitett ligyletek ellenértékeként fizetendd pénzosszegre (példaul egy vallalat szdmara
az uigyfele altal a kifizetetlen szamlak ellenértékeként fizetendd pénzosszegre) terjed ki.

il. A MiIFID II irdnyelvben!” meghatérozott pénziigyi eszkozok, koztik azok az
értékpapirok és szdrmaztatott termékek, amelyekkel a pénziigyi piacokon kereskednek. Mig
az értékpapirok vagyoni eszkozok, a szarmaztatott termékek olyan szerzddések, amelyek a
szerz6dés feleinek jogaira (vagy koveteléseire) és kotelezettségeire is kiterjednek. A
idénként ,,pénziigyi koveteléseknek” is neveznek), példaul a szarmaztatott ligyletekbdl eredd
kovetelések jelentik (példaul a szarmaztatott iigylet pozicidzaradsanak kiszamitdsa utan
esedékes 0sszeg).

1il. A kovetelések harmadik kategéridja a hitelintézeti szamlan (példdul bankszamlan)
jovairt pénz; ebben az esetben a szamlatulajdonos (példaul a fogyasztd) a hitelezd, a
hitelintézet pedig az ados.

Ez a javasat a fenti kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett (vagy
tulajdonjogi) hatasaira vonatkozik. Nem terjed ki olyan szerzédések (példaul a szarmaztatott
tigyletek) atruhazasara, amelyekben jogok (vagy kovetelések) ¢és kotelezettségek is
szerepelnek, sem a szerzddéseknek a szdban forgd jogokra és kotelezettségekre is kiterjedd

A pénziigyi eszkozok jegyzéke a MIFID II iranyelv— a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol szolo, 2014. majus 15-i 2014/65/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 173., 2014.6.12., 349.0.) — 1. mellékletének C
szakaszaban talalhato.
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pénziigyi eszkozokkel vald kereskedést, valamint ezen eszkozok elszdmolasat és
kiegyenlitését, ezeket tovabbra is a Roéma I. rendeletben meghatarozott, a szerzddéses
kotelezettségekre alkalmazandd jog szabalyozza. Ezt a jogot éltaldban a szerzddés felei
valasztjak meg, vagy a pénziigyi piacokra alkalmazandé megkiilonboztetésmentes szabalyok
jelolik ki.

A MiFID II irdnyelvben meghatdrozott pénziigyi eszkozokbdl, példaul a szarmaztatott
tigyletekbdl eredd kovetelések lényeges szerepet jatszanak a pénziigyi piacok megfeleld
miikodésében. Az értékpapirokhoz hasonldan a pénziigyi eszkozokkel, példaul a szarmaztatott
termékekkel folytatott kereskedelem is nagy szdmu hataron atnyuld ligyletet general. A
pénziigyi eszkozoket, példaul a szarmaztatott termékeket gyakran dematerializalt forméaban
tartjak nyilvan.

A pénziigyi eszkozok, igy a szarmaztatott termékek létezését €s atruhdzasat rogzitd
nyilvantartds formajat — azt, hogy az dematerializdlt-e vagy sem — a tagillami jog
szabalyozza. Egyes tagallamokban bizonyos fajta szarmaztatott termékeket értékpapiroknak
tekintenek és dematerializalt formaban tartanak nyilvan, mas tagallamokban pedig nem. Az
adott pénziigyi eszkoz feletti jogcim birtoklasdval vagy a pénziigyi eszkozbdl szdrmazo
koveteléssel kapcsolatos jogvita iligyében eljaro hatésag vagy birdsag attol fiiggden
alkalmazza a dematerializalt értékpapirok atruhazasnak tulajdonjogi hatdsaira vonatkozo
kolliziés szabalyokat vagy a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatédsaira
vonatkoz6 kollizios szabalyokat, hogy egy pénziigyi eszkozt, példaul szarmaztatott tigyletet a
nemzeti jog szerint dematerializalt formaban tartanak-e nyilvan és értékpapirnak tekintenek-e
vagy sem.

Ez a javaslat a ,hagyomanyos kovetelések”, a ,,pénziigyi kovetelések (vagyis a nem
dematerializalt formaban nyilvantartott €s a nemzeti jog szerint nem értékpapirnak tekintett
pénziigyi eszkdzokbol, példaul szarmaztatott termékekbdl eredd kovetelések), valamint a
Hhitelintézet altal jovairt pénz” — egyilittesen: ,,kovetelések” — engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira vonatkozik.

A dematerializalt formaban nyilvantartott és a nemzeti jog szerint értékpapirnak tekintett
pénziigyi eszkozokkel, példaul szarmaztatott termékekkel végzett iigyletek tulajdonjogi
hatdsait azon dematerializalt értékpapirokkal és eszkozokkel végzett tigyletek tulajdonjogi
hatdsaira alkalmazand6 kolliziés szabalyok szabalyozzak, amelyek Iétezésének vagy
atruhdzasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat, kiilondsen egy, a pénziigyi
biztositékokrdl szo6ld irdnyelvben, az elszdmolasok véglegességérdl szolo iranyelvben és a
felszamolési iranyelvben szerepld nyilvantartdsban, szamlan vagy kdzponti letéti rendszerben.
Tehat az e javaslatban szerepld kollizios szabalyok hatokore, valamint az emlitett harom
iranyelvben szerepld kollizids szabalyok hatokore nincs atfedésben egymadssal, mivel az
elobbiek a kovetelésekre alkalmazanddk, az wutdbbiak pedig olyan dematerializalt
értékpapirokra és eszkozokre vonatkoznak, amelyek létezésének vagy atruhdzasanak
elofeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan vagy koézponti letéti
rendszerben'®, A mai napon elfogadott, az értékpapir iigyletek tulajdonjogi hatésaira
alkalmazando jogrol szol6 kozlemény pontositja a harom iranyelvet.

Lasd a pénziigyi biztositékokrol szolo iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok
véglegességerdl szold iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
Mig a pénziigyi biztositékokrol szol6 iranyelv és az elszamolasok véglegességérdl szolo iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat érinti, a felszdmolasi iranyelv olyan eszkozoket emlit, amelyek
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Mit jelent egy kovetelés engedményezése?

Egy kovetelés engedményezése sordn a hitelezd (,,engedményezd”) atruhdzza az adossal
szembeni koveteléshez valo jogat egy masik személyre (,,engedményes”).

Engedményes
(9 hitelezo)

Engedményezési S~ao
szerz6dés DRV
(a kovetelés B
atruhazasa) Teel
~a
Engedményez6 Ados

(eredeti hitelezd)

Eredeti szerzodés
(kovetelés)

A pénzpiaci szerepldk és a redlgazdasadg szamadra is 1ényeges, hogy egyértelmi legyen, kinek
a tulajdondban van a kovetelés annak hataron atnytlé engedményezését kovetden. Ennek az
az oka, hogy a vdllalatok gyakran likviditashoz vagy hitelhez jutdsi mechanizmusként
hasznaljék a kovetelések engedményezését.

A faktoralas soran egy vallalat (az engedményezd) kedvezményes aron értékesiti kovetelését
egy faktornak (az engedményes), gyakran banknak, azonnali pénzfizetésért cserébe. A
faktoralas felhasznaloinak tobbsége kkv (87 %)".

A fogyasztok, vallalkozdsok ¢és bankok hitelhez jutds céljabol szintén hasznaljdk a
kovetelések engedményezésének eszkozét, példaul biztositékkal torténd fedezés soran. A
biztositékkal torténd fedezés soran kovetelések, példaul bankszamlan jévairt pénz vagy
hitelkdvetelés (vagyis bankhitel) pénziigyi biztositékként hasznalhatd egy hitelmegallapodas
biztositasdhoz (példaul a fogyasztdé a bankszadmldjan jovairt pénzt fedezetként hasznalhatja
ahhoz, hogy hitelt kapjon, a bank pedig a hitelkovetelést hasznalhatja fedezetként a hitelhez
jutashoz).

Végezetiil a vallalkozasok és a bankok arra is hasznaljdk a kovetelések engedményezését,
hogy tobb hasonld kovetelésnek egy kiilonleges célu gazdasagi egységre vald
engedményezése, majd e kovetelések hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként (példaul
kotvényként) torténd értékpapirositasa révén pénzt vegyenek fel a tokepiacokrol.

létezésének vagy atruhazasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan
vagy kozponti letéti rendszerben.

Factoring and Commercial Finance: A Whitepaper, (Faktoralas és kereskedelmi finanszirozas: fehér
konyv), 20. o., az EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és
kereskedelmi finanszirozasi iparag unios szovetsége) kiadvanya.
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A kovetelésekkel végzett hatdron atnyuld tigyleteket Gvezd jogi kockdzat az alabbi
érdekelteket kozvetleniil érinti: a hitelfelvevok (lakossagi tigyfelek és vallalkozasok, koztiik a
kkv-k), pénziigyi intézmények (példaul a hitelnyujtast, faktordlast, biztositékkal torténd
fedezést ¢és értékpapirositast végzd bankok), és azok a pénziigyi kozvetitdk, akik
kovetelésekkel iizletelnek, tovabba a végsé befektetok (befektetési alapok és lakossagi
befektetok).

A kovetelések engedményezésére vonatkozo kollizios szabalyok kidolgozasa

A nemzeti piacok egyre erdsebb Osszekapcsoldodasa révén a kovetelések engedményezése
gyakran hataron atnyulo6 elemet is érint (példaul az engedményezd és az engedményes, vagy
az engedményes ¢s az ados eltérd orszagokban taldlhatd). Tehat potencidlisan tobb orszag
joga alkalmazhat6 az engedményezésre. Az unidés vagy tagallami szinten megallapitott
kolliziés szabalyoknak kell meghatarozniuk, hogy mely nemzeti jog alkalmazand6 a
kovetelések hataron atnyulo engedményezésének kiilonbozo elemeire.

A kovetelések hatdron atnyuld engedményezésre vonatkozo kollizids szabalyok az aldbbi két
elemet érintik: (1) a szerzddéses elem, amely a felek egymassal szembeni kotelezettségeire
utal; valamint (2) a tulajdonjogi elem, amely a kovetelés feletti tulajdonjog atruhazasara utal,
¢s ami ennélfogva harmadik feleket is érinthet.

A szerzddéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szoldo Réma 1. rendelet unids szinten
Osszehangolta a kovetelések engedményezésének szerzédéses elemeivel kapcsolatos kollizios
szabalyokat. Tehat a rendelet egységes kollizids szabalyokat tartalmaz az aldbbiak
tekintetében: i. az engedményezési szerz6dés felei — az engedményez6 és az engedményes —
kozotti jogviszony?, valamint ii. az engedményes és az ados kozotti jogviszony?'. A Réma .
rendelet kollizi6s szabalyai alkalmazandok tovabba az eredeti hitelez6 (az engedményezo) €s

az ados kozotti jogviszonyra??.,

Ezzel szemben nem Iléteznek wunidés szinti kollizios szabalyok a kovetelések
engedményezésének tulajdonjogi elemei tekintetében. A kovetelések engedményezésének
tulajdonjogi elemei vagy harmadik felekre kifejtett hatdsai altalaban arra utalnak, hogy ki
rendelkezik tulajdonjoggal a kovetelés felett, valamint kiilondsen arra, hogy: i. mely
kovetelményeket kell tejesitenie az engedményesnek annak biztositdsdhoz, hogy az
engedményezés utan jogcimet szerezzen a kovetelés felett (példaul az engedményezés
regisztralasa egy nyilvanos nyilvantartasban, az ados irasbeli értesitése az engedményezésrol),
tovabba ii. miként oldhato fel a prioritasi O0sszeiitkozes, vagyis a tobb rivalis érdekelt fél
kozotti, azzal kapcsolatos konfliktus, hogy ki tulajdonolja a kovetelést a hatdron atnyulod
engedményezés utan (példaul két engedményes kozott, ha ugyanazt a kovetelést kétszer
engedményezték, vagy az engedményes ¢és az engedményezd hitelezdje kozott).

Elészor a Roma 1. rendeletté atalakitott 1980-as Romai Egyezményben?®, majd a Roma I.
rendelet elfogadasat elokészitd jogalkotasi targyalasok folyaman mérlegelték azt a kérdést,
hogy melyik jognak kell szabalyoznia a kovetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasait. A Roma I. rendeletre irdnyuld bizottsagi javaslat az engedményezd szokasos

2 A Roma I. rendelet 14. cikkének (1) bekezdése.
2 A Roma I. rendelet 14. cikkének (2) bekezdése.
2 A Roma I. rendelet 2. és 3. cikke.

2 A szerzddéses kotelmi viszonyokra alkalmazandé jogrol szol6, 1980. évi Romai Egyezmény kdzosségi

jogi eszkozzé torténd atalakitdsardl, valamint naprakésszé tételérdl szold zold konyv 18. kérdése,
COM(2002) 654 final, 39-41. o.
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tartozkodasi helye szerinti jogot valasztotta a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jognak®*. Végiil a kérdés Osszetettsége és annak
kelléen részletes vizsgalatdhoz sziikséges id0 hidnya miatt nem vettek fel a rendeletbe az
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozé kollizids szabalyokat®.

A Roéma 1. rendelet 27. cikkének (2) bekezdése azonban elismerte ¢ megoldatlan kérdés
jelentdségét, eldirva a Bizottsagnak, hogy terjesszen eld jelentést a kdvetelések
engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségérol, és adott esetben
csatoljon a jelentéshez a rendelet modositasara irdnyuld javaslatot?s. E célbol a Bizottsag
megrendelt egy kiilsé tanulmanyt?’, és 2016-ban a kérdés lehetséges megkdzelitéseit
bemutat6 jelentést fogadott el?®. A Bizottsag jelentésében megallapitotta, hogy a kdvetelések
engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségét, valamint a rivalis
érdekelt felek kozotti elsObbség kérdését szabalyozd jogot meghatirozd egységes kollizios
szabalyok hidnya alddssa a jogbiztonsagot, gyakorlati problémékat teremt és magasabb jogi
koltségeket okoz?.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

E javaslat megfelel a Roma 1. rendelet 27. cikkének (2) bekezdésében megallapitott azon
kovetelménynek, hogy a Bizottsagnak kozz¢é kell tennie egy jelentést, és adott esetben a
kovetelések engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségérol,
valamint az engedményesnek egy masik személy jogaval szembeni elsdbbségérdl szolo
javaslatot. A javaslat 0sszehangolja az e kérdésekre vonatkoz6 kollizids szabalyokat, valamint
az alkalmazandé jog hatéalyat, vagyis azokat az tigyeket, amelyet a javaslat alapjan
alkalmazando jogként kijelolt nemzeti jognak kell szabalyoznia.

A javaslat 6sszhangban all a polgari és kereskedelmi iigyekben alkalmazando6 jogrol szolo,
hatalyos unids eszkozokkel, kiilondsen a Roma 1. rendelettel, a két jogi eszkdz hatalya ald
tartozo kovetelések tekintetében.

A javaslat megfelel tovabba a fizetésképtelenségi eljarasrol szoldé rendeletnek® a
fizetésképtelenségi eljarasokra alkalmazand6 jogot kijelold kapcsold elv tekintetében. Az
engedményez0 szokasos tartozkodasi helye szerinti jog — amelyet a javaslat a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazand6 jogként valaszt —
egybeesik a fizetésképtelenségi eljarasrol szolo rendelet szerint az engedményezo

2 A szerzédéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szold eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslat (Roma I) (COM(2005) 650 végleges) 13. cikkének (3) bekezdése.

2 Vo.: a szerzbdéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szold eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslat (COM(2005) 650 végleges) 13. cikkének (3) bekezdését és a Roma I. rendelet 14.
cikkét.

26 A Roma I. rendelet 27. cikkének (2) bekezdése.

z British Institute of International and Comparative Law (BIICL, Brit Nemzetkozi és Osszehasonlito Jogi

Intézet), Study on the question of effectiveness of an assignment or subrogation of a claim against third
parties and the priority of the assigned or subrogated claim over a right of another person (Tanulmany a
kovetelések  engedményezésének  vagy  atruhdzasanak  harmadik  felekkel  szembeni
érvényesithetéségének, valamint az engedményezett vagy engedményezett kovetelésnek mas személlyel
szembeni elsébbségének kérdésérdl), 2011 (a tovabbiakban: BIICL tanulmany).
A Bizottsag jelentése a Tandcsnak, az Eurdpai Parlamentnek és az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak a kovetelések engedményezésének vagy atruhazasanak harmadik felekkel szembeni
érvényesithetéségérdl, valamint az engedményezett vagy atruhazott kovetelésnek egy harmadik fél
jogaval szembeni elsébbsége kérdésérdl, COM(2016) 626 final (a tovabbiakban: bizottsagi jelentés).
Bizottsagi jelentés 12. o.
30 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/848 rendelete (2015. majus 20.) a fizetésképtelenségi
eljarasrol (HL L 141.,2015.6.5., 19. 0.).

28

29
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fizetésképtelenségére alkalmazandd joggal, ugyanis a fizetésképtelenségi foeljarast abban a
tagallamban kell meginditani, ahol az addés f6 érdekeltségeinek kdzpontja talalhatd. Az
engedményezd fizetésképtelensége esetén meriil fel a legtobb kérdés a kovetelések
engedményezd altali engedményezésének érvényesithetdségével kapcsolatban. Az
engedményez0 csO6dvagyona annak fliggvényében valtozik, hogy az engedményezett
kovetelések jogeimét atruhdztik-e az engedményesre vagy sem, tehat attdl fiigg, hogy a
kovetelések engedményezo altali engedményezése harmadik felekkel (példaul a hitelezdivel)
szemben érvényesithetonek tekinthetd-e vagy sem. Az engedményezd fizetésképtelenségének
megoldasat szandékozik megkonnyiteni, hogy a kovetelések engedményezésének harmadik
felekkel, példaul az engedményezd hitelezdivel szembeni elsébbsége €s érvényesithetdsége
ugyanazon jog hatdlya ala tartozik, mint amely az engedményezd fizetésképtelenségét
szabalyozza.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A kezdeményezés céljai Osszhangban vannak a pénziigyi piacok szabéalyozisara vonatkozé
unios politikakkal.

A hatdron atnyulé beruhdzasok megkonnyitése érdekében a tOkepiaci unidra vonatkozd
cselekvési terv célzott intézkedéseket tervez az értékpapirok tulajdonjogara és a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira vonatkozo szabalyok tekintetében. A
cselekvési terv eldirja tovabba, hogy a Bizottsagnak jogalkotdsi kezdeményezést kell
javasolnia, hogy jogbiztonsdggal meghatarozhaté legyen, melyik nemzeti jogot kell
alkalmazni az értékpapirok tulajdonjogara és a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira.

Ez az javaslat hozzajarul majd a hataron atnyuld beruhazasok Osztonzésére vonatkozo
célkitlizéshez, azaltal hogy csokkenti a jogbizonytalansdgot, ami elbizonytalanithat a
kovetelések hataron atnyuld engedményezései tekintetében vagy tobbletkoltségeket okozhat
az ilyen tligyletek esetében. A javaslat maradéktalanul 6sszhangban 4ll az uniés pénziigyi piaci
rendeletekben meghatarozott befektetdvédelmi célkitizéssel, azaltal hogy csokkenti az abban
az esetben eldforduld veszteségeket, ha a piaci szereplok nincsenek tisztaban a
jogbizonytalansagbol szarmaz6 jogi kockdzattal. Végezetil a javaslat a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira vonatkozd kollizios szabalyok
Osszehangolasaval jogbiztonsadgot nyujt a faktoralasban, biztositékkal torténd fedezésben és
értékpapirositasban részt vevd felek szdmara, ezaltal pedig megkonnyiti a kkv-k és a
fogyasztok olcsobb finanszirozashoz jutasat.

A tdkepiaci uniora vonatkozé cselekvési tervnek megfelelden ezt a kdvetelésekre vonatkozd
javaslatot kiegésziti egy, az értékpapir ligyletek tulajdonjogi hatasaira alkalmazandd jogrol
sz0lo nem jogalkotasi kezdeményezés. Jelenleg a pénziigyi biztositékokrol szolo irdnyelv, az
elszamolasok véglegességérol szolo irdnyelv és a felszdmolasi irdnyelv allapitja meg az
értékpapir tigyletek tulajdonjogi hatasaira vonatkozo kollizids szabalyokat. Amint emlitettiik,
a javaslatban szerepld kollizios szabalyok hatokore, valamint az emlitett harom irdnyelvben
szerepld kolliziés szabalyok hatokore nincs atfedésben egymaéssal, mivel az eldbbiek a
kovetelésekre alkalmazanddk, az utdbbiak pedig olyan dematerializalt értékpapirokra és
eszkozokre vonatkoznak, amelyek Iétezésének vagy atruhdzasanak eldfeltétele, hogy
nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan vagy kdzponti letéti rendszerben?!.

31 Lasd a pénziigyi biztositékokrol szold iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok
véglegességerdl szold iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
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Jollehet a fenti harom irdnyelvben egységes kollizids szabalyokat fogadtak el az értékpapirok
tekintetében, e szabdlyok nem azonos megfogalmazast haszndlnak, és a tagallamokban
eltéréen értelmezik és alkalmazzak az emlitett szabalyokat.

A kovetelések ¢és az értékpapirok tekintetében végzett hatasvizsgélat azt mutatta, hogy a
kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasaival kapcsolatos kozos kollizids
szabalyok teljes hidnya az egyik olyan tényezd, aminek kovetkezében kovetelések
engedményezésére inkabb nemzeti szinten, nem pedig hatdron atnytlé helyzetben keriil sor.
Ezzel szemben az értékpapir-ligyletek tekintetében a meglévd iranyelvek eltérd
értelmezésébdl fakadd maradék jogbizonytalansag a jelek szerint nem akadalyozza jelentds
hataron atnyuld piacok kifejlddését. Ez, és az értékpapirokkal kapcsolatos jelentds kockazatra
vonatkozo csekély mértékii kézzelfoghatd bizonyiték alatamasztotta, hogy az értékpapirok
esetében nem jogalkotdsi kezdeményezést valasztottunk elényben részesitett szakpolitikai
lehetéségként.

Roviden szolva, a kovetelések €s az értékpapirok teriilete kozott az a f6 kiillonbség, hogy amig
a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasaira vonatkozoé unios kollizids szabalyok
teljes hianya miatt jogalkotasi intézkedésre van sziikség a kovetelések hataron atnyuld
engedményezésb6l eredd jogi kockazat megsziintetéséhez, addig a harom iranyelv mar
tartalmaz az tigyletek ¢és az értékpapirok tulajdonjogi hatisaira vonatkozd kollizids
szabalyokat, amelyek — ha nem is egységes szOvegezésiick — minddssze puha jogi
intézkedések elfogadasat igénylik.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A javaslat jogalapja az EUMSZ 81. cikke (2) bekezdésének c) pontja, amely a hatdrokon
atnyulé vonatkozasi polgéari iligyekben folytatott igazsagiigyi egyiittmiikodés terén
kifejezetten felhatalmazza a Parlamentet és a Tandcsot, hogy intézkedéseket allapitsanak meg
azaz a céllal, hogy biztositsdk ,,a tagadllamokban alkalmazand6 kollizids, illetve joghatosagra
vonatkoz6 szabalyok dsszeegyeztethetoség(ét) (...)".

Az EUMSZ 22. sz. jegyzOkdnyve miatt a szabadsagon, a biztonsagon €s a jog érvényesiilésén
alapulo térsége elfogadott jogi intézkedések — igy a kolliziés szabalyok — Déanidban nem
kotelezéek ¢és nem alkalmazandok. Az EUMSZ 21. sz. jegyzékonyve miatt ezek az
intézkedések szintén nem kotelezéek az Egyesiilt Kiralysagra és frorszagra nézve. Ha
azonban javaslat keriil eléterjesztésre ezen a teriileten, az emlitett tagallamok bejelenthetik,
hogy részt kivannak vennie az intézkedés elfogadasaban és alkalmazasdban, az intézkedés
elfogadasat kovetden pedig bejelenthetik, hogy el kivanjak fogadni az adott intézkedést.

. Szubszidiaritas

A jelenlegi jogbizonytalansagot és az abbol fakado jogi kockéazatot az okozza, hogy eltérdek a
tagallamok azon anyagi jogi szabalyai, amelyek a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasait szabalyozzak. Az egyedileg eljard tagallamok nem tudnak kielégitéen
megszilintetni a kovetelések hatdron atnyuld engedményezésével kapcsolatos jogi kockazatot

Mig a pénziigyi biztositékokrol szo6lo iranyelv és az elszdmolasok véglegességérdl szo6lo iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat emliti, a felszdmolasi iranyelv olyan eszkozoket emlit, amelyek
létezésének vagy atruhdzasanak elofeltétele, hogy nyilvantartsdk azokat egy nyilvantartasban, egy
szamlan vagy egy kozponti letéti rendszerben.
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¢s akadalyokat, mivel a nemzeti szabalyoknak és eljarasoknak azonosnak vagy legalabb
Osszeegyeztethetonek kellene lenniiik ahhoz, hogy hataron atnytlé helyzetben is
miikodoképesek legyenek. Az unids szintl fellépés annak biztositasahoz sziikséges, hogy az
egész Unidban azonos jogot jeloljenek ki a kovetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasaira alkalmazandé jogként, fiiggetleniil att6l, hogy mely tagallam birosagai vagy
hatésagai vizsgéljak az engedményezett kovetelés tulajdonjogaval kapcsolatos jogvitat.

. Aranyossag

Jelenleg mindegyik tagallam rendelkezik i. a kdvetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsait szabalyozd sajat anyagi jogi szabalyokkal, valamint ii. az ilyen
harmadik felekre kifejtett hatasokat szabalyoz6 nemzeti anyagi jogot kijelold sajat kollizids
szabalyokkal. A tagéallamok anyagi jogi szabalyai és kollizios szabdlyai egyarant eltérnek
egymastol, tovabba a kollizids szabalyok szamos esetben nem vildgosak vagy nem
jogszabalyban allapitjak meg azokat. Ezek az eltérések jogbizonytalansdgot hoznak 1étre, ami
jogi kockazatot eredményez, mivel akér kiilonbdzd orszdgok anyagi joga is alkalmazandd
lehet egyetlen hataron atnyulé engedményezésre.

A jogbiztonsag biztositdsa érdekében az EU javaslatot tehetne arra, hogy i. a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait szabalyozd valamennyi tagallami
anyagi jogi szabalyt harmonizéalja, vagy ii. a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira alkalmazando kollizids szabalyokat harmonizalja. A jogbiztonsag
biztositdsdra javasolt megoldds a kollizios szabalyok harmonizaldsa. Ez az ardnyosabb
megoldas megfelel a szubszidiaritas elvének, mivel nem avatkozik bele a nemzeti anyagi
jogba és kizarolag a hataron atnyuld elemmel rendelkezd kovetelés-engedményezésekre
vonatkozik.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaival kapcsolatos, szoban
forgd intézkedés alkalmas annak a célkitlizésnek az elérésére, hogy jogbiztonsagot
biztositsanak és megsziintessék a kovetelések hataron atnyuld engedményezésébdl eredd jogi
kockézatot, és ezaltal megkonnyitik a hataron atnyulé beruhazasokat, az olcsobb hitelhez
jutast és a piaci integraciot anélkiil, hogy tullépnék a cél eléréséhez sziikséges mértéket.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A kolliziés szabalyok kivant egységessége kizarolag rendelet utjan érheto el, mivel egyediil a
rendelet biztositja a szabalyok teljesen kovetkezetes értelmezését és alkalmazasat. A kollizids
szabalyokra vonatkozo korabbi unids jogi eszkozoknek megfelelden tehdt az eldnyben
részesitett jogi eszkdz a rendelet.

3. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A
HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok, valamint szakértoi vélemények
beszerzése és felhasznalasa

A Bizottsag aktivan egylittmiikodott az érdekelt felekkel és atfogo egyeztetéseket folytatott az
hatasvizsgalat teljes folyamatdban. A konzulticios stratégiaban szamos, a Bizottsag altal
szervezendd szamos intézkedés szerepelt, kiilondsen online nyilvanos konzultacid; két
talalkozo tagallami szakértokkel, egy kollizids szakértdkkel, és egy tovabbi pénziigyi piaci
szakértokkel; valamint a kolliziés szabalyok ¢és a pénziigyi piacok tekintetében is
szakismerettel rendelkez6 tudomdnyos dolgozokbdl, gyakorld jogaszokbol ¢és iparagi
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képviselokbol allo, magas szintli szakértdi munkacsoport. A konzultaciés stratégiai kiterjedt
tovabba a Bizottsag altal megrendelt, és a British Institute of International and Comparative
Law (BIICL) altal végzett, a kovetelések engedményezésének harmadik személyekkel
szembeni érvényesithetdségének kérdésérdl, valamint a rivalis érdekelt felek kozotti
elsObbségrol szolo tanulméanyra. A 2017. februdr 28-an kozzétett bevezetd hatasvizsgalatra
nem érkezett visszajelzés az érdekelt felektol.

A Bizottsag altal megrendelt tanulmany azt mutatta, hogy a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatdsaival kapcsolatos kollizi6 megoldasdra napjainkban
legaltalanosabban alkalmazott jogok az engedményezd szokdsos tartézkodasi helye szerinti
jog (példaul Belgium, Franciaorszdg, Luxemburg az értékpapirositds tekintetében), az
engedményezett kovetelést szabalyozo jog (példaul Spanyolorszag, Lengyelorszag), valamint
az engedményezd ¢€s az engedményes k6zotti szerzodés joga (példaul Hollandia).

Az online nyilvanos konzultacié 2017. aprilis 7-én indult és 2017. junius 30-an zarult, ami
megfelel a Bizottsdg nyilvanos konzulticidira vonatkoz6 12 hetes minimumszabalynak. A
nyilvanos konzultaci6 célkitlizése, hogy feltérképezze a kiilonosen faktoralasban,
értékpapirositdsban, biztositékkal torténd fedezésben és pénziigyi eszkozokkel folytatott
kereskedelemben részt vevd érdekeltek, valamint a gyakorld jogaszok és a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkoz6 kollizids szabalyokkal
foglalkozo szakértok véleményét.

A Bizottsdg 39 valaszt kapott a nyilvadnos konzulticiora. A valaszadok kozott 5 korményzat,
15 ipari szovetség, 4 vallalat, 2 ligyvédi iroda, 2 agytroszt és 5 maganszemély szerepelt. A
pénziigyi szférabol a banki érdekek, a befektetésialap-kezeldk, a szabdlyozott piacok, a
kozponti szerz6dé felek, a kozponti értéktarak, az értékpapir-kibocsatok és -befektetok
képviseltették magukat. Nem érkeztek valaszok a fogyasztoi szervezetektol.

Ami a foldrajzi lefedettséget illeti, a valaszok kiilonboz6 tagallamokbol érkeztek: 13 vélasz az
Egyesiilt Kiralysagban talalhatd érdekeltektdl, 9 vélasz Franciaorszdgbol és Belgiumbdl, 3
véalasz Németorszagbol és Hollandiabol, 2 valasz Spanyolorszagbol, 1 valasz Finnorszagbol, 1
valasz a Cseh Koztarsasagbol és 1 valasz Svédorszagbol.

Ha az érdekelteket altalanossdgban kérdezik arrdl, hogy az el6z8 6t évben iitkoztek-e
nehézségekbe a kovetelések hataron atnyuld engedményezésének az adostol eltéré harmadik
felekkel szembeni érvényesitése soran, az érdekelt felek tobb mint kétharmada azt vélaszolta,
hogy nehézségeket tapasztalt. Azon érdekeltek koziil, akik valaszoltak arra a kérdésre, hogy
az unids fellépés hozzdadott értéket nyljthat-e a tapasztalt nehézségek kezelésével, 59 %
valaszolt igennel, 22 % pedig nemmel.

Az unids jogalkotasi kezdeményezésben valasztandd jogot illetéen arra kérték az érdekelteket,
hogy harom kiilon kérdésre adott valaszaikban jeloljék meg a preferenciaikat. A mindhdrom
kiilonalld kérdésre valaszold érdekeltek koziil 57 % részesitette elényben az engedményezd
szokasos tartozkodasi helye szerinti jogot, 43 % az engedményezett kovetelés jogat, 30 %
pedig az engedményezési szerzddés jogat preferdlta. Egyes valaszadok a tagallamukban
alkalmazando kolliziés szabalyokra alapoztdk valaszukat, masok pedig a jelenlegi
gyakorlatuk sordn alkalmazott jogra épitették azt.

Az engedményez0 szokasos tartozkodasi helyének alatdmasztisara az érdekeltek azzal

érveltek, hogy ez a jog kdnnyen meghatarozhatd, nagyobb jogbiztonsagot nyUjtana, és minden
egyéb megoldasndl jobban tiszteletben tartja a fontos kereskedelmi gyakorlatok gazdasagi
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logikajat. Azok az érdekeltek, akik az engedményezett kovetelés jogat tamogattak, azt
hangoztattdk, hogy ez a jog tiszteletben tartana a felek autonomidjanak elvét, és alacsonyabb
igyleti koltségeket eredményezhetne.

. Hatasvizsgalat
A hatasvizsgalatban a kovetkezo szakpolitikai valasztasi lehetdségeket elemezték:
v 1. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezési szerzédésre alkalmazando jog

E kapcsold elv szerint az engedményezd és az engedményes kozotti engedményezési
szerzddésre iranyado jog szabalyoznd a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatésait
is. Az engedményez6é és az engedményes barmely jogot valaszthatna az engedményezési
szerz6dés szabalyozésara.

v’ 2. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezd szokasos tartozkodasi helye szerinti jog

E kapcsolo elv szerint annak az orszdgnak a joga szabalyoznd a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasait, amelyben az engedményezd szokasos
tartozkodasi hellyel rendelkezik.

v 3. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezett kovetelésre iranyadd jog

E kapcsol¢ elv szerint a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait az
a jog szabalyozna, amely irdnyadd az engedményezett kovetelésre, vagyis a hitelezd és az
ados kozotti eredeti szerzOdésben szerepld, majd késobb a hitelezd (engedményezd) altal egy
Uj hitelezdre (engedményes) engedményezett hitelre nézve. Az eredeti szerzodés felei barmely
jogot valaszthatnak a késébb engedményezett kdvetelést tartalmazo szerz0dés szabalyozasara.

v 4. szakpolitikai lehet6ség: Az engedményez6 szokasos tartézkodasi helye szerinti jogot
¢s az engedményezett kovetelés jogat kombinald vegyes megkozelités

Ez a vegyes lehetOség 6tvozi az engedményezd szokasos tartozkodasi helye szerinti jog
alkalmazasat, mint fészabalyt, valamint az engedményezett kovetelés jogadnak alkalmazasat
egyes kivételek esetén, nevezetesen az alabbi esetekben: i. egy hitelintézeti szamlan jovairt
pénz engedményezése (példaul egy bank, ahol a fogyaszt6 a hitelezd €s a hitelintézet az ados),
valamint ii. a pénziigyi eszkozokbol szarmazo kovetelések engedményezése. Ez a vegyes
opcid lehetdvé teszi tovabba az engedményezének ¢€s az engedményesnek, hogy
megvalasszak az engedményezett kovetelés jogat, amit az értékpapirositds keretében az
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira is alkalmazni kell. Abbol a célbdl, hogy a
kisebb és a nagyobb értékpapirositasi szereplok igényeit egyarant figyelembe vegyék, ez az
opcid lehetové teszi, hogy az értékpapirositas felei tovabbra is az engedményezd szokésos
tartdzkodasi helye szerinti jogon alapuld fOszabdly hatdlya ald tartozzanak vagy az
engedményezett kovetelés jogat valasszak.

v' 5. szakpolitikai lehet6ség: Az engedményezett kovetelés jogat és az engedményezd
szokasos tartozkodasi helye szerinti jogot kombinald vegyes megkozelités

Ez a vegyes megkozelités 6tvozi az engedményezett kovetelés joganak fészabalyként torténd
alkalmazasat, valamint — kivételként — az engedményez6 szokasos tartozkodasi helye szerinti
jog alkalmazand6 nagyszamu vagy jovobeni kovetelés engedményezésére. Ezen opcid szerint
egy nem pénziigyi vallalkozas (példaul kkv) vevokoveteléseinek faktoralas keretében torténd
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engedményezésébdl eredéen harmadik felekre kifejtetett hatdsok tovabbra is az
engedményezd szokésos tartdzkodasi helye szerinti jog hatdlya alatt maradnanak. Egy nem
pénziigyi vallalkozas (példaul bank) nagyszamu kovetelésének értékpapirositds keretében
torténd engedményezésvel kapcsolatos harmadik felekre kifejtetett hatdsok szintén az
engedményez0 szokasos tartozkodasi helye szerinti jog hatalya ala tartoznanak.

Ez a javaslat a 4. szakpolitikai lehetdségre épiil, amely az engedményezé szokdsos
tartozkodasi helye szerinti jogot valasztja foszabalyként, azonban egyes engedményezések —
kivételesen — az engedményezett kovetelés joga ald tartoznak, az értékpapirositds esetében
pedig lehetdség van az alkalmazandd jog megvalasztasara. Mivel a javaslat nem a szerzodés
felei kozotti jogviszonnyal, hanem a harmadik felek jogaival foglalkozik, az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog fészabalyként torténd alkalmazasa a legmegfelelobb
opcio, mivel:

— ez az egyetlen olyan jog, amelyet az engedményezés altal érintett harmadik felek,
példaul az engedményezd hitelezéi elére lathatnak és konnyen megallapithatnak. Ezzel
szemben a harmadik felek nem lathatjak elére az engedményezett kovetelésre iranyadd jogot
¢s az engedményezési szerzOdésre iranyadd jogot, mivel e jogokat a legtobb esetben a
szerz6dés felei valasztjak meg;

— kovetelések tomeges engedményezése esetén ez az egyetlen jog, amely megfelel a
faktorok és a kisebb értékpapirositasi szereplok igényeinek, amelyek nem mindig képesek
ellenérizni a csomagban engedményezett kiilonféle kovetelésekre iranyadd kiilonbozo
orszagbeli jogok szerinti tulajdonjogi kovetelményeket;

— ez az egyetlen jog, amely lehetdvé teszi az alkalmazand6 jog meghatarozasat,
amennyiben jovOobeni koveteléseket engedményeznek, ami altalanos gyakorlat a faktoralas
soran;

- ez az egyetlen jog, amely Osszhangban all a fizetésképtelenségre vonatkozd unios
vivmanyokkal, vagyis a fizetésképtelenségi rendelettel. Megkdnnyiti az engedményezd
fizetésképtelenségének megoldasat, hogy azonos jogot alkalmaznak a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira és a fizetésképtelenségre?;

— ez az egyetlen jog, amely Osszhangban 4all a nemzetkozi kereskedelemben a
kovetelések engedményezésérdl szold 2001. évi ENSZ egyezménybe foglalt nemzetkdzi
megoldassal. Ez szinergidkat teremthet, valamint gondossagi- és perkoltségeket takarithat
meg a globalisan miikodo piaci szereplok szdmara.

Ezenfeliil, még ha a felek jelenleg az engedményezett kovetelés joganak alkalmazasat
valasztjak is hataron atnyulé engedményezésiik harmadik felekre kifejtett hatasaira, a legtobb
esetben az engedményezd szokdsos tartdzkodasi helye szerinti jogot is megvizsgaljak, hogy
megbizonyosodjanak arr6l, hogy az engedményezd szokasos tartozkodasi helye szerinti
orszag imperativ rendelkezései nem akadalyozzdk-e meg az engedményezett kovetelések
feletti jogcim megszerzését, kiilondsen a nyilvadnossagra hozatali kovetelményekben
megallapitott szabalyok, példaul az a kotelezettség, hogy a kovetelések engedményezését

32 Példaul a Francai Bankszovetség (FBF) a nyilvanos konzultaciora adott valaszaban kijelenti, hogy a

francia bankok a kell6 gondossag alapjan altalaban ellendérzik az engedményez6 fizetésképtelenségére
alkalmazando jogot,
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regisztralni kell egy nyilvanos nyilvantartasban ahhoz, hogy azok harmadik felek szamara
ismertek és veliik szemben érvényesitheték legyenek?.

Masrészt ez a vegyes jellegli valasztasi lehetéség egyes konkrét engedményezésekre —
nevezetesen a hitelintézeti szdmlan jovairt pénz engedményezésére és a pénziigyi eszkdzokbol
szarmazo kovetelések engedményezésére — alkalmazando, az engedményezett kdvetelés jogan
alapulo kivételt biztosit, igazodva e konkrét teriiletek piaci szerepldinek igényeihez. Ez a
vegyes opcid tovabbi rugalmassagot nyujt azaltal, hogy lehetové teszi az értékpapirositas
soran torténd kovetelés-engedményezés engedményezdjének ¢€s engedményesének, hogy
megvalasszak az engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandd jogot,
ezaltal lehetdvé teszi, hogy a nagy méretli és a kisebb szereplok egyarant részt vegyenek
hataron atnyulo értékpapirositasban.

Az értékpapirok tulajdonjogara alkalmazand6 jogra és a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazandd jogra egyarant kiterjed0 kozos
hatasvizsgalatot 2017. november 8-an terjesztették a Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet elé. A
Szabalyozoéi Ellendérzési Testiilet kedvezdtlen véleményt bocsatott ki a hatdsvizsgalatrol, és
szamos kOzOs javitasi ajanlast tett. A kovetelések tekintetében a Szabalyozoi Ellendrzési
Testiilet részletesebb tdjékoztatast kért azokrol a valasztasi lehetdségekrdl, amelyeket a
kovetelések harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jogként mérlegelnek. A
hatasvizsgalatot feliilvizsgaltak és 2018. januar 18-an ismét benyujtottdk a Szabalyozoi
Ellendrzési Testlilethez. 2018. februar 1-jén a Szabalyozoéi Ellendrzési Testiilet kedvezd
véleményt adott, azonban fenntartdsokat fogalmazott meg. A kovetelések tekintetében a
Szabalyozéi Ellendrzési Testlilet azt ajanlotta, hogy nyUjtsanak tobb informaciot azokrol az
egyszeri koltségekrdl, amelyeket egyes piaci szereplok viselnének az egységes kollizios
szabalyok elfogadasa kovetkeztében. A javitasra iranyuld ajanlasokat lehetdség szerint
figyelembe vették a hatasvizsgalatban.

. Alapjogok

E kezdeményezés célkitlizései maradéktalanul tdmogatjdk az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajanak 17. cikkébe foglalt, tulajdonhoz vald jog**. A kovetelések engedményezésének
tulajdonjogi hatasait szabalyozo6 jog tisztazasaval ez a javaslat hozzajarulna a tulajdonhoz valo
jog érvényesités¢hez, mivel csokkentené¢ annak kockazatat, hogy akadalyokba iitkozik a
befektetd vagy a biztositék elfogadojanak a kovetelések feletti tulajdonszerzése.

A kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatdsaira alkalmazand6 jogra vonatkozé
egységes eldirdsok hidnya altal eldidézett fennakadasok ¢és pénziigyi veszteségek
eléfordulasanak csokkentésével ez a javaslat pozitiv hatast gyakorolna a Charta 16. cikkébe
foglalt, véllalkozas szabadsagara.

A kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatdsaira vonatkozd kollizios szabalyok
harmonizéaldsadval ez a javaslat visszatartana a legkedvezébb igazsagszolgéltatdsi forum
kivalasztasatol (,,forum shopping”), mivel a jogvita ligyében eljaréo barmely tagallami birdsag
vagy hatdésdg azonos nemzeti anyagi jogra alapoznd itéletét. Ez eldsegitené a Charta 47.
cikkébe foglalt, hatékony jogorvoslathoz valé jogot.

33 Példaul a Német Bankszektori Bizottsag a nyilvanos konzultaciora adott valaszaban kijelenti, hogy az

értékpapirositasi ligyletek soran a feleknek ellendrizniiik kell a bejelentési vagy nyilvantartasba vételi
kovetelményeket. Az Europai Pénzpiaci Szovetség (AFME) valaszaban kijelenti, hogy a feleknek
ellendrizniiik kell, hogy az engedményezés érvényes lesz-e az engedményez6 joga alapjan.

M Az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartaja (HL C 326.,2012.10.26., 391. 0.).
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4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nem lesz hatdsa az Uni6 koltségvetésére.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A Bizottsag a legfontosabb érdekelteknek kiildott kérdéiv utjan kiséri figyelemmel a javasolt
kezdeményezés hatasat. A kérdéivnek az lesz a célja, hogy informaciokat gylijtson a hataron
atnyuld engedményezések tendencidirdl, az egységes kolliziés szabaly elfogadasat kovetd
gondossagi koltségek trendjeirdl, valamint a jogi dokumentacié valtozasaval Osszefiiggd
egyszeri koltségekrol. A Bizottsag a javasolt eszkdz hatalybalépését kovetd 6t évvel készitett
jelentésben értékelni fogja a javasolt megoldas hatésat.

Az egységes kollizios szabaly hatdsanak nyomon kovetése kiterjed majd a faktordlds és a
biztositékkal torténd fedezés teriiletére, valamint a hitelintézeti szdmladm jovairt pénz
kiilonleges engedményezéseire, és a pénziigyi eszk6zokbol, példaul szarmaztatott tigyletekbdl
szarmaz6 kovetelések engedményezésére.

Az elemzés figyelembe fogja venni, hogy a kovetelések harmadik felekre kifejtett hatdsaira
alkalmazand6 joggal kapcsolatos jogbiztonsaggal Ossze nem fliggd szamos kiilonféle
gazdasagi, jogi vagy szabdlyozasi tényezd befolydsolja az engedményezések mennyiségét, az
igyleti koltségeket és a kovetelések hataron atnytld engedményezése soran meglévd rejtett
kockazatok jellegét.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
1. cikk: Hataly

Ez a cikk meghatarozza a javasolt rendelet hatalyat, figyelembe véve a hatalyos unids
jogszabalyokat, és kiillondsen a Roma I. rendelet hatalyat.

Az 1. cikk (2) bekezdése tartalmazza a javasolt rendelet hatdlya aldli kizarasok jegyzékét.
Ezekre az ligyeke a meglévd unids jogszabalyok vagy a nemzeti kollizids szabalyok lesznek
iranyadok.

2. cikk: Fogalommeghatarozdsok

E cikk eldszor is meghatarozza a javasolt rendelet alapjat képezd f6 fogalmakat, kiilondsen az
»~engedményezés”, a ,kovetelés” és a ,,harmadik felekre kifejtett hatasok™ fogalmat. Az
»engedményezés” meghatarozasat Osszehangoltuk a Roma 1. rendeletbe foglalt
meghatarozassal. Ez kizarélag az onkéntes kovetelés-atruhdzasra, tobbek kozott a jogok é€s
kotelezettségek szerzOdéses atszallasara utal. Egyarant magéaban foglalja a kovetelések valodi
atruhazasat, és a kovetelések biztositéki céli atruhazasat is.

A L kovetelésnek™ a javasolt rendeletbe foglalt meghatarozasa a kdvetelés Roma 1. rendelet
szerinti jelentésének altalanos értelmezését kodifikalja, vagyis egy olyan tag fogalmat, amely
barmely jellegli — akar pénzbeli, akar nem pénzbeli és a Roma 1. rendelet altal szabalyozott
szerzOdéses kotelezettségbdl vagy a Roma Il-rendelet altal szabalyozott szerzodésen kiviili
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kotelmi viszonyokbol szarmazé — addssagra utal. A ,harmadik felekre kifejtett hatasok”
fogalmat a javasolt rendelet targyi hatalya hatarozza meg.

A cikk a ,,szokasos tartozkodasi helyet” a Roma 1. rendelet 19. cikkének (1) bekezdésébe
foglalt fogalomnak megfelelden, vagyis vallalatok esetében a kdzponti ligyvezetés helyeként,
¢s lzleti tevékenysége korében eljard természetes személy esetében az iizleti tevékenységének
f6 helyeként hatdrozza meg. A javasolt rendeletben nem szerepel a szokéasos tartézkodasi
helynek a Roma 1. rendelet 19. cikkének (2) bekezdésében foglaltnak megfeleléen — vagyis a
fidktelep, képviselet vagy mas telephely helyeként — torténd meghatarozasa, mivel egy ilyen
szabaly bizonytalansagot okozna, ha az engedményezd kozponti vezetése és egy eltérd
orszagban talalhato fidktelepének vezetése ugyanazt a kdvetelést engedményezné.

A ,,szokasos tartézkodasi hely” fogalma altalaban egybeesik a fizetésképtelenségi eljarasrol
sz016 rendeletben hasznalt {6 érdekeltségi kdzponttal.

A cikk a ,hitelintézet” fogalmat a hitelintézeteket szabalyozd unids jogszabalyokkal
Osszhangban; a ,,pénz” fogalmat a pénziigyi biztositékrol sz6lo irdnyelvvel Osszhangban;
valamint a ,,pénziigyi eszkoz” fogalmat a MiFID II iranyelvvel 6sszhangban hatarozza meg.

3. cikk: Egyetemes alkalmazds

Ez a cikk megallapitja a javasolt rendelet egyetemes jellegét, ugy rendelkezve, hogy a javasolt
rendelet altal alkalmazandoként kijelolt nemzeti jog lehet valamely tagéallam joga vagy egy
harmadik orszag joga.

4. cikk: Alkalmazando jog

E cikk rendelkezik a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira
vonatkoz6 egységes kollizios szabalyokrol. A cikk az (1) bekezdésben megéllapitja az
engedményez0 szokasos tartdozkodasi helye szerinti jogon alapuld fészabalyt, a (2)
bekezdésben az engedményezett kdvetelés jogan alapuld két kivételt, a (3) bekezdésben pedig
azt a lehet6séget, hogy az értékpapirositas sordn az engedményezd és az engedményes az
engedményezett kovetelés jogat valaszthassak az engedményezés harmadik felekre kifejtett
hatdsaira alkalmazand6 jogként. A (4) bekezdés allapitja meg az engedményesek kozotti,
abbol eredd elsobbségi Osszeiitkozésekre alkalmazandd szabalyt, hogy az engedményezo
szokasos tartozkodasi helye szerinti jogot és az engedményezett kovetelés jogat alkalmazzak
ugyanazon kovetelés két engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira.

A f0szabaly szerint a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira
iranyado jog annak az orszagnak a joga, ahol az engedményez6 szokasos tartozkodasi helye
talalhat6 a megvaldsulds id6pontjaban.

A cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése targyalja tovabba az ugynevezett conflit
mobile-t, vagyis azt a ritka esetet, amikor az engedményezd ugyanazon kovetelés két
engedményezése kozott megvaltoztatja szokdsos tartozkodasi helyét, mivel ilyen esetekben a
rivalis engedményezések eltéré nemzeti jogok hatalya ald tartozhatnak. A conflit mobile-ra
vonatkoz6 szabaly eldirja, hogy az alkalmazand6 jog az engedményezé szokésos tartozkodasi
helye szerinti jog abban az idépontban, amikor a két engedményezés egyike el6szor
hatalyossa valik harmadik felekkel szemben; més szoval abban az id6pontban, amikor az
egyik engedményes eldszor teljesiti az ahhoz sziikséges feltételeket, hogy az engedményezés
harmadik felekkel szemben hatalyossa valjon.
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Ha — példaul szindikalt hitel (szindikatusnak nevezett hitelez6i csoport altal egyetlen
hitelfelvevének nagy projektek megvaldsitasahoz nytjtott hitel) esetén — a hitelezdi csoporton
beliil mindegyik hitelez0 a kovetelés azonos hanyadat tulajdonolja, az engedményezd
szokdasos tartozkodasi helye szerinti jog lesz irdnyadd az engedményezésnek az adott hitelezd
sajat kovetelési hanyada altal harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A cikk (2) bekezdése ugy rendelkezik, hogy egyes engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatasai — kivételesen — az engedményezett kovetelés joganak hatalya aléd tartoznak.
Az engedményezett kdvetelés joga arra a jogra utal, amely az eredeti hitelezé/engedményezd
¢s az ados kozotti, a kovetelés alapjat képezd szerzddést szabalyozza. E kivétellel a javasolt
rendelet olyan kolliziés szabalyt A4llapit meg, amely igazodik az ilyen egyedi
engedményezésekben részt vevo piaci szereplok igényeihez. A kovetkezd engedményezések
harmadik felekre kifejtett hatdsai tartoznak az engedményezett kdvetelés joganak hatdlya ala:
i. hitelintézeti szdmlan jovairt pénz engedményezése; valamint ii. pénziigyi eszk6zokbol
szarmaz6 kovetelések engedményezése.

Az elsé kivételrol: Ha a szamlatulajdonos (példaul fogyasztd) pénzt helyez el egy hitelintézeti
szamlan (példaul bankszdmlan), 1étrejon egy eredeti szerz6dés a szamlatulajdonos (a hitelezd)
¢s a hitelintézet (az ados) kozott. A szamlatulajdonos a hitelintézeti szamlan jovairt pénz
kifizetésére vonatkozd kovetelés hitelezdje egy hitelintézettel — az addssal — szemben.
El6fordulhat, hogy a szamlatulajdonos hitelhez jutasi biztositékként engedményezni kivanja
az e hitelintézeti szdmlajan jovairt pénzt egy masik hitelintézetre. Ilyen esetekben a kovetelés
biztositékként torténd engedményezését kovetden tulajdonjogot szerzéd személy kilétét
szabalyozd jog nem a szadmlatulajdonos (az engedményezd) szokésos tartdzkodasi helye
szerinti jog lesz, hanem az engedményezett kdvetelésre iranyadd jog, vagyis az jog, amely a
szamlatulajdonos ¢és az elsd hitelintézet kozotti, a kovetelés alapjat képezd szerzodést
szabalyozza. Harmadik felek, példaul az engedményez0 hitelez6i és a rivalis engedményesek
szdmara nagyobb kiszdmithatosdgot biztosit, ha a hitelintézeti szamldn jovairt pénz
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jog a pénzkovetelésre
alkalmazand6 jog. Ennek oka az az altalanos feltételezés, hogy a szamlatulajdonos
hitelintézeti szadmlan jovairt pénzre vonatkozo kovetelését a hitelintézet helye szerinti orszag
joga szabalyozza. Altaldban ezt a jogot vélasztjak a szamlatulajdonos és a hitelintézet kozotti
szamlaszerzddésben.

Ami a masodik kivételt illeti: Célszerti, hogy a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazéd kovetelések,
példaul a szadrmaztatott tigyletek engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsai az
engedményezett kovetelésre iranyado jog, vagyis a pénziigyi eszkozt, példaul szarmaztatott
ligyletet szabalyoz6 jog hatédlya ala tartozzanak. Pénziigyi eszk6zbdl szarmazo kovetelés lehet
példaul a szarmaztatott ligylet pozicidzarasanak kiszdmitdsa utdn esedékes Osszeg. A
pénziigyi piacok stabilitdsdnak ¢és zavartalan milkddésének, valamint a piaci szereplok
varakozasainak megovasa érdekében alapvetden fontos, hogy a pénziigyi eszkdzokbol
szarmazo kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsai inkabb az
engedményezett kovetelés joga, ne pedig az engedményezd szokasos tartozkodasi helye
szerinti jog hatalya ald tarozzanak. A fentieck megovasa azért biztositott, mivel a kovetelés
alapjat képezd pénziigyi eszkozre, példaul szarmaztatott ligyletre irdnyado jogot a felek
valasztjdk meg vagy pedig a pénziigyi piacokra alkalmazandd megkiilonboztetésmentes
szabalyok szerint keriil meghatdrozasra.

A cikk harmadik bekezdése az értékpapirositason alapuld kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jogot targyalja. Az értékpapirositas lehetové
teszi, hogy a ,kezdeményezOnek” nevezett engedményezd (példaul egy bank vagy egy
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vallalat) ugy refinanszirozza egy sor kovetelését (példaul gépjarmi-kolcsonzések, hitelkartya-
kintlévdségek, jelzdloghitel részletfizetések), hogy egy ,.kiilonleges célu gazdasagi egységre”
engedményezi azokat. A kiilonleges céli gazdasagi egység (engedményes) ezt kovetden
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (példaul kotvényeket) bocsat ki a tékepiacokon,
amelyek a szoban forgd kovetelésekbdl szarmazo bevételt tiikrozik. Amikor az alapul
szolgélo kovetelések alapjan kifizetések torténnek, a kiilonleges célu gazdasagi egység arra
hasznalja a hozza beérkezd bevételt, hogy az értékpapirok utan kifizetéseket teljesitsen a
befektetdk szamara. Az értékpapirositas csokkentheti a finanszirozas koltségét, mivel a
kiilonleges céli gazdasagi egység ugy épiil fel, hogy nem valhat fizetésképtelenné. A
tarsasagok szdmara az értékpapirositds a bankhiteleknél alacsonyabb koltséggel biztosithatja a
hitelhez jutast. A bankok szamara az értékpapirositds modot jelent eszkdzeik megfelelobb
felhasznalasdra ¢és mérlegiik felszabaditdsara, hogy bdvithessék a gazdasigba iranyuld
hitelaramlast.

Jelenleg az értékpapirositasban részt vevd nagy engedményezdk és engedményesek (példaul
nagybankok) az engedményezett kovetelés jogat alkalmazzdk az engedményezés harmadik
felekre kifejtett hatdsaira. Ez azt jelenti, hogy az engedményesnek (a kiilonleges célu
gazdasagi egységnek) teljesitenie kell az engedményezett kdvetelésekre (vagyis az eredeti
hitelezé/engedményezd és az ados kozotti szerzddésre) irdnyadd jogban meghatirozott
kovetelményeket annak biztositdsdhoz, hogy jogcimet szerezzen az engedményezett
kovetelések felett. Ez csokkenti azoknak a szereploknek a koltségeit, amelyek gy tudjak
strukturalni értékpapirositasaikat, hogy a csomagban szerepld valamennyi kovetelést egyetlen
orszag joga ala tartozo kiilonleges célu gazdasagi egység szdmara engedményezzék. A
kiilonleges céli gazdasagi egységnek igy csak egy orszdg jogaban meghatarozott
kovetelményeket kell teljesitenie annak biztositasdhoz, hogy jogcimet szerezzen az
engedményezett kdveteléscsomag felett. Mivel a nagy szereplok gyakran hajtanak végre
hataron atnyuld, vagyis eltérd tagallamokban taldlhatd kezdeményezdk kozremiikddésével
torténd értékpapirositasokat, ezekben az esetekben terhesebb volna az engedményesnek, ha az
engedményez0 szokdsos tartdozkodasi helye szerinti jogot alkalmazndk a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira, ugyanis meg kellene felelniiik a
kiilonféle orszagok jogaban — vagyis az egyes kezdeményezOk helye szerinti orszagok
jogéban — rogzitett kovetelményeknek.

Ezzel szemben a kisebb szereploknek (példaul kisebb bankoknak vagy vallalatoknak)
leggyakrabban az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jogot kell alkalmazniuk
az értékpapirositasi kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtette hatasaira,
mivel kiilonbdzé orszdgok joga iranyadd a kiilonleges célu gazdasagi egységre
engedményezendd csomagban szerepld kovetelésekre. Ilyen esetekben a kisebb
engedményesek nem alkalmazhatnak az engedményezett kovetelés jogat az engedményezés
harmadik felekre kifejtett hatasaira, mivel nem tudnak teljesiteni a csomagban szerepld egyes
kovetelésekre iranyadd egyes jogok alapjan az engedményezett kovetelés feletti jogeim
megszerzéséhez sziikséges kovetelményeket. Ehelyett egyszeriibb a kisebb engedményesek
szamara, ha csupan egyetlen jog, vagyis az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye
szerinti jog kovetelményeit kell tejesiteniiik.

Roviden szoélva, az alkalmazandd jog megvalasztdsanak biztositdsaval e cikk (3)
bekezdésének az a célja, hogy ne befolyasolja a nagybankok jelenlegi gyakorlatat, miszerint
az ¢értékpapirositds soran az engedményezett kovetelés jogat alkalmazzdk az
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatasaira, ha valamennyi engedményezett
kovetelés ugyanazon orszag joga ala tartozik, az engedményezok (kezdeményezdk) azonban
kiilonbozd tagallamokban taldlhatok. Ugyanakkor a (3) bekezdés lehetévé kivanja tenni a
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kisebb bankok és vallalatok szamara, hogy belépjenek az értékpapirositasi piacra vagy
megerdsitsék ottani helyzetiiket azaltal, hogy kiilonb6zd orszagok joganak hatédlya ald tartozé
nagyszamu kovetelés engedményesévé valhatnak.

A (3) bekezdés altal kinalt rugalmassag alapjan az értékpapirositasi szereplok minden egyes
értékpapirositas esetén eldonthetik, hogy az engedményezett kdvetelés jogat valasztjak vagy
tovabbra is az engedményezd szokdsos tartdzkodasi helye szerinti jogon alapuld altalanos
szabaly hatalya alatt maradnak att6l fliggden, hogy milyen az értékpapirositasuk szerkezete,
kiilondsen, hogy az engedményezett kovetelések egy vagy tobb kiilonféle orszag joga alé
tartoznak-e, valamint hogy egy vagy tobb kezdeményezd van-e, €s azok egy vagy tobb
kiilonféle orszdgban talalhatok-e. E cikk (4) bekezdése allapitja meg az ugyanazon kdvetelés
engedményesei kozotti elsobbségi Osszelitkozés feloldasara szolgalod kollizios szabalyokat, ha
a kovetelés engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsai az egyik engedményezés
esetében az engedményezett kovetelés joga, a masik engedményezés esetében pedig az
engedményezd szokasos tartdozkodasi helye szerinti jog hatalya ala tartoznak. Ez a helyzet
abban az esetben fordul el6 (altaldban véletleniil és nem meghatarozott sorrendben), ha egy
kovetelést eldszor faktoraléds, biztositékkal torténd fedezés vagy (elsd) értékpapirositas soran
engedményeztek és nem valasztottdk meg az alkalmazandd jogot, késobb pedig egy
(mésodik) értékpapirositaskor a felek az engedményezett kdvetelés jogat valasztottak az
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazando jogként. Az engedményezd
szokdsos tartdzkodasi helye szerinti joga hatalya ald tartoznanak minden olyan kdvetelés
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsai, amelyeket faktoralas, biztositékkal
torténd fedezés vagy (elsd) értékpapirositds sordn engedményeztek és nem valasztottdk meg
az alkalmazandd jogot. Ezzel szemben az engedményezett kovetelés joganak hatalya ala
tatoznanak a kovetelések (masodik) értékpapirositaskor torténd engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasai, ha a felek az engedményezett kovetelés jogat valasztottak. A javasolt
rendelet egy objektiv tényezot ir eld annak eldontésére, hogy melyik jogot kell alkalmazni az
engedményesek kozotti elsObbségi  Osszeiitkdzés feloldasara: a kovetelések azon
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazando6 jogot kell alkalmazni,
amely eldszor valt érvényesithetové harmadik felekkel szemben az arra alkalmazand6 jog
alapjan. Ez a szabdly 6sszhangban van az e cikk (1) bekezdése szerinti, a conflit mobile-ra
vonatkozo szaballyal, tovabba e szabalyhoz hasonléan azon az iddponton alapul, amikor a
kovetelések engedményezése eldszor valik érvényesithetové harmadik felekkel szemben,
mivel a javasolt rendelet a harmadik felekre kifejtett hatdsokat érinti.

5. cikk: Az alkalmazando jog hatdlya

Ez a cikk harmonizalja azon kérdések nem kimeritd jegyzékét, amelyeket a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jogot kijel616 nemzeti
anyagi jognak kell szabdlyoznia. E cikk tehat leirja a kovetelések engedményezésének
,harmadik felekre kifejtett hatasai” (vagy tulajdonjogi hatasai) fogalmat. Altalaban véve az
alkalmazand6 jog hatdrozza meg. hogy ki szerzett jogcimet az engedményezett kovetelés
felett. Az alkalmazando6 jognak kiilondsen az alabbi két f6 kérdést kell szabalyoznia annak
eldontése érdekében, hogy az adott személy jogcimet szerzett-e az engedményezett kovetelés
felett:

1. a  kovetelések  engedményezésének  harmadik  személyekkel — szembeni
érvényesithetdsége: vagyis az, hogy az engedményesnek milyen Iépéseket kell tennie a
koveteléssel kapcsolatos joganak harmadik felek vonatkozasdban torténd érvényesitése
érdekében — példaul az engedményezés regisztralasa egy kozigazgatasi szervnél vagy
nyilvantartasban, vagy az ados irasbeli értesitése az engedményezésrol; valamint
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il. elsobbségi kérdések: vagyis annak meghatarozasa, hogy kinek a joga élvez
elsObbséget a rivalis érdekelt felek kozotti 0Osszeiitkdzés esetén — példaul rivalis
engedményesek kozott, ha ugyanazt a kovetelést tobbszor engedményezték, egy engedményes
¢s egy masik jogosult kozott, példaul fizetésképtelenségi iligyekben az engedményezd
hitelez6je vagy az engedményes.

A ,,harmadik felek” fogalmat az addstol eltéré harmadik felekként kell érteni, mivel a Roma I.
rendelet 14. cikkének (2) bekezdése szerint az adost érinté valamennyi kérdést az
engedményezett kovetelés joga (vagyis az engedményezett kovetelés alapjat képezd eredeti
szerzddésre irdnyadod jog) szabalyozza.

A jogok keletkezésének és a jogok atadasanak modozati eltérdek lehetnek a tagallamok
jogrendszerei szerint. Tekintve, hogy a javasolt rendelet egyetemes jellegli, tehat barmely
orszag jogat kijelolheti a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira
alkalmazand6 jogként, az a cél, hogy a javasolt rendelet a rivalis érdekelt felek kozott
esetlegesen eldéforduld sokféle elsObbségi Osszelitkozésre kiterjedjen. A javasolt rendelet nem
csupan a kovetelések engedményezésébol eredd (példaul ugyanazon kovetelés két
engedményese kozotti) elsdbbségi Osszelitkozésekre terjed ki, hanem a jogilag vagy
funkcionalisan egyenértékli mechanizmusokbol, kiilondsen — egy szerz6dés atadasara, €s igy
az adott szerzddésbdl eredd jogok (a kovetelés) és kotelezettségek atruhdzasra egyarant
felhasznalhatd — szerz6désatruhazasbol vagy -novaciobol szarmazokra is. Ezért célszerii, hogy
a javasolt rendelet altal alkalmazandoként kijeldlt jog ne csupdn a rivalis engedményesek
kozotti elsébbségi Osszeiitkozéseket szabalyozza, hanem az engedményes €s egy olyan rivalis
érdekelt fél kozotti elsObbségi  Osszeiitkdzést is, aki szerzddésatruhazast vagy
szerzddésnovaciot kovetden valt a kovetelés kedvezményezettjévé. Hangsulyozni kell, hogy a

crer

crer

eldszor engedményezett, majd szerzddésatruhazas vagy szerzédésnovacid révén ismét
atruhazott koveteléssel (ugyanazzal a koveteléssel vagy gazdasagilag egyenértékii
koveteléssel) kapcsolatos, esetleges elsObbségi Osszeiitkozésekre alkalmazandd jogot. Ha a
javasolt rendelet nem terjedne ki az engedményes ¢és az adott szerzédés atruhazasat vagy
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személy egyarant fizetésre szolitand fel az adost, és nem volnanak olyan kozos kollizids
szabalyok, amelyeket alkalmazni lehetne az 6sszeiitk6zés feloldasara.

6. cikk: Imperativ rendelkezések / 7. cikk: Kozrend

Ezek a cikkek lehetdvé teszik az eljard birdsadg orszaga szerinti jog alkalmazasat a 4. cikkel
alkalmazand6 jogként kijelolt jog helyett. Az imperativ rendelkezések példaul arra a
kotelezettségre utalhatnak, hogy a kovetelések engedményezését regisztralni kell egy
nyilvanos nyilvantartasban.

8 — 12. cikk: A kollizios szabdlyok alkalmazdsdnak dltaldanos kérdései

Ezek a cikkek a kolliziés szabalyok alkalmazasanak altalanos kérdéseit targyaljak,
Osszhangban az alkalmazand6 jogrol szo6ld mas unids eszkézokkel, kiilondsen a Roma 1.
rendelettel.

10. cikk: Kapcsolat mds unios jogi aktusok rendelkezéseivel
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E cikk célja a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozé
kolliziés szabalyokat megéllapitd kiilonds jogszabaly konkrét iigyekben torténd
alkalmazasanak megorzése.
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2018/0044 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazando

jogrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilonosen annak 81. cikke (2)
bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kdvetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére>>,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel;

(1

)

3)

“4)

Az Unio célul tlizte ki a szabadsagon, a biztonsadgon €s a jog érvényesiilésén alapulod
térség fenntartasat ¢és fejlesztését. E térség fokozatos kialakitasa érdekében az Unid
intézkedéseket fogad el a hatdrokon atnyuld vonatkozasu polgari iligyekben valod
igazsagiigyi egyiittmiikodésre vonatkozoan, a belsé piac megfelelé miikodéséhez
sziikséges mértékben.

A Szerz6dés 81. cikke szerint ezek az intézkedések magukban foglaljak a
tagallamokban  alkalmazanddé kollizios szabalyok  Osszeegyeztethetdségének
biztositasara irdnyuld szabalyokat.

A bels6 piac megfeleld6 miikkodése — annak érdekében, hogy eldrelathatobba valjon a
jogvitak kimenetele, valamint hogy javuljon az alkalmazand6 joggal kapcsolatos
biztonsag ¢€s az itéletek szabad mozgasa — sziikségessé teszi azt, hogy a tagallamokban
hatélyos kollizios szabalyok ugyanazt a nemzeti jogot hatdrozzak meg alkalmazandé
jogként, fliggetleniil attol, hogy melyik tagallamban talalhat6 az a birésag, amely elott
keresetet inditanak.

A szerzddéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szold 2008. junius 17-1
593/2008/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (Réma I.) nem tejed ki a
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaival kapcsolatos
kérdésekre. Az emlitett rendelet 27. cikkének (2) bekezdése azonban eldirja, hogy a
Bizottsag jelentést terjesszen az Eurdpai Parlament, a Tanacs ¢és az Eurdpai Gazdasagi
¢és Szocialis Bizottsag elé a kovetelések atruhazasanak vagy engedményezésének
harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségérdl, valamint az atruhazott vagy
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(6)

(7

®)

©)

engedményezett kovetelésnek egy masik személy jogaval szembeni elsébbségének
kérdésérol, és adott esetben a jelentéshez csatolja a rendelet modositasara iranyuld
javaslatot és a bevezetendd rendelkezések hatasvizsgalatat.

2015. februar 18-4n a Bizottsag elfogadta a tdkepiaci unid kiépitésérdl szolé zold
kényvet®®, amely kimondta, hogy az értékpapirositis és a pénziigyi biztositékok
Osszeuropai piacdnak létrehozédsa, valamint egyéb tevékenységek, mint példaul a
faktoring soran tovabbi fontos szempont, hogy nagyobb jogbiztonsagot kell teremteni
a kovetelések hatarokon atnyuld 4truhdzésa és az ilyen atruhdzasok prioritasi
sorrendjének esetében, kiilonos tekintettel a fizetésképtelenség esetére.

2015. szeptember 30-4n a Bizottsdg kozleményt fogadott el a tdkepiaci unid
megteremtésére irdnyulé cselekvési tervrdl®’. A tékepiaci uniéra vonatkozé cselekvési
terv megallapitotta, hogy a hitelkovetelés-engedményezés harmadik felekre kifejtett
hatasainak eltér6é nemzeti kezelése bonyolitja ezen eszkozok hatdrokon atnyulod
biztositékként torténd felhasznaldsat, és azt a kovetkeztetést vonta le, hogy ez a
jogbizonytalansag megakasztja a gazdasagilag jelent6s pénziigyi miiveleteket, példaul
az értékpapirositast. A tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési terv kimondta, hogy a
Bizottsag egységes szabalyokat fog javasolni annak érdekében, hogy jogi
megalapozottsaggal meg lehessen hatarozni, melyik orszag nemzeti joga alkalmazandé
a hitelkovetelés-engedményezés harmadik felekre kifejtett hatdsaira.

2016. junius 29-én a Bizottsag jelentést fogadott el a pénziigyi biztositékokrol szold
megallapodasokrol sz6lo  2002/47/EK  iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének
megfeleldségérél®s, amely arra a kérdésre Osszpontositott, hogy ez az iranyelv
eredményesen ¢és hatékonyan miikodik-e hitelkdvetelések biztositékként torténd
felhasznalasara eldirt alaki kovetelményeket illetden. A jelentés arra a kdvetkeztetésre
jutott, hogy a kdvetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaival
kapcsolatos egységes szabdlyokra iranyuld javaslat lehetévé tenné annak jogi
megalapozottsdggal torténd meghatarozasat, hogy melyik nemzeti jogot kell
alkalmazni a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira, ami
elésegitené nagyobb jogbiztonsag megvalositasat a hitelkdvetelések biztositékként
torténd hataron atnyulo felhasznélasa esetén.

2016. szeptember 29-én a Bizottsdg jelentést fogadott el a kovetelések
engedményezésének  vagy  atruhazasdnak  harmadik  felekkel — szembeni
érvényesithetdségérdl, valamint az engedményezett vagy atruhazott kdvetelésnek
harmadik fél jogaval szembeni elsbbsége kérdésérdl. A jelentés megallapitotta, hogy
az egységes kolliziés szabalyok erdsitenék a jogbiztonsagot, és csokkentenék a
gyakorlati problémékat és tagallami megkozelitések jelenlegi eltérésébdl adodod jogi
koltségeket. E szabalyok rendeznék az engedményezés harmadik személyekkel
szembeni érvényesithetdségét, valamint az elsébbség kérdését rivalis engedményesek
vagy az engedményesek és mas jogosultak kozatt.

E rendelet targyi hatalyanak ¢és rendelkezéseinek Osszhangban kell lenniiik a
szerz6désen kiviili kotelmi viszonyokra alkalmazando jogrdl szold 864/2007/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (Roma I1.)*°, a szerzddéses kotelezettségekre
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COM(2015) 63 final.

COM(2015) 468 final.

COM(2016) 430 final.

Az Eurépai Parlament ¢és a Tanacs 864/2007/EK rendelete (2007. julius 11.) a szerzédésen kiviili
kotelmi viszonyokra alkalmazandé jogrol (Réma I1.) (HL L 199.,2007.7.31., 40. o.).
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alkalmazandé jogrol sz616 593/2008/EK rendelettel (Roma 1.)*, valamint a polgari és
kereskedelmi tigyekben a joghatosagrol, valamint a hatirozatok elismerésérdl és
végrehajtasarol  (atdolgozas) szold  1215/2012/EU  rendelettel*!, tovabba a
fizetésképtelenségi eljarasrol sz6lo6 (EU) 2015/848 rendelettel*>. E rendelet
értelmezése soran amennyire lehet, el kell keriilni, hogy az emlitett eszk6zok kozott
szabalyozasi hézagok keletkezzenek.

Ez a rendelet megvaldsitja a tokepiaci uniora vonatkozo cselekvési tervet. Megfelel
tovabbda a Roma I. rendelet 27. cikkének (2) bekezdésében megallapitott azon
kovetelménynek, hogy a Bizottsagnak kozz¢ kell tennie egy jelentést, és adott esetben
a  kovetelések  engedményezésének  harmadik  személyekkel — szembeni
érvényesithetdségérdl, valamint az engedményesnek egy masik személy jogaval
szembeni elsObbségérdl sz616 javaslatot.

Jelenleg unids szinten nem léteznek a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett (vagy tulajdonjogi) hatdsaira irdnyadé kollizios szabalyok. E kollizids
szabalyokat tagdllami szinten hatarozzdk meg, azok azonban kovetkezetlenek ¢és
gyakran nem vildgosak. A kovetelések hatdron atnyuld engedményezése soran a
nemzeti kolliziés szabalyok kovetkezetlensége jogbizonytalansaghoz vezet abban a
tekintetben, hogy melyik jogot kell alkalmazni az engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatasaira. A jogbiztonsag hianya olyan jogi kockazatot teremt a kdvetelések
hataron atnyuldé engedményezései esetében, ami a belfoldi engedményezések esetén
nem létezik, ugyanis kiilonb6z6 nemzeti anyagi jogi szabalyok alkalmazasara keriilhet
sor attdl fiiggden, hogy melyik tagallam birdsdgai vagy hatdsagai vizsgaljak a
kovetelések feletti jogcimmel kapcsolatos jogvitat.

Ha az engedményesek nincsenek tisztaban a jogi kockézattal vagy tigy dontenek, hogy
figyelmen kiviil hagyjak azt, nem vart pénziigyi veszteség érheti Oket. A hataron
atnyuldan engedményezett kovetelések feletti jogeim birtokosaval kapcsolatos
bizonytalansdg dominohatast fejthet ki, valamint elmélyitheti és elnyUjthatja a
pénziigyi valsag hatadsat. Ha az engedményesek ugy dontenek, hogy konkrét jogi
tanacsadas igénybevételével enyhitik a jogi kockézatot, magasabb tranzakcids
koltséget fognak viselni, amire belfoldi engedményezések esetén nem volna sziikség.
Ha a jogi kockézat elriasztja az engedményeseket, akik Ggy dontenek, hogy elkeriilik
azt, lizleti lehet6ségeket mulaszthatnak el és csokkenhet a piaci integracio.

E rendelet célja, hogy jogbiztonsdgot nyujtson olyan kozods kollizids szabalyok
meghatarozasa révén, amelyek kijelolik, hogy melyik jogot kell alkalmazni a
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira.

A kovetelés jogot biztosit a hitelezonek egy pénzdsszeg kifizetésére vagy egy
kotelezettség teljesitésére az adds részérdl. A kovetelés engedményezése lehetdvé
teszi, hogy a hitelezd (engedményez6) atruhazza az adossag megfizetésének az adossal
szembeni koveteléséhez vald jogat egy masik személyre (engedményes). A hitelezd és
az adods, az engedményez6 ¢és az engedményes, valamint az engedményes ¢és az adds
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 593/2008/EK rendelete (2008. junius 17.) a szerzddéses
kotelezettségekre alkalmazando jogrol (Roma 1.) (HL L 177.,2008.7.4., 6. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1215/2012/EU rendelete (2012. december 12.) a polgari és
kereskedelmi tligyekben a joghatosagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol (HL L
351.,2012.12.20., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/848 rendelete (2015. majus 20.) a fizetésképtelenségi
eljarasrol (HL L 141.,2015.6.5., 19. 0.).
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kozotti szerzOdéses jogviszonyt szabalyozo jogot kijelold kollizids szabalyokat a
Roma 1. rendelet allapitja meg™.

Helyénval6, hogy az e rendeletben meghatarozott kollizids szabalyok legyenek
iranyadok a  kovetelések  engedményezésének tulajdonjogi  hatdsaira az
engedményezésben részt vevo valamennyi fél kozott (vagyis az engedményezd és az
engedményes, valamint az engedményes ¢és az ados kozott), tovabba harmadik felek
(példaul az engedményezd hitelezdje) tekintetében.

Az e rendelet hatalya alé tartoz6 kovetelések a vevokovetelések, a pénziigyi eszk6zok
piacairdl szo6lé 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott pénziigyi eszk6zokbol
szarmazo6 kovetelések*, valamint a hitelintézeti szamlan jovairt pénz. A 2014/65/EU
iranyelvben meghatarozott pénziigyi eszk6zok kozé tartoznak azok az értékpapirok és
szdrmaztatott termékek, amelyekkel a pénziigyi piacokon kereskednek. Mig az
értékpapirok vagyoni eszkozok, a szarmaztatott termékek olyan szerzddések, amelyek
a szerzddés feleinek jogaira (vagy koveteléseire) és kotelezettségeire is kiterjednek.

Ez a rendelet a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
vonatkozik. Nem terjed ki az olyan szerzddések (igy a szarmaztatott iigyletek)
atruhazasara, amelyekben jogok (vagy kovetelések) és kotelezettségek is szerepelnek,
illetve a szdban forgd jogokra és kotelezettségekre kiterjedd novacios szerzddésekre.
Mivel e rendelet nem fedi le a szerzOdések atruhdzasat vagy novaciojat, a pénziigyi
eszkozokkel vald kereskedést, valamint ezen eszkdzok elszamolasat €s kiegyenlitését,
ezeket tovabbra is a Roma 1. rendeletben meghatarozott, szerzédéses kotelezettségre
alkalmazand6 jog szabdlyozza. Ezt a jogot altaldban a szerzddés felei véalasztjak meg
vagy a pénziigyi piacokra alkalmazand6 megkiilonboztetésmentes szabalyok jelolik ki.

Helyénvalo, hogy e rendelet ne érintse a pénziigyi biztositékokrol sz616 iranyelv*®, az
elszamolasok véglegességérdl szolo iranyelv?, a felszdmolasi irdnyelv?’ és a
kibocsatasforgalmi-jegyzékekre vonatkozo rendelet*® ltal szabalyozott kérdéseket.

E rendeletnek egyetemesnek kell lennie: az e rendelet altal kijelolt jog akkor is
alkalmazando, ha e jog nem valamely tagallam joga.

A kiszamithatosag alapvetéen fontos azon harmadik felek szdmara, amelyek jogcimet
kivannak szerezni az engedményezett kovetelés felett. Az engedményezd szokdsos
tartozkodasi helye szerinti orszag joganak a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira torténd alkalmazésa lehetévé teszi, hogy az érintett
harmadik felek elézetesen konnyen megismerhessék a jogaikra iranyadova valo
nemzeti jogot. Tehat fOszabalyként az engedményezd szokdsos tartdozkodasi helye
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Kiilondsen a 3., 4. és 14. cikk.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moddositdsarél (HL L 173,
2014.6.12.,349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrol
sz616 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.)

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérél (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001/24/EK iranyelve (2001. aprilis 4.) a hitelintézetek
reorganizaciojarol és felszamolasarol (HL L 125.,2001.5.5., 15. 0.).

A Bizottsag 389/2013/EU rendelete (2013. majus 2.) a 2003/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv, valamint a 280/2004/EK és a 406/2009/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi hatarozat szerinti
unids kibocsatasiegység-forgalmi jegyzék 1étrehozasarol, tovabba a 920/2010/EU és az 1193/2011/EU
bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 122.,2013.5.3., 1. 0.).
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szerinti jogot kell alkalmazni a kovetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasaira. E szabdly alkalmazand6 kiilondsen a faktoralds, a biztositékkal
torténd fedezés és — ha a felek nem valasztottdk meg az engedményezett kovetelésre
alkalmazand6 jogot — az értékpapirositds sordn torténd kovetelés-engedményezés
harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazandoként fOszabalyként valasztott jognak Ilehetévé kell tennie az
alkalmazand6 jog meghatdrozasat, ha jovobeni koveteléseket engedményeznek, ami
altalanos gyakorlat nagyszamu kovetelés engedményezése, példaul faktoralas esetén.
Az engedményez6 szokasos tartozkodasi helye szerinti jog alkalmazdsa lehetdvé teszi
a jovobeni kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira
alkalmazand6 jog meghatdrozasat.

Ha az engedményezd fizetésképtelenné valik, a csédvagyon meghatdrozasakor
gyakran sziikségess¢ valik annak meghatarozasa, hogy ki rendelkezik jogcimmel az
engedményezett kovetelés felett. Ezért kivéanatos, hogy az rendeletben szerepld
kollizios szabalyok koherensek legyenek a fizetésképtelenségi eljarasrol szolo (EU)
2015/848 rendeletbe foglalt szabalyokkal. A koherenciat gy kell megvaldsitani, hogy
foszabalyként az engedményezd szokasos tartézkodasi helye szerinti jogot
alkalmazzak a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira,
mivel az engedményezd szokasos tartdozkodéasi helyének kapcsold elvként vald
hasznalata egybeesik az ados f6 érdekeltségeinek kozpontjaval, amit a
fizetésképtelenségi eljarasok céljabol hasznalnak kapcsolo elvként.

A nemzetkozi kereskedelemben a kovetelések engedményezésérdl szolo 2001. évi
ENSZ egyezmény ugy rendelkezik, hogy az engedményes engedményezett kovetelés
feletti joganak a rivalis érdekelt felek jogaval szembeni elsébbségét az engedményezd
tartozkodasi helye szerinti allam joga szabdlyozza. Az e rendeletbe foglalt unids
kollizios szabdlyok ¢és az Egyezmény altal nemzetkdzi szinten elényben részesitett
megoldas egymassal valé O0sszhangja varhatéan meg fogja konnyiteni a nemzetkozi
jogvitdk megoldasat.

Ha az engedményezd ugyanazon kovetelés tobb engedményezése kozott
megvaltoztatja a szokasos tartozkodasi helyét, annak a jognak kell az alkalmazandé
jognak lennie, amely az engedményezd szokésos tartozkodasi helye szerinti jog abban
az idépontban, amikor az engedményesek egyike elOszor teszi érvényesithetévé az
engedményezését harmadik felekkel szemben azaltal, hogy teljesiti az engedményezd
abban az id6ben szokdsos tartozkoddsi helye alapjan alkalmazand6 jog szerinti
kovetelményeket.

A piaci gyakorlatnak és a piaci szereplok sziikségleteinek megfelelden célszerti, hogy
kivételesen az engedményezett kdvetelés joga, vagyis a hitelezd és az ados kozotti, a
kovetelés alapjat képezd eredeti szerzddést szabalyozd jog legyen az egyes
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira irdnyado jog.

Az engedményezett kovetelés joganak kell szabalyoznia a hitelintézeti szadmlan jovairt
pénz szamlatulajdonos altali engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatésait,
ha a szamlatulajdonos a hitelezé/engedményezd, a hitelintézet pedig az ad6s. Nagyobb
kiszamithatosagot biztosit harmadik felek, példaul az engedményezd hitelez6i és a
rivalis engedményesek szamara, ha az engedményezett kovetelés joga ezen
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatdsaira is alkalmazandd, mivel az
altalanos feltételezés szerint a hitelintézet helye szerinti orszag joga szabalyozza a
szamlatulajdonos hitelintézeti szdmlan jovairt pénzre vonatkozd kovetelését (nem
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pedig a szamlatulajdonos/engedményezd szokdsos tartézkodasi helye szerinti jog).
Altaldban ezt a jogot valasztjdk a szamlatulajdonos és a hitelintézet kozotti
szamlaszerzédésben.

Célszerli, hogy a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazd kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatdsai szintén az engedményezett kovetelésre iranyadoé jog,
vagyis a kovetelés alapjat jelentd szerzédést (példaul szarmaztatott {iigyletet)
szabalyoz6 jog hatalya ala tartozzanak. A pénziigyi piacok stabilitdsanak és zavartalan
miikodésének megdvasa érdekében alapvetden fontos, hogy a pénziigyi eszk6zokbol
szarmazd kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai az
engedményezett kovetelés joga, ne pedig az engedményezd szokdsos tartdzkodasi
helye szerinti jog hatalya ala tarozzanak. A fentiek megovasa azért biztositott, mivel a
kovetelés alapjat képezd pénziigyi eszkdzre iranyadd jog a szerzddés felei altal
megvalasztott jog vagy a pénziigyi piacokra alkalmazand6é megkiilonboztetésmentes
szabalyok szerint meghatédrozott jog.

Rugalmassagot kell biztositani az értékpapirositas keretében torténd kovetelés-
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazandd jog
meghatarozasa soran az értékpapirositast végzo 0sszes szerepld igényeinek kielégitése,
valamint a hataron 4tnyuld értékpapirositdsi piac kisebb szereplokre vald
kiterjesztésének  megkonnyitése érdekében. Jollehet foszabaly szerint az
engedményezd szokdsos tartdzkodasi helye szerinti jogot kell alkalmazni az
értékpapirositds keretében torténd kovetelés-engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatdsaira, az engedményez6 (kezdeményezd) és az engedményes (kiilonleges
céli gazdasagi egység) részére lehetové kell tenni, hogy az engedményezett kdvetelés
jogat vélasszak a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazand6 jogként. Az engedményezd és az engedményes szamara lehetévé kell
tenni annak eldontését, hogy az értékpapirositds keretében torténd kovetelés-
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatdsai tovabbra is az engedményezd
szokasos tartozkodasi helye szerinti f6szabaly hatalya alatt maradnak-e, vagy az ligylet
szerkezetétdl és jellemzditdl, példaul a kezdeményezdk szamatol és helyétdl, valamint
az engedményezett kovetelésre iranyado jogok szamatodl fliggéen az engedményezett
kovetelés jogat valasztjak.

Ugyanazon kovetelés engedményesei kozotti elsébbségi 0sszelitkozés meriilhet fel, ha
a kovetelés engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsai az egyik
engedményezés esetében az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog, a
masik engedményezés esetében pedig az engedményezett kdvetelés joganak hatalya
ald tartoznak. Ilyen esetekben célszerii, hogy az engedményezésre alkalmazando jog
alapjan harmadik felekkel szemben eldszor érvényesithetévé valt kovetelés-
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jog legyen az
elsObbségi dsszelitkozés feloldasara alkalmazando jog.

A kovetelések  engedményezésének  harmadik  felekre  kifejtett  hatasaira
alkalmazandoként e rendeletben meghatdrozott nemzeti jog hatalyanak egységesnek
kell lennie. Az alkalmazanddként meghatdrozott nemzeti jognak kiilondsen az
alabbiakat kell szabalyoznia: i. az engedményezés harmadik felekkel szembeni
érvényesithetdsége, vagyis az engedményezett kovetelés feletti jogcim megszerzése
érdekében az engedményes daltal megteendd [épések (példaul az engedményezés
regisztralasa egy kozigazgatasi szervnél vagy nyilvanos nyilvantartasban, vagy az ados
irasbeli értesitése az engedményezésrdl); valamint ii. az elsdbbségi kérdések, vagyis a
kovetelés felett jogcimmel rendelkezd tobb érdekelt fél kozotti konfliktusok (példaul
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két engedményes kozott, ha ugyanazt a kovetelést kétszer engedményeztek, vagy az
engedményes ¢és az engedményezd hitelezdje kozott).

Tekintettel e rendelet egyetemes jellegére, kiillonb6z6 jogi hagyomanyokkal
rendelkezd orszagok joga jelolhetd ki alkalmazandd jogként. Amennyiben egy
kovetelés engedményezését kovetden a kdvetelés alapjat képezd szerzodés atruhazasra
keriil, helyénvald, hogy az e rendeletben a kdvetelés engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira alkalmazandoként meghatarozott jog legyen iranyado az
elsObbségi Osszelitkozésre is a kovetelés engedményese, valamint ugyanazon
kovetelésnek a  kovetelés alapjat képezd szerzédés atruhdzdsa utani j
kedvezményezettje kozott. Ugyanezen okbdl kifolyodlag, ha a szerzédés atruhazasaval
funkcionalisan egyenértékil novaciot alkalmaztak, helyénval6, hogy az e rendeletben a
kovetelés engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazanddoként
meghatarozott jog legyen irdanyadd az elsObbségi Osszeiitkozésre is a kovetelés
engedményese, valamint a kovetelés alapjat képezd szerzddés novacidja utani,
funkcionalisan egyenértékii kdvetelés j kedvezményezettje kdzott.

Kozérdeken alapuldé megfontolasok indokolttd teszik a tagillami birésagok azon —
megszoritdban értelmezendd — lehetségét, hogy kivételes koriilmények kozott a
kozrend és az imperativ rendelkezések alapjan kivételeket alkalmazzanak.

A tagallamok altal vallalt nemzetkozi kotelezettségek tiszteletben tartdsa azt jelenti,
hogy e rendelet nem sértheti azokat a nemzetkdzi egyezményeket, amelyekben egy
vagy tobb tagallam e rendelet elfogadasakor részes. A szabalyokhoz torténd konnyebb
hozzaférés céljabol a Bizottsdg a tagallamok altal k6zo6lt informéciok alapjan kozzé
kell, hogy tegye az Europai Unio Hivatalos Lapjaban a vonatkozo egyezmények
jegyzékét.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, valamint az Eurdpai Uni6é Alapjogi
Chartdjaban elismert elveket. Ez a rendelet kiilondsen torekszik a tulajdonhoz vald
jogrol, illetve a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljarashoz valo jogrol szolo
17. és 47. cikk alkalmazasanak az eldmozditasara.

Mivel e rendelet célkitiizéseit a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani és
azok e rendelet terjedelme €s hatdsa miatt az Uni6 szintjén jobban megvalosithatok, az
Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szolo szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfeleléen. A kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasaira vonatkoz6 kollizios szabalyok kivant egységessége kizarolag
rendelet utjan érhetd el, mivel egyediil a rendelet biztositja a szabalyok kovetkezetes
nemzeti szintli értelmezését és alkalmazasat. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag
elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi tal a cél eléréséhez sziikséges mértéket.

Az Europai Uniordl szolo szerzédéshez és az Eurdpai Unié miikodésérél szolo
szerzbdéshez csatolt, az Egyesiilt Kiralysagnak és Irorszagnak a szabadsagon, a
biztonsagon és a jog érvényesiilésén alapuld térség tekintetében fennalld helyzetérol
sz0l0 (21.) jegyzOkonyv 3. cikkével és 4a. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban az
[Egyesiilt Kiralysag] [és] [frorszag] [bejelentették, hogy részt kivannak venni ennek a
rendeletnek az elfogadasaban ¢s alkalmazasdban] [nem vesznek részt ennek a
rendeletnek az elfogadasaban, az rajuk nézve nem kdtelezd és nem alkalmazando].

Az Europai Uniorol szold szerzédéshez és az Europai Unid miikddésérdl szolo
szerzO6déshez csatolt, Dania helyzetérdl szold (22.) jegyzOkonyv 1. és 2. cikke
értelmében Dania nem vesz részt ennek a rendelet elfogadasaban, az rd nézve nem
kotelezd és nem alkalmazando.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

(1

I. FEJEZET
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Hataly

Ezt a rendeletet a polgari ¢és kereskedelmi Ttigyek teriiletén a kovetelések

engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira kell alkalmazni olyan esetekben,
amelyek tobb allam jogahoz kapcsolodnak.

E rendelet nem alkalmazhat6 kiillondsen az ado-, vam- és kozigazgatasi iigyekre.

2

a)

b)

d)

E rendeletet hatdlya nem terjed ki a kdvetkezdkre:

a csaladi kapcsolatokbol és az ilyen kapcsolatokra alkalmazando6 jog szerint hasonlo
joghatasunak tekintett kapcsolatokbol — beleértve a tartasi kotelezettséget is — eredd
kovetelések engedményezése;

a hazassagi vagyonjogbol eredd ¢és az ilyen kapcsolatokra alkalmazando jog szerint a
hazassagéval hasonl6 joghatastinak tekintett kapcsolatokra alkalmazand6 vagyonjogi
jogszabalyokbdl, tovabba a végrendeletbdl és 0Oroklésbol eredd kovetelések
engedményezése;

valtok, csekkek és sajat valtok, valamint egyéb atruhazhatd értékpapirokbol eredd
kovetelések engedményezése, amennyiben az ilyen egyéb atruhdzhat6 értékpapirok
alapjan 1étrejovo kotelezettségek azok atruhazhato jellegébdl szarmaznak;

a tarsasagi jogot, valamint a mas jogi személyekre vagy jogi személyiség nélkiili
szervezetekre vonatkozo jogot érintd kérdésekbdl — példaul a tarsasagok és mas jogi
személyek vagy jogi személyiség nélkiili szervezetek bejegyzés Utjan vagy mas
moédon torténd 1étrehozasa, jogképessége, belsd szervezete és milkddése vagy
megszliinése, valamint a tarsasag, illetve szervezet tagjainak és tisztviseldinek
személyes feleldssége a tarsasag vagy a szervezet kotelezettségeiért — eredd
kovetelések engedményezése;

célvagyon (,.trust”) alapitdsabol, és az alapitdk, vagyonkezelok (,trustee”) és
kedvezményezettek kozotti jogviszonybol eredd kovetelések engedményezése;

a biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (Szolvencia I1.)% 2.
cikkének (1) és (3) bekezdésében emlitett vallalkozasoktol eltérd szervezetek
tevékenységébdl eredd életbiztositasi szerzddésekbdl — amelyek célja, hogy egy
vallalkozashoz, vallalkozascsoporthoz, szakmai szervezethez vagy azok csoportjahoz
tartoz0 munkavallalo vagy o0nalld vallalkoz6 haldlesete, tevékenységének

49

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve ( 2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II), (HL L 335,
2009.12.17., 1. 0.).
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megsziinése, munkabdl eredd betegsége vagy balesete esetén juttatist nyujtson —
eredd kovetelések engedményezése.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

~engedményez6”: az a személy, aki/amely 4atruhazza valamely adossag
megfizetésének addssal szembeni kdveteléséhez valo jogat egy masik személyre;

~engedményes”™: az a személy, aki/amely megszerzi valamely adossag
megfizetésének adossal szembeni kdveteléséhez vald jogat egy masik személytdl;

sengedményezés”:  valamely addssag megfizetésének adossal  szembeni
koveteléséhez valo jog onkéntes atruhazasa. Magaban foglalja a kovetelések valodi
atruhazasat, a kovetelések biztositéki célu atruhazasat, illetve elzalogositasat vagy
mas, biztositéki joggal valé megterhelését;

Hkovetelés”: barmely jellegli — akar pénzbeli, akdr nem pénzbeli, akar szerzédéses
kotelezettségbol, akar szerzédésen kiviili kotelmi viszonybol szdrmazod — adossag
megfizetésének koveteléséhez valo jog;

,harmadik felekre kifejtett hatasok™: tulajdonjogi hatasok, vagyis az engedményes
joga, hogy érvényesitse a ra engedményezett kovetelés feletti jogcimét mas
engedményesekkel vagy ugyanazon vagy funkcionalisan egyenértékli kovetelés
kedvezményezettjeivel, az engedményezd hitelezdivel és mas harmadik felekkel
szemben;

,,sZokésos tartdzkodasi hely”: a tarsasagok és a jogi személyiséggel rendelkezd vagy
jogi személyiség nélkiili mas szervezetek szokasos tartdzkodasi helye a kdzponti
ligyvezetés helye; az lizleti tevékenysége korében eljard természetes személy
szokasos tartozkodasi helye az iizleti tevékenysége f0 helye;

Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet™ 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatdrozott vallalkozas, beleértve az olyan hitelintézeteknek az emlitett rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti fidoktelepét, amelyek az Union beliil vagy
—a 2013/36/EU iranyelv®!' 47. cikkének megfeleléen — az Union kiviil rendelkeznek
kozponti irodaval, ha e fidktelepek az Union beliil talalhatok.

,»pénz”: valamely hitelintézeti szamlan barmely pénznemben jovairt pénz;

,pénziigyi eszkdz”: a 2014/65/EU iranyelv>? 1. mellékletének C. szakaszaban
meghatarozott eszk6zok;

50

51

52

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK ¢s a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésér6l (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok

piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moddositasarél (HL L 173.,

2014.6.12.,349. 0.).
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II. FEJEZET
EGYSEGES SZABALYOK

3. cikk

Egyetemes alkalmazas

Az e rendelet altal meghatarozott jogot arra valo tekintet nélkiil alkalmazni kell, hogy az
valamely tagéllam joga-e vagy sem.

4. cikk
Alkalmazand6 jog

(1) E cikk eltéré rendelkezése hidnyaban a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasait azon orszag joganak kell szabdlyoznia, amelyben az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye talalhat6 az engedményezés idépontjaban.

Ha az engedményezd ugyanazon kovetelés kiilonbozd engedményeseknek torténd két
engedményezése kozott megvaltoztatja a szokdsos tartozkodasi helyét, az egyik engedményes
joganak a masik engedményes jogdval szembeni elsObbségét az engedményezd azon
idépontbeli szokésos tartézkodasi helye szerinti jognak kell szabalyoznia, amikor arra az
engedményezésre sor keriilt, amely az elsd albekezdés alapjan alkalmazandoként kijeldlt jog
szerint elséként valt érvényesithetové harmadik felekkel szemben.

(2) Az aldbbiak engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait az
engedményezett kdvetelésre alkalmazando jog szabalyozza:

a) hitelintézeti szamléan jovairt pénz;
b) pénziigyi eszkdzokbol szarmazd kovetelések.

3) Az engedményezd €és az engedményes valaszthatjdk az engedményezett kovetelésre
alkalmazand6 jogot a kovetelések értékpapirositas céljabol torténd engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatisaira alkalmazando jogként.

Az engedményezési szerzoédésben vagy kiillon megallapodéasban kifejezetten meg kell tenni a
jogvalasztast. A jogvalasztast tartalmazé aktus tartalmi és formai érvényességére a valasztott
jog az iranyado.

4) Ugyanazon kovetelés engedményesei kozott, ha az egyik engedményezés harmadik
felekre kifejtett hatdsaira annak az orszadgnak a joga iranyadd, amelyben az engedményez6
szokasos tartdzkodasi hellyel rendelkezik, a masik engedményezés harmadik felekre kifejtett
hatdsaira pedig az engedményezett kovetelés joga az iranyadd, a felmeriilé elsébbségi
Osszeiitkozésre azon engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jognak
kell irdnyadonak lennie, amely eldszor valt érvényesithetévé harmadik felekkel szemben az
engedményezésre alkalmazando jog alapjan.

5. cikk
Az alkalmazando jog hatalya
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A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatisaira e rendelet alapjan
alkalmazando jog kiilondsen az alabbiakra nézve irdnyado:

a) az engedményezésnek az adostol eltér6 harmadik  felekkel szembeni
érvényesithetdségére vonatkozd kovetelmények, példaul regisztracio vagy kozzétételi
alakisagok;

b) az engedményes jogainak elsdbbsége ugyanazon kdvetelés masik engedményesének

jogaival szemben,;

c) az engedményes jogainak elsObbsége az engedményezd hitelezdinek jogaival
szemben;
d) az engedményes jogainak elsdbbsége az ugyanazon kovetelés tekintetében torténd

szerzOdésatruhazas kedvezményezettjének jogaival szemben;

e) az engedményes jogainak elsébbsége egyenértékii kovetelés tekintetében az adossal
szemben torténd szerzédésnovacio kedvezményezettjének jogaival szemben.

6. cikk
Imperativ rendelkezések

(1) E rendelet nem korldtozhatja az eljar6é birosdg allamanak joga altal eldirt imperativ
rendelkezések alkalmazasat.

(2) Az imperativ rendelkezések olyan rendelkezések, amelyek betartasat minden tagallam
a kozérdek — mint példaul ezen allam politikai, tarsadalmi vagy gazdasdgi rendjének
megolrzése — szempontjabol dontd fontossagunak itéli, és megkoveteli a hatilya ala es6
valamennyi tényallasra torténd alkalmazasat, fiiggetleniil attol, hogy e rendelet alapjan a
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasait illetben mely jog
alkalmazando.

III. FEJEZET
EGYEB RENDELKEZESEK

7. cikk
Kozrend (,,ordre public”)

Az e rendelet altal meghatarozott barmely orszag joga valamely rendelkezésének alkalmazasa
csak akkor tagadhaté meg, ha az alkalmazas nyilvanvaléan Osszeegyeztethetetlen az eljaro
bir6sag orszaganak kozrendjével (,, ordre public”).

8. cikk

A vissza- és tovabbutalas kizarasa

E rendelet altal meghatarozott allam jogéanak alkalmazasa alatt az adott allamban hatalyban
1év0 jogszabalyok alkalmazasat kell érteni, a nemzetkdzi maganjogi jogszabalyok kizarasaval.
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9. cikk
Az egynél tobb jogrendszerrel rendelkezo allamok
(1) Ha egy allam tobb olyan teriileti egységbdl all, amelyek mindegyike sajat
jogszabalyokkal rendelkezik a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett

hatasai vonatkozasaban, akkor az e rendelet szerint alkalmazandé jog meghatarozasa céljabol
mindegyik teriileti egységet allamnak kell tekinteni.

2) Az a tagallam, amely tobb olyan teriileti egységbdl all, amelyek mindegyike sajat
jogszabalyokkal rendelkezik a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatéasai tekintetében, nem koteles e rendeletet alkalmazni a kizarolag e teriileti egységek jogai
kozott fennalld kollizio esetén.

10. cikk

Kapcsolat mas unios jogi aktusok rendelkezéseivel

E rendelet nem érinti az olyan unios jogi rendelkezések alkalmazésat, amelyek egy adott
kérdéssel kapcsolatban a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai
tekintetében irdnyado kollizios szabalyokat irnak eld.

11. cikk

Kapcsolat a meglevoé nemzetkozi egyezményekkel

(1) E rendelet nem érinti az olyan nemzetk6zi egyezmények alkalmazasat, amelyekben e
rendelet elfogaddsanak idOpontjaban egy vagy tobb tagallam részes, ¢s amelyek a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai vonatkozasdban kollizids szabélyokat
allapitanak meg.

2) Az e rendeletben szabalyozott kérdések vonatkozdsaban azonban e rendelet — mint
tagallamok kozotti rendelet — elsébbséget élvez a kizardlag két vagy tobb tagallam kozott
megkotott egyezményekkel szemben.

12. cikk
Az egyezmények jegyzéke

(1) A tagéllamok [az alkalmazas kezdo idopontjal-ig kozlik a Bizottsaggal a 11. cikk (1)
bekezdésében emlitett egyezmények jegyzékét. Amennyiben a tagallamok ezen idépontot
kovetden felmondjak ezen egyezmények valamelyikét, errdl értesitik a Bizottsagot.

2) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételét kovetd hat honapon
beliil kozzéteszi az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban

a) az (1) bekezdésben emlitett egyezmények jegyzékét;

b) az (1) bekezdésben emlitett egyezmények felmondasat.

13. cikk

Feliilvizsgalatra vonatkozo rendelkezés
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A Bizottsag [5 évvel az alkalmazas kezdé idopontjat koveto idopont]-ig jelentést nytjt be e
rendelet alkalmazasarol az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és az Eurdpai Gazdasagi és
Szocidlis Bizottsagnak. Adott esetben ezt a jelentést a rendelet modositdsara iranyuld
javaslatok kisérik.

14. cikk

Az alkalmazas kezdetének idépontja

(1) E rendelet a [az alkalmazads kezdd idopontjal-an/-én, vagy azt kdvetden megkotott
kovetelés-engedményezésekre alkalmazando.

(2) Az e rendelet szerint alkalmazandd jog hatarozza meg, hogy egy harmadik felet
valamely, e rendelet alkalmazasdnak kezdd iddpontjat kovetden engedményezett kdvetelés
tekintetében megilletd jogok elsébbséget élveznek-e egy masik harmadik fél e rendelet
alkalmazandova valasat megel6z6en megszerzett jogaival szemben.

15. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet [a hatalybalépéstol szamitott 18 honap]-t6l/-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet a Szerzédéseknek megfelelden teljes egészében kotelezd és kozvetleniil
alkalmazando a tagallamokban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tandacs részerol
az elnok az elndk
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	A tagállami kollíziós szabályok következetlensége azt jelenti, hogy a tagállamok eltérő országok jogát jelölhetik ki a követelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatásaira irányadó jogként. A harmadik felekre kifejtett hatásokra vonatkoz...
	i. ha az engedményes nincs tisztában a jogi kockázattal vagy úgy dönt, hogy figyelmen kívül hagyja azt, végül nem várt pénzügyi veszteség érheti, ha elsőbbségi összeütközés merül fel és elveszti a jogcímét az engedményezett követelések felett. A követ...
	ii. ha az engedményes úgy dönt, hogy azon nemzeti jogszabályokkal kapcsolatos konkrét jogi tanácsadást vesz igénybe, amelyek esetleg alkalmazandók lehetnek a határon átnyúló engedményezés harmadik felekre kifejtett hatásaira és teljesíti az összes ily...
	iii. ha a jogi kockázat elriasztja az engedményest, aki úgy dönt, hogy elkerüli azt, az engedményes elmulaszthat üzleti lehetőségeket és csökkenhet a piaci integráció. Mivel a határon átnyúló engedményezés harmadik felekre kifejtett hatásaira jelenleg...
	Az egységes szabályok hozzáadott értéke
	Jelenleg egységes uniós kollíziós szabályok határozzák meg a követelésekkel és értékpapírokkal végzett ügyletekkel kapcsolatos szerződéses kötelezettségekre alkalmazandó jogot. Mindenekelőtt a Róma I. rendelet15F  határozza meg a követelésengedményezé...
	Egységes uniós kollíziós szabályok határozzák meg a dematerializált értékpapírokkal és azon eszközökkel végzett ügyletek tulajdonjogi hatásaira alkalmazandó jogot, amelyek létezésének vagy átruházásának előfeltétele, hogy nyilvántartsák azokat egy, há...
	A rendeletjavaslatban megállapított közös kollíziós szabályok főszabályként előírják, hogy az engedményező szokásos tartózkodási helye szerinti ország joga szabályozza a követelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatásait. A rendeletjava...
	A követelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatásaira vonatkozó, uniós szintű egységes kollíziós szabályok elfogadása jelentős hozzáadott értéket nyújt a pénzügyi piacok számára.
	Először is, az egységes szabályok által teremtett jogbiztonság lehetővé teszi, hogy az engedményeseknek csak egy nemzeti jog követelményeit kelljen teljesíteniük az engedményezett követelések feletti jogcím megszerzésének biztosításához. E jogbiztonsá...
	Másrészt a tagállami kollíziós szabályok egységessége biztosítani fogja, hogy ugyanaz a nemzeti jog legyen alkalmazandó az engedményes és a rivális érdekelt fél között felmerülő bármely elsőbbségi összeütközés feloldására, függetlenül attól, hogy mely...
	A jogbiztonság megteremtése ilyen módon elősegíti a határon átnyúló beruházásokat, ami e rendeletjavaslat végső célja a tőkepiaci unióra vonatkozó cselekvési tervnek megfelelően.
	Végezetül a vállalkozások és a bankok arra is használják a követelések engedményezését, hogy több hasonló követelésnek egy különleges célú gazdasági egységre való engedményezése, majd e követelések hitelviszonyt megtestesítő értékpapírként (például kö...
	A követelésekkel végzett határon átnyúló ügyleteket övező jogi kockázat az alábbi érdekelteket közvetlenül érinti: a hitelfelvevők (lakossági ügyfelek és vállalkozások, köztük a kkv-k), pénzügyi intézmények (például a hitelnyújtást, faktorálást, bizto...
	• Összhang a szabályozási terület jelenlegi rendelkezéseivel
	• Összhang az Unió egyéb szakpolitikáival

	A követelések és az értékpapírok tekintetében végzett hatásvizsgálat azt mutatta, hogy a követelések engedményezésének tulajdonjogi hatásaival kapcsolatos közös kollíziós szabályok teljes hiánya az egyik olyan tényező, aminek következében követelések ...
	Röviden szólva, a követelések és az értékpapírok területe között az a fő különbség, hogy amíg a követelések engedményezésének tulajdonjogi hatásaira vonatkozó uniós kollíziós szabályok teljes hiánya miatt jogalkotási intézkedésre van szükség a követel...
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