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Razvoj dogodkov na trgu, ki lahko zahtevajo uporabo ¢lena 459 uredbe o
kapitalskih zahtevah (CRR)

S tem porocilom se Evropski parlament in Svet seznanita o razvoju dogodkov na trgu v
preteklem letu, ki lahko zahtevajo uporabo ¢lena 459 uredbe o kapitalskih zahtevah
(CRR)'. Temelji na oceni, ki jo je pripravil Evropski odbor za sistemska tveganja
(ESRB)”.

1. OZADJE

Clen 459 CRR dolo¢a, da Komisija ob pomo¢i ESRB vsaj enkrat letno Evropskemu
parlamentu in Svetu predloZi poroc¢ilo o razvoju dogodkov na trgu, ki lahko zahtevajo
uporabo tega &lena. Clen 459 CRR Komisijo pooblasda, da za dobo enega leta uvede
strozje zahteve v zvezi z ravnjo kapitala bank, velikimi izpostavljenostmi ali javnim
razkritjem, in sicer pod dolofenimi pogoji, zlasti po priporocilu ali na podlagi mnenja
ESRB ali EBA. Pogoji, ki morajo biti izpolnjeni za uporabo teh ukrepov, so naslednji:
ukrepi so nujni zaradi upoStevanja sprememb intenzivnosti mikrobonitetnih in
makrobonitetnih tveganj, ki so posledica razvoja dogodkov na trgu v Uniji ali razmer
zunaj Unije, ki prizadenejo vse drzave cClanice, ter instrumenti CRR/CRD IV ne
zadostujejo za obvladovanje teh tvegan;.

2. ZAKLJUCEK IN NADALJNJI UKREPI

Evropska komisija Se ni opazila okolis¢in, ki bi upravic¢evale uporabo ¢lena 459 CRR,
pri ¢emer uposteva zlasti, da ta ¢len dopusca le strozje ukrepe, daje prednost drugim
instrumentom CRR/CRD IV ter da se ukrepi iz ¢lena 459 CRR lahko uvedejo le, kadar
zadevni razvoj dogodkov na trgu vpliva na vse drzave Clanice. V skladu s to oceno nista
niti ESRB niti EBA priporoc¢ila Komisiji, naj na tej stopnji sprejme ukrep v skladu s
¢lenom 459 CRR.

Komisija bo v tesnem sodelovanju s ESRB Se naprej spremljala razvoj dogodkov na
trgu v Uniji in zunaj nje, ki bi lahko zahtevali uporabo tega clena.

3. ANALIZA
3.1. Splo$ni pregled

Komisija meni, da se je polozaj finan¢nega sistema EU v preteklem letu precej
razlikoval od okolis¢in, ki upravi€ujejo uporabo ukrepov iz ¢lena 459 CRR. Zlasti ni
bilo pregrevanja gospodarstva zaradi kreditov. Finan¢ni vzvod v gospodarstvu je sicer
visok tako v zgodovinskem smislu kot po mednarodnih standardih, vendar ne narasca,
prav tako ni dokazov o rasti finan¢nega vzvoda v bancnem sektorju. Pricakovati je
mogoce, da se bo ta trend nadaljeval.

! Uredba (EU) &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah
za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (UL L 176,
27.6.2013, str. 1).

% Ocena, ki jo je pripravil ESRB 2. maja 2016 je na voljo na
stranihttps://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502 letter md.en.pdf?90e22809ce71729¢2d5902d
9aa7dbf46. Poleg tega to porocilo temelji tudi na gospodarski napovedi Evropske komisije in analizah
Evropske centralne banke, evropskih nadzornih organov, Evropskega banc¢nega organa in Mednarodnega
denarnega sklada.



https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46

Gospodarstvo EU raste umirjeno, kar pomeni, da je tveganje pregrevanja gospodarstva
omejeno. V skladu z zadnjo napovedjo Komisije bo v letih 2016 in 2017 tako v EU kot
v euroobmocju realna rast BDP 2 %. Proizvodna vrzel bo ostala negativna, inflacija cen
zivljenjskih potrebs¢in pa bo po napovedi ostala pod pragom 2 %, za katerega ECB
meni, da je potreben za stabilnost cen. V skladu z nizkimi stopnjami inflacije in Sibko
rastjo so obrestne mere centralnih bank dosegle zelo nizke stopnje. To, skupaj z nakupi
sredstev s strani centralnih bank, se je pretvorilo v nizke obrestne mere na trgih
obveznic in kreditnih trgih. Kljub nizkim obrestnim meram dolg nefinan¢nih druzb in
gospodinjstev glede na BDP v vecini drzav ¢lanic EU ne naraS€a. Z izboljSanjem
gospodarske rasti pa se pricakuje, da se bo dolg zacel zmanjSevati. V trenutnih razmerah
Sibke rasti povprasevanje po kreditih ne bi smelo spodbuditi prekomernega financnega
vzvoda v finanénem sektorju. Dogajanje v svetu verjetno ne bo vodilo do pregrevanja
gospodarstva EU v bliznji prihodnosti, saj bo po napovedih rast tako svetovnega BDP
kot svetovne trgovine precej pod dolgoletnimi trendi. Rezultat referenduma v
Zdruzenem kraljestvu o ¢lanstvu v EU je mocno povecal negotovost (merjeno z Baker-
Bloomovim indeksom) in dodatno ogrozil moZnosti gospodarstva EU za rast ter morda
omejil zeljo marsikaterega akterja po dodatnem zadolzevanju. Bancéni sektor, ki
predstavlja hrbtenico finan¢nega sistema EU, ne poveCuje finan¢nega vzvoda.
Predhodni podatki EBA kaZejo, da so se koli¢niki regulatornega kapitala bank v letu
2015 izboljsali, v letu 2016 pa so ostali na isti ravni. To velja tako za koli¢nike
navadnega lastniSkega temeljnega kapitala kot za koli¢nike skupnega kapitala. Tehtano
povprecje deleza navadnega lastniSkega temeljnega kapitala EU je sredi leta 2016
znasalo 13,5 %, manj kot 5% bank pa je imelo delez nizji od 11%. Statistika ECB kaze,
da se je bilan¢na vsota monetarnih finan¢nih institucij (MFI), brez evropskega sistema
centralnih bank, v letih 2015 in 2016 komajda povecala. Za primerjavo, v obdobju pred
krizo v letth 2001-2008 je rast vseh sredstev MFI znaSala priblizno 10 % na leto.
Posojilna sposobnost bank v EU je prav tako Sibka. Na primer, ban¢no kreditiranje
zasebnega sektorja v euroobmocju je v letih 2015 in 2016 naraslo manj od nominalnega
BDP. Merilo ESRB za vrzel v razmerju kreditov in BDP je negativno in je v letu 2016
morda doseglo najnizjo vrednost. Visoke ravni slabih kreditov zavirajo kreditno rast.
Pomenijo stroske za banke pri upravljanju kreditov in tako zmanjSujejo spodbude za
razSiritev kreditiranja. Prav tako so pokazatelj presezka dolga v podjetniSkem sektorju
in v gospodinjstvih. Podjetja ali gospodinjstva s slabim dolgom bodo dvakrat premislila,
preden se bodo odlocila za nalozbe, saj vedo, da jim bodo banke zaracunale visje
stroske kredita, da bi pokrile tveganja.

Rezultati stresnih testov, ki jih je EBA opravila leta 2016, kaZejo, da je ban¢ni sektor
EU dovolj odporen na pretrese. V primeru negativnega scenarija, ki zdruzuje hudo
recesijo z obseznimi pretresi za cene Stevilnih finan¢nih sredstev, bi povprecen delez
navadnega lastniSkega temeljnega kapitala padel na 9,4 %. To je visje od primerljivega
rezultata 8,5 %, ki ga je pokazal stresni test leta 2014, in pomeni, da je ban¢ni sektor EU
nadaljeval z ustvarjanjem precej$njih rezerv, ki jih lahko uporabi v primeru negativnega
razvoja dogodkov v gospodarstvu. Se veg, stresni test je razkril precejinjo heterogenost
izpostavljenosti bank negativnim pretresom v razli¢nih institucijah. Zato bi spremembe
tveganj na tem podro¢ju ustrezneje obravnavali nacionalni ukrepi na podlagi
CRR/CRD IV kot splosneje zastavljeni ukrepi iz ¢lena 459 CRR.

3.2 Tveganja za finan¢no stabilnost EU, kot jih je opredelil ESRB

V preteklem letu je ESRB opredelil stiri glavna tveganja za evropsko gospodarstvo. Ta
tveganja so ponovna ocenitev premij za tveganja na globalnih finanénih trgih,
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okrepljena z nizko likvidnostjo trgov; dodatno poslabsanje bilanc stanja bank in
zavarovalnic; poslabsanje vzdrznosti dolga v sektorju drzava, v podjetniskem sektorju
in v gospodinjstvih ter pretresi in Sirjenje negativnih ucinkov sektorjev bancniStva v
senci. Spodaj je podrobneje ocenjeno, ali so ta tveganja relevantna za ukrepe iz Clena
459 CRR.

(a) Ponovna ocenitev premij za tveganja

Morebitna ponovna ocenitev premij za tveganja na globalnih trgih, okrepljena z nizko
likvidnostjo, velja za pomembno makrofinanéno tveganje v evropskem finanénem
sektorju.

To tveganje med drugim krepijo visoke cene v Stevilnih razredih sredstev glede na
zgodovinska povprec¢ja. Visoke cene sredstev so v veliki meri posledica nizke stopnje
obrestnih mer, kar $tevilne razrede vlagateljev spodbuja k iskanju donosa. Ceprav se na
nekaterih trgih podjetniSkih obveznic in nepremicninskih trgih kazejo znaki
prevzemanja visokih tveganj, so ti znaki heterogeni po segmentih trga in drzavah
¢lanicah. To zlasti velja za znake pregrevanja, ki so prisotni na nepremicninskih trgih v
nekaterih drzavah ¢lanicah, v drugih pa o njih ni niti sledu.

Kapitalski polozaji finan¢nih institucij, za katere se uporabljata CRD IV/CRR, bi morali
biti zadostni, da lahko institucije prestanejo uresnicitev tega tveganja. V stresnem testu
EBA je trzno tveganje pri negativnem scenariju zmanjSalo delez navadnega lastniSkega
temeljnega kapitala za zgolj eno odstotno tocko, pri ¢emer je skupno zmanjSanje pri
negativnem scenariju znaSalo 3,8 odstotne tocke. Zato trzno tveganje ni tisto, ki je
najve¢ prispevalo k eroziji kapitala, ugotovljeni pri stresnem testu. Seveda se trzno
tveganje lahko uresnici v drugac¢ni obliki, kot je bila predpostavljena v stresnem testu.
Vseeno pomirja dejstvo, da je finan¢ni sektor v preteklih letih pokazal zadostno
odpornost, ko je prislo do nenadnih prilagoditev premij za tveganja na svetovnih trgih.
Tovrstni dogodki so bili nenaden skokovit dvig cen ameriSkih drzavnih obveznic (tako
imenovani ,,flash rally*) oktobra 2014, odprodaja nemskih drzavnih obveznic
maja/junija 2015, prilagoditev menjalnih tecajev in cen delnic po referendumu v
Zdruzenem kraljestvu junija 2016 ter nenadno povecanje japonskih donosov avgusta
2016. Ti so pustili kratkotrajno sled na cenah drugih financ¢nih sredstev in niso
povzrodili razdejanja v nobeni finanéni instituciji. Se en opazen razvoj dogodkov na
trgu se nanada na ob&asne nenadne reakcije cen delnic bank EU’. Izpostavljenosti
trznim tveganjem je sicer na zalost tezko spremljati, vendar pa so v pripravi predlogi
politike za to podro¢je v okviru temeljitega pregleda trgovalne knjige, zaCetega z
baselskim okvirom, ki naj bi po pri¢akovanjih bili u¢inkovitejsi kot kateri koli ukrep za
boljSo preglednost iz ¢lena 459 CRR.

(b) Dodatno poslabsanje bilanc stanja bank in zavarovalnic

Dodatno poslabSanje bilanc stanja bank in zavarovalnic je drugo vecje tveganje za
finan¢no stabilnost EU, ki ga je opredelil ESRB. Trend upadanja cen delnic bank EU v
vecjem delu leta 2016 podpira pomembnost tega tveganja, saj kaze na precej$njo izgubo
trznih vrednosti bank. Upadanje cen delnic se je precej pospesilo, ko so trgi novice o
gospodarskih tveganjih zaceli upostevati pri oblikovanju cen ter pri tem poudarjali tesno

* Ker je razvoj cen delnic tesno povezan s tveganjem dodatnega poslab3anja bilanc stanja bank in
zavarovalnic, je ta razvoj ocenjen v naslednjem oddelku.
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povezavo med prvima dvema tveganjema na seznamu sistemskih tveganj ESRB.
Vendar pa natan¢nejSi pregled kaze, da izrazit padec cen delnic bank ni primarno
posledica strahu pred insolventnostjo bank, ampak predvsem dvomov glede njihovih
obetov za dobitek. Ce bi bili trgi zaskrbljeni glede solventnosti bank, bi morali cene
poslov kreditne zamenjave in donosi dolzniskih instrumentov bank prav tako mocno
poskociti, vendar tega ni bilo mogoce zaznati, razen pri nekaterih finan¢nih
instrumentih, specifi¢nih za institucije.

V letu 2016 so bili za ponazoritev obetov za dobicek za banke najbolj relevantni
naslednji dogodki : (i) objave slabih ekonomskih podatkov februarja 2016 (ii) rezultat
referenduma v Zdruzenem kraljestvu junija 2016 ter (ii1) rezultati stresnih testov EBA
avgusta 2016. V casu teh treh dogodkov je bil razvoj cen delnic bank precej slabsi od
razvoja cen delnic drugih institucij, prav tako so se pri vseh treh dogodkih trzni analitiki
navezovali na dejavnike dobi¢konosnosti. Februarja 2016 so objave slabih podatkov
okrepile prepricanje, da bodo obrestne mere dolgo ostale nizke, kar bi poglobilo nizke
stopnje dobic¢ka in nizke prihodke iz spremembe ro¢nosti. Rezultat referenduma v
Zdruzenem kraljestvu postavlja pod vpraSaj, ali bo London Se naprej ucinkovito
opravljal svojo vlogo finan¢nega vozlis¢a za EU. Izstop Zdruzenega kraljestva iz EU
lahko povzroci vi§je stroSke ¢ezmejnega grosistinega financiranja. Stresni testi EBA so
razkrili obcutljivost bank na negativni gospodarski scenarij.

Ceprav je povedanje kapitalskega koliénika celotnega banénega sistema EU in zlasti
najbolj ranljivih bank morda omejilo izgube vrednosti med temi tremi dogodki, je imela
zahteva javnih organov, naj banke povecajo kapitalske koli¢nike, verjetno Skodljive
ucinke. Razlog za to je, da je nizka dobiCkonosnost Stevilnih bank ze zmanjsala
moznosti za bistveno povecanje njihovega kapitala v kratkem roku. Prvi¢, nizka
dobickonosnost zmanjsuje znesek, ki je na voljo za povecanje kapitala z zadrzanimi
dobicki. Drugi¢, ¢e banke povecajo kapitalske kolicnike s pospesitvijo zmanjSevanja
dejavnosti ali prevzemanja tveganja, se bo dobi¢konosnost s¢asoma verjetno le Se
zmanj$ala in obstaja nevarnost pojava kreditnega kréa za gospodarstvo. Tretji¢, nizko
vrednotenje vrednostnih papirjev razkriva visoke stroske lastniskega kapitala, ki jih
imajo banke, ¢e zelijo povecati kapital z izdajo lastniSkih vrednostnih papirjev. Na
podlagi raziskave EBA MDS ocenjuje, da povprecni stroski lastniSkega kapitala v
ban¢nem sistemu EU znaSajo priblizno 9 %. Po podatkih EBA znaSajo donosi iz
lastniSkega kapitala v povprecju priblizno 6 % ter priblizno 2 % za srednje velike banke.
Ker stroski lastniSkega kapitala za Stevilne banke presegajo donose iz lastniSkega
kapitala, bi zahteve po poveCanju kapitalskih kolicnikov Se dodatno oslabile
dobickonosnost. Ta teoreticni argument potrjuje tudi vsebina poroc€il nekaterih trznih
analitikov (iz nalozbenih bank in bonitetnih agencij) o verjetnem sprozilcu padca cen
delnic februarja 2016. Govorice, da so nadzorniki nekaterim bankam nalozili morebitne
omejitve za izplacilo dividend delni¢arjem, da bi okrepili njihov kapitalski polozaj, so
analitiki obravnavali kot pomemben sprozilec. Tako so bili vlagatelji, ki vlagajo v
lastniSke vrednostne papirje bank, ranljivi za ukrepe politike, ki omejujejo
dobickonosnost njihovih nalozb. Ta izkus$nja kaze, da instrumenti politike, predlagani s
¢lenom 459 CRR, verjetno niso u¢inkoviti v obdobjih Sibke rasti in nizkih pri¢akovanj v
zvezi z obeti za dobiCek bank. Kot je navedeno zgoraj, so ukrepi iz ¢lena 459 CRR
verjetno najbolj ucinkoviti v ¢asu velikega optimizma glede dobickonosnosti bank in
vrednotenja cen delnic.

Nizka dobic¢konosnost bank EU je posledica cikli¢nih in strukturnih dejavnikov ter
zapuscine krize. Sibka nominalna gospodarska rast in nizke obrestne mere centralne
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banke sta pomembna cikli¢na dejavnika. Nominalna gospodarska rast je omejila
moznosti finan¢nih sektorjev, da bi razsirili opravljanje storitev za gospodarske
sektorjem. Povprasevanje po ban¢nih kreditih je enako nizko. Nizke obrestne mere in
ravna krivulja donosa pomenijo nizke marze za finan¢ne posrednike, kar je najbolj
opazno pri nizjih dobickih iz spremembe rocnosti. Poleg tega na dobi¢konosnost bank
vpliva nicelna spodnja meja obrestnih mer, saj banke malim vlagateljem ne morejo
zaraCunavati negativnih obrestnih mer, ker lahko ti hranijo prihranke v obliki gotovine
in namesto ban¢nih vlog. Dejavniki zapus€ine krize se na prvem mestu nanasajo na
visoko breme slabih kreditov v nekaterih delih bancénih sistemov, zlasti v drzavah
Clanicah, kjer je dolgotrajna nizka gospodarska rast privedla do visokih ravni slabih
kreditov. Banke imajo razliéne moznosti za obravnavo slabih kreditov, vendar za to
pogosto ni dovolj spodbud. Na primer, realizacija izgub iz slabih kreditov ali njihova
prodaja po znizani ceni, razen ¢e niso rezervacije zanje ze oblikovane, bi zmanjSala
dobicek in kapitalske koli¢nike. Ohranitev teh kreditov v bilanci stanja (obnavljanje
kreditov ali tako imenovani ,,zimzeleni krediti”) omogoc¢a zacasno reSitev, vendar za
ceno negotove kakovosti sredstev, ki lahko povzro€i poviSanje stroskov na trgih
financiranja in oklevanje pri $iritvi posojanja gospodarstvu. Prav tako lahko visoka
raven slabih kreditov pomeni visoke stroske njihovega upravljanja.

Trdovratna nizka dobickonosnost ban¢nega sektorja lahko srednjerocno pripelje do
tezav s solventnostjo. Ceprav ima makrobonitetna politika lahko pomembno vlogo pri
obravnavi cikli¢nih dejavnikov v ozadju nizke dobi¢konosnosti, in sicer tako, da sprosti
obstoje¢e omejitve za bancne dejavnosti, ¢len 459 CRR ni primerno sredstvo za
uresni¢itev tega. Strozje bonitetne zahteve dopusca le za obdobje enega leta, ne
dovoljuje pa sprostitve zahtev. Poleg tega ima ¢len 459 CRR omejen ucinek na slabe
kredite. Tezavo zapuscine slabih kreditov bi najbolje resili z u¢inkovitejSimi postopki v
primeru insolventnosti, ki bankam dovoljujejo, da hitreje resijo slabe kredite. Na
predlog Komisije je Svet slabe kredite obravnaval julija 2016 v priporocilih za
posamezno drzavo za Sest drzav Clanic. Komisija je v tesnem stiku z nacionalnimi
organi in evropskimi interesnimi skupinami, da bi zagotovila ustrezno ukrepanje.
Bonitetne zahteve iz ¢lena 459 CRR lahko spodbudijo strukturne spremembe, saj bi
finan¢ne institucije, ki imajo tezave pri njihovem izpolnjevanju, spodbudile h kréenju
bilance stanja, zmanjSanju poslovnih dejavnosti ali celo izstopu s trga. Ukrepi iz ¢lena
459 CRR zaradi zaCasne narave, tj. veljajo za obdobje enega leta, niso primerno
sredstvo za spodbujanje kakr$ne koli Zelene strukturne spremembe v bancnem sistemu
EU.

(c) PoslabSanje vzdrznosti dolga v sektorju drzava, podjetniSkem sektorju in
v gospodinjstvih

Ukrepi iz ¢lena 459 CRR ne bi uc¢inkovito obravnavali poslabsanja vzdrZznosti dolga v
sektorju drzava, podjetniSkem sektorju in v gospodinjstvih, tudi ¢e se v vseh drzavah
¢lanicah uporabljajo enotno in pogosto.

Ukrepi, ki zmanjSujejo financni vzvod v ban¢nem sektorju, imajo dvoumen ucinek na
vzdrznost dolga nefinan¢nih akterjev. Medtem ko je mogoce, da vodijo v razdolzevanje
nefinan¢nega sektorja, kar posledi¢no izboljSa vzdrznost dolga, lahko po drugi strani
poslabsajo dostop do kreditov, zaradi ¢esar postanejo obstojeci dolgovi nevzdrzni.

(d) Pretresi in Sirjenje negativnih uc¢inkov sektorjev bancnistva v senci



V zvezi s tveganji, ki jih predstavlja sektor banc¢niStva v senci, se na tej stopnji zdi
pristop, ki ga v zvezi z velikimi izpostavljenostmi doloca ureditev v CRR, zadosten in
ni potrebe po uporabi ¢lena 459 CRR. Smernice EBA o omejitvah za izpostavljenosti do
subjektov, ki opravljajo dejavnost bancnistva v senci, so bile sprejete decembra 2015 in
veljajo od 1. januarja 2017*. Vsebujejo splona nalela, ki bi jih morale institucije
upostevati za obravnavo tveganj, ki jih lahko pomenijo izpostavljenosti do subjektov, ki
opravljajo dejavnost bancniStva v senci, glavni pristop za doloCitev omejitev
izpostavljenosti do subjektov, ki opravljajo dejavnost ban¢nistva v senci, in nadomestni
pristop, Ce institucije ne morejo uporabiti glavnega pristopa. Delo, ki ga je opravila
EBA, bo vkljuceno v porocilo Komisije v skladu s ¢lenom 395(2) CRR o ustreznosti in
vplivu dolocitve tak$nih omejitev, v katerem se bo uposteval tudi mednarodni razvoj v
zvezi s tveganji, ki jih ustvarjajo subjekti, ki opravljajo dejavnost ban¢nistva v senci.

4 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-

20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7¢7ce6b-7075-44b5-9547-
5534¢8c39a37.



https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7e7ce6b-7075-44b5-9547-5534c8c39a37
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7e7ce6b-7075-44b5-9547-5534c8c39a37
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7e7ce6b-7075-44b5-9547-5534c8c39a37

	1. Ozadje
	2. Zaključek in nadaljnji ukrepi
	3. Analiza
	3.1. Splošni pregled
	3.2. Tveganja za finančno stabilnost EU, kot jih je opredelil ESRB


