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Vyvoj na trhu, ktory si moZe vyZadovat’ pouZitie ¢linku 459 nariadenia CRR

Touto spravou sa Eurdpsky parlament a Rada informuje o vyvoji na trhu v minulom
roku, ktory si moéze vyZzadovat' pouzitie c¢lanku 459 nariadenia o kapitdlovych
poziadavkach (CRR)'. Vychadza sa v nej z posudenia, ktoré poskytol Eurépsky vybor
pre systémové rizika (ESRB)?.

1. SUVISLOSTI

V ¢lanku 459 nariadenia CRR sa stanovuje, Ze Komisia s pomocou ESRB aspoii raz za
rok predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o vyvoji na trhu, ktory si moze
vyzadovat’ pouZitie tohto ¢lanku. Podla ¢lanku 459 nariadenia CRR Komisia moZe na
obdobie jedného roka za konkrétnych podmienok ulozit’ prisnejsie poziadavky tykajuce
sa urovne vlastnych zdrojov bank, velkej majetkovej angazovanosti alebo
zverejiiovania, a to najmé na zaklade odporticania alebo stanoviska ESRB alebo EBA.
Pozadované podmienky su také, Ze tieto opatrenia st potrebné na rieSenie zmien
intenzity mikroprudencidlnych a makroprudencialnych rizik, ktoré¢ vznikli v dosledku
vyvoja trhu v Unii alebo mimo Unie s vplyvom na vsetky ¢lenské $taty a Ze na rieSenie
tychto rizik nepostacuju néstroje nariadenia CRR/nariadenia CRDIV.

2. ZAVER A DALSI POSTUP

Europska komisia dosial’ nezaznamenala ziadne okolnosti, ktoré by oddvodnili pouzitie
¢lanku 459 nariadenia CRR, a to najmé vzhl'adom na to, Ze tento ¢lanok umoznuje len
sprisnenie opatreni, ze sa uprednostiiuju iné ndastroje nariadenia CRR/nariadenia
CRDIV, ako aj vzhl'adom na skuto¢nost, Ze opatrenia podl'a ¢lanku 459 nariadenia
CRR sa mo6zu ulozit’ iba vtedy, ak prisluSny vyvoj na trhu ma vplyv na vsetky ¢lenské
Staty. V sulade s tymto postdenim ani ESRB ani EBA neodportcali v tomto $tadiu
Komisii prijat’ opatrenie podl'a ¢lanku 459 nariadenia CRR.

Komisia bude nad’alej monitorovat’ v uzkej spolupraci s ESRB relevantny vyvoj trhu
v Unii alebo mimo Unie, ktory méze vyzadovat’ pouzitie tohto ¢lanku.

3.  ANALYZA
3.1. VSeobecny prehlad

Komisia povaZzuje situaciu finanéného systému EU v minulom roku za vyrazne odlignu
od okolnosti odovodiujucich opatrenia podla clanku 459 nariadenia CRR.
Konkrétnejsie, nedochddza kuvermi podnecovanému prehriatiu  hospodarstva.
NezvySuje sa ani zadlzenost v hospodarstve, aj ked je vramci historickych aj
medzinarodnych kritérii vysokd, ani neexistuje dokaz o zvySovani zadlZzenosti
v bankovom sektore. Mozno predpokladat’, ze tento vyvoj bude pokracovat’.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z26. jina 2013 o prudencialnych
poziadavkich na Gverové ingtiticie ainvestiéné spolonosti a o zmene nariadenia (EU)
& 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Postdenie, ktoré poskytol ESRB 2.maja 2016, je kdispozicii na adrese
https://www.esrb.europa.ecu/pub/pdf/other/20160502_letter md.en.pdf?90e22809ce71729¢2d590
2d9aa7dbf46. Okrem toho sa v tejto sprave takisto vychadza z hospodarskej prognézy Eurdpskej
komisie a analyzy, ktora vykonali Eurdpska centralna banka, eurdpske organy dohladu,
Eur6psky orgéan pre bankovnictvo a Medzinarodny menovy fond.
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Hospodarstvo EU rastie utlmene, o znamend, e riziko prehriatia hospodarstva je
obmedzené. Podl'a najnoviej progndzy utvarov Komisie rast redlneho HDP v EU
a eurozone bude v rokoch 2016 a 2017 pod trovilou 2 %. Produkénd medzera zostane
zaporna a predpoklada sa, ze inflacia merand indexom spotrebitel'skych cien zostane
pod hranicou 2 %, ktoré je podl'a ECB v sulade s cenovou stabilitou. V sulade s nizkou
mierou inflacie a utlmenym prostredim rastu dosiahli sadzby centralnej banky vel'mi
nizku troven. Tato skutoCnost’ sa spolu s ndkupmi aktiv centralnymi bankami premieta
do nizkych trokovych sadzieb na trhoch s dlhopismi ana trhoch s tvermi. Napriek
nizkym urokovym sadzbam sa dlh nefinancnych korporacii a domdcnosti v pomere
k HDP nezvysuje vo vicsine ¢lenskych statov EU, pri¢om sa o¢akava klesajuci trend,
ked’ sa obnovi hospodarsky rast. V sucasnom prostredi utlmeného rastu by dopyt po
uveroch nemal podporit nadmernti zadlZenost vo finan¢nom sektore. Je
nepravdepodobné, ze vonkaj$i vyvoj povedie v kratkodobom horizonte k tlaku
vedicemu k prehriatiu hospodarstva EU, pretoZe sa pocita s tym, Ze svetovy HDP aj
svetovy obchod budu rast’ podstatne pomalsie, nez ukazuju dlhodobé trendy. Vyrazne
zvySend neistota sposobend vysledkom referenda v Spojenom kralovstve o Clenstve
krajiny vEU (merani podla indexu Baker-Bloom) pridala k vyhliadkam rastu
hospodarstva EU rizika spomalenia hospodarskeho rastu a moze obmedzit Zelanie
mnohych subjektov viac sa zadlzit'. V bankovom sektore, ktory je zdkladom finan¢ného
systému EU, sa zadlzenost’ nezvysuje. Podl'a predbeznych tidajov EBA sa regulatérne
podiely kapitalovej primeranosti bank v roku 2015 zvysili a zostali na priblizne tej istej
urovni aj v roku 2016. Toto plati pre podiely vlastného kapitalu Tier 1 (CET) aj pre
celkové podiely kapitalu. Vazeny priemer v ramei EU pre podiel CET1 bol v polovici
roku 2016 na trovni 13,5 %, pricom menej ako 5 % bank malo tento podiel nizsi ako
11 %. Statistiky ECB ukazuju, Ze celkova velkost' suvahy pefiaznych finanénych
institacii (MFI) s vynimkou Europskeho systému centralnych bank (ESCB) sa v obdobi
rokov 2015 a 2016 sotva zvysila. Na porovnanie, v obdobi pred krizou (v rokoch 2001 —
2008) bol celkovy rast aktiv MFI na Grovni priblizne 10 % ro¢ne. Poskytovanie uverov
bankami bolo vEU takisto utlmené. Napriklad bankové tuvery poskytované
sukromnému sektoru v eurozéne rastli v rokoch 2015 a 2016 menej ako nomindlny
HDP. Miera pre uverovi medzeru v porovnani s HDP podl'a ESRB je zaporna a mozno
dosiahla svoju dolna hranicu v roku 2016. Vysoka uroveil nesplacanych tverov (NPL)
je brzdou pre rast uverov. NPL uvery znamenaji naklady pre banky pri spravovani
uverov, ¢im sa zniZuju stimuly pre rast poskytovania Gverov. Su aj priznakom previsu
dlhu v podnikovom sektore a sektore domacnosti. Podniky alebo domacnosti
s nedobytnymi pohladdvkami si dvakrat rozmyslia, ¢i budl investovat, lebo vedia, Ze
banky im budu na kompenzéciu rizika Gctovat’ vyssie uverové naklady.

Na zaklade vysledkov stresového testu organu EBA zroku 2016 sthrnny bankovy
sektor EU je dostato¢ne odolny proti Sokom. V pripade nepriaznivého scenéra, v ktorom
sa kombinuje hlboka recesia s velkym Sokom pre Sirok skélu cien finan¢nych aktiv, by
priemerny podiel CET1 klesol na 9,4 %. Ide o vysSiu troven, ako je porovnatelna
urovenl 8,5 % zo stresového testu zroku 2014, ¢o znamend, Ze bankovy sektor EU
pokracoval v budovani znacnych rezerv uréenych na pouzitie v pripade nepriaznivého
hospodarskeho vyvoja. Okrem toho stresovy test odhalil zna¢nu réznorodost’ expozicii
bank voci nepriaznivym Sokom vo vSetkych institiciach. Zmeny rizik v tejto oblasti by
sa preto mohli primeranejSie rieSit vnutroStatnymi opatreniami v rdmci nariadenia
CRR/nariadenia CRDIV nez Sirokospektralnymi opatreniami podla ¢lanku 459
nariadenia CRR.



3.2 Rizik4 ohrozujtice finanéni stabilitu v EU identifikované ESRB

Pocas uplynulého roka ESRB identifikoval Styri ustredné rizikd pre eurdpske
hospodarstvo. Tieto rizikd st: prehodnotenie rizikovych prirdzok na globalnych
finanénych trhoch umocnené nizkou trhovou likviditou, d’alSie oslabenie stivah bank
a poistovatelov, zhorSenie udrzatelnosti dlhovej sluzby v Statnom a podnikovom
sektore a sektore domécnosti, ako aj Soky a nédkaza zo sektorov tielového bankovnictva.
Mozny vyznam tychto rizik pre opatrenia podla ¢lanku 459 nariadenia CRR je
podrobnejsie posudeny d’alej v texte.

a)  Prehodnotenie rizikovych prirazok

V europskom finanénom sektore sa mozné prehodnotenie rizikovych prirdZzok na
globalnych finanénych trhoch umocnené nizkou likviditou povazuje za velké
makrofinan¢né riziko.

Toto riziko je okrem iného motivované vysokymi cenami vo viacerych triedach aktiv
v porovnani s historickymi priemermi. Vysoké ceny aktiv st do znafnej miery
spdsobené nizkou uroviou urokovej miery, ktora podnecuje vyhladdvanie vynosov
medzi mnohymi investorskymi triedami. Hoci existuju nadznaky vysokého prijimania
rizika na niektorych trhoch s podnikovymi dlhopismi a trhoch s nehnutel'nost’ami, liSia
sa v jednotlivych segmentoch trhu a v jednotlivych clenskych Statoch. To plati najmi
pre znaky prehriatia, ktoré mozno pozorovat’ na trhoch s nehnutel'nost’ami v niektorych
¢lenskych Statoch, ale prakticky neexistuji v inych ¢lenskych Statoch.

Kapitalové pozicie financnych institacii, ktoré podliehaju nariadeniu CRRIV/nariadeniu
CRD, by mali byt dostatone vysoké na prekonanie tohto rizika v pripade jeho
naplnenia. Pri stresovom teste EBA trhové riziko v pripade nepriaznivého scenara
obmedzilo podiel CET 1 len o1 percentudlny bod zcelkového poklesu o 3,8
percentudlneho bodu v pripade nepriaznivého scendra. Trhové riziko preto nebolo
hlavnou pri¢inou ubytku kapitalu identifikovaného v stresovom teste. Samozrejme,
trhové riziko sa mdze naplnit’ inak, nez sa predpokladalo v stresovom teste. Je vSak
upokojujtce, ze v poslednych rokoch ukdzal finanény sektor dostato¢ntl odolnost’ pocas
kratkeho obdobia vyraznych uprav rizikovych prirdzok na globéalnych trhoch.
K takymto udalostiam patrili: bleskovy prepad Statnych cennych papierov USA
v oktobri 2014, vypredavanie nemeckych Statnych cennych papierov typu Bund
v m4ji/jini 2015, uprava cien na burze a cien akcii po referende v Spojenom kralovstve
v juni 2016, ako aj nahly narast japonskych vynosov v auguste 2016. Tieto pripady
zanechali kratkodobu stopu v cenach inych finanénych aktiv a nespdsobili pohromu
v ziadnej finanénej institicii. Daldi vyznamny vyvoj na trhu sa tyka obc&asnych
prudkych reakcii cien akcii bank v EU”. Zatial' ¢ mozno vyslovit' polutovanie nad tym,
ze expozicie proti trhovému riziku sa daji tazko monitorovat’, na obzore sa vynaraji
navrhy v oblasti tejto politiky so zdsadnou reviziou obchodnej knihy iniciované
v bazilejskom ramci, priCom sa ocakdva, ze budu ucinnejSie ako opatrenie smerom
k vicsej transparentnosti podl'a ¢lanku 459 nariadenia CRR.

Ked’ze vyvoj cien akcii je uzko spity s rizikom d’alSicho oslabenia stivah bank a poistovatel'ov,
tieto suvahy sa posudzuji v nasledujuce;j Casti.

4



b)  Dalsie oslabenie siivah bank a poistovatel'ov

Dalsie oslabenie sivah bank a poistovatel'ov je inym tUstrednym rizikom pre finanént
stabilitu EU, ktoré identifikoval ESRB. Trend poklesu cien akcii bank v EU podas
vicsej Casti roku 2016 podporuje vyznam tohto rizika, pretoze naznacuje podstatni
stratu trhovych hodndt bank. Vyvoj cien akcii smerom nadol sa urychlil vtedy, ked’ trhy
zakomponovali do cien akcii spravy o hospodarskych rizikach, ¢im sa podciarkla tzka
spojitost medzi prvymi dvomi polozkami zoznamu ESRB o systémovych rizikéach.
Podrobnejsi pohl'ad vSak naznacuje, ze vyrazny pokles cien akcii bank nebol primarne
sposobeny skepsou tykajucou sa moznej platobnej neschopnosti bank, ale skor
vyhliadkami ich ziskovosti. Ak by trhy boli znepokojené moZnou platobnou
neschopnostou bank, ceny swapu na kreditné zlyhanie a vynosy z dlhovych nastrojov
bank by sa takisto mali vyrazne zvysit, k tomu vSak okrem niektorych finanénych
nastrojov Specifickych pre jednotlivé institucie nedoslo.

Osobitne pozoruhodné udalosti v roku 2016, ktoré ozrejmuji vyhliadky na zisk pre
banky, boli: i) slabé ekonomické udaje vo februari 2016, ii) vysledok referenda
v Spojenom kralovstve v juni 2016 aiii) vysledky stresového testu organu EBA
v auguste 2016. Pocas tychto troch udalosti vyvoj cien akcii va¢siny bank bol omnoho
niz8i ako vyvoj cien akcii nebankovych spolo¢nosti, priCom pri vSetkych troch
udalostiach trhovi analytici poukazovali na faktory ziskovosti. Vo februari 2016 slabé
ekonomické udaje zintenzivnili ndzor, Ze Grokové sadzby zostani dlhy Cas na nizkej
urovni, ¢im by sa utvrdili nizke ziskové rozpitia a malé prijmy z transformacie
splatnosti. Vysledok referenda v Spojenom kralovstve nastoluje otazku, ¢i Londyn
bude nad’alej u¢inne plnit’ svoju ulohu ako finanéné centrum EU. Vystiipenie Spojeného
kralovstva z EU méze viest k vy$§im ndkladom pri cezhrani¢nom velkoobchodnom
financovani. V stresovom teste orgdnu EBA sa odhalila citlivost’ bank na nepriaznivy
hospodarsky scenar.

Napriek tomu, Ze vy$§i podiel kapitdlu bankového systému EU vo vieobecnosti —
a osobitne najzranitel'nejSich bank — mdze zabranit’ stratdm z ocenenia pocas tychto
udalosti, poziadavka verejnych organov na banky, aby dosiahli vyssi podiel kapitalu, by
pravdepodobne mala Skodlivé u€inky. Dévodom je, Ze nizka ziskovost’ mnohych bank
uz podstatne znizila ich kratkodoby manévrovaci priestor pre zvySovanie podielu
kapitalu. Po prvé, nizka ziskovost’ obmedzuje sumu, ktoréd je k dispozicii na zvySenie
kapitalu z nerozdelenych ziskov. Po druhé, ak banky zvysia podiel kapitalu urychlenim
poklesu prebiehajucich ¢innosti alebo podstupovania rizika, pravdepodobne sa dalej
znizi ziskovost, a existuje riziko, ze by mohlo dojst’ k uverovej krize. Po tretie, nizke
ocenenie kapitalu odhal'uje vysoké naklady na vlastny kapital, ktorym banky celia pri
emitovani kapitalu prostrednictvom emisie akcii. Medzinadrodny menovy fond (MMF)
odhaduje na zaklade prieskumu organu EBA, Ze priemerné nédklady vlastného kapitalu
v bankovom systéme EU st priblizne 9 %. Podl'a udajov EBA kapitalova navratnost’ je
v priemere priblizne 6 % a priblizne 2 % v pripade bank strednej velkosti. Kedze
v pripade mnohych bank naklady na vlastny kapital prevysuju kapitdlovi navratnost’,
poziadavky na zvysenie podielu kapitdlu by eite viac oslabili ich ziskovost. Co niektori
analytici trhu (z investiénych bank a ratingovych agentir) oznacili za pravdepodobny
spusta¢ poklesu cien akcii vo februari 2016, je vstlade stymto teoretickym
argumentom. Za prislusny spusta¢ povazovali neoverené spravy o tom, Ze organy
dohl'adu ulozili mozné obmedzenia tykajuce sa vyplacania dividend akcionarom
v pripade niektorych bank, aby posilnili ich kapitalova poziciu. Investorska zakladia
pre kapitalové investicie v bankdch teda citlivo reaguje na politicky motivované
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opatrenia, ktoré obmedzuju ziskovost’ ich investicii. Tato sklisenost’ nasvedcuje tomu,
ze nastroje politiky, ktoré sa navrhuji v ¢lanku 459 nariadenia CRR, st pravdepodobne
neucinné v obdobiach utlmeného rastu a pesimistickych ocakdvani tykajucich sa
vyhliadok na zisk bank. Ako sa uz uviedlo, opatrenia podl'a ¢lanku 459 nariadenia CRR
su pravdepodobne najicinnejSie pocas nadmerné¢ho optimizmu tykajuceho sa ziskovosti
bank a ocenenia ich akcii.

Nizka ziskovost’ bank v EU je sposobena cyklickymi, historickymi a $trukturalnymi
faktormi. Utlmeny nominalny hospodarsky rast a nizke trokové sadzby centralnych
bank su hlavnymi cyklickymi faktormi. Nomindlny hospodarsky rast obmedzuje
potencial finanéného sektora rozsirit’ poskytovanie sluzieb pre hospodarstvo. Dopyt po
bankovych tiveroch je takisto utlmeny. Nizke urokové sadzby a plochd vynosova krivka
prindsaju so sebou nizke marze pre financnych sprostredkovatel'ov, o sa najzretel'nejsie
prejavuje v nizSich ziskoch z transformacie splatnosti. Okrem toho zépornd urokova
sadzba ovplyviiuje ziskovost’ bank, pretoze banky nemoézu preniest’ zdporné Urokové
sadzby na drobnych vkladatel'ov, lebo tito vkladatelia maji moznost’ drzat’ hotovost’
namiesto toho, aby ju ukladali. Historické faktory sa tykaju v prvom rade tazkého
bremena v podobe nesplacanych tverov (NPL) v niektorych ¢astiach bankového
systému, a to najmd v tych Clenskych Statoch, kde dlhotrvajici nizky hospodarsky rast
viedol k vysokej urovni nesplacanych tverov. Banky maju rézne moznosti ako riesit’
nesplacané uvery, ale podnety na to, aby nimi zaoberali, ¢asto nie su dostatocné.
Napriklad realizdcia strat z nesplacanych uverov alebo ich predaj pod nominalnou
hodnotou (pokial uz pre ne neboli vytvorené rezervy) by viedli k poklesu zisku
a podielu kapitalu. Ich zachovanie v siivahe (revolvingové uvery) sice ako alternativa
poskytuje doCasnu ulavu, prindsa vSak so sebou neistejSiu kvalitu aktiv, ktord moze mat’
za nasledok vyssie nédklady trhového financovania a neochotu rozsirit' poskytovanie
uverov do hospodarstva. Mnoho nesplacanych tiverov takisto so sebou prinasa vysoké
naklady na riadenie nedobytnych tiverov.

Ak by sa utvrdila nizka ziskovost’ v bankovom odvetvi, tak to moze v strednodobom
horizonte viest’ k problémom v oblasti platobnej schopnosti. Hoci makroprudencialna
politika moéze zohravat tlohu pri rieSeni cyklickych faktorov stojacich za nizkou
ziskovost'ou uvol'nenim existujucich obmedzeni tykajucich sa bankovej ¢innosti, clanok
459 nariadenia CRR nie je v tejto stvislosti vhodnym prostriedkom rieSenia. Umoziiuje
len prisnejSie prudencidlne poziadavky na obdobie jedného roka, anie uvolnenie.
Clanok 459 nariadenia CRR ma takisto obmedzeny vplyv na NPL uvery. Historicky
problém vysokého mnozstva nesplacanych uverov by sa dal najlepsie riesit’ u¢innej$imi
konkurznymi konaniami, ktoré bankdm umoznuju rychlejsie riesit’ nesplacané uvery.
Ako navrhla Komisia, Rada riesila nesplacané uvery v odporacaniach pre jednotlivé
krajiny — ato pre Sest’ Clenskych Statov — v juli 2016. Komisia je v izkom kontakte
s vnutroStatnymi organmi, ako aj seuropskymi zainteresovanymi stranami, aby
zabezpecila primerané opatrenia. Prudencidlne poziadavky podla ¢lanku 459 nariadenia
CRR by mohli posilnit’ Strukturdlne zmeny, lebo finan¢né institucie snaziace sa ich
splnit’ by mohli byt povzbudené k tomu, aby zmenSili siivahy, obmedzili podnikanie
alebo dokonca opustili trh. VzhI'adom na do¢asni povahu opatreni podla ¢lanku 459
nariadenia CRR, t. j. Ze sa prijimaji na jeden rok, vSak nie sit vhodnym prostriedkom na
podporu akychkol'vek Ziaducich trukturalnych zmien v bankovom systéme EU.



¢)  ZhorSenie udrzatelnosti dlhovej sluzby v Staitnom a podnikovom sektore
a sektore domacnosti

ZhorSenie udrzatelnosti dlhovej sluzby v Staitnom a podnikovom sektore a sektore
domacnosti by nebolo mozné ucinne riesit opatreniami podla ¢lanku 459 nariadenia
CRR, ato ani vtedy, ak by sa uplatiiovali jednotne a do zna¢nej miery vo vsetkych
¢lenskych Statoch.

Vplyv opatreni na znizenie zadlzenosti v bankovom sektore na udrzatelnost’ dlhove;j
sluZzby nefinanénych subjektov je nejednoznaény. Zatial’ Co je mozné, ze tieto opatrenia
povedu k znizovaniu miery zadlZenosti v nefinanénom hospodarstve, ktord bude mat’ za
nasledok zlepSenu udrzatelnost’ dlhovej sluzby, mozu takisto vyustit do stazené¢ho
pristupu k tverom, v dosledku ¢oho by sa existujice dlhové pozicie stali
neudrzate'nymi.

d)  Soky a nakaza zo sektorov tiefiového bankovnictva

Pokial’ ide o rizikd, ktoré predstavuje tieniovy bankovy sektor, pristup prijaty v ramci
rezimu pre vel'ki majetkovi angazovanost’ podl'a nariadenia CRR sa zda v tejto faze
dostato¢ny a netreba vyuzit' ¢lanok 459 nariadenia CRR. Usmernenia organu EBA
o limitoch expozicii vo¢i subjektom tieniového bankovnictva boli prijaté v decembri
2015 a uplatiuju sa od 1. januara 2017*. Poskytuju vieobecné zasady, ktoré by mali
institucie dodrziavat’ pri rieSeni rizik, ktoré expozicie voci subjektom tiefilového
bankovnictva mézu pre ne predstavovat, zasadny pristup pre stanovenie limitov
expozicii voci subjektom tienového bankovnictva a zalozny pristup v pripade, Ze
institicie nemdzu uplatiovat’ zasadny pristup. Prica vykonand organom EBA sa
zohl'adni v sprave Komisie podla ¢lanku 395 ods. 2 nariadenia CRR o vhodnosti
a vplyve uloZenia takychto limitov, v ktorej sa takisto zohl'adni medzinarodny vyvoj
tykajuci sa rizik vyplyvajtcich zo subjektov tienového bankovnictva.

4 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-
20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7e7ce6b-7075-44b5-
9547-5534c8¢39a37.
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