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Rinkos pokyc¢iai, dél kuriy gali prireikti taikyti KRR 459 straipsnij

Si ataskaita yra skirta Europos Parlamentui ir Tarybai informuoti apie pra¢jusiais metais
ivykusius rinkos pokycius, dél kuriy gali prireikti taikyti Kapitalo reikalavimy
reglamento (KRR)' 459 straipsnj. Ji parengta remiantis Europos sisteminés rizikos
valdybos (ESRV) pateiktu vertinimu®,

1. PAGRINDINIAI FAKTAI

KRR 459 straipsnyje nustatyta, kad Komisija, padedama ESRV, bent kartag per metus
Europos Parlamentui ir Tarybai turi pateikti ataskaita apie rinkos poky¢ius, dél kuriy
gali prireikti taikyti §j straipsnj. Pagal KRR 459 straipsnj tam tikromis saglygomis, visy
pirma ESRV arba EBI pateikus rekomendacija arba nuomong, Komisija vieny mety
laikotarpiui gali nustatyti grieztesnius banky nuosavy 1éSy dydzio, dideliy pozicijy arba
vieSo atskleidimo reikalavimus. Bitinos sglygos yra tai, kad reikia imtis priemoniy
siekiant reaguoti ] mikroprudencinés ir makroprudencinés rizikos intensyvumo
pokycius, atsirandancius dél rinkos poky¢iy Sajungoje arba uz Sajungos riby, kurie daro
poveikj visoms valstybéms naréms, ir tai, kad KRR ir (arba) Kapitalo reikalavimy
direktyvoje (KRD IV) nustatyty priemoniy nepakanka $iai rizikai valdyti.

2. ISVADA IR PERSPEKTYVOS

Europos Komisija, pirmiausia atsizvelgdama j tai, kad pagal §j straipsnj leidziama tik
grieztinti priemones, ] kity KRR ir (arba) KRD IV priemoniy prioritetg ir | tai, kad pagal
KRR 459 straipsnj priemonés gali biiti nustatomos tik tada, kai atitinkami rinkos
poky¢iai turi jtakos visoms valstybéms naréms, kol kas nemato jokiy aplinkybiy, dél
kuriy reikéty taikyti KRR 459 straipsnj. Atsizvelgdamos j §j vertinima, nei ESRV, nei
EBI Komisijai imtis veiksmy pagal KRR 459 straipsnj kol kas nerekomenduoja.

Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su ESRV, ir toliau stebés atitinkamus rinkos
poky¢ius Sajungoje arba uz Sajungos riby, del kuriy gali prireikti taikyti §j straipsnj.

3.  ANALIZE
3.1. Bendroji apZvalga

Komisija mano, kad prag¢jusiais metais padétis ES finansy sistemoje ganétinai skyrési
nuo aplinkybiy, kuriomis reikéty imtis priemoniy pagal KRR 459 straipsnj. Konkreciau
kalbant, nepastebima jokio ekonomikos perkaitimo dél paskoly teikimo. Nors, vertinant
pagal ankstesnius ir tarptautinius standartus, ekonomikoje svertas yra didelis, jis
nedidé¢ja, taip pat néra pozymiy, kad svertas didéty banky sektoriuje. Tikétina, kad §i
tendencija iSliks.

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176,2013 6 27, p. 1).

% Vertinimas, kurj ESRV pateiké 2016 m. geguzés 2 d., skelbiamas adresu
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter md.en.pdf?90e22809ce71729¢2d5902d%aa7d
bf46. Be to, rengiant §ig ataskaita, remtasi Europos Komisijos ekonomine prognoze ir Europos Centrinio
Banko, Europos priezitiros institucijy, Europos bankininkystés institucijos ir Tarptautinio valiutos fondo
analize.



https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46
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ES ekonomika auga létai, o tai reiSkia, kad ekonomikos perkaitimo rizika yra maza.
Remiantis naujausia Komisijos prognoze, 2016 ir 2017 m. ES ir euro zonos realiojo
BVP augimas bus mazesnis nei 2 proc. Gamybos apimties atotriikis iSliks neigiamas, o
vartotojy kainy infliacija nesieks 2 proc. ribinés vertes, kurig ECB laiko suderinama su
kainy stabilumo tikslu. Esant mazai infliacijai ir 1étai augant ekonomikai, centriniy
banky normos smuko iki labai zemo lygio. D¢l Sios priezasties ir dé¢l to, kad centriniai
bankai pirko turto, paliikany normos obligacijy ir kredito rinkose tapo mazos. Nepaisant
mazy palikany normy, ne finansy bendroviy ir namy tkiy skolos ir BVP santykis
daugelyje ES valstybiy nariy nedidéja; manoma, kad, paspartéjus ekonomikos augimui,
nusistoves $io rodiklio maz¢jimo tendencija. Esant létam ekonomikos augimui, kredito
paklausa neturéty paskatinti pernelyg didelio sverto susidarymo finansy sektoriuje.
Mazai tikétina, kad artimiausiu metu dél iSorés pokyCiy ES ekonomikai grésty
perkaitimas, nes prognozuojama, kad pasaulio BVP ir pasaulio prekybos augimas bus
gerokai létesnis uz ilgalaikes tendencijas. Dél rezultaty, gauty po Jungtinéje Karalystéje
surengto referendumo dél Salies narystés Europos Sajungoje, gerokai padidéjo
neapibréZztumas (vertinant pagal Bakerio ir Bloomo indeksa), todél padidéjo rizika, kad
ES ekonomikos augimo perspektyvos blogés, ir gali sumazéti daugelio dalyviy noras
daugiau skolintis. Banky sektoriuje, kuris yra ES finansy sistemos pagrindas, svertas
nedidéja. 2015 m. banky reguliuojamojo kapitalo pakankamumo koeficientai padidéjo,
0 2016 m., remiantis preliminariais EBI duomenimis, iSliko beveik tokio pat dydzio.
Tokia iSvada darytina tiek dél bendro 1 lygio nuosavo kapitalo, tick dél bendry kapitalo
pakankamumo koeficienty. 2016 m. viduryje ES vidutinis svertinis bendro 1 lygio
nuosavo kapitalo koeficientas buvo 13,5 proc., 0 maziau kaip 5 proc. banky — mazesnis
nei 11 proc. I§ ECB statistikos matyti, kad 2015 ir 2016 m. bendras pinigy finansy
istaigy (PF]) balansas, nejtraukiant Europos centriniy banky sistemos (ECBS), padidéjo
labai nedaug. Galima palyginti, kad prie§ kriz¢ (2001-2008 m. laikotarpiu) PF] bendras
turtas augo apie 10 proc. per metus. Banky skolinimo veikla ES taip pat buvo vangi.
Pavyzdziui, 2015 ir 2016 m. banky skolinimas privac¢iajam sektoriui euro zonoje did¢jo
maziau nei nominalusis BVP. ESRV apskaiciuotas kredito ir BVP santykio atotriikis yra
neigiamas; tikétina, kad 2016 m. jis pasieké Zemiausig lygj ir nustojo smukes. Aukstas
neveiksniy paskoly lygis stabdo kredito augima. D¢l to bankai patiria paskoly valdymo
iSlaidy ir tod¢él mazéja paskatos didinti kredito pasitlg. Be to, tai rodo, kad imoniy ir
namy wkiy sektoriuose susidaré¢ didelé skoly nasta. Blogy skoly turinios jmonés arba
namy tikiai veikiausiai gerai pagalvos prie§ investuodami, nes zino, kad bankai,
norédami kompensuoti rizika, nustatys didesne kredito kaing.

Remiantis 2016 m. EBI testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultatais, ES banky
sektorius, kaip visuma, yra pakankamai atsparus sukrétimams. Pagal nepalankuyjj
scenarijy, apimant] gily nuosmukj ir didelius labai jvairaus finansinio turto kainy
sukrétimus, vidutinis bendro 1 lygio nuosavo kapitalo koeficientas sumazéty iki
9,4 proc. Tai daugiau uz atitinkamg rezultata, gauta 2014 m. atlikus testavima
nepalankiausiomis saglygomis (8,5 proc.), o tai reiskia, kad ES banky sektorius ir toliau
kaupé dideles atsargas, kurias biity galima panaudoti esant neigiamiems ekonomikos
pokyc¢iams. Be to, atlikus testavima nepalankiausiomis sgalygomis, jvairiose jstaigose
nustatytas labai nevienodas banky jautrumas neigiamiems sukrétimams. Taigi,
atsizvelgiant j rizikos pokyc¢ius Sioje srityje, labiau tikty taikyti nacionalines priemones
pagal KRR ir (arba) KRD IV, o ne KRR 459 straipsnyje nustatytas plataus uzmojo
priemones.



3.2 ESRY nustatyta rizika ES finansiniam stabilumui

Praé¢jusiais metais ESRV nustaté, kad Europos ekonomikai gresia keturiy rusiy didelé
rizika. Si rizika — tai rizikos priedo perkainojimas pasaulio finansy rinkose, kurj skatina
mazas rinkos likvidumas, toliau blogéjantys banky ir draudiky balansai, skolos tvarumo
mazéjimas valstybiy, jmoniy ir namy ukiy sektoriuose, sukrétimai ir plintantis
neigiamas poveikis, kuriy Saltinis yra SeSélinés bankininkystés sektoriai. Toliau
iSsamiau aptariama galima Sios rizikos svarba KRR 459 straipsnyje nustatytoms
priemonéms.

(a) Rizikos priedo perkainojimas

Galimas rizikos priedo perkainojimas pasaulio finansy rinkose, kurj skatina mazas
likvidumas, laikomas labai svarbia FEuropos finansy sektoriuje gresiancia
makrofinansine rizika.

Vienas i$ Sios rizikos veiksniy — didelés kai kuriy klasiy turto kainos, palyginti su
ankstesniy laikotarpiy vidurkiais. Dideles turto kainas didele dalimi lemia maZos
palikany normos, daugelio kategorijy investuotojus skatinancios ieSkoti galimybiy
uzsidirbti. Nors yra pozymiy, kad kai kuriose jmoniy obligacijy rinkose ir
nekilnojamojo turto rinkose prisiimama didelé rizika, Sie pozymiai jvairiuose rinkos
segmentuose ir valstybése narése yra nevienodi. Pirmiausia tai pasakytina apie
perkaitimo pozymius, matomus kai kuriy valstybiy nariy nekilnojamojo turto rinkose,
nors kitose valstybése narése tokiy pozymiy beveik nematyti.

Finansy jstaigy, kurioms taikoma KRD IV ir (arba) KRR, kapitalo padétis turéty buti
pakankamai gera, kad finansy jstaiga biity pajégi atsilaikyti, kai §i rizika i§ tiesy
pasireiks. EBI atlikus testavimg nepalankiausiomis saglygomis, 1 lygio nuosavo kapitalo
koeficientas nepalankaus scenarijaus atveju dél rinkos rizikos sumaZzéjo tik 1
procentiniu punktu, palyginti su visu 3,8 procentinio punkto sumazéjimu pagal
nepalanky scenarijy. Taigi, atlikus testavima nepalankiausiomis salygomis, nustatyta,
kad rinkos rizika nebuvo pagrindinis kapitalo mazéjimo veiksnys. Zinoma, rinkos rizika
gali pasireiksti kitokia forma, nei manyta atliekant testavimg nepalankiausiomis
salygomis. Taciau optimistiSkai nuteikia tai, kad pastaraisiais metais, kai pasaulio
rinkose atsirado staigiy rizikos priedy koregavimy, finansy sektorius pasirodé esas
pakankamai atsparus. Tokie jvykai buvo trumpas JAV izdo obligacijy paklausos
pakilimas 2014 m. spalio mén., Vokietijos vyriausybés obligacijy iSpardavimas 2015 m.
geguzés—birzelio mén., valiutos ir akcijy kainy pasikeitimas po Jungtin¢je Karalystéje
surengto referendumo 2016 m. birZzelio mén. ir staigus Japonijos vertybiniy popieriy
pelningumo padidéjimas 2016 m. rugpjicio mén. Sie jvykiai turéjo trumpalaikés jtakos
kito finansinio turto kainoms ir nesukelé sumaisties né¢ vienoje finansy jstaigoje. Dar
vienas pastebimas rinkos pokytis yra susijes su retkar¢iais pasitaikanciomis staigiomis
ES banky akcijy kainy reakcijomis’. Galima apgailestauti, kad stebéti rinkos rizikos
pozicijas yra sunku, taCiau Siuo metu Sioje srityje rengiami politikos pasitilymai,
atliekant pagal Bazelio sistemg pradéta pamating prekybos knygos perziiirg; manoma,
kad, siekiant didesnio skaidrumo, §ie pasitilymai bus veiksmingesni uz bet kurig KRR
459 straipsnyje nustatytg priemong.

? Kadangi akcijy kainy poky¢iai yra glaudziai susije su tolesnio banky ir draudiky balansy blogéjimo
rizika, jie jvertinti kitame skirsnyje.



(b) Tolesnis banky ir draudiky balansy blogéjimas

Kaip nurodé ESRV, tolesnis banky ir draudiky balansy blogéjimas yra dar viena didelé
rizika, kelianti grésme ES finansiniam stabilumui. Sios rizikos svarba patvirtina beveik
visus 2016 m. stebéta ES banky akcijy kainy mazé¢jimo tendencija, nes ji atspindi didelj
banky rinkos verciy sumazéjimg. Akcijy kainy mazéjimas pastebimai paspartéjo, kai
nustatant rinkos kainas buvo atsizvelgta i naujienas apie ekonoming rizika; tai dar karta
patvirtina, kad pirmieji du ESRV sisteminés rizikos saraSo punktai yra glaudziai
tarpusavyje susij¢. Taciau, atlikus iSsamesnj patikrinimg, nustatyta, kad pagrindiné
pastebimo banky akcijy kainy mazéjimo priezastis buvo ne skeptiSkos nuotaikos,
susijusios su tuo, kad bankai gali tapti nemokis, o banky pelningumo perspektyvos. Jei
rinkose biity kiles susiripinimas dél banky mokumo, kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy kainos ir banky skolos priemoniy pelningumas taip
pat biity gerokai didéje, tacCiau to, iSskyrus kai kurias konkreciy jstaigy finansines
priemones, nebuvo pastebéta.

Pirmiausia atkreiptinas démesys j $iuos 2016 m. epizodus, rodanc¢ius banky pelningumo
perspektyvas: 1) prasty ekonominiy duomeny paskelbimg 2016 m. vasario mén.; ii)
Jungtinéje Karalystéje surengto referendumo rezultaty paskelbimg 2016 m. birzelio
mén.; iii) EBI testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultaty paskelbimg 2016 m.
rugpjicio mén. Siais trimis atvejais daugelio banky akcijy kainy pokyéiai buvo gerokai
mazesni uz ne banky akcijy kainy poky¢€ius ir per visus tris epizodus rinky analitikai
atkreipé démesj | svarbius pelningumo veiksnius. 2016 m. vasario mén. paskelbus
prastus duomenis, sustipré¢jo nuomong, kad paliikany normos dar ilgai iSliks mazos, dél
to nusistovés mazos pelno marzos ir mazas jsipareigojimy jgyvendinimo terminy
keitimo pelningumas. Atsizvelgiant | Jungtinéje Karalystéje surengto referendumo
rezultatus, kyla abejoniy, ar Londonas ir toliau tikrai bus veiksmingas ES finansinis
centras. Jungtinés Karalystés pasitraukimas 1§ ES gali lemti didesnes tarpvalstybinio
didmeninio finansavimo islaidas. EBI atliktas testavimas nepalankiausiomis saglygomis
atskleidé banky jautrumg nepalankiam ekonominiam scenarijui.

Nors visos ES banky sistemos, visy pirma labiausiai pazeidziamy banky, kapitalo
pakankamumo rodiklio padidinimas gal¢jo apriboti su S$iais epizodais susijusius
vertinimo nuostolius, panasu, kad valdzios institucijy reikalavimas, kad bankai pasiekty
aukstesnius kapitalo pakankamumo rodiklius, padaré¢ neigiama poveikj. Priezastis ta,
kad dél mazo daugelio banky pelningumo jau sumazéjo galimybés per trumpa laikg
gerokai padidinti kapitalg. Pirma, dél mazo pelningumo sumazéja nepaskirstytojo pelno
suma, kurig buty galima panaudoti kapitalui padidinti. Antra, jei bankai didins kapitalo
pakankamumo koeficientus toliau spar¢iau mazindami veiklos apimtj arba prisiimama
rizika, tikétina, kad pelningumas dar labiau sumazés, ir esama rizikos, kad ekonomikoje
kils kredity krize. Trecia, atsizvelgiant | nustatyta mazg akcijy verte, matyti, kad banky,
kurie didina kapitalg iSleisdami akcijas, nuosavo kapitalo kaina yra didelé. Remdamasis
EBI tyrimu, TVF vertina, kad vidutiné nuosavo kapitalo kaina ES banky sistemoje
sudaro apie 9 proc. Remiantis EBI duomenimis, nuosavo kapitalo grazos vidurkis yra
apie 6 proc., o vidutinio dydzio banky — apie 2 proc. Kadangi daugelio banky nuosavo
kapitalo kaina virSija nuosavo kapitalo graza, pareikalavus didinti kapitalo
pakankamumo rodiklius pelningumas dar labiau sumazéty. Sj teorinj argumentg
patvirtina informacija, kurig kai kurie rinky analitikai (i§ investiciniy banky ir kredito
reitingy agentiiry) pateiké aiSkindami galimg akcijy kainy mazéjimo 2016 m. vasario
mén. priezasti. Jy nuomone, ta priezastis buvo gandai, kad prieziiiros institucijos,
norédamos sustiprinti kai kuriy banky kapitalo padéti, Siy banky akcininkams nustaté
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galimus dividendy iSmoky apribojimus. Taigi investuotojy j banky nuosavag kapitalg
baze¢ buvo jautri politikos sumetimais nustatytoms priemonéms, dél kuriy mazéja jy
investicijy pelningumas. Remiantis Sia patirtimi, galima daryti i§vada, kad 1éto augimo
ir menky likesCiy dél banky pelningumo perspektyvy laikotarpiais pagal KRR 459
straipsnj sitilomos politikos priemonés veikiausiai nebiity veiksmingos. Kaip jau minéta,
priemonés pagal KRR 459 straipsnj veikiausiai biity veiksmingiausios tada, kai
lukesciai dél banky pelningumo ir akcijy vertés yra pernelyg dideli.

Mazg ES banky pelninguma lemia cikliniai, istoriniai ir struktiiriniai veiksniai.
Pagrindiniai cikliniai veiksniai buvo létas nominalus ekonomikos augimas ir mazos
centriniy banky paliikany normos. Dél nominalaus ekonomikos augimo buvo apribotos
finansy sektoriaus galimybés didinti ekonomikai teikiamy paslaugy apimtj. Taip pat
sumaz¢jo banky teikiamy paskoly paklausa. Esant mazoms paliikany normoms ir
ploksciai pelningumo kreivei, finansiniai tarpininkai gauna mazas marzas, kurios
geriausiai matomos 1§ maZesnio pelno, gaunamo i§ jsipareigojimy jgyvendinimo
terminy keitimo. Be to, banky pelningumui jtakos turi nulinés Zemutinés paltkany
normos: bankai negali mazmeniniams indélininkams nustatyti neigiamy paliikany
normy, nes Sie pinigus gali laikyti grynaisiais, o ne kaip indélius. Istoriniai veiksniai
visy pirma yra susij¢ su didele neveiksniy paskoly nasta kai kuriose banky sistemos
dalyse, pirmiausia tose valstybése narése, kuriose dél uzsitgsusio léto ekonomikos
augimo atsirado daug neveiksniy paskoly. Bankai turi jvairiy galimybiy tvarkyti
neveiksnias paskolas, ta¢iau daznai nepakanka paskaty tai daryti. Pavyzdziui, realizavus
dél neveiksniy paskoly patirtus nuostolius arba jas pardavus pigiau (nebent jau
suformuoti atid¢jiniai), blity sumazintas pelnas ir kapitalo pakankamumo rodikliai.
Taikant alternatyva, kai neveiksnios paskolos palickamos balanse (angl. evergreening),
padétis laikinai pagerinama, taciau dél to turto kokybé tampa labiau neapibrézta ir todél
gali biiti patiriamos didesnés i§laidos finansavimo rinkose ir nenorima didinti skolinimo
ekonomikai. Be to, auksStas neveiksniy paskoly lygis reiskia dideles blogy paskoly
valdymo iSlaidas.

Banky sektoriuje jsivyravus mazam pelningumui, vidutinés trukmés laikotarpiu gali
kilti mokumo problemy. Nors sprendziant problemas, kylancias dél cikliniy mazo
pelningumo veiksniy, biity galima taikyti makroprudencing politikg, pagal kurig buty
mazinami esami banky veiklos apribojimai, KRR 459 straipsnis tam néra tinkamas.
Jame tik suteikiama galimybé vieny mety laikotarpiui nustatyti grieztesnius
prudencinius reikalavimus, o ne juos mazinti. Be to, KRR 459 straipsnio jtaka
neveiksnioms paskoloms yra maza. Istoring problema, susijusig su aukstu neveiksniy
paskoly lygiu, geriausia biity spresti nustatant veiksmingesnes bankroto procediiras,
kurios bankams suteikty galimybe greiciau spresti neveiksniy paskoly problema.
Atsizvelgdama | Komisijos pasiiilyma, Taryba neveiksniy paskoly klausima aptaré
2016 m. liepos mén. konkrecioms $alims skirtose rekomendacijose, pateiktose SeSioms
valstybéms naréms. Komisija, sieckdama uZtikrinti, kad biity imtasi tinkamy veiksmy,
palaiko glaudy rySj su nacionalinémis valdzios institucijomis ir Europos
suinteresuotaisiais subjektais. Taikant KRR 459 straipsnyje nustatytus prudencinius
reikalavimus, gali biiti jmanoma paskatinti strukttirinius pokycius, nes finansy jstaigos,
kurioms sunkiai sekasi vykdyti Siuos reikalavimus, biity skatinamos mazinti balansus,
veiklos apimtj ar net pasitraukti i§ rinkos. Taciau, atsizvelgiant j laiking KRR 459
straipsnyje nustatyty priemoniy pobidj, t.y. jy taikymag vieny mety laikotarpiu, $ios
priemonés néra tinkamos pageidaujamiems struktiiriniams ES banky sistemos
pokyciams skatinti.



(¢) Skolos tvarumo mazéjimas valstybiy, jmoniy ir namy tikiy sektoriuose

Skolos tvarumo mazéjimo valstybiy, jmoniy ir namy tikiy sektoriuose problema, nors ji
yra gana vienodai aktuali ir svarbi visoms valstybéms naréms, pagal KRR 459 straipsnj
taikomomis priemonémis veiksmingai nebiity sprendZiama.

Priemoniy, kuriomis banky sektoriuje mazinamas svertas, poveikis ne finansy
sektoriaus subjekty skolos tvarumui néra aiSkus. Nors ir gali biiti, kad jos lemty
finansinio jsiskolinimo mazinimg ne finansy ekonomikoje ir dél Salutinio poveikio
pageréty skolos tvarumas, dél Siy priemoniy taip pat gali tapti sunkiau gauti kredita, o
dél to esamos skolos gali tapti netvarios.

(d) Sukrétimai ir plintantis neigiamas poveikis, kuriy Saltinis yra Seselinés
bankininkystés sektoriai

Dél rizikos, kurig kelia Ses¢linés bankininkystés sektorius, reikia pasakyti, kad poziiiris,
taikomas pagal KRR nustatyta dideléms pozicijoms taikyting tvarka, kol kas atrodo esas
pakankamas, ir poreikio taikyti KRR 459 straipsni néra. 2015 m. gruodzio meén.
priimtos ir nuo 2017 m. sausio 1 d. taikomos EBI gairés dél Sesélinés bankininkystés
subjekty pozicijy riby®. Siose gairése nustatyti bendrieji principai, kuriy jstaigos turéty
laikytis valdydamos rizika, kurig joms gali kelti SeSélinés bankininkystés subjekty
pozicijos, pagrindinis Se$¢linés bankininkystés subjekty pozicijy riby nustatymo
metodas ir atsarginis metodas, taikytinas tuo atveju, jei jstaigos negaléty taikyti
pagrindinio metodo. EBI atliktu darbu Komisija pasinaudos pagal KRR 395 straipsnio 2
dalj rengdama ataskaita dél tokiy riby nustatymo tinkamumo ir poveikio, kurioje taip
pat bus atsizvelgta ] tarptautinius rizikos, kylancios dél Sesélinés bankininkystés
subjekty, pokycius.

4 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1310259/EBA-GL-2015-
20+GL+on+Limits+to+Exposures+to+Shadow+Banking+Entities.pdf/f7e7ce6b-7075-44b5-9547 -
5534¢8c39a37.
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