W Az Eurdpai Unid

ko Tanacsa
Briisszel, 2017. marcius 9.
(OR. en)
7173/117
EF 43
ECOFIN 194
FEDOLAP

Kuldi:

Az atvétel datuma:

az Eurdpai Bizottsag fétitkara részérdl
Jordi AYET PUIGARNAU igazgato

2017. marcius 8.

Cimzett: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, az Eurépai Unié Tanacsanak fétitkara
Biz. dok. sz.: COM(2017) 121 final
Targy: A BIZOTTSAG JELENTESE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK ES A

TANACSNAK
A CRR 459. cikkének alkalmazasat potencialisan szlikségessé tevd piaci
folyamatok

Mell¢kelten tovabbitjuk a delegacioknak a COM(2017) 121 final szdmt dokumentumot.

Melléklet: COM(2017) 121 final

7173/17

DGGIC HU



HU

**** i
> EUROPAI
* xk BIZOTTSAG

* %%

Briisszel, 2017.3.8.
COM(2017) 121 final

A BIZOTTSAG JELENTESE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK ES A TANACSNAK

A CRR 459. cikkének alkalmazasat potencialisan sziikségessé tevé piaci folyamatok

HU



A CRR 459. cikkének alkalmazasat potencialisan sziikségessé tevo piaci
folyamatok

E jelentés célja az Eurdpai Parlament ¢és a Tandcs tdjékoztatasa azokrol a mult évi piaci
folyamatokrol, amelyek kapcsan a tSkekdvetelmény-rendelet (CRR)' 459. cikkének
alkalmazésara lehet sziikség. A jelentés alapjat az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
(ERKT) altal készitett értékelés képezi’.

1. HATTER

A CRR 459. cikke ugy rendelkezik, hogy a Bizottsag — az ERKT tamogatasaval —
legalabb évenként jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak azokrol a
piaci folyamatokrol, amelyek kapcsan e cikk alkalmazasara lehet sziikség. A 459. cikk
értelmében a Bizottsag — kiilondsen az ERKT illetve az EBH ajanlasara vagy véleménye
alapjan — egyéves idé6tartamra szigorubb kovetelményeket irhat eld a bankok
szavatolotoke-szintje, a nagykockazat-vallalasok vagy a nyilvadnossagra hozatal
tekintetében, meghatarozott feltételek mellett. Ezen feltételek szerint az intézkedésekre
a mikro- és makroprudencialis kockazatintenzitds olyan valtozasainak kezeléséhez van
sziikség, amelyek az Unidban vagy az Union kiviil bekdvetkezett, minden tagallamot
érintd piaci folyamatokbdl erednek, és amely kockdzatok kezelésére a CRR/CRDIV
altal biztositott eszkozok nem elégségesek.

2. KOVETKEZTETESEK ES TOVABBI LEPESEK

Az Eurdpai Bizottsdg egyelére nem tapasztalt olyan koriilményeket, amelyek
indokolnak a CRR 459. cikkének alkalmazasat, tekintettel mindenekel6tt a
kovetkezokre: ez a cikk csak az intézkedések szigoritdsat teszi lehetové, a tOobbi
CRR/CRDIV szerinti eszkdz prioritdsa, €s az a tény, hogy a CRR 459. cikke szerinti
intézkedések csak akkor irhatok eld, ha az adott piaci fejlemények minden tagallamot
¢érintenek. Ezen értékelésnek megfelelden ebben a szakaszban sem az ERKT, sem az
EBH nem ajanlotta a Bizottsdgnak, hogy hozzon a CRR 459. cikke szerinti
intézkedéseket.

A Bizottsag az ERKT-val szorosan egyiittmiikodve tovabb figyeli azon relevans piaci
folyamatokat az Unidban vagy az Union kivill, amelyek kapcsan az emlitett cikk
alkalmazasara lehet sziikség.

3. ELEMZES
3.1. Altalanos attekintés

A Bizottsag ugy véli, hogy az EU pénziigyi rendszerének koriilményei a mult évben
jelentdsen eltértek azon koriilményektdl, amelyek indokoljak a CRR 459. cikke szerinti
intézkedéseket. Konkrétabban nem jellemz6 a gazdasagra a hitelvezérelt tulfitottség. A

' Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

2 Az ERKT 2016. majus 2-4n benydjtott értékelése a kovetkezd cimen elérhetd:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter md.en.pdf?90e22809ce71729¢2d5902d%aa7d
bf46. A jelentés emellett az Eurdpai Bizottsag gazdasagi elorejelzésére, valamint az Eurdpai Kozponti
Bank, az eurdpai feliigyeleti hatosagok, az Europai Bankhatosag és a Nemzetk6zi Valutaalap elemzésére
tamaszkodik.



https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46

tokeattétel, noha torténeti €s nemzetkozi Osszehasonlitasban is magas, mégsem
novekszik a gazdasdgban, ¢és nincs bizonyiték a bankszektorbeli tokeattétel
novekedésére sem. Ez a tendencia varhatdan folytatodik.

Az unids gazdasag visszafogott novekedési palyan all, vagyis korlatozott a gazdasag
talheviilésének kockdzata. A legutobbi bizottsagi eldrejelzés szerint a real-GDP
novekedése 2016-ban és 2017-ben 2 % alatti lesz az Unidban és az eurddvezetben. A
kibocsatasi rés negativ marad, a fogyasztoidr-inflacid pedig varhatdéan a 2 %-os kiiszob
alatt marad, amelyet az EKB az arstabilitassal dsszeegyeztethetOnek tart. Az alacsony
inflacios ratakkal és a visszafogott ndvekedés jellemezte kornyezettel 6sszhangban a
kozponti banki kamatok nagyon alacsony szintre estek. Ez a kozponti banki
eszkozvasarlasokkal egyiitt alacsony kamatokhoz vezetett a kdtvény- és hitelpiacokon.
A nem pénziigyi vallalatok és a hdztartdsok GDP-ardnyos addssdga az alacsony
kamatok ellenére sem novekszik a legtobb unios tagallamban, és a gazdasagi ndvekedés
fellendiilésével csokkend tendenciara lehet szdmitani. A jelenlegi visszafogott
novekedés jellemezte kornyezetben a hitelek iranti kereslet nem okozhat talzott
tokeattételt a pénziigyi szektorban. Nem valoszinti, hogy a kiils6 folyamatok
kozeljovoben tulfiitottségi nyomashoz vezetnek az EU gazdasagaban, mivel az
elérejelzések szerint a globalis GDP és a vilagkereskedelem egyarant joval a hosszi
tava trend alatti mértékben novekszik. Az Egyesiilt Kirdlysag unids tagsagaval
kapcsolatos népszavazds eredménye jelentds ndvelte a bizonytalansdgot (a Baker-
Bloom index alapjan), lefel¢ mutaté kockazatokat teremtett az unids gazdasag
novekedési kilatdsai szdmara, és visszafoghatja szdmos szerepld tovabbi eladdsodési
hajlanddsagat. A bankszektor, amely az unios pénziigyi rendszer gerincét alkotja, nem
noveli a tokeattételt. A bankok szabalyozoi tékéje 2015 sordn ndvekedett, 2016-ban
pedig az EBH el6zetes adatai alapjan nagyjabol ugyanazon a szinten maradt. Ez az
elsddleges alapvetd toke mutatoira €s a teljes tokemegfelelési mutatokra egyarant
érvényes. A sulyozott atlagos unios elsddleges alapvetd toke mutatdja 2016 kozepén
13,5 %-on 4llt, és a bankok kevesebb mint 5 %-anak volt 11 % alatti a mutatdja. Az
EKB statisztikai alapjan a Kozponti Bankok Europai Rendszere (KBER) kivételével a
monetaris pénziigyi intézmények teljes mérlegfédsszege alig novekedett 2015 és 2016
folyaman. Osszehasonlitasképpen a 2001-2008 kozotti, valsag elétti idészakban a
monetaris pénziigyi intézmények teljes eszkdzndvekedése éves szinten 10 % koriili volt.
A banki hitelnyujtas szintén visszafogott volt az Unidoban. A maganszektornak torténd
banki hitelezés az eurddvezetben példaul a nominalis GDP-nél kisebb mértékben
novekedett 2015-ben és 2016-ban. A hitel-GDP rés ERKT szerinti mérészama negativ,
¢és lehetséges, hogy 2016-ban elérte a mélypontjat. A nemteljesitd hitelek nagy szdma
fékezi a hitelnovekedést. Novelik a bankok hitelkezelési koltségeit, igy kevéssé
Osztonzik a hitelkindlat bovitését. Jelzik a vallalati és héztartdsi szektor tulzott
eladosodottsagat is. A hiteleiket nem torlesztd vallalatok és héaztartasok valdszintileg
kétszer is meggondoljadk a beruhdzdsokat, tudvan, hogy a bankok magasabb arat
szamitanak fel a hitelért a kockazat ellenstilyozasa érdekében.

A 2016. évi EBH-stresszteszt szerint az aggregalt unids bankszektor kielégitd
mértékben ellenalld a sokkokkal szemben. Kedvezétlen forgatékonyv bekovetkezése
esetén — vagyis egy sulyos recesszid €s a pénziigyi eszkozok széles korét érintd jelentds
arsokk egyiittes fellépésekor — az atlagos elsddleges alapvetd tokemegfelelési mutato
9,4 %-ra esne vissza. Ez magasabb mint 2014. évi stresszteszt dsszehasonlithato 8,5 %-
os eredménye, és azt jelenti, hogy az unids bankszektor tovabb bdvitette jelentds
puffereit, amelyeket kedvezdtlen gazdasagi folyamatok esetén felhasznalhat. Sét, a



stresszteszt soran kideriilt, hogy a bankok jelentdsen eltéré mértékben kitettek a
kedvezotlen sokkokkal szemben. Ezért e teriileten a kockédzatvaltozasok megfelelébben
kezelhetok nemzeti intézkedésekkel a CRR/CRDIV keretében, mint a CRR 459. cikke
szerinti altalanos intézkedésekkel.

3.2 Az ERKT altal azonositott unios pénziigyi stabilitasi kockazatok

A mult év sordn az ERKT az eurdpai gazdasag szempontjabol négy atfogd kockazatot
azonositott. Ezek a kockazatok: a globalis pénziigyi piacokon a kockazati felarak
Ujradrazdsa, amelyet felerdsit az alacsony piaci likviditds, a bankok és biztositok
mérlegének tovabbi gyengiilése, az allami, vallalati és haztartasi szektorokban az
adossag fenntarthatésagdnak romlasa, valamint az arnyékbanki szektorokbol eredd
sokkok és atterjedés. Az alabbiakban részletesen értékeljiikk e kockazatoknak a CRR
459. cikke szerinti intézkedések szempontjabol valo potencidlis relevancidjat.

(a) A kockazati felarak jradrazasa

A globdlis pénziigyi piacokon a kockdzati feldraknak az alacsony likviditas altal
erdsitett lehetséges Ujraarazasa jelentds makropénziigyi kockazatnak mindsiil az eurdpai
pénziigyi szektorban.

Ez a kockazat tobbek kdzott azzal tamaszthato ald, hogy a multbeli atlaghoz viszonyitva
szdmos eszkdzosztadlyban magasak az arak. A magas eszkozarakat jelentds mértékben a
kamatlabak alacsony szintje okozza, amely miatt szdmos befektet6i kategoéridban
megindult a hozamvadészat. Jollehet néhany vallalati kotvénypiacon és ingatlanpiacon
vannak jelei a nagymértékii kockéazatvallaldsnak, ezek azonban eltérd mértékiiek az
egyes piaci szegmensekben ¢€s tagallamokban. Ez kiilondsen igaz a talflitottség jeleire,
amelyek fennallnak néhany tagallam ingatlanpiacain, de gyakorlatilag nem léteznek mas
piacokon.

A CRR/CRDIV hatalya ala tartoz6d pénziigyi intézmények tékepozicidi valdsziniileg
elég magasak ahhoz, hogy e kockidzat megvaldsulasat atvészelj¢k. Az EBH
stressztesztjében a kedvezdtlen forgatokonyvbeli piaci kockazat csak 1 szdzalékponttal
csokkentette az elsddleges alapvetd tOkemegfelelési mutatot, a kedvezdtlen
forgatokonyv soran bekdvetkezd 3,8 szazalékpontos teljes csokkenésbol. Tehat a piaci
kockazat nem a stresszteszt soran megallapitott tOkecsokkenés f6 okozdja. A piaci
kockazat természetesen a stressztesztben feltételezettdl eltérd formaban is megjelenhet.
Mindazonaltal megnyugtatd, hogy a pénziigyi szektor az elmult években kelld
rugalmassagrol tantiskodott a globalis piacokon a kockazati felarak erdteljes kiigazitasai
soran. Ilyen eset volt 2014 oktoberében az amerikai kincstarjegyek hirtelen hozamesése,
2015 majusaban/juniusaban a német szovetségi kotvények tomeges értékesitése, 2016
juniusdban az Egyesiilt Kirdlysdgban tartott népszavazast kovetden a tdzsdei és
részvényarak valtozasa, és 2016 augusztusdban a japan hozamok hirtelen novekedése.
Ezek csak rovid idére befolyasoltak a pénziigyi eszkozok arait, és nem okoztak karokat
egyetlen pénziigyi intézménynél sem. Egy tovabbi, figyelmet érdeml6 piaci folyamat az
uni6s bankrészvények arainak esetenkénti erételjes reakcidjahoz kapesolodik®. A piaci
kockazattal szembeni kitettséget sajnos nehéz figyelemmel kisérni, de a kereskedési
konyvnek a bazeli keretrendszerben inditott alapvetd feliilvizsgélatat e teriileten olyan,

> Mivel a részvényarak alakuldsa szorosan kapcsolodik a bankok és biztositok mérlege tovabbi
gyengiilésének kockazatahoz, ezeket a kovetkezd szakasz értékeli.
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folyamatban levé szakpolitikai javaslatok kisérik, amelyek varhatéoan hatékonyabbak
lesznek a CRR 459. cikke szerinti, nagyobb 4tlathatdsdgra torekvd barmely
intézkedésnél.

(b) A bankok és biztositok mérlegének tovabbi gyengiilése

A bankok és biztositok mérlegének tovabbi gyengiilése az ERKT altal azonositott, az
EU pénziigyi stabilitdsat fenyegetd tovabbi atfogd kockazat. Az unidés bankok
részvényarainak 2016 legnagyobb részében jellemzO trendszeri csokkenése
alatdmasztja e kockazat fontossagat, mivel a bankok piaci értékének jelentds
csokkenésére utal. A részvényarak csokkenése kiilondsen akkor gyorsult fel, amikor a
piacok bedraztak a gazdasagi kockazatokrol sz616 hireket, ismételten igazolva az ERKT
rendszerszintli kockazatokat tartalmazo jegyzékének els6é két eleme kozti szoros
kapcsolatot. A részletesebb vizsgalat alapjan azonban Ugy tlinik, hogy a bankok
részvényarainak hatdrozott csokkenését elsdsorban nem a bankok fizetésképtelenné
valasaval, hanem a nyereségességi kilatasaikkal kapcsolatos kételyek vezérelték. Ha a
piacok aggdédtak volna a bankok fizetdképessége miatt, a hitel-nemteljesitési
csereligyletek 4arainak és a banki addssaginstrumentumok hozamainak is erdteljesen
emelkedniiik kellett volna, de ez néhany intézményspecifikus pénziigyi instrumentumon
kiviil nem volt megfigyelhetd.

Kiilondsen emlitésre méltd, a bankok nyereségességi kilatasaihoz informécioval
szolgélo epizdd volt 2016-ban i. a 2016. februdri gyenge gazdasagi adatok megjelenése,
ii. a 2016. juniusi egyesiilt kiralysagbeli népszavazéas kimenetele, és iii. a 2016.
augusztusi EBH-stresszteszt eredménye. E harom epizdd soran a legtobb bank
részvényarai jelentdsen alulteljesitettek a nem banki részvényarakhoz képest, és a piaci
elemzék mindharom esetben ramutattak a nyereségességet meghatdrozo elemekre. 2016
februarjaban a gyenge adatok megjelenése felerdsitette a véleményt, hogy a kamatlabak
hosszl tdvon alacsonyak maradnak, ami tartdssa teheti az alacsony haszonkulcsokat és a
lejarati transzformaciobol szarmazd alacsony bevételeket. Az Egyesiilt Kirdlysagban
tartott népszavazas kimenetele kérdésessé teszi, hogy London tovabbra is hatékonyan
betodlti-e az EU pénziigyi csomdpontjanak szerepét. Az Egyesiilt Kirdlysag Uniobol valo
kilépése magasabb koltségeket vonhat maga utan a hatdrokon atnylé nagykereskedelmi
finanszirozasban. Az EBH stressztesztje felfedte a bankok kedvezétlen gazdasagi
forgatokonyvvel szembeni érzékenységét.

Noha az egész uniés bankrendszer ¢és konkrétan a legsériilékenyebb bankok
tokemegfelelési mutatéjanak emelése valdszinilileg csokkentette volna az értékelési
veszteségeket ezekben az epizodokban, de ennek az allami hatdésagok altali eldirasa
valosziniileg karos hatassal jart volna. Ennek oka, hogy szdmos bank esetében az
alacsony nyereségesség eleve korlatozta a rovid tava jelentds tokeemelés lehetdségét.
Eldszor is, az alacsony nyereségesség miatt alacsony a felhalmozott nyereségbdl a
tokeemelésre fordithatd Osszeg. Mésodszor, ha a bankok tigy emelik a tékemegfelelési
mutatdt, hogy az eddigieknél gyorsabban csokkentik tevékenységeiket vagy
kockazatvallalasuk mértékét, a nyereségesség valosziniileg tovabb romlik, és fennall a
kockazata, hogy a gazdasdgban hitelszlike alakul ki. Harmadszor, az alacsony
tokeértékelési mutatokbol lathatd, hogy a bankok magas tokekoltségekkel
szembesiilnének, ha tokéjiiket részvénykibocsatassal emelnék. Az EBH felmérés alapjan
az IMF ugy becsli, hogy a toke atlagos koltsége az unids bankrendszerben 9 % koriili. A
toke hozama az EBH adatai szerint atlagosan 6 % kortli, és 2 % koriili a kozepes
méretli bankok esetében. Mivel a toke koltsége szamos bank esetében joval meghaladja
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a tokehozamot, a tOkemegfelelési mutatd novelésének eldirasa tovabb gyengitené a
nyereségességet. Ezen elméleti érvvel 6sszhangban van az, amirdl néhany (befektetési
bankoknal ¢és hitelmindsitéknél 1€vo) piaci elemzd a 2016. februari részvényarcsokkenés
valoszinii kivalto oka kapcsan beszamolt. Az elemzdk relevans kivaltoé oknak tekintették
azokat a hireszteléseket, hogy a feliigyeletek egyes bankoknal a tokeellatottsag javitasa
céljabol esetlegesen korlatozni fogjdk az osztalékfizetés Ilehetdségét. A banki
tokebefektetések befektetdi bazisa tehat érzékenyen reagalt az olyan szakpolitikai
indittatasti intézkedésekre, amelyek csokkentik befektetéseik nyereségességét. Ez a
tapasztalat arra enged kovetkeztetni, hogy a CRR 459. cikke altal javasolt szakpolitikai
eszkozok valoszinlileg nem hatékonyak olyan iddszakban, amikor visszafogott a
novekedés €s pesszimistdk a bankok profitkilatidsaira vonatkozé véarakozasok. A fent
leirtaknak megfeleléen a CRR 459. cikke szerinti intézkedések valdsziniileg a bankok
nyereségességével és a tokeértékelési mutatokkal kapesolatos tulzott optimizmus idején
a leghatékonyabbak.

Az unids bankok alacsony nyereségességét ciklikus, 6rokolt és strukturalis tényezok
okozzak. A visszafogott nomindlis gazdasagi novekedés és az alacsony kdzponti banki
kamatok jelentds ciklikus tényezok. A nominalis gazdasagi novekedés korlatozta a
pénziigyi szektor azon potencidljat, hogy Dbdvitse a gazdasignak vald
szolgaltatasnyujtast. A banki hitelezés iranti kereslet szintén visszafogott volt. Az
alacsony kamatlabak ¢és a lapos hozamgdrbe alacsony arrést jelent a pénziigyi
kozvetitdk szamdara, ami leginkdbb a lejarati transzformaciobol szdrmazo alacsony
nyereségben mutatkozik meg. S6t, a kamatok nulla als6 hatara is hatdssal van a bankok
nyereségességére, hiszen a bankok nem szamolhatnak fel negativ kamatot a lakossagi
tigyfeleknek, mivel szdmukra ott a készpénztartas alternativdja a betéttel szemben. Az
orokolt tényezOk elsOsorban a bankrendszer némely részein a nemteljesitd hitelek
jelentette nagy teherhez kapcsolddnak, kiilondsen azokban a tagdllamokban, ahol a
tartosan alacsony gazdasagi novekedés a nemteljesito hitelek nagy aranyahoz vezetett.
A bankoknak tobb lehetdség is rendelkezésiikre all a nemteljesitd hitelek kezeléséhez,
de gyakran nincsenek kelloképpen 0sztondzve erre. A nemteljesité hitelekbdl eredd
veszteségek realizalasa vagy kedvezményes értékesitésiik példaul — hacsak nem
képeztek erre céltartalékot — csokkentené a nyereséget €s a tokemegfelelési mutatot. Az
alternativa, a nemteljesitd hitelek mérlegben tartdsa (evergreening) atmeneti
konnyebbséget jelent, de rontja az eszkozmindséget, ami a finanszirozé piacokon
magasabb koltségeket eredményezhet, valamint oda vezethet, hogy a bankok nem
szivesen bovitik a gazdasagnak torténd hitelnytjtast. A nemteljesitd hitelek nagy szama
emellett noveli a rossz hitelek kezelésének koltségeit.

Ha a bankszektorban tartossa valik az alacsony nyereségesség, az kozéptavon
fizetésképtelenségi problémakhoz vezethet. Jollehet a makroprudencialis szakpolitika
szerepet jatszhat az alacsony nyereségesség mogott huzddé ciklikus tényezok
kezelésében a banki tevékenység jelenlegi korlatozasainak lazitdsaval, a CRR 459.
cikke e tekintetben nem alkalmas eszkdz. Ez a cikk ugyanis csupan egy éves idészakra
sz6l6 szigortibb prudencialis kovetelményeket tesz lehetdvé, és nem lazitast. A CRR
459. cikke a nemteljesitd hitelekre is csak korldtozottan van hatassal. A nagyaranyu
nemteljesitd hitelek Orokségének problémdjat hatékonyabb fizetésképtelenségi
eljarasokkal lehetne a legjobban kezelni, amelyek révén a bankok gyorsabban
szanalhatnak a nemteljesitd hiteleket. A Bizottsdg javaslata alapjan a Tanéacs 2016
juliusaban hat tagéallam orszagspecifikus ajanldsdban foglalkozott a nemteljesitd
hitelekkel. A Bizottsag a megfeleld intézkedések biztositasa érdekében szoros



kommunikéciot folytat a nemzeti hatosdgokkal, valamint az eurdpai érdekeltekkel. A
CRR 459. cikke szerinti prudencidlis kovetelmények képesek lehetnek a strukturalis
valtozas elOsegitésére, mivel a teljesitésiik soran nehézségekbe iitkozé pénziigyi
intézményeknek csokkenteniiik kellene a mérlegiiket, a tevékenységiiket vagy akar ki
kellene 1épniiik a piacrél. A CRR 459. cikke szerinti intézkedések atmeneti jellege miatt
azonban, vagyis hogy egy évre érvényesek, nem alkalmasak arra, hogy elémozditsék az
unids bankrendszerben kivanatos szerkezetvaltast.

(c) Az éallami, wvallalati ¢és haztartdsi szektorokban az addssag
fenntarthat6saganak romlasa

Az 4llami, vallalati és haztartasi szektorokban az addssag fenntarthatosaganak romlasat
még akkor sem kezelnék hatékonyan a CRR 459. cikke szerinti intézkedések, ha azokat
egységesen ¢s jelentds mértékben alkalmaznak minden tagallamban.

A bankszektor tokeattételét csokkentd intézkedéseknek a nem pénziigyi szereplok
addssaganak fenntarthatdsagara gyakorolt hatdsa nem egyértelmii. El6fordulhat, hogy a
nem pénziigyi agazatban hitelallomany-leépitéshez vezetnek, amely aztan javuld
addssagfenntarthatosdgot eredményez, de az is eléfordulhat, hogy megnehezitik a
hitelhez vald hozzaférést, aminek kovetkeztében viszont a meglévd adossagpoziciok
valnak fenntarthatatlanna.

(d) Az arnyékbanki szektorokbol ered6 sokkok ¢€s atterjedés

Az arnyékbanki szektorbol eredd kockdzatok tekintetében a CRR nagykockézat-
vallalasra vonatkozd megkdzelitése ebben a szakaszban megfelelének tiinik, és nincs
sziikség a CRR 459. cikkének alkalmazasara. Az EBH 2015 decemberében elfogadta az
arnyékbanki tevékenységet végzd szervezetekkel szembeni kitettségek korlatozasarol
sz0l6 irdanymutatast’, amely 2017. januar 1-jété] alkalmazandé. Az iranymutatés
altalanos elveket hataroz meg, amelyeknek az intézményeknek meg kell felelnitik annak
érdekében, hogy az arnyékbanki tevékenységet végzd szervezetekkel szembeni
kitettségekbodl eredd esetleges kockazataikat kezeljék, valamint meghatirozza az
arnyékbanki tevékenységet végzd szervezetekkel szembeni kitettségek korlatozasanak
elsddleges modszerét és egy tartalék modszert arra az esetre, ha az intézmények nem
képesek az elsddleges mddszer alkalmazésara. Az EBH 4ltal elvégzett munka meg fog
jelenni a Bizottsdg CRR 395. cikkének (2) bekezdése szerinti, az ilyen korlatok
eldirasanak megfeleldségérdl és hatasardl szolo jelentésében, amely figyelembe veszi az
arnyékbanki tevékenységet folytatd szervezetektdl eredd kockézatokkal kapcsolatos
nemzetkdzi fejleményeket is.

4 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1482770/EBA-GL-2015-
20+GLs+on+Shadow+Banking+Entities HU.pdf/02a319ec-2e62-42a0-8c95-772247{9e4e6
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