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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Komisia dnes prijala balik opatreni na prehibenie tnie kapitalovych trhov spolu s oznamenim
s nazvom ,,Dokoncenie tnie kapitalovych trhov do roku 2019 — ¢as na urychlenie®. Sti¢ast’ou
balika je aj tento navrh, navrh podporného ramca EU tykajticeho sa krytych dlhopisov, navrh
na ulah¢enie cezhrani¢nej distribucie investicnych fondov, navrh podporného ramca
o europskych poskytovateloch sluzieb spolo¢ného financovania (ECSP), ako aj navrh
o rozhodnom prave pre ucinky postipenia pohladdvok na tretie strany a oznamenie
o rozhodnom prave pre vlastnicke t€inky transakcii s cennymi papiermi.

Kryté dlhopisy su dlhové zaviazky emitované iiverovymi instituciami a zabezpecené oddelene
spravovanou skupinou aktiv, na ktoré maju drzitelia dlhopisov priamy narok ako prednostni
veritelia. Drzitelia dlhopisov si zaroven moézu uplatnit pohladavku voci emitujicemu
subjektu ako bezni veritelia. Tento dvojity ndrok voci krycej skupine a emitentovi sa nazyva
mechanizmus ,,dvojitej ochrany*.

Kryté dlhopisy emituji Uverové inStitiicie, a ako také predstavuji pre eurdpske banky
vyznamny a efektivny zdroj financovania. Ulah¢uju financovanie hypotekarnych uverov
a uverov verejného sektora, ¢im vo vSeobecnosti podporuju poskytovanie tverov. Podstatnou
vyhodou krytych dlhopisov v porovnani s inymi druhmi zdrojov financovania bank, ako st
cenné papiere zabezpecené aktivami, je skuto¢nost’, ze banky si ponechévaju riziko vo svojich
suvahach a investori maju pohladavky priamo voé¢i banke. Kryté dlhopisy teda bankdm
umoznuji pozi¢iavat’ nielen vacsi objem prostriedkov, ale aj pozi€iavat’ bezpecnejsie. Nielen
z tohto dovodu sa krytym dlhopisom darilo pocas finan¢nej krizy dobre v porovnani
s ostatnymi nastrojmi financovania. Ukdzali sa ako spolahlivy a stabilny zdroj financovania
pre eurdpske banky v Case, ked’ iné zdroje financovania vysychali.

Podpornym ramcom pre kryté dlhopisy na trovni EU by sa posilnilo ich pouZivanie ako
stabilného a ndkladovo efektivneho zdroja financovania pre uverové institicie, najma
v pripadoch menej rozvinutych trhov, scielom pomdct financovat redlnu ekonomiku
v stulade scielmi Unie kapitdlovych trhov. Investorom by sa tym takisto poskytol S$irsi
a bezpecCnejsi okruh investi¢nych prilezitosti a pomohlo by to ochranit’ financnu stabilitu.
Clenské $taty budi musiet’ tieto pravidla transponovat’ a zabezpegit, aby vniitrodtatne ramce
pre kryté dlhopisy spifiali poziadavky zaloZené na pravidlach stanovené v tomto navrhu.
Vsetky kryté dlhopisy v celej Eurdpe budu preto musiet’ dodrziavat’ minimalne poziadavky na
harmonizaciu, ako su stanovené v tomto navrhu.

Podporny ramec pre kryté dlhopisy je sti¢ast'ou pracovného programu Komisie na rok 2018,
Vo vyhlaseni o zamere, ktory vydal po predneseni spravy o stave Unie, predseda Eurdpske;
komisie potvrdil, Ze podporny ramec pre kryté dlhopisy by sa mal spustit’ alebo dokoncit’ do
konca roku 2018, aby sa zabezpe¢il hlbsi a spravodlivejsi vniitorny trh?. Komisia tento zamer
potvrdila v preskimani akéného planu tunie kapitdlovych trhov v polovici trvania zjina
20177,

! COM(2017) 650.

Eurépska komisia (2017). ,,Sprava ostave Unie za rok 2017: Vyhlasenie o zdmere adresované
predsedovi Antoniovi Tajanimu a predsedovi vlady Jiirimu Ratasovi®.

3 COM(2017) 292.
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Rozvoj krytych dlhopisov na jednotnom trhu je nerovnomerny; kryté dlhopisy s v niektorych
Clenskych Statoch velmi dolezité, v inych menej. NavySe sa nimi privne predpisy Unie
zaoberaju iba Ciastocne. Hoci so zretelom na nizSie rizika (napr. banky, ktoré do nich
investuju, nemusia vyc¢lenit’ tol’ko prostriedkov z regulatorneho kapitalu, ako ked’ investuju do
inych aktiv) maju vrozlicnych ohladoch prospech z preferenéného prudencidlneho
aregulaéného zaobchidzania, pravne predpisy Unie sa komplexne nezaoberajii tym, o
vlastne tvori kryty dlhopis. Preferen¢né zaobchadzanie sa vSak udeluje krytym dlhopisom
vymedzenym v smernici 2009/65/ES*. Toto vymedzenie v8ak bolo vypracované s uréitym
zamyS$lanym ucelom — obmedzit, do ¢oho mdzu podniky kolektivneho investovania do
prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP) investovat’ — a nie je vhodné pre SirSie ciele Uinie
kapitalovych trhov.

Legislativny ramec Unie pre kryté dlhopisy by mal rozsirit kapacitu tuverovych institacii
poskytovat’ finanéné prostriedky pre realnu ekonomiku a prispievat’ k rozvoju krytych
dlhopisov v celej Unii, ato najmi v &lenskych $tatoch, v ktorych pre ne v stiéasnosti
neexistuje trh.

Tento ramec by zvysil aj cezhranicné toky kapitdlu a investicii. Tym by prispel k tnii
kapitalovych trhov, a najmi k d’alSiemu vyuzitiu pakového efektu kapacity uverovej institicie
na podporu SirSiecho hospodarstva. Konkrétne by sa tym zabezpecilo, aby banky mali
k dispozicii Siroky okruh bezpe¢nych a efektivnych nastrojov financovania.

Tento ramec sa sklad4 zo smernice a nariadenia — obidva néstroje by sa mali chapat’ ako jeden
balik.

Tymto navrhovanym nariadenim sa predovsetkym zmeni ¢&lanok 129 nariadenia (EU)
€. 575/2013 [nariadenie o kapitalovych poziadavkach (CRR)]. Zmeny vychadzaja zo
sucasného prudencidlneho zaobchddzania, pridavaji vSak poziadavky tykajlice sa
minimadlneho nadmerného zabezpecCenia kolaterdlom a ndhradnych aktiv. Posilnili by
poziadavky na kryté dlhopisy, ktorym sa udel'uje preferencné kapitdlové zaobchadzanie.

V navrhu smernice sa stanovia kla¢ové prvky krytych dlhopisov a poskytne sa vseobecné
vymedzenie ako jednotny a dostatocne podrobny referenény bod na tucely prudencidlnej
reguldcie platny vo vSetkych finan¢nych sektoroch. Stanovia sa v fiom Strukturdlne znaky
nastroja, verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi, pravidld umoziujice pouzivat oznacenie
»europske kryté dlhopisy™ a povinnosti prislusnych orgdnov tykajuce sa uverejiiovania
v oblasti krytych dlhopisov.

. Siulad s existujucimi ustanoveniami politik v tejto oblasti politiky
Navrh je stcastou prebiehajicej prace, ktorej cielom je zabezpecit, aby kryté dlhopisy mali

dostato¢nu kvalitu na odévodnenie d’alSieho preferencného zaobchadzania s nimi.

Vychadza z prebiehajicej prace Europskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA) na urcovani
najlepSich postupov, pokial' ide o emisie krytych dlhopisov®. Tato praca je reakciou na
odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB), aby sa urcili a monitorovali

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

5 Sprava EBA o ramcoch krytych dlhopisov EU a zaobchddzant s kapitdlom, EBA (2014);

Sprava o krytych dlhopisoch — odporiic¢ania o harmonizdcii ramcov krytych dlhopisov v EU, EBA
(2016), EBA-Op-2016-23.
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najlepsie postupy s cielom zabezpecit' spolahlivé a konzistentné ramce pre kryté dlhopisy
v celej Unii®,

Navrhom sa na zaklade odporucania orgdnu EBA menia existujuce pravne predpisy a plne sa
zosulad’'uju s ustanoveniami politiky v oblasti prudencidlnych poziadaviek pre institucie, ktoré
investuju do krytych dlhopisov.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Jednym z najdolezitejSich cielov Komisie je stimulovat investicie a vytvarat pracovné
miesta. Komisia spustila niekolko iniciativ s cielom zabezpecit, aby finan¢ny systém
k tomuto ciel'u prispieval v plnej miere. Prvou z nich je tnia kapitélovych trhov, ktora zahiiia
niekol’ko iniciativ na odblokovanie finan¢nych prostriedkov pre rast v Europe. Kryté dlhopisy
by sa mali vnimat’ v kontexte tinie kapitadlovych trhov, ked’ze bankové uvery su v sucasnosti
jednoznacne najdolezitejSim zdrojom financovania v Eurdpe ajednym =z opatreni Unie
kapitalovych trhov je d’alSie vyuzitie pakového efektu kapacity bank na podporu SirSieho
hospodarstva. Kryté dlhopisy predstavuju efektivny a stabilny ndstroj financovania pre
europske banky. Legislativny rdmec na harmonizéaciu krytych dlhopisov by sa mal chapat
v tomto $irSom kontexte.

Dalsim dolezitym ciefom Komisie v oblasti finanénych trhov je zabezpetit, aby sa
v kapitalovych poziadavkidch pre banky odzrkadlovali rizikd spojené s aktivami v ich
sivahdch. Vsulade stym sa poziadavkami nariadenia o kapitalovych poziadavkach
zabezpecuje, ze kryté¢ dlhopisy, ktorym bolo udelené najpreferencnejSie zaobchadzanie, buda
mat’ rovnako vysoku uroveii ochrany investorov. Ked'ze sa viak pravne predpisy Unie
komplexne nezaoberaju tym, Co vlastne tvori kryty dlhopis (pozri vyssie), je potrebna
harmonizacia, aby sa zabezpetilo, 7e kryté dlhopisy budii mat v celej Unii podobné
Strukturdlne charakteristiky, vd’aka ktorym dodrziavaji prisluSné prudencidlne poziadavky.
Harmonizacia krytych dlhopisov je teda v stlade s cielom Komisie tykajucim sa financnej
stability, o ktory sa usiluje vo svojej regulécii financnych trhov.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrhovana zmena vychadza z ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Europskej unie, t. j. z toho
istého pravneho zakladu ako akt, ktory sa meni.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Kedze v pravnych predpisoch Unie sa krytym dlhopisom udeluje preferenéné kapitdlové
zaobchadzanie, suvisiace poziadavky sa musia zmenit na trovni Unie. Okrem toho sa
povazuje za nevyhnutné urit' poziadavky na preferenéné zaobchadzanie s kapitdlom na
trovni Unie s cielom zabezpegit' jednotni Groveit ochrany investorov a dosiahnut’ rovnaké
podmienky pre eurdpske uverové institucie.

. Proporcionalita

Tymto navrhom sa nastol'uje rovnovdha medzi zabezpecenim dostatocne pevného ramca pre
kryté dlhopisy, ktorym je udelené preferencné zaobchddzanie, a zabraneniu neprimeraného
narastu nakladov na emisie. V snahe nastolit’ spravnu rovnovahu Komisia brala do tuvahy

Odportcanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd z 20. decembra 2012 o financovani tiverovych
institacii (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).
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vSetky stvisiace ndklady a mozné prinosy (pozri prilozené posudenie vplyvu). Navrh
vychadza z odporucani v sprave orgdnu EBA zroku 2016, ale umoziluje urcité obmedzené
odchylky (t. j. niektoré ustanovenia su menej podrobné, nez sa predpokladalo v sprave organu
EBA). Je to preto, Ze cielom je ponechat’ vacsi priestor na ochranu existujucich dobre
fungujticich vnutrostatnych systémov, ako vyslovne uviedli zainteresované strany pocas
konzultacii, pricom sa posiliiuje primeranost navrhu. Odchylky nezahfiiaja klacové
Strukturalne znaky krytych dlhopisov ani dohl'ad nad nimi.

Néavrh obsahuje ustanovenia o zachovani predchadzajuceho stavu existujucich krytych
dlhopisov s cielom urovnat nédklady pre ich emitentov atrhy. Ako vyplyva z posudenia
vplyvu, ocakévané ndklady sa moézu povazovat za primerané vzhladom na ocakévané
prinosy.

. Vyber nastroja

Nariadenie je vhodnym nastrojom, pretoZze jeho ustanovenia nahradzaju ustanovenia
v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013, pokial’ ide o opravnenost’ krytych dlhopisov na preferenéné
kapitalové zaobchddzanie. Tymto sa dosiahne rovnaky priamy pravny ucinok ako sicasnym
nariadenim, pri¢om sa zabezpefuje konzistentné dosiahnutie ciefov navrhu v celej EU
a napomaha vytvorenie vicsej istoty a rovnakych podmienok pre emitentov a investorov.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Tato iniciativa o krytych dlhopisoch sa tyka oblasti, ktora v sucasnosti nie je vo velkej miere
predmetom pravnych predpisov Unie.
. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia uskutocnila konzulticie so zainteresovanymi stranami v niekolkych okamihoch
pocas pripravy tohto navrhu, a to najma prostrednictvom:

1) otvorenych verejnych konzultacii o krytych dlhopisoch (september 2015 az 6. janudr
2016);
i1) uverejnenia uvodného posudenia vplyvu (9. jina 2017);

1ii) dvoch zasadnuti expertnej skupiny pre bankové, platobné a poistovacie sluzby
(EGBIP) a jedného zasadnutia Vyboru pre financné sluzby (FSC).

Ucelom verejnych konzultacii bolo podla akéného planu tnie kapitalovych trhov vyhodnotit’
nedostatky a zranitelné miesta na vnutrostatnych trhoch s krytymi dlhopismi a posudit’ prinos
eurdpskeho ramca. Hoci respondentov znepokojovalo, ze harmonizacia zaloZzend na pristupe
,jedného riesenia pre vSetkych® by mohla poskodit’ dobre fungujtce trhy a znizit' pruznost’
a spektrum poniikanych produktov, vyjadrili aj opatrnti podporu pre cielené opatrenia EU za
predpokladu, ze harmonizacia bude zaloZzend na zédsadach, bude vychadzat' z existujtcich
ramcov a zohladnia sa vnej osobitosti domdcich trhov. O vysledkoch konzultacii sa
diskutovalo na verejnom vypoduti 1. februara 20167,

Komisia dostala Styri reakcie na uvodné posudenie vplyvu, pricom vo vSetkych bola
vyjadrena podpora legislativnej iniciative EU. Respondenti sa zaoberali osobitnymi aspektmi

7 Vysledky verejnych konzultacii sa nachadzaju tu:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm.
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vnutrostatnych ramcov (napr. likviditou) apotvrdili vSeobecny ndzor v prospech
harmonizicie bez ohrozenia riadne fungujucich narodnych systémov.

Na prvom zasadnuti skupiny EGBIP (9.juina 2017) vécsina clenskych Statov vyjadrila
podporu ramcu krytych dlhopisov Unie na zaklade poradenstva EBA zroku 2016 za
predpokladu, Ze tento ramec ostane zaloZzeny na zasadach. Na druhom zasadnuti
(28. septembra 2017) bola diskusia podrobnejSia, vo vSeobecnosti vSak c¢lenské Staty stale
podporili pristup zaloZeny na zasadach. Clenské §taty vyjadrili podobné nazory na zasadnuti
vyboru FSC v juli 2017.

Néavrh vychadza aj z d’alich stretnuti so zainteresovanymi stranami a institaciami EU. Vo
vSeobecnosti sa zainteresované strany (zatial' o sa snazili o zameranie na aspekt, ktory mal
pre ich situaciu najvacsi vyznam) sustredili na vyvazenie potreby zmenit’ si¢asny ramec, aby
mohol riesit’ prudencidlne obavy, a Zelania zabranit’ naruSeniu dobre fungujucich narodnych
systémov. Vstupy zamerané na prudencialne obavy tykajuce sa preferenéného zaobchadzania
s krytymi dlhopismi prichddzali najmd od ESRB, EBA a Eurdpskej centralnej banky a do
urcitej miery od prislusnych orgénov v ¢lenskych Statoch srozvinutymi trhmi s krytymi
dlhopismi a od ratingovych agenttr, zatial’ ¢o vstupy zamerané na riadne fungujice domace
trhy pochadzali najmé od ¢lenskych Statov s dobre fungujucimi trhmi s krytymi dlhopismi, od
emitentov a od investorov.

Europsky parlament takisto vyjadril podporu pre konanie a pozadoval eurdpsky legislativny
ramec pre kryté dlhopisy?®.

. Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Europsky orgén pre bankovnictvo 1. jila 2014 vydal spravu, v ktorej urcil najlepSie postupy
s cielom zabezpe¢it spolahlivé a konzistentné ramce pre kryté dlhopisy v celej Unii®. Sprava
bola reakciou na odpora¢anie ESRB z decembra 2012 o financovani uverovych institucii'°.
Uvadza sa v nej aj stanovisko EBA k vhodnosti sti¢asného prudencidlneho zaobchddzania
s krytymi dlhopismi na zaklade vyzvy Komisie na predloZenie poradenstva v decembri 2013
na zéklade ¢lanku 503 nariadenia o kapitalovych poziadavkach!!.

V nadvéznosti na spravu vybor ESRB odporucil, aby EBA monitoroval fungovanie trhu
s krytymi dlhopismi na zéklade najlepSich postupov, ktoré urcil EBA, a vyzval EBA, aby
v pripade potreby odporucil d’alSie opatrenia.

Eurépsky organ pre bankovnictvo odpovedal v decembri 2016 vydanim spravy o krytych
dlhopisoch — odporiic¢ania pre harmonizdciu ramcov krytych dlhopisov v EU. Tato sprava
obsahuje komplexnli analyzu regulacného vyvoja v oblasti ramcov krytych dlhopisov
v jednotlivych ¢lenskych Statoch s osobitnou pozornostou venovanou miere suladu
s najlep§imi postupmi uréenymi v predchadzajucej sprdve. Na zaklade vysledkov tejto
analyzy EBA vyzval na prijatie legislativnych krokov s cielom harmonizovat’ kryté dlhopisy
na arovni EU.

Uznesenie zo 4.jula 2017 ksprave Smerom k celoeuropskemu ramcu pre kryté dlhopisy
[2017/2005(INT)].

o Sprava o ramcoch krytych dlhopisov EU a zaobchddzani s kapitdlom, EBA (2014).

Odportcanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika z 20. decembra 2012 o financovani tiverovych
institacii (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).

Vyzva Eurdpskemu organu pre bankovnictvo na predloZenie poradenstva o kapitalovych poziadavkach
na kryté dlhopisy, ref. ¢. Ares(2013) 3780921 (20.12.2013).
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Tento navrh vychadza z analyzy a poradenstva EBA. Odchyl'uje sa iba v menej vyznamnych
oblastiach, napr. pokial’ ide o urovenn podrobnosti tykajacich sa derivatov, ktoré patria do
krycej skupiny; v tom, Ze existencia osoby dohliadajtiicej na kryciu skupinu sa nevyzaduje;
a v urovni nadmerného zabezpecenia kolaterdlom.

Komisia v auguste 2016 zadala spolo¢nosti ICF vypracovanie §tadie'? na posudenie
vykonnosti sa¢asnych trhov s krytymi dlhopismi a ndkladov a prinosov moznych opatreni EU.
Stadia, ktord bola uverejnend v maji 2017, sa venovala moznym prinosom a nikladom
odporucani EBA. Celkovo znej vyplynulo, Ze mozné prinosy legislativnej iniciativy
prevazuju nad moznymi nakladmi, a preto existuje dovod pre legislativne opatrenia.

V decembri 2017 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) dokoncil prebiehajuce
pokrizové regulaéné reformy medzinarodného regulaéného rdmca pre banky Bazilej III1'3.
V ramci tychto reforiem Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad preskimal Standardizovany
pristup ku kreditnému riziku okrem iného zavedenim novych noriem pre expozicie voci
krytym dlhopisom. Po prvykrdt nové normy zvelkej Casti na medzindrodnej uUrovni
reprodukuju pristup EU zachyteny v nariadeni o kapitalovych poziadavkach, ¢o umozituje,
aby expozicie vo forme krytych dlhopisov v zévislosti od urcitych podmienok vyuzivali
niz§iu rizikovii vahu. Uznava sa teda, Ze zaobchadzanie EU skrytymi dlhopismi je
prudencidlne Zivotaschopné a opodstatnené zakladnymi vlastnost’ami nastroja.

. Posudenie vplyvu
Tento navrh sprevadza posudenie vplyvu, ktoré bolo predlozené vyboru pre kontrolu

regulacie (RSB) 6. oktobra 2017 a schvalené 17. novembra 2017,

Vybor pre kontrolu regulacie pochvalil komplexnost' postidenia vplyvu ato, ze je dobre
Struktirované, a uznal, Ze sa v om systematicky uplatiiuje intervencna logika a Ze obsahuje
vel'ké mnozstvo kvantifikacie na Gcely odovodnenia zisteni. Vybor pre kontrolu regulécie
odporucil, aby sa sprava v uréitych obmedzenych ohl'adoch zlepsila:

a) dovody, pre ktoré sa ,,29. rezZim* nepovazuje za zaujimavy a

b) védcSia zrozumitelnost’ hlavnych prvkov pristupu ,,minimalnej harmonizacie“ a to, ¢i
(a ako) sa odchyl'uji od poradenstva EBA (na tento ucel bola doplnena priloha 6).

Posudenie vplyvu sa zodpovedajicim sposobom zmenilo, takze sa v iom rieSia aj dodatocné
navrhy vyboru pre kontrolu regulécie:

1) podrobnejsie vysvetlenie tykajuce sa eurdpskych zabezpecenych dlhovych cennych
papierov;

i1) podrobnejsie odévodnenie vyhod emisie krytych dlhopisov;

1i1) doslednejsia analyza vplyvu regulacnej harmonizacie na cezhrani¢ny obchod (emisie,
investicie) s krytymi dlhopismi;

1v) zamietnuta moznost’ obmedzenéd na Upravu prudencidlneho zaobchddzania s krytymi
dlhopismi;

V) komplexnejsie vysvetlenie ,,efektu postipenia“ posudzovaného vo finan¢nej literatare;
a

12 Kryté dlhopisy v Eurdpskej unii: harmonizacia pravnych ramcov a spravanie trhov, ICF (2017).

Bazilej III: dokoncenie reforiem prijatych po krize, Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (7.12.2017).
14 SWD(2018) 51 a SWD(2018) 50.
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Vi) tabulka, vktorej su znazornené prepojenia medzi monitorovanim a prinosmi
referencnej hodnoty.

Komisia zvazovala niekol’ko moznosti politiky na rozvoj trhov s krytymi dlhopismi a na
rieSenie prudencidlnych obav. Tieto moznosti sa odliSuju z hl'adiska miery harmonizicie, a to
od moznosti bez regulacnych opatreni po moznosti zahffiajuce uplni harmonizaciu, ako sa
uvadza d’ale;j:

° zakladna moznost’: nerobit’ ni¢,

J moznost’ 1: moznost’ bez regula¢nych opatreni,

. moznost’ 2: minimalna harmonizacia zalozena na vnutrostatnych rezimoch,
° moznost’ 3: Gplna harmonizacia, ktord nahradza vnitrostatne rezimy; a

o moznost’ 4: ,,29. rezim“, ktory funguje subezne s vnutrostatnymi rezimami.

Moznost’ 1 (bez regulaénych opatreni) sa povazovala za neucinni pri dosahovani ciel'ov,
ked'Zze neexistuje nijakd zaruka, ze Cclenské Staty budi dodrziavat najlepSie postupy.
Moznostou 3 (uplnd harmonizdcia) by sa zrejme dosiahli ciele, ale mohlo by dojst
k naru$eniu existujticich dobre fungujacich trhov. U¢innost moznosti 4 (,,29. rezim*“ znamena
plne integrovany rezim pre emitentov na dobrovolnom zaklade ako alternativa pre
vnutroStatne pravne predpisy tykajuce sa krytych dlhopisov, ktord si nevyzaduje zmenu
existujucich vnutrostatnych predpisov) zavisi od vyuzivania v odvetvi. Z konzultacii vyplyva,
ze takéto vyuzivanie nie je pravdepodobné; tym by sa oslabili vyhliadky na dosiahnutie
stanovenych ciel'ov. Subezny rezim by takisto prispel k d’alSej fragmentacii a k zdvojovaniu
nakladov.

Ponechala sa moznost’ 2 (minimalna harmonizacia zalozena na vnutrostatnych rezimoch).
Ponechana moZznost’ dosahuje vicsinu cielov iniciativy za primerané ndklady. Tato moZznost’
takisto vytvara rovnovahu medzi pruznost'ou potrebnou na to, aby sa vyhovelo osobitostiam
&lenskych §tatov, a jednotnostou potrebnou na téely sudrznosti na trovni EU. Tato moZnost
bude pravdepodobne najucinnejsia pri dosahovani ciel'ov a zaroven bude efektivna a znizi na
minimum naruSenia a ndklady na prechod. Ide takisto o jednu z ambicidznejSich moznosti
z regula¢ného hl'adiska, ktora ma sucasne najvacsiu podporu zainteresovanych stran.

Vykonanim tejto moznosti by sa stimuloval rozvoj trhov s krytymi dlhopismi v pripadoch,
ked’ neexistuju alebo su slabo rozvinuté. Znizili by sa aj ndklady emitentov na financovanie,
pomohlo by sa diverzifikacii zdkladne investorov, ulahcili by sa cezhrani¢né investicie
a prilkali by sa investori z krajin mimo EU. Celkovo by sa touto moznostou zniZili ndklady
na prijaté uvery a pozicky.

Touto moznostou by sa riesili prudencidlne obavy, ato aj v suvislosti s inovaciami trhu,
a zabezpecili by sa prudencidlne prinosy zostladenia Strukturdlnych charakteristik produktu
s preferenénym prudencidlnym zaobchadzanim na urovni EU. Posilnila by sa ochrana
investorov a vd’aka jej prvkom zvySujicim kreditnt kvalitu by sa znizili ich ndklady na
nalezitl starostlivost’.

Ocakava sa, Ze jednorazové a opakujuce sa priame administrativne naklady v ramci
uprednostnenej moznosti sa pre emitentov v jurisdikcidch s nizkymi nakladmi zvysia (pozri
posudenie vplyvu). Naklady by sa zvysili aj orgdnom dohladu. Emitenti by zaroven dosiahli
nizsie naklady na financovanie a obCania by zase mohli vyuzivat’ nizSie naklady na prijaté
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uvery apodzicky. Vzhladom na nizSie ndklady na nalezitu starostlivost by sa naklady
investorom nezvysili.

. Regulacna vhodnost’ a zjednoduSenie

Cielom balika o krytych dlhopisoch, najmi smernice, ktord dopiiia tento navrh, je
harmonizacia oblasti, ktord je v sucasnosti regulovand prevazne na vnutroStitnej urovni.
Minimélna harmonizicia v tejto smernici prinesie zjednoduSenie z hladiska zakladného
zosuladenia kl'aicovych prvkov vnutrostatnych rezimov.

. Zakladné prava

EU je odhodlana dodrziavat’ vysoké §tandardy ochrany zakladnych prav. V tejto suvislosti je
nepravdepodobné, Ze tento navrh bude mat’ priamy vplyv na préva, ako sa uvadzaja v Charte
zakladnych prav Eurdpskej unie.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nema Ziadny vplyv na rozpocet Unie.

5. OSTATNE PRVKY
. Plany vykondvania a monitorovanie, hodnotenie a podavanie sprav

V sprievodnom ndvrhu novej smernice pre kryté dlhopisy, ktory zahfiia v§eobecny plan na
monitorovanie vyvoja trhov s krytymi dlhopismi, sa od Komisie pozaduje, aby vykonala
hodnotenie smernice v uzkej spolupraci s orgdinom EBA najmenej pédt rokov po uplynuti
lehoty na transpoziciu a predlozila spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Eurépskemu
hospodérskemu a socidlnemu vyboru o hlavnych zisteniach.

Hodnotenie sa ma vykonat’ v sulade s usmerneniami Komisie pre lepSiu pravnu regulaciu.
Sprava sa ma takisto vztahovat na emisiu krytych dlhopisov v stlade s ¢lankom 129
nariadenia CRR, ako aj na vyvoj, pokial' ide o aktiva zabezpecCujuce emisie a uroven
nadmerného zabezpecenia kolateralom.

Co sa tyka tohto navrhu, nie su zamysl'ané ziadne osobitné vykonavacie plany, hodnotenie
a podéavanie.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Zmena ¢lanku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Cielom zmeny ¢lanku 129 je zaviest nové poziadavky na minimalnu uroven nadmerného
zabezpeCenia kolateralom a nahradné aktiva. Predchadzajice ustanovenia upravujice
transparentnost’ sa prestivaji do Casti novej smernice, v ktorej sa vymedzuji Strukturdlne
znaky krytych dlhopisov.

Clankom 129 ods. 1 pism. d) bodom ii) a pism. f) bodom ii) sa umoziiuje krytym dlhopisom,
aby boli zabezpecené kolaterdlom vo forme nadriadenych podielovych listov, ktoré za
ur¢itych podmienok emituju francuzske fondy Fonds Communs de Titrisation alebo
rovnocenné subjekty, ktoré sa zaoberaju sekuritizdciou expozicii vo¢i nehnuteI'nému majetku
urCenému na byvanie alebo nehnutelnému majetku uréenému na podnikanie vratane
ustanovenia, Ze takéto podielové listy nepresahuji 10 % nomindlnej hodnoty nesplatenej
emisie. Tato moznost’ sa zruSuje, kedze len niekol’ko vnutroStitnych ramcov krytych
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dlhopisov umoziuje zahrnutie cennych papierov zabezpecenych hypotékami na nehnutel'nosti
uréené na byvanie alebo cennych papierov zabezpecCenych hypotékami na nehnutelnosti
urc¢ené na podnikanie. Pouzivanie takychto Struktir je na tustupe klesd a povazuje sa za
zbytocné zvySovanie zlozitosti k programu krytych dlhopisov.

Ostatné ustanovenia ¢lanku 129 zostavaji nezmenené.
Nadmerné zabezpecenie kolaterdalom

Navrhovanymi zmenami sa zavadza nova poziadavka na minimalnu urovein nadmerného
zabezpecenia kolateralom (Groven kolateralu presahujuca poziadavky na krytie aktiv). Tato
uroven je stanovena na 2 a5 % v zavislosti od aktiv v krycej skupine, ato na zaklade
nominalnej metddy vypoctu. Tato uroven je v sulade s odporti¢anim organu EBA
a s vysledkami stadie spolo¢nosti ICF. Hoci je nizSia ako novych bazilejskych norméach,
spravila by produkt bezpecnejsim a zvysila by sa pre vacsinu ¢lenskych Statov, v ktorych je
pozadovana minimalna uroveinl v sti€asnosti nizsia.

ZruSenie ¢lanku 496 nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Clankom 496 sa umoziiuje, aby prisluiné organy upustili od limitu 10 % uvedeného
v ¢lanku 129 ods. 1 pism. d) bode ii) a pism. f) bode ii) v pripade urcitych krytych dlhopisov.

KedZe sa €lanok 129 ods. 1 pism. d) bod ii) a pism. f) bod ii) zruSuje, moznost’ odchylit’ sa od
limitu nie je potrebna. Clanok 496 sa preto zruSuje.
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2018/0042 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o zmene nariadenia (EU) & 575/2013, pokial’ ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

so zretelom na stanovisko Vyboru regiéonov?,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,
ked’ze:

(1)  Na zaklade &lanku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013%
sa za uritych podmienok udeluje preferenéné zaobchddzanie krytym dlhopisom.
V smernici (EU) ¢. 20xx/xx [OP: vlozte odkaz na smernicu (EU) 20xx/xx o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni
smernica 2009/65/EU a smernica 2014/59/EU] sa bliz§ie uréuju zakladné prvky
a stanovuje sa spolo¢né vymedzenie krytych dlhopisov.

(2)  Komisia vydala 20. decembra 2013 vyzvu na predlozenie poradenstva adresovani
Europskemu organu pre bankovnictvo (EBA) tykajucu sa vhodnosti rizikovych vah
stanovenych v &lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013. Podl'a nazoru organu EBA’
predstavuje zaobchadzanie s preferencnymi rizikovymi vdhami stanovené v ¢lanku
129 nariadenia v zdsade vhodné prudencidlne zaobchadzanie. Organ EBA vsak
odportca, aby sa d’alej zvazila moznost’ doplnit’ poziadavky pripustnosti stanovené
v &lanku 129 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 s cielom pokryt’ aspoii oblasti zmierfiovania
rizika likvidity, nadmerného zabezpecenie kolateralom, ulohu prisluSného organu

a d’alSie rozpracovanie existujucich poziadaviek na zverejnenie investorom®.

1 U.V.EI:JC,,S..
2 U.V.EUC,,S..
3 U.v.EUC,,s..
4

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové inititicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 176,27.6.2013, s. 1).

Stanovisko Europskeho organu pre bankovnictvo o preferenénom zaobchadzani s kapitdlom s krytymi
dlhopismi (EBA/Op/2014/04).

6 Odporagania EU COM 1-A k 1-D uvedené v stanovisku EBA/Op/2014/04.
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3)

4)

)

So zretelom na stanovisko orginu EBA je vhodné zmenit nariadenie (EU)
¢. 575/2013 pridanim dodato¢nych poziadaviek na kryté dlhopisy, ¢im sa posilni
kvalita krytych dlhopisov opravnenych na priaznivé zaobchadzanie s kapitadlom, ako sa
stanovuje v ¢lanku 129 uvedeného nariadenia.

Podla ¢lanku 129 ods. 1 treticho pododseku nariadenia (EU) ¢&.575/2013 mézu
prislusné organy cCiasto¢ne upustit’ od uplatiovania poziadavky pre expozicie, ktoré sa
kvalifikuju do 1. stupna kreditnej kvality, ako sa stanovuje v ¢lanku 129 ods. 1 prvom
pododseku pism. c), ako aj povolit' expoziciu, ktord sa kvalifikuje do 2. stupna
kreditnej kvality, az do vysky maximéalne 10 % celkovej expozicie nominalnej
hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej institicie. Takéto ciastocné
upustenie sa vSak uplatituje len po predchadzajicej porade s organom EBA aiba za
predpokladu, ze vyznamné pripadné problémy s koncentraciou v dotknutych
¢lenskych Statoch je mozné zdokumentovat’ vzh'adom na uplatiiovanie poziadavky 1.
stupna kreditnej kvality. Uplatnenie tejto vynimky sa povazovalo za potrebné pre tie
Clenské Staty, v ktorych existuji najvacSie trhy skrytymi dlhopismi, kedze
dodrziavanie poziadaviek pre expozicie, ktoré sa kvalifikuju do 1. stupiia kreditnej
kvality, ako su spristupnené externymi ratingovymi agentirami, sa stalo Coraz
zlozitejSie vo vicsine Clenskych §tatov ako v ramci eurozony tak aj mimo nej. Treba
zmenit’ ¢lanok 129 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013, aby sa zjednodusilo pouZivanie
expozicii voci uverovym institliciam ako kolateral pre kryté dlhopisy a aby sa vyriesil
tento problém. Namiesto moznosti prislusSnych organov upustit od poziadaviek je
vhodné stanovit’ pravidlo, ktoré povoluje expozicie voci tiverovym institiciam, ktoré
sa kvalifikuju do 2. stupna kreditnej kvality, az do vySky maximalne 10 % celkovej
expozicie nominalnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej instittcie,
a to bez potreby konzultovat’ organ EBA.

V sulade s ¢lankom 129 ods. 1 prvym pododsekom pism. d) bodom ii) a ¢lankom 129
ods. 1 prvym pododsekom pism. f) bodom ii) nariadenia (EU) &. 575/2013 su Gvery
zabezpecené nadriadenymi podielovymi listami, ktoré emituju francuzske fondy Fonds
Communs de Titrisation alebo rovnocenné subjekty, ktoré sa zaoberaju sekuritizaciou
expozicii vo¢i nehnutelnému majetku uréenému na byvanie alebo nehnutel'nému
majetku ur€enému na podnikanie, opravnenymi aktivami, ktoré mozno pouzit' ako
kolateral pre kryté dlhopisy az do vysky maximdlne 10 % nominalnej hodnoty
nesplatenej emisie krytych dlhopisov (,limit 10 %*). Na zaklade clanku 496
uvedeného nariadenia vSak prislusné organy mozu udelit vynimku z uplatiovania
limitu 10 %. V ¢lanku 503 ods. 4 toho istého nariadenia sa napokon od Komisie
vyZzaduje preskumat’ vhodnost’ vynimky umoziujicej prislusSnym organom udelit
vynimku z uplatiiovania od limitu 10 %. Komisia poziadala 22. decembra 2013 v tejto
suvislosti orgdn EBA o poskytnutie stanoviska. Organ EBA uviedol 1. jala 2014, ze
pouzivanie nadriadenych podielovych listov, ktoré emituju francuzske fondy Fonds
Communs de Titrisation alebo rovnocenné subjekty, ktoré sa zaoberaju sekuritizaciou
expozicii vo¢i nehnutelnému majetku ur€enému na byvanie alebo nehnutelnému
majetku ur€enému na podnikanie, by malo za nasledok vznik prudencialnych obav
spdsobenych dvojvrstvovou Strukturou programu krytych dlhopisov zabezpecenému
sekuritizacnymi podielovymi listami, ¢o by viedlo k nedostato¢nej transparentnosti,
pokial’ ide o kreditnt1 kvalitu krycej skupiny. V ddsledku toho orgdn EBA odporucil,
aby sa vynimka limit 10 % pre nadradené sekuritizacné podielové listy, v sti€asnosti
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(6)

(7

®)

€))

stanovena v &lanku 496 nariadenia (EU) ¢&.575/2013, po 31. decembri 2017
odstranila’.

Len obmedzeny pocet vnutrostatnych ramcov krytych dlhopisov umoziuje zahrnutie
cennych papierov zabezpecCenych hypotékami na nehnutelnosti ur€ené na byvanie
alebo cennych papierov zabezpecenych hypotékami na nehnutelnosti uréené na
podnikanie. PouZzivanie takychto Struktir je na ustupe klesa a povazuje sa za zbytocné
zvySovanie zlozitosti k programom krytych dlhopisov. Z tohto dovodu je vhodné
uplne odstranit’ pouzivanie takychto Struktir ako opravnenych aktiv. Preto by sa mal
vypustit’ ¢lanok 129 ods. 1 prvy pododsek pism. d) bod ii) a ¢lanok 129 ods. 1 prvy
pododsek pism. f) bod ii) nariadenia (EU) &. 575/2013, ako aj ¢lanok 496 uvedeného
nariadenia.

Struktary zoskupenych krytych dlhopisov vramci skupiny, ktoré st v stlade
s nariadenim (EU) ¢&. 575/2013, sa takisto pouzivali ako pripustny kolateral v stlade
s ¢lankom 129 ods. 1 prvym pododsekom pism. d) bodom ii) a ¢lankom 129 ods. 1
prvym pododsekom pism. f) bodom ii) uvedeného nariadenia. Struktiry zoskupenych
krytych dlhopisov v rdmci skupiny nepredstavuju dodatocné rizika z prudencialneho
hladiska, pretoze nevyvolavaju tie isté otazky tykajice sa zlozitosti, aké vyvolava
pouzivanie Uverov zabezpefenych nadriadenymi podielovymi listami, ktoré emituji
franctizske fondy Fonds Communs de Titrisation alebo rovnocenné subjekty, ktoré sa
zaoberaju sekuritizaciou expozicii vo¢i nehnuteI'nému majetku ur€enému na byvanie
alebo nehnutelnému majetku uréenému na podnikanie. Podla organu EBA
zabezpecenie krytych dlhopisov zoskupenymi Struktarami krytych dlhopisov by sa
malo povolit' bez obmedzeni tykajicich sa vysky nesplatenych krytych dlhopisov
emitujlcej Gverovej institicie®. Podobne by sa mal zmenit' ¢lanok 129 ods. 1 prvy
pododsek pism. c), aby sa odstranila poziadavka na uplatiiovanie limitu 15 % alebo
10% vo vztahu kexpozicidm voci Uverovym inStitGcidm v rdmei Struktir
zoskupenych krytych dlhopisov v rdmeci skupiny. Tieto Struktary zoskupenych krytych
dlhopisov v ramci skupiny st upravené v &lanku 9 smernice (EU) 20../.... [OP: vlozte
odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi
dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU].

Na zaklade ¢lanku 129 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa pozaduje, aby sa zasady
oceniovania pre nehnutelny majetok zabezpecujuci kryté¢ dlhopisy, ako sa stanovuje
v ¢lanku 229 ods. 1 uvedeného nariadenia, uplatiiovali na kryté dlhopisy, aby tieto
dlhopisy splnali poziadavky na preferenéné zaobchadzanie. Poziadavky na
opravnenost’ aktiv sliziacich ako kolateral pre kryté dlhopisy odkazuju na vSeobecné
kvalitativne vlastnosti, ktoré zabezpecuju solidnost’ krycej skupiny, a preto by sa na ne
mala vztahovat’ smernica (EU) 20...... [OP: vloZte odkaz na smernicu (EU) o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni
smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU]. Preto by sa na ustanovenia tykajtce sa
metodiky ocefiovania mala takisto vztahovat uvedend smernica. Regulacné technické
predpisy stanovené v &lanku 124 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 by sa
preto nemali uplatnovat’ v suvislosti s kritériami pripustnosti pre kryté dlhopisy, ako sa
stanovuje v €lanku 129 uvedeného nariadenia. Je preto potrebné zmenit v tomto
zmysle ¢lanok 129 ods. 3 uvedeného nariadenia.

Limity pre pomer vysky uveru k hodnote zabezpecenia (,,ukazovatel LTV®) su
nevyhnutnou sucastou zabezpecenia kreditnej kvality krytych dlhopisov.

Odporacanie EU COM 2 uvedené v stanovisku EBA/Op/2014/04.
Tamtiez.
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(10)

(In

(12)

(13)

V ¢lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 sa stanovuju limity ukazovatela
LTV pre hypotekarne a lodné aktiva, ale sa v iom bliz§ie neurcuje, ako sa maju tieto
limity uplatiovat’, ¢o moze viest k neistote. Limity ukazovatela LTV by sa mali
uplatiiovat’ ako mikké limity krytia, o znamenad, Ze zatial’ ¢o neexistuju Ziadne limity
pre velkost' podkladového uveru, takyto tver sa mdze pouzivat’ ako kolateral len
vramci limitov ukazovatela LTV uloZzeného na aktiva. Limity ukazovatela LTV
urcuju percentudlnu Cast’ uveru, ktora sa podiel'a na poziadavke na krytie zaviazkov. Je
preto vhodné blizSie urcit, aby sa limity ukazovatela LTV uplatiiovali na ti Cast’
uveru, ktord sa podiel'a na kryti krytych dlhopisov.

Na zabezpecenie vicSej zrozumitel'nosti by sa takisto malo blizSie urcit, ze limity
ukazovatela LTV su uplatnitelné pocas celého obdobia splatnosti Gveru. Skuto¢ny
ukazovatel' LTV by sa nemal menit, ale mal by zostat’ na tirovni limitu 80 % hodnoty
nehnutelnosti v pripade tiverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie, ako aj na
urovni limitu 60 % hodnoty nehnutelnosti v pripade Giverov ur¢enych na podnikanie
a lodi.

S cielom eSte viac zlepSovat kvalitu krytych dlhopisov, ktorym sa poskytuje
preferenéné zaobchadzanie s kapitdlom, ako sa stanovuje v ¢lanku 129 nariadenia
(EU) & 575/2013, na uvedené preferenéné zaobchddzanie by sa mala vztahovat
minimalna urovenn nadmerného zabezpecenia kolateralom, ¢ize uroven kolateralu
presahujiica poziadavky na krytie aktiv, ako sa uvadza v &lanku 15 smernice (EU)
20../... [OP: vlozte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom
dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica
2014/59/EU]. Téato poziadavka slizi na zmiernenie najvyznamnejdich rizik, ktoré
vznikaju v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie emitenta.

Jednou z poziadaviek stanovenych v ¢lanku 129 ods. 7 nariadenia (EU) &. 575/2013 je,
Ze Uverova inStiticia investujica do krytych dlhopisov dostiva urcité informécie
o krytych dlhopisoch prinajmenej v polroénych intervaloch. Poziadavky na
transparentnost’ tvoria neoddelitel'ni sucast’ krytych dlhopisov, priCom zabezpecuju
jednotni urovenl zverejnenia a umoziuju investorom, aby vykonavali potrebné
posudenie rizika, ¢im sa zlepSuje porovnatelnost’, transparentnost a stabilitu trhu.
Preto je vhodné zabezpeCit, aby sa poziadavky na transparentnost’ uplatiiovali na
vSetky kryté dlhopisy, ¢o mozno dosiahnut’ stanovenim tychto poziadaviek v smernici
(EU) 20...... [OP: vlozte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES
a smernica 2014/59/EU] ako spolo&ného §trukturalneho znaku krytych dlhopisov.
Preto by sa ¢lanok 129 ods. 7 nariadenia (EU) &. 575/2013 mal vypustit.

Kryté dlhopisy st néstroje dlhodobého financovania, a preto sa emituju s planovanou
splatnostou v diZke niekol’ko rokov. Preto treba zabezpe¢it, aby nedoslo k preruseniu
krytych dlhopisov emitovanych do 31. decembra 2007 alebo do [OP: viozte datum
zacatia uplatinovania tohto nariadenial]. V zdujme dosiahnutia tohto ciel'a by kryté
dlhopisy emitované pred 31. decembrom 2007 mali zostat’ oslobodené od poziadaviek
stanovenych v nariadeni (EU) ¢&.575/2013 v stvislosti s opravnenymi aktivami,
nadmernym zabezpecenim kolaterdlom a ndhradnymi aktivami. Okrem toho, ostatné
kryté dlhopisy, ktoré su v sulade s ¢lankom 129 nariadenia (EU) ¢&.575/2013
a emitované pred [OP: vlozte datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia], by mali
byt’ oslobodené od poziadaviek na nadmerné zabezpecCenie kolateralom a nahradné
aktiva amali by byt nadalej opravnené na preferencné zaobchadzanie, ako sa
stanovuje v uvedenom nariadeni, a to az do ich splatnosti.
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(14) Toto nariadenie by sa malo uplathovat’ v spojeni s [OP: vlozte odkaz na smernicu
(EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou
sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU]. S cielom zabezpegit’ jednotné
uplatiiovanie nového rdmca, ktorym sa stanovuju Strukturdlne znaky emisie krytych
dlhopisov a zmenené poziadavky na preferencné zaobchddzanie, by sa uplatiovanie
tohto nariadenia malo odlozit’ tak, aby sa casovo zhodovalo s ddtumom, od ktorého
musia ¢lenské Staty uplatiiovat’ ustanovenia, ktorymi sa transponuje uvedena smernica.

(15) Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit,
PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1. Clanok 129 sa meni takto:

a) odsek 1 sa meni takto:

1) prvy pododsek sa meni takto:

— uvodna veta sa nahradza takto:

,»Aby sa mohlo uplatnit preferenéné zaobchddzanie stanovené v odsekoch 4 a5, kryté
dlhopisy uvedené v ¢lanku 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20xx/xxxx *[OP:
vlozte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi
dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU] musia spiiat
poziadavky stanovené v odsekoch 3, 3a a3b tohto c¢lanku amusia byt zabezpecené
kolaterdlom vo forme niektorych z tychto opravnenych aktiv:

* * [OP, vlozte odkaz na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 20xx/xx
o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni
smernica 2009/65/EU a smernica 2014/59/EU (U.v. EU C [...], [...], s. [...]D].,

— pismeno c) sa nahradza takto:

,»C) expoziciami vo€i uverovym institucidm, ktoré sa kvalifikuju do 1. alebo 2. stupia
kreditnej kvality, ako sa stanovuje v tejto kapitole.®,

— v pismene d) sa vypusta bod ii),
— v pismene f) sa vypusta bod ii);
i1) druhy pododsek sa nahradza takto:

,»Na ucely prvého pododseku pismena c) expozicie vzniknuté prevodom a riadenim platieb
dlznikov alebo vynosov z realizéacie, ktoré¢ sa tykaju uverov zabezpecenych nehnutel'nostami,
sa drzitelom krytych dlhopisov do limitov uvedenych v tychto pismenach nezapocitavaju.*;

1i1) treti pododsek sa vypusta;
b) vkladaju sa tieto odseky la, 1b a lc:
»la. Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. ¢) sa uplatiuji tieto ustanovenia:

a) v pripade expozicii voci uverovym institliciam, ktoré sa kvalifikuju do 1. stupnia kreditne;
kvality, expozicia nesmie presiahnut’ 15 % nominalnej hodnoty nesplatenych krytych
dlhopisov emitujlicej uverovej institicie;
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b) v pripade expozicii vo¢i tverovym institicidm, ktoré sa kvalifikuja do 2. stupna kreditne;j
kvality, expozicia nesmie presiahnut 10 % celkovej expozicie nominalnej hodnoty
nesplatenych krytych dlhopisov emitujucej uverovej institticie;

c) celkova expozicia voci uverovym institiciam, ktoré sa kvalifikuji do 1. alebo 2. stupnia
kreditnej kvality, nesmie presiahnut 15 % celkovej expozicie nominalnej hodnoty
nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej tiverove;j institicie.

Tento odsek sa neuplatiiuje na pouzivanie krytych dlhopisov ako pripustny kolateral, ako sa
povol'uje podla &lanku 9 smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vlozte odkaz na smernicu (EU)
o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni
smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU].

1b. Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. d) bodu i) sa limit 80 % vztahuje na Cast’
uveru, ktora sa podiela na kryti zdviazkov spojenych s krytym dlhopisom, a je uplatnitel'ny
pocas celého obdobia splatnosti uveru.

lc. Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. f) bodu 1) a pism. g) sa limit 60 % vztahuje na
Cast tuveru, ktora sa podiela na kryti zavdzkov spojenych skrytym dlhopisom a je
uplatnitelny pocas celého obdobia splatnosti uveru.*;

c) odsek 3 sa nahradza takto:

»3. V pripade nehnutelného majetku zabezpecujiiceho kryté dlhopisy v stlade s tymto
nariadenim musia byt’ splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 208.%;

d) vkladaju sa tieto odseky 3a a 3b:

,»3a. Okrem toho, Ze kryté dlhopisy su zabezpecené kolateralom vo forme opravnenych aktiv
uvedenych v odseku 1, sa na ne vztahuje minimdlna Urovenl nadmerné¢ho zabezpecenia
kolateralom vo vyske 5 % v zmysle vymedzenia v &lanku 3 ods. 12 smernice (EU) 20xx/xxx
[OP: vlozte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad
krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU].

Na ucely prvého pododseku celkova nomindlna hodnota vSetkych aktiv v krycej skupine musi
mat’ prinajmenej rovnaki hodnotu ako celkovd nomindlna hodnota nesplatenych krytych
dlhopisov (,,nomindlny princip*) a musi pozostavat’ z opravnenych aktiv, ako sa stanovuje
v odseku 1.

Na aktiva, ktoré sa podiel'ajii na minimalnej irovni nadmerného zabezpecenia kolateralom, sa
nevztahuji limity na vel'kost’ expozicie, ako sa stanovuje v odseku 1 prvom pododseku pism.
b) a ¢), a do tychto limitov sa nezapocitavaju.

Prislu$né organy uréené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 smernice (EU) &. 20xx/xxx [OP: vlozte odkaz
na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi
aktorou sa meni smernica 2009/65/ES asmernica 2014/59/EU] modZu rozhodnut
o uplatiovani nizSej minimalnej urovne nadmerného zabezpecenia kolaterdlom na kryté
dlhopisy za predpokladu, Ze su splnené tieto podmienky:

a) vypocet nadmerného zabezpecenia kolateralom bud’ vychadza z modelu, ktory zohladiuje
pripisané rizikové vahy aktiv, alebo modelu, v rdmci ktorého sa ocenenie aktiv vztahuje na
hodnotu poskytnutého hypotekarneho financovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode
74;

b) minimalna Groven nadmerného zabezpecenia kolaterdlom nemdze byt nizSia ako 2 %,
pricom sa vychadza z nomindlnej zasady.

15

SK



SK

3b. Opravnené aktiva uvedené v odseku 1 sa mézu zahrnut’ do krycej skupiny ako nahradné
aktiva v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 11 smernice (EU) 20xx/xxx [OP: vlozte odkaz na
smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/E] v pripade primarnych aktiv
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 10 uvedenej smernice, s vyhradou limitov tykajucich sa
kreditnej kvality a velkosti expozicie, ako sa stanovuje v odseku 1 tohto ¢lanku.*;

e) odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,0. Kryté dlhopisy emitované do 31. decembra 2007 nepodliehaji poziadavkam uvedenym
v odsekoch 1, 3, 3a a 3b. St opravnené na preferenéné zaobchadzanie podl'a odsekov 4 a 5 az
do datumu svojej splatnosti.

7. Na kryté dlhopisy emitované pred [OP: vlozte datum zacatia uplatiovania tohto
pozmeniovacieho nariadenia] sa nevztahuji poziadavky odseku 3a a 3b. Su opravnené na
preferenéné zaobchddzanie podl'a odsekov 4 a 5 az do datumu svojej splatnosti.*

2. V ¢lanku 416 ods. 2 pism. a) sa bod ii) nahradza takto:

,ii) predstavujii dlhopisy uvedené v &lanku 2 smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vlozte odkaz na
smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU], ktoré nie s uvedené v tomto
pismene bode 1);*.

3. V ¢élanku 425 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. InStitdcie vykazuji svoje kladné toky likvidity. Obmedzené kladné toky likvidity st
kladné toky likvidity obmedzené na 75 % zapornych tokov likvidity. InStiticie mézu vynat
z tohto obmedzenia kladné toky likvidity z vkladov umiestnenych v inych institiciach, ktoré
sa kvalifikuji na zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 113 ods. 6 alebo 7. Institiicie mézu vynat
z tohto obmedzenia kladné toky likvidity zpenazi splatnych dlZznikmi a investormi do
dlhopisov stvisiace s hypotekdrnymi Uvermi financovanymi dlhopismi pripustnymi na
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 129 ods. 4, 5 alebo 6 alebo krytymi dlhopismi uvedenymi
v &lanku 2 smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vloZte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych
dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES
a smernica 2014/59/EU]. Ingtiticie mozu vynat kladné pefiazné toky z podpornych tverov,
ktoré inStitacia postapila. Na zdklade predchadzajiceho schvalenia prislusSnym orgédnom
zodpovednym za individualny dohlad moéze institicia Uplne alebo Ciastocne vynat kladné
penazné toky, ak je poskytovatelom materska alebo dcérska institicia tejto institiicie alebo
inad dcérska spolocnost’ tej istej materskej institucie, alebo je prepojend s touto inStitiiciou
vztahom v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 smernice 83/349/EHS.*

4. V ¢lanku 427 ods. 1 pism. b) sa bod x) nahradza takto:

»X) zavazky vyplyvajuce zemitovanych cennych papierov, ktoré sa kvalifikuji na
zaobchadzanie stanovené v Clanku 129 ods. 4 alebo 5), alebo ktoré su uvedené v ¢lanku 2
smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vlozte odkaz na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica
2014/59/EU].«

5. V c¢lanku 428 ods. 1 pism. h) sa bod iii) nahradza takto:

»li1) krytie financované (pass through) prostrednictvom dlhopisov pripustnych na
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 129 ods. 4 alebo 5, alebo prostrednictvom dlhopisov
uvedenych v &lanku 2 smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vloZte odkaz na smernicu (EU) o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica
2009/65/ES a smernica 2014/59/EU]..
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6. Clanok 496 sa vypusta;
7. V bode 6 PRILOHY III sa pismeno c) nahradza takto:

,,¢) st krytymi dlhopismi uvedenymi v lanku 2 smernice (EU) 20xx/xxxx [OP: vlozte odkaz
na smernicu (EU) o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU] a inymi nez st dlhopisy
uvedené v pismene b) tohto bodu.*

Clanok 2
Nadobudnutie ucinnosti a uplatnovanie
Toto nariadenie nadobuda tG&innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
Uplatnuje sa od [datum odkedy clenské Staty maju uplatiovat ustanovenia, ktorymi sa

transponuje smernica (EU) .../... o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi
dlhopismi a ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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