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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Komisija Sodien apstiprinaja vairakus pasakumus (paketi), ar kuriem paredz€ts padzilinat
kapitala tirgu savienibu, ka arT pazinojumu “Kapitala tirgu savienibas izveides pabeigSana Iidz
2019. gadam — laiks paatrinat istenoSanu”. Minéta pakete ietver So priekSlikumu, ka ari
priekslikumu par ES regul&umu attieciba uz segtajam obligacijam, priekSlikumu par
ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanas veicinasanu, priekslikumu par reguléjumu attieciba
uz Eiropas uzpémumiem paredz&tu kolektivas finansé€Sanas pakalpojumu sniedzgjiem,
priekSlikumu par valsts tiesibu aktiem, kas piem&rojami prasibu cesijas sekam attieciba uz
treS$am personam, un pazinojumu par valsts tiesibu aktiem, kas piemerojami vertspapiru
darfjumu sekam TpaSuma tiesibu zina.

Segtas obligacijas ir kreditiestades paradsaistibas, kas nodroSinatas ar norobezotu aktivu
portfeli, pret kuru obligaciju turétajiem ka privilegétiem kreditoriem ir tieSas prasijuma
tiesibas. Vienlaikus obligaciju turétaji parasto kreditoru statusa saglaba prasijuma tiesibas pret
emit&joso struktiiru. So dubulto prasijumu — pret seguma portfeli un emitentu — sauc par
“divejada prasijuma” mehanismu.

Segto obligaciju emitenti ir kreditiestades, $1s obligacijas ir svarigs un efektivs finansu resursu
avots Eiropas bankam. Tas atvieglo hipotekaro un publiskajam sektoram izsniegto aizdevumu
finanséSanu, tadejadi atbalstot aizdoSanu plaSaka nozimé. Segto obligaciju ieverojama
priekSrociba salidzinajuma ar citiem banku finansu resursu veidiem, piemeram, ar aktiviem
nodro$inatiem vertspapiriem, ir ta, ka bankas risku patur sava bilanc€ un ka iegulditajiem ir
tieSs prastjums pret banku. Tadel segtas obligacijas dod bankam iesp&ju aizdot ne tikai vairak,
bet arT drosak. Tas ir viens no galvenajiem iemesliem, kadel finansu krizes laika segtajam
obligacijam bija labaki raditaji neka citiem finans€Sanas instrumentiem. Laika, kad citi
Eiropas banku finanSu resursu avoti izsika, tas izradijas uzticams un stabils finans€juma avots.

ES meroga reguléjums attieciba uz segtajam obligacijam pilnveidotu to ka stabila un rentabla
finanSu resursu avota izmantoSanu kreditiestades, 1paSi tur, kur tirgi ir mazak attistiti, lai
palidzeétu finansét realo ekonomiku atbilstosi kapitala tirgu savienibas (KTS) mérkiem.
Mingtais reguléjums ari nodroSinatu plaSaku un droSaku ieguldijumu iesp&ju spektru
iegulditajiem un palidzetu saglabat finanSu stabilitati. Dalibvalstim bis jatransponé Sie
noteikumi, nodroSinot, ka to segto obligaciju reguléjumi atbilst uz principiem balstitam
prasibam, kas izklastitas Saja priekslikuma. Tade] visu segto obligaciju gadijuma visa Eiropa
bis jaievero saskanosSanas minimuma prasibas, kas izklastitas $aja priekslikuma.

Regulgjums attieciba uz segtajam obligacijam ir ieklauts Komisijas darba programma
2018. gadam!. Nodomu v&stulg, kas tika publicéta péc Eiropas Komisijas priek3sédetaja
jaunakas runas par stavokli Savieniba, vins apliecinaja, ka Iidz 2018. gada beigam ir jaievie$
vai japabeidz veicinoSs regul€jums attieciba uz segtajam obligacijam, lai nodroSinatu
padzilinatu un taisnigaku iek3cjo tirgu.? Komisija $o nodomu apliecinaja 2017. gada jiinija
KTS ricibas plana vidusposma novértésanas ietvaros.?

! COM(2017) 650.

Eiropas Komisija (2017). “Stavoklis Savieniba 2017. gada: Nodomu véstule prieksseédetajam Antonio
Tajani un premjerministram Jiri Ratasam”.

3 COM(2017) 292.
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Segto obligaciju tirgus attistiba dazadas vienota tirgus dalas nenorit vienlidz raiti; dazas
dalibvalstis tas ir loti svarigas, citds — mazak svarigas. Turklat Savienibas tiesibu aktos tas ir
aplukotas tikai dalgji. Lai gan uz tam attiecas dazada zina preferencials prudencialas
uzraudzibas un regulativais rezims, nemot veéra to, ka riski ir mazaki (piem., bankam, kas tajos
iegulda, nav jaizveido tik daudz regulativa kapitala, cik tas nepiecieSams, ieguldot citos
aktivos), Savienibas tiesibu aktos nav vispusigi aprakstits, kas 1sti ir segto obligaciju bitiba.
Attieciba uz segtajam obligacijam gan ir paredzeti preferenciali rezimi, kas noteikti Direktiva
2009/65/EK*. Tomér minéta definicija tika izstradata ar konkr&tu noliiku — ierobeZot to aktivu
loku, kuros parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumi (PVKIU) var veikt savus
ieguldijumus, — un nav piemérota KTS politikas merkiem, kas ir plasaki.

Savienibas tiesiskajam regul€jumam attieciba uz segtajam obligacijam ir japalielina
kreditiestazu sp&ja nodroSinat finanséjumu realajai ekonomikai un javeicina segto obligaciju
attistiba visa Savieniba, it Tpasi dalibvalstts, kuras paslaik vl nepastav segto obligaciju tirgus.

Regulgjums art palielinatu kapitala un ieguldijumu parrobezu plismas. Tadgjadi tas veicinatu
KTS izveidi un, konkrétak, kreditiestazu iesp&ju pilnigaku izmantoSanu visas ekonomikas
atbalstam. Konkrétak, tas nodroSinatu to, ka banku riciba ir plaSs drosu un efektivu
finans€Sanas riku klasts.

Regulgjums sastav no vienas direktivas un vienas regulas — Sie abi instrumenti ir jauztver ka
vienota pakete.

Ar So ierosinato regulu galvenokart tiks grozits Regulas (ES) Nr. 575/2013 (Kapitala prasibu
regulas (KPR)) 129. pants. Grozijumi gan balstas uz pasreiz€jo prudencialas uzraudzibas
reZimu, tomé&r papildus tiek ieviestas prasibas par virsnodro§inasanas minimumu un
aizstajejaktiviem. Tie stiprinatu prasibas attieciba uz segtajam obligacijam, kuram pieméro
preferencialu kapitala rezimu.

Ierosinataja direktiva tiks konkretizéti segto obligaciju pamatelementi un sniegta kopiga
definicija ka konsekvents un pietiekosi detalizEts atsauces avots prudencialas reguléSanas
vajadzibam, kas piem@rojams dazadas finanSu nozarés. Ar to tiks noteiktas instrumenta
strukturalas iezimes, segtajam obligacijam specifiska publiska uzraudziba, noteikumi par
mark€uma “Eiropas segtas obligacijas” izmantoSanas iesp&jam un kompetento iestazu
pienakumi publicét informaciju segto obligaciju joma.

. Saskaniba ar speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma
Priekslikums ir dala no notiekosa darba pie ta, lai nodroSinatu, ka segtajam obligacijam ir
pietickama kvalitate, kas attaisnotu to, ka tam joprojam piemero preferencialu reZimu.

Tas ir balstits uz Eiropas Banku iestades (EBI) paSreizgjo darbu pie ta, lai apzinatu
paraugpraksi segto obligaciju emisijas joma.> Sis darbs ir atbilde uz Eiropas Sistémisko risku

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13.jilija Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. lpp.).

Report on EU covered bond frameworks and capital treatment, EBI (2014);

Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the
EU, EBI (2016), EBA-Op-2016-23.
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kolegijas (ESRK) ieteikumu apzinat paraugpraksi un to noverot, lai visa Savieniba
nodro$inatu noturigus un konsekventus reguléjumus attieciba uz segtajam obligacijam.°

Ar So priekslikumu atbilstosi EBI ieteikumiem tiek groziti speka esoSie tiesibu akti, tadejadi
panakot, ka tie ir pilnigi konsekventi ar politikas noteikumiem prudencialas uzraudzibas
prasibu joma attieciba uz finansu iestadém, kas iegulda segtajas obligacijas.

. Saskaniba ar citam ES politikas jomam

Viens no Komisijas svarigakajiem meérkiem ir ieguldijumu stimulé$ana un jaunu darbvietu
radiSana. Komisija ir uzsakusi vairakas iniciativas, ar kuram paredz€ts nodroSinat, ka
ieguvums no finanSu sistémas $aja zina ir pilnigs. Pirma no tam ir KTS, kas saistita ar
vairakam iniciativam par finans€juma aktivizéSanu Eiropas izaugsmes vajadzibam. Segtas
obligacijas ir jaskata KTS konteksta, jo paslaik Eiropa finans€jums no bankam ir absoliti
svarigakais finans€juma avots, un viens no KTS pasakumiem ir pilnigak izmantot banku
iesp&jas atbalstit ekonomiku kopuma. Segtas obligacijas ir uzskatams par efektivu un stabilu
riku Eiropas bankam finanSu resursu piesaistei. Tiesiskais reguléjums par segto obligaciju
darbibas saskanosanu ir jaskata $ada plasaka politikas konteksta.

Cits svarigs Komisijas mérkis finanSu tirgu joma ir nodro$inat, ka kapitala prasibas attieciba
uz bankam nodrosina, ka ar aktiviem saistitie riski tick atspoguloti attiecigas bankas bilancg.
Atbilstosi tam KPR prasibas nodroSina, ka ar segtajam obligacijam, kuram pieméro
vislabveligako rezimu, vienveidigi un augstd Ilimeni tiek panakta iegulditaju tiesibu
aizsardziba. Tomer, ta ka Savienibas tiesibu aktos nav vispusigi atrunats, kada isti ir segto
obligaciju butiba (sk. ieprieks), ir nepiecieSama saskanoSana, lai nodroSinatu, ka segtajam
obligacijam visa Savieniba ir lidzigi strukturalie parametri, kas tas padara atbilstigus
attiecigajam prudencialas uzraudzibas prasibam. Tadeé] segto obligaciju regul&juma
saskanoSana atbilst Komisijas mérkim — finanSu stabilitatei, uz ko ta tiecas, istenojot
regulésanu attieciba uz finansu tirgiem.

2. TIESISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN SAMERIGUMS
. Tiesiskais pamats

Ierosinata grozijuma tiesiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 114. pants, t.
1., tas pats tiesiskais pamats, kas aktam, ko ar to groza.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Ta ka Savienibas tiesibu aktos ir paredz€ts preferencials kapitala reZims attieciba uz segtajam
obligacijam, saistitas prasibas ir jagroza Savienibas meroga. Turklat tiek uzskatits par
nepiecieSamu prasibas par preferencialu kapitala rezZimu reglamentét Savienibas méroga, lai
konsekventa veida nodroSinatu iegulditaju tiesibu aizsardzibu un vienadus konkurences
apstaklus Eiropas kreditiestadem.

. Samerigums

Priekslikums nodroSina lidzsvaru starp pietiekosi noturigu reguléjumu attieciba uz segtajam
obligacijam, kuram pieméro preferencialu rezimu, un izvairiS§anos no nesamériga emisijas
izmaksu palielinajuma. Tiecoties péc pareiza lidzsvara, Komisija apsvera visas saistitas
izmaksas un potencialos ieguvumus (sk. pievienoto ietekmes novertejumu). Priekslikums ir

Eiropas Sisteémisko risku kolégijas 2012. gada 20. decembra ieteikums par kreditiestazu finansu
resursiem (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).
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balstits uz ieteikumiem no EBI 2016. gada zinojuma, tomer taja ir paredz&tas dazas nelielas
atSkiribas (t. 1., dazi noteikumi ir mazak detalizeti, neka paredzéts EBI zinojuma). Tas tapéc,
lai atstatu lielakas iesp&jas aizsargat jau labi funkciongjosas valstu sisteémas, ka apsprieSanas
gaitd loti ieteica ieinteres€tas personas, un vél vairak palielina priekslikuma samerigumu.
Atskirtbas nav saistitas ar segto obligaciju strukturalajam pamatiezimém un to uzraudzibu.

PriekSlikums ietver noteikumus par to tiesibu saglabaSanu, kuras izriet no esosajam segtajam
obligacijam, lai izlidzinatu to emitentu un tirgu izmaksas. Ka liecina ietekmes novertgjums,
sagaidamas izmaksas var uzskatit par samerigam attieciba pret sagaidamajiem ieguvumiem.

o Juridiska instrumenta izvéle

Regula ir piemérotakais instruments, jo tas normas aizstaj Regulas (ES) Nr. 575/2013 normas
attiectba uz segto obligaciju atbilstibu preferenciala kapitala reZima piemérosanai. Tas rada
tadas paSas tieSas juridiskas sekas ka paSreiz€ja regula, nodroSinot, ka visa Savieniba
konsekventi tiek sasniegti priekSlikuma mérki, un veicinot lielaku noteiktibu un vienadus
konkurences apstaklus emitentiem un iegulditajiem.

3. EX POST 1ZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. Ex post izvertejumi / speka esoso tiestbu aktu atbilstibas parbaude

Si iniciativa par segtajam obligacijam attiecas uz jomu, kas Savienibas tiesibu aktos vél liela
meéra nav apliikota.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija $§3a priekslikuma sagatavoSanas gaitd vairakkart apspriedas ar ieinteres€tajam
personam, piemeram, rikojot:

1) atklatu sabiedrisko apspriesanos par segtajam obligacijam (no 2015. gada septembra
1idz 2016. gada 6. janvarim);

i1) sakotngja ietekmes novertejuma publicésanu (2017. gada 9. jiinija);

1) divas ekspertu grupas banku, maksajumu un apdroSinasanas joma (turpmak “EGBPI”)
sanaksmes un vienu FinanSu pakalpojumu komitejas (turpmak “FSC”’) sanaksmi.

KTS ricibas plana konteksta sabiedriskas apspriesanas noliiks bija izvertét dalibvalstu segto
obligaciju tirgu trukumus un ietekmg&jamibu un ieguvumus no Eiropas méroga regul&uma.
Lai gan respondenti pauda bazas, ka noteikumu saskanoSana, kas balstita uz vienas un tas
paSas pieejas izmantoSanu visos gadijumos, varétu kaite€t labi funkcion€joSiem tirgiem,
mazinat elastigumu un piedavato produktu klastu, vini pauda ari rezervétu atbalstu
mérktiecigai ES me@roga ricibai, ja vien saskapoSana butu balstita uz principiem un speka
esoSajiem reguléjumiem un nemtu véra dalibvalstu tirgu Ipatnibas. ApsprieSanas rezultati tika
apspriesti publiskaja uzklausisana, kas notika 2016. gada 1. februari.’

Komisija saistiba ar sakotng€jo ietekmes noveért§jumu sanéma Cetras atbildes, kuras visas
pausts atbalsts ES likumdoSanas iniciativai. Respondenti pievérsas konkrétiem dalibvalstu
regulé§jumu aspektiem (piem., likviditatei) un atkartoja visparéjo uzskatu par atbalstu
noteikumu saskanoSanai, vienlaikus izvairoties no dalibvalstis pastavoso, labi funkcion&joso
sist€ému apdraudésanas.

7 Sabiedriskas apspriesanas rezultati ir pieejami Seit:
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm
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Pirmaja EGBPI sanaksmé (2017. gada 9. juinija) dalibvalstu vairakums pauda atbalstu segto
obligaciju regulgjumam Savienibas meéroga, kura npemti véra EBI 2016. gada ieteikumi, ja
vien tas ar1 turpmak biitu balstits uz principiem. Otraja sanaksme (2017. gada 28. septembrT)
notika detalizétaka apsprieSana, tomer visuma dalibvalstis joprojam atbalstija uz principiem

Priekslikuma ir nemtas veéra ar1 pécak notikusas tikSanas ar ieinteresétajam personam un ES
iestadém. Visuma (lai gan tendence bija galveno uzmanibu pieverst aspektiem, kas nozimiga
attieciga respondenta situacijai) ieinteres€tas personas galveno uzmanibu pievérsa lidzsvaram
starp nepiecieSamibu mainit speka eso$o reguljumu, lai nemtu vera bazas prudencialas
uzraudzibas zina, un VvE€lmi izvairities no kait€§juma dalibvalstis pastavosam labi
funkciongjosam sistemam. Atbildes, kuras galvena uzmaniba pievérsta bazam prudencialas
uzraudzibas zina attieciba uz segto obligaciju preferencialo rezimu, galvenokart tika sanemtas
no ESRK, EBI un Eiropas Centralas bankas un mazaka apméra ari no kompetentajam
iestadém dalibvalstis, kuras pastav labi attistiti segto obligaciju tirgi, un no kreditreitingu
agentiram, savukart uzsvars uz labi funkcion&joSiem dalibvalstu tirgiem tika pausts
galvenokart to dalibvalstu atbild€s, kuras pastav labi attistiti segto obligaciju tirgi, no
emitentiem un no iegulditajiem.

Eiropas Parlaments arT pauda atbalstu ricibai, aicinot izveidot Eiropas tiesisko regul&jumu
attieciba uz segtajam obligacijam.®

. Ekspertu atzinumu apkoposana un izmantoSana

Savieniba nodro$inat noturigus un konsekventus regul€umus attieciba uz segtajam
obligacijam.’ Zinojums tika sagatavots, atbildot uz ESRK 2012. gada decembra ieteikumu par
kreditiestazu finan$u resursiem.!® Taja ir izklastits ar1 EBI atzinums par to, cik atbilstiga ir
pasreizgja prudencialas uzraudzibas reZima pieméroSana segtajam obligacijam, atbildot uz
Komisijas 2013. gada decembra aicindjumu sniegt ieteikumus, pamatojoties uz KPR
503. pantu.'!

Péc tam ESRK ieteica EBI novérot segto obligaciju tirgus darbibu, atsaucoties uz tas apzinato
paraugpraksi, un aicinaja EBI sniegt ieteikumus par turpmakiem pasakumiem, ja tadi biitu
nepieciesami.

Atbildot uz to, EBI 2016. gada decembr1 sagatavoja dokumentu “Report on covered bonds —
recommendations on the harmonisation of covered bond frameworks in the EU”. Tas ietver
vispusigu izvert§jumu par attisttbu regul€Sanas joma attieciba uz segto obligaciju
regul&jumiem atseviskas dalibvalstis, ar pasu uzsvaru uz saskanoSanu ar ieprieks$¢ja zinojuma
minéto paraugpraksi. Balstoties uz §a izvert€§juma rezultatiem, EBI aicinaja veikt
likumdoSanas pasakumus, lai saskanotu segto obligaciju reguléjumu visas Savienibas méroga.

Sis priekslikums ir balstits uz EBI izvértéjumu un ieteikumiem. Tas atikiras tikai daZos
nelielos jautajumos, piem., par detalizacijas pakapi attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem,

2017. gada 4.jilija rezoliicija par zinojumu “Virziba uz Eiropas satvaru attieciba uz segtajam
obligacijam” (2017/2005(IN1)).

Report on EU covered bond frameworks and capital treatment, EBI (2014).

Eiropas Sisteémisko risku kolggijas 2012. gada 20. decembra ieteikums par kreditiestazu finansu
resursiem (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).

Aicinajums EBI sniegt ieteikumus par kapitala prasibam attieciba uz segtajam obligacijam
(Ares(2013) 3780921 (20.12.2013.)).
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kuri ietilpst seguma portfell; par seguma portfela noverosanu, kas nav obligata, un par
virsnodros§inasanas Itmeni.

Komisija 2016. gada augusta bija pasiitijusi pétijumu no /CF'?, ar ko bija paredzéts novertst
pasreiz&jo segto obligaciju tirgu darbibas rezultatus, ka art izmaksas un ieguvumus saistiba ar
potencialu ES méroga ricibu. P&tijuma, kas publicéts 2017. gada maija, ir aplukoti EBI
ieteikumu potencialie ieguvumi un izmaksas. Kopuma taja secinats, ka potencialie ieguvumi
no likumdosanas iniciativas parsniedz potencialas izmaksas un ka tas ir pietickams pamats
likumdoSanas pasakumiem.

Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (turpmak “BCBS”) 2017. gada decembri pabeidza
uzsaktas peckrizes regulativas reformas saistiba ar Banku uzraudzibas komitejas treSo
starptautisko reguléjumu attieciba uz bankam (Bazele III)!*. So reformu ietvaros BCBS
parstradaja standartiz€to pieeju par kreditrisku, citstarp ieklaujot jaunus standartus par riska
darjjumiem ar segtajam obligacijam. Pirmoreiz jaunie starptautiskie standarti liela méra duble
ES pieeju, kas izmantota KPR reguléjuma, uz segto obligaciju riska darfjumiem attiecinot
labveligakus, mazakus riska svérumus, ja ieveroti vairaki nosacijumi. Tadgjadi tiek atzits, ka
ES reZims attieciba uz segtajam obligacijam ir prudenciala zina darbibsp&jigs un pamatots ar
pamata eso$ajiem instrumenta parametriem.

. Ietekmes novértéjums

Sim priekslikumam ir pievienots ietekmes novértgjums, kas 2017.gada 6. oktobri tika
iesniegts Reguléjuma kontroles padomei (RKP), bet 2017.gada 17.novembri tika
apstiprinats'.

RKP pauda atzinibu par vispusigo un labi strukturéto ietekmes novertgjuma saturu un atzina,
ka taja intervences logika piemérota sistematiski un ka tas liela apméra ietver kvantitativu
informaciju ka pieradijumus par taja noraditajiem konstat€§jumiem. RKP ieteica zinojuma
veikt dazus uzlabojumus:

a) noradot iemeslus, kadel “29. reguléjums” uzskatams par neinteresantu;  un

b) ievieSot lielaku skaidribu par “saskapoSanas minimuma” pieejas galvenajiem
elementiem un par to, vai (un ka) tie atSkiras no EBI ieteikumos teikta (Saja noluka ir
pievienots 6. pielikums).

Ietekmes novert&jums tika attiecigi grozits, nemot véra ar1 papildu ieteikumus no RKP:

1) detalizetaks skaidrojums par Eiropas nodroSinatajam paradzimeém (ENP);

i1) detalizétaka argumentacija par segto obligaciju emisijas prieksrocibam,;

iii) pamatigaks izvertdjums par regul§juma saskanoSanas ietekmi uz parrobezu
tirdzniecibu ar segtajam obligacijam (emisiju, ieguldiSanu);

v) neizmantots variants, kas neparsniedz pielagojumus prudencialas uzraudzibas rezima
attieciba uz segtajam obligacijam;

V) vispusigaks skaidrojums par “pastarpinata finans€juma efektu” (pass-through effect),
kas izklastits finanSu literatiira; un

12 “Covered bonds in the European Union: harmonisation of legal frameworks and market behaviours”,

ICF (2017).
Basel III: finalising post-crisis reforms, Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (7.12.2017.).
14 SWD(2018) 51 un SWD(2018) 50.
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Vi) tabula, kura paraditas saiknes starp uzraudziSanas pasakumiem un ieguvumiem
etalonraditaju zina.

Komisija apsvéra vairakus politikas risinajuma variantus attieciba uz segto obligaciju tirgu
attistiSanu un prudencialas uzraudzibas problému risinaSanu. Tie atSkiras saskanoSanas
pakapes zina — no neregulativa risindgjuma varianta Iidz variantiem, kas paredz pilnigu
saskanosSanu, proti:

J Pamatscenarijs: bez izmaigam;

J 1. variants: neregulativais variants;

o 2. variants: minimala saskanoSana, balstoties uz dalibvalstis pastavosajiem
regul&jumiem;

o 3. variants: pilniga saskanoSana, aizstajot dalibvalstis pastavoSos reguléjumus; un

o 4. variants: “29. reguléjums”, kas darbojas paral€li valstu reguléjumiem.

1. variants (neregulativais) tiek uzskatits par mérku sasniegSanas zina neiedarbigu, jo nav
nekadas garantijas, ka dalibvalstis ieveéros paraugpraksi. 3. variants (pilniga saskanoSana),
iesp&jams, sasniegtu mérkus, tomer tas varétu traucet esoso labi funkciongjoso tirgu darbibai.
4. variants (“29. reguléjums”, kas emitentiem nozimé pilnigi integrétu, brivpratigu rezimu,
kas ir alternativs valstu tiesibu aktiem par segtajam obligacijam un kam nav nepiecieSami
grozijumi speka esosajos valstu tiesibu aktos) ir atkarigs no ta, vai nozares veikta ievieSana ir
iedarbiga. ApsprieSanas rezultati liecina, ka $ada ievieSana ir mazticama; tas mazinatu
iespejas sasniegt noteiktos mérkus. Paral€ls reguléjums veicinatu ari sadrumstalotibas
pastiprinasanos un izmaksu dubl&Sanos.

Paturétais variants ir 2. variants (saskanoSanas minimums, kas balstits uz dalibvalstu
regul@jumiem). Ar patur€to variantu lielaka dala iniciativas mérku tiek sasniegta ar
samérigam izmaksam. Taja ir ar1 lidzsvarota elastiba, kas nepiecieSama, lai ieveérotu
dalibvalstu Tpatnibas, un vienveidiba, kas nepiecieama saskanotibai Savienibas méroga. Skiet
ticami, ka tas biis visiedarbigakais mérku sasniegSanas zina, bet vienlaikus ar1 efektivs un ar
nelielu traucjoSu ietekmi un mazam parejas posma izmaksam. Tas ir arT viens no
verienigajiem variantiem reguléSanas zina, bet vienlaikus tam pausts vislielakais atbalsts no
ieinteres€tajam personam.

Sa varianta Tsteno$ana stimulGtu segto obligaciju tirgu attistibu tur, kur tie vél nepastav vai
nav pietiekoSi attistiti. Tas arl mazinatu finanSu resursu izmaksas emitentiem, palidzétu
dazadot iegulditaju loku, atvieglotu parrobezu ieguldiSanu un piesaistitu iegulditajus arpus
ES. Kopuma tas samazinatu aiznemsanas izmaksas.

Ar So variantu tiktu risinatas bazas prudencialas uzraudzibas zina, tai skaita attieciba uz tirgus
inovaciju, un tiktu nodroSinats tads ieguvums prudencialas uzraudzibas zina, ka produkta
strukturalie parametri tiek pielagoti preferencialam prudencialas uzraudzibas reZimam
Savienibas méroga. Tas stiprinatu iegulditaju tiesibu aizsardzibu, un ta kreditkvalitati
uzlabojosas iezimes samazinatu izmaksas saistiba ar uzticamibas parbaudi.

Ir sagaidams, ka v€lamaja varianta vienreiz€jas un regularas tieSas administrativas izmaksas
pieaugs emitentiem zemo izmaksu valstis (tiesibu sist€mas) (sk. ietekmes novert€jumu).
Pieaugtu ar1 uzraudzibas iestazu izmaksas. Vienlaikus emitentiem butu ieguvums no
zemakam finanSu resursu izmaksam, bet iedzivotajiem — mazakas aiznpemSanas izmaksas.
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Iegulditajiem izmaksas nepieaugtu, nemot vera, ka samazinas izmaksas saistiba ar
uzticamibas parbaudi.
. Normativa atbilstiba un vienkarsSoSana

Paketei par segtajam obligacijam un, konkrétak, direktivai, kas pievienota Sim priekslikumam,
ir merkis saskanot jomu, kas paslaik parsvara ir reglament&ta katra dalibvalsti atseviski. Ar
direktiva paredz€to saskanoSanas minimumu tiks panakta vienkarSoSana dalibvalstu
regul&jumu pamatelementu elementaras pielagoSanas izteiksme.

. Pamattiesibas

ES ir appémusies ievérot augstus standartus pamattiesibu aizsardzibas joma. Saja konteksta ir
mazticams, ka priekSlikumam biis tieSa ietekme uz Sim tiesibam, kas minétas Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmés Savienibas budzetu.

5. CITIELEMENTI
. IstenoSanas plani un uzraudzi¥anas, izvértéSanas un parskatu sniegSanas
kartiba

Pievienotais priekSlikums par jaunu direktivu attieciba uz segtajam obligacijam ietver
visparigu planu par segto obligaciju tirgu attistibas uzraudziSanu, paredzot, ka Komisija ciesa
sadarbiba ar EBI un vismaz piecus gadus péc transpongSanas termina veic direktivas
izvertéSanu un zino Eiropas Parlamentam, Padomei un Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai par saviem galvenajiem konstatgjumiem.

IzvertéSana ir veicama atbilstosi Komisijas labaka regulé§juma pamatnostadném. Zinojuma ir
aplikojama arT segto obligaciju emisija atbilstoSi KPR 129. pantam, attistiba attieciba uz
aktiviem, ar kuriem nodros$ina emisiju, un virsnodros§inasanas limeni.

Attieciba uz So priekSlikumu nav paredzéti nekadi konkr&ti istenoSanas plani vai
uzraudziSana, izvert€Sanas un parskatu sniegSanas kartiba.

. Konkrétu priekslikuma noteikumu detalizéts skaidrojums

Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta grozisana

129. pants tiek grozits, lai ieviestu jaunas prasibas par virsnodroSinasanas minimumu un
aizstajjaktiviem. IepriekS€jie noteikumi attieciba uz parredzamibu tiek parcelti uz jaunas
direktivas dalu, kura definétas segto obligaciju strukturalas iezimes.

Ar 129. panta 1. punkta d)apakSpunkta ii) punktu un f) apakSpunkta ii) punktu ir atlauts
segtas obligacijas nodro$inat ar prioritarajam ieguldijumu apliecibam, kuras emit€jusi
Francijas “Fonds Communs de Titrisation” vai lidzveértiga struktiira, kuras darbibu reglamenté
tas dalibvalsts tiesibu akti, kura ar konkr€tiem nosacijumiem tiek veikta majoklu vai
komercialo nekustamo Ipasumu riska darfjumu vertspapiroSana, tai skaita ar nosacijumu, ka
$adas apliecibas neparsniedz 10 % no emitéto un vél nedzésto obligaciju nominala. ST iesp&ja
tiek atcelta, jo tikai dazas dalibvalstis segto obligaciju reguléjums lauj ieklaut ar majoklu vai
komercialajiem hipotekarajiem kreditiem nodro§inatus vértspapirus. Sadu struktiiru
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izmantoSanas apjoms samazinas, un tiek uzskatits, ka tas lieki palielina segto obligaciju
programmas sarezgitibu.

Pargjas 129. panta normas tiek saglabatas.
Virsnodrosinasana

Ar ierosinatajiem grozijumiem tiek ieviesta jauna prasiba par virsnodro§inasanas minimuma
limeni (nodro$inajuma apmérs, kas parsniedz seguma prasibas). Sis limenis ir noteikts 2 % un
5% apméra atkariba no seguma portfelt ieklautajiem aktiviem, balstoties uz nominalo
aprékinasanas metodi. Sis limenis atbilst EBI ieteikumiem un ICF pétijuma rezultatiem. Lai
gan tas ir zemaks neka jaunie Bazeles standarti, tas palielinatu produkta droSumu un
paaugstinatu Iimeni to dalibvalstu vairakuma, kuras nepiecieSamais minimuma Iimenis
paslaik ir zemaks.

Regulas (ES) Nr. 575/2013 496. panta atcelsana

496. panta ir paredz&ta kompetento iestazu iespgja attieciba uz konkrétam segtajam
obligacijam atteikties no 129. panta 1. punkta d) apakSpunkta ii) punkta un f) apakSpunkta
i) punkta minétas 10 % robezvertibas.

Ta ka 129. panta 1. punkta d) apakSpunkta ii) punkts un f) apakSpunkta ii) punkts tiek atcelts,
iesp€ja atkapties no $1s robezvertibas nav nepiecieSama. Tadel 496. pants tiek atcelts.
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2018/0042 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko attieciba uz riska darijjumiem segto obligaciju veida groza Regulu (ES)
Nr. 575/2013

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu',

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?,

nemot véra Regionu komitejas atzinumu?,
saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta ir paredzéts
konkr&tos apstaklos segtajam obligacijam piemérojams preferencials rezims. Direktiva
(ES) 20xx/xx [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) 20xx/xx par segto obligaciju
emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/ES
un Direktivu 2014/59/ES] ir konkretizeti segto obligaciju pamatelementi un paredzeta

kopiga segto obligaciju definicija.

(2)  Komisija 2013. gada 20. decembr1 aicindja Eiropas Banku iestadi (EBI) izstradat
ieteikumus attieciba uz Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta min&to riska svérumu
atbilstigumu. Ka teikts EBI atzinuma,” minétas regulas 129. pantd izklastitais
preferencialais riska svérumu rezims principa ir prudencialas uzraudzibas zina
atbilstigs rezZims. Tomér EBI ieteica papildus apsveért iesp&ju papildinat Regulas (ES)
Nr. 575/2013 129. panta izklastitas atbilstibas prasibas, lai tas aptvertu vismaz tadas
jomas ka likviditates riska mazinasana, virsnodroSinasana, kompetentas iestades
funkcija, ka ar1 pilnveidot spéka esoSas prasibas par informacijas sniegSanu

iegulditajiem.®

OV C[..J, [..], [.-.] Ipp.

1

2 ovcCl..l,[-] [-] lpp.

3 ovcCl..], -] -] lpp.

4 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. lpp.).

5 Eiropas Banku iestades atzinums par preferencialu kapitala reZimu segtajam obligacijam
(EBA/Op/2014/04).

6 Ieteikumi EU COM 1-A-EU COM 1-D, kas izklastiti Atzinuma EBA/Op/2014/04.
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3)

4)

)

(6)

Nemot veéra EBI atzinumu, ir lietderigi grozit Regulu (ES) Nr. 575/2013, pievienojot
papildu prasibas attieciba uz segtajam obligacijam, tadgjadi palielinot to segto
obligaciju kvalitati, kuras atbilst mingétas regulas 129. panta paredzeta preferenciala
kapitala reZima piem&roSanai.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punkta treSo dalu kompetentas
iestades var dalgji atbrivot no 129.panta 1.punkta pirmas dalas c) apakSpunkta
noteikto prasibu pieméroSanas riska darjjumiem, kuri atbilst kreditkvalitates
1. pakapei, un pielaut riska darfjumu, kas atbilst kreditkvalitates 2. pakapei, Iidz pat
10 % apméra no emitgjosas finansu iestades emitto un vel nedzesto segto obligaciju
nominala kopsummas. Tomér $ads dalgjs atbrivojums ir izmantojams vienigi péc
ieprieks€jas apspriesanas ar EBI un vienigi tad, ja attiecigajas dalibvalstis lidz ar
kreditkvalitates 1. pakapes prasibu pieméroSanu var dokument&t ieverojamas
potencialas koncentracijas probléemas. Ta ka lielakaja dala dalibvalstu (gan eurozona,
gan arpus tas) klust arvien gritdk ieverot argjo kreditnoveértéSanas institiiciju
publiskotas prasibas attieciba uz riska darfjumu atbilstibu kreditkvalitates 1. pakapei,
dalibvalstis, kuras atrodas lielakie segto obligaciju tirgi, $a atbrivojuma pieméroSanu
uzskata par nepiecieSamu. Lai vienkarSotu riska darfjumu ar kreditiestadém
izmantoSanu par nodroSinajumu segtajam obligacijam un lai risinatu So jautajumu, ir
nepiecieSams grozit Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punktu. Ta vieta, lai
kompetentajam iestadém dotu iesp&ju atteikties no prasibam, ir lietderigi ieviest
noteikumu, ka riska darfjumi ar kreditiestadém, kuri atbilst kreditkvalitates 2. pakapei,
ir atlauti apmera, kas neparsniedz 10 % no emit€josas finanSu iestades emiteto un vél
nedz@sto segto obligaciju nominala kopsummas, un tam nav nepiecieSama
apspriesanas ar EBI.

Saskapna ar Regulas (ES) Nr.575/2013 129.panta 1.punkta pirmas dalas
d) apakSpunkta ii) punktu un f) apakSpunkta ii) punktu aizdevumi, kas nodro$inati ar
prioritarajam ieguldijumu apliecibam, kuras emit&jusi Francijas “Fonds Communs de
Titrisation” vai lidzvertiga vertspapiroSanas struktiira, kas vertspapiro riska darfjumus
ar majoklu vai komercialo nekustamo 1paSumu, ir atbilstoSi aktivi, kuri var tikt
izmantoti par segto obligaciju nodroSinajumu lidz pat 10 % apméra no emitéto un vél
nedzesto segto obligaciju nominala (turpmak “10 % robezveértiba). Tom&r miné&tas
regulas 496. pants dod kompetentajam iestadém iesp&ju atteikties no §is 10 %
robezvertibas. Visbeidzot, tas pasas regulas 503. panta 4. punkts paredz, ka Komisija
parskata to, cik atbilstiga ir §1 atkape, kas dod kompetentajam iestadém iesp&ju
atteikties no $is 10 % robezvertibas. Komisija 2013. gada 22. decembr1 liidza EBI
ieguldijumu apliecibu, kuras emit€jusi Francijas “Fonds Communs de Titrisation” vai
lidzveértiga vertspapirosanas struktira, un ar kuram vertspapiroti riska darfjumi ar
majoklu vai komercialo nekustamo ipasSumu, izmanto$ana par nodroSinajumu raditu
bazas prudencialas uzraudzibas zina, jo segto obligaciju programmai, kas nodroSinata
ar vertspapiroSanas apliecibam, ir divslanu struktiira, un tad€jadi ta izraisitu
parredzamibas nepietickamibu attieciba uz seguma portfela kreditkvalitati. Lidz ar to
EBI ieteica péc 2017. gada 31. decembra atcelt ar 10 % robezvertibu saistito atkapi
attieciba uz prioritaram vertspapiroSanas apliecibam, kas paslaik paredzéta Regulas
(ES) Nr. 575/20137 496. panta.

Vienigi neliels skaits valstu segto obligaciju reguléjumu pielauj ar majoklu vai
komercialo nekustamo TpaSumu hipotéku nodroSinato veértspapiru ieklausanu. Sadu

Ieteikums EU COM 2, kas izklastits Atzinuma EBA/Op/2014/04.
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(7

®)

©)

struktiiru izmantoSanas apjoms samazinas; tiek arT uzskatits, ka tas lieki palielina segto
obligaciju programmu sarezgitibu. Ir lietderigi atteikties pavisam no $adu strukttiru
izmantoSanas par atbilstoSiem aktiviem. Tadel Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta
1. punkta pirmas dalas d) apakSpunkta ii) punkts un f) apakSpunkta ii) punkts, ka ari
mingtas regulas 496. pants biitu jasvitro.

Ar1 grupai (koncernam) kopigas segto obligaciju struktiiras, kas atbilst Regulas (ES)
Nr. 575/2013 prasibam, ir tikusas izmantotas par atbilstoSu nodroSinajumu saskana ar
mingtas regulas 129. panta 1. punkta pirmas dalas d) apakSpunkta ii) punktu un f)
apakSpunkta ii) punktu. Grupai (koncernam) kopigas segto obligaciju struktiiras
nerada papildu riskus no prudencialas uzraudzibas skatpunkta, jo tas neizvirza tadus
pasus jautajumus par sarezgitibu ka tadu aizdevumu izmanto$ana, kas nodro§inati ar
prioritarajam ieguldijumu apliecibam, kuras emit&jusi Francijas “Fonds Communs de
Titrisation” vai ltdzvertiga vertspapirosSanas struktiira un ar kuram vertspapiro riska
darfjumus ar majoklu vai komercialo nekustamo ipaSumu. Ka norada EBI, segto
obligaciju nodroSinasana ar $adam kopigam segto obligaciju struktiram biitu jaatlauj
bez limitiem, kas piesaistiti emit&josas kreditiestades emit€to un vél nedz€sto segto
obligaciju apméram.® Atbilstosi tam biitu jagroza 129. panta 1. punkta pirmas dalas
c) apak$punkts, atcelot prasibu par piemérojamo limitu — 15 % vai 10 % — attieciba uz
riska darfjumiem ar kreditiestadeém grupai (koncernam) kopigas segto obligaciju
struktiiras. Sadas grupai (koncernam) kopigas segto obligaciju struktiiras reglamentg
Direktivas (ES) 20../.... [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju
emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK
un Direktivu 2014/59/ES] 9. pants.

Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 3. punkta ir noteikts, ka vert€Sanas principus
attieciba uz nekustamo Tpasumu, ar ko nodroSina segtas obligacijas, kuri izklastiti
mingtas regulas 229. panta 1. punkta, pieméro segtajam obligacijam, lai §is obligacijas
atbilstu preferenciala reZima piemeroSanas prasibam. Prasibas par to aktivu atbilstibu,
kurus izmanto par nodroSinajumu segtajam obligacijam, attiecas uz visparigam
kvalitates iezimém, kas nodroSina seguma portfela noturibu, un tadel tas butu jaieklauj
Direktivas (ES) 20../... [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju
emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK
un Direktivu 2014/59/ES] tvéruma. Atbilstosi tam noteikumi par veértéSanas metodiku
ar1 butu jaieklauj minétas direktivas tvéruma. Tadeé]l Regulas (ES) Nr. 575/2013
124. panta 4. punkta a) apakSpunkta paredzetie regulativie tehniskie standarti nebiitu
japieméro attieciba uz segto obligaciju atbilstibas krit€rijiem, kas izklastiti min&tas
regulas 129. panta. Tadg] ir nepiecieSams attiecigi grozit minétas regulas 129. panta
3. punktu.

Limiti attieciba uz aizdevuma un nodroSinajuma (kilas) veértibas attiecibu (turpmak
“ANVA”) ir nepiecieSami, lai nodroSinatu segto obligaciju kreditkvalitati. Regulas
(ES) Nr.575/2013 129. panta 1.punkta ir noteikti ANVA limiti attieciba uz
hipotekarajiem un kugu aktiviem, tom&r taja nav konkretizéts, ka S$ie limiti ir
piemérojami, kas var€tu radit nenoteiktibu. ANVA limiti biitu japieméro ka elastigi
seguma limiti, kas nozimé, ka, lai gan nepastav limiti attieciba uz pamata esoSa
aizdevuma apmeéru, $adu aizdevumu var izmantot par nodroSinajumu vienigi attieciba
uz aktiviem noteikto ANVA limitu ietvaros. ANVA limits ir aizdevuma procentuala
dala, kas tiek nemta véra saistibu seguma prasibas. Tade] ir lietderigi precizét, ka

Turpat.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

ANVA limiti attiecas uz to aizdevuma dalu, kas tiek nemta veéra segtas obligacijas
seguma.

Lai nodrosinatu lielaku skaidribu, biitu ar1 japrecizg€, ka ANVA limiti ir piem&rojami
visa aizdevuma pastavésanas laika. Aktualaja ANVA nebiitu jamaina, bet jasaglaba ka
limits 80 % apméra no ipasuma vértibas majokla kreditiem un 60 % apméra no
ipaSuma vértibas — komercialo nekustamo TipaSumu un kugu finanséSanas
aizdevumiem.

Lai vél vairak uzlabotu to segto obligaciju kvalitati, kuram pieméro preferencialo
kapitala rezimu, kas paredzéts Regulas (ES) Nr.575/2013 129.panta, uz $o
preferencialo rezimu biitu jaattiecina virsnodroSinaSanas minimuma limenis, kas
nozimé nodroSin3juma apméru, kas parsniedz seguma prasibas, kuras minétas
Direktivas (ES) 20../... [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju
emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK
un Direktivu 2014/59/ES] 15. panta. Sadas prasibas noliks ir mazinat nozimigakos
riskus, kas rodas emitenta maksatnesp€jas vai noregul&juma gadijuma.

Viena no prasibam, ko ietver Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 7. punkts, ir tada,
ka kreditiestade, kas iegulda segtajas obligacijas, vismaz reizi pusgada sanem konkr&tu
informaciju par segtajam obligacijam. Parredzamibas prasibas ir neatnemama dala no
segtajam obligacijam; tas paredz vienadu informacijas sniegSanas Itmeni un dod
iegulditajiem iesp&ju veikt nepiecieSamo riska noveért€jumu, palielina salidzinamibu,
parredzamibu un tirgus stabilitati. Tadg€] ir lietderigi nodrosinat, ka parredzamibas
prasibas attiecas uz visam segtajam obligacijam; to var panakt, Sis prasibas ieklaujot
Direktiva (ES) 20../... [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju
emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK
un Direkttvu 2014/59/ES] ka segto obligaciju visparigu strukturalo ieztmi. Atbilstosi
tam Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 7. punkts bitu jasvitro.

Segtas obligacijas ir ilgtermina finanséSanas instruments; tas emité ar vairakus gadus
ilgu atmaksas grafiku. Tad€] ir nepiecieSams nodroSinat, ka netiek trauc€ta to segto
obligaciju apgroziba, kuras emitétas pirms 2007. gada 31. decembra vai pirms [PB
ieraksta sis regulas piemérosanas sakumdienu]. Lai sasniegtu So mérki, segtajam
obligacijam, kas emitetas pirms 2007. gada 31. decembra, biitu japaliek atbrivotam no
prasibam, kas Regula (ES) Nr. 575/2013 noteiktas attieciba uz atbilstoSiem aktiviem,
virsnodro§inasanu un aizstaj&jaktiviem. Turklat citas segtas obligacijas, kas atbilst
Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta prasibam un kas emit€tas pirms [PB ieraksta Sis
regulas piemérosanas sakumdienu], biitu jaatbrivo no prasibam par virsnodrosinasanu
un aizstaj€jaktiviem un Iidz to beigu terminam biitu jaturpina uzturét to atbilstibu
minétaja regula izklastitajam preferencialajam rezZimam.

S regula biitu japieméro kopsakara ar [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto
obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu
2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES]. Lai nodrosSinatu to, ka konsekventi tiek
piemérots jaunais regul&jums attieciba uz segto obligaciju emisijas strukturalajam
ilezimém un grozitas prasibas attieciba uz preferencialo reZimu, S§is regulas
piemé&roSanas sakumdiena biitu jaatliek, lai ta sakristu ar datumu, no kura dalibvalstim
ir japiemero normas, ar kuram transponé& minéto direktivu.

Tade] Regula (ES) Nr. 575/2013 butu attiecigi jagroza,
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 575/2013

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza $adi:

1. Regulas 129. pantu groza $adi:

a) panta 1. punktu groza §adi:

1) punkta pirmo dalu groza $adi:

— ievadfrazi aizstaj ar Sadu:

“Lai Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas (ES) 20xx/xxxx* [PB ieraksta atsauci uz
Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko
groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES] 2. panta min€tajam segtajam
obligacijam vartu piemérot 4. un 5. punkta izklastito preferencialo reZimu, tam ir jaatbilst

prasibam, kas izklastitas $a panta 3., 3.a un 3.b punkta, un jabit nodrosinatam ar jebkuru no
Sadiem atbilstoSajiem aktiviem:

* [PB ieraksta atsauci uz Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 20xx/xx par
segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu
2009/65/ES un Direkttvu 2014/59/ES (OV C [...], [...], [.--]- Ipp)].”;

— punkta c) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“c) riska darTjumi ar kreditiestadém, kuri atbilst kreditkvalitates 1. pakapei vai kreditkvalitates
2. pakapei, ka izklastits $aja nodala.”;

— punkta d) apakSpunkta ii) punktu svitro;
— punkta f) apakSpunkta ii) punktu svitro;
i1) punkta otro dalu aizstaj ar §adu:

“Sa punkta pirmas dalas c) apak3$punkta vajadzibam riska darfjumus, kas rodas, parskaitot un
parvaldot ar prioritaro ieguldijumu apliecibu vai parada vertspapiru Ipasumu nodroSinatu
aiznémumu paradnieku maksajumus vai ar tiem saistitus no likvidacijas iegiitus naudas
lidzeklus, neieklauj Sajos punktos minéto limitu aprékina.”;

i) punkta treSo dalu svitro;
b) ieklauj sadu 1.a, 1.b un 1.c punktu:
“l.a Sa panta 1. punkta pirmas dalas c) apak$punkta vajadzibam:

a) attieciba uz riska darfjumiem ar kreditiestadém, kuri atbilst kreditkvalitates 1. pakapei,
riska darfjumi neparsniedz 15 % no emit€josas kreditiestades emitéto un vél nedzesto segto
obligaciju nominala kopsummas;

b) attieciba uz riska darjjumiem ar kreditiestadém, kuri atbilst kreditkvalitates 2. pakapei,
riska darfjumi neparsniedz 10 % no emitgjosas kreditiestades emitéto un vel nedzesto segto
obligaciju nominala kopsummas;

c) kopuma riska darjjumi ar kreditiestadém, kuri atbilst kreditkvalitates 1. vai 2. pakapei,
neparsniedz 15 % no emitgjosas kreditiestades emite€to un ve€l nedz€sto segto obligaciju
nominala kopsummas.
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So punktu nepieméro segto obligaciju izmantoSanai par atbilstigu nodro§inajumu, ka
paredzets Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto
obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu
2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES] 9. panta.

1.b Sa panta 1.punkta d)apak$punkta i) punkta vajadzibam 80 % limits attiecas uz to
aizdevuma dalu, kas ieklauta segtajam obligacijam piesaistitaja saistibu seguma, un to
pieméro visa aizdevuma pastaveSanas laika.

l.c Sa panta 1. punkta f) apak$punkta i) punkta un g) apakspunkta vajadzibam 60 % limits
attiecas uz to aizdevuma dalu, kas ieklauta segtajam obligacijam piesaistitaja saistibu seguma,
un to pieméro visa aizdevuma pastavésanas laika.”;

c) panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

“3. Attieciba uz segtajam obligacijam, kuru nodro§inajumam izmantots nekustamais Ipasums
atbilstosi Sai regulai, ievéro 208. panta noteiktas prasibas.”;

d) pievieno $adu 3.a un 3.b punktu:

“3.a Papildus tam, ka segtas obligacijas janodroSina ar 1. punkta min&tajiem atbilstoSajiem
aktiviem, tam piem&ro ari virsnodroSinasanu, kas definéta Direktivas (ES) 20xx/xxx [PB
ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko
uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES] 3. panta
12. punkta, vismaz 5 % apméra.

Sa punkta pirmas dalas vajadzibam visu seguma portfeli ieklauto aktivu nominala kopsumma
ir vienada ar vismaz tadu pasu vertibu ka emiteto un vél nedz€sto segto obligaciju nominala
kopsumma (turpmak “nominala princips”), un ta sastav no 1l.punktd minétajiem
atbilstoSajiem akttviem.

Uz aktiviem, kas ieklauti virsnodroSinaSanas minimuma Iimeni, neattiecas riska darfjumu
lieluma limiti, kas noteikti 1. punkta pirmas dalas b) un c) apakSpunkta, un tos nenem v&ra,
aprékinot Sos limitus.

Kompetentas iestades, kas izraudzitas saskana ar Direktivas (ES) 20xx/xxx [PB ieraksta
atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu
un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES] 18. panta 2. punktu, var
izlemt uz segtajam obligacijam attiecinat zemaku virsnodroSinasanas minimuma ltmeni, ja
vien ir izpilditi $adi nosacijumi:

a) virsnodroS§inasanas aprékins ir balstits uz modeli, kura tiek nemti véra attiecinatie aktivu
riska svérumi, vai uz modeli, kura aktivu vértéSana ir atkariga no hipotekaras vertibas, kas
definéta 4. panta 1. punkta 74) apaksSpunkta;

b) virsnodro$inaSanas minimuma limenis nevar biit zemaks par 2 % (izmantojot nominala
principu).

3.b AtbilstoSos aktivus, kas miné&ti 1. punkta, var ieklaut seguma portfeli ka aizstajejaktivus,
kas definéti Direktivas (ES) 20xx/xxx [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto
obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu
2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES] 3. panta 11. punkta, primarajiem aktiviem, kas defin&ti
minétas direktivas 3. panta 10. punkta, ievérojot §a panta 1. punkta noteiktos limitus attieciba
uz kreditkvalitati un riska darijumu lielumu.”;

e) panta 6. un 7. punktu aizstaj ar $adiem:
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“6. Segtajam obligacijam, kas emitétas pirms 2007. gada 31. decembra, nepieméro 1., 3., 3.a
un 3.b punkta prasibas. Tam lidz to termina sasniegSanai var piemérot preferencialo rezimu
saskana ar 4. un 5. punktu.

7. Sa panta 3.a un 3.b punkta prasibas neattiecas uz segtajam obligacijam, kas emitétas pirms
[PB ieraksta §1s grozos$as regulas pieméroSanas sakumdienu]. Tam lidz to beigu termina
sasniegSanai var piemérot preferencialo reZimu saskana ar 4. un 5. punktu.”;

2) regulas 416. panta 2. punkta a) apakSpunkta ii) punktu aizstaj ar $adu:

“i1) tie ir obligacijas, kas miné&tas Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB ieraksta atsauci uz Direktivu
(ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza
Direktivu 2009/65/ES un Direktivu 2014/59/ES] 2. panta, bet kas nav §a apakSpunkta
1) punkta mingtas obligacijas;”;

3) regulas 425. panta 1. punktu aizstaj ar §adu:

“l. lestades sniedz parskatus par savam likviditates ienako$ajam naudas plismam.
Ierobezotas likviditates ienakosas naudas plismas ir likviditates ienakosas naudas pliismas,
kas neparsniedz 75 % no likviditates izejosajam naudas pluismam. Finansu iestades var $o
limitu nepiemérot likviditates ienakoSajam naudas plismam no noguldijumiem cita finansu
iestad€, kuras atbilst 113. panta 6. vai 7.punktd paredz&ta reZima piemé&ros$anai. Finansu
iestades var So limitu nepiemérot likviditates ienakoSajam naudas plismam, kuras sastav no
aizn@mgeju un obligaciju iegulditaju maksajamas naudas saistiba ar hipotekaro kreditesanu, kas
finanséta ar obligacijam, kuras atbilst 129.panta 4., 5.vai 6.punkta izklastitd rezima
pieméroSanai, vai ar segtajam obligacijam, kas minétas Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB
ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko
uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/ES un Direktivu 2014/59/ES] 2. panta. Finansu
iestades var So limitu nepiemérot ienakoSajam naudas pliismam no attistibu veicinoSiem
aizdevumiem, ko finanSu iestades pieskir ka starpnieki. San€musi ieprieks€ju atlauju no
kompetentas iestades, kas atbildiga par individualo uzraudzibu, finanSu iestade var $o limitu
pilna apméra vai dal&ji nepiemérot ienako$am naudas plismam, ja to sniedzgjs ir finansSu
iestades matesiestade vai meitasiestade vai tas pasas matesiestades cita meitassabiedriba vai ja
tam ar min&to finansu iestadi ir saistiba Direktivas 83/349/EEK 12. panta 1. punkta izpratng.”;

4) regulas 427. panta 1. punkta b) apakSpunkta x) punktu aizstaj ar sadu:

“Xx) saistibas, kuras izriet no emitétiem vertspapiriem, kas atbilst 129. panta 4. vai 5. punkta
1zklastita rezima piemé&roSanai vai kas minéti Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB ieraksta atsauci
uz Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar
ko groza Direktivu 2009/65/ES un Direktivu 2014/59/ES] 2. panta;”;

5) regulas 428. panta 1. punkta h) apakSpunkta iii) punktu aizstaj ar sadu:

“ii1) ar saskanotu finans€jumu (pastarpinats finans€jums), izmantojot obligacijas, kas atbilst
129. panta 4. vai 5. punkta izklastita reZima piemérosSanai, vai izmantojot obligacijas, kuras
minétas Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB ieraksta atsauci uz Direktivu (ES) par segto
obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu
2009/65/ES un Direkttvu 2014/59/ES] 2. panta;”;

6) regulas 496. pantu svitro;
7) regulas I PIELIKUMA 6. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“c) tie ir segtas obligacijas, kas mingtas Direktivas (ES) 20xx/xxxx [PB ieraksta atsauci uz
Direktivu (ES) par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko
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groza Direkttvu 2009/65/ES un Direktivu 2014/59/ES] 2. panta, bet kas nav §a apakSpunkta
b) punkta minétas obligacijas.”.

2. pants
Stasands speka un piemeérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.
To piem@ro no [datums, no kura dalibvalstim ir japiem&ro normas, ar kuram transpong

Direktivu (ES) .../... par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un
ar ko groza Direktivu 2009/65/ES un Direktivu 2014/59/ES].

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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