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DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda

d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2014/59/UE
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA

. Ragunijiet u ghanijiet tal-proposta

[I-Kummissjoni llum adottat pakkett ta’ mizuri biex tapprofondixxi 1-Unjoni tas-Swieq
Kapitali, flimkien mal-Komunikazzjoni “L-ikkompletar tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali sal-
2019 — wasal iz-zmien li nhaffu l-process”. Il-pakkett jinkludi din il-proposta, kif ukoll
proposta biex tigi ffacilitata d-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment, proposta
dwar il-1igi applikabbli ghall-effetti tal-partijiet terzi ta’ assenjazzjonijiet ta’ pretensjonijiet u
Komunikazzjoni dwar il-ligi applikabbli ghall-effetti proprjetarji ta’ tranzazzjonijiet f’titoli.

[l-bonds koperti huma obbligi ta’ dejn mahrugin minn istituzzjonijiet ta' kreditu u garantiti
minn pool ta’ assi delimitat li d-detenturi tal-bonds ghandhom rikors dirett ghalih bhala
kredituri preferuti. Fl-istess waqt, id-detenturi tal-bonds jibqghu intitolati biex jaghmlu
pretensjoni kontra l-entita emittenti bhala kredituri ordinarji. Din il-pretensjoni doppja fil-
konfront tal-aggregazzjoni ta’ kopertura u tal-emittent tissejjah il-mekkanizmu ta’ “rikors
doppju”.

Bonds koperti jinhargu minn istituzzjonijiet ta’ kreditu u ghaldagstant huma sors ta’
finanzjament importanti u effi¢jenti ghall-banek Ewropej. Dawn jiffacilitaw il-finanzjament
ta’ self ipotekarju u self tas-settur pubbliku, u b’hekk jappoggjaw is-self b’mod aktar mifrux.
Vantagg sinifikanti ta’ bonds koperti meta mqgabbel ma’ tipi ohra ta’ sorsi ta’ finanzjament ta’
banek, bhal titoli garantiti b’assi, huwa 1-fatt 1i I-banek izommu r-riskju fuq il-karti bilan¢jali
taghhom u l-investituri jkollhom il-pretensjonijiet direttament mal-bank. Ghaldagstant, il-
bonds koperti mhux biss jippermettu lill-banek isellfu iktar, izda wkoll b’mod aktar sigur.
B’mod partikolari minhabba din ir-raguni, il-bonds koperti marru tajjeb matul il-krizi
finanzjarja meta mqabbla ma’ strumenti ohra ta’ finanzjament. Dawn urew li kienu sors ta’
finanzjament affidabbli u stabbli ghall-banek Ewropej fi Zzmien meta mezzi ohra ta’
finanzjament kienu ged jongsu dejjem aktar.

Qafas ta’ abilitazzjoni ghall-bonds koperti fil-livell tal-UE jtejjeb 1-uzu taghhom bhala sors ta’
finanzjament stabbli u kosteffikac¢i ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu, spec¢jalment meta s-swieq
ikunu inqas zviluppati, sabiex jghin jiffinanzja l-ekonomija reali f’konformita mal-objettivi
tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU). Il-qafas ta’ abilitazzjoni jipprovdi wkoll lill-investituri
b’firxa usa’ u aktar sigura ta’ opportunitajiet ta’ investiment u jghin biex tigi ppreservata I-
istabbilta finanzjarja. L-Istati Membri se jkollhom jittrasponu dawn ir-regoli, filwaqt li 1-ogfsa
nazzjonali ta’ bonds koperti jikkonformaw mar-rekwiziti abbazi tal-principji stabbiliti f’din il-
proposta. Il-bonds koperti kollha madwar 1-Ewropa se jkollhom ghalhekk jirrispettaw ir-
rekwiziti minimi ta’ armonizzazzjoni kif stipulat f’din il-proposta.

IlI-qafas ta’ abilitazzjoni ghall-bonds koperti huwa inkluz fil-Programm ta’ Hidma tal-
Kummissjoni ghall-2018'. Il-President tal-Kummissjoni Ewropea, fl-ittra ta’ intenzjoni wara
l-ahhar diskors tieghu dwar 1-Istat tal-Unjoni, ikkonferma li jenhtieg li jitnieda jew jitlesta sa
tmiem 1-2018, qafas ta’ abilitazzjoni ghall-bonds koperti sabiex ikun Zzgurat suq intern
approfondit u aktar gust®. Il-Kummissjoni kkonfermat din l-intenzjoni fir-Riezami ta’ Nofs it-
Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tas-CMU ta’ Gunju 2017°.

! COM(2017) 650.

[I-Kummissjoni Ewropea (2017). “L-Istat tal-Unjoni 2017: Ittra ta' Intenzjoni lill-President Antonio
Tajani u lill-Prim Ministru Jiiri Ratas".

3 COM(2017) 292.
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L-izvilupp ta’ bonds koperti fis-suq uniku mhuwiex uniformi; f¢erti Stati Membri huma
importanti hafna, filwaqt li f ohrajn mhumiex daqstant importanti. Barra minn hekk, huma
jigu indirizzati biss b’mod parzjali fid-dritt tal-Unjoni. Filwaqt 1i huma jibbenefikaw minn
trattament preferenzjali minn perspettiva prudenzjali u regolatorja f’diversi aspetti fid-dawl
tar-riskji aktar baxxi (ez. il-banek li jinvestu fihom m’ghandhomx ghalfejn iwarrbu kapital
regolatorju daqs kemm iridu jwarrbu meta jinvestu f’assi ohra), id-dritt tal-Unjoni ma
jindirizzax b’mod komprensiv dak 1i verament jikkostitwixxi bond kopert. Minflok,
trattamenti preferenzjali jinghataw lil bonds koperti kif definiti fid-Direttiva 2009/65/KE*.
Madankollu, din id-definizzjoni giet abbozzata bi skop specifiku — li jigi limitat dak li 1-
imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) ikunu jistghu jinvestu fih — u din
mhijiex tajba ghall-objettivi ta’ politika usa’ tas-CMU.

Jenhtieg li qafas legizlattiv tal-Unjoni dwar il-bonds koperti jespandi I-kapacita tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu, sabiex jipprovdi finanzjament lill-ekonomija reali u jikkontribwixxi
ghall-izvilupp ta’ bonds koperti madwar 1-Unjoni, b’mod partikolari fl-Istati Membri fejn
bhalissa ma jezisti l-ebda suq ghalihom.

Il-qafas izid ukoll il-flussi transfruntiera tal-kapital u tal-investiment. Ghalhekk, huwa
jikkontribwixxi ghas-CMU u, b’mod partikolari, ghall-ingranagg ulterjuri tal-kapacita tal-
istituzzjoni ta' kreditu biex tappoggja l-ekonomija usa’. B’mod partikolari, dan jizgura 1i 1-
banek ikollhom firxa wiesgha ta’ ghodod ta’ finanzjament siguri u effi¢jenti ghad-
dispozizzjoni taghhom.

[1-qafas jikkonsisti minn Direttiva u Regolament — iz-zewg strumenti ghandhom jidhru bhala
pakkett wiehed.

Id-Direttiva proposta se tispecifika l-elementi ewlenin ta’ bonds koperti u tipprovdi
definizzjoni komuni bhala punt ta’ referenza konsistenti u dettaljat bizzejjed ghal skopijiet ta’
regolamentazzjoni prudenzjali, applikabbli fis-setturi finanzjarji. Din se tistabbilixxi I-
karatteristi¢i strutturali tal-istrument, supervizjoni pubblika specifika ghall-bonds koperti,
regoli li jippermettu l-uzu tat-tikketta “Bonds Koperti Ewropej” u obbligi ta’ pubblikazzjoni
tal-awtoritajiet kompetenti fil-qasam ta’ bonds koperti.

Ir-Regolament propost primarjament se jemenda I-Artikolu 129 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 (ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (CRR)). L-emendi jibnu fuq it-
trattament prudenzjali attwali izda jzidu r-rekwiziti f'dak 1i ghandu x’jagsam mas-
sovrakollateralizzazzjoni u mal-assi ta’ sostituzzjoni. Huma jsahhu r-rekwiziti biex il-bonds
koperti jinghataw trattament tal-kapital preferenzjali.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

[1-proposta taghmel parti mill-hidma kontinwa sabiex jigi zgurat li 1-bonds koperti jkunu ta’
kwalita tajba bizzejjed sabiex jigi ggustifikat it-trattament preferenzjali kontinwu taghhom.

Hija tibni fuq il-hidma kontinwa tal-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) sabiex tidentifika 1-
ahjar prattiki fir-rigward tal-hrug ta’ bonds koperti®. Dik il-hidma hija twegiba ghar-

4 Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

“Report on EU covered bond frameworks and capital treatment” (Rapport tal-EBA dwar l-oqfsa tal-
bonds koperti u t-trattament tal-kapital), EBA (2014);

“Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the
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rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) 1i l-ahjar prattiki
jistghu jigu identifikati u mmonitorjati sabiex jigu zgurati oqfsa robusti u konsistenti ghall-
bonds koperti madwar 1-Unjoni®.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Wiehed mill-aktar ghanijiet importanti tal-Kummissjoni huwa li tistimula I-investiment u
tohloq l-impjiegi. [I-Kummissjoni nediet numru ta’ inizjattivi sabiex jigi zgurat li s-sistema
finanzjarja tikkontribwixxi b’mod shih f'dak ir-rigward. L-ewwel fost dawn hija s-CMU, li
tinvolvi serje ta’ inizjattivi sabiex jigi permess il-finanzjament ghat-tkabbir tal-Ewropa. Il-
bonds koperti jenhtieg li jitgiesu fil-kuntest tas-CMU, peress li bhalissa, il-finanzjament
bankarju huwa bil-bosta l-aktar mezz ta’ finanzjament importanti fl-Ewropa u wahda mill-
azzjonijiet tas-CMU hija li tigi stimulata l-kapacita bankarja sabiex tkompli tappoggja 1-
ekonomija usa’. Il-bonds koperti jirrapprezentaw ghodda ta’ finanzjament effi¢jenti u stabbli
ghall-banek Ewropej. Jenhtieg li jitqies qafas legizlattiv sabiex jigu armonizzati 1-bonds
koperti, f'dan il-kuntest ta’ politika usa’,

Ghan importanti iehor tal-Kummissjoni fl-ambitu tas-swieq finanzjarji huwa li jigi zgurat li -
rekwiziti ta’ kapital ghall-banek jirriflettu r-riskji marbutin mal-assi fil-karti bilan¢jali
taghhom. Skont dan, ir-rekwiziti tas-CRR jizguraw li I-bonds koperti li jinghataw l-aktar
trattament preferenzjali ghandhom livell gholi uniformi ta’ protezzjoni tal-investituri.
Madankollu, peress li d-dritt tal-Unjoni ma jindirizzax b’mod komprensiv dak 1i fil-verita
jikkostitwixxi bond kopert (ara fuq), l-armonizzazzjoni hija mehtiega sabiex jigi zgurat li 1-
bonds koperti jkollhom karatteristi¢i strutturali simili madwar 1-Unjoni 1li jaghmluhom
koerenti mar-rekwiziti prudenzjali rilevanti. Ghalhekk, l-armonizzazzjoni ta’ bonds koperti
hija konformi mal-ghan tal-Kummissjoni tal-istabbilta finanzjarja, kif segwit fir-
regolamentazzjoni taghha tas-swieq finanzjarji.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
. Bazi guridika

It-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) jawtorizza lill-istituzzjonijiet
Ewropej jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa li bhala l-objettiv taghhom ghandhom I-
istabbiliment u l-funzjonament tas-suq intern (l-Artikolu 114 TFUE). Dan jestendi ghal
legizlazzjoni i tittratta l-funzjonament tas-swieq ta’ bonds koperti bhala parti mil-
legizlazzjoni generali dwar il-funzjonament tas-swieq finanzjarji.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Peress li I-karatteristi¢i strutturali ta’ bonds koperti bhalissa jigu ddeterminati primarjament
fil-livell nazzjonali, it-trattament preferenzjali taghhom taht id-dritt tal-Unjoni jinghata
effettivament lil tipi differenti ta’ prodotti. L-azzjoni tal-UE hija mehtiega sabiex jigi stabbilit
gafas komuni ghall-bonds koperti madwar 1-Unjoni, li jizgura li l-karatteristi¢i strutturali
taghhom ikunu allinjati mal-karatteristici tar-riskju li jiggustifikaw it-trattament preferenzjali
tal-Unjoni. L-azzjoni tal-UE ghall-istabbiliment ta' qafas komuni hija mehtiega wkoll sabiex

EU” (Rapport dwar il-bonds koperti — rakkomandazzjonijiet dwar l-armonizzazzjoni tal-ogsfa tal-
bonds koperti fI-UE), EBA (2016).

Rakkomandazzjoni tal-20 ta’ Dicembru 2012 dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS/2012/2) (2013/C 119/01).
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jigu zviluppati swieq ta’ bonds koperti madwar 1-Unjoni u jigu appoggjati investimenti
transfruntiera fid-dawl tal-objettivi tas-CMU.

. Proporzjonalita

Kif deskritt fil-valutazzjoni tal-impatt ta’ akkumpanjament, I-ghazla preferuta
(armonizzazzjoni minima abbazi ta’ regimi nazzjonali) jenhtieg li taghmilha possibbli li
jinkisbu l-parti l-kbira tal-objettivi ta’ din I-inizjattiva bi prezz ragonevoli. L-ghazla
tibbilan¢ja 1-flessibbilta mehtiega sabiex jigu akkomodati l-ispecificitajiet tal-Istati Membri
mal-uniformitda mehtiega ghal koerenza fil-livell tal-Unjoni. Din se tkun effettiva sabiex
jinkisbu l-ghanijiet, filwaqt 1i fl-istess hin tnaqqas kemm tista’ t-tfixkil u l-ispejjez tat-
tranzizzjoni. Ghan fundamentali tal-approc¢¢ f’dan il-pakkett huwa li jigi evitat it-tfixkil ta’
swieq nazzjonali maturi u li jahdmu tajjeb filwaqt li jinghata inc¢entiv ghal uzu usa’ ta’ bonds
koperti. Il-proposta tinkludi dispozizzjonijiet dwar l-anterjorita ta’ bonds koperti ezistenti
sabiex jitnaqqsu l-ispejjez ghall-emittenti taghhom u ghas-swieq. Kif turi I-valutazzjoni tal-
impatt, l-ispejjez mistennija jistghu jitqiesu proporzjonati fir-rigward tal-benefi¢¢ji mistennija.

o Ghazla tal-istrument

Direttiva hija strument xieraq ghall-istabbiliment ta’ qafas legali armonizzat ghall-bonds
koperti fil-livell tal-UE. Din id-Direttiva hija bbazata fuq il-prin¢ipji, u zzomm id-
dispozizzjonijiet ghall-minimu mehtieg sabiex jigi zgurat li fis-suq uniku japplikaw sett ta’
regoli strutturali bazi¢i komuni. L-Istati Membri se jkollhom grad ta’ liberta fil-formulazzjoni
tal-ligijiet taghhom stess sabiex jittrasponu l-prin¢ipji stipulati fid-Direttiva.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Din l-inizjattiva dwar bonds koperti hija marbuta ma’ qasam li fil-bi¢¢a 1-kbira tieghu bhalissa
mhux qed jigi indirizzat mil-legizlazzjoni tal-Unjoni.

Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

[I-Kummissjoni kkonsultat il-partijiet ikkoncernati f’diversi waqtiet fit-thejjija ta’ din il-
proposta, b’mod partikolari permezz ta’:

1) konsultazzjoni pubblika miftuha dwar il-bonds koperti (minn Settembru 2015 sas-6 ta’
Jannar 2016);

i1) pubblikazzjoni ta’ valutazzjoni tal-impatt tal-bidu (9 ta’ Gunju 2017);

iii) zewg laqghat tal-Grupp ta’ Esperti dwar is-Settur Bankarju, il-Pagamenti u I-
Assigurazzjoni (EGBPI) u laqgha wahda tal-Kumitat tas-Servizzi Finanzjarji (KSF).

Taht il-pjan ta' azzjoni tas-CMU, l-iskop tal-konsultazzjoni pubblika kien li jigu evalwati d-
dghufijiet u l-vulnerabbiltajiet fis-swieq nazzjonali ta’ bonds koperti u li jigu vvalutati I-merti
ta’ qafas Ewropew. Filwaqt 1i r-rispondenti kienu mhassba li armonizzazzjoni bbazata fuq
appro¢¢ “wiehed tajjeb ghal kulhadd” tista’ xxekkel is-swieq li jahdmu tajjeb u tnaqqas il-
flessibbilta u I-firxa ta’ prodotti li joffru, huma esprimew ukoll appogg kawt ghal azzjoni
mmirata tal-UE, sakemm dik I-armonizzazzjoni tkun ibbazata fuq il-prin¢ipji, tibni fuq oqfsa
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ezistenti u tikkunsidra l-ispecificitajiet tas-swieq nazzjonali. Ir-rizultati tal-konsultazzjoni gew
diskussi fseduta pubblika fl-1 ta’ Frar 2016’

[I-Kummissjoni réeviet erba’ risposti dwar il-valutazzjoni tal-impatt tal-bidu, li kollha
appoggjaw l-inizjattiva legizlattiva tal-UE. Ir-rispondenti indirizzaw aspetti specifici tal-oqfsa
nazzjonali (ez. il-likwidita) u kkonfermaw l-idea generali favur l-armonizzazzjoni filwaqt li
ma jxekklux is-sistemi nazzjonali li jahdmu tajjeb.

Fl-ewwel laggha tal-EGBPI (9 ta’ Gunju 2017), il-maggoranza tal-Istati Membri esprimiet
appogg ghal qafas tal-Unjoni ta’ bonds koperti ibbazat fuq il-parir tal-EBA tal-2016, sakemm
dan jibga’ bbazat fuq il-principji. Fit-tieni laqgha (28 ta’ Settembru 2017), id-diskussjoni
kienet aktar dettaljata, izda b’mod generali 1-Istati Membri xorta appoggjaw qafas ibbazat fuq
il-prin¢ipji. L-Istati Membri esprimew fehmiet simili fil-laqgha tal-KSF f’Lulju 2017.

[l-proposta tibni wkoll fuq laqghat ulterjuri mal-partijiet ikkon¢ernati u mal-istituzzjonijiet
tal-UE. B’mod generali (filwaqt li ghandhom it-tendenza li jiffukaw fuq l-aspett l-aktar
rilevanti ghas-sitwazzjoni taghhom), il-partijiet ikkonc¢ernati kkonc¢entraw fuq li jibbilan¢jaw
il-htiega 1i jibdlu l-qafas ezistenti sabiex jindirizzaw thassib prudenzjali bix-xewqa li jevitaw
11 jxekklu sistemi nazzjonali li jahdmu tajjeb. Input li jiffoka fuq it-thassib prudenzjali relatat
mat-trattament preferenzjali ta’ bonds koperti primarjament gie mill-BERS, mill-EBA u mill-
Bank Centrali Ewropew, u, sa ¢ertu punt, mill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri bi
swieq ta’ bonds koperti zviluppati sew u minn agenziji tal-klassifikazzjoni, filwaqt 1i I-fokus
fuq is-swieq nazzjonali li jahdmu tajjeb primarjament gie mill-Istati Membri bi swieq ta’
bonds koperti zviluppati sew, mill-emittenti u mill-investituri.

[I-Parlament Ewropew ukoll esprima appogg ghal azzjoni, filwaqt li sejjah ghal qafas
legizlattiv Ewropew dwar il-bonds koperti®.

. Gbir u uzu tal-kompetenzi

FI-1 ta’ Lulju 2014, 1-EBA harget rapport li jidentifika l-ahjar prattiki bl-ghan 1i jigu Zgurati
ogfsa robusti u konsistenti ghall-bonds koperti madwar 1-Unjoni®. Ir-rapport kien twegiba
ghal rakkomandazzjoni tal-BERS ta’ Di¢cembru 2012 dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu'®. Huwa stabbilixxa wkoll l-opinjoni tal-EBA dwar l-adegwatezza tat-trattament
prudenzjali attwali ta’ bonds koperti, wara s-sejha ghall-pariri tal-Kummissjoni
fDicembru 2013, abbazi tal-Artikolu 503 tas-CRR!'.

Bhala segwitu, il-BERS irrakkomanda li 1-EBA timmonitorja l-funzjonament tas-suq ta’
bonds koperti b’referenza ghall-ahjar prattiki 1i huwa identifika u sejjah lill-EBA sabiex
tirrakkomanda azzjoni ulterjuri, jekk ikun mehtieg.

Ir-rizultati tal-konsultazzjoni pubblika Jjistghu jinstabu hawn:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm

Rizoluzzjoni tal-4 ta’ Lulju 2017 dwar ir-rapport “Towards a pan-European covered bonds framework”
(Lejn qafas tal-bonds koperti pan-Ewropew) (2017/2005(INI)).

"Report on EU covered bond frameworks and capital treatment" (Rapport dwar l-oqfsa ta' bonds
koperti u t-trattament tal-kapital), EBA (2014).

Rakkomandazzjoni tal-20 ta’ Dicembru 2012 dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS/2012/2) (2013/C 119/01).

1 Sejha lill-EBA ghal parir dwar ir-rekwiziti ta’ kapital tal-bonds koperti, ref. Ares(2013) 3780921
(20.12.2013).
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Bhala risposta, 1-EBA harget “Report on covered bonds — recommendations on
harmonisation of covered bond frameworks in the EU” (Rapport dwar il-bonds koperti —
rakkomandazzjonijiet dwar l-armonizzazzjoni tal-oqsfa ta’ bonds koperti fl-UE),
f’Di¢embru 2016. Dan jinkludi analizi komprensiva tal-izviluppi regolatorji f’oqfsa ta’ bonds
koperti fl-Istati Membri individwali, b’attenzjoni partikolari fuq il-livell ta’ allinjament mal-
ahjar prattiki identifikat fir-rapport precedenti. Sabiex tibni fuq ir-rizultati tal-analizi, I-EBA
ghamlet sejha ghal azzjoni legizlattiva sabiex jigu armonizzati I-bonds koperti fil-livell tal-
Unjoni.

Din il-proposta tibni fuq l-analizi u I-pariri tal-EBA. Hija tiddevja biss f’partijiet minuri, ez.
fir-rigward tal-livell ta’ dettall 1i jikkon¢erna d-derivattivi li jappartjenu ghall-aggregazzjoni
ta’ kopertura; fil-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li ma jkunx obbligatorju; u, fil-livell
ta’ sovrakollateralizzazzjoni.

F’Awwissu 2016, il-Kummissjoni kkummissjonat studju mill-ICF!? sabiex jigu vvalutati 1-
prestazzjoni tas-swieq attwali ta’ bonds koperti u l-ispejjez u I-benefic¢ji tal-azzjoni potenzjali
tal-UE. L-istudju, 1i gie ppubblikat f"Mejju 2017, kien jittratta l-benefi¢¢ji u l-ispejjez
potenzjali tar-rakkomandazzjonijiet tal-EBA. B’mod generali, huwa kkonkluda li 1-benefi¢¢ji
potenzjali ta’ inizjattiva legizlattiva jisbqu l-ispejjez potenzjali u ghaldagstant kien hemm kaz
ghal azzjoni legizlattiva.

F’Dicembru 2017, il-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (BCBS) iffinalizza r-
riformi regolatorji pendenti ta’ wara l-krizi tal-qafas regolatorju internazzjonali ta’ Basel III
ghall-banek!®. Bhala parti mir-riformi, il-BCBS irreveda l-appro¢¢ standardizzat dwar ir-
riskju ta’ kreditu billi inkluda, fost 1-ohrajn, standards godda dwar l-iskoperturi ghall-bonds
koperti. Ghall-ewwel darba u fil-parti I-kbira taghhom, I-istandards il-godda jirreplikaw 1-
approcc tal-UE fis-CRR fil-livell internazzjonali, filwaqt li jippermettu 1i l-iskoperturi ta’
bonds koperti jibbenefikaw minn pizijiet tar-riskju aktar baxxi soggetti ghal certi
kundizzjonijiet. Ghalhekk, huwa rikonoxxut li t-trattament tal-UE ta’ bonds koperti huwa
vijabbli u ggustifikat b’mod prudenzjali mill-karatteristi¢i sottostanti tal-istrument.

. Valutazzjoni tal-impatt

Din il-proposta hija akkumpanjata minn valutazzjoni tal-impatt, li giet ipprezentata lill-Bord
tal-Iskrutinju Regolatorju (RSB) fis-6 ta’ Ottubru 2017 u approvata fit-17 ta’ Novembru
2017,

L-RSB fahhar in-natura komprensiva u strutturata tajjeb tal-valutazzjoni tal-impatt u
rrikonoxxa li din tapplika I-logika tal-invervent taghha b’mod sistematiku u li fiha grad gholi
ta’ kwantifikazzjoni sabiex tissostanzja s-sejbiet taghha. L-RSB irrakkomanda li r-rapport
jittejjeb f>certi aspetti limitati:

a) ir-ragunijiet ghaliex “id-29 regim” ma jitqiesx attraenti;  kif ukoll

b) aktar kjarifika dwar l-elementi ewlenin tal-appro¢¢ “armonizzazzjoni minima” u jekk
(u kif) dawn jiddevjaw mill-parir tal-EBA (I-Anness 6 zdied ghal dan I-iskop).

Covered bonds in the European Union: harmonisation of legal frameworks and market behaviours
(Bonds koperti fl-Unjoni Ewropea: armonizzazzjoni tal-oqfsa legali u 1-imgiba fis-suq), ICF (2017).
Basel I1I: finalising post-crisis reforms (Basel I11: il-finalizzazzjoni tar-riformi ta’ wara l-krizi), Kumitat
ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (7.12.2017).

14 SWD(2018) 51 u SWD(2018) 50.
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[1-valutazzjoni tal-impatt giet emendata skont dan, filwaqt li tindirizza wkoll is-suggerimenti
addizzjonali tal-RSB:

1) spjegazzjoni aktar dettaljata li tikkon¢erna n-nota assigurata Ewropea (ESN);
i1) ragunament aktar dettaljat tal-vantaggi tal-hrug ta’ bonds koperti;

111) analizi aktar fil-fond tal-impatt ta’ armonizzazzjoni regolatorja dwar il-kummer¢
transfruntier (il-hrug, I-investiment) f’bonds koperti;

iv) ghazla mwarrba ristretta ghall-aggustament tat-trattament prudenzjali ta’ bonds
koperti;

V) spjegazzjoni aktar komprensiva tal-"effett pass-through” ivvalutat fil-letteratura
finanzjarja; kif ukoll

vi) tabella 1i turi r-rabtiet bejn l-attivita ta’ monitoragg u I-benefic¢ji tal-punti ta’
riferiment.

[I-Kummissjoni kkunsidrat numru ta’ ghazliet ta’ politika sabiex tizviluppa swieq ta’ bonds
koperti u tindirizza thassib prudenzjali. Dawn huma differenti ftermini tal-grad ta’
armonizzazzjoni, li jvarjaw minn ghazla mhux regolatorja ghal ghazliet 1i jinvolvu
armonizzazzjoni shiha, kif gej:

J Xenarju bazi: Ma ghandu jsir xejn;

J ghazla 1: Ghazla mhux regolatorja;

J ghazla 2: Armonizzazzjoni minima bbazata fuq ir-regimi nazzjonali;

J ghazla 3: Armonizzazzjoni shiha li tissostitwixxi r-regimi nazzjonali; kif ukoll
J ghazla 4: “id-29 regim” li jopera b’mod parallel mar-regimi nazzjonali.

L-ghazla 1 (mhux regolatorja) tgieset bhala ineffettiva sabiex jinkisbu I-objettivi, billi
m’hemm l-ebda garanzija 1i I-Istati Membri jsegwu l-ahjar prattiki. L-ghazla 3
(armonizzazzjoni shiha) probabbilment tikseb l-objettivi, izda xxekkel is-swieq ezistenti li
jahdmu tajjeb. L-ghazla 4 (“id-29 regim” tfisser regim integrat b’mod shih ghall-emittenti fuq
bazi volontarja bhala alternattiva ghal-ligijiet nazzjonali fuq il-bonds koperti, 1i ma jehtiegx
emendi ghal-ligijiet nazzjonali ezistenti) tiddependi fuq l-adozzjoni tal-industrija sabiex tkun
effettiva. Il-konsultazzjonijiet jissuggerixxu li din l-adozzjoni probabbilment mhix se ssehh;
dan inaqqas il-probabbilta li jinkisbu l-objettivi ddikjarati. Barra minn hekk, regim parallel
jikkontribwixxi wkoll ghal frammentazzjoni ulterjuri u ghal duplikazzjoni tal-kostijiet.

L-ghazla mizmuma hija l-ghazla2 (armonizzazzjoni minima bbazata fuq ir-regimi
nazzjonali). Din tibni fuq ir-rakkomandazzjonijiet fir-rapport tal-2016 tal-EBA, hlief ghal xi
devjazzjonijiet limitati (fkonformita ma’ talbiet qawwijin mill-partijiet ikkon¢ernati matul il-
konsultazzjonijiet, uhud mid-dispozizzjonijiet huma inqas dettaljati minn kemm suggerit fir-
rapport sabiex jigi permess kamp ta’ applikazzjoni akbar ghall-protezzjoni tas-sistemi
nazzjonali ezistenti li jahdmu tajjeb). Id-devjazzjonijiet ma jaffettwawx il-karatteristici
strutturali ewlenin ta’ bonds koperti u lanqas is-supervizjoni taghhom. L-ghazla mizmuma
tikseb il-parti 1-kbira tal-objettivi tal-inizjattiva bi prezz ragonevoli. Din tibbilan¢ja wkoll il-
flessibbilta mehtiega sabiex jigu akkomodati l-ispecificitajiet tal-Istati Membri bl-uniformita
mehtiega ghal koerenza fil-livell tal-Unjoni. Din aktarx tkun l-aktar ghazla effettiva sabiex
jinkisbu l-objettivi, filwaqt li fl-istess hin tkun effi¢jenti u tnaqqas it-tfixkil u l-kostijiet ta’
tranzizzjoni. F'termini regolatorji, hija wkoll wahda mill-aktar ghazliet ambizzjuzi, filwaqt li
tgawdi l-aktar appogg mill-partijiet ikkoncernati.
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L-implimentazzjoni ta' din 1-ghazla tistimula I-izvilupp ta' swieq ta' bonds koperti fejn dawn
ma jezistux jew mhumiex zviluppati bizzejjed. Din tnaqqas ukoll l-ispejjez ta' finanzjament
tal-emittenti, tghin fid-diversifikazzjoni tal-bazi tal-investituri, tiffacilita l-investimenti
transfruntiera u tigbed investituri mhux tal-UE. B’mod generali, hija tnaqqas il-kostijiet tas-
self.

L-ghazla tindirizza thassib prudenzjali, inkluz dak fir-rigward tal-innovazzjoni fis-suq, u
tassigura I-benefi¢¢ju prudenzjali tal-allinjament tal-karatteristi¢i strutturali tal-prodott mat-
trattament prudenzjali preferenzjali fil-livell tal-Unjoni. Din issahhah il-protezzjoni tal-
investituri u l-karatteristici taghha li jtejbu I-kreditu jnaqqsu I-kostijiet taghhom ta’ diligenza
dovuta.

[1-kostijiet amminsitrattivi diretti ta’ darba u dawk rikorrenti taht l-ghazla ppreferuta huma
mistennija li jizdiedu ghall-emittenti f’gurisdizzjonijiet b’kostijiet baxxi (ara l-valutazzjoni
tal-impatt). Il-kostijiet jizdiedu wkoll ghas-supervizuri. Fl-istess waqt, l-emittenti
jibbenefikaw minn kostijiet ghall-finanzjament aktar baxxi u konsegwentement i¢-Cittadini
jgawdu kostijiet tas-self aktar baxxi. Il-kostijiet ma jizdidux ghall-investituri, minhabba I-
kostijiet aktar baxxi relatati mad-diligenza dovuta.

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

[l-pakkett dwar bonds koperti, b’mod partikolari din id-Direttiva, ghandha 1-ghan li
tarmonizza qasam li bhalissa huwa rregolat prin¢ipalment fil-livell nazzjonali. Madankollu, 1-
armonizzazzjoni minima se ggib simplifikazzjoni f'termini tal-allinjament baziku tal-elementi
ewlenin tar-regimi nazzjonali.

. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata ghal standards gholja ta’ protezzjoni tad-drittijiet fundamentali. F’dan il-
kuntest, il-proposta aktarx li mhux se jkollha impatt dirett fuq dawn id-drittijiet, kif imnizzel
fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

[l-proposta mhux se jkollha implikazzjonijiet ghall-bagit tal-Unjoni.

S. ELEMENTI OHRA
. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-

evalwazzjoni u r-rappurtar

Hames snin wara l-iskadenza tat-traspozizzjoni u fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, il-
Kummissjoni ghandha twettaq valutazzjoni tad-Direttiva u tirrapporta lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew dwar is-sejbiet ewlenin
taghha. Il-valutazzjoni ghandha ssir f’konformita mal-Linji Gwida ghal Regolamentazzjoni
Ahjar tal-Kummissjoni.

L-Istati Membri jimmonitorjaw b’mod regolari l-applikazzjoni tad-Direttiva abbazi ta’ numru
ta’ indikaturi (ez. it-tip ta’ emittent, in-numru ta’ permessi, it-tip ta’ assi eligibbli, il-livell ta’
sovrakollateralizzazzjoni; il-hrug bi strutturi ta' maturita li jistghu jigu estizi).
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. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specific¢i tal-proposta
Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u definizzjonijiet

Id-Direttiva tiddefinixxi 1-bonds koperti bhala obbligi tad-dejn mahrugin minn istituzzjonijiet
ta’ kreditu u garantiti ma grupp ta’ assi delimitat 1i d-detenturi ta’ bonds ghandhom rikors
dirett ghalih bhala kredituri preferuti. Il-bonds koperti jinhargu tradizzjonalment minn
istituzzjonijiet ta’ kreditu. Id-Direttiva, b’kontinwita ma’ din it-tradizzjoni, tippermetti biss
lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti. Dan huwa koerenti man-natura inerenti
tal-istrument li hija li tipprovdi finanzjament ghal self, u I-ghoti ta’ self fuq skala kbira huwa
n-negozju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu. Barra minn hekk, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom
l-gharfien mehtieg u kapacita ta’ gestjoni tar-riskju ta’ kreditu b’rabta mas-self fl-
aggregazzjoni ta’ kopertura u huma soggetti ghal rekwiziti sodi ta’ capital li jikkontribwixxu
biex tissahhah il-protezzjoni tal-investitur kif stipulati fil-mekkanizmu ta’ rikors doppju.

L-emittenti 1i jikkonformaw ma’ din id-Direttiva jistghu juzaw it-tikketta “bonds koperti
Ewropej”, li tista’ tintuza flimkien ma’ tikketti nazzjonali specifici.

Karatteristici strutturali ta’ bonds koperti

Din it-tagsima tipprevedi sensiela ta’ rekwiziti strutturali aktar artikolata minn dik fid-
Direttiva tal-UCITS u jenhtieg li tghin ittejjeb il-kwalita ta’ bonds koperti tal-UE. B'mod iktar
specifiku:

- rikors doppju jaghti lill-investituri pretensjoni doppja kemm fuq I-emittent ta’ bonds
koperti kif ukoll fuq l-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

- protezzjoni mill-falliment tfisser 1i l-maturita ta’ bonds koperti ma tkunx tista’
titnaqqas awtomatikament f’kaz ta’ insolvenza jew rizoluzzjoni tal-emittent. Huwa
importanti li jigi zgurat li l-investituri jithallsu lura f’konformita mal-iskeda
kuntrattwali anki fil-kaz ta’ inadempjenza. Il-protezzjoni mill-falliment hija
direttament marbuta mal-mekkanizmu tar-rikors doppju u hija karatteristika ewlenija
tal-qafas ta’ bonds koperti;

— id-Direttiva fiha dispozizzjonijiet sabiex tigi zgurata l-kwalita tal-aggregazzjoni ta’
kopertura, b’mod partikolari sabiex jigi zgurat li assi ta’ kwalita gholja biss jintuzaw
bhala kollateral. Hemm dispozizzjonijiet relatati dwar is-segregazzjoni u l-lokalita
tal-assi ta' kopertura, l-uniformita tal-assi, li jizguraw li 1-assi li jinsabu barra mill-UE
jipprezentaw l-istess karatteristi¢i tal-kwalita bhal dawk fl-UE, li jizguraw li I-
kuntratti tad-derivattivi jintuzaw biss ghal skopijiet ta’ hedging fir-rigward tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura, u ghall-funzjonament ta’ monitor ghall-aggregazzjoni
ta’ kopertura. Fl-ahhar nett, I-obbligazzjonijiet ta’ bonds koperti jridu jigu koperti
minn assi ta’ kopertura f’kull hin;

— peress li I-bonds koperti fil-parti 1-kbira taghhom jinhargu minn banek kbar, il-
benefic¢ji taghhom spiss ma jkunux jistghu jintlahqu minn istituzzjonijiet izghar. 1d-
Direttiva tippermetti lill-emittenti jirraggruppaw assi ta’ kopertura, taht certi
kundizzjonijiet. Dan huwa mahsub sabiex jigi mheggeg il-hrug minn istituzzjonijiet
izghar u jaghtihom access ghal finanzjament ta’ bonds koperti;

— l-izviluppi tas-suq fil-qasam ta’ bonds koperti jinkludu strutturi ta’ likwidita godda
sabiex jindirizzaw id-diskrepanzi fil-likwidita u fil-maturita. Fid-dawl tal-uzu akbar

ta’ bonds koperti li jippermetti estensjonijiet tal-maturita u I-fatt li dawn l-istrutturi
jimmitigaw ir-riskju ta’ inadempjenza, id-Direttiva tirregola l-istrutturi sabiex tizgura
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li dawn ma jkunux kumplessi jew opaki zzejjed u ma jbiddlux il-karatteristi¢i
strutturali ta’ bonds koperti, li b’konsegwenza ta’ dan jesponu lill-investituri ghal
aktar riskji;

— biex jigi indirizzat ir-riskju ta’ likwidita, id-Direttiva tistabbilixxi rekwiziti ghal
rizervi ta’ likwidita relatati b’mod partikolari mal-aggregazzjoni ta’ kopertura, li
jikkomplementaw ir-rekwiziti tal-likwidita prudenzjali f’partijiet rilevanti ohra tal-
legizlazzjoni finanzjarja tal-UE;

— id-Direttiva tfassal il-possibbilta li I-Istati Membri jirrikjedu monitor tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura. L-ezistenza ta’ sistema ta’ monitor tal-aggregazzjoni ta’
kopertura jenhtieg 1i tkun minghajr pregudizzju ghar-responsabbiltajiet tal-
awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-prestazzjoni tas-supervizjoni pubblika
specifika stabbilita minn din id-Direttiva; kif ukoll

— id-Direttiva fiha rekwiziti ta’ trasparenza li jibnu fuq inizjattivi minn legizlaturi
nazzjonali u partecipanti fis-suq sabiex tigi zvelata informazzjoni lil investituri ta’
bonds koperti. Dawn se jizguraw livell uniformi ta’ zvelar u se jippermettu lill-
investituri jivvalutaw ir-riskju ta’ bonds koperti.

Supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti

Is-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti hija karatteristika ewlenija ta’ hafna oqfsa
nazzjonali ta’ bonds koperti u hija mahsuba specifikament biex tipprotegi lill-investituri. Din
id-Direttiva tarmonizza l-komponenti ta’ din is-supervizjoni u tispecifika I-kompiti u r-
responsabbiltajiet tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti li jwettquha. Minhabba I-kamp ta'
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u meta jitqies li din is-supervizjoni specifika ta’ bonds
koperti hija supervizjoni ta’ prodotti distinta minn supervizjoni generali ta’, ez. natura
prudenzjali, jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jahtru awtoritajiet kompetenti differenti.
F'dawn il-kazijiet, id-Direttiva tirrikjedi li 1-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw mill-qrib.

Sabiex tigi ggarantita konformita mad-Direttiva, 1-Istati Membri huma mehtiega li jipprovdu
ghal penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li huma effettivi, proporzjonati u
disswazivi, u infurzati mill-awtoritajiet kompetenti. Il-penali u I-mizuri huma soggetti ghal
rekwiziti bazi¢i fir-rigward tad-destinatarji, il-kriterji 1i ghandhom jitqiesu fl-applikazzjoni
taghhom, il-pubblikazzjoni, is-setghat ewlenin sabiex jigu imposti l-penali, u I-livelli tal-
penali.

Tikkettar

[I-bonds koperti huma ta’ spiss ikkummercjalizzati fl-Unjoni taht denominazzjonijiet u
tikketti nazzjonali. Din id-Direttiva tippermetti lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu juzaw it-tikketta
specifika “Bonds Koperti Ewropej” meta johorgu bonds koperti. L-uzu tat-tikketta jaghmilha
aktar facli biex l-investituri jivvalutaw il-kwalita ta’ bonds koperti. Madankollu jenhtieg i 1-
uzu jkun fakultattiv u li I-Istati Membri jkunu f’pozizzjoni li jzommu denominazzjonijiet
nazzjonali taghhom stess u qafas ta’ tikkettar fis-sehh b’mod parallel mal-“Bonds Koperti
Ewropej”, bil-kundizzjoni li dawn jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti f’din id-Direttiva.

Relazzjoni mal-qafas ta’ rizoluzzjoni

Din id-Direttiva m'ghandhiex l-ghan li tarmonizza r-regimi nazzjonali ta' insolvenza jew li
tibdel it-trattament ta’ bonds koperti f'kazijiet ta' rizoluzzjoni skont id-Direttiva 2014/59/UE
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(id-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek (BRRD))!®. Minflok, hija tistabbilixxi
prin¢ipji generali li jirregolaw l-amministrazzjoni ta' programmi ta' bonds koperti f'kazijiet ta'
insolvenza/rizoluzzjoni tal-emittent. Fir-rizoluzzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu, il-BRRD
tippermetti lill-awtorita tar-rizoluzzjoni tezercita kontroll fuq l-istituzzjoni, b'mod partikolari
billi tiggestixxi u tiddisponi mill-assi u l-proprjeta taghha, inkluz mill-programm ta' bonds
koperti taghha. Dawn il-kompiti jistghu jigu ezercitati direttament mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni jew indirettament minn maniger specjali jew persuna ohra mahtura mill-awtorita
tar-rizoluzzjoni. Din id-Direttiva ma tibdilx it-trattament ta’ bonds koperti taht il-BRRD, li
jeskludi 1-bonds koperti mill-applikazzjoni tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna sal-livell
tal-kollateral fl-aggregazzjoni ta’ kopertura, kif stipulat fit-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 44(2) tal-BRRD. Il-kuntratti tad-derivattivi inkluzi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura
jservu wkoll bhala kollateral u ma jistghux jigu mitmuma fil-kaz ta' insolvenza jew
rizoluzzjoni tal-emittent sabiex jigi zgurat li l-aggregazzjoni ta’ kopertura tibga' mhux
affettwata, issegregata u b’finanzjament suffi¢jenti. II-BRRD tinkludi wkoll salvagwardji
sabiex jigi evitat il-qsim ta' obbligazzjonijiet, drittijiet u kuntratti marbutin u hija tillimita
dawk il-prattiki li huma relatati ma' kuntratti bl-istess kontroparti koperti minn arrangamenti
ta' titoli, inkluzi bonds koperti. Fejn tapplika s-salvagwardja, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni
jenhtieg li jkunu marbuta li jittrasferixxu l-kuntratti konnessi kollha fi hdan arrangament
protett, jew jithallew kollha fl-istituzzjoni ta’ kreditu residwa li tkun ged tfalli.

Regim ta' pajjiz terz

Bhalissa mhemm l-ebda regim ta' pajjiz terz generali ghal bonds koperti fid-dritt tal-Unjoni.
Madankollu, ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 (Regolament ta' Delega
dwar ir-Rekwizit ta' Kopertura tal-Likwidita, LCR)'® jippermetti t-trattament preferenzjali ta'
bonds koperti barranin 1i jikkonformaw ma' regoli specifici ta' ekwivalenza bl-ghan li jigu
ddeterminati r-rizervi ta' likwidita. Il-kamp ta' applikazzjoni tal-ekwivalenza huwa ristrett
hafna, peress li jikkoncerna l-kalkolu ta' parti limitata biss tar-rizervi ta' likwidita.

Din id-Direttiva tipprevedi li 1-Kummissjoni, f'’kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, tivvaluta
jekk regim generali ta' ekwivalenza ghal emittenti u investituri ta' bonds koperti minn pajjizi
terzi huwiex mehtieg jew xieraq,

Emendi ghal Direttivi ohra

Din id-Direttiva se tissotitwixxi d-definizzjoni ta' bonds koperti fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva
tal-UCITS u se ssir il-punt uniku ta' referenza ghal-legizlazzjoni kollha tal-Unjoni relatata
mal-bonds koperti. Ghalhekk, jenthtieg 1i d-definizzjoni fid-Direttiva tal-UCITS tithassar u
tigi ssostitwita b'referenza ghad-definizzjoni f'din id-Direttiva. B'mod simili, jenhtieg li
referenzi f'direttivi ohra ghad-definizzjoni tad-Direttiva tal-UCITS jigu ssostitwiti b'referenza
ghal din id-Direttiva.

15 Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta' investiment u li temenda d-Direttiva
tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE,
2011/35/KE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012,
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

16 Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta' kopertura
tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1).
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2018/0043 (COD)
Proposta ghal

DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda

d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2014/59/UE

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
l-Artikoli 53 u 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Wagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(1)

)

L-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®,
jipprovdi rekwiziti generali hafha b’rabta mal-elementi strutturali ta’ bonds koperti.
Dawn ir-rekwiziti huma limitati ghall-htiega biex il-bonds koperti jinhargu minn
istituzzjoni ta' kreditu 1i jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru u jkunu
soggetti ghal supervizjoni pubblika specjali kif ukoll ghal mekkanizmu ta' rikors
doppju. L-oqfsa nazzjonali ta’ bonds koperti jindirizzaw dawn il-kwistjonijiet filwaqt
li jirregolawhom fhafna aktar dettall. Dawn l-oqfsa nazzjonali fihom ukoll
dispozizzjonijiet strutturali ohrajn, b'mod partikolari regoli 1i jirrigwardaw il-
kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, il-kriterji ta' eligibbilta tal-assi, il-
possibbilta 1i l-assi jigu aggregati, 1-obbligi tat-trasparenza u tar-rappurtar, u r-regoli
dwar il-mitigazzjoni tar-riskju tal-likwidita. L-approc¢¢i tal-Istati Membri ghar-
regolamentazzjoni jvarjaw ukoll fir-rigward tas-sustanza. F'bosta Stati Membri, ma
hemm l-ebda gafas nazzjonali ddedikat ghall-bonds koperti. Bhala konsegwenza, 1-
elementi strutturali ewlenin 1i I-bonds koperti mahrugin fl-Unjoni ghandhom
jikkonformaw maghhom ghadhom ma gewx stabbiliti fid-dritt tal-Unjoni.

L-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill* izid kundizzjonijiet ulterjuri ghal dawk li jissemmew fl-Artikolu 52(4) tad-

GucC,,p..

Guc,,p..

Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012, (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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3)

“4)

)

Direttiva 2009/65/KE sabiex jinkiseb trattament prudenzjali preferenzjali fir-rigward
ta' rekwiziti ta' kapital li jippermettu lil istituzzjonijiet ta' kreditu 1i jkunu ged jinvestu
fbonds koperti jzommu inqas kapital minn meta jkunu ged jinvestu f'assi ohra. Filwaqt
li dawn ir-rekwiziti addizzjonali jzidu I-livell ta' armonizzazzjoni ta’ bonds koperti fi
hdan 1-Unjoni, huma jaqdu l-iskop specifiku li jiddefinixxu l-kundizzjonijiet sabiex I-
investituri ta' bonds koperti jir¢ievu dan it-trattament preferenzjali, u mhumiex
applikabbli barra mill-qafas tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Partijiet ohra tad-dritt tal-Unjoni, inkluzi r-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni
(UE) 2015/61°, ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE)2015/35¢% u d-
Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’, ukoll jirreferu ghad-
definizzjoni stipulata fid-Direttiva 2009/65/KE bhala referenza sabiex jigu identifikati
I-bonds koperti li jistghu jibbenefikaw mit-trattament preferenzjali li dawn l-atti
jistabbilixxu ghall-investituri f’bonds koperti. Madankollu, il-kliem ta' dawn l-atti
jvarja skont l-ghanijiet u s-suggetti taghhom u, ghalhekk, ma hemm I-ebda uzu
konsistenti tat-terminu "bonds koperti".

It-trattament ta’ bonds koperti b'mod generali jista' jitqies li huwa armonizzat fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ghal investiment f'bonds koperti. Madankollu, hemm
nuqqas ta' armonizzazzjoni madwar 1-Unjoni fir-rigward tal-kundizzjonijiet ghall-hrug
ta' bonds koperti u dan ghandu diversi konsegwenzi. L-ewwel nett, trattament
preferenzjali jinghata b'mod ugwali lill-istrumenti li jistghu jvarjaw fin-natura u fil-
livell tar-riskju u fil-protezzjoni tal-investituri taghhom. It-tieni nett, 1-ezistenza ta'
oqfsa nazzjonali differenti, jew in-nuqqas taghhom, joholqu ostaklu ghall-izvilupp ta'
suq uniku verament integrat ghall-bonds koperti abbazi ta' definizzjoni miftichma
b'mod komuni li tizgura livell xieraq ta' protezzjoni tal-investituri. It-tielet nett, id-
differenzi fis-salvagwardji li jinghataw mir-regoli nazzjonali jistghu joholqu riskju
ghall-istabbilta finanzjarja fejn il-bonds koperti, li jipprezentaw livell differenti ta'
protezzjoni tal-investituri, jistghu jinxtraw bhala tali madwar l-Unjoni u jistghu
jibbenefikaw minn trattament prudenzjali preferenzjali taht ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u taht legizlazzjoni ohra tal-Unjoni.

Ghalhekk, jehtieg li s-sistemi nazzjonali jigu armonizzati sabiex jigi zgurat zvilupp
kontinwu u minghajr xkiel tas-swieq ta’ bonds koperti li jahdmu tajjeb fl-Unjoni, u
sabiex jigu limitati r-riskji u n-nuqqasijiet potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja. Din 1-
armonizzazzjoni ibbazata fuq il-princ¢ipji ghandha tistabbilixxi bazi komuni ghall-hrug
ta’ bonds koperti kollha fl-Unjoni. L-armonizzazzjoni tirrikjedi 1i 1-Istati Membri
kollha jistabbilixxu oqfsa ta’ bonds koperti, li ghandu jghin ukoll biex jiffacilita 1-
izvilupp ta’ swieq ta’ bonds koperti f’”dawk l-Istati Membri fejn attwalment m’hemmx
wiehed. Dan is-suq jipprovdi sors ta' finanzjament stabbli ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu, li fuq din il-bazi, ikunu fpozizzjoni ahjar biex jipprovdu self ipotekarju

Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura
tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1).

Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 2015/35 tal-10 ta' Ottubru 2014 li jissupplimenta
d-Direttiva 2009/138/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u I-ezercizzju tan-negozju
tal-Assigurazzjoni u r-Riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (GU L 12, 17.1.2015, p. 1).

Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta' investiment u li temenda d-Direttiva
tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE,
2011/35/KE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012,
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).
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(6)

(7

®)

)

(10)

(In

affordabbli ghall-konsumaturi u ghan-negozji u jaghmlu investimenti aktar siguri
disponibbli ghall-investituri.

II-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku ("BERS") hareg rakkomandazzjoni® li
tistieden lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti u lill-Awtorita Bankarja Ewropea
("EBA") biex jidentifikaw l-ahjar prattiki rigward il-bonds koperti u jheggu I-
armonizzazzjoni tal-oqfsa nazzjonali. Tirrakkomanda wkoll li I-EBA tikkoordina I-
azzjonijiet mehuda mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, b'mod partikolari fir-
rigward tal-kwalitd u s-segregazzjoni tal-aggregazzjonijiet ta’ kopertura, il-protezzjoni
mill-falliment ta’ bonds koperti, ir-riskji tal-assi u tal-obbligazzjonijiet li jaffettwaw 1-
aggregazzjonijiet ta’ kopertura u l-izvelar tal-kompozizzjoni tal-aggregazzjonijiet ta’
kopertura. Ir-rakkomandazzjoni tkompli tistieden lill-EBA sabiex timmonitorja I-
funzjonament tas-suq ghall-bonds koperti b'referenza ghall-ahjar prattiki, kif
identifikat mill-EBA, ghal perjodu ta' sentejn, sabiex tigi vvalutata l-htiega ghal
azzjoni legizlattiva u sabiex din il-htiega tigi rrapportata 1ill-BERS u lill-Kummissjoni.

[I-Kummissjoni harget sejha ghal parir lill-EBA skont I-Artikolu 503(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 f'Di¢cembru 2013.

B’risposta kemm ghar-rakkomandazzjoni tal-BERS tal-20 ta' Dicembru 2012 kif ukoll
ghas-sejha ghal parir mill-Kummissjoni f'Dicembru 2013, I-EBA harget rapport fl-
1 ta' Lulju2014°. Dan ir-rapport jirrakkomanda konvergenza akbar tal-oqfsa
nazzjonali legali, regolatorji u supervizorji ta’ bonds koperti, sabiex tigi appoggjata
aktar l-ezistenza ta' trattament uniku tal-piz tar-riskju preferenzjali ghall-bonds koperti
fl-Unjoni.

Kif previst mill-BERS, 1-EBA kompliet timmonitorja I-funzjonament tas-suq ghall-
bonds koperti ghal sentejn b'referenza ghall-ahjar prattiki stabbiliti f'dik ir-
rakkomandazzjoni. Fuq din il-bazi, I-EBA harget it-tieni rapport dwar bonds koperti
lill-BERS, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni f1-20 ta' Dicembru 2016'°. Dan ir-rapport
ikkonkluda li armonizzazzjoni ulterjuri tkun mehtiega sabiex jigu zgurati
definizzjonijiet u trattament regolatorju aktar konsistenti ta’ bonds koperti fl-Unjoni.
Ir-rapport kompla jikkonkludi 1li l-armonizzazzjoni jenhtieg li tibni fuq is-swieq
ezistenti li jahdmu tajjeb f'Certi Stati Membri.

Il-bonds koperti jinhargu tradizzjonalment minn istituzzjonijiet ta’ kreditu. In-natura
inerenti ta’ dan l-istrument hija 1i tipprovdi finanzjament ghal self u wahda mill-
attivitajiet ewlenin tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu hija li taghti self fuq skala kbira.
Ghaldagstant, il-legislazzjoni tal-Unjoni li taghti trattament preferenzjali lill-bonds
koperti tirrikjedi li dawn jinhargu mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Ir-rizerva tal-hrug ta’ bonds koperti lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu tizgura li l1-emittent
ikollu I-gharfien mehtieg biex jimmanigga r-riskju tal-kreditu 1i jirrigwarda s-self fl-
aggregazzjoni ta’ kopertura. Hija tizgura li l-emittent ikun soggett ghal rekwiziti ta’
kapital li jirfdu I-protezzjoni tal-investitur tal-mekkanizmu b’rikors doppju, li
jiggarantixxi lill-investitur pretensjoni kemm fuq l-emittent ta’ bonds koperti kif ukoll
fuq l-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura. Ghalhekk, ir-restrizzjoni tal-hrug ta’ bonds

Ir-Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tal-20 ta' Dicembru 2012 dwar il-
finanzjament ta' istituzzjonijiet ta' kreditu (BERS/2012/2) (2013/C 119/01).

"EBA report on EU covered bond frameworks and capital treatment" (Rapport tal-EBA dwar l-oqfsa
tal-UE ta' bonds koperti u t-trattament tal-kapital) (2014).

“Report on covered bonds - Recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the
EU” (Rapport dwar il-bonds koperti - Rakkomandazzjonijiet dwar l-armonizzazzjoni tal-ogsfa ta’ bonds
koperti fl-UE) (2016), EBA-Op-2016-23.
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(12)

(13)

(14)

(15)

koperti ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tizgura li 1-bonds koperti jibqghu ghodda ta’
finanzjament sigura u effi¢jenti, u ghaldaqgstant tikkontribwixxi ghall-protezzjoni tal-
investitur u ghall-istabbilta finanzjarja, li huma objettivi ta’ politika pubblika
importanti fl-interess generali. Tkun ukoll konformi mal-approc¢ tal-funzjonament
tajjeb tas-swieq nazzjonali li jippermettu biss lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu
bonds koperti.

Huwa ghalhekk xieraq li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu biss kif definiti fl-Artikolu 4(1)(1)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandhom ikunu jistghu johorgu bonds koperti
skont id-dritt tal-Unjoni. L-ghan ewlieni ta’ din id-Direttiva huwa 1i tirregola 1-
kundizzjonijiet li tahthom dawn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu jistghu johorgu
bonds koperti bhala ghodda ta’ finanzjament billi tistabbilixxi r-rekwiziti tal-prodotti u
supervizjoni tal-prodotti specifika li huma soggetti ghalihom sabiex jigi zgurat livell
gholi ta’ protezzjoni ghall-investitur.

L-ezistenza ta' mekkanizmu ta' rikors doppju hija kuncett u element essenzjali ta' hafna
oqfsa nazzjonali ezistenti ta’ bonds koperti u hija wkoll element kru¢jali ta’ bonds
koperti kif imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE. Ghaldaqgstant, huwa
mehtieg 1i jigi specifikat dan il-kuncett sabiex jigi zgurat li I-investituri madwar I-
Unjoni jkollhom pretensjoni kemm fuq l-emittent ta’ bonds koperti kif ukoll fuq l-assi
fl-aggregazzjoni ta’ kopertura taht kundizzjonijiet armonizzati.

Jenhtieg li l-protezzjoni mill-falliment tkun ukoll karatteristika essenzjali ta’ bonds
koperti sabiex jigi zgurat li I-investituri fbonds koperti jithallsu lura malli jimmatura 1-
bond. Accellerazzjoni awtomatika tal-hlas lura f'kaz ta' inadempjenza tal-emittent tista'
xxekkel il-klassifikazzjoni ta' dawk 1i jkunu investew fil-bonds koperti, u,
ghaldagstant, huwa importanti 1i jigi zgurat li l-investituri ta’ bonds koperti jithallsu
lura skont Il-iskeda kuntrattwali u anki fkaz ta' inadempjenza. Il-protezzjoni mill-
falliment hija direttament marbuta mal-mekkanizmu tar-rikors doppju u ghaldagstant
jenhtieg li tkun karatteristika ewlenija tal-qafas ta’ bonds koperti.

Karatteristika ewlenija ohra tal-ogqfsa nazzjonali ezistenti ta’ bonds koperti hija I-fatt li
l-assi li jservu bhala kollateral jenhtieg li jkunu ta' kwalita gholja hafna sabiex tigi
zgurata s-sodezza tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. L-assi ta' kwalita gholja huma
kkaraterizzati minn karatteristici specifici li jaghmluhom eligibbli biex ikopru I-
pretensjonijiet marbutin mal-bond kopert. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu stabbiliti 1-
karattaristici generali ta' kwalita li l-assi jenhtieg li jirrispettaw sabiex ikunu eligibbli
biex iservu bhala kollateral. Jenhtieg li l-assi elenkati fil-punti minn (a) sa (g) ta’ 1-
Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigu kkunsidrati eligibbli biex
iservu bhala kollateral fil-grupp ta’ kopertura, fi hdan qafas ghall-bonds koperti, kif
ghandu jkun ukoll is-self li jinvolvi imprizi pubbli¢i kif definit fl-Artikolu 2(b) tad-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/111/KE, izda assi ohra ta’ kwalita gholja simili
jistghu wkoll jitgiesu eligibbli taht id-Direttiva, sakemm ikun possibbli li jigi
ddeterminat jew il-valur tas-suq taghhom jew il-valur tas-self ipotekarju. Barra minn
hekk, jenhtieg li d-Direttiva tinkludi regoli li jizguraw li l-assi, inkluz is-self garantit,
jkunu jistghu jittiehdu lura jew jingabru permezz ta’ ftehim ta’ protezzjoni infurzabbli,
jew f’forma ta’ ipoteka tradizzjonali jew bi hlas, rahan jew garanzija li jipprovdu I-
istess livell ta’ protezzjoni legali, biex b’hekk ikun zgurat I-istess livell ta’ sikurezza
ghall-investituri. Madankollu, jenhtieg li dawn id-dispozizzjonijiet dwar l-eligibbilta
tal-assi ma jipprevjenux lill-Istati Membri milli jippermettu li kategoriji ohra ta' assi
jservu bhala kollateral fl-oqfsa nazzjonali taghhom dment i I-assi jikkonformaw mad-
dritt tal-Unjoni. Jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu hielsa wkoll li jeskludu I-assi fl-oqfsa
nazzjonali taghhom.
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(18)

(19)

Il-bonds koperti ghandhom karatteristi¢i strutturali specifici 1i I-ghan taghhom hu li
jipprotegu lill-investituri f'kull hin. Dawn il-karatteristi¢i jinkludu r-rekwizit li 1-
investituri f'bonds koperti jkollhom pretensjoni mhux biss kontra I-emittent izda wkoll
kontra l-assi flaggregazzjoni ta’ kopertura dedikata. Sabiex ikun Zgurat li dawn l-assi
jkunu ta' kwalita tajba, jenhtieg li jigu stabbiliti rekwiziti specifi¢i dwar il-kwalita tal-
assi li jistghu jkunu inkluzi fl-aggregazzjoni. Dawn ir-rekwiziti strutturali relatati mal-
prodotti jvarjaw mir-rekwiziti prudenzjali li japplikaw ghal istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog bonds koperti. Jenhtieg li din tal-ewwel ma tiffokax fuq li tizgura s-sahha
prudenzjali tal-istituzzjoni emittenti, izda fuq li tipprotegi lill-investituri billi timponi
rekwiziti specifici fuq il-bond kopert innifsu. Minbarra r-rekwizit specifiku li jintuzaw
assi ta' kwalita gholja fl-aggregazzjoni ta’ kopertura, huwa wkoll xieraq li r-rekwiziti
generali tal-karatteristici tal-aggregazzjoni ta’ kopertura jigu rregolati sabiex tkompli
tissahhah il-protezzjoni tal-investituri. Jenhtieg li dawn ir-rekwiziti jinkludu regoli
specifici mmirati li jipprotegu l-aggregazzjoni ta’ kopertura, inkluzi regoli dwar is-
segregazzjoni (inkluz permezz ta’ Veikolu bi Skop Specjali, SPV) u l-lokalita tal-assi
fl-aggregazzjoni ta’ kopertura biex ikun zgurat 1i d-drittijiet tal-investituri jkunu
ssodisfati, inkluz f'kaz ta' rizoluzzjoni jew insolvenza tal-emittent. Huwa importanti
wkoll 1i tigi rregolata 1-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura biex tigi zgurata
l-omogeneita taghha u tigi ffacilitata valutazzjoni gusta tar-riskju mill-investittur.
Barra minn hekk, jenhtieg li r-rekwiziti ghall-kopertura jkunu definiti f’din id-
Direttiva, minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li jippermettu mezzi
differenti ta’ mitigazzjoni ez. riskji fil-munita u ta¢-caqliq fir-rata tal-imghax. Jenhtieg
li l-kalkolu ta’ kopertura u l-kundizzjonijiet 1i tahthom il-kuntratti tad-derivattivi
jistghu jigu inkluzi fl-aggregazzjonijiet ta’ kopertura, jigu definiti wkoll biex ikun
zgurat li l-aggregazzjonijiet ta’ kopertura jkunu soggetti ghal standards komuni ta'
kwalita gholja madwar 1-Unjoni.

Numru ta' Stati Membri diga jirrikjedi li monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura
jwettaq kompiti specifici i jirrigwardaw il-kwalita tal-assi eligibbli u jizgura I-
konformita mar-rekwiziti nazzjonali ta' kopertura. Ghalhekk, sabiex jigi armonizzat it-
trattament ta’ bonds koperti madwar 1-Unjoni, huwa importanti li I-kompiti u r-
responsabbiltajiet tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, meta wiehed ikun
mehtieg mill-qafas nazzjonali, jkunu definiti b'mod ¢ar. L-ezistenza ta' monitor tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura ma jnehhix ir-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti fir-rigward ta' supervizjoni pubblika specjali.

L-istituzzjonijiet ta' kreditu zghar jiffac¢jaw diffikultajiet meta johorgu bonds koperti
peress li l-istabbiliment ta' programmi ta' bonds koperti spiss jimplika spejjez inizjali
gholjin. Il-likwidita wkoll ghandha importanza partikolari fis-swieq ta’ bonds koperti
u fil-parti I-kbira taghha tigi ddeterminata mill-volum ta' bonds pendenti. Ghalhekk,
huwa xieraq li jigi permess finanzjament kongunt minn zewg istituzzjonijiet ta’
kreditu jew aktar, sabiex il-bonds koperti jkunu jistghu jinhargu minn istituzzjonijiet
ta’ kreditu izghar . Dan jipprevedi I-gbir ta' assi minn diversi istituzzjonijiet ta’ kreditu
bhala kollateral ghal bonds koperti mahrugin minn istituzzjoni ta’ kreditu wahda u
jiffacilita 1-hrug ta' bonds koperti f'dawk 1-Istati Membri fejn bhalissa ma hemm l-ebda
suq zviluppat sew. Huwa importanti li r-rekwiziti ghall-uzu ta' ftehimiet ta'
finanzjament kongunt jizguraw li l-assi ttrasferiti ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
johorguhom jissodisfaw ir-rekwiziti ta' eligibbilta tal-assi u s-segregazzjoni tal-assi ta'
kopertura taht id-dritt tal-Unjoni.

L-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jistabbilixxi ghadd ta’
kondizzjonijiet 1i jridu jintlahqu mill-bonds koperti kollateralizzati minn entitajiet ta’
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titolizzazzjoni. Wahda minn dawn il-kondizzjonijiet tikkon¢erna 1-limitu safejn dan it-
tip ta’ kollateral jista’ jintuza u tillimita 1-uzu ta’ tali strutturi sa’ 10 jew 15% tal-
ammont ta’ bonds koperti pendenti. Skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, din il-
kundizzjoni tista' tigi rrinunzjata mill-awtoritajiet kompetenti. Ir-riezami mill-
Kummissjoni'! tal-adegwatezza ta' din ir-rinunzja kkonkludiet li l-possibbilta Ii
jintuzaw strumenti ta' titolizzazzjoni jew bonds koperti bhala kollateral ghall-hrug ta’
bonds koperti jenhtieg li tkun permessa biss ghal bonds koperti ohra ("strutturi ta'
bonds koperti migbura intragrupp") izda jenhtieg li tkun permessa minghajr limiti
b'referenza ghall-ammont ta' bonds koperti pendenti. Il-kapacita li jigu aggregati bonds
koperti minn emittenti differenti bhala assi ta' kopertura ghal skopijiet ta' finanzjament
intragrupp tiffacilita 1-izvilupp tal-hrug ta' bonds koperti, anki fi swieq emergenti, u
ghalhekk ikun xieraq li jigi introdott qafas sabiex dawn l-istrutturi jintuzaw fid-dritt
tal-Unjoni.

It-trasparenza tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li tiggarantixxi I-bond kopert hija parti
essenzjali ta' dan it-tip ta' strument finanzjarju billi din issahhah il-komparabbilta u
tippermetti  lill-investituri  jwettqu l-evalwazzjoni tar-riskju mehtiega. Id-
Direttiva 2003/71/KE'? tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tinkludi regoli dwar it-
tfassil, l-approvazzjoni u d-distribuzzjoni tal-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta
titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat li jkun
jinsab jew jopera fi Stat Membru. Diversi inizjattivi li jirrigwardaw l-informazzjoni li
ghandha tigi zvelata lil investituri f’bonds koperti sabiex tissupplimenta d-
Direttiva 2003/71/KE gew zviluppati matul iz-Zmien minn legizlaturi nazzjonali u
partecipanti fis-suq. Madankollu, huwa mehtieg 1i fil-livell tal-Unjoni jigi specifikat
liema livell ta' informazzjoni komuni minimu l-investituri jenhtieg li jkollhom acc¢ess
ghalih gabel ma jixtru jew meta jixtru l-bonds koperti. Jenhtieg li 1-Istati Membri
jithallew jissupplimentaw dawn ir-rekwiziti minimi b'dispozizzjonijiet addizzjonali.

Element ewlieni fl-izgurar tal-protezzjoni tal-investituri f'bonds koperti huwa I-
mitigazzjoni tar-riskju tal-likwidita tal-istrument. Dan huwa kru¢jali sabiex jigi zgurat
li 1-obbligazzjonijiet marbutin mal-bond kopert jithallsu lura fil-hin. Ghalhekk, huwa
xieraq li jigu introdotti rizervi ta' likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura sabiex jigu
indirizzati r-riskji ta' nuqqas ta' likwidita, bhal diskrepanzi fil-maturitajiet u fir-rati tal-
imghax, interruzzjonijiet fil-pagamenti, riskji ta' tahlit, derivattivi u obbligazzjonijiet
operattivi ohra li jagghu fi hdan il-programm ta' bonds koperti. Ir-rizervi ta' likwidita
ghall-aggregazzjoni ta’ kopertura jvarjaw mir-rekwiziti generali tal-likwidita imposti
fuq l-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont atti ohra tad-dritt tal-Unjoni billi tal-ewwel huma
direttament relatati mal-aggregazzjoni ta’ kopertura u jfittxu li jtaffu r-riskji tal-
likwidita specifici ghaliha. Sabiex jitnaqqsu l-pizijiet regolatorji, jenhtieg li I-Istati
Membri jkunu jistghu jippermettu interazzjoni xierqa mar-rekwiziti tal-likwidita
stabbiliti minn atti ohra tad-dritt tal-Unjoni jew tal-ligi nazzjonali u li jservu skopijiet
differenti mir-rizervi ta' likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. Ghaldagstant, 1-Istati
Membri jistghu jiddeciedu li r-rekwizit tar-rizervi ta' likwidita tal-aggregazzjoni ta’
kopertura jenhtieg li jkun applikabbli biss jekk ma jigi impost 1-ebda rekwizit iehor ta’
likwidita fuq l-istituzzjoni ta’ kreditu taht id-dritt tal-Unjoni jew il-ligi nazzjonali
matul il-perjodu kopert minn rekwiziti ohra bhal dawn.

Rapport tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar 1-Artikolu 503 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 Rekwizit ta’ kapital ghal bonds koperti (COM/2015/0509 final).

Id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett
li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummerc¢ u li
temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).
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F'ghadd ta' Stati Membri, gew zviluppati strutturi innovattivi ghal profili tal-maturita
sabiex jigu indirizzati r-riskji potenzjali ta' likwidita, inkluzi diskrepanzi fil-maturita.
Dawn l-istrutturi jinkludu l-possibbilta li I-maturita skedata tal-bond kopert tigi estiza
ghal certu perjodu ta' zmien jew li 1-flussi tal-flus mill-assi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura jithallew jghaddu direttament ghad-detenturi ta’ bonds koperti. Sabiex jigu
armonizzati l-istrutturi ta' maturitd li jistghu jigu estizi madwar l-Unjoni, huwa
importanti li I-kundizzjonjiet 1i tahthom I-Istati Membri jistghu jippermettu 1i dawn I-
istrutturi jigu ddefiniti sabiex jigi zgurat li dawn ma jkunux kumplessi wisq jew 1i 1-
investituri jigu esposti ghal aktar riskji.

L-ezistenza ta' qafas ta' supervizjoni pubbliku spec¢jali huwa element li jiddefinixxi 1-
bonds koperti, skont 1-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE. Madankollu, din id-
Direttiva ma tiddefinixxix in-natura, il-kontenut u l-awtoritajiet li jenhtieg li jkunu
responsabbli sabiex iwettqu din is-supervizjoni. Ghalhekk, huwa essenzjali 1li 1-
elementi kostituttivi ta' din is-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jkunu
armonizzati u li I-kompiti u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
li jwettquha jkunu stabbiliti b'mod car.

Peress 1i s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti hija distinta mis-supervizjoni tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Unjoni, jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu jistghu jahtru
awtoritajiet nazzjonali kompetenti differenti li jkunu inkarigati li jezercitaw dan ir-
rwol ta’ supervizjoni differenti minn dak ta’ supervizjoni generali tal-istituzzjoni ta’
kreditu. Madankollu, sabiex tigi zgurata konsistenza fl-applikazzjoni ta' supervizjoni
pubblika ta’ bonds koperti madwar 1-Unjoni, huwa mehtieg li l-awtoritajiet kompetenti
li jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jikkooperaw mill-qrib mal-
awtorita kompetenti li twettaq is-supervizjoni generali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Is-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg li tinvolvi 1-ghoti ta’ permess ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu 1li johorgu Il-bonds koperti. Peress li huma biss I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom jithallew johorgu bonds koperti, jenhtieg li I-
awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu tkun prerekwizit ghal dan il-permess.
Jenhtieg li din id-Direttiva tinkludi dispozizzjonijiet li jirregolaw il-kundizzjonijiet li
tahthom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-dritt tal-Unjoni jistghu jiksbu
l-permess 1i jwettqu l-attivitd ta’ hrug ta’ bonds koperti taht il-programm ta’ bonds
koperti.

Fir-rigward tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ permess, programm ta’ bond kopert ifisser li
giet stabbilita aggregazzjoni ta’ kopertura wahda jew aktar ghall-harga inawgurali ta’
bonds koperti. Hrug differenti (Numri Internazzjonali ta’ Identifikazzjoni ta’ Titoli
(ISINs) differenti) tal-istess programm ta' bonds koperti mhux necessarjament
jikkostitwixxi programmi ta' bonds koperti separati.

Sabiex tigi zgurata konformita mal-obbligi imposti fuq l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
johorgu I-bonds koperti u sabiex jigu zgurati trattament u konformita simili madwar 1-
Unjoni, jenhtieg li l-Istati Membri jintalbu jipprevedu penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra li jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Dawn il-penali amministrattivi u l-mizuri amministrattivi l-ohra stabbiliti mill-Istati
Membri jenhtieg li jissodisfaw certi rekwiziti essenzjali fir-rigward tad-destinatarji ta'
dawn il-penali jew mizuri, il-kriterji li jridu jitqiesu fl-applikazzjoni taghhom, 1-obbligi
tal-pubblikazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti 1i jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti, is-setgha 1i jigu imposti I-penali, u I-livell ta' penali pekunarji
amministrattivi li jistghu jigu imposti.
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L-Istati Membri jenhtieg li jintalbu jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jqisu ¢-Cirkostanzi rilevanti kollha sabiex
jizguraw applikazzjoni konsistenti tal-penali amministrattivi jew ta' mizuri
amministrattivi ohra fl-Istati Membri, meta jkunu ged jiddeterminaw it-tip ta' penali
amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra u I-livell ta' dawk il-penali.

Sabiex jidentifikaw ksur potenzjali tar-rekwiziti relatati mal-hrug u mal-
kummerc¢jalizzazzjoni ta’ bonds koperti, l-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg 1i jkollhom is-setghat investigattivi
necessarji u I-mekkanizmi effettivi sabiex jizguraw ir-rapportar ta' ksur potenzjali jew
reali. Dawn il-mekkanizmi jenhtieg li jkunu minghajr pregudizzju ghad-drittijiet tad-
difiza ta' kull persuna jew entita affettwata hazin mill-ezer¢izzju ta' dawn is-setghat u
l-mekkanizmi.

L-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg
li jkollhom ukoll is-setgha 1i jimponu penali amministrattivi u jadottaw mizuri
amministrattivi ohra sabiex jizguraw l-akbar kamp ta' applikazzjoni possibbli ghal
azzjoni wara ksur u sabiex jghinu jipprevjenu ksur ulterjuri, irrispettivament minn jekk
dawn il-mizuri jkunux ikkwalifikati bhala penali amministrattiva jew mizura
amministrattiva ohra taht il-ligi nazzjonali. Jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu jistghu
jipprevedu penali pekunjarji amministrattivi ta’ livell oghla minn dawk previsti f'din
id-Direttiva u penali addizzjonali ghalihom.

Il-ligijiet nazzjonali ezistenti fuq il-bonds koperti huma kkaratterizzati mill-fatt li
huma soggetti ghal regolamentazzjoni dettaljata fil-livell nazzjonali u ghal
supervizjoni tal-hrug u tal-programmi ta’ bonds koperti sabiex jigi zgurat 1i d-drittijiet
tal-investituri jigu rispettati 1-hin kollu fir-rigward tal-hrug ta’ bonds koperti. Din is-
supervizjoni tinkludi I-monitoragg kontinwu tal-karatteristi¢i tal-programm, ir-
rekwiziti ta' kopertura u l-kwalita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. Livell adegwat ta'
informazzjoni dwar l-investituri dwar il-qafas regolatorju li jirregola I-hrug ta’ bonds
koperti huwa element essenzjali tal-protezzjoni tal-investituri. Ghalhekk, huwa xieraq
li jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw informazzjoni regolari li
tikkonc¢erna I-mizuri nazzjonali taghhom li jittrasponu din id-Direttiva u dwar il-mod
kif huma jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

IlI-bonds koperti bhalissa jigu kkumercjalizzati fl-Unjoni taht denominazzjonijiet u
tikketti nazzjonali, li xi whud minnhom huma stabbiliti sew. Madankollu, f'diversi
Stati Membri dawn id-denominazzjonijiet jew tikketti ma jezistux. Ghalhekk, jidher li
huwa mehtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti fl-Unjoni
jithallew juzaw it-tikketta specifika "Bonds Koperti Ewropej" meta jkunu qed ibighu
bonds koperti kemm lil investituri tal-Unjoni kif ukoll 1il investituri ta' partijiet terzi,
bil-kundizzjoni li dawn il-bonds koperti jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fid-dritt
tal-Unjoni. Jehtieg li din it-tikketta tigi stabbilita, sabiex tkun aktar facli ghal dawk 1-
investituri jivvalutaw il-kwalita ta’ bonds koperti u b'hekk isiru aktar attraenti bhala
strument ta' investiment kemm gewwa kif ukoll barra 1-Unjoni. Madankollu, l-uzu ta'
dik it-tikketta jenhtieg li jkun fakultattiv u I-Istati Membri jenhtieg li jkunu jistghu
jzommu l-qafas tad-denominazzjonijiet u tat-tikkettar nazzjonali taghhom stess fis-
sehh b'mod parallel mat-tikketta "Bonds Koperti Ewrope;j".

Sabiex tigi vvalutata l-applikazzjoni ta' din id-Direttiva, il-Kummissjoni
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, jenhtieg li timmonitorja l-izvilupp ta’ bonds
koperti fl-Unjoni u tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-livell ta'
protezzjoni tal-investituri u l-izvilupp tas-swieq ta’ bonds koperti. Ir-rapport jenhtieg 1i
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jiffoka wkoll fuq l-izviluppi li jirrigwardaw l-assi li jikkolateralizzaw il-hrug ta' bonds
koperti, inkluza l-possibbilta biex l-Istati Membri jippermettu 1-hrug ta' bonds koperti
ghall-finanzjament ta' self li jinvolvi imprizi pubblici.

Bhalissa ma hemm l-ebda regim ta' ekwivalenza sabiex il-bonds koperti mahrugin
minn istituzzjonjiet ta’ kreditu f'pajjizi terzi jigu rikonoxxuti mill-Unjoni, hlief
fkuntest prudenzjali fejn trattament preferenzjali li jirrigwarda 1-likwidita taht certi
kundizzjonijiet jinghata lil xi bonds ta' pajjizi terzi. Ghaldagstant, il-Kummissjoni
fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, jenhtieg 1i tivvaluta I-htiega u r-rilevanza ghall-
introduzzjoni ta' regim ta' ekwivalenza ghal emittenti ta' pajjizi terzi ta' bonds koperti u
ghal investituri fbonds koperti. Mhux aktar minn tliet (3) snin wara d-data li fiha I-
Istati Membri jridu japplikaw id-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva, il-
Kummissjoni jenhtieg li tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,
flimkien ma' proposta legizlattiva, jekk ikun xieraq, dwar din il-kwistjoni.

IlI-bonds koperti huma kkaratterizzati bhala 1i jkollhom maturita skedata ta' diversi
snin. Huwa ghalhekk mehtieg li jiddahhlu mizuri tranzitorji biex jizguraw li bonds
koperti diga mahruga fi [OP: Jekk joghgbok dahhal id-data stipulata fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta’ din id-Direttiva] ma jkunux affettwati.

Bhala konsegwenza tal-istabbiliment ta' qafas uniformi ghall-bonds koperti, jenhtieg li
d-deskrizzjoni ta' bonds koperti fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE tigi
mmodifikata. Id-Direttiva 2014/59/UE tiddefinixxi bonds koperti billi tirreferi ghall-
Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE u, peress li din id-deskrizzjoni hija
mmodifikata, id-Direttiva 2014/59/UE ghandha tigi mmodifikata wkoll. Barra minn
hekk, sabiex ikun evitat 1-effett ta’ bonds koperti mahruga skont 1-Artikolu 52(4) tad-
Direttiva 2009/65/KE qabel [OP: Jekk joghgbok dahhal id-data stipulata fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta’ din id-Direttiva], dawn il-bonds koperti ghandhom
ikomplu jissemmew jew jigu definiti bhala bonds koperti sal-maturita taghhom.
Ghalhekk, jenhtieg 1i d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE jigu emendati kif xieraq.

Skont id-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta' Settembru 2011 tal-Istati Membri u
l-Kummissjoni dwar id-dokumenti ta' spjegazzjoni'®, I-Istati Membri ntrabtu i,
f’kazijiet iggustifikati, jakkumpanjaw in-notifika tal-mizuri ta' traspozizzjoni taghhom
b’dokument wiehed jew aktar li jispjegaw ir-relazzjoni bejn il-komponenti ta' direttiva
u l-partijiet korrispondenti tal-istrumenti ta' traspozizzjoni nazzjonali. Fir-rigward ta’
din id-Direttiva, il-legizlatur iqis li t-trazmissjoni ta’ dawn id-dokumenti hija
ggustifikata.

Peress li 1-objettivi ta' din id-Direttiva ma jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri, huwa mehtieg li jigi stabbilit qafas komuni ghall-bonds koperti, li jizgura li 1-
karatteristi¢i strutturali ta’ bonds koperti madwar 1-Unjoni jkunu allinjati mal-
karatteristi¢i tar-riskju 1i fughom hu bbazat it-trattament preferenzjali tal-Unjoni, izda
li pjuttost, minhabba I-htiega li jigu Zviluppati aktar is-swieq ta’ bonds koperti madwar
1-Unjoni u 1i jigu appoggjati l-investimenti transfruntiera, jistghu jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista' tadotta mizuri, skont il-principju tas-sussidjarjeta kif
stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fl-istess Artikolu, din id-direttiva ma tmurx lilhinn minn
dak li hu mehtieg biex jintlahqu dawn l-objettivi.

GU C 369, 17.12.2011, p. 14.
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(40) Il-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat skont I-
Artikolu 28(2) tar-Regolament (KE) Nru45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill'* u ta opinjoni nhar...!3,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

o TITOLU I
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U
DEFINIZZJONUJIET

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi r-regoli 1i gejjin dwar il-protezzjoni tal-investituri li
jikkon¢ernaw:

(1) ir-rekwiziti ghall-hrug ta' bonds koperti;

2) il-karatteristici strutturali ta’ bonds koperti;
3) is-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti;
(4) ir-rekwiziti ta' publikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fir-rigward ta’ bonds
koperti.
Artikolu 2

Kamp ta' Applikazzjoni

Id-Direttiva tapplika ghal bonds koperti mahrugin minn istituzzjonijiet ta’ kreditu stabbiliti fl-
Unjoni.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

“Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) "bond kopert" tfisser obbligu ta' dejn mahrug minn istituzzjoni ta’ kreditu u ggarantit
minn aggregazzjoni ta’ kopertura ta' assi li ghalih investituri ta' bonds koperti
ghandhom rikors dirett bhala kredituri ppreferuti;

2) "programm ta' bonds koperti" tfisser I-assi u l-obbligazzjonijiet kif imsemmija fl-
Artikolu 15, kif ukoll l-attivitajiet tal-istituzzjoni ta’ kreditu relatati mal-hrug ta'
bonds koperti taht permess wiehed moghti skont 1-Artikolu 19;

3) "aggregazzjoni ta’ kopertura" tfisser l-assi li jikkostitiwixxu 1-kollateral ghall-bonds
koperti u li huma segregati minn assi ohra mizmuma mill-istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog il-bonds koperti;

4) “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definita fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

14 Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar
il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u 1-korpi
tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1).

5 [GUC(...).]
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)

(6)

(7

®)

)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

“istituzzjoni specjalizzata ta' kreditu ipotekarju" tfisser istituzzjoni ta' kreditu li
tiffinanzja self biss permezz tal-hrug ta' bonds koperti, li ghandha I-permess bil-ligi li
twettaq self ipotekarju u self fis-settur pubbliku biss u li m'ghandhiex il-permess li
tiehu depoziti izda tista' tiehu fondi ohra mill-pubbliku li jistghu jithallsu lura;

"acc¢ellerazzjoni ta' bond kopert" tfisser sitwazzjoni li fiha, l-istituzzjoni ta’ kreditu li
tkun harget il-bond kopert jew ir-rapprezentant tal-istituzzjoni ta’ kreditu jiddikjaraw
li bond kopert ikun immedjatament dovut u pagabbli u li, fir-rigward tieghu, il-
pagamenti lill-investituri fbonds koperti jkollhom jithallsu lura gabel id-data
originali tal-maturita,

"valur tas-suq", tfisser ghall-finijiet ta’ proprjeta immobbli, valur tas-suq kif definit
fil-punt (76) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nr 575/2013;

"valur tas-self ipotekarju" ghall-finijiet ta' proprjeta immobbli, tfisser il-valur tas-self
ipotekarju  kif definit fil-punt (74) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

"proprjeta residenzjali" tfisser proprjeta residenzjali kif definita fil-punt (75) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

"assi primarju" tfisser assi dominanti fl-aggregazzjoni ta’ kopertura li jiddetermina n-
natura tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;

"assi ta' sostituzzjoni" tfisser assi li jikkontribwixxi ghar-rekwiziti ta' kopertura, ghajr
l-assi primarji;

"sovrakollateralizzazzjoni" tfisser il-livell statutorju jew kuntrattwali ta' kollateral li
jagbez ir-rekwizit ta' kopertura kif stipulat fl-Artikolu 15;

"rekwizit ta' finanzjament simetriku" tfisser regoli li jirrikjedu 1i 1-flussi ta' flus bejn
l-obbligazzjonijiet u l-assi dovuti jkunu bbilanc¢jati billi jigi zgurat li 1-pagamenti
mill-mutwatarji jaslu gabel ma jsiru pagamenti lil investituri f'bonds koperti u 1i 1-
ammonti r¢evuti mill-mutwatarji jkollhom mill-inqas l-istess valur ghall-pagamenti li
ghandhom isiru lill-investituri f'bonds koperti;

"hrug nett ta' likwidita" tfisser l-obbligazzjonijiet kollha, inkluzi I-pagamenti
prin¢ipali u tal-imghax u l-pagamenti taht il-kuntratti tad-derivattivi tal-programm ta'
bonds koperti, wara li jkun tnaqqas id-dhul derivat mill-assi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura;

"struttura ta' maturita 1li tista' tigi estiza" tfisser mekkanizmu li jipprevedi I-
possibbilta li tigi estiza l-maturita skedata ta’ bonds koperti ghal certu perjodu ta'
zmien u fil-kaz 1i jsehh skattatur specifiku;

"supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti" tfisser is-supervizjoni tal-programmi ta’
bonds koperti li tizgura l-infurzar tar-rekwiziti applikabbli ghall-hrug ta' bonds
koperti u lI-konformita maghhom;

"amministratur specjali" tfisser il-persuna jew l-entita mahtura sabiex tamministra
programm ta' bonds koperti fil-kaz ta' insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog
bonds koperti taht dak il-programm.
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TITOLU II
KARATTERISTICI STRUTTURALI TA’ BONDS KOPERTI

Kapitolu 1
Rikors doppju u protezzjoni mill-falliment

Artikolu 4
Rikors doppju

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jintitolaw lill-investituri f'bonds
koperti ghall-pretensjonijiet li gejjin:

(a) pretensjoni fuq l-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(b) fkaz ta' insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-
bonds koperti, pretensjoni ta' prijoritd fuq l-imghax prin¢ipali u kull imghax
dovut mill-assi inkluz fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(c) fkazta' insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti u fil-kaz
li I-pretensjoni ta' prijorita, kif imsemmi fil-punt (b), ma tkunx tista' tigi
ssodisfata b'mod shih, pretensjoni fuq il-proprjeta tal-insolvenza ta' dik I-
istituzzjoni ta’ kreditu, li tikklassifika pari passu mal-pretensjonijiet tal-
kredituri ordinarji mhux iggarantiti tal-istituzzjoni ta’ kreditu ddeterminati
skont il-ligijiet nazzjonali 1i jirregolaw il-klassifikazzjoni fi proc¢eduri normali
ta' insolvenza.

2. [l-pretensjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu limitati ghall-
obbligazzjonijiet tal-hlas shih marbutin mal-bonds koperti.

3. Ghall-finijiet tal-punt (c¢) tal-paragrafu 1, fil-kaz ta' insolvenza ta' istituzzjoni
spec¢jalizzata ta' kreditu ipotekarju, l-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli li
jaghtu lill-investuri ta’ bonds tal-kreditu pretensjoni li tikklassifika bhala superjuri
ghall-pretensjoni tal-kredituri ordinarji mhux iggarantiti ta' dik I-istituzzjoni
spe¢jalizzata ta' kreditu ipotekarju ddeterminata skont il-ligijiet nazzjonali li
jirregolaw il-klassifikazzjoni tal-kredituri fi procedura ta' insolvenza normali, izda
izghar minn kull kreditur ippreferut ichor.

Artikolu 5
Protezzjoni mill-falliment ta’ bonds koperti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-obbligazzjonijiet tal-hlas marbutin mal-bonds koperti
ma jkunux soggetti ghal ac¢c¢ellerazzjoni awtomatika f'kaz ta' insolvenza jew rizoluzzjoni tal-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti.
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Kapitolu 2
Aggregazzjoni ta’ kopertura u kopertura

TAQSIMA 1
ASSI ELIGIBBLI

Artikolu 6
Assi eligibbli
1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li
bonds koperti f’kull hin ikunu kollateralizzati b’assi ta’ kwalita gholja msemmija fil-
punti minn (a) sa (g) tal-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew
b’assi ta’ kwalita gholja li jissodisfaw mill-anqas ir-rekwiziti li gejjin:
(a) jew il-valur tas-suq jew inkella l-valur tas-self ipotekarju tal-assi jkun jista' jigi
ddeterminat;

(b) self ipotekarju, tariffa, rahan jew dritt ta' titolu iehor komparabbli fuq l-assi
jkun infurzabbli;

(c) ir-rekwiziti legali kollha ghall-istabbiliment tas-self ipotekarju, it-tariffa, ir-
rahan jew il-garanzija fuq l-assi jkunu gew issodisfati;

(d) is-self ipotekarju, it-tariffa, ir-rahan jew garanzija ohra li tiggarantixxi l-assi
jippermettu lill-istituzzjoni ta’ kreditu 1i tohrog il-bonds koperti tirrealizza 1-
valur tal-assi minghajr dewmien zejjed.

Ghall-finijiet tal-punt (a), 1-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-valutazzjoni
tal-assi.

Ghall-finijiet tal-punt (b), 1-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jizguraw l-iffajljar
u r-registrazzjoni fil-pront ta' self ipotekarju, tariffi, rahan jew garanzija fuq l-assi fl-
aggregazzjoni ta’ kopertura.

Ghall-finjjiet tal-punti (b) u (d), l-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu 1-bonds koperti jivvalutaw l-ezegwibilita tal-assi
gabel jinkludu dawn I-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu 1i 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti jkollhom fis-sehh proc¢eduri
sabiex jimmonitorjaw li l-assi li jintuzaw bhala kollateral ikunu assigurati bizzejjed
kontra r-riskju ta' hsara.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafil u 2, I-Istati Membri ghandhom jirrikjedu lill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu I-bonds koperti jiddokumentaw I-assi li jintuzaw
bhala kollateral u I-politiki taghhom tas-self rigward il-konformita taghhom ma'
dawk il-paragrafi.

Artikolu 7
Assi li jinsabu barra mill-Unjoni

1. Soggetti ghad-dispozizzjoni fil-paragrafu 2, 1-Istati Membri jistghu jippermettu lill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu 1i johorgu bonds koperti 1i jinkludu assi li jinsabu barra
mill-Unjoni fl-aggregazzjoni ta’ kopertura.
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2. Meta I-Istati Membri jippermettu Il-inkluzjoni msemmija fil-paragrafu 1, huma
ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jivverifikaw jekk Il-assi li
jinsabu barra mill-Unjoni jissodisfawx ir-rekwiziti kollha stipulati fl-Artikolu 6 u li -
realizzazzjoni ta' dawn l-assi tkun guridikament ezegwibbli b'mod simili ghall-assi li
jinsabu fl-Unjoni.

Artikolu 8
Strutturi ta' bonds koperti migbura intragrupp

L-Istati Membri jistghu jistabbilixxi regoli rigward l-uzu, permezz ta' tranzazzjoni intragrupp,
ta’ bonds koperti mahrugin minn istituzzjoni ta’ kreditu li tappartjeni ghal grupp ("bonds
koperti mahrugin internament") bhala kollateral ghall-hrug estern ta' bonds koperti minn
istituzzjoni ta’ kreditu ohra li “tappartjeni ghall-istess grupp ("bonds koperti mahrugin
esternament"). L-Istati Membri ghandhom jizguraw protezzjoni tal-investituri billi fdawk ir-
regoli jinkludu mill-inqas ir-rekwiziti li gejjin:
(a) il-bonds koperti mahrugin internament, li jintuzaw bhala kollateral ghall-bonds
koperti mahrugin esternament, jigu rregistrati fuq il-karta bilan¢jali tal-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti mahrugin esternament;

(b) l-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bond kopert mahrug esternament ghandha
pretensjoni fuq l-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti mahrugin
internament, li tigi ggarantita mill-bonds koperti mahrugin internament;

(c) il-bonds koperti mahrugin esternament jinbieghu lil investituri fbonds koperti
barra mill-grupp;

(d) kemm il-bonds koperti mahrugin internament kif ukoll dawk mahrugin
esternament jikkwalifikaw ghall-iskala 1 tal-kwalita kreditizja, kif imsemmi
fil-Parti Tlieta, it-Titolu II, il-Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
jigu kollateralizzati minn self ipotekarju residenzjali jew kummer¢jali.

Artikolu 9
Finanzjament kongunt

1. Soggett ghad-dispozizzjonijiet tal-paragrafu 2, I-Istati Membri ghandhom
jippermettu l-uzu ta' self kollateralizzat minn self ipotekarju residenzjali jew
kummer¢jali, tariffi, rahan jew drittijiet ta' titoli ohra komparabbli li jinghataw minn
istituzzjoni ta' kreditu bhala assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura ghall-hrug ta' bonds
koperti minn istituzzjoni ta' kreditu ohra.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jistabbilixxu
regoli li jirregolaw it-trasferiment ta' self u self ipotekarju, tariffi, rahan jew drittijiet
ta' titoli ohra komparabbli mill-istituzzjoni ta' kreditu li tkun hargithom lill-
istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti. Dawn ir-regoli ghandhom jizguraw
li r-rekwiziti kollha stipulati fl-Artikoli 6 u 12 jigu ssodisfati.

Artikolu 10
Kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jipprevedu livell
suffi¢jenti ta' omogeneita tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura sabiex huma jkollhom natura
simili f'termini ta' karatteristici strutturali, tal-hajja tal-assi jew tal-profil tar-riskju.
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Artikolu 11
Kuntratti tad-derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw protezzjoni tal-investituri billi jippermettu I-
inkluzjoni ta' kuntratti tad-derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura biss meta jigu
ssodisfati mill-inqas ir-rekwiziti li gejjin:

(a) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu inkluzi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura
esklussivament ghal finijiet ta' hedging kontra r-riskju;

(b) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu ddokumentati bizzejjed;

(c) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu ssegregati skont I-Artikolu 12;

(d) il-kuntratti tad-derivattivi ma jkunux jistghu jitwaqqfu f'kaz ta' insolvenza jew
rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(e) il-kuntratti tad-derivattivi jikkonformaw mar-regoli stabbiliti skont il-
paragrafu 2.

2. Sabiex tigi zgurata konformita mar-rekwiziti elenkati fil-paragrafu 1, 1-Istati Membri
ghandhom jistabbilixxu regoli ghal kuntratti tad-derivattivi tal-aggregazzjoni tal-
koperturi 1i mill-ingas jinkludu:

(a) il-kriterji ta' eligibbilta ghall-kontropartijiet tal-hedging;

(b) il-limiti fuq l-ammonti ta' kuntratti tad-derivattivi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura;

(c) id-dokumentazzjoni mehtiega li ghandha tinghata fir-rigward tal-kuntratti tad-
derivattivi.

Artikolu 12
Segregazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jehtiegu li s-
segregazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura tikkonforma mill-inqas mar-
rekwiziti li gejjin:

(a) l-assi kollha fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jkunu identifikabbli mill-istituzzjoni
ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(b) l-assi kollha fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jkunu soggetti ghal separazzjoni
legalment vinkolanti u guridikament ezegwibbli mill-istituzzjoni ta' kreditu li
tohrog il-bonds koperti;

(c) l-assi kollha fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jkunu protetti minn kull pretensjoni
ta' parti terza u ma jiffurmawx parti mill-properjeta ta' insolvenza tal-
istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds ta' kopertura.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandhom jinkludu
kull kollateral ircevut f'rabta mal-pozizzjonijiet tal-kuntratti tad-derivattivi.

2. Is-segregazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura msemmija fil-paragrafu 1
ghandhom japplikaw ukoll fil-kaz ta' insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta'
kreditu li tohrog il-bonds koperti.
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Artikolu 13
Monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura
L-Istati Membri jistghu jirrikjedu 1i l-istituzzjonijiet ta' kreditu 1i johorgu l-bonds
koperti jahtru monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura sabiex jitwettaq monitoragg

kontinwu tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fir-rigward tar-rekwiziti stipulati fl-Artikoli
minn 6 sa 12 u I-Artikoli minn 14 sa 17.

Meta I-Istati Membri juzaw l-ghazla prevista fil-paragrafu 1, huma ghandhom
jistabbilixxu regoli mill-inqas dwar l-aspetti li gejjin:

(a) il-hatra u t-tkec¢ija tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;
(b)  kull kriterju ta' eligibbilta ghall-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(c) ir-rwol u d-dmirijiet tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, inkluz fil-kaz
ta' insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds
koperti;

(d) l-obbligu li jsir rapport lill-awtorita kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2);

(e) id-dritt ta' access ghal informazzjoni mehtiega ghat-twettiq tad-dmirijiet tal-
monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura.

[l-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandu jkun separat u indipendenti mill-

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti u mill-awditur ta' dik l-istituzzjoni ta'

kreditu.

Meta I-Istati Membri juzaw l-ghazla prevista fil-paragrafu 1, huma ghandhom
jinnotifikaw lill-EBA.

Artikolu 14
Informazzjoni dwar l-investitur

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds
koperti tipprovdi informazzjoni dwar il-programmi ta’ bonds koperti li tkun bizzejjed
dettaljata sabiex tippermetti lill-investituri jivvalutaw il-profil u r-riskji ta' dak il-
programm u jwettqu d-diligenza dovuta taghhom.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni
tinghata lill-investituri mill-inqas fuq bazi trimestrali u tinkludi l-informazzjoni
minima dwar il-portafoll 1i gejja:

(a) 1il-valur tal-aggregazzjoni ta’ kopertura u 1-bonds koperti pendenti;

(b) 1id-distribuzzjoni geografika u t-tip ta' assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura, id-
dags tas-self taghhom u I-metodu ta' evalwazzjoni;

(c) 1id-dettalji dwar ir-riskji relatati mar-rati tal-imghax, il-munita, il-kreditu, is-suq
u I-likwidita;

(d) l-istruttura tal-maturita tal-assi fil-aggregazzjoni ta’ kopertura u ta’ bonds
koperti;

(e) 1il-livelli ta' sovrakollateralizzazzjoni ta' kopertura, kuntrattwali u volontarja
mehtiega;

(f) il-percentwal ta' self li jkun ilu li skada aktar minn disghin jum.
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tinghata lill-investituri fuq bazi
aggregata. L-Istati Membri jistghu jirrikjedu li I-informazzjoni tinghata fuq bazi ta' self b'self.
3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu lill-
istituzzjonijiet ta' kreditu li johorgu 1-bonds koperti jippubblikaw l-informazzjoni li
tkun disponibbli ghall-investituri fuq is-sit web taghhom, skont il-paragrafi 1 u 2.
TAQSIMA 11
REKWIZITI TA’ KOPERTURA U TA’ LIKWIDITA

Artikolu 15
Rekwiziti ghal kopertura

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li 1-
programmi ta’ bonds koperti jikkonformaw il-hin kollu mill-inqas mar-rekwiziti ta'
kopertura li gejjin:

(a) l-obbligazzjonijiet kollha ta’ bonds koperti, inkluzi 1-obbligazzjonijiet ghall-
pagament tal-imghax prin¢ipali u kull imghax dovut ta’ bonds koperti pendenti
u l-kostijiet relatati mal-manutenzjoni u mal-amministrazzjoni ta' programm ta'
bonds koperti, ikunu koperti mill-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(b) il-kalkolu tal-livell ta' kopertura mehtieg jizgura li l-ammont nominali totali tal-
assi kollha fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jkollhom mill-inqas l-istess valur
bhall-ammont nominali totali ta’ bonds koperti pendenti ("prin¢ipju nominali");

(c) l-assi li gejjin fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jikkontribwixxu ghar-rekwizit ta'
kopertura:

(1)  assi primarji;

(i) assi ta' sostituzzjoni,

(ii1) assi likwidi mizmuma skont 1-Artikolu 16;

(iv) kuntratti tad-derivattivi mizmuma skont I-Artikolu 11;
(v) sovrakollateralizzazzjoni statutorja;

(d) fkaz li inadempjenza titqies li tkun sehhet skont 1-Artikolu 178 tar-Regolament
(UE) Nru575/2013, il-pretensjonijiet =~ mhux  kollateralizzati  ma
jikkontribwixxux ghall-aggregazzjoni ta’ kopertura.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, I-Istati Membri jistghu jippermettu prin€ipji
ohra ta' kalkolu sakemm dawn ma jirrizultawx f'livell ta' kopertura aktar baxx minn dak
ikkalkolat taht il-prin¢ipju nominali.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kalkolu ta’ kopertura u l-kalkolu tal-
obbligazzjonijiet ikunu bbazati fuq l-istess metodologija.

Artikolu 16
Rekwiziti ghal rizervi ta' likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura
1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu 1i 1-
aggregazzjoni ta’ kopertura tinkludi dejjem rizervi ta' likwidita maghmula mill-assi
likwidi disponibbli sabiex jigi kopert il-hrug nett tal-likwidita tal-programm ta' bonds
koperti.
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2. Ir-rizervi ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandhom ikopru I-hrug nett
tal-likwidita ghal 180 jum kalendarju.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rizervi ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’
kopertura msemmija fil-paragrafu 1 jkunu jikkonsistu mit-tipi ta' assi li gejjin:

(a) assi li jikkwalifikaw bhala assi ta' livell 1, livell 2A u livell 2B skont 1-
Artikoli 10, 11 u 12 tar-Regolament ta' Delega (UE) 2015/61, ivvalutati skont
1-Artikolu 9 ta' dan ir-Regolament ta' Delega u segregati skont 1-Artikolu 13 ta'
din id-Direttiva;

(b) skoperturi ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu 1i jikkwalifikaw ghall-iskala 1 tal-
kwalita  kreditizja, skont I-Artikolu 129(1)(c) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
pretensjonijiet mhux kollateralizzati minn skoperturi inadempjenti skont 1-Artikolu 178 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ma jistghux jikkontribwixxu ghar-rizervi ta' likwiditia tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura.

4. Fejn l-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tkun soggetta ghal rekwiziti ta'
likwidita stabbiliti f*atti ohra tad-dritt tal-Unjoni, I-Istati Membri jistghu jiddec¢iedu li
r-regoli nazzjonali 1i jittrasponu l-paragrafi 1, 2 u 3 ma japplikawx matul il-perjodu
previst f'dawk l-atti tad-dritt tal-Unjoni.

5. L-Istati Membri jistghu jippermettu li 1-kalkolu tal-kapital ghal strutturi ta' maturita li
jistghu jigu estizi jkun ibbazat fuq id-data tal-maturita finali tal-bond kopert.

6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1 ma
japplikawx ghal bonds koperti li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta' finanzjament
simetriku.

Artikolu 17
Kundizzjonijiet ghal strutturi ta' maturita li jistghu jigu estizi
1. L-Istati Membri jistghu jippermettu 1-hrug ta' bonds koperti bi strutturi ta' maturita li
jistghu jigu estizi meta l-protezzjoni tal-investituri tkun zgurata mill-inqas b'dan li
gej:
(a) l-iskattaturi tal-estensjoni tal-maturita jkunu specifikati fil-kuntratt jew fl-
istatut;

(b) l-estensjoni tal-maturita ma tigix skattata fid-diskrezzjoni tal-istituzzjoni ta'
kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(c) l-informazzjoni li tinghata lill-investitur dwar I-istruttura tal-maturita tkun
bizzejjed sabiex huma jkunu jistghu jiddeterminaw ir-riskju tal-bond kopert, u
tinkludi deskrizzjoni dettaljata ta':

(1)  l-iskattatur tal-estensjonijiet tal-maturita;

(i1) 1il-konsegwenzi ghall-estensjonijiet tal-maturita fil-kaz ta' insolvenza jew
rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti;
(i11) ir-rwol tal-awtorita kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2) u tal-

amministratur specjali fir-rigward tal-estensjoni tal-maturita, fejn ikun
rilevanti;
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(d) id-data finali tal-maturita tal-bond kopert tkun tista' tigi ddeterminata f'kull
mument;

(e) l-estensjoni tal-maturita ma taffettwax il-klassifikazzjoni tal-investituri f'bonds
koperti;

(f) l-estensjoni tal-maturita ma tibdilx il-karatteristi¢i strutturali ta’ bonds koperti
li jirrigwardaw ir-rikors doppju, kif imsemmi fl-Artikolu 4, u l-protezzjoni
mill-falliment, kif imsemmi fl-Artikolu 5.

L-Istati Membri li jippermettu 1-hrug ta' bonds koperti bi strutturi ta' maturita li
jistghu jigu estizi ghandhom jinnotifikaw lill-EBA dwar id-decizjoni taghhom.

TITOLU 111
SUPERVIZJONI PUBBLIKA TA' BONDS KOPERTI

Artikolu 18
Supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jipprevedu li 1-
hrug ta’ bonds koperti jkun suggett ghal supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

Ghall-finijiet tas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti msemmija fil-paragrafu 1, 1-
Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew aktar. Huma
ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-EBA dwar dawn l-awtoritajiet mahtura
u ghandhom jindikaw kull divizjoni tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-
paragrafu 2 jimmonitorjaw il-hrug ta’ bonds koperti sabiex jivvalutaw il-konformita
mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ta' kreditu li johorgu I-bonds
koperti jirregistraw it-tranzazzjonijiet kollha taghhom relatati mal-programm ta'
bonds koperti u jkollhom fis-sehh sistemi u processi ta' dokumentazzjoni adegwati u
xierqa.

L-Istati Membri ghandhom ikomplu jizguraw li jkun hemm fis-sehh mizuri xierqga
sabiex jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-paragrafu 2 jiksbu I-
informazzjoni mehtiega sabiex jivvalutaw il-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fid-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva, jinvestigaw ksur possibbli
ta' dawn ir-rekwiziti, u jimponu penali amministrattivi u mizuri ta' rimedju skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 23.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-
paragrafu 2 ikollhom il-kompetenza, ir-rizorsi, il-kapacita operattiva, is-setghat u 1-
indipendenza mehtiega sabiex iwettqu I-funzjonijiet relatati mas-supervizjoni
pubblika ta’ bonds koperti.

Artikolu 19
Permess ghal programmi ta’ bonds koperti
L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu
permess biex jinkiseb programm ta' bonds koperti qabel jinhargu 1-bonds koperti taht

dan il-programm. L-Istati Membri ghandhom jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti
mahtura skont I-Artikolu 18(2) is-setgha li jaghtu dawn il-permessi.
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L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-rekwiziti ghall-permess imsemmi fil-
paragrafu 1, inkluzi mill-inqas dawn li gejjin:

(a) programm adegwat ta' operazzjonijiet li jistabbilixxi I-hrug ta’ bonds koperti;

(b) politiki, processi u metodologiji adegwati mmirati lejn il-protezzjoni tal-
investituri ghall-approvazzjoni, l-emendar, it-tigdid u r-rifinanzjament ta' self
inkluz fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(c) manigment u persunal iddedikati ghall-programm ta' bonds koperti li jkollhom
kwalifiki u gharfien adegwat dwar il-hrug ta’ bonds koperti u I-
amministrazzjoni tal-programm ta' bonds koperti;

(d) stabbiliment amministrattiv tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li jissodisfa r-
rekwiziti applikabbli stabbiliti fid-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din
id-Direttiva.

Artikolu 20
Supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti f'kaz ta' insolvenza jew rizoluzzjoni

L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) ghandhom jikkooperaw
mal-awtorita ta' rizoluzzjoni f'kaz ta' rizoluzzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu li tohrog
il-bonds koperti, sabiex jizguraw li d-drittijiet u l-interessi tal-investituri f'bonds
koperti jigu pprezervati, inkluz, mill-inqas, billi jivverifikaw il-gestjoni kontinwa tal-
programm ta' bonds koperti matul il-perjodu tal-process ta' rizoluzzjoni.

L-Istati Membri jistghu jipprevedu l-hatra ta' amministratur spec¢jali fkaz ta'
insolvenza ta' istituzzjoni ta' kreditu 1i tohrog il-bonds koperti, sabiex jizguraw li d-
drittijiet u l-interessi tal-investituri fbonds koperti jigu pprezervati, inkluz, mill-
inqas, billi jivverifikaw il-gestjoni kontinwa tal-programm ta' bonds koperti matul il-
perjodu tal-process ta' insolvenza.

Meta I-Istati Membri juzaw din I-ghazla, huma ghandhom jirrikjedu li I-awtoritjiet kompetenti
mahtura skont 1-Artikolu 18(2) jigu kkonsultati rigward il-hatra u t-tke¢¢ija tal-amministratur

spe¢jali.
3.

Fejn I-Istati Membri jipprevedu I-hatra ta' amministratur specjali skont il-paragrafu 2,
huma ghandhom jadottaw regoli li jistabbilixxu l-kompiti u r-responsabbiltajiet ta'
dan l-amministratur spe¢jali, mill-inqas fir-rigward ta'":

(a) it-tnehhija tal-obbligazzjonijiet marbutin mal-bonds koperti;

(b) 1l-gestjoni u r-realizzazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura, inkluz it-
trasferiment taghhom flimkien ma' obbligazzjonijiet ta’ bonds koperti ghal
istituzzjoni ta' kreditu ohra li tohrog il-bonds koperti;

(c) it-twettiq ta' tranzazzjonijiet legali mehtiega ghall-amministrazzjoni xierqa tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura, ghall-monitoragg kontinwu ta’ kopertura tal-
obbligazzjonijiet marbutin mal-bonds koperti, biex jinghata bidu ghall-
procedimenti sabiex jigu rkuprati l-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura u biex
dawk l-assi li jifdal wara li jigu ssodisfati 1-obbligazzjonijiet kollha ta’ bonds
koperti jigu ttrasferiti ghall-proprjeta tal-insolvenza tal-istituzzjoni ta' kreditu li
harget il-bonds koperti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-koordinazzjoni u l-iskambju ta' informazzjoni
ghall-finijiet tal-process ta' insolvenza jew rizoluzzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
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mahtura skont l-Artikolu 18(2), l-amministratur specjali, fejn tali amministratur ikun
gie mahtur, u l-awtorita ta' rizoluzzjoni.

Artikolu 21
Rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu lill-
istituzzjonijiet ta' kreditu li johorgu l-bonds koperti jirrapportaw l-informazzjoni
stipulata fil-paragrafu 2 dwar il-programmi ta’ bonds koperti lill-awtoritajiet
kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2). Ir-rappurtar ghandu jkun fuq bazi
regolari u meta jintalab. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-
frekwenza tar-rapportar fuq bazi regolari.

L-obbligi tar-rapportar stabbiliti skont il-paragrafu 1 ghandhom jirrikjedu li I-
informazzjoni tinghata mill-inqas dwar ir-rekwiziti li gejjin tal-programm ta' bonds
koperti:

(a) rikors doppju skont I-Artikolu 4;

(b) protezzjoni mill-falliment tal-bond kopert skont 1-Artikolu 5;

(c) [l-eligibbilta tar-rekwiziti tal-assi u tal-aggregazzjoni ta’ kopertura skont I-
Artikoli minn 6 sa 11;

(d) is-segregazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura skont 1-Artikolu 12;

b

(e) il-funzjonament tal-monitor tal-aggregazzjoni ta
Artikolu 13;

(f) ir-rekwiziti tal-informazzjoni dwar l-investituri skont 1-Artikolu 14;

kopertura skont 1-

(g) ir-rekwiziti ta' kopertura skont 1-Artikolu 15;
(h) ir-rizervi ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura skont 1-Artikolu 16;

(1) il-kundizzjonijiet ghal strutturi ta' maturita li jistghu jigu estizi skont I-
Artikolu 17.

L-Istati Membri ghandhom jipprevedu regoli dwar ir-rapportar dwar ir-rekwiziti
stipulati fil-paragrafu 2 mill-istituzzjonijiet ta' kreditu li johorgu 1-bonds koperti lill-
awtorita kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) fkaz ta' insolvenza jew ta’
rizoluzzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti.

Artikolu 22

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti ghall-finijiet tas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti
1.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jaghtu lill-
awtoritajiet kompetenti nominati skont 1-Artikolu 18(2) is-setghat kollha ta’
supervizjoni, ta’ investigazzjoni u ta’ sanzjonar li huma mehtiega biex jitwettaq il-
kompitu tas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

Is-setghat imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu dawn li gejjin:
(a) is-setgha li jinghataw jew jigu mc¢ahhda l-permessi skont 1-Artikolu 19;

(b) is-setgha li l-programm ta' bonds koperti jigi riezaminat b'mod regolari sabiex
tigi vvalutata I-konformita ma' din id-Direttiva;

(c) 1is-setgha li jitwettqu verifiki fuq il-post u mhux fuq il-post;
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(d)

(e)

is-setgha 1i jigu imposti sanzjonijiet jew penali amministrattivi u mizuri ta'
rimedju skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu 1-Artikolu 23;

is-setgha li jigu adotatti u implimentati linji gwida supervizorji relatati mal-
hrug ta’ bonds koperti.

Artikolu 23
Penali amministrattivi u mizuri ta’ rimedju

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jistabbilixxu penali amministrattivi
u mizuri ta’ rimedju xierqa li mill-inqas japplikaw fis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

G

(k)

M

(m)

istituzzjoni ta' kreditu tkun kisbet permess li tohrog bonds koperti permezz ta'
dikjarazzjonijiet foloz jew mezzi irregolari ohra;

istituzzjoni ta' kreditu ma tkunx ghadha tissodisfa I-kundizzjonijiet li tahthom
inghata l-permess;

istituzzjoni ta' kreditu tohrog bonds koperti minghajr ma tikseb il-permess
skont id-dispozizzjonijiet li jittrasponu I-Artikolu 19;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-
rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet li jittrasponu 1-Artikolu 4;

istituzzjoni ta' kreditu 1i tohrog il-bonds koperti tohrog bonds koperti li ma
jikkonformawx mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet 1i jittrasponu I-
Artikolu 5;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tohrog bonds koperti mhux
kollateralizzati skont id-dispozizzjonijiet li jittrasponu 1-Artikolu 6;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tohrog bonds koperti
kollateralizzati minn assi 1li jinsabu barra mill-Unjoni fi ksur tar-rekwiziti
stabbiliti fid-dispozizzjonijiet li jittrasponu 1-Artikolu 7;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tohrog bonds koperti
kollateralizzati minn assi li jinsabu barra mill-Unjoni bi ksur tar-rekwiziti
stabbiliti fid-dispozizzjonijiet li jittrasponu I-Artikolu 8;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa I-
kundizzjonijiet ghal finanzjament kongunt stabbiliti fid-dispozizzjonijiet li
jittrasponu I-Artikolu 9;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-
rekwiziti tal-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura stabbiliti fid-
dispozizzjonijiet li jittrasponu l-Artikolu 10;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tinkludi kuntratti tad-derivattivi
fl-aggregazzjoni ta’ kopertura ghal skopijiet differenti minn dawk ta' hedging
jew tonqos milli tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet li
jittrasponu I-Artikolu 11;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-
rekwiziti tas-segregazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura skont id-
dispozizzjonijiet li jittrasponu I-Artikolu 12;

istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tirrapporta

informazzjoni jew tipprovdi informazzjoni mhux kompluta jew mhux preciza
bi ksur tad-dispozizzjonijiet li jittrasponu 1-Artikolu 14;

34

MT



MT

(n) istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti b'mod ripetut jew persistenti
tonqos milli zzomm rizervi ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura bi ksur
tad-dispozizzjonijiet li jittrasponu I-Artikolu 16;

(o) istituzzjoni ta' kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa I-
kundizzjonijiet ghal strutturi ta' maturita li jistghu jigu estizi 1i huma stabbiliti
fid-dispozizzjonijiet li jittrasponu 1-Artikolu 17;

(p) istituzzjoni ta' kreditu li tohrog bonds koperti tonqos milli tirrapporta
informazzjoni jew tipprovdi informazzjoni mhux kompluta jew mhux preciza
dwar l-obbligazzjonijiet bi ksur tad-dispozizzjonijiet li jittrasponu I-punti minn
(a) sa (i) tal-Artikolu 21(2).

[l-penali jew il-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu effettivi,
proporzjonati u disswazivi u, tal-inqas, ghandhom jinkludu dawn li gejjin:

(a) irtirar ta' permess biex jinhargu bonds koperti;

(b) dikjarazzjoni pubblika, li tindika l-identita tal-persuna fizika jew guridika u n-
natura tal-ksur skont 1-Artikolu 24;

(c) ordni i titlob lill-persuna fizika jew guridika biex tieqaf minn din l-imgiba u
ma tirrepetihiex;

(d) penali pekunarji ammistrattivi.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li l-penali amministrattivi u l-mizuri ta’

rimedju jigu implimentati b’mod effettiv.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jiddeterminaw it-tip ta' penali
amministrattivi jew mizuri ta' rimedju ohra u l-ammont ta' dawn il-penali pekunarji
amminstrattivi, l-awtoritajiet kompetenti jqisu ¢-¢irkostanzi kollha 1i gejjin, fejn ikun
rilevanti:

(a) il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur;

(c) 1is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur,
inkluz b'referenza ghall-fatturat totali ta' persuna guridika jew l-introjtu
annwali ta' persuna fizika;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba I-ksur mill-persuna
fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, sa fejn ikunu jistghu jigu
ddeterminati;

(e) it-telf ikkawzat lil partijiet terzi mill-ksur, sa fejn dan it-telf ikun jista' jigi
ddeterminat;

(f) 1il-livell ta’ kooperazzjoni mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur mal-awtorita kompetenti;

(g) 1il-ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;
(h) kull konsegwenza sistemika reali jew potenzjali tal-ksur.

Meta d-dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 japplikaw ghall-persuni guridici,
|-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li l1-awtoritajiet kompetenti mahtura skont
1-Artikolu 18(2) japplikaw il-penali amministrattivi u l-mizuri ta' rimedju stipulati fil-
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paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu ghal membri tal-korp manigerjali, u ghal individwi
ohrajn li huma responsabbli ghall-ksur skont il-ligi nazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-
Artikolu 18(2), qabel ma jiehdu decizjoni li timponi penali amministrattivi jew
mizuri ta' rimedju kif stipulat fil-paragrafu 2, jaghtu lill-persuna fizika jew guridika
kkoncernata l-opportunita li ssemma' lehinha.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull decizjoni li timponi sanzjonijiet
amministrattivi jew mizuri ta’ rimedju kif stipulat fil-paragrafu 2 tkun motivata kif
xieraq u tkun soggetta ghad-dritt ta’ appell.

Artikolu 24
Pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi u I-mizuri ta’ rimedju

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-
Direttiva jinkludu regoli li jirrikjedu li s-sanzjonijiet amministrattivi u l-mizuri ta'
rimedju jigu ppubblikati minghajr dewmien zejjed fuq is-sit web uffi¢jali tal-
awtoritajiet kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2).

Ir-regoli adottati skont il-paragrafu 1 ghandhom mill-inqas jirrikjedu 1-
pubblikazzjoni ta' kull dec¢izjoni li minnha ma jista' jsir 1-ebda appell u li tigi imposta
ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din il-pubblikazzjoni tinkludi informazzjoni
dwar it-tip u -natura tal-ksur u l-identita tal-persuna fizika jew guridika li fugha tigi
imposta l-penali. Huma ghandhom ikomplu jizguraw li din l-informazzjoni tigi
ppubblikata minghajr dewmien zejjed wara li din il-persuna tigi infurmata dwar
dawn il-penali u tkun soggetta ghall-paragrafu 4.

Meta I-Istati Membri jippermettu l-pubblikazzjoni ta’ penali li dwarhom ikun hemm
appell, l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) ghandhom, minghajr
dewmien zejjed, jippubblikaw ukoll fuq is-sit web uffi¢jali taghhom, informazzjoni
dwar l-istatus tal-appell u l-ezitu tieghu.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-

Artikolu 18(2) jippubblikaw il-penali fuq bazi anonima u b'mod li jikkonforma mal-

ligi nazzjonali, f’kull wahda mi¢-¢irkostanzi 11 gejjin:

(a) meta l-penali tkun giet imposta fuq persuna fizika u I-pubblikazzjoni tad-data
personali tinstab li tkun sproporzjonata;

(b) meta l-pubblikazzjoni tipperikola I-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew
investigazzjoni kriminali 11 tkun ghadha ghaddejja;

(c) meta l-pubblikazzjoni tikkawza, sa fejn dan ikun jista' jigi ddeterminat, dannu

Fil-kaz ta’ decizjoni ta’ pubblikazzjoni ta’ sanzjoni jew ta’ mizura fuq bazi anonima,

l-Istati Membri jistghu jippermettu li l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi

posposta.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull decizjoni finali mill-qorti li thassar
decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva jew mizura ta' rimedju tigi ppubblikata
wkoll.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i kull pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafi
minn 2 sa 6 tibqa’ fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtoritda kompetenti mahtura skont I-
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10.

Artikolu 18(2) ghal tal-anqas hames snin wara li tigi ppubblikata. Data personali li
tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali ghall-perjodu
li huwa mehtieg u f’konformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data
personali.

L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2) ghandhom jinfurmaw lill-
EBA dwar kull sanzjoni amministrattiva u mizura ta' rimedju imposta, inkluz, fejn
ikun xieraq, kull appell b’rabta maghha u I-ezitu ta’ dan. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu informazzjoni u d-dettalji tas-sentenza
finali b’rabta ma’ kull sanzjoni kriminali imposta 1i huma ghandhom jipprezentaw
ukoll lill-EBA.

L-EBA ghandha zzomm bazi ta' data ¢entrali tas-sanzjonijiet amministrattivi u tal-
mizuri ta' rimedju li gew ikkomunikati lilha. I1-bazi ta' dejta ghandha tkun ac¢¢essibbli
biss lill-awtoritajiet kompetenti u ghandha tigi aggornata fuq il-bazi tal-
informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti skont il-paragrafu 9.

Artikolu 25
Obbligi ta' kooperazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-
Artikolu 18(2) jikkooperaw mill-qrib mal-awtorita kompetenti li twettaq is-
supervizjoni generali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu skont id-dritt tal-Unjoni rilevanti
applikabbli ghal dawn l-istituzzjonijiet.

L-Istati Membri ghandhom ikomplu jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura
skont 1-Artikolu 18(2) jikkooperaw mill-qrib ma' xulxin. Dik il-kooperazzjoni
ghandha tinkludi 1i dawn l-awtoritajiet jaghtu lil xulxin kull informazzjoni li tkun
rilevanti ghall-ezercitar tal-kompiti ta' supervizjoni tal-awtoritajiet 1-ohra skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva.

Ghall-finijiet tat-tieni sentenza tal-paragrafu 2, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li
l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2) jwettqu dan li gej:

(a) jikkomunikaw l-informazzjoni rilevanti kollha wara talba minn tali awtorita
kompetenti ohra;

(b) fuq inizjattiva taghhom stess jikkomunikaw kull informazzjoni essenzjali lil
awtoritajiet kompetenti ohra fi Stati Membri ohra.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll 1i 1-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-
paragrafu 1 jikkooperaw mal-EBA ghall-finijiet ta' din id-Direttiva.

Ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu, 1-informazzjoni ghandha titqies bhala essenzjali jekk
tkun tista' tinfluwenza b'mod materjali 1-valutazzjoni tal-hrug ta’ bonds koperti fi Stat
Membru iehor.

Artikolu 26

Rekwiziti ta' zvelar
L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni li gejja tigi ppubblikata mill-
awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) fuq is-sit web uffi¢jali
taghhom:
(a) it-testi tal-ligijiet nazzjonali, ir-regolamenti, ir-regoli amministrattivi u I-gwida
generali taghhom adottati fir-rigward tal-hrug ta’ bonds koperti;
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(b) il-lista ta' istituzzjonijiet ta' kreditu li ghandhom il-permess johorgu bonds

koperti;
(c) il-lista ta' bonds koperti 1i ghandhom il-permess juzaw it-tikketta Bonds
Koperti Ewrope;.
2. L-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1 ghandha tkun suffi¢jenti biex ikun

jista’ jsir paragun sodisfacenti rigward l-approc¢i adottati mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri differenti. Din l-informazzjoni ghandha tigi aggornata
biex tikkunsidra kull bidla.

3. Ghall-finjjiet tal-punti (b) u (c) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti mahtura
skont I-Artikolu 18(2) ghandhom, fuq bazi annwali, jinnotifikaw lill-EBA dwar il-
listi ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u bonds koperti.

TITOLU IV
TIKKETTAR

Artikolu 27
Tikkettar

L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-istituzzjonjiet finanzjarji juzaw it-tikketta Bonds
Koperti Ewropej fir-rigward ta’ bonds koperti li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fid-
dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva.

TITOLU V
EMENDI GHAL DIRETTIVI OHRA

Artikolu 28
Emenda ghad-Direttiva 2009/65/KE

L-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE huwa emendat kif gej:
(1) l-ewwel sottoparagrafu jinbidel b'dan 1i gej:

L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu ta” 5 % stabbilit fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1
ghal massimu ta’ 25 % ghal bonds inhargu qabel [OP: dahhal id-data stipulata fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta' din id-Direttiva + jum wiehed (1)] u ssodisfaw ir-rekwiziti
stipulati f'dan il-paragrafu, fil-verzjoni applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, jew meta I-
bonds jaqghu taht id-definizzjoni ta' bonds koperti skont il-punt (1) tal-Artikolu 3 tad-
Direttiva (UE) 20XX/XX tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

* [OP: Dahhal ir-referenza ghad-Direttiva (UE) .../... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill ta' ... dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li
temenda d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2014/59/UE (GU C [...], [...]I, p- [.--D].";

(2) it-tielet subparagrafu qged jihassar.

Artikolu 29
Emenda ghad-Direttiva 2014/59/UE

Fl-Artikolu 2(1) tad-Decizjoni 2014/59/UE, il-punt 96 ged jinbidel b’dan li gej:
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"(96) “bond kopert” tfisser strument kif imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, fil-verzjoni applikabbli fid-data tal-hrug
taghha, u mahruga qabel [OP: dahhal id-data stipulata fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 32(1)
ta’ din id-Direttiva + jum wiehed (1)] jew bond kopert kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 3
tad-Direttiva (UE) 20XX/XX tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**;

* Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009
dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p. 32).

ok [OP: Dahhal ir-referenza ghad-Direttiva (UE) .../... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill ta' ... dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li
temenda d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2014/59/UE (GU C [...], [...], p- [..-D].".

TITOLU VI
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 30
Mizuri ta’ tranzizzjoni
L-Istati Membri ghandhom jizguraw li bonds koperti mahruga qabel XX [OP: dahhal id-data
stipulata fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta' din id-Direttiva + jum wiehed (1)"] u li
jikkonformaw mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE, fil-verzjoni
applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, ma jkunux soggetti ghar-rekwiziti stipulati fl-Artikoli
minn 5 sa 12 u I-Artikoli 15, 16, 17 u 19 ta' din id-Direttiva, izda jistghu jkomplu jissemmew
bhala bonds koperti skont din id-Direttiva sal-maturita taghhom.

Artikolu 31
Riezami u rapporti

1. Sa XX [OP: dahhal id-data stipulata fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta' din
id-Direttiva + tliet (3) snin], il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA,
ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar jekk regim
ta' ekwivalenza jistax jigi introdott ghal istituzzjonijiet ta' kreditu ta' pajjizi terzi li
johorgu l-bonds koperti u ghal investituri f’bonds koperti, filwaqt li jitgiesu I-
izviluppi internazzjonali fil-qasam ta’ bonds koperti, b'mod partikolari 1-izvilupp tal-
oqfsa legizlattivi fil-pajjizi terzi.

2. Sa XX [OP: dahhal id-data stipulata fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta' din
id-Direttiva + tliet (3) snin], il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA,
ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-
implimentazzjoni ta' din id-Direttiva fir-rigward tal-livell tal-protezzjoni tal-
investituri u l-izviluppi li jirrigwardaw il-hrug ta’ bonds koperti fl-Unjoni, inkluzi:

(a) l-izviluppi li jirrigwardaw in-numru ta' permessi ghall-hrug ta' bonds koperti;

(b) l-izviluppi li jirrigwardaw in-numru ta' bonds koperti mahrugin fkonformita
mad-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva u mal-Artikolu 129 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(c) l-izviluppi li jirrigwardaw l-assi li jikkollateralizzaw il-hrug ta' bonds koperti;
(d) l-izviluppi li jirrigwardaw il-livell ta' sovrakollateralizzazzjoni;
(e) l-investimenti transfruntiera fil-bonds koperti, inkluz investiment intern jew
estern minn u ghal pajjizi terzi;
(f) l-izviluppi li jirrigwardaw il-hrug ta' bonds koperti bi strutturi ta' maturita li
jistghu jigu estizi
3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2 minn XX [OP: dahhal id-data stipulata fit-tieni

subparagrafu tal-Artikolu 32(1) ta' din id-Direttiva + sentejn (2)], 1-Istati Membri
ghandhom jibaghtu informazzjoni dwar il-punti minn (a) sa (f) lill-Kummissjoni.

Artikolu 32
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw,sa mhux aktar tard minn
[ghandha tiddahhal — dhul fis-sehh + sena (1)] il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva.
Huma ghandhom jikkomunikaw minnufih lill-Kummissjoni t-testi ta' dawk id-
dispozizzjonijiet.

Huma ghandhom japplikaw dawn id-dispozizzjonijiet minn [ghandha tiddahhal — l-istess

bhall-ewwel subparagrafu + jum wiehed (1)].

Meta l-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, dawn ghandu jkollhom
referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati mit-tali referenza wagqt il-
pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom jiddec¢iedu kif ghandha
ssir it-tali referenza.

2. L-Istati  Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni  t-test tad-
dispozizzjonijiet prin¢ipali tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert minn din
id-Direttiva.

Artikolu 33
Dhul fis-sehh
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum tal-pubblikazzjoni taghha £ 1I-Gurnal

Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.
Artikolu 34

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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