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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Siandien Komisija priémé kapitalo rinky sajungos stiprinimo priemoniy rinkinj kartu su
komunikatu ,,Kapitalo rinky sgjungos sukiirimas iki 2019 m. Metas spartinti darbus“. Rinkinj
sudaro S§is pasitilymas, taip pat pasitilymas sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniu mastu
platinti investiciniy fondy vienetus ar akcijas, pasiilymas dél taikytinos teisés, kai
reikalavimy perleidimas daro poveikj tretiesiems asmenims, ir komunikatas dél taikytinos
teisés, kai vertybiniy popieriy sandoriai daro poveikj nuosavybés teiséms.

Padengtosios obligacijos — kredito jstaigy iSleisti skoliniai jsipareigojimai, uztikrinti tiksline
turto grupe, kurios atzvilgiu obligacijy turétojai, kaip privilegijuotieji kreditoriai, turi
tiesioginio atgreztinio reikalavimo teis¢. Kartu obligacijy turétojai, kaip paprastieji kreditoriai,
turi teise teikti reikalavimg emitentui. Si tvarka, pagal kurig galima teikti reikalavima tiek
uztikrinamojo turto grupei, tiek emitentui, yra vadinama dvigubo reikalavimo tvarka.

Padengtasias obligacijas leidzia kredito jstaigos; jos yra svarbus ir veiksmingas Europos
banky finansavimo Saltinis. Jos palengvina hipotekos paskoly ir vieSojo sektoriaus paskoly
finansavima ir taip leidzia skolinti platesniu mastu. Palyginti su kitais banky finansavimo
Saltiniais, kaip antai turtu uztikrintais vertybiniais popieriais, reikSmingas padengtyjy
obligacijy privalumas yra tai, kad bankams tenkanti rizika islieka jy balanse, o investuotojai
teikia reikalavimus tiesiogiai bankui. Todé¢l padengtosios obligacijos leidZia bankams skolinti
ne tik daugiau, bet ir saugiau. Padengtosioms obligacijoms finansy krizé¢ nebuvo tokia
skausminga kaip kitoms finansavimo priemonéms ne vien d¢l Sios priezasties. Paaiskéjo, kad
tai patikimas ir stabilus Europos banky finansavimo Saltinis laikmeciu, kai kiti finansavimo
kanalai tapo sunkiai pasiekiami.

ES lygmens padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema paskatinty jas naudoti kaip stabily
ir ekonomiskai efektyvy kredito jstaigy finansavimo S$altinj, ypa¢ maziau iSsivysciusiose
rinkose, kad bty palengvintas realiosios ekonomikos finansavimas laikantis kapitalo rinky
sajungos tiksly. Si reglamentavimo sistema taip pat suteikty investuotojams jvairesniy bei
saugesniy investavimo galimybiy ir padéty iSsaugoti finansinj stabilumg. Valstybés narés
turés Sias taisykles perkelti j savo nacionaling teis¢, uztikrindamos, kad nacionalinés
padengtyjy obligacijy sistemos atitikty Siame pasitilyme iSdéstytus principais grindziamus
reikalavimus. Todél visoje Europoje visos padengtosios obligacijos turés atitikti Siame
pasitlyme i8déstytus butiniausius suderinimo reikalavimus.

Padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema yra numatyta 2018 m. Komisijos darbo
programoje'. Po praneS§imo apie Sajungos padétj paskelbtame ketinimy raste Europos
Komisijos pirmininkas patvirtino, kad siekiant uztikrinti stipresnés ir teisingesnés vidaus
rinkos sukiirimg padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema turéty pradéti galioti ar buti
baigta rengti iki 2018 m. pabaigos?. Komisija §j ketinima patvirtino kapitalo rinky sajungos
veiksmy plano laikotarpio vidurio vertinime 2017 m. birZelio mén.>.

Padengtyjy obligacijy raida bendrojoje rinkoje netolygi — kai kuriose valstybése narése jos
labai svarbios, kitose — maziau. Be to, Sajungos teiséje jos reglamentuojamos tik i§ dalies.

! COM(2017) 650.

2 Europos Komisija (2017 m.). 2017 m. praneSimas apie Sajungos padétj. Ketinimy rastas Pirmininkui
Antonio Tajani ir Ministrui Pirmininkui Jiiri Ratasui.

3 COM(2017) 292.

LT



LT

Nors jvairiais poziiiriais dél mazesnés rizikos padengtosioms obligacijoms taikomas palankus
lengvatinis prudencinis ir reguliavimo vertinimas (t.y. 1 jas investuojantiems bankams
nereikia atidéti tiek daug reguliuojamojo kapitalo, kiek investuojant j kitg turtg), Sajungos
teiséje néra iSsamiai iSaiSkinta, kas faktiSkai yra padengtoji obligacija. Tiksliau tariant,
lengvatinis vertinimas taikomas padengtosioms obligacijoms, kaip apibrézta Direktyvoje
2009/65/EB*. Tagiau ta apibréztis buvo parengta turint konkrety tiksla (riboti turto, j kurj gali
investuoti kolektyvinio investavimo ] perleidZziamuosius vertybinius popierius subjektai
(KIPVPS), pasirinkimg) ir platesnio masto kapitalo rinky sgjungos politikos tikslams netinka.

Padengtosioms obligacijoms taikoma Sgjungos teisés akty sistema turéty padidinti kredito
istaigy pajéguma teikti finansavimg realiajai ekonomikai ir skatinti padengtyjy obligacijy
plétra visoje Sajungoje, visy pirma valstybése narése, kuriose Siuo metu dar néra susikiirusi jy
rinka.

Be to, sistema padidinty tarpvalstybinius kapitalo ir investicijy srautus. Taip ji prisidéty prie
kapitalo rinky sgjungos kiirimo ir ypac prie kredito jstaigy pajégumo skolintomis léSomis
remti platesnigja ekonomika tolesnio didinimo. Visy pirma sistema uztikrinty, kad bankai
savo Zinioje turéty jvairiausiy saugiy ir veiksmingy finansavimo priemoniy.

Sistema sudaro direktyva ir reglamentas — dvi priemones reikéty vertinti kaip vieng teisés akty
rinkinj.

Sioje sitilomoje direktyvoje bus nurodyti pagrindiniai padengtyjy obligacijy elementai ir
pateikta finansy sektoriuose taikytina bendra apibréztis, tapsianti suderintu ir pakankamai
iSsamiu atskaitos tasku vykdant prudencinj reguliavimg. Direktyvoje bus nustatytos
strukturinés padengtyjy obligacijy ypatybés, specialiai joms taikoma vieSoji priezitra, leidimo
naudoti Europos padengtyjy obligacijy Zenklg taisyklés ir kompetentingy institucijy pareigos
skelbti su padengtosiomis obligacijomis susijusig informacija.

Sitlomame reglamente daugiausia nustatomi Reglamento (ES) Nr. 575/2013 (Kapitalo
reikalavimy reglamento, KRR) 129 straipsnio pakeitimai. Pakeitimai grindziami dabartine
prudencine tvarka, bet papildomi minimalaus uztikrinimo priemoniy pervirSio ir pakaitinio
turto reikalavimais. Jais buty sugrieztinti reikalavimai padengtosioms obligacijoms, kurioms
taikomas lengvatinis kapitalo vertinimas.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Pasiiilymas teikiamas vykdant veiksmus, kuriais siekiama uZztikrinti, kad padengtosios
obligacijos biity pakankamai kokybiSkos, kad joms pagrjstai buty galima toliau taikyti
lengvatinj vertinima.

Jis grindziamas Europos bankininkystés institucijos (EBI) vykdoma veikla siekiant nustatyti
geriausig padengtyjy obligacijy leidimo praktikg®. Ta veikla vykdoma atsizvelgus j Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) rekomendacija nustatyti ir stebéti geriausig praktika

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

Ataskaita ,, ES padengtyjy obligacijy sistemos ir kapitalo vertinimas “, EBI (2014 m.);

ataskaita ,, Padengtosios obligacijos: rekomendacijos deél ES padengtyjy obligacijy sistemy
suderinimo “, EBI (2016 m.).
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siekiant uztikrinti tvirtas ir nuoseklias padengtosioms obligacijoms taikomas sistemas visoje
Sajungoje’.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Vienas svarbiausiy Komisijos uzdaviniy — skatinti investicijas ir kurti darbo vietas. Komisija
pradéjo jgyvendinti keletg iniciatyvy siekdama uztikrinti, kad finansy sistema visu pajégumu
prie Sio uzdavinio prisidéty. Pirmaja i§ iniciatyvy — kapitalo rinky sajunga — sudaro kelios
iniciatyvos, kuriomis skatinama teikti finansavima Europos ekonomikos augimui remti.
Padengtasias obligacijas reikéty vertinti i§ kapitalo rinky sgjungos perspektyvos, nes banky
teikiamas finansavimas $§iuo metu yra nepalyginamai svarbiausias finansavimo kanalas
Europoje, o vienas i§ kapitalo rinky sajungos veiksmy yra toliau didinti banky pajéguma
skolintomis léSomis remti platesniaja ekonomika. Padengtosios obligacijos yra veiksminga ir
stabili Europos banky finansavimo priemoné. Siame platesniame politikos kontekste reikéty
vertinti teisés akty sistema, kuria suderinami padengtyjy obligacijy aspektai.

Kitas svarbus Komisijos uzdavinys, susijes su finansy rinky sritimi, yra uztikrinti, kad
bankams taikomi kapitalo reikalavimai atitikty jy turtui balanse priskiriamg rizika.
Atitinkamai KRR reikalavimais uztikrinama, kad padengtosios obligacijos, kurioms taikomas
palankiausias lengvatinis vertinimas, teikty vienodai auks$to lygio investuotojy apsauga.
Kadangi Sajungos teiséje faktiSkai padengtosios obligacijos néra iSsamiai reglamentuojamos
(zr. pirmiau), siekiant uztikrinti, kad padengtosios obligacijos turéty panaSias struktiirines
ypatybes visoje Sajungoje ir dél to atitikty atitinkamus prudencinius reikalavimus, vis délto
kyla suderinimo poreikis. Taigi padengtyjy obligacijy aspekty suderinimas atitinka Komisijos
tiksla uztikrinti finansinj stabilumg, kurio siekiama jos vykdomu finansy rinky
reglamentavimu.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo (SESV) Europos institucijoms leidziama nustatyti
tinkamas nuostatas, kuriy tikslas — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas (SESV 114
straipsnis). Tai taikoma ir teisés aktams, kuriais reglamentuojamas padengtyjy obligacijy
rinky veikimas ir kurie sudaro bendryjy finansy rinky veikimo teisés akty dalj.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Kadangi Siuo metu struktiirinés padengtyjy obligacijy ypatybés yra daugiausiai nustatomos
nacionaliniu lygmeniu, pagal Sajungos teis¢ joms numatytas lengvatinis vertinimas yra i$
esmes taikomas skirtingy rusiy produktams. Siekiant visoje Sgjungoje nustatyti bendrg
padengtyjy obligacijy sistemg, kuria remiantis jy struktirinés ypatybés atitikty rizikos
ypatybes ir tod¢l biity pagrindo joms taikyti Sajungos lengvatinj vertinima, biitini ES lygmens
veiksmai. D¢l kapitalo rinky sajungos siekiant kurti padengtyjy obligacijy rinkas visoje
Sajungoje ir remti tarpvalstybines investicijas taip pat reikia ES lygmens bendros sistemos
kirimo veiksmy.

6 2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito
istaigy finansavimo (2013/C 119/01).
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. Proporcingumo principas

Kaip nurodyta pridedamame poveikio vertinime, tinkamiausia priemoné (bitiniausias
derinimas, grindziamas nacionalinémis sistemomis) turéty sudaryti salygas pagristomis
sanaudomis pasiekti daugiausia $ios iniciatyvos tiksly. Siai priemonei vienodai biidingas tiek
lankstumas, reikalingas siekiant atsizvelgti j specifines valstybiy nariy aplinkybes, tiek
vienodumas, biitinas darnai Sajungos lygmeniu. Ji padés veiksmingai siekti tiksly patiriant
kuo maziau trikdymo ir pereinamojo laikotarpio sgnaudy. Pagrindinis Sio teisés akty rinkinio
pozitirio tikslas — iSvengti gerai veikian¢iy brandziy nacionaliniy rinky sutrikdymo, kartu
skatinant pla¢iau naudoti padengtasias obligacijas. Pasitilyme pateikiamos nuostatos, kuriomis
siekiant sulyginti emitenty ir rinky sgnaudas numatomas esamy padengtyjy obligacijy
testinumas. Kaip matyti i§ poveikio vertinimo, palyginti su tikétina nauda, tikétinos sagnaudos
gali biti laikomos proporcingomis.

. Priemonés pasirinkimas

Direktyva yra tinkama priemoné¢ siekiant nustatyti suderintg ES lygmens teising padengtyjy
obligacijy sistema. Si direktyva yra grindziama principais — i§samiy nuostaty sickta pateikti
tik tiek, kad buty uztikrintas bendry pagrindiniy struktiiriniy taisykliy taikymas visoje
bendrojoje rinkoje. Valstybés narés turés tam tikra laisve rengti savo jstatymus, j kuriuos bus
perkelti direktyvoje i§déstyti principai.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Si padengtyjy obligacijy iniciatyva yra susijusi su sritimi, kuri Sajungos teisé¢je §iuo metu néra
iSsamiai reglamentuojama.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Rengdama §j pasitilyma, Komisija dél keliy aspekty konsultavosi su suinteresuotomis Salimis,
visy pirma tokiais budais:

1) surengusi atviras vieSas konsultacijas dél padengtyjy obligacijy (2015 m. rugséjo
mén.—2016 m. sausio 6 d.);

i) paskelbusi jzanginj poveikio vertinimg (2017 m. birzelio 9 d.);

1i1) surengusi du Bankininkystés, mokéjimy ir draudimo eksperty grupés (angl. EGBPI)
posédzius ir vieng Finansiniy paslaugy komiteto (FPK) poséd;.

Pagal kapitalo rinky sajungos veiksmy plang vieSomis konsultacijomis siekta jvertinti
nacionaliniy padengtyjy obligacijy rinky trilkumus bei silpngsias vietas ir europinés sistemos
privalumus. Nors respondentams kélé susirtipinimg tai, kad suderinimas pagal vieng kurpalj
galéty susilpninti gerai veikianCias rinkas, sumazinti lankstumg ir sitlomy produkty
asortimentg, kartu jie iSreiSké apdairy pritarima tiksliniams ES veiksmams su sglyga, kad
suderinimas bus grindZiamas principais bei esamomis sistemomis ir bus atsizvelgta i
specifines nacionaliniy rinky aplinkybes. Konsultacijy iSvados aptartos per viesg posédj
2016 m. vasario 1 d.”.

VieSy konsultacijy iSvados pateikiamos cia: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-
bonds/index_en.htm.
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D¢l jzanginio poveikio vertinimo Komisija gavo keturis atsakymus; visuose keturiuose
pritarta ES teis¢kliros iniciatyvai. Respondentai atkreipé démesj j specifinius nacionaliniy
sistemy aspektus (pvz., likvidumg) ir patvirtino bendra palanky poziiirj j suderinimg nekeliant
pavojaus gerai veikian¢ioms nacionalinéms sistemoms.

Per pirmaji EGBPI posédj (2017 m. birzelio 9 d.) dauguma valstybiy nariy iSreiské pritarima
Sajungos padengtyjy obligacijy sistemai, atitinkanc¢iai 2016 m. EBI rekomendacija, su salyga,
kad sistema bus grindziama tik principais. Per antrgji posédj (2017 m. rugséjo 28 d.) vyko
gilesné diskusija, taciau i§ esmés valstybés narés toliau pasisaké uz principais grindZiama
poziiirj. PanaSias nuomones valstybés narés iSsaké per FPK posédj 2017 m. liepos mén.

Pasitilymas taip pat grindZiamas papildomy susitikimy su suinteresuotosiomis Salimis ir ES
institucijomis iSvadomis. Apskritai suinteresuotosios Salys (nors buvo linkusios kreipti
daugiausia démesio ] jy situacijai aktualiausius aspektus) daugiausia svarste biitinybe iSlaikyti
pusiausvyra tarp poreikio pakeisti dabarting sistema, kad biity atsizvelgta | prudencinius
klausimus, ir pageidavimo iSvengti gerai veikian¢iy nacionaliniy sistemy sutrikdymo.
Pasisakymy, kuriuose daugiausia démesio skirta prudenciniams klausimams, susijusiems su
padengtosioms obligacijoms taikomu lengvatiniu vertinimu, sulaukta i§ ESRV, EBI ir
Europos Centrinio Banko, taip pat Siek tiek i§ valstybiy nariy, kuriy padengtyjy obligacijy
rinkos yra gerai iSplétotos, kompetentingy institucijy ir reitingy agentiiry, tuo tarpu valstybiy
nariy, kuriy padengtyjy obligacijy rinkos yra gerai iSplétotos, emitenty ir investuotojy
pasisakymai buvo orientuoti j gera nacionaliniy rinky veikima.

Europos Parlamentas taip pat iSreiské pritarima butinybei imtis veiksmy, ragindamas parengti
europine padengtyjy obligacijy teisés akty sistema®.

. Tiriamyju duomenuy rinkimas ir naudojimas

2014 m. liepos 1d. EBI paskelbé ataskaita, kurioje nurodé geriausig praktika siekiant
uztikrinti padengtosioms obligacijoms taikomy sistemy tvirtumg ir nuosekluma visoje
Sajungoje’. Ataskaita parengta reaguojant j 2012 m. gruodzio mén. ESRV rekomendacijg dél
kredito jstaigy finansavimo'?. Atsizvelgus j 2013 m. gruodZio mén. Komisijos prasymga
pateikti rekomendacija pagal KRR 503 straipsnj'!, ataskaitoje taip pat pateikta EBI nuomoné
del dabartinio padengtosioms obligacijoms taikomo prudencinio vertinimo tinkamumo.

D¢l tolesniy veiksmy ESRV rekomendavo EBI stebéti padengtyjy obligacijy rinkos veikima,
lyginant su geriausia jos nustatyta praktika, ir paragino EBI prireikus rekomenduoti
papildomus veiksmus.

Atsakydama | §] raginimg 2016 m. gruodzio mén. EBI paskelb¢ ataskaity ,, Padengtosios
obligacijos: rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy suderinimo®. Joje
pateikiama iSsami padengtyjy obligacijy sistemy raidos analiz¢ atskirose valstybése narése,
ypatingg démes] skiriant atitikties geriausiai praktikai, nustatytai ankstesnéje ataskaitoje,
mastui. Remdamasi analizés rezultatais, EBI paragino imtis teis¢kiiros veiksmy siekiant
suderinti padengtyjy obligacijy aspektus Sajungos lygmeniu.

8 2017 m. liepos 4 d. rezoliucija ,, Veiksmai Europos padengtyjy obligacijy sistemai sukurti*
(2017/2005(INT)).

Ataskaita ,,ES padengtyjy obligacijy sistemos ir kapitalo vertinimas*, EBI (2014 m.).

10 2012 m. gruodZio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito
istaigy finansavimo (2013/C 119/01).

Komisijos prasymas EBI pateikti rekomendacija padengtyjy obligacijy kapitalo reikalavimy klausimu,
Ares(2013) 3780921 (2013 12 20).
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Sis pasiiilymas grindziamas EBI atlikta analize ir rekomendacija. Nuo jy nukrypta tik
nustatant mazai reikSmingus aspektus, pavyzdZziui, uztikrinamojo turto grupei priklausanciy
iSvestiniy finansiniy priemoniy duomeny detaluma, neprivalomg uztikrinamojo turto grupés
stebétoja ir uztikrinimo priemoniy pervirsio lygi.

2016 m. rugpjii¢io mén. Komisija pavedé ICF atlikti tyrima'? siekiant jvertinti dabartiniy
padengtyjy obligacijy rinky veikimg ir galimy ES lygmens veiksmy sanaudas ir nauda.
2017 m. geguzés mén. paskelbtame tyrime apzvelgta EBI rekomendacijy galima nauda ir
sanaudos. Apskritai padaryta iSvada, kad galima teis¢kiiros iniciatyvos nauda vir§ija galimas
sanaudas, todél yra pagrindo imtis teisékiiros veiksmy.

2017 m. gruodzio mén. Bazelio banky prieziiiros komitetas (BBPK) uzbaigé likusias
pokrizinio laikotarpio reguliavimo reformas, susijusias su susitarimo ,,Bazelis I1I* tarptautine
banky reguliavimo sistema'’. Vykdydamas Sias reformas BBPK perziiréjo standartizuoty
kredito rizikos vertinimo metodg ir, be kita ko, papildé ji naujais padengtyjy obligacijy
pozicijy standartais. Pirma syki naujieji standartai i§ esmes tarptautiniu lygmeniu atkartoja
KRR nustatyta ES metoda — padengtyjy obligacijy pozicijoms leidZziama naudoti mazesnius
rizikos koeficientus tam tikromis saglygomis. Taigi pripaZjstama, kad ES taikomas padengtyjy
obligacijy vertinimas prudenciniu pozilriu yra tinkamas ir pagristas atsizvelgiant |
pagrindines priemonés ypatybes.

. Poveikio vertinimas

Prie Sio pasitilymo pridedamas poveikio vertinimas, kuris Reglamentavimo patikros valdybai
buvo pateiktas 2017 m. spalio 6 d. ir jos patvirtintas 2017 m. lapkri¢io 17 d.'*.

Reglamentavimo patikros valdyba gerai jvertino poveikio vertinimo i§samuma bei tinkama
struktiirg ir pripazino, kad jame intervenciné logika taikoma sistemiskai, o iSvadoms pagrjsti
naudojama daug kiekybiniy argumenty. Reglamentavimo patikros valdyba rekomendavo
patobulinti keletg ataskaitos aspekty:

a) nurodyti 29-o0sios sistemos nepatrauklumo priezastis;

b) aiSkiau pateikti pagrindinius biitiniausio derinimo metodo elementus ir nurodyti, ar (ir
kaip) jie nukrypsta nuo EBI rekomendacijos (tuo tikslu pridétas 6 priedas).

Poveikio vertinimas buvo atitinkamai i§ dalies pakeistas, atsizvelgiant ir | papildomus
Reglamentavimo patikros valdybos pasitilymus:

1) i§samiau paaiskinti, kas yra Europos uztikrintieji vekseliai (angl. ESN);

i1) 1S§samiau pagristi padengtyjy obligacijy leidimo privalumus;

iii) i$samiau iSanalizuoti reguliavimo suderinimo poveikj tarpvalstybinei prekybai
padengtosiomis obligacijomis (emisijoms, investavimui);

v) atmesti priemong, pagal kurig numatytas tik padengtyjy obligacijy prudencinés tvarkos
pritaikymas;

V) i§samiau paaiskinti, kaip vertinamas perleidimo poveikis finansinéje literatiiroje;

Padengtosios obligacijos Europos Sgjungoje. Teisés sistemy ir elgesio rinkoje suderinimas; ICF
(2017 m.).

»Bazelis III*. Galutinis pokrizinio laikotarpio reformy patvirtinimas, Bazelio banky priezitiros
komitetas (2017 12 7).

14 SWD(2018) 51 ir SWD(2018) 50.
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vi) pateikti lentele, kurioje parodomos stebéjimo veiklos ir lyginamojo standarto
naudingumo s3sajos.

Komisija apsvarsté keleta galimy politikos priemoniy padengtyjy obligacijy rinkoms kurti ir
prudenciniams klausimams spresti. Pagal Sias priemones numatomas skirtingas suderinimo
mastas — nuo su reglamentavimu nesusijusios priemone¢s iki visisko suderinimo priemoniy:

. pagrindinis scenarijus — nieko nekeisti;

. 1 priemon¢ — su reglamentavimu nesusijusi priemong;

o 2 priemon¢ — butiniausias derinimas, grindziamas nacionalinémis sistemomis;
o 3 priemon¢ — visiSkas suderinimas pakeiciant nacionalines sistemas;

o 4 priemon¢ — 29-o0sios sistemos veikimas greta nacionaliniy sistemy.

1 priemoné (su reglamentavimu nesusijusi priemon¢) laikyta neveiksminga siekiant tiksly, nes
néra jokios garantijos, kad valstybés narés geriausios praktikos laikysis. Pasinaudojus 3
priemone (visiSkas suderinimas) tikslai turbiit buty pasiekti, taciau tai galéty sutrikdyti
dabartines gerai veikiancias rinkas. 4 priemonés (29-0ji sistema — visiskai integruota sistema,
kuria savanoriskai naudojasi emitentai kaip alternatyva nacionaliniams padengtyjy obligacijy
srities teisés aktams, nereikalaujanti galiojan¢iy nacionaliniy teisés akty pakeitimo)
veiksmingumas priklauso nuo sektoriaus aktyvaus dalyvavimo. Per konsultacijas padaryta
iSvada, kad toks dalyvavimas mazai tikétinas, tod¢l sumazinty galimybes pasiekti nustatytus
tikslus. Be to, paraleliai veikianti sistema skatinty tolesnj susiskaidyma ir dvigubas sagnaudas.

Pasirinkta 2 priemon¢ (biitiniausias derinimas, grindziamas nacionalinémis sistemomis). Ji
grindziama 2016 m. EBI ataskaitos rekomendacijomis, iSskyrus kai kuriuos mazareik§mius
nukrypimus (atsizvelgus ] primygtinius suinteresuotyjy Saliy raginimus per konsultacijas kai
kurios nuostatos ne tokios iSsamios, kaip sillyta ataskaitoje, kad biity palikta daugiau
galimybiy apsaugoti dabartines gerai veikian¢ias nacionalines sistemas). Nukrypimai nedaro
poveikio nei pagrindinéms struktiirinéms padengtyjy obligacijy ypatybéms, nei jy priezitrai.
Pasirinkta priemone pagristomis sagnaudomis pasiekiama daugiausia iniciatyvos tiksly. Be to,
jai vienodai buidingas tiek lankstumas, reikalingas siekiant atsizvelgti i specifines valstybiy
nariy aplinkybes, tiek vienodumas, biitinas darnai Sgjungos lygmeniu. GreiCiausiai ji
veiksmingiausiai padés siekti tiksly patiriant kuo maziau trikdymo ir pereinamojo laikotarpio
sgnaudy. Be to, reglamentavimo poziiiriu tai viena i§ placiausio uzmojo priemoniy, kartu
sulaukusi didziausio suinteresuotyjy Saliy palaikymo.

Igyvendinus §ig priemong biity paskatintas padengtyjy obligacijy rinky kirimas ten, kur jy
néra arba jos yra neiSsivyscCiusios. Ji taip pat sumazinty emitenty finansavimo sgnaudas,
padéty diversifikuoti investuotojy gretas, palengvinty tarpvalstybines investicijas ir pritraukty
ne ES investuotojy. Apskritai §i priemoné sumazinty skolinimosi islaidas.

Si priemoné padéty spresti prudencines problemas, be kita ko, susijusias su rinkos
inovacijomis, ir uztikrinty prudencing nauda, nes produkto struktiirinés ypatybés biity
suderintos su lengvatiniu prudenciniu vertinimu Sgjungos lygmeniu. Ji sustiprinty
investuotojy apsauga, o jos kredito verte¢ didinancios savybés sumazinty i§samaus patikrinimo
1$laidas.

Manoma, kad jgyvendinant pasirinkta priemon¢ Zemy sanaudy jurisdikcijoms priklausantys
emitentai patirs vienkartiniy ir periodiniy tiesioginiy administraciniy iSlaidy (zr. poveikio
vertinima). ISaugs ir prieziiiros institucijy iSlaidos. Kartu emitentams bus naudingos mazesneés
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finansavimo i$laidos, o pilieiai savo ruoztu patirs maziau skolinimosi islaidy. Dél
sumazg¢jusiy i§samaus patikrinimo i$laidy investuotojy i$laidos nedidées.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Padengtyjy obligacijy srities teisés akty rinkiniu, ypa¢ §ia direktyva, siekiama suderinti
reglamentavimg srityje, kuri Siuo metu yra daugiausia reglamentuojama nacionaliniu
lygmeniu. Bitiniausias suderinimas taikant direktyva lems supaprastinima, nes bus minimaliai
suderinti pagrindiniai nacionaliniy sistemy elementai.

. Pagrindinés teisés

ES jsipareigojusi laikytis pagrindiniy teisiy apsaugos auksty standarty. Siuo atzvilgiu néra
tikétina, kad pasiiilymas turéty tiesioginj poveiki Sioms teiséms, iSvardytoms Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturés poveikio Sajungos biudZetui.

5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Praéjus penkeriems metams po perkélimo | nacionaling teis¢ termino Komisija, glaudziai
bendradarbiaudama su EBI, turi atlikti direktyvos vertinimg ir pateikti pagrindiniy iSvady
ataskaita Europos Parlamentui, Tarybai ir Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui.
Vertinimas turi buti vykdomas vadovaujantis Komisijos geresnio reglamentavimo gairémis.

Valstybés narés reguliariai stebéty direktyvos taikyma pagal kelis rodiklius (pvz., emitento
i8], leidimy skai¢iy, reikalavimus atitinkancio turto riisj, uztikrinimo priemoniy pervirsio
lygi, emisija numatant terminy pratesimo struktiirg).

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas
Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys

Direktyvoje padengtosios obligacijos apibréziamos kaip kredito jstaigy iSleisti skoliniai
jsipareigojimai, uZztikrinti tiksline turto grupe, kurios atzvilgiu obligacijy turétojai, kaip
privilegijuotieji kreditoriai, turi tiesioginio reikalavimo teis¢. Paprastai padengtasias
obligacijas leidzia kredito jstaigos. Direktyva $§i tradicija tgsiama ir padengtasias obligacijas
leidziama iSleisti tik kredito jstaigoms. Tai atitinka biidingg Sios priemonés savybe — teikti
paskoly finansavimg, o plataus masto paskoly teikimas yra kredito jstaigos veikla. Be to,
kredito jstaigos turi reikiamy ziniy ir yra pajégios valdyti kredito rizika, susijusig su
uztikrinamojo turto grupés paskolomis, taip pat joms taikomi patikimi kapitalo reikalavimai,
padedantys uZztikrinti investuotojy apsauga, kaip numatyta pagal dvigubo reikalavimo tvarka.

Sios direktyvos reikalavimus atitinkantys emitentai kartu su konkre¢iais nacionaliniais
zenklais gali naudoti Europos padengtyjy obligacijy zenkla.

Struktarinés padengtyjy obligacijy ypatybés
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Siame skirsnyje numatomi i$samesni, palyginti su KIPVPS direktyva, struktiiriniai
reikalavimai, kurie turéty padéti pagerinti ES padengtyjy obligacijy kokybe. Konkreciau:

dvigubo reikalavimo tvarka leidzia investuotojams teikti reikalavimg tiek padengtyjy
obligacijy emitentui, tiek uztikrinamojo turto grupei;

dél nelie¢iamumo bankroto atveju padengtyjy obligacijy terminas emitento
nemokumo ar pertvarkymo atveju negali biiti automatiSkai sutrumpinamas. Svarbu
uztikrinti, kad net jsipareigojimy nejvykdymo atveju pinigai bity grazinti
investuotojams pagal sutartinj tvarkarastj. NelieCiamumas bankroto atveju yra
tiesiogiai susijes su dvigubo reikalavimo tvarka ir yra pagrindiné padengtyjy
obligacijy sistemos ypatybe;

direktyvoje yra nuostaty, kuriomis uztikrinama uztikrinamojo turto grupés kokybe,
visy pirma uztikrinant, kad kaip uZztikrinimo priemone¢ bity galima naudoti tik
aukstos kokybés turtg. Susijusiomis nuostatomis nustatomas uztikrinamojo turto
atskyrimas ir buvimo vieta, taip pat turto vienodumas, uZtikrinama, kad uz ES riby
esanCiam turtui biity budinga ta pati kokybés charakteristika kaip ir ES esan¢iam
turtui ir kad iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai bty naudojami tik
uztikrinamojo turto grupés apsidraudimo tikslais, nustatomas uztikrinamojo turto
grupés stebétojo veikimas. Galiausiai padengtyjy obligacijy jsipareigojimai turi biiti
visada uztikrinti uztikrinamuoju turtu;

kadangi padengtasias obligacijas daugiausia leidzia dideli bankai, jy teikiama nauda
daznai nepasiekiama mazesnéms jstaigoms. Direktyva emitentams leidZziama tam
tikromis salygomis sutelkti keliy kredito jstaigy uZztikrinamojo turto grupe. Taip
sickiama skatinti maZesniy jstaigy emisijas ir suteikti joms prieiga prie padengtyjy
obligacijy teikiamo finansavimo;

padengtyjy obligacijy rinkos pokyciai apima naujas likvidumo struktiiras likvidumo
ir terminy nesutapimui iSvengti. Atsizvelgiant | iSaugusj padengtyjy obligacijy su
numatyta galimybe pratgsti terming naudojima ir tai, kad tokios struktiiros mazina
jsipareigojimy nejvykdymo rizika, direktyvoje Sios struktiiros reglamentuojamos
siekiant uztikrinti, kad jos nebiity be reikalo sudétingos ar neskaidrios ir nepakeisty
padengtyjy obligacijy struktiiriniy ypatybiy, sukeldamos investuotojams didesne
rizika;

be to, dél likvidumo rizikos direktyvoje nustatomi reikalavimai likvidumo atsargai,
konkreciai susij¢ su uztikrinamojo turto grupe ir papildantys prudencinius likvidumo
reikalavimus, nustatytus kituose atitinkamuose ES finansy rinkg reguliuojanciuose
teisés aktuose;

taip pat direktyvoje jtvirtinama galimybé valstybéms naréms reikalauti jsteigti
uztikrinamojo turto grupés stebétoja. Uztikrinamojo turto grupés stebétojo
egzistavimas neturéty daryti poveikio kompetentingy institucijy pareigoms,
susijusioms su Sioje direktyvoje nustatytos specialios viesosios prieziiiros vykdymu;
be to, direktyvoje nustatyti skaidrumo reikalavimai, grindziami nacionalinés teisés
akty leidéjy ir rinkos dalyviy iniciatyvomis atskleisti informacijg investuotojams i
padengtasias obligacijas. Jais bus uztikrintas vienodo lygio informacijos atskleidimas
ir suteikta galimybé investuotojams jvertinti padengtyjy obligacijy rizika.
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Padengtyjy obligacijy viesoji prieZiiira

Padengtyjy obligacijy vieSoji prieziiira — pagrindiné¢ daugelio nacionaliniy padengtyjy
obligacijy sistemy ypatybé, konkrediai skirta investuotojams apsaugoti. Sioje direktyvoje
suderinama tokios priezitiros sudétis ir nurodomos ja vykdanciy nacionaliniy kompetentingy
institucijy uzduotys ir pareigos. Atsizvelgiant ] Sios direktyvos taikymo sritj ir tai, kad §i
speciali padengtyjy obligacijy priezitira taikoma produktui ir skiriasi nuo bendrosios (pvz.,
prudencinio pobudzio) prieziiiros, valstybés narés turéty galéti $ig uzduoti pavesti skirtingoms
kompetentingoms institucijoms. Tokiais atvejais kompetentingos institucijos direktyva
ipareigojamos glaudziai bendradarbiauti.

Siekdamos uZtikrinti, kad direktyvos biity laikomasi, valstybés narés jpareigojamos numatyti
administracines sankcijas ir kitas administracines priemones, kurios bity veiksmingos,
proporcingos ir atgrasomos ir kuriy vykdyma uztikrinty kompetentingos institucijos.
Sankcijoms ir priemonéms taikomi pagrindiniai reikalavimai dél subjekty, kuriems jos
taikomos, kriterijy, 1 kuriuos jas taikant reikia atsizvelgti, jy skelbimo, pagrindiniy jgaliojimy
taikyti sankcijas ir baudy dydziy.

Zenklinimas

Sajungoje padengtosios obligacijos daznai platinamos su nacionaliniais pavadinimais ir
zenklais. Sia direktyva kredito jstaigoms isleidziant padengtasias obligacijas leidziama
naudoti specialy Europos padengtyjy obligacijy Zenkla. Naudojamas zenklas padés
investuotojams jvertinti padengtyjy obligacijy kokybeg. Taciau ji naudoti neturéty buti
privaloma — valstybés narés turéty galéti palikti galioti savo nacionalinius pavadinimus ir
zenklinimo sistemg (jeigu jie atitinka Sioje direktyvoje nustatytus reikalavimus) greta Europos
padengtyjy obligacijy Zenklo.

RysSys su pertvarkymo sistema

Sia direktyva nesiekiama nei suderinti nacionaliniy nemokumo sistemy, nei pakeisti
padengtosioms obligacijoms taikomos tvarkos pertvarkymo pagal Direktyva 2014/59/ES'
(Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva, BGPD) atveju. Taciau ja nustatomi bendrieji
padengtyjy obligacijy programy administravimo principai emitento nemokumo ir (arba)
pertvarkymo atveju. Vykdant kredito jstaigy pertvarkyma, pagal BGPD pertvarkymo
institucijai leidziama kontroliuoti pertvarkomg jstaigg, visy pirma valdant ir parduodant
pertvarkomos jstaigos turtg ir nuosavybe, jskaitant padengtyjy obligacijy programa. Tokias
uzduotis tiesiogiai gali vykdyti pertvarkymo institucija arba netiesiogiai — pertvarkymo
institucijos paskirtas specialusis valdytojas arba kitas asmuo. Sia direktyva nekei¢iama pagal
BGPD padengtosioms obligacijoms taikoma tvarka, pagal kurig gelbéjimo privaciomis
1¢éSomis priemon¢ netaikoma padengtosioms obligacijoms iki uztikrinimo priemones, jtrauktos
1 uztikrinamojo turto grupe, dydzio, kaip nurodyta BGPD 44 straipsnio 2 dalies trecioje
pastraipoje. | uztikrinamojo turto grup¢ jtraukti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai taip
pat laikomi uztikrinimo priemone ir, siekiant iSvengti poveikio uztikrinamojo turto grupei ir
uztikrinti jos atskyrimg ir pakankamg finansavimga, negali buti nutraukti emitento nemokumo
ar pertvarkymo atveju. Be to, BGPD nustatytos apsaugos priemonés, kad susieti
jsipareigojimai, teisés ir sutartys nebity skaidomi, ir apribojama praktika, susijusi su

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva
82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES,
2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 173,2014 6 12, p. 190).
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sutartimis su ta pacia sandorio Salimi, kuriai taikomi uztikrinimo susitarimai, jskaitant
padengtasias obligacijas. Kai taikoma apsaugos priemoné, pertvarkymo institucijos turéty
privaléti perduoti visas susietas sutartis pagal vieng saugoma susitarimg arba visas jas palikti
likusiai zlungancios jstaigos daliai.

Treciosioms valstybéms taikoma sistema

Siuo metu Sajungos teiséje néra nustatytos bendrosios sistemos, skirtos tre¢iyjy valstybiy
padengtosioms obligacijoms. Taciau Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2015/61
(Padengimo likvidZiuoju turtu (angl. LCR) reikalavimo deleguotuoju reglamentu)'¢ leidziama
uzsienio padengtosioms obligacijoms, atitinkanioms specialias lygiavertiSkumo taisykles
apskaiciuojant likvidumo atsargg, taikyti lengvating tvarka. LygiavertiSkumo taikymo sritis
yra labai ribota, nes jis susij¢s tik su nedidelés likvidumo atsargos dalies apskaic¢iavimu.

Sioje direktyvoje numatoma, kad Komisija, glaudZiai bendradarbiaudama su EBI, turi
jvertinti, ar yra reikalinga arba tinkama nustatyti treCiyjy valstybiy padengtyjy obligacijy
emitentams ir investuotojams taikyting bendraja lygiavertiSkumo sistema.

Kity direktyvy pakeitimai

Sia direktyva bus pakeista padengtyjy obligacijy apibréztis, pateikta KIPVPS direktyvos 52
straipsnio 4 dalyje, o pati direktyva taps bendru atskaitos tasku visiems padengtyjy obligacijy
srities Sajungos teisés aktams. Tod¢l KIPVPS direktyvoje pateikta apibrézt] reikéty iSbraukti
ir pakeisti nuoroda ] Sioje direktyvoje pateikiamg apibréztj. Atitinkamai nuoroda ] Sig
direktyva reikeéty pakeisti ir kitose direktyvose pateiktas nuorodas j KIPVPS direktyvoje
pateikty apibréztj.

16 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms

taikomo padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1).
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2018/0043 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

dél padengtujy obligacijy emisijuy ir vieSosios priezZituros, kuria i§ dalies kei¢iamos

direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 53 ir 114 straipsnius,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teisekiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong!,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

laikydamiesi jprastos teise¢kiiros proceduiros,

kadangi:

(1)

)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB? 52 straipsnio 4 dalyje
pateikiami ypa¢ bendro pobtdzio reikalavimai, susij¢ su struktiiriniais padengtyjy
obligacijy elementais. Pagal tuos reikalavimus tenumatyta, kad padengtasias
obligacijas turi iSleisti valstybéje nar¢je registruota buveing¢ turinti kredito jstaiga, o
pacioms obligacijoms turi buti taikoma speciali vieSoji prieziura ir dvigubo
reikalavimo tvarka. Sios sritys yra reglamentuojamos ir kur kas iSsamiau
regulivojamos pagal nacionalines padengtyjy obligacijy sistemas. Be to, tos
nacionalinés sistemos apima kitas struktiirines nuostatas, visy pirma taisykles dél
uztikrinamojo turto grupés sudéties, turto tinkamumo kriterijy, galimybés sutelkti turtg
1 grupe, skaidrumo ir informacijos teikimo pareigy ir likvidumo rizikos mazinimo.
Valstybiy nariy poziiiriai | reglamentavimo esmg¢ taip pat skiriasi. Kelios valstybés
narés neturi jokios specialios nacionalinés padengtyjy obligacijy sistemos. Todél
pagrindiniai struktiiriniai elementai, kuriuos turi atitikti Sajungoje leidZziamos
padengtosios obligacijos, dar néra Sajungos teis¢je nustatyti;

Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.575/2013* 129 straipsniu
nustatomos Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalies reikalavimus papildancios
salygos, pagal kurias apskaiCiuojant kapitalo reikalavimus taikomas lengvatinis
prudencinis vertinimas, leidziantis j padengtasias obligacijas investuojanc¢ioms kredito

OLC,,p..

OLC,,p..

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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jstaigoms turéti maziau kapitalo nei investuojant j kita turta. Nors Siais papildomais
reikalavimais padidinamas padengtyjy obligacijy aspekty suderinimas Sajungoje, jie
turi specialig paskirt] — apibrézti tokio lengvatinio vertinimo taikymo padengtyjy
obligacijy investuotojams salygas — ir néra taikytini Reglamento (ES) Nr. 575/2013
nereguliuojamose srityse;

kituose Sajungos teisés aktuose, pavyzdziui, Komisijos deleguotajame reglamente
(ES) 2015/61°, Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2015/35° ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/59/ES’, taip pat pateikiama nuoroda j
Direktyvoje 2009/65/EB nustatyta apibréztj, pagal kurig turi biiti nustatomos
padengtosios obligacijos, kurioms gali biiti taikomas lengvatinis vertinimas, numatytas
tuose padengtyjy obligacijy investuotojams taikomuose teisés aktuose. Taciau ty teisés
akty formuluotés skiriasi priklausomai nuo jy paskirties ir dalyko, todél terminas
,padengtosios obligacijos* vartojamas nenuosekliai;

kalbant apie investavimo | padengtasias obligacijas salygas, padengtosioms
obligacijoms taikomg tvarka apskritai galima laikyti suderinta. Taciau truksta
Sajungos lygmens padengtyjy obligacijy emisijy salygy suderinimo ir tai turi tam tikry
pasekmiy. Pirmiausia lengvatinis vertinimas vienodai taikomas priemonéms, kurios
gali skirtis savo pobiidziu, rizikos lygiu ir investuotojy apsauga. Antra, skirtingy
nacionaliniy sistemy egzistavimas arba jy nebuvimas kliudo vystytis iSties integruotai
bendrajai padengtyjy obligacijy rinkai, grindziamai visuotinai suderinta apibréZztimi,
kuri uztikrinty tinkamo lygio investuotojy apsauga. Trecia, dél skirtingy apsaugos
priemoniy, nustatyty pagal nacionalines taisykles, gali kilti rizika finansiniam
stabilumui, kai visoje Sajungoje galima jsigyti padengtyjy obligacijy, kurioms taikoma
skirtingo lygio investuotojy apsauga, ir joms taikyti lengvatinj prudencinj vertinimg
pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 bei kitus Sajungos teisés aktus;

todel, siekiant uztikrinti sklandy ir tolygy gerai veikian¢iy padengtyjy obligacijy rinky
vystymasi Sgjungoje ir apriboti galimg rizika finansiniam stabilumui ir jo
paZzeidziamuma, bitina suderinti nacionalines sistemas. Siuo principais grindziamu
suderinimu padedamas visy padengtyjy obligacijy emisijy Sajungoje bendras
pagrindas. D¢l suderinimo visos valstybés narés jpareigojamos nustatyti padengtyjy
obligacijy sistemas, o tai taip pat turéty padéti vystytis padengtyjy obligacijy rinkoms
tose valstybése narése, kuriose jos Siuo metu neegzistuoja. Tokia rinka suteikty stabily
finansavimo Saltinj kredito jstaigoms, kurios dél to turéty geresnes salygas teikti
vartotojams ir jmonéms prieinamas hipotekos paskolas, o investuotojams uztikrinti
saugesnes investicijas;

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) paskelbé rekomendacija®, kuria paragino
nacionalines kompetentingas institucijas ir Europos bankininkystés institucija (EBI)

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms
taikomo padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES)2015/35, kuriuo papildoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas IT) (OL L 12,2015 1 17, p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva
82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES,
2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 190).

2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito
istaigy finansavimo (2013/C 119/01).
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nustatyti geriausig padengtyjy obligacijy srities praktikg ir paskatinti nacionaliniy
sistemy suderinima. Ji taip pat rekomendavo EBI koordinuoti nacionaliniy priezitiros
institucijy vykdomus veiksmus, visy pirma susijusius su uZztikrinamojo turto grupiy
kokybe ir atskyrimu, padengtyjy obligacijy nelie¢iamumu bankroto atveju,
uztikrinamojo turto grupéms gresiancia turto ir jsipareigojimy rizika ir informacijos
apie uztikrinamojo turto grupiy sudétj atskleidimu. Be to, rekomendacijoje EBI
raginama dvejus metus stebéti padengtyjy obligacijy rinkos veikimg, lyginant su
geriausia jos nustatyta praktika, nustatyti, ar reikia teis¢kiiros veiksmy, ir apie tokj
poreikj pranesti ESRV ir Komisijai;

2013 m. gruodzio mén. pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 503 straipsnio 1 dalj
Komisija papras¢ EBI rekomendacijos;

atsizvelgdama tiek j 2012 m. gruodzio 20 d. ESRV rekomendacija, tiek } 2013 m.
gruodzio mén. Komisijos praSyma pateikti rekomendacija, 2014 m. liepos 1 d. EBI
paskelbé ataskaita®. Ataskaitoje rekomenduojama didinti nacionaliniy padengtyjy
obligacijy srities teisés, reguliavimo ir priezilros sistemy konvergencija, siekiant
toliau skatinti padengtosioms obligacijoms Sajungoje taikyti vieng bendrg lengvatiniy
rizikos koeficienty vertinima;

kaip numaté¢ ESRV, EBI dvejus metus steb¢jo padengtyjy obligacijy rinkos veikima,
lygindama jj su geriausia toje rekomendacijoje nustatyta praktika. Tuo pagrindu
2016 m. gruodzio 20 d. EBI pateiké ESRV, Tarybai ir Komisijai antra ataskaita apie
padengtasias obligacijas'®. Ataskaitoje padaryta iSvada, kad, siekiant Sajungoje
suvienodinti padengtyjy obligacijy apibréztis ir reguliavimo tvarka, suderinimo darba
reikéty testi. Ataskaitoje taip pat nurodoma, kad vykdant derinimag reikéty remtis
dabartinémis gerai veikianc¢iomis rinkomis kai kuriose valstybése narése;

paprastai padengtasias obligacijas leidzia kredito jstaigos. Budinga Sios priemonés
savybé — teikti paskoly finansavima, o plataus masto paskoly teikimas yra viena i§
pagrindiniy kredito jstaigy veiklos sri¢iy. Atitinkamai pagal Sajungos teisés aktus
lengvatinis vertinimas taikomas tik kredito jstaigy iSleistoms padengtosioms
obligacijoms;

padengtasias obligacijas leidziant iSleisti tik kredito jstaigoms uZztikrinama, kad
emitentas turéty reikalingy ziniy, kad galéty valdyti uZztikrinamojo turto grupés
paskoloms kylancig kredito rizika. Be to, taip uztikrinama, kad emitentui biity taikomi
kapitalo reikalavimai, uztikrinantys investuotojy apsauga, grindziamg dvigubo
reikalavimo tvarka, pagal kurig investuotojui suteikiama teis¢ teikti reikalavimg tiek
padengtosios obligacijos emitentui, tiek uztikrinamojo turto grupés turto atzvilgiu.
Tod¢l leidus padengtasias obligacijas leisti tik kredito jstaigoms uztikrinama, kad
padengtosios obligacijos ir toliau biity saugi ir veiksminga finansavimo priemoné,
kartu siekiant svarbiy bendro intereso viesosios politikos tiksly — didinti investuotojy
apsaugg ir finansinj stabilumg. Be to, tai atitikty gerai veikian¢iy nacionaliniy rinky
taikomg metoda, pagal kurj padengtgsias obligacijas leidziama iSleisti tik kredito
jstaigoms;

todél pagal Sajungos teis¢ padengtasias obligacijas deréty leisti iSleisti tik kredito
istaigoms, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1
punkte. Pagrindinis Sios direktyvos tikslas — siekiant uztikrinti aukSto lygio

EBI ataskaita ,, ES padengtyjy obligacijy sistemos ir kapitalo vertinimas“ (2014 m.).
Ataskaita ,, Padengtosios obligacijos: rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy
suderinimo®, EBI (2016 m.), EBA-Op-2016-23.
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investuotojy apsauga reglamentuoti salygas, kuriomis tos kredito jstaigos gali leisti
padengtasias obligacijas kaip finansavimo priemong, nustatant produktui taikytinus
reikalavimus ir specialig priezitirg;

dvigubo reikalavimo tvarka — daugelio dabartiniy padengtyjy obligacijy nacionaliniy
sistemy esminé sagvoka ir elementas, be to, tai yra pagrindinis padengtyjy obligacijy
elementas, kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje. Todéel,
siekiant uztikrinti, kad pagal suderintas sglygas investuotojai visoje Sgjungoje galéty
teikti reikalavima tiek padengtyjy obligacijy emitentui, tiek uztikrinamojo turto grupés
turtui, biitina tg sgvoka patikslinti;

siekiant uZztikrinti, kad padengtyjy obligacijy investuotojams suéjus obligacijos
terminui buty grazinti pinigai, esminé padengtyjy obligacijy ypatybé taip pat turéty
tapti nelieCiamumas bankroto atveju. Emitento jsipareigojimy nejvykdymo atveju
automatiSkai paankstinus pinigy grazinimag galima iSkreipti padengtyjy obligacijy
investuotojy eiliSkuma, todél svarbu uztikrinti, kad Siems investuotojams pinigai net ir
jsipareigojimy nejvykdymo atveju buty grazinami pagal sutartinj tvarkarast;.
Nelie¢iamumas bankroto atveju yra atitinkamai tiesiogiai susijes su dvigubo
reikalavimo tvarka, todél turéty taip pat biiti pagrindiné padengtyjy obligacijy sistemos
ypatybeé;

kita pagrindiné dabartiniy nacionaliniy padengtyjy obligacijy sistemy ypatybé yra tai,
kad, siekiant uztikrinti uZtikrinamojo turto grupés patikimuma, kaip uZtikrinimo
priemoné naudojamas turtas turéty biiti labai aukstos kokybés. Aukstos kokybés turtui
budingos specialios ypatybés, dél kuriy jis yra tinkamas reikalavimams, susietiems su
padengtaja obligacija, padengti. Todél deréty nustatyti bendrasias kokybés ypatybes,
kurias turéty atitikti turtas, kad biity tinkamas naudoti kaip uZztikrinimo priemoné.
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalies a—g punktuose i§vardytas turtas
ir paskolos, susijusios su valstybés jmonémis, kaip apibrézta Komisijos direktyvos
2006/111/EB 2 straipsnio b punkte, pagal padengtyjy obligacijy sistemg turéty biiti
laikomi reikalavimus atitinkancia uztikrinimo priemone, jtraukiama j uZztikrinamojo
turto grupe, taciau ir kitas panasios aukstos kokybés turtas pagal direktyva galéty bti
laikomas atitinkanciu reikalavimus, jeigu jmanoma nustatyti jo rinkos vert¢ arba
hipoteking verte. Be to, kartu siekiant investuotojams uztikrinti vienodo lygio
saugumg, direktyvoje reikéty pateikti taisykles, kuriomis biity numatytas teisés
naudotis turtu, jskaitant uztikrintas paskolas, atémimas arba to turto grazinimas pagal
vykdyting apsaugos sutart], nepriklausomai nuo to, ar tai jprasta hipotekos sutartis, ar
suvarzymo teise, sulaikymo teisé arba garantija, uztikrinanti tokio paties lygio teising
apsaugg. Taciau tos turto tinkamumo nuostatos neturéty trukdyti valstybéms naréms
pagal savo nacionalines sistemas kaip uZtikrinimo priemone¢ leisti naudoti kity
kategorijy turtg, jeigu jis atitinka Sgjungos teis¢. Be to, valstybéms naréms turéty biiti
leista i savo nacionalines sistemas tam tikro turto nejtraukti;

padengtosioms obligacijoms biidingos specialios struktiirinés ypatybés, skirtos
nuolatinei investuotojy apsaugai. Viena S$iy ypatybiy — reikalavimas suteikti
padengtyjy obligacijy investuotojams galimybe teikti reikalavima ne tik emitentui, bet
ir specialioje uztikrinamojo turto grupéje esancio turto atzvilgiu. Siekiant uZztikrinti,
kad tas turtas biity geros kokybés, reikéty nustatyti konkrecius reikalavimus turto, kurj
galima jtraukti j turto grupg¢, kokybei. Tie struktiiriniai su produktu susije¢ reikalavimai
skiriasi nuo prudenciniy reikalavimy, taikytiny padengtasias obligacijas leidzianciai
kredito jstaigai. Pirmyjy paskirtis — ne uZztikrinti jstaigos emitentés tinkama prudencing
padét], bet apsaugoti investuotojus nustatant konkrecius reikalavimus pacioms
padengtosioms obligacijoms. Be konkretaus reikalavimo } uZztikrinamojo turto grupe
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itraukti tik auksStos kokybés turta, siekiant dar labiau padidinti investuotojy apsauga,
deréty reglamentuoti ir uztikrinamojo turto grupés ypatybéms taikomus bendruosius
reikalavimus. Tie reikalavimai turéty apimti konkrecias taisykles, kuriomis bty
siekiama apsaugoti uztikrinamojo turto grupe, iskaitant uztikrinamojo turto grupés
turto atskyrimo (taip pat steigiant specialiosios paskirties jmone, SP]) ir buvimo vietos
taisykles, kuriomis biity uZtikrintas investuotojy teisiy igyvendinimas, taip pat
emitento pertvarkymo ar nemokumo atveju. Taip pat svarbu reglamentuoti
uztikrinamojo turto grupés sudeétj, kad buty uztikrintas jos vienar@i§iSkumas ir
sudarytos salygos investuotojams saziningai jvertinti rizika. Sioje direktyvoje taip pat
reikéty nustatyti padengimo turtu reikalavimus, nedarant poveikio valstybiy nariy
teisei numatyti skirtingus valiutos, paliikany normos ir kt. rizikos mazinimo budus.
Siekiant uZtikrinti, kad uztikrinamojo turto grupéms bty taikomi bendri aukstos
kokybés standartai visoje Sajungoje, reikéty nustatyti padengimo turtu apskaic¢iavimo
btda ir salygas, kuriomis iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali bti jtraukti i
uztikrinamojo turto grupe;

keliose valstybése narése jau reikalaujama, kad uztikrinamojo turto grupés stebétojas
vykdyty specialias uzduotis, susijusias su reikalavimus atitinkancio turto kokybe, ir
uztikrinty atitikt] nacionaliniams padengimo turtu reikalavimams. Todé¢l, siekiant
visoje Sajungoje suderinti padengtosioms obligacijoms taikomg tvarka, svarbu aiskiai
nustatyti uztikrinamojo turto grupés stebétojo (kai jis yra privalomas pagal nacionaline
sistema) uzduotis ir pareigas. Uztikrinamojo turto grupés stebétojo egzistavimas
nepanaikina kompetentingy institucijy pareigy, susijusiy su specialios vieSosios
priezitiros vykdymu;

leisdamos padengtasias obligacijas mazos kredito jstaigos patiria sunkumy, nes
padengtyjy obligacijy programos rengimas daznai pareikalauja dideliy iSankstiniy
iSlaidy. Padengtyjy obligacijy rinkose taip pat ypac svarbus yra likvidumas, kuris i§
esmes priklauso nuo neapmokeéty obligacijy kiekio. Todél, siekiant sudaryti salygas
padengtasias obligacijas leisti mazesnéms kredito jstaigoms, deréty numatyti dviejy ar
daugiau kredito jstaigy bendra finansavimg. Tokiu budu bity suteikta galimybe
kelioms kredito jstaigoms sutelkti turta, naudojamg kaip uZztikrinimo priemoné
padengtosioms obligacijoms, kurias iSleidzia viena kredito jstaiga, ir supaprastinta
padengtyjy obligacijy emisija tose valstybése narése, kuriose Siuo metu rinkos néra
gerai iSvystytos. Bendro finansavimo sutar¢iy naudojimui taikomais reikalavimais
svarbu uztikrinti, kad kredito jstaigoms emitentéms perleidziamas turtas atitikty turto
tinkamumo ir uztikrinamojo turto atskyrimo reikalavimus pagal Sajungos teise;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnyje nustatoma keletas salygy, kurias turi
atitikti padengtosios obligacijos, uztikrintos pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty.
Viena i8 Siy salygy yra susijusi su apimtimi, kuria tokios riisies uztikrinimo priemoné
gali biti naudojama, — tokiy struktiiry naudojimas neturi virSyti 10 arba 15 %
neapmokéty padengtyjy obligacijy sumos. Pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013
kompetentingos institucijos gali nuspresti Sios salygos netaikyti. Komisijos
ataskaitoje!' dél Sio netaikymo tinkamumo daroma i$vada, kad galimybe kaip
uztikrinimo priemones iSleidziant padengtasias obligacijas naudoti pakeitimo
vertybiniais popieriais priemones ar padengtgsias obligacijas reikéty numatyti tik
kitoms padengtosioms obligacijoms (grupés vidaus sukaupty padengtyjy obligacijy
struktiiros), tac¢iau jos neriboti nuoroda | neapmokéty padengtyjy obligacijy suma.
Galimyb¢ sutelkti skirtingy emitenty padengtasias obligacijas siekiant jas kaip

Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai pagal Reglamento (ES) Nr. 575/203 503 straipsnj
»Padengtoms obligacijoms taikomi kapitalo reikalavimai® (COM/2015/0509 final).

17

LT



LT

(20)

€2y

(22)

(23)

uztikrinamajj turta panaudoti grupés vidaus finansavimo poreikiams sudaryty
palankesnes salygas padengtyjy obligacijy emisijy raidai, taip pat ir
besiformuojanc¢iose rinkose, todél Sajungos teiséje deréty nustatyti tokiy struktiry
naudojimo sistema;

uztikrinamojo turto grupés, kuria uztikrinama padengtoji obligacija, skaidrumas yra
Sios rusies finansiniy priemoniy esminé dalis, nes leidzia lengviau jas palyginti, o
investuotojams sudaro salygas atlikti reikalingg rizikos jvertinimg. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/71/EB!? nustatytos taisyklés, taikomos
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei arba
jitraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje, esancioje arba veikiancioje valstybeje
nar¢je, sarasg, sudarymui, tvirtinimui ir platinimui. Ilgainiui nacionalinés teisékiiros
institucijos ir rinkos dalyviai parenge¢ keleta Direktyva 2003/71/EB papildanciy
iniciatyvy, susijusiy su padengtyjy obligacijy investuotojams atskleistina informacija.
Vis délto Sajungos lygmeniu biitina nustatyti biiting bendraja informacija, pateikting
investuotojams prie§ perkant padengtasias obligacijas arba jy pirkimo metu.
Valstybéms naréms reikéty leisti Siuos bitinuosius reikalavimus papildyti
papildomomis nuostatomis;

uztikrinant padengtyjy obligacijy investuotojy apsaugg svarbiausia yra maZinti
priemongés likvidumo rizikg. Tai ypa¢ svarbu uZztikrinant su padengtaja obligacija
susijusiy jsipareigojimy vykdyma laiku. Todél siekiant valdyti likvidumo triikumo
rizika, kaip antai terminy ir palikany normy neatitikimo, mok¢jimy nutriikimo, bendro
18y naudojimo rizika, iSvestiniy finansiniy priemoniy ir kity veiklos jsipareigojimy
terminy sué¢jimo padengtyjy obligacijy programos laikotarpiu rizika, deréty nustatyti
uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga. UZtikrinamojo turto grupés likvidumo
atsarga skiriasi nuo kredito jstaigoms pagal kitus Sagjungos teisés aktus taikomy
bendryjy likvidumo reikalavimy, nes yra tiesiogiai susijusi su uztikrinamojo turto
grupe ir jos paskirtis — mazinti konkreciai Siai grupei kylancig likvidumo rizika.
Siekdamos kuo labiau sumazinti reglamentavimo nasta, valstybés narés turéty galéti
numatyti deramg saveika su likvidumo reikalavimais, nustatytais kitais Sajungos ar
nacionalinés teisés aktais ir turinCiais kitg paskirt] nei uztikrinamojo turto grupés
likvidumo atsarga. Todé¢l valstybés narés gali nuspresti, kad uztikrinamojo turto grupés
likvidumo atsargos reikalavimas turéty biiti taikomas tik tuo atveju, kai kredito
jstaigoms netaikomas joks kitas likvidumo reikalavimas pagal Sajungos ar
nacionalinés teisés aktus laikotarpiu, kurj tokie kiti reikalavimai apima;

keliose valstybése narése siekiant iSvengti potencialios likvidumo rizikos, jskaitant
terminy nesutapima, yra sukurtos naujoviskos terminy struktiiros. Pagal Sias struktiiras
numatyta galimybé tam tikram laikotarpiui pratesti nustatyta padengtosios obligacijos
terming arba leisti padengtyjy obligacijy turétojams gauti pinigy srautus tiesiogiai 18
uztikrinamojo turto grupés turto. Siekiant suderinti terminy pratgsimo struktiiras visoje
Sajungoje, svarbu nustatyti salygas, kuriomis valstybés narés gali leisti Sias struktiiras
naudoti, kad jos nebiity per sudétingos ar nekelty investuotojams didesnés rizikos;

specialios vieSosios prieziuros sistema — padengtosioms obligacijoms biidingas
elementas, kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje. Taciau ta
direktyva tokios prieziliros pobidis, turinys ir uz jg atsakingos institucijos néra
nustatyti. Todé¢l biitina suderinti tokios padengtyjy obligacijy vieSosios prieziliros

2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitllomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i§ dalies
keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1)

sandaros elementus ir aiSkiai nustatyti ja vykdysianciy nacionaliniy kompetentingy
institucijy uzduotis ir pareigas;

kadangi padengtyjy obligacijy viesSoji priezitra skiriasi nuo kredito jstaigy Sajungoje
prieziiiros, valstybés narés turéty galéti Sioms kitokioms priezitiros funkcijoms vykdyti
paskirti kitas nacionalines kompetentingas institucijas nei ta, kuri vykdo bendraja
kredito jstaigos priezilirg. Taciau, siekiant uztikrinti nuosekly padengtyjy obligacijy
vieSosios prieziiros vykdyma visoje Sajungoje, butina §ig priezilirg vykdancias
kompetentingas institucijas jpareigoti glaudziai bendradarbiauti su kompetentinga
institucija, vykdancia bendrajg kredito jstaigy prieziiira;

padengtyjy obligacijy vieSoji prieziiira turéty apimti leidimo kredito jstaigoms leisti
padengtasias obligacijas suteikima. Kadangi padengtasias obligacijas turéty buti
leidziama iSleisti tik kredito jstaigoms, be kredito jstaigos veiklos leidimo S§is leidimas
neturéty biiti suteikiamas. | $ig direktyva reikéty jtraukti nuostatas, kuriomis bty
reglamentuojamos salygos, kuriomis pagal Sajungos teis¢ veiklos leidima turincios
kredito jstaigos gali gauti leidimg vykdyti padengtyjy obligacijy leidimo pagal
padengtyjy obligacijy programa veikla;

kalbant apie leidimo taikymo sritj, padengtyjy obligacijy programa reiskia, kad
pirminei padengtyjy obligacijy emisijai yra sudaryta viena ar kelios uZtikrinamojo
turto grupés. Tos pacios padengtyjy obligacijy programos skirtingos emisijos (su
skirtingais tarptautiniais vertybiniy popieriy identifikavimo numeriais, ISIN) nebttinai
sudaro atskiras padengtyjy obligacijy programas;

siekiant uztikrinti, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos laikytysi
joms taikomy reikalavimy, ir uztikrinti panaSy vertinimg bei laikymasi visoje
Sajungoje, valstybés narés turéty biti jpareigotos numatyti administracines sankcijas ir
kitas administracines priemones, kurios biity veiksmingos, proporcingos ir
atgrasomos;

tos valstybiy nariy nustatytos administracinés sankcijos ir kitos administracinés
priemonés turéty atitikti tam tikrus esminius reikalavimus dél subjekty, kuriems
taikomos tos sankcijos arba priemonés, kriterijy, 1 kuriuos reikia atsizvelgti jas
skiriant, padengtyjy obligacijy viesaja prieziirg vykdanciy kompetentingy institucijy
informacijos skelbimo pareigy, igaliojimy skirti sankcijas ir galimy skirti
administraciniy piniginiy baudy dydziy;

siekiant uztikrinti nuosekly administraciniy sankcijy ar kity administraciniy priemoniy
taikyma visose valstybése narése, valstybés narés turéty biiti jpareigotos uztikrinti, kad
padengtyjy obligacijy vieSaja prieziiira vykdancios kompetentingos institucijos
atsizvelgty ] visas svarbias aplinkybes, nustatydamos administraciniy sankcijy ar kity
administraciniy priemoniy rusj ir dydj;

kad galéty nustatyti galimus padengtyjy obligacijy emisijai ir pardavimui taikomy
reikalavimy pazeidimus, padengtyjy obligacijy vieSaja prieziira vykdancios
kompetentingos institucijos turéty turéti reikalingus tyrimo jgaliojimus ir veiksmingus
mechanizmus, skatinanCius prane$ti apie galimus arba faktinius pazeidimus. Tie
mechanizmai neturéty daryti poveikio jokiy asmeny arba subjekty, kuriems tokiy
jgaliojimy ir mechanizmy taikymas padaré neigiama poveik]j, teisei j gynyba;

padengtyjy obligacijy viesaja prieziiirg vykdancios kompetentingos institucijos taip pat
turéty buti jgaliotos skirti administracines sankcijas ir priimti kitas administracines

priemones, kad uztikrinty kuo platesnio masto veiksmus jvykus pazeidimui ir padéty
uzkirsti kelig tolesniems pazeidimams, nepriklausomai nuo to, ar pagal nacionaling
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

teise¢ tokios priemonés yra laikomos administracinémis sankcijomis ar kitomis
administracinémis priemonémis. Be nurodytyjy Sioje direktyvoje, valstybés narés
turéty turéti galimybe numatyti papildomas sankcijas, taip pat didesnius nei pagal Sig
direktyva numatytus administraciniy piniginiy baudy dydzius;

dabartiniams padengtyjy obligacijy srities nacionalinés teisés aktams biidingas i§samus
padengtyjy obligacijy emisijy ir programy reglamentavimas nacionaliniu lygmeniu ir
priezitira siekiant uztikrinti, kad visada biity paisoma investuotojy teisiy, susijusiy su
padengtyjy obligacijy emisija. Ta priezilira apima nuolatinj programos ypatybiy,
padengimo turtu reikalavimy ir uztikrinamojo turto grupés kokybés stebéjimg. Esminis
investuotojy apsaugos elementas — tinkamo lygio investuotojy informavimas apie
reglamentavimo sistemg, taikomg padengtyjy obligacijy emisijai. Todél deréty
uztikrinti, kad kompetentingos institucijos reguliariai skelbty informacija apie savo
nacionalines priemones, kuriomis $i direktyva perkeliama j nacionaling teise, ir biida,
kuriuo jos vykdo padengtyjy obligacijy viesaja prieziiira;

Siuo metu padengtosios obligacijos Sajungoje platinamos su nacionaliniais
pavadinimais ir zenklais (kai kurie i§ jy yra gerai zinomi). Tac¢iau keliose valstybese
narése nei tokie pavadinimai, nei zenklai neegzistuoja. Todél, regis, deréty
padengtasias obligacijas Sajungoje leidZiancioms kredito jstaigoms parduodant
padengtasias obligacijas tiek Sajungos, tiek treCiyjy valstybiy investuotojams leisti
naudoti specialy Europos padengtyjy obligacijy Zenkla, jeigu Sios padengtosios
obligacijos atitinka Sajungos teis¢je nustatytus reikalavimus. Tokj Zzenklg svarbu
jtvirtinti siekiant sudaryti palankesnes salygas tiems investuotojams jvertinti
padengtyjy obligacijy kokybe ir taip padidinti ty padengtyjy obligacijy, kaip
investavimo priemones, patraukluma tiek Sajungoje, tiek uz jos riby. Taciau naudoti ta
zenkla neturéty biiti privaloma — valstybés narés turéty galéti palikti galioti savo
nacionalinius pavadinimus ir Zenklinimo sistema greta Europos padengtyjy obligacijy
zenklo;

siekdama jvertinti Sios direktyvos taikyma, Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su
EBI, turéty stebéti padengtyjy obligacijy raida Sajungoje ir pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaita dél investuotojy apsaugos lygio ir padengtyjy
obligacijy rinky raidos. Ataskaitoje turéty buti skirta démesio ir turto, kuriuo
uztikrinama padengtyjy obligacijy emisija, raidai, jskaitant galimybe valstybéms
naréms numatyti padengtyjy obligacijy emisija siekiant finansuoti paskolas, susijusias
su valstybés jmonémis;

Siuo metu néra jokios lygiavertiSkumo sistemos, pagal kurig Sajungoje bty
pripazjstamos padengtosios obligacijos, kurias treCiosiose valstybése iSleido kredito
istaigos, iSskyrus prudencines aplinkybes, kuriomis kai kuriy treciyjy valstybiy
obligacijy likvidumui tam tikromis sglygomis taikomas lengvatinis vertinimas. Todé¢l
Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su EBI, turéty jvertinti, ar yra reikalinga ir
tinkama nustatyti treCiyjy valstybiy padengtyjy obligacijy emitentams ir
investuotojams taikyting lygiavertiSkumo sistemg. Ne véliau kaip praéjus trejiems
metams po datos, nuo kurios valstybés narés turi taikyti nuostatas, kuriomis $i
direktyva perkeliama ] nacionaling teis¢, Komisija turéty Siuo klausimu pateikti
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg, prireikus kartu su pasiilymu dél teiséktros
procedira priimamo akto;

padengtosioms obligacijoms biidingas nustatytas keleriy mety terminas. Todél biitina
numatyti pereinamojo laikotarpio priemones, kuriomis bty uztikrinta, kad [LB:
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(37

(3%)

(39)

(40)

prasom jraSyti datg, nurodyta Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje]
jau i8leistoms padengtosioms obligacijoms poveikis nebiity daromas;

nustacius vienoda padengtyjy obligacijy sistema, reikéty pakoreguoti padengtyjy
obligacijy apibiidinima, pateikta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje.
Direktyvoje 2014/59/ES padengtosios obligacijos apibréziamos pateikiant nuoroda j
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalj, tad pakeitus §j apibiidinimg, reikéty
koreguoti ir Direktyva 2014/59/ES. Be to, siekiant iSvengti poveikio iki [LB: prasom
jraSyti data, nurodyta Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje] pagal
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalj iSleistoms padengtosioms obligacijoms,
tos padengtosios obligacijos iki jy termino turéty biiti ir toliau nurodomos arba
apibréziamos kaip padengtosios obligacijos. Todél direktyvas 2009/65/EB ir
2014/59/ES reikety atitinkamai 1§ dalies pakeisti;

pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendra valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskima dél
aiSkinamyjy dokumenty'® valstybés narés pagrjstais atvejais jsipareigojo prie
pranesimy apie perkélimo priemones pridéti vieng ar daugiau dokumenty, kuriuose
paaiSkinamos direktyvos sudedamyjy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy
atitinkamy daliy sasajos. Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés,
kad tokiy dokumenty perdavimas yra pagristas;

kadangi Sios direktyvos tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti, biitina nustatyti
bendra padengtyjy obligacijy sistema, kad bty uZtikrintas visos Sajungos padengtyjy
obligacijy struktiiriniy ypatybiy suderinimas su rizikos ypatybémis, dél kuriy atsiranda
pagrindas taikyti Sajungos lengvatinj vertinima, o dél poreikio toliau plétoti
padengtyjy obligacijy rinkas visoje Sajungoje ir remti tarpvalstybines investicijas ty
tiksly bty geriau siekti Sajungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5
straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali priimti priemones. Pagal
tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg $ia direktyva nevir§ijama to, kas
biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

remiantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 45/2001'* 28 straipsnio
2 dalimi, pasikonsultuota su Europos duomeny apsaugos prieziiiros pareigiinu, kuris
pateiké nuomone dél [...]"5;

PRIEME SIA DIREKTYVA:

I ANTRASTINE DALIS .
DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis
Dalykas

Sia direktyva nustatomos $ios investuotojy apsaugos taisyklés, susijusios su:

(1
)
3)

padengtyjy obligacijy emisijos reikalavimais;
struktiirinémis padengtyjy obligacijy ypatybémis;
padengtyjy obligacijy vieSaja prieziiira;

OL C369,2011 12 17, p. 14.

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr.45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny
judéjimo (OL L 8, 2001 1 12, p. 1).

[OLCI...]]
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4)

kompetentingoms institucijoms taikomais skelbimo reikalavimais, susijusiais su
padengtosiomis obligacijomis.

2 straipsnis
Taikymo sritis

Si direktyva taikoma Sajungoje jsisteigusiy kredito jstaigy iSleistoms padengtosioms
obligacijoms.

3 straipsnis
Apibréztys

Sioje direktyvoje vartojamy terminy apibréztys:

(1

2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

€))

(10)

(an

(12)

padengtoji obligacija — kredito jstaigos iSleistas skolinis jsipareigojimas, uztikrintas
uztikrinamojo turto grupe, kurios atzvilgiu padengtosios obligacijos investuotojai,
kaip privilegijuotieji kreditoriai, turi tiesioginio reikalavimo teisg;

padengtyjy obligacijy programa — kredito jstaigos turtas ir jsipareigojimai, kaip
nurodyta 15 straipsnyje, taip pat veikla, susij¢ su padengtyjy obligacijy emisija pagal
vieng leidima, suteikta pagal 19 straipsnj;

uztikrinamojo turto grupé — kaip padengtyjy obligacijy uZztikrinimo priemoné
naudojamas turtas, atskirtas nuo kito padengtasias obligacijas leidzian¢ios kredito
istaigos laikomo turto;

kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte;

specializuota hipotekos kredito jstaiga — kredito jstaiga, finansuojanti paskolas
i§skirtinai padengtyjy obligacijy emisijomis, kuriai pagal teisés aktus leidziama teikti
tik hipotekos ir viesojo sektoriaus paskolas, bet neleidziama priimti indéliy, iSskyrus
kitas grazinamas léSas 1§ gyventojy;

padengtosios obligacijos termino paankstinimas — situacija, kai padengtaja obligacija
iSleidusi kredito jstaiga arba jos atstovas paskelbia, kad padengtoji obligacija yra
nedelsiant apmokétina, o mokejimai pagal ja padengtosios obligacijos investuotojui
1Smokami nesu¢jus pradiniam terminui;

nekilnojamojo turto atveju ,.,rinkos verté* — rinkos verte, kaip apibrézta Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 76 punkte;

nekilnojamojo turto atveju ,hipotekiné verté* — hipotekiné verte, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 74 punkte;

gyvenamosios paskirties nekilnojamasis turtas — gyvenamosios paskirties
nekilnojamasis turtas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 75 punkte;

vyraujantis turtas — dominuojantis uZztikrinamojo turto grupés turtas, pagal kurj
nustatomas uztikrinamojo turto grupés pobudis;

pakaitinis turtas — turtas, naudojamas padengimo turtu reikalavimams vykdyti,
i§skyrus vyraujantj turta;

uztikrinimo priemonés pervirSis — teisés aktais arba sutartyje nustatytas uztikrinimo
priemonés lygis, kuriuo virSijamas padengimo turtu reikalavimas, nustatytas 15
straipsnyje;
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

finansavimo atitikmens reikalavimas — taisyklés, kuriomis jpareigojama suderinti
vykdytiny jsipareigojimy ir turto pinigy srautus, uZtikrinant, kad moké¢jimai 1§
paskolos gavéjy biity gauti anksciau, nei mokami mokéjimai padengtyjy obligacijy
investuotojams, ir kad i§ paskolos gaveéjy gautos sumos biity bent tokios pacios vertes
kaip padengtyjy obligacijy investuotojams mokétini mokéjimai;

grynasis netenkamy pinigy srautas — visi jsipareigojimai, jskaitant pagrindinés sumos
ir palikany mok¢jimus, taip pat mokéjimus pagal padengtyjy obligacijy programos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius, atskai¢ius i§ uztikrinamojo turto grupés
turto gaunamy pinigy srautus;

terminy pratesimo struktiira — tvarka, pagal kuria numatyta galimybé atsiradus
priezastiniam veiksniui tam tikram laikotarpiui pratesti nustatyta padengtyjy
obligacijy terming;

padengtyjy obligacijy vieSoji priezilira — padengtyjy obligacijy programy priezilira,
kuria uztikrinamas padengtyjy obligacijy emisijai taikytiny reikalavimy laikymasis ir
vykdymo uztikrinimas;

specialusis administratorius — asmuo ar subjektas, paskirtas administruoti padengtyjy
obligacijy programg pagal ta programa padengtasias obligacijas iSleidusios kredito
istaigos nemokumo atveju.

II ANTRASTINE DALIS.

STRUKTURINES PADENGTUJU OBLIGACIJU YPATYBES

1 skyrius

Dvigubo reikalavimo tvarka ir nelieCiamumas bankroto atveju

4 straipsnis
Dvigubo reikalavimo tvarka

Valstybés narés nustato taisykles, kuriomis padengtyjy obligacijy investuotojams
suteikiama teisé teikti Siuos reikalavimus:

(a) reikalavimg padengtasias obligacijas iSleidusiai kredito jstaigai;

(b) padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo
atveju — prioritetinj reikalavima, susijusj su turto, jtraukto j uztikrinamojo turto
grupe, pagrindine suma ir visomis sukauptomis paliikanomis;

(c) jeigu padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo atveju
prioritetinis reikalavimas, nurodytas b punkte, negali biiti visiSkai jvykdytas, —
reikalavimg tos kredito jstaigos nemokaus skolininko turto atzvilgiu, kurio
eiliSkumas pari passu prilygsta kredito jstaigos paprastyjy neapsaugoty
kreditoriy reikalavimy eiliSkumui, nustatytam pagal nacionalinés teisés aktus,
reglamentuojancius eiliSkuma jprastiniy bankroto byly atveju.

1 dalyje nurodyti reikalavimai nevir§ija visy su padengtosiomis obligacijomis
susijusiy mokeéjimo jsipareigojimy.

Taikant 1 dalies ¢ punkta, specializuotos hipotekos kredito jstaigos nemokumo
atvejui valstybés narés gali nustatyti taisykles, kuriomis padengtyjy obligacijy
investuotojams suteikiama teis¢ teikti didesnio prioriteto reikalavima, nei teikia tos
specializuotos hipotekos kredito jstaigos paprastieji neapsaugoti kreditoriai, kuriy
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reikalavimy  eiliSkumas  nustatomas pagal nacionalinés  teisés  aktus,
reglamentuojancius eiliSkuma jprastiniy bankroto byly atveju, bet mazesnio prioriteto
nei bet kuriy kity privilegijuotyjy kreditoriy reikalavimai.

5 straipsnis
Padengtyjy obligacijy nelieciamumas bankroto atveju

Valstybés narés uztikrina, kad padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo
ar pertvarkymo atveju su padengtosiomis obligacijomis susijusiems mokéjimo
Isipareigojimams nebiity taikomas automatiskas termino paankstinimas.

2 skyrius
UZtikrinamojo turto grupé ir padengimas turtu

I SKIRSNIS
REIKALAVIMUS ATITINKANTIS TURTAS

6 straipsnis
Reikalavimus atitinkantis turtas

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga reikalaudamos visada uZtikrinti
padengtasias obligacijas auksStos kokybés turtu, nurodytu Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalies a—g punktuose, arba kitu aukstos kokybés turtu,
atitinkanciu bent Siuos reikalavimus:

(a) turto rinkos vertg arba hipoteking verte galima nustatyti;

(b) turto atzvilgiu yra vykdytina turto hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisé¢ arba
kita garantija;

(c) visi teisiniai reikalavimai dél turto hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisés arba
garantijos nustatymo yra jvykdyti;

(d) hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisé arba garantija, kuria uZztikrinamas
turtas, sudaro padengtasias obligacijas iSleidusiai kredito jstaigai salygas
nepagrijstai nedelsiant atgauti turto verte.

Kad galéty taikyti a punkta, valstybés narés nustato turto vertinimo taisykles.

Kad galéty taikyti b punkta, valstybés narés nustato taisykles, kuriomis uztikrinamas
neatidéliotinas uztikrinamojo turto grupés turto hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisés arba
garantijos jvedimas | sistema ir registravimas.

Kad galéty taikyti b ir d punktus, valstybés narés uztikrina, kad prie§ jtraukdamos
turtg ] uztikrinamojo turto grup¢ padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
jvertinty, ar jmanoma uztikrinti su tuo turtu susijusiy teisiy vykdyma.

2. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga jpareigodamos padengtasias
obligacijas leidzianCias kredito jstaigas nustatyti proceduras, pagal kurias biity
stebima, kad kaip uztikrinimo priemoné naudojamas turtas biity tinkamai apdraustas
nuo zalos rizikos.

3. Kad galéty taikyti 1 ir 2 dalis, valstybés narés jpareigoja padengtasias obligacijas
leidzianCias kredito jstaigas pagrijsti dokumentais kaip uztikrinimo priemoné
naudojamo turto ir jo skolinimo politikos atitikt] toms dalims.
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7 straipsnis
Uz Sgjungos riby esantis turtas

1. Laikydamosi 2 dalies nuostatos, valstybés narés gali leisti padengtasias obligacijas
leidzian¢ioms kredito jstaigoms ] uztikrinamojo turto grupe jtraukti uz Sajungos riby
esant] turta.

2. Kai valstybés narés numato tokio turto jtraukimg pagal 1 dali, jos uztikrina
investuotojy apsauga patikrindamos, ar uz Sajungos riby esantis turtas atitinka visus
6 straipsnyje nustatytus reikalavimus ir ar tokio turto realizavimo vykdyma galima
teisiSkai uztikrinti panasiu budu kaip Sgjungoje esancio turto.

8 straipsnis
Grupés vidaus sukaupty padengtyjy obligacijy struktiiros

Valstybés narés gali nustatyti taisykles, pagal kurias vykdant grupés vidaus sandorj grupei
priklausancios kredito jstaigos iSleistas padengtasias obligacijas (grupés viduje isleistos
padengtosios obligacijos) galima naudoti kaip uZtikrinimo priemon¢ kitos tai paciai grupei
priklausancios kredito jstaigos iSorinei padengtyjy obligacijy emisijai (iSorei iSleistos
padengtosios obligacijos). Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga ] Sias taisykles
itraukdamos bent Siuos reikalavimus:

(a) grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos, naudojamos kaip uztikrinimo
priemoné iSorei iSleistoms padengtosioms obligacijoms, jraSomos j kredito
istaigos, iSleidziancios padengtasias obligacijas iSorei, balansa;

(b) kredito jstaiga, iSleidzianti iSorei padengtasias obligacijas, turi teis¢ teikti
reikalavimg kredito jstaigai, iSleidzianciai padengtasias obligacijas grupés
viduje, ir tas reikalavimas yra uzZtikrintas grupés viduje iSleistomis
padengtosiomis obligacijomis;

(c) iSorei iSleistos padengtosios obligacijos yra parduodamos grupei
nepriklausantiems padengtyjy obligacijy investuotojams;

(d) tiek grupés viduje, tiek iSorei iSleistos padengtosios obligacijos priskiriamos 1
kredito kokybés zingsniui, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr.575/2013
trecios dalies II antrastinés dalies 2 skyriuje, ir yra uztikrintos gyvenamosios
arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka.

9 straipsnis
Bendras finansavimas

1. Laikydamosi 2 dalies nuostaty, valstybés narés leidzia naudoti paskolas, uztikrintas
gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipotekos, suvarzymo,
sulaikymo teisémis arba kitomis lygiavertémis uZztikrinimo teisémis, kurias kredito
jstaiga pateikée kaip turtg uztikrinamojo turto grupei, kitos kredito jstaigos padengtyjy
obligacijy emisijai.

2. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg nustatydamos taisykles, kuriomis
reglamentuojamas kredito istaigos suteikty paskoly ir hipotekos, suvarzymo,
sulaikymo teisiy arba kity lygiaverciy uztikrinimo teisiy perdavimas padengtasias
obligacijas leidzianciai kredito jstaigai. Tomis taisyklémis uztikrinama, kad buty
1vykdyti visi 6 ir 12 straipsnyje nustatyti reikalavimai.
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10 straipsnis
Uztikrinamojo turto grupés sudétis

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga numatydamos pakankama uztikrinamojo turto
grupés turto vienarusSiSkumo lygi, kad turtas biity panaSaus pobudzio struktiiriniy ypatybiy,
galiojimo laikotarpio ir rizikos profilio.

11 straipsnis
Uztikrinamojo turto grupéje esantys isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg leisdamos j uztikrinamojo turto grupe
itraukti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius tik tais atvejais, kai jvykdyti bent
Sie reikalavimai:

(a) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai j uztikrinamojo turto grupe¢ jtraukiami
tik siekiant apsidrausti nuo rizikos;

(b) isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai yra pakankamai pagrjsti dokumentais;

(c) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai yra atskirti pagal 12 straipsnj;

(d) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai padengtasias obligacijas iSleidusios
kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju negali biiti nutraukti;

(e) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai atitinka pagal 2 dalj nustatytas
taisykles.

2. Siekdamos uztikrinti 1 dalyje iSvardyty reikalavimy laikymasi, valstybés narés
nustato bent Sias taisykles, taikomas uztikrinamojo turto grupés iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriams:

(a) apsidraudimo sandorio Saliy tinkamumo kriterijus;

(b) uztikrinamojo turto grupéje esanciy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy
sumos apribojimus;

(c) dél isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pateiktinus butinuosius
dokumentus.

12 straipsnis
Uztikrinamojo turto grupés turto atskyrimas

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga reikalaudamos, kad uztikrinamojo

turto grupés turto atskyrimas atitikty bent Siuos reikalavimus:

(a) visg uztikrinamojo turto grupés turta padengtasias obligacijas iSleidusi kredito
jstaiga gali identifikuoti;

(b) visam uztikrinamojo turto grupés turtui padengtasias obligacijas iSleidusi
kredito jstaiga taiko teisiSkai privalomg ir vykdyting atskyrima;

(c) wvisas uztikrinamojo turto grupés turtas yra apsaugotas nuo treciyjy Saliy
reikalavimy ir néra jtrauktas ] padengtgsias obligacijas iSleidusios kredito
jstaigos nemokaus skolininko turto sudét;.

Taikant pirmg pastraipg, laikoma, kad uZztikrinamojo turto grupés turtas apima visas gautas
uztikrinimo priemones, susijusias su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pozicijomis.
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1 dalyje nurodytas uztikrinamojo turto grupés turto atskyrimas taip pat taikomas
padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo
atveju.

13 straipsnis
Uztikrinamojo turto grupés stebétojas

Valstybés narés gali jpareigoti padengtasias obligacijas leidziancCias kredito jstaigas
paskirti uztikrinamojo turto grupés stebétoja, kad Sis nuolat stebéty uztikrinamojo
turto grupés atitikti 6-12 ir 14—17 straipsniuose nustatytiems reikalavimams.

Kai valstybés narés naudojasi 1 dalyje numatyta galimybe, jos nustato taisykles,
kuriomis reglamentuojami bent Sie aspektai:

(a) uztikrinamojo turto grupés stebétojo paskyrimas ir atleidimas;
(b) wvisi uztikrinamojo turto grupés stebétojui taikomi tinkamumo kriterijai;

(c) uztikrinamojo turto grupés stebétojo vaidmuo ir pareigos, taip pat padengtasias
obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju;

(d) pareiga teikti informacija kompetentingai institucijai, paskirtai pagal 18
straipsnio 2 dalj;

(e) teisé gauti informacijg, reikalingg uztikrinamojo turto grupés stebétojo
pareigoms vykdyti.

Uztikrinamojo turto grupés stebétojas turi buiti atskiras ir nepriklausomas nuo
padengtasias obligacijas leidZiancios kredito jstaigos ir jos auditoriaus.

Kai valstybés narés naudojasi 1 dalyje numatyta galimybe, jos apie tai informuoja
EBIL

14 straipsnis
Informacija investuotojams

Valstybés narés uztikrina, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
teikty pakankamai iSsamig informacija apie padengtyjy obligacijy programas, kad
investuotojai galéty jvertinti tos programos pobiidj ir rizikg ir atlikti iSsamy
patikrinima.

Taikydamos 1 dalj, valstybés narés uZztikrina, kad informacija investuotojams biity
teikiama bent kas ketvirtj ir jg sudaryty $i biitiniausia portfelio informacija:

(a) uztikrinamojo turto grupés ir neapmokeéty padengtyjy obligacijy verte;

(b) uztikrinamojo turto grupés turto geografinis pasiskirstymas ir turto rusis, ] jo
sudét] jtraukty paskoly dydis ir vertinimo metodas;

(c) informacija apie rizika, susijusig su palikany normomis, valiuta, kreditu, rinka
ir likvidumu;

(d) uztikrinamojo turto grupés turto ir padengtyjy obligacijy terminy struktiira;
(e) privalomo padengimo turtu, sutartinio ir savanoriSko uztikrinimo priemoniy
pervirsio lygiai;

(f) daugiau kaip devyniasdeSimt dieny pradelsty paskoly procentiné dalis.
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Valstybés narés uztikrina, kad investuotojams biity teikiama apibendrinta informacija. Be to,
valstybés narés gali reikalauti teikti informacija pagal kiekvieng paskola.

3.

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga jpareigodamos padengtasias
obligacijas leidziancias kredito jstaigas skelbti savo interneto svetainése pagal 1 ir 2
dalis investuotojams pateikta informacija.

II SKIRSNIS
PADENGIMO TURTU IR LIKVIDUMO REIKALAVIMAI

15 straipsnis
Padengimo turtu reikalavimai

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga reikalaudamos, kad padengtyjy

obligacijy programos visada atitikty bent Siuos padengimo turtu reikalavimus:

(a) wvisi su padengtosiomis obligacijomis susij¢ jsipareigojimai, jskaitant
neapmokéty padengtyjy obligacijy pagrindinés sumos ir visy sukaupty
paltikany iSmokejima, taip pat su padengtyjy obligacijy programos vykdymu ir
administravimu susijusiy i§laidy apmokéjima, yra uztikrinti uztikrinamojo turto
grupés turtu;

(b) apskaiCiuojant reikalinga padengimo turtu lygj uztikrinama, kad bendra
uztikrinamojo turto grupés turto nominalioji suma bent biity lygi bendrai
neapmokéty padengtyjy obligacijy nominaliajai sumai (,,nominaliosios sumos
principas®);

(c) padengimo turtu reikalavimg atitinka §is uztikrinamojo turto grupés turtas:
1)  vyraujantis turtas;
il)  pakaitinis turtas;
ii1)  pagal 16 straipsnj laikomas likvidusis turtas;
iv) pagal 11 straipsnj turimi i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai;
v) teisés aktais nustatytas uztikrinimo priemoneés pervirsis;

(d) tais atvejais, kai laikoma, kad jvyko jsipareigojimy nejvykdymas pagal
Reglamento (ES) Nr.575/2013 178 straipsnj, neuztikrinti reikalavimai 1
uztikrinamojo turto grupe néra jtraukiami.

Taikydamos pirmos pastraipos b punkta, valstybés narés gali numatyti kitus apskaic¢iavimo
principus, jei apskai¢iuojant pagal juos padengimo turtu lygis néra Zemesnis, nei
apskaiciuojant pagal nominaliosios sumos principg.

2.

Valstybés narés uztikrina, kad padengimas turtu ir jsipareigojimai biity
apskaiciuojami pagal ta pacig metodika.

16 straipsnis
Uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos reikalavimas

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga reikalaudamos, kad uztikrinamojo
turto grupéje visada bty i§ prieinamo likvidziojo turto sudaryta likvidumo atsarga
padengtyjy obligacijy programos grynajam netenkamy pinigy srautui padengti.
UZztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga turi padengti 180 kalendoriniy dieny
grynaji netenkamy pinigy srautg.
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3. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nurodyta uZztikrinamojo turto grupés
likvidumo atsargg sudaryty Siy rasiy turtas:

(a) 1 lygio, 2A lygio ir 2B lygio reikalavimus atitinkantis turtas pagal Deleguotojo
reglamento (ES) 2015/61 10, 11 ir 12 straipsnius, jvertintas pagal to
deleguotojo reglamento 9 straipsnj ir atskirtas pagal Sios direktyvos 13
straipsnj;

(b) kredito jstaigy pozicijos, priskiriamos 1 kredito kokybés zingsniui pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalies ¢ punkta.

Taikydamos pirmos pastraipos b punkta, valstybés narés uztikrina, kad j uztikrinamojo turto

grupés likvidumo atsargg nebiity jskaiiuojami neuZztikrinti reikalavimai, susije¢ su

nejvykdytomis pozicijomis pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnj.

4. Kai padengtasias obligacijas leidZianciai kredito jstaigai taikomi kituose Sajungos
teisés aktuose nustatyti likvidumo reikalavimai, valstybés narés gali nuspresti
netaikyti nacionaliniy taisykliy, kuriomis i nacionaling teis¢ perkeltos 1, 2 ir 3 dalys,
visg tuose Sajungos teisés aktuose numatytg laikotarpj.

5. Valstybés narés gali leisti apskaiciuoti terminy pratgsimo struktiiry pagrinding sumag
pagal padengtosios obligacijos galutinj terming.

6. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nustatyti reikalavimai nebiity taikomi
padengtosioms obligacijoms, kurioms taikomi finansavimo atitikmens reikalavimai.

17 straipsnis
Terminy pratesimo struktiiroms taikomos sqlygos

1. Valstybés narés gali leisti padengtyjy obligacijy emisijas numatant terminy pratesimo
struktira, kai investuotojy apsauga uztikrinama bent $iais budais:

(a) terminy pratgsimo priezastiniai veiksniai nurodomi sutartyje arba jstatuose;

(b) sprendimg dél terminy pratgsimo priima ne padengtasias obligacijas iSleidusi
kredito jstaiga;

(c) investuotojams pateikiama pakankamai informacijos apie terminy pratgsima,
kad jie galéty nustatyti padengtosios obligacijos rizika, iSsamiai aprasant:

1)  terminy pratgsimo priezastinius veiksnius;

11)  terminy pratesimo pasekmes padengtasias obligacijas iSleidusios kredito
jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju;
1ii) pagal 18 straipsnio 2 dal; paskirtos kompetentingos institucijos ir
specialiojo administratoriaus vaidmenj terminy pratgsimo atzvilgiu (jei
aktualu);
(d) Dbet kuriuo metu galima nustatyti galutinj padengtosios obligacijos termina;
(e) dél terminy pratgsimo padengtyjy obligacijy investuotojy eiliSkumas
nesikeicia;
(f) dél terminy pratgsimo nesikeicia padengtyjy obligacijy struktiirinés ypatybés,
susijusios su dvigubo reikalavimo tvarka, kaip nurodyta 4 straipsnyje, ir
nelieCiamumu bankroto atveju, kaip nurodyta 5 straipsnyje.

2. Valstybés narés, leidusios padengtyjy obligacijy emisijas numatant terminy
pratesimo struktiirg, apie §] sprendimg informuoja EBI.
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IIT ANTRASTINE DALIS
PADENGTUJU OBLIGACIJU VIESOJI PRIEZIURA

18 straipsnis
Padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg numatydamos padengtyjy obligacijy
emisijai taikyti padengtyjy obligacijy vieSaja priezitira.

Kad galéty vykdyti 1 dalyje nurodyta padengtyjy obligacijy vieSaja prieziira,
valstybés narés paskiria vieng ar daugiau kompetentingy institucijy. Apie tas
paskirtas institucijas ir apie bet kokj funkcijy ir pareigy paskirstymag jos informuoja
Komisijg ir EBI.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos
stebéty padengtyjy obligacijy emisijas siekdamos jvertinti jy atitikt]j nacionaliniy
nuostaty, kuriomis §i direktyva perkeliama j nacionaling teise, reikalavimams.

Valstybés narés uztikrina, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
registruoty visus savo sandorius, susijusius su padengtyjy obligacijy programa, ir
taikyty pakankamas ir tinkamas dokumentavimo sistemas ir procesus.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad bty taikomos tinkamos priemonés, leidziancios
pagal 2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms gauti informacijos,
reikalingos siekiant jvertinti atitikt] nacionaliniy nuostaty, kuriomis §i direktyva
perkeliama j nacionaling teisg, reikalavimams, iStirti galimus Siy reikalavimy
pazeidimus ir skirti administracines sankcijas bei taisomgsias priemones pagal
nacionalines nuostatas, kuriomis i nacionaling teis¢ perkeltas 23 straipsnis.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos
turéty ziniy, iStekliy, veiklos pajégumy, jgaliojimy ir savarankiSskumg, reikalingy
siekiant vykdyti jy funkcijas, susijusias su padengtyjy obligacijy viesgja prieziiira.

19 straipsnis
Padengtyjy obligacijy programoms suteikiamas leidimas

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg reikalaudamos, kad pries leidZiant
padengtasias obligacijas pagal padengtyjy obligacijy programa, tai programai biity
gautas leidimas. Valstybés narés suteikia jgaliojimag suteikti tokius leidimus pagal 18
straipsnio 2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms.

Valstybés narés nustato 1 dalyje nurodyto leidimo suteikimo reikalavimus,
apimancius bent Siuos aspektus:
(a) tinkamg veiklos programa, kurioje numatyta padengtyjy obligacijy emisija;

(b) 1 uztikrinamojo turto grupe jtraukty paskoly patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo
ir refinansavimo tinkamg politika, procesus ir metodikas, kuriais uztikrinama
investuotojy apsauga;

(c) padengtyjy obligacijy programai jgyvendinti skirta vadovybe ir darbuotojus,
turinius tinkamg kvalifikacijg ir ziniy, susijusiy su padengtyjy obligacijy
emisija ir padengtyjy obligacijy programos administravimu;
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(d) uztikrinamojo turto grupés administracine struktiirg, atitinkancig taikytinus
reikalavimus, nustatytus nacionalinése nuostatose, kuriomis $i direktyva
perkeliama j nacionaling teise.

20 straipsnis
Padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira nemokumo ar pertvarkymo atveju

Padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos pertvarkymo atveju pagal 18
straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos bendradarbiauja su
pertvarkymo institucija siekdamos uztikrinti, kad biity apsaugotos padengtyjy
obligacijy investuotojy teisés ir interesai, be kita ko, bent tikrindamos nuolatinj
padengtyjy obligacijy programos valdyma pertvarkymo proceso metu.

Valstybés narés gali numatyti, kad padengtasias obligacijas iSleidusios kredito
istaigos nemokumo atveju biity paskirtas specialusis administratorius, uztikrinsiantis,
kad biity apsaugotos padengtyjy obligacijy investuotojy teis€s ir interesai, be kita ko,
bent tikrindamas nuolatinj padengtyjy obligacijy programos valdyma nemokumo
proceso metu.

Kai valstybés narés ta galimybe pasinaudoja, jos reikalauja dél specialiojo administratoriaus
paskyrimo ir atleidimo konsultuotis su pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtomis
kompetentingomis institucijomis.

3.

Kai valstybés narés numato specialiojo administratoriaus paskyrimg pagal 2 dalj, jos
patvirtina taisykles, kuriomis nustatomos to specialiojo administratoriaus uzduotys ir
pareigos, susijusios bent su:

(a) isipareigojimy, susijusiy su padengtosiomis obligacijomis, vykdymu;

(b) uztikrinamojo turto grupés turto valdymu ir realizavimu, jskaitant jo perdavima
kartu su padengtyjy obligacijy isipareigojimais kitai padengtasias obligacijas
leidzianciai kredito jstaigai,

(c) teisiniy sandoriy, biitiny uztikrinamojo turto grupei tinkamai administruoti ir
isipareigojimy, susijusiy su padengtosiomis obligacijomis, padengimo turtu
situacijai nuolat stebéti, vykdymu siekiant pradéti procediiras, kad biity
susigrazintas uZztikrinamojo turto grupés turtas, ir jvykdzius visus padengtyjy
obligacijy jsipareigojimus likusj tokj turta perduoti padengtasias obligacijas
iSleidusios kredito jstaigos nemokaus skolininko turtui.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos, specialusis administratorius, kai jis yra paskirtas, ir pertvarkymo
institucija dél nemokumo arba pertvarkymo proceso koordinuoty savo veiklg ir
keistysi informacija.

21 straipsnis
Informacijos teikimas kompetentingoms institucijoms

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg jpareigodamos padengtasias
obligacijas leidziancias kredito jstaigas teikti 2 dalyje nurodyta informacija apie
padengtyjy obligacijy programas pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtoms
kompetentingoms institucijoms. Informacija teikiama reguliariai ir gavus prasyma.
Valstybés narés nustato taisykles dél reguliaraus informacijos teikimo periodisSkumo.

Pagal 1 dalj nustatytinomis pareigomis teikti informacija reikalaujama teikti
informacijg bent apie Siuos padengtyjy obligacijy programos reikalavimus:
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(a) dvigubo reikalavimo tvarka pagal 4 straipsnj;
(b) padengtosios obligacijos nelie¢iamumg bankroto atveju pagal 5 straipsnj;

(c) turto tinkamumg ir uztikrinamojo turto grupés reikalavimus pagal 6-11
straipsnius;

(d) uztikrinamojo turto grupés turto atskyrimg pagal 12 straipsnj;

(e) uztikrinamojo turto grupés stebétojo veikimag pagal 13 straipsnj;

(f) informacijai investuotojams keliamus reikalavimus pagal 14 straipsnj;
(g) padengimo turtu reikalavimus pagal 15 straipsnj;

(h) uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga pagal 16 straipsnj;

(i) terminy pratgsimo struktiiroms taikomas sglygas pagal 17 straipsnj.

Valstybés narés numato taisykles, pagal kurias padengtasias obligacijas iSleidusios
kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju padengtgsias obligacijas
iSleidusios kredito jstaigos teikia informacijg apie 2 dalyje nurodytus reikalavimus
pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms.

22 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai vykdant padengtyjy obligacijy viesqjq prieziiirq

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga suteikdamos pagal 18 straipsnio 2
dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms visus prieziliros, tyrimo ir sankcijy
skyrimo jgaliojimus, kuriy reikia vykdant padengtyjy obligacijy vieSosios prieziiiros
uzduot;.

1 dalyje nurodyti jgaliojimai apima:

(a) 1igaliojima suteikti arba atsisakyti suteikti leidimus pagal 19 straipsnj;

(b) jgaliojimg reguliariai perziuréti padengtyjy obligacijy programg siekiant
jvertinti jos atitiktj Siai direktyvai;

(c) igaliojima vykdyti patikrinimus vietoje ir nuotoliniu biidu;

(d) igaliojima skirti administracines sankcijas ar nuobaudas ir taisomasias
priemones pagal nacionalines nuostatas, kuriomis  nacionaling teis¢ perkeltas
23 straipsnis;

(e) igaliojimg priimti ir jgyvendinti prieziiros gaires, taikytinas padengtyjy
obligacijy emisijoms.

23 straipsnis
Administracinés sankcijos ir taisomosios priemonés

Valstybés narés nustato taisykles, kuriomis nustatomos tinkamos administracinés
sankcijos ir taisomosios priemonés, taikytinos bent §iais atvejais:

(a) kai kredito jstaiga gavo leidimg leisti padengtgsias obligacijas pateikusi
melagingg informacijg ar kitomis neteis€tomis priemonémis;

(b) kai kredito jstaiga nebeatitinka salygy, kuriomis leidimas buvo suteiktas;

(c) kai kredito jstaiga leidzia padengtasias obligacijas neturédama leidimo pagal
nuostatas, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeltas 19 straipsnis;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

@

(k)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka reikalavimy,
nustatyty nuostatose, kuriomis ] nacionaling teis¢ perkeltas 4 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga iSleidzia padengtasias
obligacijas, neatitinkancias reikalavimy, nustatyty nuostatose, kuriomis 1
nacionaling teis¢ perkeltas 5 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidZianti kredito jstaiga iSleidzia padengtasias
obligacijas, neuztikrintas pagal nuostatas, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeltas
6 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga iSleidzia padengtasias
obligacijas, uZtikrintas uZ Sajungos riby esaniu turtu, pazeisdama
reikalavimus, nustatytus nuostatose, kuriomis ] nacionaling teis¢ perkeltas 7
straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga padengtasias obligacijas
uztikrina grupés vidaus sukaupty padengtyjy obligacijy struktiira, pazeisdama
reikalavimus, nustatytus nuostatose, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeltas 8
straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka bendro
finansavimo salygy, nustatyty nuostatose, kuriomis i nacionaling teis¢ perkeltas
9 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka uZtikrinamojo
turto grupés sudéties reikalavimy, nustatyty nuostatose, kuriomis j nacionaling
teis¢ perkeltas 10 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga | uZztikrinamojo turto
grupe itraukia iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius ne apsidraudimo nuo
rizikos tikslu arba nejvykdo reikalavimy, nustatyty nuostatose, kuriomis j
nacionaline teis¢ perkeltas 11 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka uztikrinamojo
turto grupés turto atskyrimo reikalavimy pagal nuostatas, kuriomis |
nacionaline teis¢ perkeltas 12 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga nepateikia informacijos
arba pateikia neiSsamig ar netikslia informacija, paZeisdama nuostatas,
kuriomis j nacionaling teis¢ perkeltas 14 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga pakartotinai arba nuolat
neturi uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos, pazeisdama nuostatas,
kuriomis j nacionaling teis¢ perkeltas 16 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka terminy
pratesimo struktiiroms taikomy salygy, nustatyty nuostatose, kuriomis j
nacionaling teis¢ perkeltas 17 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga nepateikia informacijos
arba pateikia neiSsamig ar netikslig informacijg apie pareigas, pazeisdama
nuostatas, kuriomis ] nacionaling teis¢ perkelti 21 straipsnio 2 dalies a—i
punktai.

1 dalyje nurodytos sankcijos ir priemonés turi biiti veiksmingos, proporcingos bei
atgrasomos ir apimti bent:
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(a) leidimo leisti padengtasias obligacijas atSaukima;

(b) vieSa pareiskimg pagal 24 straipsnj, kuriame nurodoma uz pazeidimg atsakingo
fizinio arba juridinio asmens tapatybé ir pazeidimo pobidis;

(c) isakyma fizinlam ar juridiniam asmeniui nutraukti pazeidimg ir vengti
pakartotinio pazeidimo;

(d) administracines pinigines nuobaudas.

Valstybés narés taip pat uztikrina, kad administracinés sankcijos ir taisomosios
priemonegs biity veiksmingai jgyvendinamos.

Valstybés narés uztikrina, kad, nustatydamos administraciniy sankcijy ar kity
taisomyjy priemoniy ra§j] ir ty administraciniy piniginiy nuobaudy suma,
kompetentingos institucijos atsizvelgty j visas $ias svarbias aplinkybes (jei yra):

(a) pazeidimo sunkumag ir trukme;
(b) uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;

(c) uZ pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, taip pat
vertinant pagal bendra juridinio asmens apyvartg arba fizinio asmens metines
pajamas;

(d) uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens padarius pazeidimg gauto
pelno arba iSvengty nuostoliy, jei juos galima nustatyti, dydj;

(e) treciyjy Saliy dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti,

(f) uZz pazeidimag atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su
kompetentinga institucija lygj;

(g) ankstesnius uz pazeidima atsakingo fizinio ar juridinio asmens pazeidimus;
(h) visus faktinius ar galimus sisteminius pazeidimo padarinius.

Kai 1 dalyje nurodytos nuostatos taikomos juridiniams asmenims, valstybés narés
taip pat uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos
taikyty Sio straipsnio 2 dalyje nurodytas administracines sankcijas ir taisomasias
priemones valdymo organo nariams ir kitiems asmenims, kurie pagal nacionaling
teis¢ yra atsakingi uz pazeidima.

Valstybés narés uztikrina, kad prie§ priimdamos bet kokj sprendima skirti 2 dalyje
nurodytas administracines sankcijas ar taisomgsias priemones pagal 18 straipsnio 2
dalj paskirtos kompetentingos institucijos suteikty atitinkamam fiziniam ar
juridiniam asmeniui galimybe biiti iSklausytam.

Valstybés narés uztikrina, kad visi sprendimai, kuriais skiriamos 2 dalyje nurodytos
administracinés sankcijos ar taisomosios priemonés, bity tinkamai motyvuoti ir
galéty buti apskysti.

24 straipsnis
Administraciniy sankcijy ir taisomyjy priemoniy paskelbimas

Valstybés narés uztikrina, kad j nuostatas, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliama §i
direktyva, biity jtrauktos taisykles, kuriomis reikalaujama nepagristai nedelsiant apie
administracines sankcijas ir taisomgsias priemones paskelbti pagal 18 straipsnio 2
dalj paskirtos kompetentingos institucijos oficialioje interneto svetainéje.
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10.

Pagal 1 dalj priimtomis taisyklémis reikalaujama paskelbti bent sprendimus, dél
kuriy nepateikta skundy ir kurie taikomi dél nuostaty, kuriomis j nacionaling teis¢
perkeliama $i direktyva, pazeidimo.

Valstybés narés uztikrina, kad skelbiant tokj sprendimg biity pateikiama informacijos
apie pazeidimo ra$j ir pobudj ir nurodoma fizinio ar juridinio asmens, kuriam
skiriama sankcija, tapatybé. Be to, jos uztikrina, kad tokia informacija biity paskelbta
laikantis 4 dalies nuostaty nepagristai nedelsiant po to, kai apie tas sankcijas
informuojamas tas asmuo.

Tais atvejais, kai valstybés narés leidzia skelbti sankcijas, dél kuriy pateiktas
skundas, pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos nepagrijstai
nedelsdamos savo oficialioje interneto svetainéje taip pat skelbia informacija apie to
skundo nagrinéjimo eigg ir jo rezultatus.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos informacija apie sankcijas skelbty nuasmenintg ir laikydamosi
nacionalinés teisés bet kuriomis i§ toliau nurodyty aplinkybiy:

(a) kai sankcija skiriama fiziniam asmeniui ir nustatoma, kad asmens duomeny
paskelbimas biity neproporcingas;

(b) kai dél paskelbimo kilty grésmé finansy rinky stabilumui ar vykstanciam
baudziamajam tyrimui;

(c) kai dél paskelbimo biity padaryta neproporcinga zala atitinkamoms jstaigoms
arba fiziniams asmenims (kai tai galima nustatyti).

Tuo atveju, kai nusprendziama paskelbti nuasmenintg sprendimg dél sankcijos ar
priemonés, valstybés narés gali leisti atidéti atitinkamy duomeny paskelbima.

Valstybés narés uztikrina, kad visi galutiniai teismo sprendimai, kuriais anuliuojamas
sprendimas skirti administracines sankcijas ar taisomasias priemones, taip pat biity
paskelbti.

Valstybés narés uztikrina, kad bet kokia pagal 2—6 dalis paskelbta informacija pagal
18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos oficialioje interneto
svetaingje likty bent penkerius metus po jos paskelbimo. | paskelbta informacija
jtraukti asmens duomenys oficialioje interneto svetaingje lieka tik tokj laikotarpj,
kuris biitinas vadovaujantis taikomomis asmens duomeny apsaugos taisyklémis.

Pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos informuoja EBI apie
visas taikytas administracines sankcijas ir taisomgasias priemones, jskaitant, jei tinka,
visus su jomis susijusius skundus ir jy rezultatus. Valstybés narés uztikrina, kad
kompetentingos institucijos gauty bendrg ir iSsamig informacija apie galutinj
sprendimg dél bet kokiy skirty baudziamyjy sankcijy ir ta informacijg taip pat
pateikty EBI.

EBI tvarko administraciniy sankcijy ir taisomyjy priemoniy, apie kurias jai pranesta,
centring duomeny baze¢. Ta duomeny baze naudojasi tik kompetentingos institucijos
ir ji atnaujinama remiantis kompetentingy institucijy pagal 9 dalj pateikta
informacija.
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25 straipsnis
Bendradarbiavimo pareigos

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos glaudziai bendradarbiauty su bendraja kredito jstaigy prieziiirg vykdancia
kompetentinga institucija, laikydamosi atitinkamy toms jstaigoms taikomy Sajungos
teisés akty.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos
kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauty tarpusavyje.
Bendradarbiaudamos jos, be kita ko, viena kitai teikia visg informacija, svarbig kity
institucijy prieziiiros uzduotims, laikydamosi nacionaliniy nuostaty, kuriomis $i
direktyva perkeliama j nacionaling teisg.

Taikydamos 2 dalies antrg sakinj, valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2
dalj paskirtos kompetentingos institucijos:

(a) gavusios kitos tokios kompetentingos institucijos praSyma, perduoty jai visg
svarbig informacijg;

(b) savo iniciatyva kitoms kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
perduoty visg biiting informacija.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos

bendradarbiauty su EBI jgyvendinant §ig direktyva.

Taikant §j straipsnj, informacija laikoma bitina, jei ji gali daryti reikSmingg jtakg

padengtyjy obligacijy emisijos vertinimui kitoje valstybéje naréje.

26 straipsnis
Informacijos atskleidimo reikalavimai

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos

institucijos savo oficialioje interneto svetaingje skelbty Sig informacija:

(a) su padengtyjy obligacijy emisijomis susijusiy priimty nacionaliniy jstatymuy,
potvarkiy, administraciniy taisykliy ir bendro pobiidzio gairiy tekstus;

(b) leidimus leisti padengtasias obligacijas turiniy kredito jstaigy sarasa;

(c) padengtyjuy obligacijy, kurias leista zyméti Europos padengtyjy obligacijy
zenklu, sarasg.

Pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turi pakakti, kad biity galima i§ esmés palyginti

skirtingy valstybiy nariy kompetentingy institucijy taikomus metodus. Si informacija
atnaujinama siekiant atsizvelgti j visus pasikeitimus.

Taikydamos 1 dalies b ir ¢ punktus, pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos
kompetentingos institucijos EBI kasmet pateikia kredito jstaigy ir padengtyjy
obligacijy sarasus.
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IV ANTRASTINE DALIS
ZENKLINIMAS

27 straipsnis
Zenklinimas

Valstybés narés leidzia kredito jstaigoms naudoti Europos padengtyjy obligacijy zenklg
padengtosioms obligacijoms, atitinkancioms reikalavimus, nustatytus nuostatomis, kuriomis
Si direktyva perkeliama j nacionaling teise.

V ANTRASTINE DALIS
KITU DIREKTYVU PAKEITIMAI

28 straipsnis
Direktyvos 2009/65/EB pakeitimas

Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1) pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,»Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta 5 % ribg iki daugiausiai
25 %, jeigu obligacijos buvo iSleistos iki [LB: praSom jraSyti Sios direktyvos 32 straipsnio 1
dalies antroje pastraipoje nurodyta datg + 1 diena] ir atitiko jy emisijos dieng galiojancioje
Sios dalies versijoje nustatytus reikalavimus arba jeigu obligacijos atitinka padengtyjy
obligacijy apibrézt] pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 20XX/XX* 3
straipsnio 1 punkta.

* [LB: prasom jrasyti nuoroda i Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../... dél
padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2009/65/EB ir 2014/59/ES (OL C[...1, [...], p- [--- D]

2) trecia pastraipa iSbraukiama.

29 straipsnis
Direktyvos 2014/59/ES pakeitimas

Direktyvos 2014/59/ES 2 straipsnio 1 dalies 96 punktas pakei¢iamas taip:

,96) padengtoji obligacija — finansiné priemoné, kaip nurodyta jos emisijos dieng
galiojancios versijos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB* 52 straipsnio 4
dalyje, iSleista iki [LB: prasom jrasyti Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje
nurodytg datag + 1 diena], arba padengtoji obligacija, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos (ES) 20XX/XX** 3 straipsnio 1 punkte;

* 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

ok [LB: prasom jrasyti nuoroda i Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../... dél
padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2009/65/EB ir 2014/59/ES (OL C[...], [...], p- [--- D]
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VI ANTRASTINE DALIS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

30 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio priemonés

Valstybés narés uztikrina, kad padengtosioms obligacijoms, iSleistoms iki XX [LB: praSom
jrasyti Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nurodyta datag + 1 diena] ir
atitinkancioms jy emisijos dieng galiojancios versijos Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4
dalyje nustatytus reikalavimus, nebiity taikomi Sios direktyvos 5-12, 15, 16, 17 ir 19
straipsniy reikalavimai, taciau jas biity galima toliau iki jy termino laikyti padengtosiomis
obligacijomis pagal §ig direktyva.

31 straipsnis
Perziura ir ataskaitos

1. Iki XX [LB: prasom jrasyti Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje
nurodyta datag + 3 metai] Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su EBI, pateikia
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje jvertina, ar padengtasias obligacijas
leidzianCioms treCiyjy valstybiy kredito jstaigoms ir padengtyjy obligacijy
investuotojams biity galima nustatyti lygiavertiSkumo sistema, atsizvelgiant |
tarptautinius padengtyjy obligacijy srities pokyc€ius, visy pirma teisés akty sistemy
poky¢ius treciosiose valstybese.

2. Iki XX [LB: prasom jrasyti Sios direktyvos 32 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje
nurodyta datag + 3 metai] Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su EBI, pateikia
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita dél Sios direktyvos jgyvendinimo
investuotojy apsaugos lygio atzvilgiu ir padengtyjy obligacijy emisijy pokyciy
Sajungoje, jskaitant:

(a) leidimy leisti padengtasias obligacijas skaiciaus poky¢ius;

(b) laikantis nuostaty, kuriomis S§i direktyva perkeliama ] nacionaling teisg, ir
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio iSleisty padengtyjy obligacijy
skaiciaus pokycius;

(c) padengtyjy obligacijy emisijas uztikrinancio turto pokycius;

(d) uztikrinimo priemoniy pervirSio lygio pokycius;

(e) tarpvalstybines investicijas ] padengtasias obligacijas, jskaitant vietos ir
uzsienio investicijas i8 treCiyjy valstybiy ir jose;

(f) padengtyjy obligacijy emisijy numatant terminy pratgsimo struktiirg pokycius.

3. Taikydamos 2 dalj, valstybés narés iki XX [LB: prasom jrasyti Sios direktyvos 32

straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nurodyta data + 2 metai] pateikia Komisijai
informacijg pagal a—f punktus.
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32 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés ne véliau kaip [jrasyti data: jsigaliojimo data + 1 metai] priima ir
paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad bty laikomasi Sios direktyvos.
Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty teksta.

Sias nuostatas jos taiko nuo [jrasyti datg: ta pati kaip pirmoje pastraipoje + 1 diena].

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j $ig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

33 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimtg dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

34 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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