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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) .../...

av den

om europeiska leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster for foretag

och om édndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

efter att ha hort Europeiska centralbanken,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 367, 10.10.2018, s. 65.

Europaparlamentets stindpunkt av den 27 mars 2019 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och
radets standpunkt vid forsta behandlingen av den 20 juli 2020 (&nnu inte offentliggjord 1
EUT). Europaparlamentets standpunkt av den ... (dnnu inte offentliggjord i EUT).

6800/1/20 REV 1 1
SV



av foljande skal:

(1

2)

Grisrotsfinansiering (crowdfunding) &r 1 allt hogre grad en etablerad form av alternativ
finansiering for nystartade foretag samt sméa och medelstora foretag, som i regel forlitar sig
pa sma investeringar. Grasrotsfinansiering utgor en allt viktigare typ av formedlingstjénst
dér en leverantdr av gréisrotsfinansieringstjénster utan att ta pa sig egen risk driver en
digital plattform som &r 6ppen for allmédnheten for att matcha, eller underlétta matchning
av, presumtiva investerare eller langivare med foretag som soker finansiering. Sadan
finansiering kan ta formen av lan eller forvérv av 6verldtbara viardepapper eller av andra
tilldtna instrument for grasrotsfinansieringsdndamal. Det dr darfor lampligt att
tillimpningsomradet for denna forordning omfattar bade ldnebaserad grisrotsfinansiering
och andelsbaserad grasrotsfinansiering, eftersom dessa typer av griasrotsfinansiering kan

struktureras som jamfOrbara finansieringsalternativ.

Tillhandahallande av grésrotsfinansieringstjanster involverar i allménhet tre typer av
aktorer: projektégaren som foreslar ett projekt som ska finansieras, investerare som
finansierar det foreslagna projektet och en férmedlande organisation i form av en
leverantdr av grasrotsfinansieringstjdnster som sammanfor projektdgare och investerare via

en onlineplattform.
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3)

4

)

Grésrotsfinansiering kan bidra till att ge tillgéng till finansiering for sm4 och medelstora
foretag och till att fullborda kapitalmarknadsunionen. Bristande tillging till finansiering for
sma och medelstora foretag utgor ett problem dven 1 de medlemsstater dér tillgdngen till
bankfinansiering har varit stabil under hela finanskrisen. Grasrotsfinansiering har
utvecklats till och blivit en etablerad metod for finansiering av fysiska och juridiska
personers affarsverksamhet. Sddan finansiering sker via onlineplattformar;
affarsverksamheterna finansieras vanligtvis genom ett stort antal personer eller
organisationer; och foretagen, inbegripet nystartade foretag, anskaffar relativt sma

penningbelopp.

Utover att vara en alternativ killa till finansiering, inbegripet riskkapital, kan
grasrotsfinansiering erbjuda foretagen andra fordelar. Det kan vara ett sétt att validera en
affdrsidé, ge entreprendrer mojlighet att na ut till ett stort antal personer som kan bidra med

insikter och information, och fungera som ett marknadsforingsverktyg.

Flera medlemsstater har redan infort nationella specialanpassade regelverk for
grasrotsfinansiering. Dessa regelverk dr anpassade till lokala marknaders och investerares
sardrag och behov. Befintliga nationella regler skiljer sig darfor &t i unionen vad géller
villkoren for driften av plattformar for grisrotsfinansiering, omfattningen av tillatna

verksamheter och krav pa auktorisation.
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(6)

()

Skillnaderna mellan befintliga nationella regler utgér ett hinder for gransoverskridande
tillhandahallande av grasrotsfinansieringstjanster och har darfor en direkt inverkan pd den
inre marknadens funktion nir det géller sadana tjénster. Det faktum att den réttsliga ramen
ar fragmenterad efter nationella granser leder sarskilt till betydande juridiska kostnader for
icke-professionella investerare, som ofta stélls infor svarigheter nar det géller att avgora
vilka regler som é&r tillampliga pa gransoverskridande grasrotsfinansieringstjanster. Detta
avskricker darfor ofta sddana investerare fran att investera dver granserna genom
plattformar for grasrotsfinansiering. Av samma skél avskriacks leverantorer av
griasrotsfinansieringstjdnster som driver sddana plattformar frén att erbjuda sina tjanster i
andra medlemsstater &n den dér de &r etablerade. Av denna orsak har
grasrotsfinansieringstjinster hittills till storsta delen forblivit en nationell foreteelse, till
nackdel for utvecklingen av en unionsomfattande marknad for grisrotsfinansiering, och
foretagen gar darfor miste om tillgang till grasrotsfinansieringstjanster, séarskilt i fall dar

dessa foretag verkar pd mindre nationella marknader.

For att frimja gransoverskridande grisrotsfinansieringstjénster och for att underlétta
utovandet av friheten att tillhandahdlla och motta sddana tjénster pd den inre marknaden, ar
det ndédvéndigt att undanrdja de befintliga hindren for en vil fungerande inre marknad for
grasrotsfinansieringstjinster och att sikerstilla en hog niva av investerarskydd genom att

inrdtta ett regelverk pa unionsniva.
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(8) Genom 4tgdrder for att undanrdja hindren for den inre marknadens funktion ndr det géller
griasrotsfinansieringstjinster syftar denna forordning till att frimja gransoverskridande
finansiering av foretag. Grasrotsfinansieringstjdnster i samband med Ién till konsumenter,
enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG!, bor

dérfor inte omfattas av denna forordnings tillimpningsomrade.

9) For att undvika regelarbitrage och sékerstilla en effektiv tillsyn dver leverantorer av
grasrotsfinansieringstjinster bor dessa leverantorer forbjudas att ta emot inséttningar eller
andra aterbetalbara medel fran allménheten, sdvida de inte dven auktoriserats som
kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU2. Medlemsstaterna bor dock sékerstélla att nationell rétt inte kriver en
auktorisation som kreditinstitut eller nigon annan individuell auktorisation, ndgot annat
individuellt undantag eller ndgon annan individuell dispens for projektdgare eller
investerare nir de tar emot medel eller ger 1an i syfte att erbjuda

grasrotsfinansieringsprojekt eller investera i dem.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphédvande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133,
22.5.2008, s. 66).

2 Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

6800/1/20 REV 1 5
SV



(10)

Tillhandahallande av grésrotsfinansieringstjdnster syftar till att underlitta finansieringen av
ett projekt genom kapitalanskaffning fran ett stort antal personer som var och en bidrar
med relativt sma investeringsbelopp genom ett allmént tillgdngligt internetbaserat
informationssystem. Grasrotsfinansieringstjanster ar saledes 6ppna for en obegransad
grupp investerare som far investeringsforslag samtidigt och innebér att medel anskaffas
framst fran fysiska personer, inbegripet sddana som inte ar personer med stor
nettoformogenhet. Denna forordning bor tillimpas pa grasrotsfinansieringstjédnster som
bestar av ett gemensamt tillhandahédllande av mottagande och vidarebefordrande av
kundorder och placering utan fast dtagande av dverlatbara vardepapper eller tilldtna
instrument for grisrotsfinansieringsdndamal, pd en offentlig plattform som investerarna har
obegrénsad tillgang till. Det gemensamma tillhandahallandet av dessa tjdnster utgdr det
viktigaste inslaget i grisrotsfinansieringstjdnster jamfort med vissa investeringstjinster
som tillhandahélls enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU, dven om

dessa tjanster var och en for sig motsvarar dem som omfattas av det direktivet.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(11) Nir det giller lanebaserad grésrotsfinansiering bor denna forordning tillampas pa
grasrotsfinansieringstjdnster som bestar i att formedla langivning, inbegripet tjdnster sdsom
presentation av erbjudanden om grésrotsfinansiering for kunder, och prisséttning eller
beddomning av kreditrisken hos grésrotsfinansieringsprojekt eller projektdgare. Definitionen
av grasrotsfinansieringstjinster bor ta hiansyn till olika affarsmodeller som mojliggor ett
laneavtal mellan en eller flera investerare och en eller flera projektidgare genom en
plattform for grasrotsfinansiering. Lan som omfattas av denna forordnings
tillimpningsomrade bor vara 1an som medfor en ovillkorlig skyldighet att aterbetala en
overenskommen summa pengar till investeraren, varvid de l&nebaserade plattformarna for
griasrotsfinansiering endast underléttar ingdendet av laneavtal mellan investerare och
projektigare utan att leverantoren av grasrotsfinansieringstjdnster ndgonsin agerar som
projektigarens kreditgivare. Formedling av 1angivning som omfattas av denna forordnings
tillimpningsomrade bor sérskiljas fran verksamheten i ett kreditinstitut, som beviljar
krediter for egen rakning och tar emot inséttningar eller andra aterbetalbara medel fran

allménheten.

(12) I syfte att tillhandahélla sina tjdnster driver leverantorer av grésrotsfinansieringstjinster
allmént tillgdngliga internetbaserade informationssystem, inbegripet sddana system som

kréver anvdndarregistrering.
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(13)

(14)

(15)

For andelsbaserad grisrotsfinansiering dr dverlatbarhet ett viktigt skydd for att investerare
ska kunna avveckla sin investering, eftersom det ger en mojlighet for dem att avyttra sina
intressen pa kapitalmarknaderna. Denna forordning omfattar och tillater darfor
grasrotsfinansieringstjénster i samband med 6verlatbara vardepapper. Aktier i1 vissa privata
aktiebolag som bildats enligt medlemsstaternas nationella rétt kan ocksa fritt dverlatas pa
kapitalmarknaderna och bor dérfor inte hindras fran att omfattas av denna férordnings

tillimpningsomrade.

Vissa tillatna instrument for grasrotsfinansieringsindamal omfattas i vissa medlemsstater
av nationell rétt som reglerar deras overlatbarhet, sdsom kravet att dverldtelsen bestyrks av
en notarie. Denna forordning bor tillimpas utan att det paverkar tillimpningen av nationell

ritt som reglerar spridningen av sddana instrument.

Aven om ICO-erbjudanden (initial coin offerings) har potential att anviindas for att
finansiera smé och medelstora foretag, innovativa nystartade foretag och expanderande
foretag och kan paskynda teknikoverforing, skiljer sig deras egenskaper avsevért fran

grasrotsfinansieringstjdnster som regleras enligt denna férordning.
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(16) Med tanke pé de risker som &r forknippade med investeringar genom grisrotsfinansiering
ar det 1ampligt, for att ge ett effektivt investerarskydd och for att tillhandahalla en
mekanism for marknadsdisciplin, att infora ett troskelviarde for det sammanlagda beloppet
for erbjudanden om grésrotsfinansiering fran en viss projektagare. I enlighet med detta bor
troskelvirdet faststéllas till 5 000 000 EUR, vilket ér det troskelvdrde som de flesta
medlemsstater anvénder for att undanta erbjudanden av virdepapper till allménheten fran
skyldigheten att offentliggora prospekt i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/11291.

(17) De overlappande regelverk som inrdttas genom denna forordning och férordning
(EU) 2017/1129, pé grund av ett troskelviarde pa 5 000 000 EUR, skulle kunna 6ka risken
for regelarbitrage och ha en stérande inverkan pa tillgangen till finansiering och
utvecklingen av kapitalmarknaderna i vissa medlemsstater. Dessutom har, @n sa ldnge,
endast ett begrinsat antal medlemsstater infort en sirskild réttslig ram for reglering av
plattformar for grisrotsfinansiering och grésrotsfinansieringstjénster. Med beaktande av att
vissa medlemsstater vid genomforandet av forordning (EU) 2017/1129 har faststallt
troskelvirdet for undantagande av erbjudanden av virdepapper till allmédnheten fran
skyldigheten att offentliggdra ett prospekt till under 5 000 000 EUR och med beaktande av
de sarskilda atgérder som dessa medlemsstater kan behova vidta for att anpassa sin
nationella rétt och sdkerstélla tillaimpningen av det enda troskelvirdet enligt denna
forordning, bor denna forordning foreskriva ett icke forldngningsbart tillfélligt undantag sé
att dessa medlemsstater ska kunna vidta dessa betydande dtgéirder. Det tillfdlliga
undantaget bor tillimpas for en sa kort tid som mojligt for att minimera storningen av den

inre marknadens funktion.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017,
s. 12).
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(18)

(19)

(20)

For att upprétthalla ett hogt investerarskydd, minska riskerna som &r forknippade med
griasrotsfinansiering och sikerstilla en rattvis behandling av alla kunder bor leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjénster ha infort riktlinjer som ar utformade sé att det sékerstélls att
projekten pa deras plattformar véljs ut pé ett professionellt, rittvist och 6ppet sétt, och att

grasrotsfinansieringstjinster tillhandahalls pd samma satt.

For att forbattra sina tjanster till kunderna bor leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster
kunna foresla grasrotsfinansieringsprojekt for enskilda investerare pa grundval av en eller
flera specifika parametrar eller riskindikatorer, sdsom typ eller sektor av affarsverksamhet
eller kreditbetyg, vilka investeraren i forvdg har meddelat leverantoren av
grasrotsfinansieringstjdnster. Den auktorisation som erhallits enligt denna forordning bor
emellertid inte ge leverantdrer av grasrotsfinansieringstjinster rétt att tillhandahalla
individuella eller kollektiva kapitalforvaltningstjénster. For att sdkerstélla att presumtiva
investerare erbjuds investeringsmojligheter pa en neutral grund bor leverantdrer av
griasrotsfinansieringstjinster inte betala eller motta ndgon ersittning, rabatt eller
icke-monetir forman for att styra order fran investerare till ett sirskilt erbjudande pa sin

plattform eller en tredje parts plattform.

Affarsmodeller som gér ut pa att leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster med hjélp av
automatiserade processer automatiskt fordelar medel till grasrotsfinansieringsprojekt i
enlighet med parametrar och riskindikatorer som investeraren har faststallt i forvig, sa

kallad autoinvestering, bor betraktas som individuell portfoljforvaltning av lan.
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21)

(22)

(23)

Det faktum att det pa en plattform for grisrotsfinansiering enligt denna foérordning
forekommer filtreringsverktyg bor inte betraktas som investeringsradgivning enligt
direktiv 2014/65/EU forutsatt att dessa verktyg ger kunderna information pa ett neutralt
sdtt som inte utgdr en rekommendation. Sadana verktyg bor inkludera verktyg som visar
resultat baserade pé kriterier som ror rent objektiva produktegenskaper. Nér det giller
plattformar for grasrotsfinansiering skulle de objektiva produktegenskaperna kunna utgoras
av 1 forvég faststillda projektkriterier séisom den ekonomiska sektorn, det instrument som
anvands samt riantesatsen, eller riskkategorin om det ges tillrdcklig information om
berdkningsmetoden. P4 samma sétt bor dven viktiga finansiella uppgifter som beréknats

utan ndgot utrymme for skonsmissig bedomning betraktas som objektiva kriterier.

Denna f6rordning syftar till att underlétta direkta investeringar och att undvika att skapa
mojligheter till regelarbitrage for finansiella mellanhdnder som omfattas av andra
unionsrattsakter, sirskilt unionsréttsakter som styr fondforvaltare. Anvindningen av
rattsliga strukturer, inbegripet specialforetag, som ett mellanled mellan
grasrotsfinansieringsprojektet och investerare bor darfor vara strikt reglerad och endast
tillitas 1 fall dir det motiveras av att investeraren ges mojlighet att forvérva andelar till
exempel i en illikvid eller odelbar tillging med hjilp av ett specialforetags emission av

overlatbara vardepapper.

Att sdkerstilla att det finns effektiva styrningssystem dr avgorande for en korrekt
riskhantering och for att forebygga eventuella intressekonflikter. Leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster bor darfor ha infort styrformer som sékerstéller en effektiv
och ansvarsfull ledning av dessa leverantorer. De fysiska personer som ansvarar for deras
ledning bor ha gott anseende och tillrdcklig kunskap, tillrdckliga fardigheter och tillracklig
erfarenhet. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster bor ocksé faststilla forfaranden

for att ta emot och hantera klagomal fran kunder.
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(24) Kunderna dr exponerade for potentiella risker kopplade till leverantorerna av
griasrotsfinansieringstjinster, i synnerhet operativa risker. I syfte att skydda kunderna mot
sadana risker bor leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster omfattas av

forsiktighetskrav.

(25) Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster bor vara skyldiga att utarbeta
kontinuitetsplaner som tar hdnsyn till de risker som &r forknippade med att en leverantdr av
grasrotsfinansieringstjénster fallerar. Sidana kontinuitetsplaner bor innehalla bestaimmelser
om hanteringen av kritiska funktioner, som beroende pé affairsmodellen hos leverantoren
av grésrotsfinansieringstjanster kan inbegripa bestimmelser om fortsatt administration av
utestdende lan, information till kunder och 6verlimnande av arrangemang for forvaring av

tillgangar.

(26) Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster bor fungera som neutrala mellanhénder
mellan kunder pa sin plattform for griasrotsfinansiering. For att forhindra intressekonflikter
bor vissa krav faststéllas for leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster, deras aktie- eller
andelsdgare, ledning och anstillda, och varje annan fysisk eller juridisk person med néra
koppling till dem genom kontroll. I synnerhet bor leverantorer av
grasrotsfinansieringstjinster hindras fran att delta i erbjudanden om grisrotsfinansiering pa
sina egna plattformar. Storre aktie- eller andelségare, ledning och anstillda och varje annan
fysisk eller juridisk person med néra koppling till dem genom kontroll bor inte agera som
projektdgare 1 samband med de grésrotsfinansieringstjénster som erbjuds pé deras
plattform for grasrotsfinansiering. Dessa storre aktie- eller andelsdgare, denna ledning,
dessa anstéllda och fysiska eller juridiska personer bor dock inte forbjudas att agera som
investerare i de projekt som erbjuds pa deras plattform for grasrotsfinansiering, forutsatt att

det har inforts 1dmpliga skyddsatgdrder mot intressekonflikter.
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(27)

(28)

For att skapa forutséttningar for effektivt och smidigt tillhandahéllande av
griasrotsfinansieringstjinster bor leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster ha rétt att
uppdra driftsfunktioner, helt eller delvis, till en tredje part, forutsatt att sidan
utkontraktering inte forsdmrar kvaliteten pa de interna kontrollerna hos leverantérerna av
griasrotsfinansieringstjinster eller den effektiva tillsynen av dessa leverantorer.
Leverantdrerna av grasrotsfinansieringstjdnster bor dock behalla hela ansvaret for att denna

forordning efterlevs med avseende pa den utkontrakterade verksamheten.

Kraven avseende forvaring av tillgangar dr av avgorande betydelse for skyddet av
investerare som mottar grisrotsfinansieringstjinster. Overlatbara virdepapper eller tillitna
instrument for grisrotsfinansieringsdndamal som kan registreras pa ett konto for finansiella
instrument eller som kan levereras fysiskt till depéhallaren bor forvaras av en kvalificerad
depdhallare, som &r auktoriserad 1 enlighet med direktiv 2013/36/EU eller 2014/65/EU.
Beroende pa vilken typ av tillgdngar som ska forvaras bor tillgdngarna antingen
depaforvaras, vilket ar fallet for Gverlatbara vardepapper som kan registreras pa ett konto
for finansiella instrument eller som kan levereras fysiskt, eller bli foremal for kontroll av
dganderitten och registrering. Forvaring av dverlatbara véardepapper eller tilldtna
instrument for grasrotsfinansieringsdndamal som i enlighet med nationell ritt endast ar
registrerade hos projektdgaren eller dennes ombud, sdsom investeringar i onoterade
foretag, eller som halls pa ett individuellt separerat konto som en kund kan 6ppna direkt
hos en vérdepapperscentral, anses vara likvirdigt med forvaring av tillgdngar av

kvalificerade depéhéillare.
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(29)

(30)

Eftersom endast betaltjédnstleverantorer har rétt att tillhandahalla betaltjénster enligt
definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366! innebér en
auktorisation att tillhandahélla griasrotsfinansieringstjdnster inte en auktorisation att &ven
tillhandahélla betaltjanster. Det dr darfor 1ampligt att klargdra att om en leverantor av
grasrotsfinansieringstjinster tillhandahaller sddana betaltjdnster i samband med sina
grasrotsfinansieringstjdnster méste den dven vara en betaltjanstleverantor enligt
definitionen 1 direktiv (EU) 2015/2366. Detta krav paverkar inte enheter som &r
auktoriserade enligt direktiv 2014/65/EU som bedriver en verksamhet som avses 1 artikel 3
i direktiv (EU) 2015/2366 och som ocksa omfattas av den underrittelseskyldighet som
faststills 1 artikel 37 1 direktiv (EU) 2015/2366. For att mojliggora lamplig tillsyn av sddan
verksamhet bor leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster underritta de behoriga
myndigheterna om huruvida den har for avsikt att sjdlv tillhandahalla betaltjédnster, med
lamplig auktorisation, eller om sédana tjédnster kommer att utkontrakteras till en

auktoriserad tredje part.

For att grainsoverskridande grasrotsfinansieringstjinster ska kunna 6ka och fungera smidigt
krivs det att verksamhetens omfattning &r tillrackligt stor och att allmidnheten har
fortroende for dessa tjinster. Det dr darfor nodvandigt att faststilla enhetliga,
proportionella och direkt tillaimpliga krav for auktorisation av leverantorer av
grasrotsfinansieringstjinster. Krav for grisrotsfinansieringstjanster bor darfor underlétta
gransoverskridande tillhandahdllande av dessa tjdnster, minska de operativa riskerna och

sakerstilla en hog grad av 6ppenhet och investerarskydd.

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om
betaltjénster pa den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG
och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphivande av

direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).
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(31) I syfte att sdkerstdlla en effektiv tillsyn av leverantdrer av grasrotsfinansieringstjanster bor
endast juridiska personer som &r faktiskt och stabilt etablerade i unionen, vilket inbegriper
nddvindiga resurser, kunna ansoka om auktorisation som leverantor av

grasrotsfinansieringstjénster enligt denna forordning.

(32) Griésrotsfinansieringstjanster kan vara utsatta for risker for penningtvitt och finansiering av
terrorism, vilket framhalls i rapporten frdn kommissionen till Europaparlamentet och radet
av den 26 juni 2017 om beddémningen av de risker for penningtvétt och finansiering av
terrorism som paverkar den inre marknaden och beror gransoverskridande verksamhet.
Skyddsétgirder bor darfor tillhandahéllas vid faststdllandet av villkoren for auktorisation
av leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster och for bedomning av det goda anseendet
hos de fysiska personer som ansvarar for deras ledning samt genom att tillhandahéllandet
av betaltjdnster begrinsas till auktoriserade enheter som omfattas av krav pa bekdmpning
av penningtvétt och finansiering av terrorism. For att ytterligare sékerstilla
marknadsintegriteten genom att forebygga risker for penningtvétt och finansiering av
terrorism, och med beaktande av hur mycket finansiering som kan anskaffas genom ett
erbjudande om grésrotsfinansiering i enlighet med denna férordning, bor kommissionen
beddma om det dr nddvandigt och proportionellt att 1ata leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster omfattas av skyldigheten att efterleva nationell rétt som
genomfor Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849! i friga om penningtvitt
eller finansiering av terrorism, och att ligga till sddana leverantorer av
griasrotsfinansieringstjinster i forteckningen 6ver ansvariga enheter for tillimpningen av

det direktivet.

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om &tgirder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvétt eller finansiering av
terrorism, om @ndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33)

(34)

35)

For att gora det mojligt for leverantdrer av grasrotsfinansieringstjinster att bedriva
gransoverskridande verksamhet utan att stéllas infor olika regler, och for att ddrmed
underlétta finansiering av projekt i hela unionen av investerare fran olika medlemsstater,
bor medlemsstaterna inte tillatas att stilla ytterligare krav pa de leverantorer av

griasrotsfinansieringstjdnster som &r auktoriserade enligt denna forordning.

Auktorisationsforfarandet bor gora det mojligt for behoriga myndigheter att fa information
om de tjdnster som de presumtiva leverantdrerna av gréisrotsfinansieringstjanster har for
avsikt att tillhandahélla, inbegripet de plattformar for grasrotsfinansiering som de har for
avsikt att driva, bedoma ledningens kvalitet och bedoma deras interna organisation och

interna forfaranden som har inréttats for att sdkerstélla efterlevnad av denna férordning.

I syfte att sdkerstélla ldmplig tillsyn och undvika oproportionerliga administrativa bérdor
bor det vara mojligt for enheter som har auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/110/EG', eller direktiv 2013/36/EU, 2014/65/EU eller (EU) 2015/2366, och
som har for avsikt att tillhandahélla grasrotsfinansieringstjinster, att inneha en
auktorisation bade enligt nagot av de direktiven och enligt denna foérordning. I sédana fall
bor ett forenklat auktorisationsforfarande tillimpas och de behdriga myndigheterna bor inte

krdva inldmning av handlingar eller bevis som de redan forfogar dver.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ritten
att starta och driva affirsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av
sadan verksamhet, om &ndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om
upphévande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).
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(36)

(37)

(38)

For att frimja 6ppenhet for investerare nér det géller tillhandahallande av
griasrotsfinansieringstjinster bor den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) som inréttats genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010! (Esma) uppritta ett allmént tillgangligt och
uppdaterat register 6ver samtliga leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster som
auktoriserats i enlighet med denna forordning. Detta register bor inkludera information om

alla plattformar for grasrotsfinansiering som drivs i unionen.

En auktorisation enligt denna forordning bor aterkallas om leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster inte langre uppfyller villkoren for beviljandet av
auktorisationen. De behdriga myndigheterna bor ocksa ha befogenhet att dterkalla en
auktorisation enligt denna forordning om en leverantor av grisrotsfinansieringstjénster,
eller en tredje part som agerar for dennes rdkning, har forlorat den auktorisation som
mdjliggor tillhandahéllande av betaltjanster enligt direktiv (EU) 2015/2366 eller
investeringstjénster enligt direktiv 2014/65/EU, eller om en leverantor av
grasrotsfinansieringstjdnster som dven ir en betaltjénstleverantor, eller dess ledning,
anstillda eller en tredje part som agerar pé dess végnar, har Gvertritt nationell rétt som

genomfor direktiv (EU) 2015/849.

For att kunna erbjuda sina kunder ett brett utbud av tjdnster bor en leverantor av
grasrotsfinansieringstjdnster som ar auktoriserad enligt denna forordning ha rétt att 4gna
sig at annan verksamhet &n det tillhandahallande av grésrotsfinansieringstjénster som

omfattas av en auktorisation enligt denna forordning.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(39)

(40)

(41)

(42)

For att sékerstilla en klar forstielse av grasrotsfinansieringstjénsternas egenskaper och de
risker, kostnader och avgifter som &r forknippade med sédana tjdnster, bor leverantorer av
grasrotsfinansieringstjénster forse sina kunder med réttvisande, tydlig och inte vilseledande

information.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillhandahéller
griasrotsfinansieringstjdnster som bestar i att formedla langivning bor gora viss relevant

information tillgénglig for alla kunder, sdsom fallissemangskvoter avseende lan.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjédnster som sétter kreditbetyg pa
grasrotsfinansieringsprojekt eller foreslér prissittningen av erbjudanden om
griasrotsfinansiering bor ange nyckelinslagen i sin metod. Kravet pa att ange metoderna for
berdkning av kreditbetyg eller for att bestimma priset eller rintesatsen bor inte tolkas som
ett krav pa utldimnande av kinslig affdrsinformation eller pa ett sitt som hindrar

innovation.

I syfte att sdkerstélla ett adekvat investerarskydd for olika kategorier av investerare som
deltar 1 grasrotsfinansieringsprojekt samtidigt som investeringsfléden framjas goér denna
forordning atskillnad mellan sofistikerade och icke-sofistikerade investerare och infor olika
nivéer av skyddsatgérder for investerarskydd som &r ldmpliga for var och en av dessa
kategorier. Atskillnaden mellan sofistikerade och icke-sofistikerade investerare bor grunda
sig pd den &tskillnad mellan professionella kunder och icke-professionella kunder som gors
1 direktiv 2014/65/EU. Vid den 4tskillnaden bor hidnsyn emellertid dven tas till
griasrotsfinansieringsmarknadens sdrdrag. Vid étskillnaden mellan sofistikerade och
icke-sofistikerade investerare 1 denna forordning bor d&ven presumtiva investerares
erfarenhet av och kunskap om grasrotsfinansiering sérskilt beaktas, vilka bor bedomas pé

nytt vartannat ar.
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(43)

(44)

(45)

Finansiella produkter som marknadsfors pé en plattform for grisrotsfinansiering ar inte
desamma som traditionella investeringsprodukter eller sparprodukter och bor inte
marknadsforas som sadana. For att sdkerstilla att presumtiva icke-sofistikerade investerare
forstar den riskniva som &r forknippad med investeringar genom grasrotsfinansiering bor
dock leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster vara skyldiga att utfora en
kunskapskontroll av presumtiva icke-sofistikerade investerare for att faststdlla deras
forstaelse av sadana investeringar. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster bor
uttryckligen varna presumtiva icke-sofistikerade investerare som har otillracklig kunskap,
otillrdckliga fardigheter och otillricklig erfarenhet om att de grasrotsfinansieringstjinster

som tillhandahélls kan vara oldmpliga for dem.

Med tanke pa att sofistikerade investerare per definition &r medvetna om de risker som ar
forknippade med investeringar i grasrotsfinansieringsprojekt finns det ingen orsak att
tillimpa en kunskapskontroll pa dem. Likasa bor leverantdrer av
griasrotsfinansieringstjinster inte heller vara skyldiga att utfarda riskvarningar till

sofistikerade investerare.

I syfte att sdkerstilla att icke-sofistikerade investerare har ldst och forstatt de uttryckliga
riskvarningar som leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster utfardat till dem bor de
uttryckligen bekréfta de risker som de tar nir de investerar 1 ett
grasrotsfinansieringsprojekt. For att upprétthalla en hog nivé av investerarskydd och med
hénsyn till att avsaknaden av en sadan bekriftelse tyder pd potentiellt bristande forstdelse
av de ifrdgavarande riskerna bor leverantorer av gréasrotsfinansieringstjanster endast
godkénna investeringar fran icke-sofistikerade investerare som uttryckligen bekréftat att de

har mottagit och forstatt dessa varningar.
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(46)

(47)

Med tanke pé de risker som &r forknippade med grasrotsfinansieringsprojekt bor icke-
sofistikerade investerare undvika alltfor stor exponering mot sddana projekt. Det finns en
betydande risk for att férlora stora summor av de ursprungligen investerade beloppen eller
till och med for total forlust. Det dr darfor lampligt att faststélla ett hogsta belopp som
icke-sofistikerade investerare, utan ytterligare skyddsatgirder, far investera i ett enskilt
projekt. Sofistikerade investerare som har den nédvéndiga erfarenheten, kunskapen eller
finansiella kapaciteten, eller en kombination av dessa, bor ddremot inte begransas av ett

sadant hogsta belopp.

I syfte att stirka skyddet av icke-sofistikerade investerare dr det nodvandigt att infora
bestammelser om en betdnketid under vilken en presumtiv icke-sofistikerad investerare kan
aterkalla ett erbjudande om att investera eller en intresseanmélan avseende ett visst
erbjudande om grésrotsfinansiering, utan att ange nagot skal till detta och utan att dldggas
nagon sanktion. Detta dr nodviandigt for att undvika en situation dér en presumtiv
icke-sofistikerad investerare, genom att acceptera ett erbjudande om grisrotsfinansiering,
ddrigenom dven accepterar ett erbjudande om att inga ett réttsligt bindande avtal utan
nagon mdjlighet att dra sig ur det inom en lamplig tidsperiod. Beténketiden &r inte
nddvindig nér en presumtiv icke-sofistikerad investerare kan anmila intresse for ett visst
erbjudande om grésrotsfinansiering utan att darigenom ocksa forbinda sig till ett avtal, med
undantag for en situation dér ett sddant erbjudande om att investera ldmnas eller en sddan
intresseanmilan gors vid en tidpunkt som ligger néra den planerade forfallodagen for
erbjudandet eller datumet for uppnéende av finansieringsmaélet. Leverantorer av
grasrotsfinansieringstjinster bor sakerstdlla att inga pengar uppbars fran investeraren eller

overfors till projektdgaren innan betinketiden har 16pt ut.

6800/1/20 REV 1 20

SV



(48)

(49)

Med tanke pd de eventuella effekter som ritten att dterkalla ett erbjudande om att investera
eller en intresseanmailan under en beténketid kan ha pa kostnaderna for kapitalanskaffning
genom plattformar for griasrotsfinansiering, bér kommissionen som en del av sin rapport
enligt denna forordning bedoma huruvida betdnketiden bor forkortas for att mojliggora en

effektivare kapitalanskaffningsprocess utan att investerarskyddet tar skada.

Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG! omfattar krav som uppkommer pé grund
av ett vardepappersforetags oformaga att betala tillbaka pengar som tillkommer eller tillhor
investerare och som innehas for deras rdkning i samband med investeringsverksamhet,
eller dess oforméga att till investerare l1amna tillbaka finansiella instrument som tillhér dem
och som innehas, handhas eller forvaltas for deras rikning i samband med
investeringsverksamhet. Med tanke pa att forvaring av tillgangar i samband med
grasrotsfinansieringstjdnster som tillhandahills av ett virdepappersforetag som dven ér
auktoriserat enligt direktiv 2014/65/EU inte inbegriper tillhandahallande av
investeringstjinster i den mening som avses i artikel 4.1.2 i det direktivet, bor
icke-sofistikerade investerare genom investeringsfaktabladet informeras om att skyddet
inom ramen for systemet for ersdttning till investerare inte ar tillimpligt pa dverldtbara
vardepapper eller tilldtna instrument for grasrotsfinansieringsdndamal som forvirvas
genom plattformen for grésrotsfinansiering. Dessutom bor tillhandahallande av
grasrotsfinansieringstjinster av en sadan leverantor av grasrotsfinansieringstjanster inte
anses utgora mottagande av insdttningar i den mening som avses i artikel 2.1.3 i

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU2.

Europaparlamentets och rddets direktiv nr 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for
ersittning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om
inséttningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).
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(50) I denna forordning faststélls innehallet i ett investeringsfaktablad som leverantdrer av
griasrotsfinansieringstjinster ska tillhandahélla till presumtiva investerare i samband med
varje erbjudande om grésrotsfinansiering for att gora det mojligt for dem att fatta ett
vilgrundat investeringsbeslut. Investeringsfaktabladet bor varna presumtiva investerare om
att den investeringsmiljo de befinner sig i kannetecknas av risker som varken omfattas av
de inséttningsgarantisystem som inréttats i enlighet med direktiv 2014/49/EU eller av de

system for ersdttning till investerare som inréttats i enlighet med direktiv 97/9/EG.

(51) Investeringsfaktabladet bor ge en bild av sédrdragen 1 ldnebaserad och andelsbaserad
griasrotsfinansiering. I det syftet bor det finnas krav pd sérskilda och relevanta indikatorer.
Investeringsfaktabladet bor om s& dr mojligt &ven ta hinsyn till de sdrdrag och risker som
ar forknippade med projektédgare, och bor inriktas pa vésentlig information om
projektigarna, investerares réttigheter och avgifter, samt vilken typ av dverldtbara
vardepapper, tillatna instrument for gréasrotsfinansieringsdndamal och 1an som erbjuds.
Investeringsfaktabladet bor utarbetas av projektigarna, eftersom projektdgarna dr bast
lampade att tillhandahdlla den information som méste inga diri. Eftersom det ar
leverantdrerna av gréasrotsfinansieringstjdnster som ansvarar for att tillhandahélla
investeringsfaktabladet till presumtiva investerare, ar det dock leverantorerna av
griasrotsfinansieringstjdnster som bor siakerstilla att investeringsfaktabladet ar tydligt,

korrekt och fullstandigt.
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(52)

(33)

(54)

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster bor tillatas att 1igga fram mer information dn
vad som krévs i det investeringsfaktablad som utarbetats av projektdgaren. Sddan
information bor dock komplettera och dverensstimma med den Gvriga information som

tillhandahélls 1 investeringsfaktabladet.

Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster upptiacker ett utelimnande, misstag eller
oriktighet 1 investeringsfaktabladet som kan ha en vésentlig inverkan pa investeringens
forviantade avkastning, bor denna leverantor av grasrotsfinansieringstjdnster omgéaende
informera projektdgaren om ett sddant utelimnande, misstag eller oriktighet, och
projektdgaren bor komplettera eller korrigera den informationen. Om sddan komplettering
eller korrigering inte sker, bor leverantoren av griasrotsfinansieringstjdnster under vissa
omsténdigheter tillfélligt dra in eller till och med dra tillbaka erbjudandet om

grasrotsfinansiering.

For att sikerstilla att nystartade foretag och smé och medelstora foretag far smidig och
snabb tillgang till kapitalmarknaderna, for att minska deras finansieringskostnader och for
att undvika forseningar och kostnader for leverantorer av grasrotsfinansieringstjinster, bor
det inte finnas ndgot krav pa godkdnnande av investeringsfaktabladet av en behdrig

myndighet.
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(35)

(56)

Om sa ar tillatet enligt nationell rétt bor en leverantor av gréisrotsfinansieringstjénster
kunna dverlata dgandet av andelar i ett andelsbaserat gréisrotsfinansieringsprojekt genom
att uppdatera sitt informationssystem. En leverantor av grasrotsfinansieringstjénster bor
aven, for att sékerstélla 6ppenhet och informationsflode, kunna tillata kunder som har gjort
investeringar genom dess plattform for grasrotsfinansiering att pd en anslagstavla pa dess
plattform for gréisrotsfinansiering annonsera sitt intresse av att kopa eller sélja lan,
Overlatbara véardepapper eller tillatna instrument for grasrotsfinansieringsindamal som
ursprungligen erbjudits pa den plattformen for grasrotsfinansiering, under forutséttning att
anslagstavlan inte sammanfor flera tredjeparters kdp- och séljintressen pa ett sddant sitt att
det uppstér ett avtal i anslutning till sédana annonser. Den anslagstavla som tillhandahalls
av en leverantor av grisrotsfinansieringstjdnster bor darfor inte besté av ett internt
matchningssystem som utfor kundorder pa multilateral basis, sdvida inte leverantdren av
grasrotsfinansieringstjianster nér det giller overlatbara virdepapper dven har en separat
auktorisation som vérdepappersforetag i enlighet med artikel 5 i direktiv 2014/65/EU eller
som en reglerad marknad 1 enlighet med artikel 44 i det direktivet. Leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster som inte har en sddan auktorisation avseende overlatbara
vardepapper bor darfor tydligt informera investerare om att de inte accepterar mottagande
av order for kop eller forséljning av avtal som ror investeringar som ursprungligen gjorts
pa plattformen for grésrotsfinansiering, att all kop- och forsiljningsverksamhet pa deras
plattform for grasrotsfinansiering sker pa grundval av investerarens egen beddmning och
pa investerarens ansvar och att de inte driver en handelsplats i enlighet med

direktiv 2014/65/EU.

For att framja 6ppenhet och for att sdkerstdlla att kommunikationen med kunderna
dokumenteras pa ett korrekt sitt bor leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster bevara all

relevant dokumentation om sina tjénster och transaktioner.
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(57)

(38)

(59)

(60)

For att sikerstilla en rittvis och icke-diskriminerande behandling av kunder bor
leverantdrer av grisrotsfinansieringstjdnster som marknadsfor sina tjinster genom
marknadsforingskommunikation tillhandahélla information som é&r rittvisande, tydlig och

inte vilseledande.

For att forbattra rittssdkerheten for leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster som verkar
1 hela unionen och for att underlétta marknadstilltrdde, bor de nationella lagar och andra
forfattningar som sarskilt reglerar marknadsforingskommunikation som ges av leverantorer
av grasrotsfinansieringstjanster och vilka géller 1 medlemsstaterna offentliggdras
elektroniskt, tillsammans med sammanfattningar av dessa pa ett sprdk som é&r brukligt i
internationella finanskretsar. Esma och de behoriga myndigheterna bor hélla sina

webbplatser uppdaterade i det syftet.

For att mojliggora en béttre forstielse av hur omfattande skillnaderna ar mellan
regelverken i medlemsstaterna nér det géller kraven pa marknadsforingskommunikation
bor de behoriga myndigheterna arligen 1dmna en detaljerad rapport till Esma om sina

efterlevnadssédtgiarder inom det omridet.

For att undvika onddiga kostnader och administrativa bordor for gransdverskridande
tillhandahallande av grasrotsfinansieringstjanster bor marknadsforingskommunikation inte
omfattas av krav pa oversittning om den ges pa atminstone ett av de officiella spraken i
den medlemsstat dar marknadsforingskommunikationen sker eller pa ett sprak som godtas

av de behdriga myndigheterna i den medlemsstaten.
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(61) For att sékerstilla ett effektivt tillsyns- och auktorisationsforfarande bor medlemsstaterna
avgransa de skyldigheter och funktioner som de behoriga myndigheterna ska fullgora
enligt denna forordning. I syfte att underlitta ett effektivt gransoverskridande
administrativt samarbete bor varje medlemsstat utse en enda kontaktpunkt for att hantera

kommunikationen med Esma och med behoriga myndigheter i hela unionen.

(62) Eftersom de behoriga myndigheternas effektiva verktyg, befogenheter och resurser
garanterar dndamalsenlig tillsyn bér denna férordning foreskriva en minimiuppséattning
tillsyns- och utredningsbefogenheter som ska anfortros de behoriga myndigheterna 1
enlighet med nationell rétt. Dessa befogenheter bor, om nationell ritt sd kréver, utovas
genom ansodkan hos de behdriga rittsliga myndigheterna. Nar Esma och de behoriga
myndigheterna utovar sina befogenheter enligt denna férordning bér de agera objektivt och

opartiskt och forbli sjdlvstdndiga i sitt beslutsfattande.

(63) I syfte att upptécka overtradelser av denna forordning dr det nddvandigt att de behoriga
myndigheterna har tilltrdde till andra lokaler dn fysiska personers privata bostdder for att
beslagta handlingar. Tilltrdde till sddana lokaler krivs nir det foreligger rimlig misstanke
om att det finns handlingar och andra uppgifter med anknytning till foremélet for en
inspektion eller utredning som kan vara relevanta for att bevisa en dvertridelse av denna
forordning. Dessutom krévs tilltrdde till sddana lokaler nir den fysiska eller juridiska
person som mottagit en begiran om information underlater att horsamma den eller om det
finns rimliga skél att tro att en eventuell begéran inte skulle horsammas eller att de
handlingar eller den information som informationskravet avser skulle undanrdjas,

manipuleras eller forstoras.
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(64)

(65)

(66)

For att sikerstilla att kraven i denna forordning efterlevs, ar det viktigt att medlemsstaterna
vidtar nddvandiga atgirder for att se till att Overtrddelser av denna forordning blir foremal
for lampliga administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder. Dessa sanktioner
och atgirder bor vara effektiva, proportionella och avskriackande, sikerstilla en gemensam
strategi 1 medlemsstaterna och ha en preventiv effekt. Denna forordning bor inte begrinsa

medlemsstaternas mojligheter att foreskriva stringare administrativa sanktioner.

For att sdkerstélla att behoriga myndigheters beslut att pafora administrativa sanktioner
eller andra administrativa atgédrder har en preventiv effekt pa allménheten i stort bor
besluten offentliggoras, sédvida inte den behdriga myndigheten anser det vara nddvéandigt
att offentliggdra besluten pa anonym grund, skjuta upp offentliggorandet, eller inte

offentliggdra dem alls.

Aven om medlemsstaterna kan faststilla regler om administrativa sanktioner och
straffrattsliga pafoljder for samma Gvertrddelser bor medlemsstaterna inte lédggas att
faststilla regler om administrativa sanktioner for vertradelser av denna forordning som
omfattas av nationell straffritt. Bibehallandet av straffréttsliga pafoljder i stéllet for
administrativa sanktioner for 6vertrddelser av denna forordning bor dock inte minska eller
pa annat sétt paverka de behoriga myndigheternas mojlighet att rattidigt samarbeta med, fa
tillgang till och utbyta information med behdriga myndigheter i andra medlemsstater vid
tillimpning av denna férordning, inbegripet efter ett eventuellt hinskjutande av de

relevanta dvertriddelserna till de behoriga rittsliga myndigheterna for lagforing.
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(67) Eftersom investeringsfaktabladet &r utformat med tanke pé sdrdragen i ett erbjudande om
griasrotsfinansiering och pé investerares informationsbehov, bor erbjudanden om
grasrotsfinansiering enligt denna forordning undantas fran skyldigheten att offentliggéra
prospekt enligt forordning (EU) 2017/1129, och den forordningen bor dndras 1 enlighet
med detta.

(68) Visselblasare kan gora behoriga myndigheter uppméarksamma pa ny information som kan
vara till nytta i arbetet med att upptécka overtradelser av denna férordning och paféra
sanktioner. Denna forordning bor darfor sakerstilla att det finns Idmpliga arrangemang
som ger visselblasare mojlighet att uppmirksamma behdriga myndigheter pa faktiska eller
potentiella 6vertriddelser av denna forordning och skyddar dem mot repressalier. Det bor
goras genom #dndring av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937! s4 att det

gors tillampligt pé overtrddelser av denna forordning.

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1937 av den 23 oktober 2019 om skydd
for personer som rapporterar om overtradelser av unionsrétten (EUT L 305, 26.11.2019,
s. 17).
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(69) I syfte att specificera kraven i denna férordning bor befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget)
delegeras till kommissionen med avseende pa att forldnga 6vergangsperioden med
avseende pa grasrotsfinansieringstjdnster som tillhandahalls i enlighet med nationell rétt.
Det &r sdrskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna
i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning!. For att
sakerstdlla lika stor delaktighet 1 forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och
deras experter ges systematiskt tilltrdde till méten i kommissionens expertgrupper som

arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(70) For att frimja en konsekvent tilldimpning av denna forordning, inbegripet tillrackligt skydd
av investerare och konsumenter 1 hela unionen, bor tekniska standarder utarbetas. D4 Esma
och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) som inréttats
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010% (EBA) har mycket
specialiserad sakkunskap, skulle det vara effektivt och lampligt att ge dessa organ i uppgift
att utarbeta och foreldgga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn som inte

inbegriper politiska val.

1 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(71)

(72)

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
Esma och EBA nér det géller individuell portfoljforvaltning av 1an, hantering av klagomal,
intressekonflikter, auktorisation som leverantor av grasrotsfinansieringstjanster,
information till kunder, upplysning om fallissemangskvot, kunskapskontroll och
simulering av formégan att béra forluster, investeringsfaktabladet och samarbete mellan
behoriga myndigheter. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom
delegerade akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artiklarna 1014 1
forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande
som utarbetats av Esma med avseende pa rapportering frén leverantrer av
grasrotsfinansieringstjinster, offentliggdrande av nationella bestimmelser avseende
marknadsforingskrav, och samarbete mellan behdriga myndigheter och med Esma.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom
genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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(73) Varje behandling av personuppgifter som gors inom ramen for denna férordning, sisom
utbyte eller Overforing av personuppgifter av de behoriga myndigheterna, bor ske i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679! och varje utbyte eller
overforing av information som gors av Esma bor ske 1 enlighet med Europaparlamentets

och radets forordning (EU) 2018/17252.

(74) Eftersom maélen for denna forordning, ndmligen att dtgérda fragmenteringen av den
tillampliga réittsliga ramen for griasrotsfinansieringstjdnster for att sékerstélla en vil
fungerande inre marknad for sadana tjénster, och samtidigt stirka investerarskyddet och
marknadens effektivitet samt bidra till inrdttandet av kapitalmarknadsunionen, inte i
tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna, utan snarare kan uppnas battre pa
unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma

artikel gar denna forordning inte utdéver vad som dr nddvandigt for att uppné dessa mal.

1 Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sddana uppgifter och om upphédvande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om
skydd for fysiska personer med avseende pd behandling av personuppgifter som utfors av
unionens institutioner, organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om
upphdvande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(75)

(76)

Tillimpningsdagen for denna forordning bor skjutas upp for att anpassas till
tillimpningsdagen for de nationella regler som inforlivar Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) .../...1*, som undantar leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster som
omfattas av denna forordnings tilldmpningsomrade fréan tillimpningen av

direktiv 2014/65/EU.

Av rittssidkerhetsskil och med tanke pa att nationella regler ska ersittas av reglerna i denna
forordning vad géller sddana grisrotsfinansieringstjdnster som nu omfattas av denna
forordnings tilldampningsomrade, ar det lampligt att inféra Gvergdngsarrangemang for att
gora det mojligt for personer som tillhandahaller sddana grisrotsfinansieringstjanster i
enlighet med nationell ritt som foregar denna forordning att anpassa sin affarsverksamhet
till denna férordning och ha tillrackligt med tid for att ansdka om auktorisation enligt
denna forordning. Sddana personer bor diarfor kunna fortsatta att tillhandahalla
griasrotsfinansieringstjdnster som omfattas av denna forordnings tillimpningsomrade i
enlighet med tilldmplig nationell ritt fram till och med den ... [24 manader efter den dag
dé denna forordning trider 1 kraft]. Under den dvergangsperioden kan medlemsstaterna
infora sérskilda forfaranden som gor det mojligt for juridiska personer som enligt nationell
ritt har auktoriserats att tillhandahélla grésrotsfinansieringstjanster som omfattas av
tillimpningsomradet for denna forordning, att omvandla sina nationella auktorisationer till
auktorisationer enligt denna férordning, férutsatt att leverantoérerna av

grisrotsfinansieringstjinster uppfyller kraven i denna férordning.

Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) .../... av den ... om dndring av

direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (EUT L ..., ..., s. ...).
EUT: Vinligen infér numret pa direktivet 1 dokument ST 6799/20 (2018/0047(COD)) 1
texten och infér nummer, datum och EUT-hénvisning for det direktivet i fotnoten.
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(77)

(78)

(79)

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som inte har beviljats auktorisation i enlighet
med denna forordning senast den ... [24 manader efter den dag da denna forordning trader
1 kraft] bor inte utfidrda nagra nya erbjudanden om grésrotsfinansiering efter det datumet.
For att undvika en situation ddr malet for kapital som ska anskaffas for ett visst
grasrotsfinansieringsprojekt inte fullbordas senast den ... [24 méanader efter den dag dé
denna forordning trader i kraft], bor ansdkningsomgéngarna avslutas senast det datumet.
Efter den ... [24 manader efter den dag da denna férordning trader 1 kraft] kan dock
administration av befintliga avtal, inbegripet inkassering och 6verforing av fordringar,
tillhandahéllande av tjinster for forvaring av tillgangar eller hantering av

foretagshéndelser, fortsdtta i enlighet med tillamplig nationell rétt.

Denna f6rordning dr forenlig med de grundldggande rittigheter och de principer som
erkdnns 1 Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna. Denna
forordning bor darfor tolkas och tilldmpas i Overensstimmelse med dessa réttigheter och

principer.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 42.1 1 f6rordning

(EU) 2018/1725.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Innehdll, tillimpningsomrdde och undantag

1. Denna forordning faststiller enhetliga krav for tillhandahallande av
grasrotsfinansieringstjénster, for organisation, auktorisation och tillsyn av leverantorer av
griasrotsfinansieringstjinster, for drift av plattformar for grésrotsfinansiering och for
oppenhet och marknadsfoéringskommunikation avseende tillhandahallande av

grasrotsfinansieringstjinster i unionen.
2. Denna f6rordning &r inte tillimplig pd foljande:

a)  Grésrotsfinansieringstjanster som tillhandahalls till projektigare som ar

konsumenter, enligt definitionen i artikel 3 a i direktiv 2008/48/EG.

b)  Andra tjdnster med anknytning till dem som definieras i artikel 2.1 a och som

tillhandahélls i enlighet med nationell ritt.
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c)  Erbjudanden om grisrotsfinansiering till ett belopp pa mer &n 5 000 000 EUR, vilket

ska berdknas dver en tolvménadersperiod som summan av

1) det sammanlagda beloppet for erbjudanden om Gverlatbara virdepapper och
tillatna instrument for grasrotsfinansieringsindamal enligt definitionen i
artikel 2.1 m och n i denna férordning och belopp som anskaffats genom lan

via en plattform for grasrotsfinansiering av en viss projektigare, och

i1)  det sammanlagda beloppet for erbjudanden om 6verlatbara viardepapper till
allmédnheten som ldmnas av den projektédgare som avses i led 1) i detta led 1
dess egenskap av erbjudare enligt undantaget i artikel 1.3, eller artikel 3.2, i
forordning (EU) 2017/1129.

3. Savida inte en leverantdr av grdsrotsfinansieringstjdnster, en projektégare eller en
investerare dr auktoriserad som kreditinstitut i enlighet med artikel 8 1 direktiv 2013/36/EU
ska medlemsstaterna inte tillimpa nationella krav for genomforande av artikel 9.1 i det
direktivet, och ska sdkerstilla att nationell ritt inte krdver en auktorisation som
kreditinstitut eller nigon annan enskild auktorisation, ndgot annat enskilt undantag eller
ndagon annan enskild dispens i samband med tillhandahdllande av

grasrotsfinansieringstjinster i foljande situationer:

a)  For projektigare som med avseende pa lan som formedlas av leverantoren av

griasrotsfinansieringstjinster tar emot medel fran investerare.

b)  For investerare som till projektigare ger sédana 14n som férmedlas av leverantoren

av grasrotsfinansieringstjanster.
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Artikel 2

Definitioner
1. I denna forordning géller foljande definitioner:

a)  grdsrotsfinansieringstjdnst. matchning mellan a ena sidan investerares intressen att
finansiera foretag och & andra sidan projektigares intressen av finansiering av sitt
foretag genom anvindning av en plattform for grasrotsfinansiering och som utgors av

nagon av foljande verksamheter:
1)  Formedling av langivning.

i1)  Placering utan fast dtagande, som avses i avsnitt A punkt 7 i bilaga I till
direktiv 2014/65/EU, av dverlatbara viardepapper och tilldtna instrument for
grasrotsfinansieringsdndamal utfiardade av projektégare eller ett specialforetag,
och mottagandet och vidarebefordran av kundorder, som avses i punkt 1 i det
avsnittet, betrdffande dessa overlatbara vardepapper och tillatna instrument for

grasrotsfinansieringsdndamal.

b)  lan: ett avtal genom vilket en investerare gor en dverenskommen summa pengar
tillgénglig for en projektigare for en 6verenskommen tidsperiod och genom vilket
projektigaren tar pa sig en ovillkorlig skyldighet att aterbetala den summan till

investeraren, tillsammans med upplupen rénta, 1 enlighet med avbetalningsplanen.
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d)

g)

h)

individuell portfoljforvaltning av ldn: tilldelning genom leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster av ett pd forhand faststdllt belopp tillhdrande en
investerare, som dr en ursprunglig langivare, till ett eller flera
grasrotsfinansieringsprojekt pa dess plattform for grésrotsfinansiering i enlighet med
ett enskilt uppdrag som getts av investeraren pa diskretionér, investerarspecifik

grund.

plattform for grdisrotsfinansiering: ett allmént tillgangligt internetbaserat
informationssystem som drivs eller forvaltas av en leverantor av

grasrotsfinansieringstjénster.

leverantor av grdsrotsfinansieringstjdnster: en juridisk person som tillhandahaller

grasrotsfinansieringstjénster.

erbjudande om grdsrotsfinansiering: varje kommunikation fran en leverantor av
grasrotsfinansieringstjinster, oavsett form och medium, som innehaller tillrdcklig
information om villkoren for erbjudandet och det grasrotsfinansieringsprojekt som

erbjuds for att en investerare ska kunna investera i1 grisrotsfinansieringsprojektet.

kund: varje presumtiv eller faktisk investerare eller projektigare till vilken en
leverantor av grisrotsfinansieringstjénster tillhandahaller eller har for avsikt att

tillhandahélla grasrotsfinansieringstjanster.

projektdgare: varje fysisk eller juridisk person som soker finansiering med hjélp av

en plattform for grisrotsfinansiering.
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1) investerare: varje fysisk eller juridisk person som med hjilp av en plattform for
griasrotsfinansiering ger 1an eller forvarvar overlatbara virdepapper eller tillatna

instrument for grasrotsfinansieringsdndamal.

1) sofistikerad investerare: varje fysisk eller juridisk person som ar en professionell
kund enligt punkterna 1, 2, 3 eller 4 i avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU
eller varje fysisk eller juridisk person som har godkédnnande fran leverantdren av
grasrotsfinansieringstjénster att behandlas som sofistikerad investerare i enlighet med

de kriterier och det forfarande som faststills i bilaga II till denna forordning.
k)  icke-sofistikerad investerare: en investerare som inte ar en sofistikerad investerare.

1)  grdsrotsfinansieringsprojekt: den affarsverksamhet eller de affarsverksamheter till

vilka en projektigare soker finansiering genom erbjudandet om grisrotsfinansiering.

m) Gverldtbara virdepapper: dverlatbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44

1 direktiv 2014/65/EU.

n) tilldtna instrument for grdsrotsfinansieringsdndamdl: med avseende pa varje
medlemsstat, aktier i ett privat aktiebolag som inte omfattas av begrénsningar som i
praktiken skulle forhindra att de sprids, inbegripet begridnsningar av hur dessa aktier

erbjuds till eller marknadsfors for allmanheten.
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0)  marknadsforingskommunikation: information eller kommunikation fran en leverantor
av grasrotsfinansieringstjinster till en presumtiv investerare eller presumtiv
projektidgare om de tjdnster som leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster

erbjuder, utover den information till investerare som krévs enligt denna forordning.

p)  varaktigt medium: ett instrument som gor det mojligt att lagra information pa ett sétt
som dr tillgéngligt for anvindning i framtiden och for en tidsperiod som é&r lamplig
for informationens syfte, och som tillater oférandrad atergivning av den lagrade

informationen.

q) specialforetag: en enhet som enbart skapats for, eller som enbart anvinds for syftet
att vrdepapperisera i den mening som avses 1 artikel 1.2 i Europeiska centralbankens

forordning (EU) nr 1075/20131.

r)  behorig myndighet: den eller de myndigheter som en medlemsstat har utsett i

enlighet med artikel 29.

2. Utan att det paverkar mojligheten att aktier i ett privat aktiebolag omfattas av definitionen
for overldtbara virdepapper enligt punkt 1 m far de behdriga myndigheter som beviljade
leverantdren av grasrotsfinansieringstjdnster auktorisation tillata anvéindning av sddana
aktier vid tillampningen av denna forordning, under forutsittning att de uppfyller villkoren

for tillatna instrument for gréasrotsfinansieringsdndamal enligt punkt 1 n.

1 Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1075/2013 av den 18 oktober 2013 om
statistik over tillgangar och skulder hos finansiella bolag som édgnar sig &t
vérdepapperiseringstransaktioner (EUT L 297, 7.11.2013, s. 107).
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De behoriga myndigheterna ska arligen informera Esma om de typer av privata aktiebolag
och deras aktier som erbjuds och som omfattas av denna forordnings tillimpningsomréde,

med hédnvisning till tillamplig nationell rétt.

Esma ska utan onddigt drojsmél gora den information som avses i forsta stycket tillgédnglig

for allménheten pa sin webbplats.

Under de forsta tvé aren av tillimpningen av denna foérordning ska Esma arligen samla in
de investeringsfaktablad som utarbetats av projektdgare som emitterat tillatna instrument
for grasrotsfinansieringsdndamal. Esma ska jamfora den information som avses i1 punkterna
b och c i del F i bilaga I och som tillhandahélls i investeringsfaktabladen med den
information som tillhandahalls av medlemsstaterna enligt punkt 3 i denna artikel. Esma ska
lagga fram den jamfGrelsen for kommissionen, som ska inkludera den i1 den rapport som

avses 1 artikel 45.
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KAPITEL II
TILLHANDAHALLANDE AV
GRASROTSFINANSIERINGSTJANSTER SAMT
ORGANISATORISKA OCH OPERATIVA KRAV PA
LEVERANTORER AV GRASROTSFINANSIERINGSTJANSTER

Artikel 3

Tillhandahdllande av grisrotsfinansieringstjdnster

l. Grésrotsfinansieringstjdnster ska endast tillhandahéllas av juridiska personer som ér
etablerade i unionen och som har auktoriserats som leverantorer av

grasrotsfinansieringstjinster i enlighet med artikel 12.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska agera hederligt, réattvist och professionellt

1 enlighet med deras kunders bista intressen.

3. Leverantdrer av grasrotsfinansieringstjdnster ska inte betala eller motta nadgon erséttning,
rabatt eller icke-monetir forman for att styra order fran investerare till ett visst erbjudande
om grésrotsfinansiering pa sin plattform for grasrotsfinansiering eller till ett visst
erbjudande om gréisrotsfinansiering som lamnats pa en tredje parts plattform for

grisrotsfinansiering.
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4. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster far foresld enskilda investerare specifika
grasrotsfinansieringsprojekt som motsvarar en eller flera specifika parametrar eller
riskindikatorer som valts av investeraren. Om investeraren vill investera i1 de foreslagna
grasrotsfinansieringsprojekten ska investeraren granska och uttryckligen fatta ett

investeringsbeslut med avseende pa varje enskilt erbjudande om grésrotsfinansiering.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillhandahéller individuell
portfoljforvaltning av 1an ska gora detta i enlighet med de parametrar som tillhandahalls av
investerarna och ska vidta alla nddvéndiga atgéarder for att uppna basta mojliga resultat for
dessa investerare. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster ska informera investerare

om beslutsprocessen for verkstillande av det mottagna diskretiondra uppdraget.

5. Genom undantag frin punkt 4 forsta stycket far leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster som tillhandahéller individuell portfoljforvaltning av 1an agera
diskretionért pa investerarnas vignar inom ramen for de verenskomna parametrarna utan
att krdva att investerarna ska granska och fatta ett investeringsbeslut avseende varje enskilt

erbjudande om grésrotsfinansiering.

6. Nir ett specialforetag anvinds for tillhandahallande av gréasrotsfinansieringstjinster ska
endast en enda illikvid eller odelbar tillgdng erbjudas genom ett sadant specialforetag.
Detta krav ska tillimpas pa grundval av en genomlysningsmetod pa den underliggande
illikvida eller odelbara tillgang som innehas av finansiella eller réttsliga strukturer som helt
eller delvis dgs eller kontrolleras av specialforetaget. Beslutet om exponering mot den

underliggande tillgangen ska endast ligga hos investerare.
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Artikel 4
Effektiv och ansvarsfull ledning

1. Ledningsorganet for en leverantor av grasrotsfinansieringstjénster ska faststilla, och
overvaka genomforandet av, lampliga riktlinjer och forfaranden for att sdkerstédlla en
effektiv och ansvarsfull ledning, inbegripet dtskillnad mellan ansvarsomréaden,
driftskontinuitet och forebyggande av intressekonflikter, pa ett sétt som framjar

marknadens integritet och dess kunders intressen.

2. Ledningsorganet for en leverantor av grasrotsfinansieringstjénster ska faststilla, och
overvaka genomforandet av, ldmpliga system och kontroller for att bedéma riskerna med

de lan som formedlas via plattformen for gréisrotsfinansiering.

En leverantor av grisrotsfinansieringstjdnster som tillhandahaller individuell
portfoljforvaltning av 1an ska sékerstélla att den har inréttat 1ampliga system och kontroller
for riskhantering och finansieringsmodellering for det tillhandahallandet av tjénster och att

den uppfyller kraven som anges i artikel 6.1-6.3.

3. Ledningsorganet for en leverantdr av griasrotsfinansieringstjénster ska minst en ging
vartannat &r, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten av de
grasrotsfinansieringstjinster som tillhandahalls, se 6ver de forsiktighetsatgérder som avses

1 artikel 12.2 h och den kontinuitetsplan som avses 1 artikel 12.2 j.
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4. Niér en leverantdr av grésrotsfinansieringstjénster faststdller priset pd ett erbjudande om

griasrotsfinansiering ska leverantdren

a)  gora en rimlig bedomning av grésrotsfinansieringsprojektets eller projektigarens
kreditrisk innan erbjudandet om grésrotsfinansiering lamnas, inbegripet genom att
beakta risken for att projektigaren, vid ett 1an, en obligation eller nagon annan typ av
skuldforbindelse, inte kommer att gora en eller flera aterbetalningar senast pa

forfallodagen,

b)  basera den kreditriskbedomning som avses 1 led a pa tillrdcklig information,

inbegripet foljande:

1)  Granskade riakenskaper som ticker de tva senaste rikenskapsaren, om saddana

finns tillgdngliga.

i1)  Information som den vid tidpunkten for kreditriskbedomningen har kinnedom

om.
iii)  Information som har erhéllits, nér sa ar lampligt, fran projektidgaren.

iv)  Information som gor det mojligt for leverantdren av

griasrotsfinansieringstjinster att géra en rimlig kreditriskbedomning.

c) faststélla, infora och uppritthélla tydliga och effektiva riktlinjer och forfaranden for
att gora det mgjligt for den att gora kreditriskbedomningar, och offentliggora dessa

riktlinjer och forfaranden,
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d)  sikerstilla att priset dr rittvist och lampligt, &ven i situationer dir en leverantor av
griasrotsfinansieringstjdnster som faststéller priset pa 1dn underléttar en avveckling

for en langivare fore forfallodagen for ett 1an,
e)  gora en viardering av varje lan, atminstone under féljande omstindigheter:
1)  Vid uppldggningen av lanet.

i1)  Om leverantdren av grasrotsfinansieringstjanster anser att det dr osannolikt att
projektidgaren kommer att fullgora sina skyldigheter att aterbetala hela lanet,
utan att leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster tar ndgon relevant

sdkerhet i ansprék eller vidtar andra atgarder med motsvarande effekt.
ii1)  Till foljd av fallissemang.

iv)  Om leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster underléttar en avveckling for

en langivare fore lanets forfallodag.

f)  inneha och anvénda en riskhanteringsram som ar utformad for att uppfylla kraven i

leden a—e i denna punkt,

g)  bevara dokumentation om varje underlittat erbjudande om grisrotsfinansiering som

ar tillrdcklig for att visa att

1) en kreditriskbedomning gjorts ndr s krdvs och i 6verensstimmelse med

leden a och b i denna punkt, och
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il)  priset pa erbjudandet om grésrotsfinansiering var rittvist och lampligt i linje

med riskhanteringsramen.

Artikel 5
Due diligence-krav

1. En leverantor av griasrotsfinansieringstjinster ska utfora d&tminstone ett minimum av due
diligence-granskning av de projektégare som foreslar sina projekt for finansiering genom
den plattform for grésrotsfinansiering som tillhandahalls av leverantéren av

grasrotsfinansieringstjinster.

2. Det minimum av due diligence-granskning som avses i punkt 1 ska inbegripa erhédllande av

samtliga foljande bevis:

a)  Att projektigaren inte forekommer 1 ndgot belastningsregister med avseende pa
overtrddelser av nationella regler pd omradena handelsritt, insolvensritt, lagstiftning
om finansiella tjinster, lagstiftning for bekdmpning av penningtvitt, lagstiftning om

bedrageri eller forpliktelser avseende yrkesméssigt ansvar.

b)  Att projektdgaren inte dr etablerad i en icke samarbetsvillig jurisdiktion enligt
relevant unionspolitik eller 1 ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv

(EU) 2015/349.
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Artikel 6
Individuell portféljforvaltning av lan

1. Om en leverantor av griasrotsfinansieringstjdnster erbjuder individuell portf6ljférvaltning
av lan ska en investerare ge uppdraget med angivande av parametrarna for
tillhandahéllande av tjidnsten, som ska omfatta minst tvd av foljande kriterier som varje 1&n

1 portfoljen maste uppfylla:

a)  Den ldgsta och hogsta ridntesats som ska betalas for varje lan som formedlas for

investeraren.
b)  Den kortaste och ldngsta 16ptiden for varje 1an som formedlas for investeraren.
c) Intervallen for och fordelningen av varje riskkategori som ér tillimplig pa lnen.

d)  Sannolikheten for att de utvalda 1dnen ger investeraren mojlighet att uppnd
avkastningsmalet med rimlig sdkerhet, om ett arligt mal for avkastningen pa

investeringar erbjuds.

2. For att folja bestimmelserna i punkt 1 ska en leverantdr av grasrotsfinansieringstjinster ha
infort stabila interna processer och metoder och anvénda lampliga uppgifter. Leverantoren
av grisrotsfinansieringstjinster far anvdnda sina egna uppgifter eller uppgifter som

kommer frén tredje parter.
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Leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster ska, pa grundval av sunda och véldefinierade
kriterier och med beaktande av alla relevanta faktorer som kan ha ogynnsamma effekter pa

lanens avkastning, bedoma foljande:

a)  Kreditrisken for enskilda grasrotsfinansieringsprojekt som valts ut for investerarens

portfol;.
b)  Kreditrisken pd investerarens portfoljniva.

c¢)  Kreditrisken hos de projektdgare som valts ut till investerarens portfolj, genom att
kontrollera sannolikheten for att projektédgarna ska kunna fullgéra sina skyldigheter

inom ramen for lanet.

Leverantdren av gréisrotsfinansieringstjanster ska ocksa tillhandahélla investeraren en
beskrivning av den metod som anvénds for de bedomningar som avses i1 andra stycket a, b

och c.

Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster erbjuder individuell portfoljférvaltning
av lan, ska den bevara dokumentation om det givna uppdraget och om varje ln i en
individuell portfdlj. Leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster ska pa ett varaktigt
medium bevara dokumentation om uppdraget och om varje l&n under minst tre ar efter

lanets forfallodag.

6800/1/20 REV 1 48

SV



4. En leverantor av griasrotsfinansieringstjinster ska, pa kontinuerlig basis och pa en

investerares begéran, pa elektronisk vég tillhandahalla &tminstone foljande information om

varje enskild portfol;:

a)  En forteckning over de enskilda lan som en portfolj bestar av.

b)  Den viktade genomsnittliga arliga rdntan pa lanen i en portfol;.

c)  Fordelningen av l&n efter riskkategori, i procent och i absoluta tal.

d) Basfakta om varje lan som en portfolj bestar av, inbegripet &tminstone en réntesats
eller annan erséttning till investeraren, forfallodag, riskkategori, tidsplan for
aterbetalningen av kapitalbeloppet och betalning av rénta, projektdgarens efterlevnad
av den avbetalningsplanen.

e) Riskreducerande dtgirder for varje 1&n som en portfolj bestér av, inbegripet stillare
av sdkerhet, borgensmén eller andra typer av garantier.

f)  Eventuella fallissemang avseende kreditavtal fran projektdgarens sida under de
senaste fem dren.

g)  Eventuella avgifter som investeraren, leverantdren av grisrotsfinansieringstjénster
eller projektigaren betalar for 14net.
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h)  Om leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster har gjort en vérdering av lénet:
1)  Den senaste vdrderingen.
i1)  Datum da vérderingen gjordes.

i)  En forklaring till varfor leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster gjorde

vérderingen.

iv)  En réttvisande beskrivning av den sannolika faktiska avkastningen, med

beaktande av avgifter och fallissemangskvoter.

5. Om en leverantdr av griasrotsfinansieringstjénster har inrdttat och forvaltar en
beredskapsfond for sin verksamhet for individuell portf6ljférvaltning av 14n, ska den ldmna

foljande information till investerarna:

a)  Enriskvarning som sdrskilt innehéller foljande budskap: ”Den beredskapsfond vi
erbjuder berittigar dig inte till ndgon betalning sa det kan hénda att du inte far ndgon
utbetalning dven om du drabbas av forluster. Beredskapsfondforvaltaren har ett
oinskrinkt utrymme for skonsmaéssig bedomning vad géller det belopp som kan
betalas ut, vilket ocksd kan innebira att fonden inte gér ndgon utbetalning alls.
Darfor bor investerare inte forlita sig pa eventuella utbetalningar fran

beredskapsfonden nér de dverviger om eller hur mycket de ska investera.”
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b)  Enredogorelse for beredskapsfondens riktlinjer, som inbegriper
1)  en forklaring av kéllan till de pengar som har betalats in till fonden,
i1)  en forklaring av hur fonden styrs,
ii1)  en forklaring av vem pengarna tillhor,

iv)  de dverviganden som beredskapsfondforvaltaren tar hansyn till vid beslut om
eller hur forvaltaren ska utnyttja sitt utrymme for skonsmaéssig bedomning vid

utbetalning av medel ur fonden, inbegripet
— huruvida fonden har tillrdckligt med pengar for att betala eller inte, och

—  att beredskapsfondforvaltaren i alla hédndelser har ett oinskrankt utrymme
for skonsméissig bedomning vad giller beslut om att inte betala samt

beslut om betalningsbeloppet,

v)  en forklaring av forfarandet for bedomning av huruvida en skonsméssig

betalning fran fonden ska goras, och

vi) en beskrivning av hur pengarna som betalats in till fonden kommer att hanteras

1 hdndelse av att beredskapsfondforvaltaren blir insolvent.
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6. En leverantor av griasrotsfinansieringstjdnster som har inrdttat och som forvaltar en sddan
beredskapsfond som avses i punkt 5 ska varje kvartal lamna foljande information till

allmédnheten om fondens avkastning:

a)  Storleken pé beredskapsfonden jamfort med de totala utestaende beloppen for lan

som dr relevanta for beredskapsfonden.

b)  Forhéllandet mellan utbetalningar fran beredskapsfonden och de totala utestdende

beloppen for 1an som ar relevanta for beredskapsfonden.

7. EBA ska i ndra samarbete med Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for

att specificera

a)  de inslag, inbegripet formatet, som ska ingé i beskrivningen av den metod som avses

1 punkt 2 tredje stycket,
b)  den information som avses i punkt 4, och

c) deriktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som leverantorer av
griasrotsfinansieringstjinster ska ha infort med avseende pé eventuella

beredskapsfonder som de kan erbjuda enligt punkterna 5 och 6.

EBA ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag d& denna forordning trader i kraft].
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Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 7

Hantering av klagomdl

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster ska ha infort effektiva och 6ppna forfaranden
for snabb, rittvis och konsekvent handlaggning av klagomal fran kunder och ska

offentliggdra beskrivningar av dessa forfaranden.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska sékerstilla att kunderna kostnadsfritt kan

lamna klagomal mot dem.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster ska utveckla och till kunderna tillhandahalla
en standardmall for klagomél och bevara dokumentation om alla mottagna klagomal och

vilka dtgirder som vidtagits.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska rittidigt och pé ett rittvist sitt utreda alla

klagomél och inom rimlig tid informera den klagande om resultatet.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera krav,

standardformat och forfaranden for hantering av klagomal.
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Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

Intressekonflikter

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster far inte delta i ndgot erbjudande om

grasrotsfinansiering pa sin plattform for grasrotsfinansiering.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster far inte godta att nigon av foljande agerar
som projektigare 1 samband med de grisrotsfinansieringstjdnster som erbjuds pa deras

plattform for gréisrotsfinansiering:

a)  Deras aktie- eller andelsidgare som innehar 20 % eller mer av kapitalet eller

rostratterna.
b)  Deras ledning eller anstillda.

c)  Varje fysisk eller juridisk person som genom kontroll har koppling till dessa aktie-
eller andelsidgare, denna ledning eller dessa anstillda enligt definitionen 1

artikel 4.1.35 b 1 direktiv 2014/65/EU.
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Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som accepterar ndgon av de personer som
avses 1 forsta stycket a, b och ¢ som investerare i de grasrotsfinansieringsprojekt som
erbjuds pa deras plattform for griasrotsfinansiering, ska pé sin webbplats lamna fullstindiga
upplysningar om att de accepterar sadana personer som investerare, inbegripet information
om de specifika gréasrotsfinansieringsprojekt som det har investerats i, och ska sikerstélla
att villkoren for sddana investeringar dr samma villkor som de som géller for andra
investerare och att dessa personer inte atnjuter nagon forméansbehandling eller privilegierad

tillgéng till information.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska uppréatthélla och tillimpa effektiva interna

regler for att forebygga intressekonflikter.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster ska vidta alla lampliga dtgirder for att
forebygga, identifiera, hantera och upplysa om intressekonflikter mellan leverantrerna av
griasrotsfinansieringstjinster sjilva, deras aktie- eller andelségare, ledning eller anstillda,
eller varje annan fysisk eller juridisk person som genom kontroll har koppling till dessa
enligt artikel 4.1.35 b i direktiv 2014/65/EU, och deras kunder, eller mellan en kund och en

annan kund.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska upplysa sina kunder om den allménna
arten av och kéllorna till intressekonflikter och vilka atgérder som vidtagits for att minska

dessa risker.

Sadana upplysningar ska ldmnas pa en framtrddande plats pa den webbplats som

leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahéller.
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De upplysningar som avses i punkt 5 ska
a)  lamnas pa ett varaktigt medium,

b) innehaélla tillrdckligt detaljerade uppgifter, med beaktande av varje kunds art, for att
varje kund ska kunna fatta ett vdlgrundat beslut om den tjénst inom vars ram

intressekonflikten uppstar.
Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera
a)  kraven for uppritthallande eller tillampning av interna regler som avses i punkt 3,
b)  de atgirder som avses i punkt 4,
c) arrangemangen for limnande av de upplysningar som avses i punkterna 5 och 6.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till
arten, omfattningen och komplexiteten av de grasrotsfinansieringstjdnster som

tillhandahéills av leverantoren av grisrotsfinansieringstjdnster.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 9
Utkontraktering

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska, nir de forlitar sig pa en tredje part for
utovandet av driftsfunktioner, vidta alla rimliga atgarder for att undvika ytterligare

operativa risker.

Utkontraktering av driftsfunktioner som avses i punkt 1 fir inte forsdmra kvaliteten pd den
interna kontrollen hos leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster eller den behoriga
myndighetens mojlighet att 6vervaka hur leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster

efterlever denna forordning.
Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska forbli fullt ansvariga for efterlevnaden av
denna forordning med avseende pé den utkontrakterade verksamheten.

Artikel 10

Tillhandahdllande av tjdnster for forvaring av tillgangar och betaltjinster

Om tjanster for forvaring av tillgangar och betaltjinster tillhandahalls ska leverantorerna

av grasrotsfinansieringstjinster informera sina kunder om allt f6ljande:

a)  Arten av och villkoren for dessa tjénster, inbegripet hinvisningar till tillimplig

nationell ratt.

b)  Om dessa tjanster tillhandahalls direkt av dem eller av en tredje part.
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Om leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster utfor betalningstransaktioner avseende
Overlatbara vardepapper och tilldtna instrument for grasrotsfinansieringsdndamal ska de

sdtta in medlen hos ndgon av féljande enheter:
a)  En centralbank.
b)  Ett kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med direktiv 2013/36/EU.

Overlatbara virdepapper eller tillitna instrument for grisrotsfinansieringsindamal som
erbjuds via en plattform for grasrotsfinansiering och som kan registreras pa ett konto for
finansiella instrument som Oppnats i en investerares namn eller som kan levereras fysiskt
till en depéhallare, ska depaforvaras av leverantoren av griasrotsfinansieringstjinster eller
av en tredje part. En enhet som tillhandahéller férvaringstjénster ska inneha en

auktorisation i enlighet med direktiv 2013/36/EU eller 2014/65/EU.

En leverantor av grisrotsfinansieringstjanster far sjilv eller genom en tredje part
tillhandahalla betaltjédnster under forutsittning att leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster sjélv eller den tredje parten &r en betaltjanstleverantor i

enlighet med direktiv (EU) 2015/2366.

Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjinster inte erbjuder betaltjanster med avseende
pa grisrotsfinansieringstjinster vare sig sjilv eller genom en tredje part, ska en sadan
leverantdr av grasrotsfinansieringstjinster inrétta och uppratthalla arrangemang for att
sdkerstdlla att projektégare endast godtar finansiering 1 samband med
grisrotsfinansieringsprojekt, eller annan betalning, via en betaltjdnstleverantor i enlighet

med direktiv (EU) 2015/2366.
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Artikel 11
Forsiktighetskrav

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska alltid ha infort forsiktighetsatgéarder

motsvarande ett belopp som dtminstone uppgér till det hogre av foljande:
a) 25000 EUR.

b)  En fjirdedel av de fasta omkostnaderna for foregaende &r, som ska ses dver varje éar,
och som ska inbegripa kostnaderna for administration av lan under tre manader om

leverantren av grisrotsfinansieringstjdnster ocksa formedlar langivning.
2. De forsiktighetsatgiarder som avses i punkt 1 i denna artikel ska besta av nadgot av foljande:

a)  Kapitalbas bestdende av de kdrnpriméarkapitalposter som avses i artiklarna 26-30 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013! efter att avdragen
tillimpats fullt ut enligt artikel 36 1 den forordningen, utan tillimpning av

troskelviarden for undantag enligt artiklarna 46 och 48 1 den forordningen.

b)  Ett forsékringsavtal som técker unionens territorier dir erbjudanden om

grisrotsfinansiering aktivt marknadsfors eller en jamforbar garanti.

¢)  En kombination av leden a och b.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av férordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

6800/1/20 REV 1 59
SV



3. Punkt 1 i denna artikel &r inte tillimplig péd leverantdrer av gréisrotsfinansieringstjénster
som &r foretag som enskilt eller pd grundval av sin konsoliderade situation omfattas av
avdelning III i del tre 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/20331.

4. Punkt 1 i denna artikel &r inte tillimplig pd leverantorer av gréisrotsfinansieringstjénster
som dr foretag som omfattas av artiklarna 4 och 5 i direktiv 2009/110/EG eller
artiklarna 7-9 1 direktiv (EU) 2015/2366.

5. En leverantor av gréasrotsfinansieringstjanster som har varit verksam i mindre dn
12 ménader far anvidnda sina egna framatblickande skattningar vid berdkningen av de fasta
omkostnaderna, forutsatt att den borjar anvianda historiska uppgifter si snart sadana blir

tillgdngliga.

6. Det forsdkringsavtal som avses i punkt 2 b ska ha atminstone samtliga foljande

egenskaper:
a)  Eninledande l16ptid p& minst ett &r.
b)  En uppsdgningstid pd minst 90 dagar.

c)  Det har tecknats hos ett foretag som &r auktoriserat att tillhandahalla forsékringar, 1

enlighet med unionsritten eller nationell ritt.

d)  Det tillhandahélls av en tredje part.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).
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7. Det forsékringsavtal som avses i punkt 2 b ska, utan att begrinsas till, ticka risken for

foljande:
a)  Forlust av handlingar.
b)  Falska eller vilseledande uppgifter.
c)  Handlingar, fel eller forsummelser som leder till dsidoséttande av
1)  forpliktelser enligt lagar och andra forfattningar,
i1)  skicklighets- och aktsamhetsskyldighet gentemot kunder,
ii1)  tystnadsplikt.
d)  Underlatenhet att faststilla, inféra och uppréatthalla 1dmpliga forfaranden for att
forhindra intressekonflikter.
e)  Forluster till foljd av avbrott 1 affarsverksamheten, systemfel eller processtyrning.
f)  Grov oaktsamhet i samband med vérdering av tillgangar eller vid prisséttning av

krediter och séttande av kreditbetyg, nér det ar tillampligt pa affairsmodellen.
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8. Vid tillimpning av punkt 1 b ska leverantdrer av grasrotsfinansieringstjinster berékna sina

fasta omkostnader for det foregdende aret med hjilp av siffror frén det tillimpliga

underlaget, genom att dra av foljande poster fran de totala utgifterna efter utdelning till

aktie- eller andelsdgarna i deras senaste reviderade arsredovisning eller, om reviderade

rdkenskaper inte finns tillgingliga, i en arsredovisning som godkénts av nationella

tillsynsmyndigheter:

a)

Bonusar till personalen och annan ersdttning, om dessa dr beroende av en nettovinst

for leverantoren av gréasrotsfinansieringstjénster for det relevanta éret.

b)  Anstilldas, styrelseledaméters och deldgares vinstandelar.

c)  Annan vinstdisposition och annan rorlig ersattning om dessa &r fullstandigt
skonsméssiga.

d) Delad provision och obetalda arvoden som direkt sammanhénger med provisions-
och arvodesfordringar, som ingér i totala intikter, och i de fall betalningen av
provisionen och de obetalda arvodena villkoras av det faktiska mottagandet av
provisionen och arvodesfordran.

e) Icke-aterkommande kostnader fran extraordinér verksamhet.
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9. Om leverantorer av gréisrotsfinansieringstjdnster har adragit sig fasta kostnader genom
tredje parter, och dessa fasta kostnader inte redan ingér i de totala kostnader som avses i
punkt 8, ska leverantdrerna av grasrotsfinansieringstjénster vidta ndgon av foljande

atgirder:

a)  Om en uppdelning av kostnaderna for dessa tredje parter finns tillgénglig, faststélla
beloppet for de fasta kostnader som dessa tredje parter har adragit sig for deras

rakning och lagga till det beloppet till det belopp som foljer av punkt 8.

b)  Om uppdelningen av dessa tredje parters kostnader inte finns tillgidnglig, faststilla de
kostnader som dessa tredje parter har haft for deras rédkning i enlighet med
affarsplanerna for leverantdrerna av grasrotsfinansieringstjanster och lagga till det

beloppet till det belopp som foljer av punkt 8.
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KAPITEL III
AUKTORISATION OCH TILLSYN AV
LEVERANTORER AV GRASROTSFINANSIERINGSTJANSTER

Artikel 12

Auktorisation som leverantor av grdsrotsfinansieringstjdnster

1. En juridisk person som har for avsikt att tillhandahalla griasrotsfinansieringstjanster ska
ansoka om auktorisation som leverantor av griasrotsfinansieringstjénster hos den behoriga

myndigheten i den medlemsstat dir den ér etablerad.
2. Den ansdkan som avses i punkt 1 ska innehélla samtliga foljande uppgifter:

a)  Namn (inklusive juridiskt namn och eventuella andra firmanamn som ska anvindas)
pa den presumtiva leverantdren av gréisrotsfinansieringstjinster, internetadressen till

den webbplats som drivs av den leverantoren, och dess fysiska adress.

b)  Den rittsliga formen for den presumtiva leverantren av

grisrotsfinansieringstjinster.
c)  Stadgarna for den presumtiva leverantdren av gréisrotsfinansieringstjénster.

d)  En verksamhetsplan som anger de typer av grasrotsfinansieringstjédnster som den
presumtiva leverantoren av griasrotsfinansieringstjanster har for avsikt att
tillhandahalla, samt den plattform for grésrotsfinansiering den har for avsikt att driva,

inbegripet var och hur erbjudanden om grésrotsfinansiering ska marknadsforas.
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g)

h)

3

k)

En beskrivning av styrformer och mekanismer for intern kontroll hos den presumtiva
leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster med syfte att sdkerstélla efterlevnaden

av denna forordning, inbegripet riskhantering och redovisningsmetoder.

En beskrivning av system, resurser och forfaranden hos den presumtiva leverantéren
av grasrotsfinansieringstjanster med syfte att kontrollera och skydda

databehandlingssystemen.

En beskrivning av operativa risker hos den presumtiva leverantéren av

grasrotsfinansieringstjinster.

En beskrivning av forsiktighetsatgarderna hos den presumtiva leverantoren av

grasrotsfinansieringstjinster i enlighet med artikel 11.

Bevis pa att den presumtiva leverantdren av grasrotsfinansieringstjénster uppfyller

forsiktighetsatgirderna i1 enlighet med artikel 11.

En beskrivning av den kontinuitetsplan som den presumtiva leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster har antagit som, med beaktande av arten, omfattningen
och komplexiteten av de grisrotsfinansieringstjanster som den presumtiva
leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster har for avsikt att tillhandahalla,
faststéller atgarder och forfaranden som, om den presumtiva leverantoren av
grasrotsfinansieringstjénster skulle fallera, sdkerstéller kontinuiteten 1
tillhandahéllandet av kritiska tjanster i samband med befintliga investeringar och en
god forvaltning av avtal mellan den presumtiva leverantdren av

griasrotsfinansieringstjinster och dess kunder.

Identiteten pa de fysiska personer som ansvarar for ledningen hos den presumtiva

leverantdren av grasrotsfinansieringstjénster.
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p)

q)

Bevis pa att de fysiska personer som avses i led k har gott anseende och besitter
tillracklig kunskap, tillrdckliga fardigheter och tillrdcklig erfarenhet for att leda den

presumtiva leverantoren av griasrotsfinansieringstjanster.

En beskrivning av de interna reglerna hos den presumtiva leverantéren av
griasrotsfinansieringstjinster for att forhindra att personer som avses i artikel 8.2
forsta stycket deltar som projektidgare i grasrotsfinansieringstjénster som erbjuds av

den presumtiva leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster.

En beskrivning av arrangemangen for utkontraktering hos den presumtiva

leverantdren av grasrotsfinansieringstjanster.

En beskrivning av forfarandena hos den presumtiva leverantoren av

grasrotsfinansieringstjinster for att hantera klagomal frdn kunder.

En bekriftelse av huruvida den presumtiva leverantéren av
griasrotsfinansieringstjinster har for avsikt att tillhandahélla betaltjanster sjélv eller
genom en tredje part enligt direktiv (EU) 2015/2366, eller genom ett arrangemang i
enlighet med artikel 10.5 1 denna f6rordning.

En beskrivning av forfarandena hos den presumtiva leverantoren av
grasrotsfinansieringstjinster for att verifiera fullstindigheten, korrektheten och

tydligheten 1 informationen 1 investeringsfaktabladet.
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r)  En beskrivning av forfarandena hos den presumtiva leverantdren av
griasrotsfinansieringstjinster ndr det géller investeringsgrénser for icke-sofistikerade

investerare enligt artikel 21.7.

Vid tillampningen av punkt 2 I ska presumtiva leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster

kunna styrka foljande:

a)  Attinga fysiska personer som ingér i ledningen for den presumtiva leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster och inga aktie- eller andelségare som innehar 20 % eller
mer av kapitalet eller rostratterna forekommer 1 nagot belastningsregister med
avseende pa dvertradelser av nationella regler pd omradena handelsrétt, insolvensritt,
lagstiftning om finansiella tjénster, lagstiftning for bekdmpning av penningtvitt,

lagstiftning om bedrigeri eller forpliktelser avseende yrkesméssigt ansvar.

b)  Att de fysiska personer som ingér i ledningen for den presumtiva leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster kollektivt besitter tillrdcklig kunskap, tillrdckliga
fardigheter och tillrdcklig erfarenhet for att leda den presumtiva leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster och att dessa fysiska personer ar skyldiga att dgna

tillrackligt mycket tid at att fullgora sina skyldigheter.

Den behdriga myndigheten ska inom 25 arbetsdagar fran mottagandet av den ansdkan som
avses 1 punkt 1 bedoma om ansokan ar fullstdndig genom att kontrollera att uppgifterna
som fortecknas 1 punkt 2 har [dmnats in. Om ansokan inte ar fullstdndig ska den behoriga
myndigheten faststélla en tidsfrist inom vilken den presumtiva leverantéren av

grisrotsfinansieringstjinster ska tillhandahélla den saknade informationen.
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5. Om en ansdkan som avses i punkt 1 fortfarande &r ofullstindig efter den tidsfrist som avses
i punkt 4, far den behoriga myndigheten végra att behandla ansékan och ska vid en saddan
vigran atersdnda de inlimnade handlingarna till den presumtiva leverantoren av

grasrotsfinansieringstjinster.

6. Om en ansdkan som avses i punkt 1 &r fullstindig ska den behoriga myndigheten
omedelbart underritta den presumtiva leverantdren av gréisrotsfinansieringstjdnster om

detta.

7. Den behoriga myndigheten ska, innan den antar ett beslut om beviljande eller avslag av
auktorisation som leverantor av grasrotsfinansieringstjanster, samrdda med den behdriga

myndigheten i en annan medlemsstat i f6ljande fall:

a)  Om den presumtiva leverantdren av grasrotsfinansieringstjinster ar ett dotterbolag
till en leverantdr av grisrotsfinansieringstjdnster som dr auktoriserad i den andra

medlemsstaten.

b)  Om den presumtiva leverantdren av griasrotsfinansieringstjanster r ett dotterbolag
till moderbolaget till en leverantor av griasrotsfinansieringstjdnster som ar

auktoriserad i den andra medlemsstaten.

¢)  Om den presumtiva leverantoren av grasrotsfinansieringstjdnster kontrolleras av
samma fysiska eller juridiska personer som kontrollerar en leverantor av

grasrotsfinansieringstjdnster som dr auktoriserad 1 den andra medlemsstaten.

6800/1/20 REV 1 68
SV



8. Den behoriga myndigheten ska inom tre manader fran den dag dé en fullstdndig ansdkan
mottogs beddma om den presumtiva leverantdren av griasrotsfinansieringstjanster uppfyller
de krav som faststills i denna férordning och ska anta ett fullstindigt motiverat beslut om
beviljande eller avslag av auktorisation som leverantdr av grasrotsfinansieringstjanster. Vid
bedomningen ska hansyn tas till arten, omfattningen och komplexiteten av de
griasrotsfinansieringstjidnster som den presumtiva leverantéren av
grasrotsfinansieringstjénster har for avsikt att tillhandahalla. Den behoriga myndigheten
kan neka auktorisation om det finns objektiva och pavisbara skil att tro att ledningsorganet
hos den presumtiva leverantdren av grasrotsfinansieringstjinster skulle kunna utgora ett
hot mot en effektiv, god och ansvarsfull forvaltning och driftskontinuitet, och mot att

kundernas intressen eller marknadens integritet védrnas pa ett ldmpligt sétt.

0. Den behoriga myndigheten ska informera Esma om alla auktorisationer som beviljas enligt
denna artikel. Esma ska fora in information om de godkidnda ansdkningarna i registret Gver
auktoriserade leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster i enlighet med artikel 14. Esma
far begira information for att sékerstilla att behoriga myndigheter beviljar auktorisation

enligt denna artikel pa ett konsekvent sitt.

10. Den behdriga myndigheten ska underrétta den presumtiva leverantdren av
griasrotsfinansieringstjinster om sitt beslut inom tre arbetsdagar efter den dag dé beslutet

fattades.

11. En leverantor av grisrotsfinansieringstjdnster som auktoriserats i1 enlighet med denna

artikel ska alltid uppfylla villkoren for sin auktorisation.
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12.

13.

14.

15.

Medlemsstaterna far inte kréva att leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som
tillhandahéller gransoverskridande griasrotsfinansieringstjinster ska ha fysisk nérvaro inom

en annan medlemsstats territorium an den dir dessa leverantorer ar auktoriserade.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjédnster som ar auktoriserade enligt denna forordning
far ocksa bedriva annan verksamhet dn den som omfattas av den auktorisation som avses i

denna artikel i enlighet med relevant tillimplig unionsritt eller nationell ratt.

Om en enhet som har auktoriserats enligt direktiv 2009/110/EG, 2013/36/EU, 2014/65/EU
eller (EU) 2015/2366, eller enligt nationell rétt som ar tillamplig pa
grasrotsfinansieringstjinster innan denna forordning trader i kraft, ansoker om
auktorisation som leverantdr av gréisrotsfinansieringstjdnster enligt denna forordning, far
den behoriga myndigheten inte kriva att den enheten ska tillhandahélla information eller
handlingar som den redan har ldmnat in vid ans6kan om auktorisation enligt de direktiven
eller nationell ritt, forutsatt att informationen eller handlingarna ar fortsatt aktuella och

tillgéngliga for den behoriga myndigheten.

Om en presumtiv leverantor av grasrotsfinansieringstjdnster dven ansoker om auktorisation
att tillhandahélla betaltjidnster endast i samband med tillhandahallande av
grasrotsfinansieringstjinster, och i den utstrickning de behoriga myndigheterna ocksé ar
ansvariga for auktorisationen enligt direktiv (EU) 2015/2366, ska de behoriga
myndigheterna endast kriva att den information och de handlingar som ska ldmnas in inom

ramen fOr varje ansdkan ldmnas in en gang.
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16. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare faststélla

a)  krav och arrangemang for den ans6kan som avses i punkt 1, inklusive

standardformulér, mallar och férfaranden fér ansokan om auktorisation, och

b)  atgirder och forfaranden for den kontinuitetsplan som avses i punkt 2 j.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till

arten, omfattningen och komplexiteten av de grisrotsfinansieringstjdnster som

tillhandahélls av leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 13

Auktorisationens omfattning

De behoriga myndigheter som har beviljat en auktorisation enligt artikel 12.10 ska
sdkerstdlla att det 1 auktorisationen anges vilka gréasrotsfinansieringstjdnster som

leverantdren av grisrotsfinansieringstjénster dr auktoriserad att tillhandahalla.

En leverantor av griasrotsfinansieringstjdnster som ansoker om auktorisation for att utvidga
sin verksamhet till att omfatta ytterligare grésrotsfinansieringstjdnster som inte forutsags
vid tidpunkten for den auktorisation som beviljats enligt artikel 12 ska Idmna in en begédran
om utvidgning av auktorisationen till de behoriga myndigheter som beviljade leverantoren
av grasrotsfinansieringstjanster dess auktorisation enligt artikel 12 genom att komplettera
och uppdatera den information som avses i artikel 12.2. Begéran om utvidgning ska

behandlas i enlighet med artikel 12.4-12.11.
Artikel 14
Register 6ver leverantorer av grdsrotsfinansieringstjinster

Esma ska uppritta ett register Over alla leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster.
Registret ska vara tillgingligt for allménheten pd Esmas webbplats och uppdateras

regelbundet.
Det register som avses i punkt 1 ska innehélla f6ljande uppgifter:

a)  Namn, rittslig form och, 1 tillimpliga fall, identifieringskod for juridiska personer for

leverantren av grasrotsfinansieringstjdnster.
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b)

Kommersiellt namn pa, fysisk adress och internetadress till den plattform for

grasrotsfinansiering som drivs av leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster.

c¢)  Namn pa och adress till den behoriga myndighet som beviljat auktorisation, och
kontaktuppgifter till myndigheten.

d) Information om den grésrotsfinansieringstjénst for vilken leverantéren av
griasrotsfinansieringstjinster dr auktoriserad.

e)  En forteckning 6ver de medlemsstater i vilka leverantdren av
grasrotsfinansieringstjénster har anmalt sin avsikt att tillhandahalla
grasrotsfinansieringstjinster i enlighet med artikel 18.

f)  Eventuella andra tjanster som tillhandahélls av leverantoren av
grasrotsfinansieringstjdnster och som inte omfattas av denna férordning med en
hénvisning till relevant unionsritt eller nationell ritt.

g)  Eventuella sanktioner som paforts leverantoren av grésrotsfinansieringstjanster eller
dess ledning.

3. Varje dterkallande av en auktorisation som leverantor av gréisrotsfinansieringstjinster i

enlighet med artikel 17 ska offentliggoras, och forbli offentliggjort i registret under fem ar.

Artikel 15
Tillsyn

1. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska tillhandahalla sina tjénster under tillsyn

av de behdriga myndigheter som beviljat auktorisation.

6800/1/20 REV 1 73

SV



2. Den relevanta behoriga myndigheten ska bedéma huruvida leverantorer av
grasrotsfinansieringstjanster uppfyller de skyldigheter som foreskrivs i denna forordning.
Den ska faststélla hur ofta beddmningen ska ske och hur ingaende den ska vara med
beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten i verksamheten hos leverantéren av
grasrotsfinansieringstjinster. For den bedomningens dndamal far den relevanta behoriga
myndigheten utfora en inspektion av leverantdren av gréisrotsfinansieringstjanster pa

platsen.

3. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska utan onddigt dréjsmal underritta den
relevanta behdriga myndigheten om eventuella vdsentliga dndringar av forutséttningarna
for auktorisation och pa begéran tillhandahélla den information som behovs for att bedoma

deras efterlevnad av denna foérordning.

Artikel 16

Rapportering frdan leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster

1. En leverantor av gréasrotsfinansieringstjanster ska till den behoriga myndighet som beviljat
auktorisation arligen och pa konfidentiell basis tillhandahélla en forteckning 6ver projekt
som finansieras genom dess plattform for griasrotsfinansiering, varvid f6ljande information

ska anges for varje projekt:
a)  Projektdgare och det belopp som anskaffats.
b)  Det utfirdade instrumentet enligt definitionen 1 artikel 2.1 b, m och n.

c)  Aggregerad information om investerarna och investerade belopp uppdelat efter
investerarnas skatterdttsliga hemvist, med uppdelning mellan sofistikerade och icke-

sofistikerade investerare.
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De behoriga myndigheterna ska tillhandahélla den information som avses i punkt 1 till
Esma i anonymiserat format inom en manad frén den dag da de mottog den informationen.
Esma ska utarbeta och pa sin webbplats offentliggdra arlig statistik i aggregerad form éver

marknaden for griasrotsfinansiering i unionen.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att faststélla
datastandarder och format, mallar och forfaranden for den information som ska rapporteras

1 enlighet med denna artikel.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den ... [12 manader efter den dag da denna forordning trader i kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 fOrsta stycket 1 denna punkt i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 17

Aterkallelse av auktorisation

De behoriga myndigheter som beviljade auktorisation ska ha befogenhet att aterkalla
auktorisationen i ndgon av foljande situationer dér leverantoren av

grasrotsfinansieringstjinster

a) inte har utnyttjat sin auktorisation inom 18 manader efter det att auktorisationen

beviljades,
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b)

d)

e)

f)

uttryckligen har avsagt sig auktorisationen,

inte har tillhandahallit grasrotsfinansieringstjdnster under nio pé varandra foljande
manader och inte heller ldngre deltar 1 forvaltningen av befintliga avtal som é&r
resultatet av en ursprunglig matchning av intressen att finansiera foretag genom

anvindning av dess plattform for grisrotsfinansiering,

har erhallit sin auktorisation pa otillborligt satt, inbegripet genom att ldmna oriktiga

uppgifter i sin ansokan om auktorisation,
inte langre uppfyller villkoren for beviljandet av auktorisationen,

har overtrétt denna forordning pé ett allvarligt satt.

De behoriga myndigheter som beviljade auktorisation ska ocksa ha befogenhet att dterkalla

auktorisationen 1 ndgon av foljande situationer:

a)

b)

Om leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster dven dr en betaltjdnstleverantor i
enlighet med direktiv (EU) 2015/2366, och den, eller dess ledning, anstéllda eller
tredje parter som agerar pa dess végnar, har Gvertritt den nationella ratt genom
vilken direktiv (EU) 2015/849 genomf06rs nér det géller penningtvitt eller

finansiering av terrorism.

Om leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster eller en tredje part som agerar pa
dess végnar har forlorat den auktorisation som mgjliggor tillhandahéllande av
betaltjanster 1 enlighet med direktiv (EU) 2015/2366 eller investeringstjinster enligt
direktiv 2014/65/EU och den leverantdren av grisrotsfinansieringstjdnster eller den

tredje parten har underlatit att dtgérda situationen inom 40 kalenderdagar.
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2. Om en behdrig myndighet i en medlemsstat dterkallar en auktorisation, ska den behoriga
myndighet som utsetts till enda kontaktpunkt i den medlemsstaten i enlighet med
artikel 29.2 utan onodigt dréjsmal underratta Esma och de behoriga myndigheterna i de
andra medlemsstater i1 vilka leverantoren av griasrotsfinansieringstjanster tillhandahaller
grasrotsfinansieringstjinster i enlighet med artikel 18. Esma ska fora in information om

aterkallandet av auktorisationen i det register som avses i artikel 14.

3. Innan den fattar ett beslut om att aterkalla auktorisationen ska den behdriga myndighet som
beviljade auktorisation samrada med den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat i

fall dir leverantoren av gréasrotsfinansieringstjanster

a)  4ar ett dotterbolag till en leverantor av gréisrotsfinansieringstjanster som &r

auktoriserad 1 den andra medlemsstaten,

b)  é&r ett dotterbolag till moderbolaget till en leverantdr av griasrotsfinansieringstjénster

som dr auktoriserad i den andra medlemsstaten, eller

c) kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som kontrollerar en leverantor

av grésrotsfinansieringstjanster som &r auktoriserad i den andra medlemsstaten.
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Artikel 18

Grdansoverskridande tillhandahallande av grisrotsfinansieringstjdnster

1. Om en leverantor av griasrotsfinansieringstjanster som auktoriserats i enlighet med
artikel 12 har for avsikt att tillhandahélla grasrotsfinansieringstjdnster i en annan
medlemsstat én den medlemsstat vars behdriga myndighet beviljade auktorisation i
enlighet med artikel 12, ska den till den behoriga myndighet som av den medlemsstat i
vilken auktorisation beviljades utsetts till enda kontaktpunkt i enlighet med artikel 29.2

lamna information om foljande:

a)  En forteckning 6ver de medlemsstater i vilka leverantdren av
griasrotsfinansieringstjinster har for avsikt att tillhandahélla

grasrotsfinansieringstjénster.

b) Identiteten pé de fysiska och juridiska personer som ansvarar for tillhandahallandet

av grésrotsfinansieringstjanster i de medlemsstaterna.

c)  Startdatumet for det avsedda tillhandahallandet av grésrotsfinansieringstjanster av

leverantren av grasrotsfinansieringstjdnster.

d)  En forteckning 6ver eventuell annan verksamhet som tillhandahélls av leverantdren

av grisrotsfinansieringstjanster och som inte omfattas av denna férordning.
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Den enda kontaktpunkten i den medlemsstat i vilken auktorisation beviljades ska inom

tio arbetsdagar frdn mottagandet av den information som avses i punkt 1 i denna artikel
meddela denna information till de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir
leverantoren av grasrotsfinansieringstjénster har for avsikt att tillhandahalla
grasrotsfinansieringstjinster enligt punkt 1 i denna artikel samt till Esma. Esma ska fora in

den informationen i det register som avses i artikel 14.

Den enda kontaktpunkten i den medlemsstat 1 vilken auktorisation beviljades ska dérefter
utan dréjsmal informera leverantoren av grasrotsfinansieringstjdnster om det meddelande

som avses i punkt 2.

Leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster far borja tillhandahalla
grasrotsfinansieringstjinster i en annan medlemsstat dn den vars behoriga myndighet
beviljade auktorisation fran och med dagen for mottagandet av det meddelande som avses 1
punkt 3 eller senast 15 kalenderdagar efter att ha lamnat den information som avses i

punkt 1.
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KAPITEL IV
INVESTERARSKYDD

Artikel 19

Information till kunder

1. All information — inbegripet den marknadsforingskommunikation som avses i artikel 27,
frén leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster till kunder om dem sjédlva, om de
kostnader, finansiella risker och avgifter som avser gréasrotsfinansieringstjanster eller
investeringar, om urvalskriterier for grasrotsfinansieringsprojekt, och om arten av och de
risker som &r forknippade med deras grasrotsfinansieringstjanster — ska vara rittvisande,

tydlig och inte vilseledande.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska informera sina kunder om att deras
grasrotsfinansieringstjinster inte omfattas av det insattningsgarantisystem som inréttats i
enlighet med direktiv 2014/49/EU och att 6verldtbara viardepapper eller tillatna instrument
for grisrotsfinansieringsdindamal som forvérvats genom deras plattform for
griasrotsfinansiering inte omfattas av det system for ersittning till investerare som inrédttats i

enlighet med direktiv 97/9/EG.

3. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska informera sina kunder om den beténketid
for icke-sofistikerade investerare som avses i artikel 22. Nar ett erbjudande om
griasrotsfinansiering ldmnas ska leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster tillhandahalla
den informationen pa en framtrddande plats pa mediet, inbegripet pa varje

mobilapplikation och webbsida dér ett sadant erbjudande 1dmnas.
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All information som ska tillhandahallas i enlighet med punkt 1 ska meddelas kunderna nér

sa dr ldmpligt och adtminstone innan en grisrotsfinansieringstransaktion inleds.

Den information som avses i punkterna 1, 2 och 6 ska goras tillgianglig for samtliga kunder
pa en tydligt angiven och lattillgédnglig del av den webbplats som tillhor plattformen for

grasrotsfinansiering och pa ett icke-diskriminerande sétt.

Om leverantorer av grasrotsfinansieringstjinster sétter kreditbetyg pa
grasrotsfinansieringsprojekt eller foreslar prissittningen av erbjudanden om
grasrotsfinansiering pa sin plattform for grésrotsfinansiering, ska de tillhandahéalla en
beskrivning av den metod som anvinds for att berékna dessa kreditbetyg eller priser. Om
berdkningen grundar sig pé rdkenskaper som inte har reviderats ska detta tydligt anges i

metodbeskrivningen.

EBA ska i ndra samarbete med Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for

att specificera

a)  de inslag, inbegripet formatet, som ska ingé i beskrivningen av den metod som avses

1 punkt 6,

b)  den information och de faktorer som leverantdrer av grisrotsfinansieringstjénster ska
beakta nér de gor en kreditriskbedomning som avses 1 artikel 4.4 a och b och utfor en

vardering av ett 1an som avses i artikel 4.4 e,

c) de faktorer som en leverantdr av grisrotsfinansieringstjdnster ska beakta nir den
sakerstiller att priset pa ett l&n som den formedlar &r rattvist och lampligt enligt

artikel 4.4 d,
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d)  minimiinnehéllet i och styrningen av de riktlinjer och forfaranden som krévs enligt

denna artikel och den riskhanteringsram som avses i artikel 4.4 f.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [18 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.
Artikel 20
Upplysning om fallissemangskvot

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillhandahéller

grasrotsfinansieringstjdnster som bestar i att formedla l&ngivning ska

a)  varje ar upplysa om fallissemangskvoten for de grisrotsfinansieringsprojekt som

erbjudits pa deras plattformar under atminstone de foregaende 36 ménaderna, och

b)  offentliggdra en resultatforklaring inom fyra manader fran slutet av varje

rdkenskapsdr, i tillimpliga fall med angivelse av

1)  den forvantade och faktiska fallissemangskvoten for alla 1an som leverantoren

av grasrotsfinansieringstjdnster har formedlat, per riskkategori, och med

hénvisning till de riskkategorier som anges 1 riskhanteringsramen,
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ii)  en sammanfattning av de antaganden som anvints vid faststidllandet av

forvantade fallissemangskvoter, och

ii1)  den faktiska avkastningen, om leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster
erbjod en malrdnta i samband med den individuella portfoljforvaltningen av

lan.

2. Den fallissemangskvot som avses i punkt 1 ska offentliggdras pa en framtradande plats pa

den webbplats som leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahaller.

3. Esma ska 1 nidra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att specificera metoden for berdkning av de fallissemangskvoter som avses i punkt 1 for de

projekt som erbjuds pa en plattform for grasrotsfinansiering.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 méinader efter den dag d& denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 21

Kunskapskontroll och simulering av formdgan att bdra forluster

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska innan de ger presumtiva
icke-sofistikerade investerare fullstandigt tilltrdde for att investera 1
grisrotsfinansieringsprojekt pa deras plattform for grasrotsfinansiering bedéma vilka av de
grisrotsfinansieringstjdnster som erbjuds, om nagra, som dr ldmpliga for presumtiva

icke-sofistikerade investerare.
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2. Vid den beddmning som avses i punkt 1 ska leverantdrerna av grésrotsfinansieringstjanster
begéra information om den presumtiva icke-sofistikerade investerarens erfarenhet,
investeringsmal, finansiella situation och grundldggande forstaelse av de risker som ar
forknippade med investeringar i allmidnhet och med investering i de typer av investeringar

som erbjuds pa plattformen for grésrotsfinansiering, inbegripet information om f6ljande:

a)  Den presumtiva icke-sofistikerade investerarens tidigare investeringar i dverlatbara
virdepapper, eller tidigare forvarv av tilldtna instrument for
grasrotsfinansieringsdandamal eller 1an, inbegripet i1 foretag som befinner sig i ett

inlednings- eller expansionsskede.

b)  Den presumtiva icke-sofistikerade investerarens forstaelse av de risker som &r
forknippade med ldngivning, investering i Overlatbara virdepapper eller forvirv av
tilldtna instrument for grasrotsfinansieringséndamal genom en plattform for
grasrotsfinansiering och dennes yrkesmissiga erfarenhet i samband med

investeringar genom grasrotsfinansiering.

3. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster ska, for varje icke-sofistikerad investerare, se
over den beddmning som avses 1 punkt 1 vartannat ar efter den ursprungliga bedomning

som gjorts i enlighet med den punkten.
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4. Om presumtiva icke-sofistikerade investerare inte tillhandahéller den information som
kravs enligt punkt 2, eller om leverantrerna av grasrotsfinansieringstjénster pa grundval
av den information som erhallits enligt den punkten anser att de presumtiva
icke-sofistikerade investerarna har otillracklig kunskap, otillrackliga fardigheter eller
otillrdcklig erfarenhet ska leverantdrerna av grésrotsfinansieringstjanster informera dessa
presumtiva icke-sofistikerade investerare om att de tjanster som erbjuds pé deras
plattformar for grésrotsfinansiering kan vara olampliga for dem, och utfirda en riskvarning
till dem. Denna riskvarning ska tydligt ange risken for att hela det investerade kapitalet gar
forlorat. Presumtiva icke-sofistikerade investerare ska uttryckligen bekréfta att de har
mottagit och forstatt den varning som leverantdren av grisrotsfinansieringstjénster har

utfardat.

5. Vid den beddmning som avses i punkt 1 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster
dven krédva att presumtiva icke-sofistikerade investerare simulerar sin forméga att béara

forluster, berdknat som 10 % av deras nettoformdgenhet, baserat pa foljande information:

a)  Regelbunden inkomst och total inkomst, och huruvida inkomsten intjdnas pa

permanent eller temporir basis.

b)  Tillgangar, inklusive finansiella investeringar och medel pa konto, men exklusive

personliga tillgangar och investeringstillgdngar och medel i pensionsfonder.
c) Finansiella ataganden, inbegripet regelbundna, befintliga eller framtida dtaganden.

6. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska, for varje icke-sofistikerad investerare, se
over den simulering som avses 1 punkt 5 varje ar efter den ursprungliga simulering som

gjorts 1 enlighet med den punkten.
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Presumtiva icke-sofistikerade investerare och icke-sofistikerade investerare far inte hindras
fran att investera i griasrotsfinansieringsprojekt. De icke-sofistikerade investerarna ska

bekréfta att de har mottagit resultaten av den simulering som avses i punkt 5.

Varje gang innan en presumtiv icke-sofistikerad investerare eller en icke-sofistikerad
investerare accepterar ett enskilt erbjudande om grésrotsfinansiering och dérigenom
investerar ett belopp som dverstiger det hogre av antingen 1 000 EUR eller 5 % av den
investerarens nettoformogenhet berdknat i enlighet med punkt 5 ska leverantoren av

grasrotsfinansieringstjénster sidkerstilla att sddan investerare
a)  far en riskvarning,
b)  ger leverantoren av gréasrotsfinansieringstjinster sitt uttryckliga samtycke, och

c)  bevisar for leverantdren av grisrotsfinansieringstjinster att investeraren forstar

investeringen och dess risker.

Vid tillimpningen av forsta stycket ¢ i denna punkt far den beddmning som avses i punkt 1
anviandas som bevis pa att den presumtiva icke-sofistikerade investeraren eller den

icke-sofistikerade investeraren forstar investeringen och dess risker.

Esma ska i nira samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for

att specificera de arrangemang som ir nddvandiga for att
a)  gora den bedomning som avses 1 punkt 1,

b)  gora den simulering som avses i punkt 5,
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c) tillhandahilla den information som avses i punkterna 2 och 4.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till

arten, omfattningen och komplexiteten av de griasrotsfinansieringstjanster som

tillhandahélls av leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 22

Betdnketid fore ingaende av avtal

Villkoren for erbjudandet om grésrotsfinansiering ska forbli bindande for projektdgaren
fran och med den tidpunkt d& erbjudandet om gréisrotsfinansiering fortecknas pa

plattformen for griasrotsfinansiering till och med det tidigare av f6ljande datum:

a)  Den forfallodag for erbjudandet om grasrotsfinansiering som leverantren av
griasrotsfinansieringstjinster har angett vid tidpunkten for fortecknande av

erbjudandet om grisrotsfinansiering pa dess plattform.

b)  Det datum dé finansieringsmalet uppnas eller, nir det géller ett finansieringsintervall,

nir det maximala finansieringsmalet uppnas.
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Leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster ska foreskriva en betdnketid fore ingdende av
avtal, under vilken den presumtiva icke-sofistikerade investeraren nir som helst far
aterkalla sitt investeringserbjudande eller sin anmilan om intresse for erbjudandet om

grasrotsfinansiering utan att ange nagot skél till detta och utan att aldggas ndgon sanktion.

Den betidnketid som avses i punkt 2 ska borja lopa vid tidpunkten for den presumtiva icke-
sofistikerade investerarens investeringserbjudande eller intresseanmélan och ska 16pa ut

efter fyra kalenderdagar.

Leverantoren av gréasrotsfinansieringstjénster ska bevara dokumentation om de
investeringserbjudanden och de intresseanmilningar som den mottar, och om den tidpunkt

déa dessa mottogs.

Tillvigagingssitten for att aterkalla ett erbjudande om att investera eller en
intresseanmilan ska atminstone omfatta de tillvigagangssétt pa vilka den presumtiva
icke-sofistikerade investeraren kan l&dmna ett erbjudande om att investera eller anmila

intresse for ett erbjudande om grésrotsfinansiering.

Leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster ska ge den presumtiva icke-sofistikerade
investeraren korrekt, tydlig och réttidig information om beténketiden och om
tillvigagangssétten for att dterkalla ett erbjudande om att investera eller en

intresseanmalan, inbegripet atminstone foljande:

a)  Omedelbart innan den presumtiva icke-sofistikerade investeraren kan formedla sitt
investeringserbjudande eller sin intresseanmélan ska leverantoren av
grisrotsfinansieringstjidnster informera den presumtiva icke-sofistikerade

investeraren om

1) det faktum att investeringserbjudandet eller intresseanmailan ar foremal for en

betdnketid,
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i1)  betinketidens ldngd,

i) tillvigagangssitten for att aterkalla investeringserbjudandet eller

intresseanmalan.

b)  Omedelbart efter mottagandet av investeringserbjudandet eller intresseanmaélan ska
leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster via sin plattform for grasrotsfinansiering
informera den presumtiva icke-sofistikerade investeraren om att beténketiden har

borjat 16pa.

7. Nar det géller individuell portfoljforvaltning av lan ska denna artikel tillimpas endast pa
det ursprungliga investeringsuppdraget fran den icke-sofistikerade investeraren och inte pa

de investeringar i specifika 1an som gors enligt det uppdraget.

Artikel 23
Investeringsfaktablad

1. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska ge presumtiva investerare all den

information som avses 1 denna artikel.

2. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska forse presumtiva investerare med ett
investeringsfaktablad, utarbetat av projektégaren for varje erbjudande om
griasrotsfinansiering. Investeringsfaktabladet ska vara avfattat pa minst ett av de officiella
spréaken i den medlemsstat vars behoriga myndigheter beviljade auktorisationen i enlighet

med artikel 12 eller pa ett annat sprak som godtas av dessa myndigheter.

6800/1/20 REV 1 89
SV



Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster marknadsfor ett erbjudande om
griasrotsfinansiering genom marknadsforingskommunikation i en annan medlemsstat, ska
investeringsfaktabladet goras tillgdngligt pa minst ett av de officiella spraken 1 den
medlemsstaten eller pa ett sprak som godtas av de behdriga myndigheterna i den

medlemsstaten.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska inte hindras frén att ombesdrja
oversittning av investeringsfaktabladet till nagot eller nagra andra sprak &n de som avses i
punkt 2 eller 3. Dessa dversattningar ska korrekt aterge innehallet i det ursprungliga

investeringsfaktabladet.

De behoriga myndigheterna ska informera Esma om det eller de sprak som de godtar for
tillimpningen av denna forordning enligt punkterna 2 och 3. Esma ska gora den

informationen tillgénglig pa sin webbplats.
Det investeringsfaktablad som avses i punkt 2 ska innehélla all foljande information:
a)  Den information som anges i bilaga I.

b)  Foljande ansvarsfriskrivning, som ska anges direkt under titeln pé

investeringsfaktabladet:

”Detta erbjudande om grasrotsfinansiering har varken kontrollerats eller godkints av
behoriga myndigheter eller av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

(Esma).
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Ingen granskning av huruvida din erfarenhet och dina kunskaper &r lampliga har
nddvindigtvis gjorts innan du beviljades tillgang till denna investering. Genom att
gbra denna investering patar du dig hela risken med investeringen, inbegripet risken

for forlust av delar av eller hela det investerade kapitalet.”
Foljande riskvarning:

“Investering i detta grasrotsfinansieringsprojekt medfor risker, inbegripet risken for
forlust av delar av eller hela det investerade kapitalet. Din investering omfattas inte
av de insdttningsgarantisystem som inrattats i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/49/EU". Din investering omfattas inte heller av de system for
ersittning till investerare som inréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets

direktiv 97/9/EG™.
Du kanske inte fir ndgon avkastning pa din investering.

Detta dr ingen sparprodukt och vi rdder dig att inte investera mer dn 10 % av din

nettoféormogenhet i1 grasrotsfinansieringsprojekt.

Du kanske inte kommer att kunna sélja investeringsinstrumenten néir du vill. Om du

kan sélja dem kan du 4nd4 drabbas av forluster.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om
insittningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).
Europaparlamentets och radets direktiv nr 97/9/EG av den 3 mars 1997 om
system for erséttning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22).”

£
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Investeringsfaktabladet ska vara rittvisande, tydligt och inte vilseledande och far inte
innehalla nagra fotnoter, forutom sddana som innefattar hénvisningar, inbegripet citat nir
sa ar lampligt, till tillamplig ratt. Det ska presenteras pa ett fristdende, varaktigt medium
som tydligt skiljer sig frdn marknadsforingskommunikation, och ska i pappersform besta
av hogst sex sidor i A4-format. Nér det géller tillatna instrument for
grasrotsfinansieringsdndamal, och om den information som krévs enligt del F i bilaga I
overskrider en sida i A4-format i pappersform, ska den aterstaende informationen anges i

en bilaga till investeringsfaktabladet.

Leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster ska begira att projektégaren underréttar den
om eventuella dndringar av informationen i syfte att hélla investeringsfaktabladet standigt
uppdaterat under 16ptiden for erbjudandet om grésrotsfinansiering. Leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster ska omedelbart informera investerare som har ldmnat ett
erbjudande om att investera eller anmaélt intresse for erbjudandet om grésrotsfinansiering
om eventuella vésentliga dndringar av informationen i investeringsfaktabladet som den

underrittats om.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla ansvaret for &tminstone projektégaren eller dess
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan for den information som ges i ett
investeringsfaktablad. De som &r ansvariga for investeringsfaktabladet ska tydligt anges 1
investeringsfaktabladet med uppgift om, nér det géller fysiska personer, deras namn och
befattning eller, nér det géller juridiska personer, deras namn och site, tillsammans med
forklaringar avgivna av dem om att informationen i investeringsfaktabladet enligt deras
kidnnedom Overensstimmer med sakforhallandena och att ingen information som skulle

kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats ur investeringsfaktabladet.
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10. Medlemsstaterna ska sikerstilla att deras lagar och andra forfattningar om civilrattsligt
ansvar ar tillimpliga pé de fysiska och juridiska personer som &r ansvariga for den
information som ges i ett investeringsfaktablad, inbegripet eventuella 6versittningar dérav,

atminstone 1 foljande situationer:
a) Informationen &r vilseledande eller felaktig.

b)  Viktig information som behovs for att hjilpa investerare nir de Gvervager om de ska

finansiera grisrotsfinansieringsprojektet utelimnas ur investeringsfaktabladet.

11. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska ha infort och ska tillimpa lampliga
forfaranden for att verifiera fullsténdigheten, korrektheten och tydligheten i informationen

i investeringsfaktabladet.

12. Om en leverantdr av grisrotsfinansieringstjinster uppticker ett uteldmnande, ett misstag
eller en oriktighet i investeringsfaktabladet som kan ha en vésentlig inverkan pa
investeringens forvintade avkastning ska denna leverantor av grasrotsfinansieringstjanster
informera projektdgaren om utelamnandet, misstaget eller oriktigheten, och projektégaren

ska omgaende komplettera eller korrigera informationen.

Om s&dan komplettering eller korrigering inte gors omgaende ska leverantoren av
grasrotsfinansieringstjinster tillfalligt dra in erbjudandet om grésrotsfinansiering till dess
att investeringsfaktabladet har kompletterats eller korrigerats, dock under en period pé

hogst 30 kalenderdagar.
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13.

14.

Leverantoren av grasrotsfinansieringstjdnster ska omedelbart informera investerare som
har ldmnat ett erbjudande om att investera eller anmélt intresse for erbjudandet om
grasrotsfinansiering om sddana konstaterade brister, vilka atgérder som har vidtagits och
vilka som ytterligare ska vidtas av leverantéren av grasrotsfinansieringstjdnster samt om
mdjligheten att dterkalla deras erbjudande om att investera eller deras intresseanmilan for

erbjudandet om grésrotsfinansiering.

Om investeringsfaktabladet efter 30 kalenderdagar inte har kompletterats eller korrigerats
for att rdtta till alla konstaterade brister ska erbjudandet om grésrotsfinansiering dras

tillbaka.

En presumtiv investerare far begira att en leverantor av griasrotsfinansieringstjénster
ombesorjer en dversittning av investeringsfaktabladet till ett sprdk som investeraren véljer.
Oversittningen ska troget och korrekt iterge innehdllet i det ursprungliga

investeringsfaktabladet.

Om en leverantor av griasrotsfinansieringstjinster inte tillhandahaller den begirda
Oversittningen av investeringsfaktabladet ska leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster

tydligt avrada den presumtiva investeraren frin att géra investeringen.

De behoriga myndigheterna i den medlemsstat 1 vilken leverantéren av
grasrotsfinansieringstjinster beviljades auktorisation far kriva att en forhandsanmailan av
ett investeringsfaktablad gors minst sju arbetsdagar innan faktabladet gors tillgangligt for
presumtiva investerare. Investeringsfaktablad far inte underkastas férhandsgodkénnande av

de behdriga myndigheterna.
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15. Om presumtiva investerare forses med ett investeringsfaktablad som har utarbetats 1
enlighet med denna artikel ska leverantorerna av grisrotsfinansieringstjanster och
projektédgarna anses ha fullgjort skyldigheten att utforma ett faktablad i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014!.

Forsta stycket ska i tillimpliga delar gélla for fysiska eller juridiska personer som ger rad

om eller marknadsfor ett erbjudande om grasrotsfinansiering.
16. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera foljande:

a)  Kraven pé och innehallet i modellen for presentation av den information som avses 1

punkt 6 och i bilaga I.

b)  De typer av huvudsakliga risker som ar forknippade med erbjudandet om

grisrotsfinansiering och som séledes ska redovisas 1 enlighet med del C 1 bilaga 1.

c) Anvindningen av vissa finansiella nyckeltal {or att gora den finansiella
nyckelinformationen tydligare, inbegripet for presentation av den information som

avses i del A punkt e i bilaga I.

d) De provisioner, avgifter och transaktionskostnader som omfattas av del H punkt a 1
bilaga I, inbegripet en detaljerad uppdelning av direkta och indirekta kostnader som

ska béras av investeraren.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352,9.12.2014, s. 1).
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Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hansyn till
arten, omfattningen och komplexiteten av de grisrotsfinansieringstjdnster som

tillhandahélls av leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [ 18 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24

Investeringsfaktablad pa plattformsnivd

Genom undantag frdn artikel 23.2 forsta meningen och fran artikel 23.6 a ska leverantorer
av grésrotsfinansieringstjanster som tillhandahaller individuell portf6ljforvaltning av lan, 1
enlighet med den hir artikeln utarbeta och for presumtiva investerare tillgdngliggora ett

investeringsfaktablad pé plattformsniva som innehéller all foljande information:

a)  Den information som aterges i delarna H och I 1 bilaga 1.
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b) Information om de fysiska eller juridiska personer som ansvarar for den information
som ges 1 investeringsfaktabladet; nar det géller fysiska personer, inbegripet
medlemmar av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan hos leverantoren av
grasrotsfinansieringstjénster, den fysiska personens namn och befattning; nir det

giller juridiska personer, deras namn och site.
c) Foljande ansvarsforséikran:

”LeverantOren av grasrotsfinansieringstjdnster forklarar att ingen information enligt
dennes kdnnedom har uteldmnats eller dr vésentligt vilseledande eller felaktig.
Leverantdren av grasrotsfinansieringstjanster ansvarar for utarbetandet av detta

investeringsfaktablad.”

2. Leverantdren av grisrotsfinansieringstjdnster ska halla investeringsfaktabladet pa
plattformsniva stdndigt uppdaterat under 16ptiden for erbjudandet om grasrotsfinansiering.
Leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster ska omedelbart informera de investerare som
har ldmnat ett erbjudande om att investera eller anmélt intresse for erbjudandet om
grasrotsfinansiering om eventuella visentliga dndringar av informationen 1

investeringsfaktabladet.

3. Investeringsfaktabladet pa plattformsniva ska vara réttvisande, tydligt och inte vilseledande
och far inte innehélla nagra fotnoter, forutom sadana som innefattar hanvisningar,
inbegripet citat nir sa ar lampligt, till tillimplig rétt. Det ska presenteras pa ett fristdende,
varaktigt medium som tydligt skiljer sig frdn marknadsforingskommunikation, och 1

pappersform bestd av hogst sex sidor i A4-format.
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Medlemsstaterna ska sikerstélla att atminstone leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster ansvarar for den information som ges i ett
investeringsfaktablad pa plattformsniva. De som &r ansvariga for investeringsfaktabladet
ska tydligt anges 1 investeringsfaktabladet pa plattformsniva med uppgift om, nér det géller
fysiska personer, deras namn och befattning eller, nir det giéller juridiska personer, deras
namn och site, tillsammans med forklaringar avgivna av dem om att informationen i
investeringsfaktabladet enligt deras kinnedom 6verensstimmer med sakforhéallandena och
att ingen uppgift som skulle kunna péverka dess innebord har uteldmnats ur

investeringsfaktabladet.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att deras lagar och andra forfattningar om civilrttsligt
ansvar ar tillimpliga pd fysiska och juridiska personer som &r ansvariga for den
information som ges i ett investeringsfaktablad pa plattformsniva, inbegripet eventuella

overséttningar ddrav, dtminstone i foljande situationer:
a) Informationen &r vilseledande eller felaktig.

b)  Viktig information som krévs fOr att hjdlpa investerare nér de dvervéger om de ska
investera genom individuell portfoljforvaltning av 14n uteldmnas ur

investeringsfaktabladet pé plattformsniva.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska ha infort och ska tillimpa ldmpliga
forfaranden for att verifiera fullstdndigheten, korrektheten och tydligheten 1 informationen

1 investeringsfaktabladet pa plattformsniva.
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7. Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster upptiacker ett uteldmnande, ett misstag
eller en oriktighet i investeringsfaktabladet pa plattformsniva som kan ha en vésentlig
inverkan pa den forvintade avkastningen péa den individuella portf6ljforvaltningen av lan
ska den leverantOren av grasrotsfinansieringstjdnster sjilv ritta till utelimnandet, misstaget

eller oriktigheten i investeringsfaktabladet.

8. Om presumtiva investerare forses med ett investeringsfaktablad pa plattformsniva som har
utarbetats 1 enlighet med denna artikel ska leverantorerna av grésrotsfinansieringstjénster
anses ha fullgjort skyldigheten att utforma ett faktablad i enlighet med f6rordning
(EU) nr 1286/2014.

Forsta stycket ska i tillimpliga delar gélla for fysiska och juridiska personer som ger rad

om eller marknadsfor ett erbjudande om grésrotsfinansiering.

Artikel 25

Anslagstavla

1. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster far driva en anslagstavla pa vilken de tillater
sina kunder att annonsera intresse av att kopa och silja lan, 6verlatbara virdepapper eller
tilldtna instrument for grasrotsfinansieringsdndamal som ursprungligen erbjudits pa deras

plattformar for grésrotsfinansiering.
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2. Den anslagstavla som avses i punkt 1 fir inte anvéndas for att sammanfora kop- och
sdljintressen med hjilp av protokoll eller interna operativa forfaranden hos leverantdren av
grasrotsfinansieringstjénster pa ett sddant sitt att det uppstar ett avtal. Anslagstavlan far

darfor inte bestd av ett internt matchningssystem som utfér kundorder pa multilateral basis.

3. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillater den annonsering av intresse som

avses 1 punkt 1 i denna artikel ska uppfylla foljande krav:

a)  De ska informera sina kunder om anslagstavlans karaktar i enlighet med punkterna 1

och 2.

b)  De ska kriva att deras kunder som annonserar om forsdljning av ett lan, vardepapper

eller instrument enligt punkt 1 tillgdngliggor investeringsfaktabladet.

c) De ska forse de kunder som avser att kopa lan som annonseras pé anslagstavlan med
information om avkastningen pa de lan som férmedlas via leverantdren av

grasrotsfinansieringstjinster.

d)  De ska sékerstilla att deras kunder som annonserar om intresse av att kdpa ett lan,
vardepapper eller instrument som avses i punkt 1 i denna artikel och som ska anses
vara icke-sofistikerade investerare far den information som avses i artikel 19.2 och

den riskvarning som avses 1 artikel 21.4.
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4. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillater annonsering av intresse enligt
punkt 1 i denna artikel och som tillhandahaller tjanster for forvaring av tillgédngar i enlighet
med artikel 10.1 ska krédva att deras investerare som annonserar om sadant intresse
underrittar dem om eventuella forandringar 1 dganderétten, i syfte att utféra kontroll av

dganderitten och registrering.

5. Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster som foreslar ett referenspris for den kdp- och
forséljningsverksamhet som avses i punkt 1 1 denna artikel ska informera sina kunder om
att det foreslagna referenspriset inte dr bindande och motivera det foreslagna referenspriset

samt ange nyckelinslagen i metoden i linje med artikel 19.6.
Artikel 26
Tillgang till dokumentation
Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster ska

a) bevara all dokumentation som avser deras tjdnster och transaktioner pa ett varaktigt

medium under en period pa minst fem ér,

b) sakerstélla att deras kunder vid varje tidpunkt har direkt tillgdng till dokumentation om de

tjdnster som har tillhandahéllits dem,

C) under en period pa minst fem ar bevara alla avtal mellan leverantorerna av

grasrotsfinansieringstjénster och deras kunder.
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KAPITEL V
MARKNADSFORINGSKOMMUNIKATION

Artikel 27

Krav pd marknadsforingskommunikation

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska sikerstilla att all
marknadsforingskommunikation om deras tjdnster, inbegripet saidan som utkontrakterats

till tredje parter, ar tydligt identifierbar som sédan.

2. Innan finansieringsanskaffningen for ett projekt avslutas ska ingen
marknadsforingskommunikation pé ett oproportionerligt sitt inrikta sig pa planerade,
kommande eller pdgdende enskilda grisrotsfinansieringsprojekt eller erbjudanden om

grasrotsfinansiering.

Informationen i marknadsforingskommunikationen ska vara rittvisande, tydlig och inte
vilseledande, och ska Gverensstimma med informationen i investeringsfaktabladet, om
investeringsfaktabladet redan ar tillgéngligt, eller med den information som maéste ingd 1

investeringsfaktabladet, om investeringsfaktabladet d4nnu inte &r tillgédngligt.

3. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster ska 1 sin marknadsforingskommunikation
anvianda ett eller flera av de officiella spraken i den medlemsstat dér
marknadsforingskommunikationen sker eller ett sprdk som godtas av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten.
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De behoriga myndigheterna i den medlemsstat ddar marknadsforingskommunikationen sker
ansvarar for att kontrollera att deras nationella lagar och andra forfattningar som ar
tillampliga pa marknadsféringskommunikation efterlevs och att dessa tillaimpas gentemot

leverantOrer av grasrotsfinansieringstjénster.

De behoriga myndigheterna far inte kridva forhandsanmélan och férhandsgodkénnande av

marknadsforingskommunikation.

Artikel 28

Olffentliggorande av nationella bestdmmelser om marknadsforingskrav

De behoriga myndigheterna ska pa sina webbplatser offentliggdra och halla uppdaterade de
nationella lagar och andra forfattningar som r tillimpliga pa

marknadsforingskommunikation frén leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster och vars
efterlevnadskontroll och tillimpning gentemot leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster

de behoriga myndigheterna ansvarar for.

De behoriga myndigheterna ska underrétta Esma om de lagar och andra forfattningar som
avses 1 punkt 1 och tillhandahélla Esma en sammanfattning av dessa lagar och andra

forfattningar pa ett sprak som &r brukligt i internationella finanskretsar.

De behoriga myndigheterna ska underrétta Esma om varje dndring av den information som
lamnats enligt punkt 2 och utan dréjsmal tillhandahalla Esma en uppdaterad

sammanfattning av de relevanta lagar och andra forfattningar som avses i punkt 1.
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Om de behdriga myndigheterna inte ansvarar for att kontrollera efterlevnaden och
tillimpningen av de lagar och andra forfattningar som avses i punkt 1 ska de pa sina
webbplatser offentliggora kontaktuppgifter avseende var information om de lagar och

andra forfattningar som avses 1 punkt 1 kan erhallas.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststélla

standardformuldr, mallar och forfaranden for underriéttelser enligt denna artikel.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen

senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora och uppritthilla den sammanfattning som avses i
punkt 2 och ldnkarna till webbplatserna for de behdriga myndigheterna som avses i

punkt 1. Esma ska inte héllas ansvarigt for informationen i sammanfattningen.

De behoriga myndigheterna ska vara den enda kontaktpunkt som ansvarar for att

tillhandahalla information om marknadsforingsregler 1 sina respektive medlemsstater.
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8. De behoriga myndigheterna ska regelbundet och minst en gang om aret rapportera till
Esma om de efterlevnadsatgirder som de vidtagit under féregaende ar pa grundval av
nationella lagar och andra forfattningar som ar tillampliga pa
marknadsforingskommunikation fran leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster. I

rapporten ska i synnerhet f6ljande inga:

a)  Totalt antal efterlevnadsétgirder som vidtagits efter typ av forsummelse, om

tillampligt.

b)  Om tillgdngligt, resultaten av efterlevnadsatgirderna, inbegripet de typer av

sanktioner som péaforts eller de korrigerande atgirder som vidtagits av leverantorerna

av grasrotsfinansieringstjanster.

c) Omtillgingligt, exempel pa hur de behdriga myndigheterna har hanterat

underlatenhet av leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster att f6lja nationella lagar

och andra forfattningar.
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KAPITEL VI
BEHORIGA MYNDIGHETER OCH ESMA

Artikel 29
Behoriga myndigheter

1. Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter som dr ansvariga for att fullgora de
funktioner och skyldigheter som faststélls i denna forordning och ska informera Esma om

detta.

2. Om en medlemsstat utser mer &n en behorig myndighet enligt punkt 1 ska den faststélla
deras respektive uppgifter och utse en av dem till enda kontaktpunkt for
gransoverskridande administrativt samarbete mellan behoriga myndigheter samt med

Esma.

3. Esma ska pa sin webbplats offentliggdra en forteckning 6ver de behdriga myndigheter som

har utsetts i enlighet med punkt 1.
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Artikel 30
Behoriga myndigheters befogenheter

1. For att fullgora sina skyldigheter enligt denna forordning ska behoriga myndigheter i

enlighet med nationell ritt ha &tminstone foljande utredningsbefogenheter:

a)  Att kriva att leverantorer av gréisrotsfinansieringstjanster och tredje parter som
utsetts att utfora uppgifter i samband med tillhandahéllande av
grasrotsfinansieringstjénster, och de fysiska eller juridiska personer som kontrollerar

dem eller kontrolleras av dem, tillhandahaller information och handlingar.

b)  Att krdva att revisorer och ledningen hos leverantorer av
grasrotsfinansieringstjinster, och hos tredje parter som utsetts att utfora uppgifter i
samband med tillhandahéllande av grisrotsfinansieringstjdnster, tillhandahaller

information.

c)  Attutfora inspektioner eller utredningar pa platsen pa andra platser dn fysiska
personers privatbostéder, och for detta &ndamal fa tilltrade till lokaler for att 2
atkomst till handlingar och andra uppgifter i ndgon form, nér det foreligger rimlig
misstanke om att det finns handlingar och andra uppgifter med anknytning till
foremalet for inspektionen eller utredningen som kan vara relevanta for att bevisa en

overtrdadelse av denna férordning.
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2. For att fullgora sina skyldigheter enligt denna forordning ska behdriga myndigheter i

enlighet med nationell ritt ha atminstone foljande tillsynsbefogenheter:

a)  Att tillfalligt forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinansiering under hogst tio pé
varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfélle, om det foreligger rimliga

skél att misstinka att denna forordning har dvertritts.

b)  Atthelt eller tillfalligt forbjuda marknadsforingskommunikation, eller kréva att
leverantOrer av gréasrotsfinansieringstjénster eller tredje parter som utsetts att utféra
uppgifter i samband med tillhandahéllande av grisrotsfinansieringstjanster upphdr
med eller tillfélligt drar in marknadsforingskommunikation under hogst tio pa
varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfdlle, om det foreligger rimliga

skél att tro att denna forordning har dvertrétts.

c)  Att forbjuda ett erbjudande om gréisrotsfinansiering, om det framkommit att denna
forordning har overtritts eller om det foreligger rimliga skil att misstdnka att den

skulle Overtradas.

d)  Atttillfilligt forbjuda, eller krdva att en leverantor av grésrotsfinansieringstjdnster
tillfélligt drar in, tillhandahallandet av grésrotsfinansieringstjanster under hogst tio pa
varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfélle, om det foreligger rimliga

skil att tro att denna forordning har dvertritts.

e)  Att forbjuda tillhandahallandet av gréasrotsfinansieringstjanster, om det framkommit

att denna forordning har overtrétts.
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f)  Att offentliggora det faktum att en leverantdr av grésrotsfinansieringstjanster eller en
tredje part som utsetts att utfora uppgifter i samband med tillhandahallande av

grasrotsfinansieringstjénster underlater att fullgéra sina skyldigheter.

g)  Attlamna ut, eller krdva att leverantoren av grasrotsfinansieringstjénster eller den
tredje part som utsetts att utfora uppgifter i samband med tillhandahéllande av
griasrotsfinansieringstjinster ldmnar ut, all vésentlig information som kan péverka
tillhandahéllandet av grasrotsfinansieringstjdnster, for att sékerstélla investerarskydd

eller att marknaden fungerar storningsfritt.

h)  Att tillfalligt forbjuda, eller krdva att leverantdren av gréisrotsfinansieringstjénster
eller en tredje part som utsetts att utfora uppgifter i samband med tillhandahéllande
av grésrotsfinansieringstjinster tillfdlligt drar in, tillhandahallandet av
grasrotsfinansieringstjdnster om de behoriga myndigheterna anser att leverantorens
stallning ar sédan att tillhandahéllandet av griasrotsfinansieringstjénster skulle skada

investerares intressen.

1) Attt Overlata befintliga avtal till en annan leverantor av grasrotsfinansieringstjanster 1
fall da auktorisationen av en leverantdr av grisrotsfinansieringstjénster dterkallas i
enlighet med artikel 17.1 forsta stycket ¢, under forutséttning att kunderna och den

mottagande leverantren av grasrotsfinansieringstjénster ger sitt samtycke.

Alla atgirder som antas vid utévandet av befogenheter enligt denna punkt ska vara

proportionella och vederborligen motiverade samt vidtagna i1 enlighet med artikel 40.
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Nar s krédvs enligt nationell rétt fir den behoriga myndigheten begira att den relevanta

rittsliga myndigheten ska besluta om att utnyttja befogenheterna enligt punkterna 1 och 2.

Den leverantor av gréasrotsfinansieringstjinster till vilken befintliga avtal 6verlats enligt
punkt 2 forsta stycket i ska vara auktoriserad att tillhandahalla grasrotsfinansieringstjanster
i samma medlemsstat dir den ursprungliga leverantdren av griasrotsfinansieringstjanster

var auktoriserad.

De behoriga myndigheterna ska utdva sina funktioner och befogenheter som avses i

punkterna 1 och 2 pa nagot av foljande sitt:

a)  Direkt.

b) Isamarbete med andra myndigheter.

c) Péeget ansvar genom delegering till sddana myndigheter.
d)  Genom ansokan till de behdriga rattsliga myndigheterna.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att lampliga atgarder vidtagits sé att behoriga myndigheter
forfogar over de tillsyns- och utredningsbefogenheter som édr nodvindiga for att de ska

kunna fullgora sina skyldigheter.
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En fysisk eller juridisk person som ldmnar information till den behoériga myndigheten i
enlighet med denna forordning ska inte anses dvertrdda eventuella restriktioner for
utlimnande av information som alagts genom avtal eller genom négon bestimmelse i lag
eller annan forfattning, och ska inte ha nagon form av ansvar med avseende pa en sddan

underrittelse.

Artikel 31

Samarbete mellan behériga myndigheter

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra vid tillimpningen av denna
forordning. De ska utbyta information utan onddigt drojsmal och samarbeta om

verksamhet som ror utredning, tillsyn och efterlevnad.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 39.1 har valt att faststélla straffrattsliga
pafdljder for en overtradelse av denna forordning, ska de sdkerstélla att lampliga atgéarder
vidtagits sé att de behoriga myndigheterna har alla nédvéndiga befogenheter for att
uppritthélla kontakter med réttsliga myndigheter, aklagarmyndigheter eller straffrittsliga
myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa specifik information om brottsutredningar eller
forfaranden som inletts for dvertrddelser av denna forordning, och tillhandahalla andra
behoriga myndigheter samt Esma samma information sé att de kan fullgora sin skyldighet

att samarbeta vid tillimpningen av denna foérordning.
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En behorig myndighet far végra att tillmdtesgé en begéran om information eller en begiran
om samarbete i samband med en utredning endast under ndgon av foljande exceptionella

omstandigheter:

a)  Om tillmotesgaende av begiran sannolikt kan inverka negativt pa dess egna

utredning, efterlevnadsatgarder eller en brottsutredning.

b)  Om rittsliga forfaranden redan har inletts betrédffande samma handlingar och mot
samma fysiska eller juridiska personer infér den berérda medlemsstatens

myndigheter.

c)  Om ett slutligt rittsligt avgorande redan har meddelats mot sddana fysiska eller

juridiska personer for samma handlingar i den berérda medlemsstaten.

De behoriga myndigheterna ska, pa begéran, utan onddigt dréjsmal dverldmna all

information som krévs vid tillimpningen av denna foérordning.

En behorig myndighet far begira bistand frén den behdriga myndigheten i en annan

medlemsstat i friga om inspektioner eller utredningar pa platsen.

En begédrande behdrig myndighet ska informera Esma om varje begédran som avses 1 forsta
stycket. Om en behorig myndighet tar emot en begéran fran en behdrig myndighet i en
annan medlemsstat om att utfora en inspektion eller utredning pé platsen far den

forstnimnda myndigheten vidta ndgon av foljande atgirder:

a)  Sjilv utfora inspektionen eller utredningen pé platsen.
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b)  Tillata att den behoriga myndighet som inkom med begéran deltar i en inspektion

eller utredning pa platsen.

c)  Tillata att den behdriga myndighet som inkom med begéiran sjilv utfor inspektionen

eller utredningen pa platsen.

d)  Utse revisorer eller sakkunniga for att utféra inspektionen eller utredningen pa

platsen.

e)  Dela vissa uppgifter med anknytning till tillsynsverksamhet med de andra behoriga

myndigheterna.

5. De behoriga myndigheterna far vénda sig till Esma i situationer dir en begéran om
samarbete, i synnerhet for utbyte av information, har avslagits eller inte lett till dtgirder
inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 1 EUF-fordraget fér
Esma i sddana fall agera 1 enlighet med de befogenheter som tilldelats den genom

artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. De behoriga myndigheterna ska nidra samordna sin tillsyn i syfte att identifiera och
avhjilpa overtradelser av denna forordning, utarbeta och frimja bésta praxis, underlétta
samarbete, frimja konsekvens i tolkningen, och vid eventuell oenighet tillhandahalla

bedomningar over jurisdiktionsgrianserna.
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Om en behdrig myndighet anser att nagot av kraven enligt denna forordning inte har
uppfyllts eller har anledning att tro att sd &r fallet, ska den pa ett tillréckligt detaljerat sétt
underritta den behdriga myndigheten for den eller de enheter som misstanks for sadana

overtrddelser om sina iakttagelser.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vilken

information som ska utbytas mellan behdriga myndigheter i enlighet med punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [18 ménader efter den dag da denna forordning trader i kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststélla
standardformuldr, mallar och forfaranden for samarbete och utbyte av information mellan

behoriga myndigheter.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den ... [18 manader efter den dag d4 denna forordning triader i kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 forsta stycket 1 denna punkt 1 enlighet med artikel 15 1 férordning (EU)
nr 1095/2010.
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Artikel 32

Samarbete mellan behoriga myndigheter och Esma

De behoriga myndigheterna och Esma ska bedriva ett ndra samarbete vid tilldimpningen av
denna f6rordning och 1 enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010. De ska utbyta
information 1 syfte att fullgora sina skyldigheter enligt detta kapitel.

Niér det ror sig om en inspektion eller utredning pé platsen med gransdverskridande
verkningar, ska Esma samordna inspektionen eller utredningen om en av de behoriga

myndigheterna begér det.

De behoriga myndigheterna ska utan drojsmél forse Esma med all information den behover

for att fullgdra sina skyldigheter, i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sékerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel ska Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststélla standardformuldr, mallar och
forfaranden for samarbete och utbyte av information mellan behoriga myndigheter och

Esma.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomfoérande till

kommissionen senast den ... [18 manader efter den dag d4 denna forordning trider i1 kraft].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 fOrsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 33

Samarbete med andra myndigheter

Om en leverantor av grasrotsfinansieringstjdnster dgnar sig at annan verksamhet én den som
omfattas av den auktorisation som avses 1 artikel 12 ska de behoriga myndigheterna samarbeta med
de myndigheter som &r ansvariga for tillsynen 6ver sddan annan verksamhet enligt relevant

unionsritt eller nationell ritt.

Artikel 34
Anmdlningsskyldigheter

Medlemsstaterna ska anméla de lagar och andra forfattningar som genomfor detta kapitel,
inbegripet eventuella relevanta straffréttsliga bestimmelser till kommissionen och till Esma senast
den ... [12 manader efter den dag d& denna forordning triader i kraft]. Medlemsstaterna ska utan
onddigt drojsméal underrétta kommissionen och Esma om eventuella senare dndringar av

bestammelserna.
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Artikel 35
Tystnadsplikt

1. All information som utbyts mellan de behoriga myndigheterna enligt denna férordning och
som avser affars- eller driftsforhdllanden och andra ekonomiska eller personliga
forhéllanden ska anses vara konfidentiell och ska omfattas av tystnadsplikt, utom da den
behoriga myndigheten nér informationen l&dmnas anger att informationen far lamnas ut

eller da sadant utlamnande krévs for rittsliga forfaranden.

2. Tystnadsplikten ska gilla for alla fysiska eller juridiska personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten eller for en tredje part till vilken den behdriga
myndigheten har delegerat sina befogenheter. Information som omfattas av tystnadsplikt
far 1amnas ut till en annan fysisk eller juridisk person eller myndighet endast nér detta

foreskrivs 1 unionsratten eller nationell rétt.

Artikel 36
Skydd av personuppgifter

I friga om behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordnings tillimpningsomrade,
ska behoriga myndigheter utfora sina uppgifter enligt denna forordning i1 enlighet med forordning

(EU) 2016/679.

I friga om Esmas behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordnings

tillimpningsomrade, ska Esma f6lja forordning (EU) 2018/1725.
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Artikel 37
Forsiktighetsatgdrder

Om den behoriga myndigheten 1 en medlemsstat dir grasrotsfinansieringstjdnster
tillhandahélls har tydliga och pavisbara skil for att tro att leverantorer av
griasrotsfinansieringstjinster eller tredje parter som utsetts att utfora uppgifter i samband
med tillhandahallande av grésrotsfinansieringstjdnster har begétt oriktigheter eller att
leverantoren av grasrotsfinansieringstjénster eller tredje parter har overtrétt sina
skyldigheter enligt denna forordning, ska den underritta den behoriga myndighet som

beviljade auktorisation samt Esma om detta.

Om leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster eller den tredje part som utsetts att utfora
uppgifter i samband med tillhandahéllande av grisrotsfinansieringstjdnster fortsétter att
overtrdda denna forordning trots de atgérder som vidtagits av den behdriga myndighet som
beviljade auktorisation, ska den behoriga myndigheten i den medlemsstat dar
grasrotsfinansieringstjinster tillhandahalls, efter att ha informerat den behoriga myndighet
som beviljade auktorisation och Esma, vidta alla ldmpliga atgérder for att skydda

investerarna och utan onddigt dréjsmal underritta kommissionen och Esma om detta.

Om en behdrig myndighet har en avvikande &sikt om nagon av de atgérder som vidtagits
av en annan behdrig myndighet enligt punkt 2 i denna artikel, far den hinskjuta drendet till
Esma. Esma fér agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 38

Behoriga myndigheters hantering av klagomadl

1. De behoriga myndigheterna ska infora forfaranden som gor det mojligt for kunder och
andra berorda parter, inbegripet konsumentorganisationer, att lamna in klagomal till de
behoriga myndigheterna avseende péstadda dvertradelser av denna forordning som
leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster har gjort sig skyldiga till. I samtliga fall ska
klagomal godtas i skriftlig eller elektronisk form och pa ett officiellt sprék i den
medlemsstat dér klagomalet ldmnas in eller pa ett sprak som godtas av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten.

2. Information om de klagomalsforfaranden som avses i punkt 1 ska goras tillgdanglig pé varje
behorig myndighets webbplats och meddelas Esma. Esma ska pa sin webbplats
offentliggdra hdnvisningar till de avsnitt pa de behoriga myndigheternas webbplatser som

ror klagomalsforfaranden.
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KAPITEL VII
ADMINISTRATIVA SANKTIONER
OCH ANDRA ADMINISTRATIVA ATGARDER

Artikel 39

Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder

1. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsyns- och utredningsbefogenheter
enligt artikel 30 och medlemsstaternas rétt att besluta om och aldgga straffrattsliga
pafoljder, ska medlemsstaterna i enlighet med nationell ritt ge behoriga myndigheter
befogenhet att pdfora administrativa sanktioner och vidta andra lampliga administrativa
atgérder, vilka ska vara effektiva, proportionella och avskrickande. Dessa administrativa

sanktioner och andra administrativa atgirder ska atminstone tillimpas pé foljande:

a)  Overtridelser av artiklarna 3, 4 och 5, 6.1-6.6, 7.1-7.4, 8.1-8.6, 9.1 och 9.2, 10, 11,
12.1,13.2,15.2 och 15.3, 16.1, 18.1 och 18.4, 19.1-19.6, 20.1 och 20.2, 21.1-21.7,
22,23.2-23.13, 24, 25, 26 samt 27.1-27.3.

b)  Underlatenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en

utredning, inspektion eller begdran som omfattas av artikel 30.1.
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Medlemsstaterna far besluta att inte faststélla regler for administrativa sanktioner eller
andra administrativa atgédrder for overtradelser som &r foremal for straffréttsliga pafoljder

enligt deras nationella rétt.

Senast den ... [12 ménader efter den dag da denna forordning tréder i kraft] ska
medlemsstaterna i detalj anmila de regler som avses i forsta och andra styckena till
kommissionen och Esma. De ska utan drojsmal underritta kommissionen och Esma om

eventuella senare dndringar av reglerna.

2. Medlemsstaterna ska i1 enlighet med deras nationella rétt sékerstélla att de behdriga
myndigheterna har befogenhet att pafora atminstone foljande administrativa sanktioner och
vidta andra administrativa atgérder i frdga om de dvertradelser som fortecknas i1 punkt 1

forsta stycket a:

a)  Ett offentligt utlitande med uppgift om den ansvariga fysiska eller juridiska personen

och om Overtriadelsens karaktir.

b)  Ett forelaggande enligt vilket det krivs att den fysiska eller juridiska personen

upphdr med det agerande som utgor dvertradelsen och inte upprepar det agerandet.

c)  Ett forbud som hindrar en medlem av ledningsorganet i den juridiska person som
hélls ansvarig for Overtrddelsen, eller en annan fysisk person som hélls ansvarig for
overtrddelsen, fran att utdova ledningsfunktioner hos leverantorer av

grasrotsfinansieringstjinster.
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d) Maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst tva ganger beloppet for den
fordel som erhallits genom Overtrddelsen, om denna fordel kan faststdllas, &ven om

detta belopp overstiger de hdgsta belopp som anges i led e.

e) I fraga om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst
500 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta inte dr euro, motsvarande varde i
nationell valuta den ... [dagen for denna forordnings ikrafttridande], eller hogst 5 %
av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den senaste tillgiangliga
redovisning som har godkénts av ledningsorganet. Om den juridiska personen ar ett
moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag som é&r skyldigt att upprétta en
koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU!, ska den relevanta totala drsomséttningen vara den totala
arsomséttningen eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med relevant unionsrétt
pa redovisningsomradet i den senast tillgingliga redovisning som godkénts av

ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

f)  Om det r6r sig om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa
minst 500 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta,
motsvarande virde i nationell valuta den ... [dagen for denna forordnings

ikrafttradande].

1 Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av ridets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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3. Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare sanktioner eller atgarder och hogre
administrativa sanktionsavgifter dn vad som foreskrivs i denna forordning, med avseende

pa bade fysiska och juridiska personer som &r ansvariga for overtradelsen.

Artikel 40

Utévande av tillsynsbefogenheter och befogenheter att pafora sanktioner

1. De behoriga myndigheterna ska, nir de faststiller typ och nivé for en administrativ
sanktion som ska paforas eller andra administrativa atgiarder som ska vidtas i enlighet med
artikel 39, ta hdnsyn till 1 vilken utstrackning dvertradelsen ar uppsatlig eller beror pa
oaktsamhet och alla dvriga relevanta omstandigheter, nir sa dr lampligt inbegripet

foljande:
a)  Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som dr ansvarig for

Overtradelsen.

c)  Den finansiella stidllning som den fysiska eller juridiska person som é&r ansvarig for
overtrddelsen har, som den framgar av den ansvariga juridiska personens totala

omsittning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgdngar.

d)  Storleken pa de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits av den fysiska
eller juridiska person som é&r ansvarig for dvertradelsen, i den méan dessa kan

faststallas.
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e)  De forluster for tredje parter som har orsakats av overtradelsen, i den man dessa kan

faststéllas.

f)  Ivilken man den fysiska eller juridiska person som dr ansvarig for Gvertradelsen
samarbetar med den behoriga myndigheten, utan att det paverkar behovet av att
sakerstilla aterforande av de vinster som personen har gjort eller de forluster som

denna person har undvikit.

g)  Tidigare dvertrddelser som den for vertrddelsen ansvariga fysiska eller juridiska

personen gjort sig skyldig till.
h)  Overtridelsens inverkan pa investerares intressen.

2. De behoriga myndigheterna ska utdva sina funktioner och befogenheter som avses i

artikel 39 1 enlighet med artikel 30.2 andra stycket.

3. Niér de behoriga myndigheterna utdvar sina befogenheter att pafora administrativa
sanktioner och vidta andra administrativa atgirder enligt artikel 39 ska de bedriva ett nira
samarbete for att sidkerstilla att utdvandet av deras tillsyns- och utredningsbefogenheter
och de administrativa sanktioner som de pafor och andra administrativa atgdrder som de
vidtar dr &ndamélsenliga och ldmpliga enligt denna férordning. De ska samordna sina
atgarder for att undvika dubbelarbete och overlappningar nir de utovar sina tillsyns- och
utredningsbefogenheter och nir de pafor administrativa sanktioner och vidtar andra

administrativa atgérder i gransdverskridande fall.
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Artikel 41

Rditt att 6verklaga

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att varje beslut som fattas enligt denna férordning ar vederborligen
motiverat och omfattas av rétten att 6verklaga infér domstol. Rétten att 6verklaga infér domstol ska
dven finnas i det fall att beslut om auktorisation inte har fattats inom sex méanader efter det att en

ansOkan som innehéller alla de uppgifter som krévs har ldmnats in.

Artikel 42
Offentliggorande av beslut

1. Ett beslut om att pafora administrativa sanktioner eller vidta andra administrativa atgérder
till f61jd av en Gvertradelse av denna forordning ska offentliggoras av behoriga
myndigheter pd deras officiella webbplatser omedelbart efter det att den fysiska eller
juridiska person som &r foremél for beslutet har underrittats om det beslutet.
Offentliggorandet ska innehélla dtminstone information om overtrdadelsens typ och art och
om identiteten pa de fysiska eller juridiska personer som dr ansvariga. Den skyldigheten

giller inte beslut om dldggande av atgédrder av utredningskaraktr.
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2. Om den behoriga myndigheten anser att ett offentliggdrande av de juridiska personernas
identitet eller av de fysiska personernas identitet eller personuppgifter dr oproportionellt
mot bakgrund av en beddmning av proportionaliteten i offentliggdrandet av sddana
uppgifter i det enskilda fallet, eller om ett sddant offentliggérande skulle dventyra en

pagéende utredning, ska de behoriga myndigheterna vidta nagon av foljande atgirder:

a)  Skjuta upp offentliggdrandet av beslutet om att pafora en sanktion eller vidta en

atgird tills det inte ldngre finns nagon anledning att inte offentliggdra det.

b)  Offentliggora beslutet om att paféra en sanktion eller vidta en atgidrd pa anonym
grund pa ett sitt som Overensstimmer med nationell ritt, om ett sddant anonymt

offentliggdrande sikerstéller ett effektivt skydd av personuppgifterna i fraga.

c) Inte offentliggora beslutet om att pafora en sanktion eller vidta en &tgdrd om de
alternativ som anges i leden a och b inte anses vara tillrdckliga for att sékerstilla att
offentliggdrandet av ett sddant beslut &r proportionellt nér det géller atgérder som

beddms vara av mindre vikt.

Vid ett beslut om att offentliggdra en sanktion eller dtgird pa anonym grund enligt
forsta stycket b far offentliggérandet av de relevanta uppgifterna skjutas upp under en
rimlig period, om det forutses att anledningarna till det anonyma offentliggérandet kommer

att upphora att gilla inom denna period.
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Vid overklagande av beslutet om att pafora en sanktion eller vidta en atgird infor relevanta
rittsliga eller andra myndigheter, ska de behoriga myndigheterna pa sin officiella
webbplats omedelbart offentliggdra information om detta och eventuell senare information
om resultatet av ett sidant overklagande. Dessutom ska eventuella beslut om
ogiltigforklarande av ett tidigare beslut om paférande av en sanktion eller vidtagande av en

atgérd offentliggoras.

De behoriga myndigheterna ska sdkerstilla att eventuella offentliggéranden som gors i
enlighet med denna artikel finns kvar pa deras officiella webbplats 1 minst fem ar efter
offentliggdrandet. Personuppgifter i offentliggérandet ska endast finnas pa den behoriga
myndighetens officiella webbplats under den tidsperiod som dr nédviandig i enlighet med

tillimpliga regler om uppgiftsskydd.

Artikel 43

Rapportering av sanktioner och administrativa dtgdrder till Esma

Den behdriga myndigheten ska arligen till Esma l&dmna aggregerad information om alla
administrativa sanktioner som paforts och andra administrativa atgérder som vidtagits i

enlighet med artikel 39. Esma ska offentliggéra denna information i en arsrapport.
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Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 39.1 har valt att faststilla straffrattsliga
pafoljder for overtriddelser av de bestimmelser som avses i den punkten, ska deras behoriga
myndigheter arligen tillhandahélla Esma anonymiserade uppgifter i aggregerad form om
alla inledda brottsutredningar och alla dlagda straffrittsliga pafoljder. Esma ska i en

arsrapport offentliggora uppgifter om alagda straffréttsliga pafoljder.

Om den behoriga myndigheten har offentliggjort administrativa sanktioner, andra
administrativa atgérder eller straffrittsliga pafoljder, ska den samtidigt underritta Esma om

dessa.

De behoriga myndigheterna ska informera Esma om alla administrativa sanktioner som
paforts eller andra administrativa atgirder som vidtagits men som inte offentliggjorts,
inbegripet eventuella 6verklaganden av dessa och utgidngen av de dverklagandena.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter delges information och den
slutliga domen med avseende pa eventuella alagda straffrittsliga pafoljder och att de
lamnar denna information till Esma. Esma ska uppritthélla en central databas dver
sanktioner och administrativa atgérder som rapporterats till Esma med informationsutbyte
mellan behoriga myndigheter som enda syfte. Den databasen ska endast vara tillgénglig for
Esma, EBA och de behoriga myndigheterna och ska uppdateras pé grundval av den

information som ldmnas av de behoriga myndigheterna.
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KAPITEL VIII
DELEGERADE AKTER

Artikel 44

Utévande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 48.3 ska ges till
kommissionen for en period pa 36 manader fran och med den ... [den dag da denna

forordning trader 1 kraft].

3. Den delegering av befogenheter som avses 1 artikel 48.3 far nér som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den
befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet

datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av
varje medlemsstat 1 enlighet med principerna 1 det interinstitutionella avtalet av

den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.
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Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 48.3 ska trdda i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invdndningar mot den delegerade akten inom en
period pa tre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forldngas med tre

manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

KAPITEL IX
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 45
Rapport

Fore den ... [36 ménader efter den dag da denna f6rordning trader i kraft] ska
kommissionen, efter samrdd med Esma och EBA, foreldgga Europaparlamentet och radet
en rapport om tillimpningen av denna forordning, vid behov atfoljd av ett

lagstiftningsforslag.
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2. Rapporten ska innehdlla en bedomning av

a)  hur vél marknaden for leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster i unionen
fungerar, inbegripet marknadsutveckling och trender, med beaktande av
tillsynserfarenhet, antalet leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som
auktoriserats och deras marknadsandel, samt denna forordnings inverkan pa annan
relevant unionsritt, inbegripet direktiv 97/9/EG, Europaparlamentets och radets

direktiv 2011/61/EU!, direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) 2017/1129,

b)  huruvida tillimpningsomradet for tjanster som omfattas av denna férordning

fortfarande ar lampligt, med avseende pa det troskelvirde som anges i artikel 1.2 c,

c) anvédndningen av tilldtna instrument for grésrotsfinansieringsandamal vid

gransoverskridande tillhandahallande av grésrotsfinansieringstjinster,

d)  huruvida tillimpningsomradet for tjinster som omfattas av denna forordning
fortfarande ar lampligt, med beaktande av utvecklingen av affarsmodeller som
inbegriper formedling av finansiella fordringar, inbegripet dverlatelse eller
forsdljning till tredjepartsinvesterare av ldnefordringar genom plattformar for

grasrotsfinansiering,

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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g)

h)

huruvida nagra justeringar behover goras av de definitioner som anges i denna
forordning, inbegripet definitionen av en sofistikerad investerare i artikel 2.1 j och
kriterierna i1 bilaga II mot bakgrund av hur &ndaméalsenliga de &r nér det géller att

sakerstdlla investerarskyddet,

huruvida kraven i artiklarna 4.1, 6 och 24 fortfarande ar lampliga nér det giller att
uppnd malen med denna forordning vad géller styrning, efterlevnad och utlimnande
av information i samband med individuell portfoljforvaltning av 1an och mot
bakgrund av liknande tjénster som tillhandahélls for 6verlatbara vardepapper 1

enlighet med direktiv 2014/65/EU,

denna forordnings inverkan pé en vél fungerande inre marknad for
grasrotsfinansieringstjinster i unionen, inbegripet inverkan pa tillgdngen till
finansiering for smé och medelstora foretag och pa investerare och andra kategorier

av fysiska eller juridiska personer som berdrs av dessa tjanster,

genomforandet av teknisk innovation inom sektorn for griasrotsfinansiering,

inbegripet tillimpningen av nya innovativa affarsmodeller och tekniker,

huruvida forsiktighetskraven i artikel 11 fortfarande ar [dmpliga nér det géller att
uppnd malen med denna forordning, sirskilt vad géller nivan pa
minimikapitalbaskravet, definitionen av kapitalbas, anvindningen av forsdkring samt

kombinationen av kapitalbas och forsikring,
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)

k)

D

p)

huruvida nagra &ndringar behover goras avseende de krav pd information till kunder
som anges 1 artikel 19 eller avseende de skyddsétgarder for investerarskydd som

anges 1 artikel 21,

huruvida det belopp som anges i artikel 21.7 fortfarande &ar lampligt nér det giller att

uppnd malen med denna foérordning,

effekten av de sprak som godtas av de behdriga myndigheterna i enlighet med

artikel 23.2 och 23.3,

anvandningen av anslagstavlor som avses 1 artikel 25, inbegripet effekterna pa
sekundérmarknaden for 1an, dverlatbara viardepapper och tilldtna instrument for

grasrotsfinansieringsdndamal,

den inverkan som nationella lagar och andra forfattningar som reglerar
marknadsforingskommunikation for leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster har

pa friheten att tillhandahalla tjanster, konkurrens och investerarskydd,

tillimpningen av administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder och
sarskilt behovet av ytterligare harmonisering av de administrativa sanktioner som

foreskrivs for dvertrddelser av denna forordning,

om det dr nddvandigt och proportionellt att leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster omfattas av skyldigheten att efterleva nationell ritt som
genomfor direktiv (EU) 2015/849 i fraga om penningtvitt eller finansiering av
terrorism, och att sddana leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster laggs till 1

forteckningen Over ansvariga enheter for tillimpningen av det direktivet,
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q) om det dr lampligt att tillata att enheter som &r etablerade i tredjelénder auktoriseras

som leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster enligt denna forordning,

r)  samarbetet mellan behoriga myndigheter och Esma och huruvida det ar ldmpligt att

de behoriga myndigheterna ér tillsynsmyndigheter for denna férordning,

s)  mojligheten att infora sdrskilda atgérder i denna forordning for att frimja hallbara

och innovativa grasrotsfinansieringsprojekt, samt anvindningen av unionsmedel,

t) det totala antalet och marknadsandelen for leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster som har auktoriserats enligt denna forordning under
perioden frén och med den ... [12 ménader efter den dag d& denna férordning triader i
kraft] till och med den ...[24 méanader efter den dag d& denna forordning trader i

kraft], fordelat per sm4, medelstora och stora foretag,

u)  volymer, antal projekt och trender for gransdverskridande tillhandahéllande av

griasrotsfinansieringstjinster per medlemsstat,

v)  andelen grisrotsfinansieringstjidnster som tillhandahélls enligt denna forordning pa

den globala marknaden for grasrotsfinansiering och pé finansmarknaden i unionen,

w) de kostnader som efterlevnaden av denna forordning dsamkar leverantorer av

grasrotsfinansieringstjdnster som en procentandel av driftskostnaderna,
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x)  den volym av investeringar som investerare har dragit tillbaka under betdnketiden,
denna volyms andel av den totala investeringsvolymen och, pa grundval av dessa
uppgifter, huruvida ldngden pa och karaktiren av den betdnketid som anges i
artikel 22 dr lamplig och inte skadar kapitalanskaffningens effektivitet eller

investerarskyddet,

y) antalet och volymen av de administrativa sanktionsavgifter och straffrattsliga
pafoljder som har paforts i enlighet med eller i samband med denna forordning

fordelat per medlemsstat,

z)  typerna av och trenderna for bedrégligt beteende som forekommer hos investerare,
leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster och tredje parter i samband med denna

forordning.

Artikel 46
Andring av forordning (EU) 2017/1129

I artikel 1.4 i forordning (EU) 2017/1129 ska f6ljande led laggas till:

k) Ett erbjudande av virdepapper till allménheten frén en leverantor av
grisrotsfinansieringstjdnster som &r auktoriserad enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) .../..."", sdvida det inte 6verstiger det troskelvirde som faststélls i

artikel 1.2 c 1 den forordningen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) .../... av den ... om europeiska

leverantorer av gréasrotsfinansieringstjénster for foretag och om éndring av forordning
(EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937 (EUTL ...).”

* EUT: Vinligen infér numret pd denna forordning i texten och infér nummer, datum och

EUT-hénvisning for denna férordning i fotnoten.
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Artikel 47
Andring av direktiv (EU) 2019/1937

I del I punkt B i bilagan till direktiv (EU) 2019/1937 ska foljande led laggas till:

”xxi)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) .../... av den ... om europeiska
leverantorer av gréasrotsfinansieringstjénster for foretag och om éndring av forordning

(EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937 (EUT L ...)*”

Artikel 48
Overgdngsperiod med avseende pd grisrotsfinansieringstjcinster

som tillhandahdlls i enlighet med nationell rdtt

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster far fortsitta att i enlighet med tillamplig
nationell rétt tillhandahalla grisrotsfinansieringstjdnster som omfattas av denna
forordnings tillimpningsomrade till och med den ... [24 manader efter den dag da denna
forordning trader i kraft] eller fram till dess att de beviljas en auktorisation som avses i

artikel 12, beroende pa vilket som intraffar forst.

* EUT: Vinligen infor nummer, datum och EUT-hénvisning for denna férordning.
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2. Under den dvergangsperiod som avses i punkt 1 i denna artikel far medlemsstaterna
tillimpa forenklade auktorisationsforfaranden pa enheter som vid tidpunkten for denna
forordnings ikrafttradande dr auktoriserade att tillhandahélla grasrotsfinansieringstjénster
enligt nationell ritt. De behoriga myndigheterna ska sédkerstélla att de krav som anges 1

artikel 12 ar uppfyllda innan de beviljar auktorisation enligt sddana forenklade forfaranden.

3. Senast den ... [18 ménader efter den dag da denna forordning trader 1 kraft] ska
kommissionen, efter samrdd med Esma, gora en bedomning av tilldimpningen av denna
forordning pa leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster som endast tillhandahaller
griasrotsfinansieringstjinster pa nationell grund och av inverkan av denna férordning pa
utvecklingen av nationella grasrotsfinansieringsmarknader samt pa tillgangen till
finansiering. P4 grundval av den beddmningen ska kommissionen ges befogenhet att anta
delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att forldnga den period som avses i punkt 1 1

den hir artikeln en gdng med en tolvmanadersperiod.
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Artikel 49
Tillfilligt undantag med avseende pa troskelvirdet

som anges i artikel 1.2 ¢

Genom undantag fran artikel 1.2 ¢ 1 denna forordning ska denna férordning under en period pa

24 manader frdn och med den ... [12 médnader efter den dag da denna forordning trader i kraft], om
troskelvdrdet for det sammanlagda beloppet for offentliggdrande av prospekt i enlighet med
forordning (EU) 2017/1129 1 en medlemsstat dr under 5 000 000 EUR, tillampas i1 den
medlemsstaten endast pa erbjudanden om grasrotsfinansiering med ett sammanlagt belopp som inte

overstiger det troskelvérdet.

Artikel 50
Inforlivande av dndring av direktiv (EU) 2019/1937

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [12 ménader efter den dag dd denna forordning trader i
kraft] anta, offentliggdra och tillimpa de lagar och andra forfattningar som ar nédvindiga
for att folja artikel 47. Om det datumet foregér den dag for inférlivande som avses i
artikel 26.1 1 direktiv (EU) 2019/1937, ska emellertid antagandet, offentliggérandet och
tillimpningen av sddana lagar och andra forfattningar skjutas upp till och med den dag for

inforlivande som avses 1 artikel 26.1 i direktiv (EU) 2019/1937.

2. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen och Esma om texten till de centrala

bestimmelser 1 nationell ritt som de antar inom det omrdde som omfattas av artikel 47.
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Artikel 51
Ikrafttrddande och tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den ... [ 12 ménader efter den dag da denna forordning trader i

kraft].

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad 1

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordférande
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BILAGA 1

INVESTERINGSFAKTABLAD

Del A: Information om projektidgare och grisrotsfinansieringsprojekt

a)

b)

Identitet, rattslig form, dgarforhéllanden, ledning och kontaktuppgifter.

Samtliga fysiska och juridiska personer som dr ansvariga for den information som ldmnas i
investeringsfaktabladet. Nér det giller fysiska personer, inbegripet medlemmar av
projektidgarens forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan, ska deras namn och befattning

anges; nér det géller juridiska personer ska deras namn och séte anges.

Foljande ansvarsforsékran:

“Projektdgaren forklarar att ingen information enligt dennes kéinnedom har uteldmnats eller ar

visentligt vilseledande eller felaktig. Projektégaren ansvarar for utarbetandet av detta

investeringsfaktablad.”

C) Projektdgarens huvudsakliga verksamhet; produkter eller tjinster som erbjuds av
projektigaren.

d) Lank till projektdgarens senaste redovisning, om sadan finns tillgénglig.

e) Viktiga drliga finansiella uppgifter och nyckeltal for projektidgaren under de senaste tre
aren, om sadana finns tillgéngliga.

f) Beskrivning av grésrotsfinansieringsprojektet, inbegripet dess syfte och
huvudkomponenter.
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Del B: De huvudsakliga delarna av grisrotsfinansieringsprocessen och, beroende pa vad som &r

tillampligt, villkoren for kapitalanskaffningen eller uppléningen av medel

a)

b)

d)

g)

Minimimal for kapital som ska anskaffas eller medel som ska upplanas i ett enda
erbjudande om grisrotsfinansiering och antalet erbjudanden som har fullbordats av
projektdgaren eller leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster for

grasrotsfinansieringsprojektet.

Tidsfristen for att nd malet for kapital som ska anskaffas eller medel som ska upplénas.

Information om foljderna om malet for kapital som ska anskaffas eller medel som ska

upplanas inte nds inom tidsfristen.

Maximibelopp for erbjudandet om det skiljer sig fran mélet for kapital som ska anskaffas

eller medel som ska upplanas som avses i punkt a.

Beloppet av de egna medel som projektdgaren har anslagit till

grasrotsfinansieringsprojektet.

Forandring i sammanséttningen av projektigarens kapital eller 1&n med koppling till

erbjudandet om grésrotsfinansiering.

Forekomsten av och villkoren for en betdnketid fore ingdende av avtal for icke-

sofistikerade investerare.
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Del C: Riskfaktorer

Presentation av de frimsta riskerna som &r forknippade med finansiering av

gréasrotsfinansieringsprojektet, med sektorn, projektet, projektdgaren och dverlatbara vardepapper,

tillatna instrument for grasrotsfinansieringsdndamal eller 1an, inbegripet geografiska risker 1

forekommande fall.

Del D: Information om erbjudande av dverlatbara vardepapper och tilldtna instrument for

grasrotsfinansieringsdndamal

a) Totalt belopp och typ av dverlatbara viardepapper eller tilldtna instrument for
grasrotsfinansieringsdndamal som ska erbjudas.

b) Teckningspris.

C) Om oOverteckning kan goras och hur den fordelas.

d) Villkoren for teckning och betalning.

e) Depaforvaring och leverans till investerare av dverlatbara virdepapper eller tillatna
instrument for grisrotsfinansieringsdndamal.

f) Om investeringen &r sdkrad genom en borgen eller sékerhet:
1) Om borgensmannen eller stéllaren av sdkerhet &r en juridisk person.
i1)  Identitet, rittslig form och kontaktuppgifter for borgensmannen eller stéllaren av

sakerhet.

ii1)  Information om borgens eller sdkerhetens art och villkor.
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g)

h)

I tillimpliga fall, ett fast d&tagande att kopa tillbaka dverlatbara vardepapper eller tilldtna

instrument for grisrotsfinansieringsdndamal och tidsfristen for ett sddant aterkop.

For icke-aktierelaterade instrument, den nominella riantan, det datum fran och med vilket
ranta ska betalas ut, forfallodatum for rantebetalningar, forfallodag och géllande

avkastning.

Del E: Information om specialforetag

a)

b)

Om det finns ett specialforetag placerat mellan projektidgaren och investeraren.

Specialforetagets kontaktuppgifter.

Del F: Investerares rittigheter

a) Centrala rittigheter som foljer av de overlatbara viardepapperen eller tilldtna instrumenten
for grisrotsfinansieringsandamal.

b) Begrinsningar som de dverlatbara virdepapperen eller tillditna instrumenten for
grasrotsfinansieringsdndamal dr foremal for, inbegripet aktiedgaravtal eller andra
arrangemang som forhindrar deras 6verldtbarhet.

C) Beskrivning av eventuella begridnsningar av dverlatelser av de dverlatbara vardepapperen
eller tillatna instrumenten for grasrotsfinansieringsandamal.

d) Mojligheter for investeraren att avveckla investeringen.

e) For aktieinstrument, fordelningen av kapital och rostrétt fore och efter kapitalokningen till
foljd av erbjudandet (under forutsittning att alla 6verlatbara vardepapper eller tilldtna
instrument for grisrotsfinansieringsdndamal kommer att tecknas).
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Del G: Upplysningar som avser 14n

Om erbjudandet om grisrotsfinansiering innefattar formedling av langivning ska

investeringsfaktabladet, 1 stéllet for den information som avses i delarna D, E och F i denna bilaga,

innehalla information om f6ljande:

a)

b)

c)

d)

Lanets art, 16ptid och villkor.
De gillande rintesatserna eller, i tillimpliga fall, annan erséttning till investeraren.

Riskreducerande atgirder, inbegripet forekomsten av stillare av sdkerhet eller borgensmén

eller andra typer av garantier.
Tidsplanen for aterbetalningen av kapitalbeloppet och betalning av rénta.

Eventuella fallissemang avseende kreditavtal frén projektdgarens sida under de senaste

fem éaren.

Administrationen av lanet, inbegripet i situationer dir projektigaren inte uppfyller sina

skyldigheter.

Del H: Avgifter, information och mdjlighet till réttslig prévning

a) Investerarens avgifter och kostnader i samband med investeringen, inbegripet
administrativa kostnader till foljd av forséljningen av tillatna instrument for
grasrotsfinansieringsdndamal.

b) Var och hur ytterligare information om grésrotsfinansieringsprojektet, projektigaren och
specialforetaget kan erhallas kostnadsfritt.
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c)

Hur och till vem investeraren kan ldmna ett klagomal om investeringen, om projektdgarens

agerande eller agerandet av leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster.

Del I: Information om individuell portfoljforvaltning av 1an som ska tillhandahéllas av leverantorer

av grasrotsfinansieringstjanster

a)

b)

d)

Identitet, réttslig form, dgarforhéllanden, ledning och kontaktuppgifter for leverantdren av

grasrotsfinansieringstjinster.

Den ldgsta och hogsta réntesatsen for lan som kan komma att vara tillgdngliga for

investerares individuella portfoljer.

Den kortaste och lidngsta 16ptiden for 1&n som kan komma att vara tillgdngliga for

investerares individuella portfoljer.

Intervallen f6r och fordelningen av de riskkategorier som ldnen ingér i, ndr sddana
anvinds, samt fallissemangskvoter och viktad genomsnittlig ranta per riskkategori med en
ytterligare uppdelning efter det ar da ldnen gavs genom leverantoren av

grasrotsfinansieringstjénster.

Nyckelinslagen i den interna metoden for kreditriskbedomning av enskilda

grisrotsfinansieringsprojekt och for definiering av riskkategorier.

Om ett avkastningsmal erbjuds for investeringen, ett arligt avkastningsmal samt
konfidensintervallet for detta arliga avkastningsmal under investeringsperioden, med

beaktande av avgifter och fallissemangskvoter.
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g) Forfaranden, interna metoder och kriterier for urval av grisrotsfinansieringsprojekt till den

individuella laneportfoljen for investeraren.

h) Tackning och villkor f6r eventuella tillimpliga kapitalgarantier.

1) Administrationen av portfoljlan, inbegripet i situationer dar projektdgaren inte uppfyller
sina skyldigheter.

1) Riskspridningsstrategier.

k) Avgifter som ska betalas av projektidgaren eller investeraren, inbegripet eventuella avdrag

frén den rdnta som ska betalas av projektégaren.
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BILAGA 11
SOFISTIKERADE INVESTERARE VID TILLAMPNING AV DENNA FORORDNING
I Identifikationskriterier

En sofistikerad investerare &r en investerare som dr medveten om de risker som ar
forknippade med investeringar i kapitalmarknader och som har tillrackliga resurser att ta
dessa risker utan att utsétta sig for alltfor stora finansiella konsekvenser. Sofistikerade
investerare kan kategoriseras som sadana forutsatt att de uppfyller

identifikationskriterierna som anges i detta avsnitt och att forfarandet i avsnitt II foljs.

Foljande fysiska och juridiska personer ska betraktas som sofistikerade investerare i alla
tjdnster som erbjuds av leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster i enlighet med denna

forordning:

1. Juridiska personer som uppfyller minst ett av foljande kriterier:
a)  Eget kapital pa minst 100 000 EUR.
b)  Nettoomsittning pa minst 2 000 000 EUR.

c) Balansomslutning pa minst 1 000 000 EUR.
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2. Fysiska personer som uppfyller minst tvé av foljande kriterier:

a)  Personlig bruttoinkomst pa minst 60 000 EUR per beskattningsar, eller en
portfol] med finansiella instrument — definierad som inbegripande medel pa

konto och finansiella tillgdngar — som 6verstiger 100 000 EUR.

b) Investeraren arbetar, eller har arbetat minst ett &r, inom finanssektorn i en
befattning som kraver kunskap om transaktionerna eller tjénsterna i friga, eller
investeraren har haft en verkstidllande befattning under minst tolv ménader i en

juridisk person som avses i punkt 1.

c) Investeraren har pé kapitalmarknaderna utfort i genomsnitt minst tio
transaktioner av betydande storlek per kvartal under de foregaende fyra

kvartalen.
IL Begiran om att behandlas som sofistikerad investerare

Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster ska for sina investerare tillhandahélla en mall
som de far anvénda for att 1dimna in en begédran om att behandlas som sofistikerad
investerare. Mallen ska innehalla de identifikationskriterier som faststélls i avsnitt I och en
tydlig varning dir det anges vilket investerarskydd en sofistikerad investerare forlorar till

foljd av sin klassificering som sédan.
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En begédran om att behandlas som sofistikerad investerare ska innehalla foljande punkter:

1. Ettintyg med ndrmare uppgifter om de identifikationskriterier som anges i avsnitt |

som den begirande investeraren uppfyller.

2. En forklaring dir det anges att den begérande investeraren dr medveten om foljderna
av att forlora det investerarskydd som &r knutet till statusen som icke-sofistikerad

investerare.

3.  En forklaring dir det anges att den begdrande investeraren ansvarar for att

uppgifterna i begiran ar sanningsenliga.

Leverantdren av gréasrotsfinansieringstjanster ska vidta rimliga atgarder for att sdkerstélla
att investeraren uppfyller villkoren for att kategoriseras som sofistikerad investerare och
ska infora ldmpliga skriftliga interna riktlinjer for kategorisering av investerare.
Leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster ska godkdnna begéiran savida inte denne
hyser rimliga tvivel om huruvida uppgifterna i begiran ér korrekta. Leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster ska uttryckligen underrétta investerare ndr deras status

bekriftats.

Det godkénnande som avses i tredje stycket ska vara giltigt 1 tvd ar. Investerare som vill
behalla sin status som sofistikerad investerare efter utgangen av giltighetsperioden ska

lamna in en ny begiran till leverantoren av grasrotsfinansieringstjénster.
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Sofistikerade investerare ska vara ansvariga for att hélla leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster underrittad om eventuella fordndringar som kan péverka deras
kategorisering. Leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster ska informera investeraren
om att denne kommer att behandlas som icke-sofistikerad investerare om leverantdren av
griasrotsfinansieringstjinster far kunskap om att investeraren inte lingre uppfyller de
ursprungliga villkor som berittigade investeraren att behandlas som sofistikerad

investerare.
I11. Sofistikerade investerare som &r professionella kunder

Genom undantag fran det forfarande som anges i avsnitt II i denna bilaga ska de enheter
som avses i punkterna 1—4 i avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU betraktas som
sofistikerade investerare om de kan styrka sin status som professionella infor leverantéren

av grésrotsfinansieringstjinster.
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