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UREDBA (EU) .../...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od...

o europskim pruzateljima usluga skupnog financiranja za poduzeca i izmjeni Uredbe

(EU) 2017/1129 i Direktive (EU) 2019/1937

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

nakon savjetovanja s Europskom srediSnjom bankom,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora!,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C, 367, 10.10.2018., str. 65.

2 StajaliSte Europskog parlamenta od 27. ozujka 2019. (joS nije objavljeno u Sluzbenom listu)
1 stajaliste Vijec¢a u prvom citanju od 20. srpnja 2020. (joS nije objavljeno u Sluzbenom
listu). StajaliSte Europskog parlamenta od ... (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu).
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buduci da:

(1) Skupno financiranje sve je uvrjezeniji oblik alternativnog financiranja za novoosnovana
poduzeca (start-ups) te mala i srednja poduzec¢a (MSP-ovi), koje se obicno temelji na
malim ulaganjima. Skupno financiranje sve je vazniji oblik posredovanja u kojem pruzatel;
usluga skupnog financiranja, ne preuzimajudi vlastiti rizik, upravlja digitalnom platformom
otvorenom za javnost s ciljem povezivanja ili olakSavanja povezivanja potencijalnih
ulagatelja ili zaymodavaca s poduze¢ima koja traze financiranje. Takvo financiranje moglo
bi biti u obliku zajmova ili stjecanja prenosivih vrijednosnih papira ili drugih instrumenata
dopustenih za potrebe skupnog financiranja. Stoga je primjereno u podrucje primjene ove
Uredbe ukljuciti i skupno financiranje koje se temelji na pozajmljivanju i skupno
financiranje koje se temelji ulaganjima jer ti oblici skupnog financiranja mogu biti

strukturirani kao usporedive alternativne moguénosti financiranja.

(2) Pruzanje usluga skupnog financiranja u pravilu ukljucuje tri vrste aktera: vlasnika projekta
koji predlaze projekt za financiranje, ulagatelje koji financiraju predlozeni projekt i
organizaciju koja sluzi kao posrednik, u obliku pruzatelja usluga skupnog financiranja koji

povezuje vlasnike projekata i ulagatelje putem internetske platforme.
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3)

4

)

Skupno financiranje moze doprinijeti osiguravanju pristupa financiranju za MSP-ove i
dovrsetku unije trzista kapitala. Otezan pristup financiranju za MSP-ove predstavlja
problem cak i u onim drzavama ¢lanicama u kojima je pristup bankovnom financiranju
ostao stabilan tijekom cijele financijske krize. Skupno financiranje pojavilo se i postalo je
uvrijezena praksa financiranja poslovnih aktivnosti fizickih i pravnih osoba.

Takvo financiranje odvija se putem internetskih platformi, poslovne aktivnosti u pravilu
financira veliki broj osoba ili organizacija, a poduzeca, medu ostalim novoosnovana

poduzeca, prikupljaju relativno male nov€ane iznose.

Osim $to im osigurava alternativni izvor financiranja, uklju¢ujuéi poduzetnicki kapital,
skupno financiranje poduzeé¢ima moze ponuditi i druge prednosti. Moze posluziti kao
potvrda poslovne ideje, pruziti poduzetnicima pristup velikom broju osoba koje s njima

dijele spoznaje 1 informacije, a moze posluziti i kao marketinski alat.

Nekoliko je drzava ¢lanica ve¢ uvelo posebno prilagodene nacionalne rezime za skupno
financiranje. Ti rezimi prilagodeni su znaCajkama i potrebama lokalnih trzista i ulagatelja.
Zbog toga se postojeca nacionalna pravila razlikuju Sirom Unije u pogledu uvjeta
poslovanja platformi za skupno financiranje, opsega dopustenih aktivnosti i zahtjeva u

pogledu odobrenja za rad.
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(6) Razlike medu postoje¢im nacionalnim pravilima takve su da ometaju prekograni¢no
pruzanje usluga skupnog financiranja i stoga imaju izravan uc¢inak na funkcioniranje
unutarnjeg trzista tih usluga. Posebice, rascjepkanost pravnog okvira duz nacionalnih
granica dovodi do znatnih pravnih troSkova za male ulagatelje, koji se Cesto suoCavaju s
poteskocama pri utvrdivanju pravila primjenjivih na prekograni¢ne usluge skupnog
financiranja . Takvi se ulagatelji stoga ¢esto suzdrzavaju od prekogranicnog ulaganja
putem platformi za skupno financiranje. Zbog istih se razloga pruzatelji usluga skupnog
financiranja koji upravljaju takvim platformama suzdrzavaju od nudenja svojih usluga u
drzavama Clanicama koje nisu drzava ¢lanica u kojoj imaju poslovni nastan. Zbog toga su
usluge skupnog financiranja do danas ostale u velikoj mjeri ograni¢ene na nacionalnu
razinu, na Stetu trziSta skupnog financiranja na razini Unije, ¢ime je poduze¢ima uskrac¢en
pristup uslugama skupnog financiranja, osobito u slu¢ajevima u kojima ta poduzeca

posluju na manjim nacionalnim trzistima.

(7) Kako bi se potaknule prekograni¢ne usluge skupnog financiranja i olaksalo ostvarivanje
slobode pruzanja i1 primanja tih usluga na unutarnjem trzistu, potrebno je ukloniti postojece
prepreke pravilnom funkcioniranju unutarnjeg trzista usluga skupnog financiranja i

osigurati visoku razinu zastite ulagatelja utvrdivanjem regulatornog okvira na razini Unije.
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(®)

©)

Ova Uredba ima za cilj potaknuti prekograni¢no financiranje poduzetnickih projekata
uklanjanjem prepreka funkcioniranju unutarnjeg trzista usluga skupnog financiranja.
Usluge skupnog financiranja u odnosu na kreditiranje potrosaca, kako je definiran u
¢lanku 3. to€ki (a) Direktive 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a!, stoga ne bi

trebale biti obuhvaéene podru¢jem primjene ove Uredbe.

Kako bi se izbjegla regulatorna arbitraza i osigurao djelotvoran nadzor nad pruzateljima
usluga skupnog financiranja, pruzateljima tih usluga trebalo bi biti zabranjeno primati
depozite ili ostala povratna sredstva od javnosti, osim ako takoder imaju odobrenje za rad
kao kreditna institucija u skladu s ¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta
i Vije¢a?. Medutim, drzave ¢lanice trebale bi osigurati da se nacionalnim pravom ne
zahtijeva odobrenje za rad kao kreditna institucija ni bilo koje drugo pojedinac¢no
odobrenje, izuzece ili oslobodenje za vlasnike projekata ili ulagatelje u slucaju kada oni
prihvacdaju sredstva ili daju zajmove u svrhu ponude projekata skupnog financiranja ili

ulaganja u njih.

Direktiva 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. travnja 2008. o ugovorima o
potrosackim kreditima i stavljanju izvan snage Direktive Vijec¢a 87/102/EEZ (SL L 133,
22.5.2008., str. 66.).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija 1 bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ 12006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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(10)

Cilj pruzanja usluga skupnog financiranja jest olakSati financiranje projekta prikupljanjem
kapitala od velikog broja osoba od kojih svaka doprinosi relativno malim iznosima
ulaganja putem javno dostupnog internetskog informacijskog sustava. Usluge skupnog
financiranja na taj su nac¢in dostupne neogranicenom skupu ulagatelja koji istodobno
primaju prijedloge za ulaganje, te podrazumijevaju prikupljanje sredstava prije svega od
fizickih osoba, medu ostalima od onih fizi¢kih osoba koje ne raspolazu velikom neto
imovinom. Ova Uredba trebala bi se primjenjivati na usluge skupnog financiranja koje se
sastoje od zajedniCkog pruzanja, na javnoj platformi kojom se omogucuje neograni¢en
pristup ulagateljima, usluga zaprimanja i prijenosa naloga klijenata i plasmana prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata dopustenih u svrhu skupnog financiranja bez obveze
otkupa. Zajednicko pruzanje tih usluga glavna je znacajka usluga skupnog financiranja u
usporedbi s odredenim investicijskim uslugama predvidenima Direktivom 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vije¢al, iako se te usluge, promatrane pojedina¢no, podudaraju s

uslugama obuhvaéenima tom direktivom.

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive 2011/61/EU
(SLL 173, 12.6.2014., str. 349.).
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(11)

(12)

Kada je rije¢ o skupnom financiranju koje se temelji na pozajmljivanju, ova Uredba trebala
bi se primjenjivati na usluge skupnog financiranja koje se sastoje od omogucivanja
odobravanja zajmova, §to ukljucuje usluge kao $to su predstavljanje ponuda za skupno
financiranje klijentima i utvrdivanje cijena ili procjena kreditnog rizika projekata skupnog
financiranja ili vlasnika projekata. Definicijom usluga skupnog financiranja trebalo bi
obuhvatiti razli¢ite poslovne modele kojima se omogucuje sklapanje ugovora o zajmu
izmedu jednog ili viSe ulagatelja i jednog ili vise vlasnika projekata putem platforme za
skupno financiranje. Zajmovi obuhvacéeni podru¢jem primjene ove Uredbe trebali bi biti
zajmovi s bezuvjetnim obvezama vra¢anja ugovorenog iznosa novca ulagatelju, pri ¢emu
platforme za skupno financiranje koje se temelje na pozajmljivanju samo omogucuju
ulagateljima 1 vlasnicima projekata sklapanje ugovora o zajmu a pruzatelj usluga skupnog
financiranja ni u kojem trenutku ne djeluje kao vjerovnik vlasnika projekta.

Omogucivanje odobravanja zajmova koje je obuhvaéeno podru¢jem primjene ove Uredbe
treba razlikovati od djelatnosti kreditne institucije, koja odobrava kredite za vlastiti racun i

prima depozite ili ostala povratna sredstva od javnosti.

Kako bi pruzili svoje usluge pruzatelji usluga skupnog financiranja upravljaju javno
dostupnim internetskim informacijskim sustavima, medu ostalim i sustavima koji iziskuju

registraciju korisnika.
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(13) Kada je rije¢ o skupnom financiranju koje se temelji na ulaganjima, prenosivost je vazna
zaStitna mjera kojom se ulagateljima omogucuje odustati od svojeg ulaganja jer im se
njome pruza mogucnost raspolagati svojim udjelom na trziStima kapitala. Stoga su ovom
Uredbom obuhvacene i dopustene usluge skupnog financiranja povezane s prenosivim
vrijednosnim papirima. Udjeli u odredenim drustvima s ograni¢enom odgovornoséu
osnovanima u skladu s nacionalnim pravom drzave ¢lanice takoder su slobodno prenosivi
na trziStima kapitala te stoga ne bi trebalo sprijeciti njihovo uklju¢ivanje u podrucje

primjene ove Uredbe.

(14) Odredeni instrumenti dopusteni u svrhu skupnog financiranja u pojedinim drzavama
¢lanicama podlijezu nacionalnom pravu kojim se ureduje njihova prenosivost, kao sto je
zahtjev da prijenos mora ovjeriti javni biljeZnik. Ova bi se Uredba trebala primjenjivati ne

dovode¢i u pitanje nacionalno pravo kojim se ureduje prijenos takvih instrumenata.

(15) Inicijalne ponude povezane s kriptovalutama imaju potencijal za financiranje MSP-ova,
inovativnih novoosnovanih poduzeca i inovativnih rastu¢ih poduzeca (scale-ups) te mogu
ubrzati prijenos tehnologije, no po svojim se znac¢ajkama znatno razlikuju od usluga

skupnog financiranja uredenih ovom Uredbom.
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(16)

(17)

S obzirom na rizike povezane s ulaganjima u okviru skupnog financiranja, a u interesu
djelotvorne zastite ulagatelja i uspostave mehanizma za trzisnu disciplinu, primjereno je
uvesti prag za ukupnu vrijednost ponuda za skupno financiranje koje je dao odredeni
vlasnik projekta. U skladu s time taj bi prag trebalo utvrditi u iznosu od 5 000 000 EUR,
Sto je prag koji primjenjuje vecina drzava €lanica kako bi izuzela javne ponude
vrijednosnih papira od obveze objave prospekta u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129

Europskog parlamenta i Vijeca!.

Preklapanje regulatornih okvira utvrdenih u skladu s ovom Uredbom i Uredbom (EU)
2017/1129 zbog praga od 5 000 000 EUR moglo bi povecéati rizik regulatorne arbitraze i
imati negativan ucinak na pristup financiranju i razvoj trzista kapitala u odredenim
drzavama Clanicama. Osim toga, do danas je samo ograni¢en broj drzava ¢lanica
uspostavio poseban pravni okvir kojim se ureduju platforme za skupno financiranje i
usluge skupnog financiranja. Uzimajuci u obzir ¢injenicu da su prilikom provedbe Uredbe
(EU) 2017/1129 pojedine drzave ¢lanice utvrdile prag od 5 000 000 EUR ispod kojega se
javne ponude vrijednosnih papira izuzimaju od obveze objave prospekta te uzimajuéi u
obzir da bi se od tih drzava ¢lanica s obzirom na prilagodbu njihova nacionalnog prava i
osiguravanje primjene jedinstvenog praga u skladu s ovom Uredbom mogao zahtijevati
znatan napor, ovom Uredbom trebalo bi predvidjeti neproduljivo privremeno odstupanje
kako bi se tim drZavama ¢lanicama omogucilo da uloze taj znatan napor. To privremeno
odstupanje trebalo bi se primjenjivati tijekom najkra¢eg moguceg razdoblja kako bi se

funkcioniranje unutarnjeg trzista poremetilo u najmanjoj mogucoj mjeri.

1

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji
je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za

trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168,
30.6.2017., str. 12.).
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(18)

(19)

(20)

Kako bi se odrzala visoka razina zastite ulagatelja, smanjili rizici povezani sa skupnim
financiranjem i osiguralo pravedno postupanje prema svim klijentima, pruzatelji usluga
skupnog financiranja trebali bi imati uspostavljenu poslovnu politiku osmisljenu za
osiguravanje da se projekti na njihovim platformama odabiru i da se usluge skupnog

financiranja pruzaju na profesionalan, pravedan i transparentan nacin.

Kako bi poboljsali uslugu koju pruzaju svojim klijentima, pruzatelji usluga skupnog
financiranja trebali bi mo¢i predlagati projekte skupnog financiranja pojedinacnim
ulagateljima na temelju jednog ili vise specifi¢nih parametara ili pokazatelja rizika, kao Sto
su vrsta ili sektor poslovne aktivnosti ili kreditni rejting, o kojima je ulagatelj unaprijed
obavijestio pruzatelja usluga skupnog financiranja. Medutim, odobrenjem za rad
pribavljenim u skladu s ovom Uredbom pruzateljima usluga skupnog financiranja ne bi
trebalo dati pravo na pruzanje usluga pojedinacnog ili zajednickog upravljanja imovinom.
Kako bi se osiguralo da se mogucnosti ulaganja potencijalnim ulagateljima nude na
neutralnoj osnovi, pruzatelji usluga skupnog financiranja ne bi trebali isplacivati niti
prihvacati nikakve naknade, popuste ili nenovc¢ane koristi za usmjeravanje naloga
ulagatelja prema odredenoj ponudi iznesenoj na vlastitoj platformi ili na platformi trece

strane.

Poslovni modeli u kojima se upotrebljavaju automatizirani procesi na temelju kojih
pruzatelj usluga skupnog financiranja automatski dodjeljuje sredstva projektima skupnog
financiranja u skladu s parametrima i pokazateljima rizika koje je ulagatelj unaprijed
odredio, odnosno takozvano automatizirano ulaganje (engl. auto-investing), trebali bi se

smatrati upravljanjem portfeljem zajmova na pojedinacnoj osnovi.
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21)

(22)

(23)

Postojanje alata za filtriranje na platformi za skupno financiranje iz ove Uredbe ne bi
trebalo smatrati investicijskim savjetovanjem u skladu s Direktivom 2014/65/EU ako se
tim alatima klijentima informacije pruzaju na neutralan nacin §to ne ¢ini preporuku.

Takvi alati trebali bi ukljucivati one alate kojima se prikazuju rezultati na temelju kriterija
koji se odnose na isklju¢ivo objektivne znacajke proizvoda. Objektivne znacajke proizvoda
u kontekstu platforme za skupno financiranje mogli bi biti prethodno utvrdeni projektni
kriteriji kao Sto su gospodarski sektor, upotrijebljeni instrument i kamatna stopa ili
kategorija rizika ako su obznanjene dostatne informacije u vezi s metodom izracuna.
Sli¢no tome, kljucni financijski podatci izraCunani bez bilo kakvog raspona diskrecijskog

prava takoder bi se trebali smatrati objektivnim kriterijima.

Cilj ove Uredbe jest olaksati izravna ulaganja 1 izbje¢i stvaranje moguénosti regulatorne
arbitraze za financijske posrednike koji su uredeni drugim pravnim aktima Unije, a
posebno pravnim aktima Unije koji se odnose na upravitelje imovinom. Upotrebu pravnih
struktura, medu ostalim subjekata posebne namjene, koji posreduju izmedu projekta
skupnog financiranja i ulagatelja trebalo bi stoga strogo regulirati 1 dopustiti samo kada je
to opravdano, i to tako da se ulagatelju omoguci stjecanje udjela, primjerice, u nelikvidnoj
ili nedjeljivoj imovini izdavanjem prenosivih vrijednosnih papira putem subjekta posebne

namjene.

Za primjereno upravljanje rizicima 1 spre¢avanje svakog sukoba interesa klju¢no je
osigurati djelotvoran sustav upravljanja. PruZatelji usluga skupnog financiranja trebali bi
stoga imati uspostavljene aranZmane za upravljanje kojima se osigurava djelotvorno i
razborito upravljanje tim pruzateljima usluga skupnog financiranja. Fizicke osobe
odgovorne za navedeno upravljanje trebale bi imati dobar ugled te posjedovati dovoljno
znanja, vjestina i iskustva. PruZatelji usluga skupnog financiranja trebali bi takoder

uspostaviti postupke za primanje i rjeSavanje prituzbi klijenata.
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(24) Klijenti su izloZeni potencijalnim rizicima povezanima s pruZateljima usluga skupnog
financiranja, osobito operativnim rizicima. Kako bi se klijente zastitilo od takvih rizika,

pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi podlijegati bonitetnim zahtjevima.

(25) Od pruzatelja usluga skupnog financiranja trebalo bi zahtijevati da izrade planove
kontinuiteta poslovanja u kojima se predvidaju rjeSenja za rizike povezane s prestankom
poslovanja pruzatelja usluga skupnog financiranja. Takvi bi planovi kontinuiteta
poslovanja trebali obuhvacati odredbe za postupanje s kljuénim funkcijama, koje bi, ovisno
o poslovnom modelu pruzatelja usluga skupnog financiranja, mogle ukljucivati odredbe o
nastavku servisiranja nepodmirenih zajmova, obavjes¢ivanju klijenata i primopredaji

aranzmana za pohranu imovine.

(26) Pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi funkcionirati kao neutralni posrednici
medu klijentima koji se koriste njihovom platformom za skupno financiranje. Kako bi se
sprijecili sukobi interesa, trebalo bi utvrditi odredene zahtjeve u pogledu pruzatelja usluga
skupnog financiranja, njihovih imatelja udjela, rukovoditelja i zaposlenika te svake fizicke
ili pravne osobe koja je blisko povezana s njima putem kontrole. Pruzatelji usluga skupnog
financiranja osobito ne bi smjeli imati bilo kakav udjel u ponudama za skupno financiranje
na svojim platformama za skupno financiranje. Imatelji vecinskih udjela, rukovoditelji i
zaposlenici te svaka fizicka ili pravna osoba koja je blisko povezana s njima putem
kontrole ne bi smjeli djelovati kao vlasnici projekata u odnosu na usluge skupnog
financiranja koje se nude na njihovoj platformi za skupno financiranje. Medutim, tim
imateljima vecinskih udjela, rukovoditeljima, zaposlenicima te fizi€¢kim ili pravnim
osobama ne bi trebalo zabraniti da djeluju kao ulagatelji u projekte koji se nude na njihovoj
platformi za skupno financiranje, pod uvjetom da su uspostavljene primjerene zastitne

mjere protiv sukoba interesa.
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(28)

Pruzateljima usluga skupnog financiranja trebalo bi u interesu u¢inkovitog i neometanog
pruzanja usluga skupnog financiranja omoguciti da bilo koju operativnu funkciju povjere
trecoj strani, djelomicno ili u cijelosti, pod uvjetom da se takvim izdvajanjem ne narusava
kvaliteta unutarnjih kontrola pruzatelja usluga skupnog financiranja ili djelotvoran nadzor
pruzatelja usluga skupnog financiranja. Medutim, pruzatelji usluga skupnog financiranja
trebali bi ostati u cijelosti odgovorni za uskladenost s ovom Uredbom u vezi s izdvojenim

aktivnostima.

Zahtjevi u vezi s pohranom imovine klju¢ni su za zaStitu ulagatelja koji primaju usluge
skupnog financiranja. Prenosive vrijednosne papire ili instrumente dopustene za potrebe
skupnog financiranja koji mogu biti evidentirani na racunu financijskih instrumenata ili se
mogu fizicki dostaviti pruzatelju usluga skrbnistva trebao bi pohranjivati kvalificirani
pruZzatelj usluga skrbniStva koji ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2013/36/EU
ili 2014/65/EU. Ovisno o vrsti imovine koja se pohranjuje, imovina se mora ¢uvati u
skrbnistvu, kao u slucaju prenosivih vrijednosnih papira koji mogu biti evidentirani na
racunu financijskih instrumenata ili se mogu fizicki dostaviti, ili mora podlijegati provjeri
vlasniStva i vodenju evidencije vlasniStva. Pohrana prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja koje u skladu s nacionalnim
pravom evidentira samo vlasnik projekta ili njegov agent, kao $to su ulaganja u neuvrstena
drustva, ili koji se ¢uvaju na pojedina¢no odvojenom rac¢unu koji bi klijent mogao izravno
otvoriti pri srediSnjem depozitoriju vrijednosnih papira, smatra se istovrijednoj pohrani

imovine kod kvalificiranih pruzatelja usluga skrbnistva.
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(30)

Budu¢i da samo pruzatelji platnih usluga smiju pruzati platne usluge kako su definirane u
Direktivi (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a!, odobrenje za pruZanje usluga
skupnog financiranja ne podrazumijeva odobrenje za pruzanje platnih usluga. Stoga je
primjereno pojasniti da kada pruzatelj usluga skupnog financiranja pruza takve platne
usluge u vezi sa svojim uslugama skupnog financiranja on mora biti i pruzatelj platnih
usluga kako je definiran u Direktivi (EU) 2015/2366. Tim se zahtjevom ne dovode u
pitanje subjekti koji imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2014/65/EU te obavljaju
aktivnost iz ¢lanka 3. Direktive (EU) 2015/2366 1 takoder podlijezu zahtjevu u vezi s
obavjes¢ivanjem utvrdenom u ¢lanku 37. Direktive (EU) 2015/2366. Kako bi se omogucio
primjeren nadzor nad tim aktivnostima, pruzatelj usluga skupnog financiranja trebao bi
obavijestiti nadlezna tijela o tome namjerava li sdm pruzati platne usluge, uz odgovarajuce

odobrenje za rad, ili ¢e se te usluge izdvojiti tre¢oj strani koja ima odobrenje za rad.

Za rast i neometano funkcioniranje prekograni¢nih usluga skupnog financiranja potrebni su
dostatna rasprostranjenost i povjerenje javnosti u te usluge. Stoga je potrebno utvrditi
jedinstvene, razmjerne i izravno primjenjive zahtjeve u vezi s izdavanjem odobrenja za rad
pruzateljima usluga skupnog financiranja. Zahtjevima u vezi s uslugama skupnog
financiranja trebalo bi stoga olaksati prekograni¢no pruzanje tih usluga, smanjiti

operativne rizike 1 osigurati visoku razinu transparentnosti i zastite ulagatelja.

Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o platnim
uslugama na unutarnjem trZiStu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ, 2009/110/EZ 1 2013/36/EU
te Uredbe (EU) br. 1093/2010 1 o stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ (SL L 337,
23.12.2015., str. 35.).
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(32)

Kako bi se osigurao djelotvoran nadzor nad pruzateljima usluga skupnog financiranja,
samo bi pravne osobe sa stvarnim i stabilnim poslovnim nastanom u Uniji, §to ukljucuje i
potrebne resurse, trebale mo¢i podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za rad kao

pruzatelji usluga skupnog financiranja u skladu s ovom Uredbom.

Usluge skupnog financiranja mogu biti izloZene rizicima od pranja novca i financiranja
terorizma, kako je istaknuto u Izvjes¢u Komisije Europskom parlamentu i Vije¢u od

26. lipnja 2017. o procjeni rizika od pranja novca i financiranja terorizma koji utjecu na
unutarnje trziste i odnose se na prekograni¢ne aktivnosti. Stoga bi pri utvrdivanju uvjeta za
izdavanje odobrenja za rad pruzateljima usluga skupnog financiranja i za procjenu dobrog
ugleda fizi¢kih osoba odgovornih za upravljanje pruzateljima usluga skupnog financiranja
trebalo predvidjeti zastitne mjere, kao 1 ograni¢avanjem pruzanja platnih usluga na
subjekte koji imaju dozvolu za rad i koji podlijeZzu zahtjevima u vezi sa spreCavanjem
pranja novca i financiranjem terorizma. Radi daljnjeg osiguravanja integriteta trzista
spreCavanjem rizika od pranja novca i financiranja terorizma te uzimajuci u obzir iznos
sredstava koji se moze prikupiti ponudom za skupno financiranje u skladu s ovom
Uredbom, Komisija bi trebala procijeniti nuZnost i razmjernost toga da se pruzateljima
usluga skupnog financiranja nametnu obveze uskladenosti s nacionalnim pravom kojim se
provodi Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a! u pogledu pranja novca
ili financiranja terorizma i toga da se ti pruzatelji usluga skupnog financiranja dodaju na

popis obveznika za potrebe te direktive.

Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015. o sprecavanju
koristenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja terorizma, o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o stavljanju izvan snage
Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta 1 Vije¢a 1 Direktive Komisije 2006/70/EZ

(SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).
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(34)

(35)

Kako bi se pruzateljima usluga skupnog financiranja omogucilo prekograni¢no poslovanje
bez suoCavanja s razli¢itim pravilima i tako olakSalo ulagateljima iz razli¢itih drzava
¢lanica da financiraju projekte Sirom Unije, drzavama ¢lanicama ne bi se trebalo dopustiti
uvodenje dodatnih zahtjeva za one pruzatelje usluga skupnog financiranja koji imaju

odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom.

Procesom izdavanja odobrenja za rad trebalo bi omoguciti nadleznim tijelima da budu
obavijestena o uslugama koje potencijalni pruzatelji usluga skupnog financiranja
namjeravaju pruzati, medu ostalim o platformama za skupno financiranje kojima
namjeravaju upravljati, te da procijene kvalitetu njihova rukovodstva, njihovu unutarnju
organizaciju i njihove postupke koje su uspostavili radi osiguranja uskladenosti s ovom

Uredbom.

Kako bi se osigurao odgovarajuci nadzor i izbjegla nerazmjerna administrativna
opterecenja, subjekti koji imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/110/EZ
Europskog parlamenta i Vijec¢a! ili Direktivom 2013/36/EU, 2014/65/EU ili (EU)
2015/2366 1 koji namjeravaju pruZzati usluge skupnog financiranja trebali bi mo¢i imati
odobrenje za rad 1 u skladu s nekom od tih direktiva i u skladu s ovom Uredbom. U takvim
slu¢ajevima trebao bi se primjenjivati pojednostavnjeni postupak izdavanja odobrenja za
rad 1 nadleZna tijela ne bi trebala zahtijevati podnoSenje dokumenata ili dokaza koji su im

ve¢ na raspolaganju.

Direktiva 2009/110/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o osnivanju,
obavljanju djelatnosti i bonitetnom nadzoru poslovanja institucija za elektroni¢ki novac te o
izmjeni direktiva 2005/60/EZ 1 2006/48/EZ i stavljanju izvan snage Direktive 2000/46/EZ
(SL L 267, 10.10.2009., str. 7.).
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(37)

(38)

Kako bi se ulagateljima omogucila veca transparentnost u pogledu pruzanja usluga
skupnog financiranja, europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire 1 trzista kapitala) osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta 1
Vijeca! (ESMA) trebalo bi uspostaviti azurirani javni registar svih pruzatelja usluga
skupnog financiranja koji imaju odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom. Taj registar
trebao bi sadrzavati informacije o svim platformama za skupno financiranje koje posluju u

Uniji.

Odobrenje za rad koje je u skladu s ovom Uredbom trebalo bi oduzeti ako pruzatelj usluga
skupnog financiranja viSe ne ispunjava uvjete na temelju kojih mu je izdano odobrenje za
rad. Nadlezna tijela trebala bi takoder imati ovlast oduzeti odobrenje za rad koje je u
skladu s ovom Uredbom kada su pruzatelj usluga skupnog financiranja, ili tre¢a strana koja
djeluje u njegovo ime, izgubili svoje odobrenje kojim im se omogucuje pruzanje platnih
usluga u skladu s Direktivom (EU) 2015/2366 ili investicijskih usluga u skladu s
Direktivom 2014/65/EU, ili kada se utvrdi da su pruzatelj usluga skupnog financiranja koji
je takoder pruZzatelj platnih usluga, ili njegovi rukovoditelji, zaposlenici ili treca strana koja
djeluje u njegovo ime, povrijedili nacionalno pravo kojim se provodi Direktiva (EU)

2015/849.

Kako bi svojim klijentima pruzio Sirok raspon usluga, pruzatelju usluga skupnog
financiranja koji ima odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom trebalo bi biti dopusteno
obavljati aktivnosti koje nisu pruZanje usluga skupnog financiranja obuhvacéeno

odobrenjem za rad u skladu s ovom Uredbom.

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1
trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010. str. 84.).
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(42)

Kako bi se osiguralo jasno razumijevanje prirode usluga skupnog financiranja i rizika,
troskova i naknada povezanih s takvim uslugama, pruzatelji usluga skupnog financiranja

trebali bi klijentima pruziti posStene, jasne 1 neobmanjujuce informacije.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji pruzaju usluge skupnog financiranja koje se
sastoje od omogucivanja odobravanja zajmova svim bi klijentima na raspolaganje trebali
staviti odredene relevantne informacije kao $to su stope neispunjavanja obveza po

zajmovima.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji primjenjuju procjene kreditne sposobnosti na
projekte skupnog financiranja ili predlazu utvrdivanje cijena ponuda za skupno
financiranje trebali bi obznaniti kljucne elemente svoje metodologije. Zahtjev u pogledu
obznanjivanja metoda za izracun kreditne sposobnosti ili za utvrdivanje cijene ili kamatne
stope ne bi trebalo tumaciti na nacin da se zahtijeva obznanjivanje osjetljivih poslovnih

informacije ili na na¢in kojim se ometaju inovacije.

Kako bi se osigurala odgovarajuca zastita razli¢itih kategorija ulagatelja koji sudjeluju u
projektima skupnog financiranja, a istodobno olaks3ali tokovi ulaganja, u ovoj se Uredbi
razlikuje sofisticirane ulagatelje od nesofisticiranih ulagatelja i uvode se razliCite razine
mjera za zastitu ulagatelja prikladne za svaku od tih kategorija. Razlikovanje sofisticiranih
ulagatelja od nesofisticiranih ulagatelja trebalo bi se temeljiti na razlikovanju
profesionalnih ulagatelja od malih ulagatelja uspostavljenom u Direktivi 2014/65/EU.
Medutim, pri tom razlikovanju trebalo bi takoder uzeti u obzir znacajke trzista skupnog
financiranja. Posebice, pri razlikovanju sofisticiranih ulagatelja od nesofisticiranih
ulagatelja u ovoj Uredbi trebalo bi takoder uzeti u obzir iskustvo potencijalnih ulagatelja u
podrucju skupnog financiranja i njihovo znanje u tom podrucju, koje bi se svake dvije

godine trebalo ponovno procijeniti.
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(44)

(45)

Financijski proizvodi koji se stavljaju na trziSte na platformama za skupno financiranje
nisu isto §to 1 klasi¢ni investicijski proizvodi ili $tedni proizvodi te se ne bi smjeli stavljati
na trziSte kao takvi. Medutim, kako bi se osiguralo da potencijalni nesofisticirani ulagatelji
razumiju razinu rizika povezanu s ulaganjima u okviru skupnog financiranja, pruzatelji
usluga skupnog financiranja trebali bi biti duzni provesti ulaznu provjeru znanja
potencijalnih nesofisticiranih ulagatelja kako bi utvrdili njihovo razumijevanje takvih
ulaganja. Pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi izri€ito upozoriti potencijalne
nesofisticirane ulagatelje koji ne posjeduju dovoljno znanja, vjestina i iskustva o tome da

bi usluge skupnog financiranja koje se pruzaju mogle biti neprimjerene za njih.

S obzirom na to da su sofisticirani ulagatelji prema definiciji svjesni rizika povezanih s
ulaganjima u projekte skupnog financiranja, nema potrebe za to da se na njih primjenjuje
ulazna provjera znanja. Isto tako, pruzatelji usluga skupnog financiranja ne bi trebali biti

duzni izdavati upozorenja o rizicima sofisticiranim ulagateljima.

Kako bi se osiguralo da su sofisticirani ulagatelji procitali i razumjeli izri¢ita upozorenja o
rizicima koja im je izdao pruzatelj usluga skupnog financiranja, oni bi trebali izri¢ito
potvrditi prihvacanje rizika koje preuzimaju kada ulazu u pojedini projekt skupnog
financiranja. Kako bi se odrzala visoka razina zastite ulagatelja i s obzirom na to da
nepostojanje takve potvrde prihvacanja upucuje na moguci nedostatak razumijevanja
povezanih rizika, pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi prihvacati ulaganja samo
onih nesofisticiranih ulagatelja koji su izri¢ito potvrdili da su primili i razumjeli ta

upozorenja.
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(47)

S obzirom na rizik povezan s projektima skupnog financiranja, nesofisticirani ulagatelji
trebali bi izbjegavati prekomjernu izlozenost takvim projektima. Postoji znatan rizik
gubitka velikog dijela pocetno ulozenih iznosa ili Cak potpunog gubitka. Stoga je
primjereno utvrditi maksimalni iznos koji nesofisticirani ulagatelji mogu uloziti u
pojedinacni projekt bez dodatnih zastitnih mjera. Naprotiv, sofisticirani ulagatelji koji
raspolazu potrebnim iskustvom, znanjem ili financijskim moguénostima odnosno

kombinacijom navedenog ne bi trebali biti ograniceni takvim maksimalnim iznosom.

Kako bi se ojacala zastita nesofisticiranih ulagatelja, potrebno je uvesti odredbe o
razdoblju razmatranja tijekom kojeg potencijalni nesofisticirani ulagatelj moze povuci
ponudu za ulaganje ili iskaz interesa za odredenu ponudu za skupno financiranje bez
davanja obrazlozZenja i bez penala. To je potrebno kako bi se izbjegla situacija u kojoj
potencijalni nesofisticirani ulagatelj prihvacanjem ponude za skupno financiranje time
takoder prihvaéa ponudu da sklopi pravno obvezujuci ugovor bez bilo kakve moguénosti
povlacenja unutar odgovarajuéeg roka. Razdoblje razmatranja nije potrebno kada

potencijalni nesofisticirani ulagatelj moze iskazati interes za odredenu ponudu za skupno

financiranje bez da se time takoder obveZe na ugovor, osim u slu¢aju kada je takva ponuda

za ulaganje dana ili je takav iskaz interesa iskazan u trenutku koji je blizu planiranom

datumu isteka ponude ili datumu postizanja ciljanog iznosa financiranja. Pruzatelji usluga

skupnog financiranja trebali bi osigurati da prije nego Sto istekne razdoblje razmatranja ne

dode do prikupljanja novca od ulagatelja ni prijenosa novca vlasniku projekta.
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(48) S obzirom na potencijalne ucinke koje bi pravo povlacenja ponude za ulaganje ili iskaza
interesa tijekom razdoblja razmatranja moglo imati na troSkove prikupljanja kapitala putem
platformi za skupno financiranje, Komisija bi u okviru svojeg izvjesc¢a u skladu s ovom
Uredbom trebala procijeniti bi li razdoblje razmatranja trebalo skratiti kako bi se omogucio

ucinkovitiji proces prikupljanja kapitala bez nanosenja Stete zastiti ulagatelja.

(49) Direktivom 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a! obuhvaéena su potrazivanja koja
proizlaze iz nesposobnosti investicijskog drustva da vrati novac koji duguje ulagateljima ili
koji pripada ulagateljima i koji se drzi u njihovo ime u vezi s investicijskim poslom ili iz
njegove nesposobnosti da vrati ulagateljima instrumente koji im pripadaju i koji se drze,
cuvaju ili kojima se upravlja u njihovo ime u vezi s investicijskim poslom. Uzimajuc¢i u
obzir da pohrana imovine povezana s uslugama skupnog financiranja koje pruza
investicijsko drustvo koje ima odobrenje za rad 1 na temelju Direktive 2014/65/EU ne
obuhvaca pruzanje investicijskih usluga u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. te direktive,
nesofisticirane ulagatelje trebalo bi u brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju
obavijestiti da se zaStita u okviru sustava za naknadu Stete ulagateljima ne primjenjuje na
prenosive vrijednosne papire ili instrumente dopustene za potrebe skupnog financiranja,
koji su steeni putem platforme za skupno financiranje. Nadalje, pruzanje usluga skupnog
financiranja od strane takvog pruzatelja usluga skupnog financiranja ne bi se trebalo
smatrati primanjem depozita u smislu ¢lanka 2. stavka 1. toc¢ke 3. Direktive 2014/49/EU

Europskog parlamenta i VijecaZ.

1 Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 3. ozujka 1997. o sustavima naknada
Stete za investitore (SL L 84, 26.3.1997., str. 22).
2 Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima

osiguranja depozita (SL L 173, 12.6.2014., str. 149.).
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(50)

(1)

Ovom se Uredbom utvrduje sadrzaj brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju koju
pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju staviti na raspolaganje potencijalnim
ulagateljima za svaku ponudu za skupno financiranje kako bi im se omogucilo da donesu
informiranu odluku o ulaganju. U brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju
potencijalne ulagatelje trebalo bi upozoriti da ulagacko okruzje u koje su usli ukljucuje
rizike koji nisu obuhvaéeni ni sustavima osiguranja depozita uspostavljenima u skladu s
Direktivom 2014/49/EU ni sustavima za naknadu Stete ulagateljima uspostavljenima u

skladu s Direktivom 97/9/EZ.

U brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju trebale bi biti navedene specificne znacajke
skupnog financiranja koje se temelji na pozajmljivanju i skupnog financiranja koje se
temelji na ulaganjima. U tu svrhu trebalo bi zahtijevati specifine i1 relevantne pokazatelje.
U broSuri s kljuénim informacijama o ulaganju trebalo bi uzeti u obzir 1 specifi¢ne
znacajke i rizike povezane s vlasnicima projekata, ako su dostupni, te bi trebalo staviti
naglasak na bitne informacije o vlasnicima projekta, pravima i naknadama ulagatelja te
vrsti ponudenih prenosivih vrijednosnih papira, ponudenih instrumenata dopuStenih za
potrebe skupnog financiranja i ponudenih zajmova. BroSuru s klju¢nim informacijama o
ulaganju trebali bi izraditi vlasnici projekta jer su vlasnici projekta u najboljem polozaju da
pruze informacije za koje se zahtijeva da budu sadrzane u brosuri. Medutim, buduc¢i da su
pruzatelji usluga skupnog financiranja odgovorni za stavljanje na raspolaganje brosure s
kljuénim informacijama o ulaganju potencijalnim ulagateljima, pruzatelji usluga skupnog
financiranja trebali bi osigurati da je broSura s kljuénim informacijama o ulaganju jasna,

to¢na 1 potpuna.
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(33)

(54)

Pruzateljima usluga skupnog financiranja trebalo bi dopustiti da u brosuri s klju¢nim
informacijama o ulaganju koju izraduje vlasnik projekta iznesu visSe informacija nego $to
se zahtijeva. Medutim, te bi informacije trebale nadopunjavati druge informacije navedene

u brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju 1 biti uskladene s njima.

Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja u brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju
utvrdi propust, pogresku ili neto¢nost koji bi mogli bitno utjecati na o¢ekivani povrat
ulaganja, taj pruzatelj usluga skupnog financiranja trebao bi odmah upozoriti vlasnika
projekta na taj propust, tu pogresku ili tu neto¢nost, a vlasnik projekta trebao bi dopuniti ili
ispraviti te informacije. Ako se ta dopuna ili taj ispravak ne provedu, pruzatelj usluga
skupnog financiranja trebao bi pod odredenim uvjetima suspendirati ili cak ponistiti

ponudu za skupno financiranje.

Kako bi se osigurao neometan i brz pristup trziStima kapitala za novoosnovana poduzeca i
MSP-ove, smanjili njihovi troskovi financiranja i izbjegle odgode i troskovi za pruzatelje
usluga skupnog financiranja, ne bi trebao postojati zahtjev da brosuru s klju¢nim

informacijama o ulaganju mora odobriti nadlezno tijelo.
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(35)

(56)

Ako je to dopusteno nacionalnim pravom, pruzatelj usluga skupnog financiranja trebao bi
moc¢i prenijeti vlasniStvo nad udjelima u projektu skupnog financiranja koji se temelji na
ulaganjima azuriranjem svojeg informacijskog sustava. Pruzatelj usluga skupnog
financiranja takoder bi, u interesu transparentnosti i toka informacija, trebao biti u
mogucnosti klijentima koji su izvr$ili ulaganja putem njegove platforme za skupno
financiranje omoguditi da na oglasnoj ploc¢i na njegovoj platformi za skupno financiranje
oglase svoj interes za kupnju ili prodaju zajmova, prenosivih vrijednosnih papira ili
instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja koji su izvorno bili ponudeni na
toj platformi za skupno financiranje, pod uvjetom da se oglasnom plocom ne spajaju
viSestruki interesi tre¢ih strana zainteresiranih za kupnju i prodaju na nacin koji dovodi do
sklapanja ugovora u vezi s takvim oglaSavanjima. Oglasna ploca koju je na raspolaganje
stavio pruZzatelj usluga skupnog financiranja stoga se ne bi trebala sastojati od unutarnjeg
sustava za uparivanje koji provodi naloge klijenata na multilateralnoj osnovi osim ako, u
odnosu na prenosive vrijednosne papire, pruzatelj usluga skupnog financiranja ima i
zasebno odobrenje za rad kao investicijsko drustvo u skladu s ¢lankom 5. Direktive
2014/65/EU ili kao uredeno trziste u skladu s ¢lankom 44. te direktive. PruZzatelji usluga
skupnog financiranja koji nemaju takvo odobrenje za rad u odnosu na prenosive
vrijednosne papire trebali bi jasno obavijestiti ulagatelje da ne prihvac¢aju naloge u svrhu
kupnje ili prodaje ugovora u vezi s ulaganjima koja su izvorno izvrSena na platformi za
skupno financiranje, da se svaka aktivnost kupnje 1 prodaje na njihovoj platformi za
skupno financiranje odvija u okviru diskrecijskog prava i odgovornosti ulagatelja te da ne

upravljaju mjestom trgovanja u skladu s Direktivom 2014/65/EU.

Kako bi se omogucila veca transparentnost i osiguralo pravilno dokumentiranje
komunikacije s klijentima, pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi voditi sve

potrebne evidencije povezane sa svojim uslugama i transakcijama.
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(57) Kako bi se osiguralo pravedno i nediskriminiraju¢e postupanje s klijentima, pruzatelji
usluga skupnog financiranja koji promicu svoje usluge putem promidzbenih sadrzaja

trebali bi pruzati informacije koje su postene, jasne i neobmanjujuce.

(58) Kako bi se pruzateljima usluga skupnog financiranja koji posluju sirom Unije osigurala
veca pravna sigurnost i osigurao laksi pristup trzistu, nacionalni zakoni i drugi propisi
kojima se posebno ureduju promidzbeni sadrzaji pruzatelja usluga skupnog financiranja i
primjenjivi su u drzavama Clanicama trebali bi se objavljivati u elektronickom obliku, kao 1
njihovi sazetci na jeziku koji je uobicajen u podrucju medunarodnih financija. U tu bi

svrhu ESMA 1 nadlezna tijela trebali odrzavati azuriranima svoje internetske stranice.

(59) Kako bi se omogucila jasnija predodzba o razmjeru regulatornih razlika medu drzavama
¢lanicama u pogledu zahtjeva koji se primjenjuju na promidzbene sadrzaje, nadlezna tijela
trebala bi ESMA-i svake godine dostaviti detaljno izvje$¢e o svojim mjerama izvrSavanja u

tom podrucju.

(60) Kako bi se izbjegli nepotrebni troskovi i administrativno opterecenje za prekograni¢no
pruzanje usluga skupnog financiranja, promidzbeni sadrzaji ne bi trebali podlijegati
zahtjevima u pogledu prevodenja ako su dostupni na barem jednom od sluzbenih jezika
drzave Clanice u kojoj se distribuiraju ili na jeziku koji prihvacéaju nadlezna tijela te drzave

¢lanice.
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(61)

(62)

(63)

Kako bi se osigurao uc¢inkovit postupak nadzora i izdavanja odobrenja, drzave ¢lanice
trebale bi odrediti duznosti i funkcije koje trebaju provoditi nadlezna tijela na temelju ove
Uredbe. Kako bi se olakSala djelotvorna prekograni¢na administrativna suradnja, svaka
drzava Clanica trebala bi odrediti jedinstvenu kontaktnu tocku za upravljanje

komunikacijom s ESMA-om i nadleznim tijelima Sirom Unije.

Budu¢i da se djelotvornim alatima, ovlastima i resursima nadleznih tijela jam¢i
djelotvornost nadzora, ovom bi Uredbom trebalo predvidjeti minimalni skup nadzornih i
istraznih ovlasti koje treba povjeriti nadleznim tijelima u skladu s nacionalnim pravom.
Ako se to zahtijeva nacionalnim pravom, te bi ovlasti trebalo izvrSavati podnoSenjem
zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima. Pri izvrSavanju svojih ovlasti u skladu s ovom
Uredbom ESMA 1 nadleZna tijela trebali bi djelovati objektivno i nepristrano te biti

neovisni u odlu¢ivanju.

U svrhu otkrivanja krSenja ove Uredbe potrebno je da nadlezna tijela mogu pristupiti
prostorijama koje nisu privatni stambeni prostori fizickih osoba radi zapljene dokumenata.
Pristup tim prostorijama potreban je kada postoji opravdana sumnja da postoje dokumenti i
drugi podatci povezani s predmetom nadzora ili istrage koji bi mogli biti vazni za
dokazivanje krsenja ove Uredbe. Osim toga, pristup tim prostorijama potreban je ako
fizicka 1ili pravna osoba kojoj je ve¢ podnesen zahtjev za informacije ne postupi u skladu s
tim zahtjevom ili ako postoje opravdani razlozi za pretpostavku da se ni u slucaju da
zahtjev za informacije bude podnesen ne bi postupilo u skladu s njim odnosno da bi
dokumenti ili informacije na koje se zahtjev za informacije odnosi bili uklonjeni,

izmijenjenti ili unisteni.
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(64)

(65)

(66)

Kako bi se osiguralo da su zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi ispunjeni, vazno je da drzave
¢lanice poduzmu potrebne korake kako bi osigurale da krSenja ove Uredbe podlijezu
primjerenim administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama. Te sankcije
1 mjere trebale bi biti uCinkovite, proporcionalne i odvracajuce te bi se njima trebao
osigurati zajednicki pristup u drzavama ¢lanicama i odvracajuci u¢inak. Ovom se Uredbom
ne bi trebala ograniciti moguénost drzava ¢lanica da predvide viSe razine administrativnih

sankcija.

Kako bi se osiguralo da odluke kojima se izri¢u administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere koje donose nadlezna tijela imaju odvracaju¢i u¢inak na Siru javnost,
trebalo bi ih objavljivati, osim ako nadlezno tijelo smatra da je potrebno objaviti ih na

anonimnoj osnovi, odgoditi objavu ili ih uopée ne objaviti.

lako drZave ¢lanice mogu utvrditi pravila o administrativnim i kaznenim sankcijama za ista
krSenja, od drzava ¢lanica ne bi trebalo zahtijevati da utvrde pravila o administrativnim
sankcijama za krSenja ove Uredbe koja podlijezu nacionalnom kaznenom pravu.

Medutim, zadrzavanje kaznenih sankcija umjesto administrativnih sankcija za krSenja ove
Uredbe ne bi trebalo umanyjiti ili na drugi nacin utjecati na sposobnost nadleznih tijela za
pravodobnu suradnju, pristup informacijama i razmjenu informacija s nadleznim tijelima u
drugim drZzavama ¢lanicama za potrebe ove Uredbe, medu ostalim nakon eventualnog

upucivanja doti¢nih krSenja nadleZnim pravosudnim tijelima radi kaznenog progona.
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(67)

(68)

S obzirom na to da je broSura s kljuénim informacijama o ulaganju osmisljena tako da
bude prilagodena specifi¢nim znacajkama ponude za skupno financiranje i potrebama
ulagatelja za informacijama, ponude za skupno financiranje u skladu s ovom Uredbom
trebale bi biti izuzete od obveze objave prospekta u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129

te bi tu uredbu trebalo na odgovarajuci nacin izmijeniti.

Zvizdaci mogu nadleznim tijelima dostaviti nove informacije koje im pomazu u otkrivanju
slucajeva krsenja ove Uredbe i izricanju sankcija. Ovom bi se Uredbom stoga trebalo
osigurati postojanje odgovaraju¢ih aranzmana kako bi se zvizda¢ima omogucilo
obavjescivanje nadleznih tijela o postojecim ili mogucim krsenjima ove Uredbe i kako bi
ih se zastitilo od osvete. To bi trebalo uciniti izmjenom Direktive (EU) 2019/1937
Europskog parlamenta i Vije¢a! kako bi se ta direktiva mogla primjenjivati na povrede

ove Uredbe.

1

Direktiva (EU) 2019/1937 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 23. listopada 2019. o zastiti
osoba koje prijavljuju povrede prava Unije (SL L 305, 26.11.2019., str. 17.).
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(69)

(70)

Kako bi se pobliZe odredili zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi, Komisiji bi trebalo delegirati
ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije (UFEU) u vezi s produljenjem prijelaznog razdoblja u pogledu usluga skupnog
financiranja koje se pruzaju u skladu s nacionalnim pravom. Posebno je vazno da Komisija
tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajuca savjetovanja, ukljuc¢ujuci ona na
razini strucnjaka, te da se ta savjetovanja provedu u skladu s nac¢elima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.1.
Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata
Europski parlament i Vijece primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drzava
Clanica te njihovi stru¢njaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije

koji se odnose na pripremu delegiranih akata.

Kako bi se promicala dosljedna primjena ove Uredbe, Sto ukljucuje odgovarajucu zastitu
ulagatelja i potrosaca Sirom Unije, trebalo bi izraditi tehnicke standarde. Bilo bi u¢inkovito
i primjereno ESMA-i europskom nadzornom tijelu (Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo, EBA) osnovanom Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca?, kao tijelima s visoko specijaliziranim struénim znanjem, povjeriti izradu nacrta
regulatornih tehnickih standarda koji ne uklju¢uju donosenje politickih odluka i njihovo

podnosenje Komisiji.

SL L 123, 12.5.2016., str. 1.

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ 1 stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ

(SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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(71) Komisiju bi trebalo ovlastiti za donoSenje regulatornih tehnickih standarda koje su izradili
ESMA 1 EBA u pogledu upravljanja portfeljem zajmova na pojedinac¢noj osnovi,
rjeSavanja prituzbi, sukoba interesa, izdavanje odobrenja za rad kao pruzatelju usluga
skupnog financiranja, obavjes¢ivanja klijenata, objave stope neispunjavanja obveza, ulazne
provjere znanja i simulacije sposobnosti podnosenja gubitaka, brosure s kljuénim
informacijama o ulaganju te suradnje medu nadleznim tijelima. Komisija bi te regulatorne
tehnicke standarde trebala donijeti delegiranim aktima na temelju ¢lanka 290. UFEU-aiu

skladu s ¢lancima od 10. do 14. uredbi (EU) br. 1093/2010 1 (EU) br. 1095/2010.

(72) Komisiju bi takoder trebalo ovlastiti za donoSenje provedbenih tehnickih standarda koje je
izradila ESMA u pogledu izvjeséivanja koje provode pruzatelji usluga skupnog
financiranja, objavljivanja nacionalnih odredaba o zahtjevima u pogledu promidzbe i
suradnje medu nadleznim tijelima i s ESMA-om. Komisija bi te provedbene tehnicke
standarde trebala donijeti provedbenim aktima na temelju ¢lanka 291. UFEU-a i u skladu s

¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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(73) Svaku obradu osobnih podataka u okviru ove Uredbe, kao §to je razmjena ili prijenos
osobnih podataka koje obavljaju nadlezna tijela, trebalo bi provesti u skladu s Uredbom
(EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vije¢a!, a svaku razmjenu ili prijenos informacija
koje obavlja ESMA-a trebalo bi provesti u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725 Europskog

parlamenta i Vijeca?.

(74) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, to jest rjeSavanje rascjepkanosti pravnog okvira
primjenjivog na usluge skupnog financiranja s ciljem osiguravanja pravilnog
funkcioniranja unutarnjeg trzista tih usluga uz poboljsanje zastite ulagatelja i u¢inkovitosti
trziSta te pruzanje doprinosa uspostavi unije trzista kapitala, ne mogu dostatno ostvariti
drzave ¢lanice, nego se oni na bolji nain mogu ostvariti na razini Unije, Unija moze
donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o
Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova

Uredba ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

1 Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. travnja 2016. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o
stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opc¢a uredba o zastiti podataka) (SL L 119,
4.5.2016., str. 1.).

2 Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2018. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u institucijama, tijelima, uredima i
agencijama Unije 1 o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe
(EZ) br. 45/2001 1 Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39.).
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(75)

(76)

Datum primjene ove Uredbe trebalo bi odgoditi kako bi se uskladio s datumom primjene
nacionalnih pravila za prenosenje Direktive (EU) .../... Europskog parlamenta i Vijeca!*,
kojom se pruzatelji usluga skupnog financiranja obuhvaéeni podru¢jem primjene ove

Uredbe izuzimaju od primjene Direktive 2014/65/EU.

Radi pravne sigurnosti te s obzirom na zamjenu nacionalnih pravila pravilima utvrdenima
u ovoj Uredbi u mjeri u kojoj je rije¢ o uslugama skupnog financiranja koje su sada
obuhvacene podru¢jem primjene ove Uredbe, primjereno je uspostaviti prijelazne
aranzmane kojima se osobama koje pruzaju takve usluge skupnog financiranja u skladu s
nacionalnim pravom koje je prethodilo ovoj Uredbi omogucuje da svoje poslovne
aktivnosti prilagode ovoj Uredbi i pruza dovoljno vremena za podnosenje zahtjeva za
odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom. Te bi osobe stoga trebale moc¢i nastaviti s
pruzanjem usluga skupnog financiranja koje su obuhvacéene podru¢jem primjene ove
Uredbe u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom do ... [24 mjeseca nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe]. Tijekom tog prijelaznog razdoblja drzave ¢lanice mogu
uspostaviti posebne postupke kako bi pravnim osobama koje u skladu s nacionalnim
pravom imaju odobrenje za pruzanje usluga skupnog financiranja obuhvacenih podru¢jem
primjene ove Uredbe omogucdile da svoja nacionalna odobrenja za rad pretvore u odobrenja
za rad u skladu s ovom Uredbom, pod uvjetom da pruzatelji usluga skupnog financiranja

ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi.

Direktiva (EU) .../... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o izmjeni Direktive 2014/65/EU
o trziStu financijskih instrumenata (SL L ..., ..., str. ...).

SL: molimo u tekst umetnuti broj direktive iz dokumenta ST .../... (2018/0047(COD)), au
biljeSku umetnuti broj, datum i upucivanje na SL za tu direktivu.
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(77)

(78)

(79)

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji nisu dobili odobrenje za rad u skladu s ovom
Uredbom do ... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] ne bi smjeli
izdavati nove ponude za skupno financiranje nakon tog datuma. Kako bi se izbjegla
situacija u kojoj prikupljanje ciljnog kapitala u vezi s odredenim projektom skupnog
financiranja nije dovrSeno do ... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe], pozive za financiranje trebalo bi zakljuciti do tog datuma. Medutim, nakon ...
[24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] ispunjavanje postojecih
ugovora, ukljucujuci naplatu i prijenos potrazivanja, pruzanje usluga pohrane imovine ili
provedbu korporativnih akcija, moze se nastaviti u skladu s primjenjivim nacionalnim

pravom.

Ovom se Uredbom poStuju temeljna prava i nacela priznata Poveljom Europske unije o
temeljnim pravima. Stoga bi ovu Uredbu trebalo tumaciti 1 primjenjivati u skladu s tim

pravima i nacelima.

Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s

¢lankom 42. stavkom 1. Uredbe (EU) 2018/1725,

DONIJELI SU OVU UREDBU:
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POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Predmet, podrucje primjene i izuzeca

1. Ovom se Uredbom utvrduju jedinstveni zahtjevi u vezi s pruzanjem usluga skupnog
financiranja, organizacijom pruzatelja usluga skupnog financiranja, izdavanjem odobrenja
za rad pruzateljima usluga skupnog financiranja i nadzorom nad njima te poslovanjem
platformi za skupno financiranje, kao i u vezi s transparentnoscu i promidzbenim

sadrZajima u odnosu na pruZanje usluga skupnog financiranja u Uniji.
2. Ova se Uredba ne primjenjuje na:

(a) usluge skupnog financiranja koje se pruzaju vlasnicima projekata koji su potrosaci

kako su definirani u ¢lanku 3. tocki (a) Direktive 2008/48/EZ;

(b) druge usluge koje su povezane s onima definiranima u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a), a

koje se pruzaju u skladu s nacionalnim pravom;
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(c) ponude za skupno financiranje u vrijednosti visoj od 5 000 000 EUR, koja se

izracunava za razdoblje od 12 mjeseci kao zbroj:

1. ukupne vrijednosti ponuda prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
dopustenih za potrebe skupnog financiranja kako su definirani u ¢lanku 2.
stavku 1. tockama (m) 1 (n) ove Uredbe i iznosa, koje je odredeni vlasnik

projekta prikupio zajmovima putem platforme za skupno financiranje; i

ii.  ukupne vrijednosti ponuda prenosivih vrijednosnih papira javnosti koje je dao
vlasnik projekta iz podtocke 1. ove tocke u svojstvu ponuditelja na temelju
izuzeca u skladu s ¢lankom 1. stavkom 3. ili ¢lankom 3. stavkom 2. Uredbe

(EU) 2017/1129.

Osim ako pruzatelj usluga skupnog financiranja, vlasnik projekta ili ulagatelj ima
odobrenje za rad kao kreditna institucija u skladu s ¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU,
drzave ¢lanice ne primjenjuju nacionalne zahtjeve kojima se provodi ¢lanak 9. stavak 1.
te direktive i osiguravaju da se nacionalnim pravom ne zahtijeva odobrenje za rad kao
kreditna institucija ili bilo koje drugo pojedinacno odobrenje, izuzece ili oslobodenje u

vezi s pruzanjem usluga skupnog financiranja kada je rijec o:

(a) vlasnicima projekata koji prihvacaju sredstva od ulagatelja u pogledu zajmova koje

je omogucio pruzatelj usluga skupnog financiranja; ili

(b) ulagateljima koji vlasnicima projekata daju zajmove koje je omogucio pruzatelj

usluga skupnog financiranja.
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Clanak 2.
Definicije

1. Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,,usluga skupnog financiranja” znaci povezivanje interesa ulagatelja i vlasnika
projekata za financiranje poduzetnickih projekata upotrebom platforme za skupno

financiranje, a ¢ini je bilo koje od sljedeceg:
1. omogucivanje odobravanja zajmova;

ii.  usluge provedbe ponude odnosno prodaje bez obveze otkupa, kako je navedeno
u tocki 7. odjeljka A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU, prenosivih vrijednosnih
papira i instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja koje su izdali
vlasnici projekata ili subjekt posebne namjene te zaprimanje i prijenos naloga
klijenata, kako je navedeno u tocki 1. tog odjeljka, u vezi s tim prenosivim
vrijednosnim papirima i instrumentima dopustenim za potrebe skupnog

financiranja;

(b) ,,zajam” znaci sporazum kojim ulagatelj stavlja na raspolaganje vlasniku projekta
ugovoreni iznos novca na ugovoreno razdoblje a vlasnik projekta preuzima
bezuvjetnu obvezu povrata tog iznosa ulagatelju, zajedno s obracunanim kamatama,

u skladu s rasporedom obro¢nog plac¢anja;
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(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

,upravljanje portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi” znaci dodjela, od strane
pruzatelja usluga skupnog financiranja, unaprijed utvrdenog iznosa sredstava
ulagatelja, koji je izvorni zajmodavac, jednom projektu skupnog financiranja ili vise
njih na svojoj platformi za skupno financiranje u skladu s pojedina¢nim mandatom

koji na diskrecijskoj osnovi daje svaki ulagatelj posebno;

,platforma za skupno financiranje” znaci javno dostupan internetski informacijski

sustav kojim upravlja ili koji vodi pruzatelj usluga skupnog financiranja;

»pruzatelj usluga skupnog financiranja” znaci pravna osoba koja pruza usluge

skupnog financiranja;

,ponuda za skupno financiranje” znaci svaka komunikacija pruzatelja usluga
skupnog financiranja, u bilo kojem obliku 1 bilo kojim sredstvom, u kojoj se iznose
dostatne informacije o uvjetima ponude 1 projektu skupnog financiranja koji se nudi,

kako bi se ulagatelju omoguéilo da ulozi u projekt skupnog financiranja;

,klijent” znaci svaki potencijalni ili postoje¢i ulagatelj ili svaki potencijalni ili
postojeci vlasnik projekta kojem pruzatelj usluga skupnog financiranja pruza ili

namjerava pruZziti usluge skupnog financiranja;

,»Vlasnik projekta” znaci svaka fizicka ili pravna osoba koja traZi financiranje putem

platforme za skupno financiranje;
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(@)

G

(k)

)

(m)

(n)

,ulagatelj” znaci svaka fizicka ili pravna osoba koja putem platforme za skupno
financiranje daje zajmove ili stjece prenosive vrijednosne papire ili instrumente

dopustene za potrebe skupnog financiranja;

,sofisticirani ulagatelj” znaci svaka fizicka ili pravna osoba koja je profesionalni
ulagatelj na temelju tocke 1., tocke 2., tocke 3. ili tocke 4. odjeljka I. Priloga II.
Direktivi 2014/65/EU ili svaka fizicka ili pravna osoba koja ima odobrenje pruzatelja
usluga skupnog financiranja da se s njom postupa kao sa sofisticiranim ulagateljem u

skladu s kriterijima i postupkom utvrdenima u Prilogu II. ovoj Uredbi;
,hesofisticirani ulagatelj” znaci ulagatelj koji nije sofisticirani ulagatelj;

,projekt skupnog financiranja” znaci poslovna aktivnost ili poslovne aktivnosti za

koje vlasnik projekta trazi financiranje putem ponude za skupno financiranje;

,»prenosivi vrijednosni papiri” znaci prenosivi vrijednosni papiri kako su definirani u

¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 44. Direktive 2014/65/EU;

»instrumenti dopusteni za potrebe skupnog financiranja” znaci, u pogledu svake
drzave €lanice, udjeli drustva s ograni¢enom odgovornosc¢u koji ne podlijezu
ograni¢enjima kojima bi se djelotvorno sprijecio njihov prijenos, medu ostalim

ograni¢enjima nacina na koji se ti udjeli nude ili oglasavaju javnosti;
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(o) ,,promidzbeni sadrzaji” znaci sve informacije ili sadrzaji koje pruzatelj usluga
skupnog financiranja upucuje potencijalnom ulagatelju ili potencijalnom vlasniku
projekta o uslugama pruzatelja usluga skupnog financiranja osim obzanjivanja

podataka za ulagatelje koje se zahtijevaju u skladu s ovom Uredbom;

(p) ..trajni medij” znaci sredstvo koje omogucuje pohranu informacija tako da budu
dostupne za buducu uporabu i u razdoblju koje je primjereno s obzirom na namjenu
tih informacija te koje omogucuje neizmijenjenu reprodukciju pohranjenih

informacija;

(qQ) ,subjekt posebne namjene” znaci subjekt osnovan iskljucivo za sekuritizaciju ili ¢ija
je jedina namjena sekuritizacija u smislu ¢lanka 1. tocke 2. Uredbe (EU)

br. 1075/2013 Europske sredi$nje banke!;

(r) ,nadlezno tijelo” znaci tijelo ili tijela koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s

¢lankom 29.

2. Ne dovodeci u pitanje moguénost da su udjeli drustva s ogranicenom odgovornoséu
obuhvaceni definicijom prenosivih vrijednosnih papira iz stavka 1. to¢ke (m), nadlezna
tijela koja su izdala odobrenje za rad pruzatelju usluga skupnog financiranja mogu
dopustiti upotrebu takvih udjela za potrebe ove Uredbe, pod uvjetom da oni ispunjavaju

uvjete za instrumente dopuStene za potrebe skupnog financiranja iz stavka 1. tocke (n).

1 Uredba (EU) br. 1075/2013 Europske srediSnje banke od 18. listopada 2013. o statistici
imovine 1 obveza financijskih drustava posebne namjene koja se bave sekuritizacijskim
transakcijama (SL L 297, 7.11.2013., str. 107.).
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Nadlezna tijela jedanput godi$nje obavjes¢uju ESMA-u o vrstama drustava s ograni¢enom
odgovornos¢u i njihovim udjelima koji se nude i koji su obuhvaceni podru¢jem primjene

ove Uredbe, uz upucivanje na primjenjivo nacionalno pravo.

ESMA bez nepotrebne odgode objavljuje informacije iz prvog podstavka na svojim

internetskim stranicama.

ESMA tijekom prve dvije godine primjene ove Uredbe jedanput godisnje prikuplja broSure
s klju¢nim informacijama o ulaganju koje izraduju vlasnici projekata koji su izdali
instrumente dopustene za potrebe skupnog financiranja. ESMA usporeduje informacije iz
tocaka (b) i (c) dijela F Priloga I. kako su navedene u broSurama s klju¢nim informacijama
o ulaganju s informacijama koje dostavljaju drzave ¢lanice u skladu sa stavkom 3. ovog

¢lanka. ESMA tu usporedbu dostavlja Komisiji, koja je uklju€uje u izvjesce iz ¢lanka 45.
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POGLAVLJE II.
PRUZANJE USLUGA SKUPNOG FINANCIRANJA
I ORGANIZACIJSKI
I OPERATIVNI ZAHTJEVI
ZA PRUZATELJE USLUGA SKUPNOG FINANCIRANJA

Clanak 3.

Pruzanje usluga skupnog financiranja

Usluge skupnog financiranja pruZaju samo pravne osobe s poslovnim nastanom u Uniji
koje imaju odobrenje za rad kao pruzatelji usluga skupnog financiranja u skladu s

¢lankom 12.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju postupati posteno, pravedno i profesionalno

te u najboljem interesu svojih klijenata.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja ne smiju placati niti prihvacati nikakve naknade,
popuste ili nenovc¢ane koristi za usmjeravanje naloga ulagatelja prema odredenoj ponudi za
skupno financiranje iznesenoj na njihovoj vlastitoj platformi za skupno financiranje ili
prema odredenoj ponudi za skupno financiranje iznesenoj na platformi za skupno

financiranje trece strane.
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4. Pruzatelji usluga skupnog financiranja mogu pojedina¢nim ulagateljima predlagati
specificne projekte skupnog financiranja koji odgovaraju jednom specificnom parametru ili
pokazatelju rizika odnosno vise njih koje je ulagatelj odabrao. Ako ulagatelj zeli uloziti u
predlozene projekte skupnog financiranja, on preispituje svaku pojedinacnu ponudu za

skupno financiranje i izri¢ito donosi odluku o ulaganju u vezi sa svakom od njih.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji pruzaju upravljanje portfeljem zajmova na
pojedinacnoj osnovi pridrzavaju se s tim u vezi parametara koje su zadali ulagatelji te
poduzimaju sve potrebne korake kako bi postigli najbolji moguci rezultat za te ulagatelje.
Pruzatelji usluga skupnog financiranja ulagateljima obznanjuju proces odlucivanja za

izvrSavanje diskrecijskog mandata koji im je povjeren.

5. Odstupajuéi od stavka 4. prvog podstavka, pruzatelji usluga skupnog financiranja koji
pruzaju upravljanje portfeljem zajmova na pojedinac¢noj osnovi mogu se koristiti
diskrecijskim pravom u ime svojih ulagatelja u okviru dogovorenih parametara, bez obveze
da ulagatelji preispituju svaku pojedina¢nu ponudu za skupno financiranje i donose odluke

o ulaganju u vezi sa svakom od njih.

6. Kada se za pruzanje usluga skupnog financiranja koristi subjekt posebne namjene, putem
takvog subjekta posebne namjene nudi se samo jedna nelikvidna ili nedjeljiva imovina.
Taj se zahtjev na temelju pregleda primjenjuje na temeljnu nelikvidnu ili nedjeljivu
imovinu financijskih ili pravnih struktura koje su u cijelosti ili djelomi¢no u vlasniStvu ili
pod kontrolom subjekta posebne namjene. Odluku o preuzimanju izloZenosti te temeljne

imovine donose iskljuc¢ivo ulagatelji.
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Clanak 4.

Djelotvorno i razborito upravijanje

Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja utvrduje i nadgleda provedbu
odgovarajucih politika i postupaka radi osiguravanja djelotvornog i razboritog upravljanja,
ukljucujuéi razdvajanje duznosti, kontinuitet poslovanja i spre¢avanje sukoba interesa, na

nacin kojim se promicu integritet trziSta i interesi njegovih klijenata.

Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja utvrduje i nadgleda provedbu
primjerenih sustava 1 kontrola radi procjene rizika povezanih sa zajmovima posredovanima

na platformi za skupno financiranje.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja koji pruza upravljanje portfeljem zajmova na
pojedinac¢noj osnovi mora osigurati da ima uspostavljene odgovarajuce sustave i kontrole
za upravljanje rizicima i financijsko modeliranje za navedeno pruzanje usluga te da

ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lanku 6. stavcima od 1. do 3.

Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja najmanje jedanput u dvije godine
preispituje bonitetnu zastitu iz ¢lanka 12. stavka 2. tocke (h) i plan kontinuiteta poslovanja
iz Clanka 12. stavka 2. tocke (j), uzimajuci u obzir prirodu, opseg i slozenost usluga

skupnog financiranja koje se pruzaju.
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4. Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja odreduje cijenu ponude za skupno financiranje,

mora:

(a) provesti razumnu procjenu kreditnog rizika projekta skupnog financiranja ili vlasnika
projekta prije davanja ponude za skupno financiranje, medu ostalim razmatrajuci
rizik da, kada je rije¢ o zajmu, obveznici ili drugom obliku sekuritiziranog duga,

vlasnik projekta ne¢e do datuma dospijeca izvrsiti jednu ili vise otplata;

(b) temeljiti procjenu kreditnog rizika iz tocke (a) na dostatnim informacijama, medu

ostalim na sljedecem:

1. ako je dostupna, na revidiranoj raCunovodstvenoj dokumentaciji koja obuhvaca

posljednje dvije financijske godine;
ii.  informacijama za koje zna u trenutku provedbe procjene kreditnog rizika;
iii.  informacijama koje su dobivene, prema potrebi, od vlasnika projekta; 1

iv.  informacijama kojima se pruzatelju usluga skupnog financiranja omogucuje da

provede razumnu procjenu kreditnog rizika;

(c) uspostaviti, provoditi 1 odrZavati jasne 1 djelotvorne politike i postupke koji mu

omogucuju da provede procjenu kreditnog rizika te objaviti te politike 1 postupke;
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(d) osigurati da je cijena pravedna i primjerena, medu ostalim i u slucajevima kada
pruzatelj usluga skupnog financiranja koji odreduje cijenu zajmova omogucuje

zajmodavcu napustanje zajma prije datuma njegova dospijeca;
(e) provesti vrednovanje svakog zajma barem u sljede¢im okolnostima:
1. u trenutku davanja zajma;

ii.  kada pruzatelj usluga skupnog financiranja smatra da nije vjerojatno da ¢e
vlasnik projekta ispuniti svoje obveze otplate zajma u cijelosti bez toga da
pruzatelj usluga skupnog financiranja aktivira odgovarajuce instrumente

osiguranja ili poduzme druge korake s istovjetnim u¢inkom;

iii.  nakon neispunjavanja obveza; i

iv.  kada pruzatelj usluga skupnog financiranja omogucuje zajmodavcu napustanje

zajma prije datuma njegova dospijeca;

(f) imati i primjenjivati okvir za upravljanje rizicima koji je osmisljen za postizanje

uskladenosti sa zahtjevima utvrdenima u tockama od (a) do (e) ovog stavka;

(g) voditi evidenciju o svakoj ponudi za skupno financiranje koju je omogucio i koja je

dostatna za dokazivanje da je:

1. procjena kreditnog rizika provedena kada je to bilo potrebno 1 u skladu s

toCkama (a) 1 (b) ovog stavka; 1
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ii.  cijena ponude za skupno financiranje bila pravedna i primjerena u skladu s

okvirom za upravljanje rizicima.

Clanak 5.

Zahtjevi u vezi s duznom paznjom

1. Pruzatelj usluga skupnog financiranja provodi barem minimalnu razinu duzne paznje u
pogledu vlasnika projekata koji predlazu svoje projekte za financiranje putem platforme za

skupno financiranje pruzatelja usluga skupnog financiranja.
2. Minimalna razina duzne paznje iz stavka 1. ukljucuje pribavljanje svih sljede¢ih dokaza:

(a) da se vlasnik projekta ne nalazi u kaznenoj evidenciji zbog krSenja nacionalnih
pravila u podru¢ju trgovackog prava, stecajnog prava, prava financijskih usluga,

spreCavanja pranja novca, prijevara ili obveza u pogledu profesionalne odgovornosti;

(b) da vlasnik projekta nema poslovni nastan u nekooperativnoj jurisdikciji koja je
prepoznata kao takva u okviru odgovarajuée politike Unije ili u visokorizi¢noj trecoj

zemlji na temelju ¢lanka 9. stavka 2. Direktive (EU) 2015/849.
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Clanak 6.

Upravljanje portfeljem zajmova na pojedinacnoj osnovi

1. Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja nudi upravljanje portfeljem zajmova na

pojedinacnoj osnovi, ulagatelj daje mandat u kojem se poblize odreduju parametri za

pruzanje usluge i koji ukljucuje najmanje dva od kriterija navedenih u nastavku koje svaki

zajam u portfelju mora ispunjavati:

(a) najnizu i najvisu kamatnu stopu koje se placaju u okviru svakog zajma izabranog za

ulagatelja;
(b) najraniji i najkasniji datum dospijeca svakog zajma izabranog za ulagatelja;
(c) raspon i raspodjelu svih kategorija rizika koje se primjenjuju na zajmove; i

(d) ako se nudi godisnja ciljana stopa povrata ulaganja, vjerojatnost da ¢e odabrani
zajmovi omoguciti ulagatelju da ostvari ciljanu stopu prinosa s dovoljnom

sigurnoscu.

2. Kako bi mogao ispuniti odredbe stavka 1., pruzatelj usluga skupnog financiranja mora
imati uspostavljene ¢vrste interne procese i metodologije 1 upotrebljavati primjerene
podatke. Pruzatelj usluga skupnog financiranja moZe upotrebljavati vlastite podatke ili

podatke pribavljene od trecih strana.
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Pruzatelj usluga skupnog financiranja na temelju pouzdanih i dobro definiranih kriterija te
uzimajuci u obzir sve odgovarajué¢e ¢imbenike koji mogu imati nepovoljne u¢inke na

uspjesnost zajmova procjenjuje:

(a) kreditni rizik pojedinacnih projekata skupnog financiranja odabranih za portfelj

ulagatelja;
(b) kreditni rizik na razini portfelja ulagatelja; i

(c) kreditnu sposobnost vlasnika projekata odabranih za portfelj ulagatelja
provjeravanjem izgleda da ¢e vlasnici projekata ispunjavati svoje obveze u okviru

zajma.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja ulagatelju dostavlja i opis metode koja je

upotrjebljena za procjene iz drugog podstavka tocaka (a), (b) i (c).

3. Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja nudi upravljanje portfeljem zajmova na
pojedina¢noj osnovi, on mora voditi evidenciju o mandatu koji mu je dan i o svakom
zajmu u pojedinacnom portfelju. Pruzatelj usluga skupnog financiranja mora na trajnom
mediju voditi evidenciju o mandatu i o svakom zajmu najmanje tri godine nakon njegova

datuma dospijeca.
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4. Pruzatelj usluga skupnog financiranja kontinuirano i na zahtjev ulagatelja stavlja na

raspolaganje elektroni¢kim putem najmanje sljedeée informacije o svakom pojedina¢nom

portfelju:

(a) popis pojedinacnih zajmova od kojih se portfelj sastoji;

(b) ponderiranu prosjecnu godi$nju kamatnu stopu na zajmove iz portfelja;

(c) raspodjelu zajmova prema kategoriji rizika, u postotcima i apsolutnim iznosima;

(d) kljucne informacije za svaki zajam iz portfelja, ukljucujuci barem kamatnu stopu, ili
drugu naknadu ulagatelju, datum dospijeca, kategoriju rizika, raspored za otplatu
glavnice i placanje kamata te pridrzavanje vlasnika projekta tog rasporeda obro¢nog
placanja;

(e) mjere za smanjenje rizika za svaki zajam iz portfelja, ukljucujuci davatelje kolaterala
ili jamce ili druge vrste jamstava;

(f) informacije o svakom neispunjavanju obveza vlasnika projekta po ugovorima o
zajmu u posljednjih pet godina;

(g) svenaknade koje je u vezi sa zajmom platio ulagatelj, pruzatelj usluga skupnog
financiranja ili vlasnik projekta;
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(h) ako je pruzatelj usluga skupnog financiranja proveo vrednovanje zajma:
1. najnovije vrednovanje;
ii.  datum vrednovanja;

iii.  objasnjenje zasto je pruzatelj usluga skupnog financiranja proveo vrednovanje;

i

iv.  vjeran opis vjerojatnog stvarnog povrata, uzimajuc¢i u obzir naknade i stope

neispunjavanja obveza.

5. Kada je pruzatelj usluga skupnog financiranja za svoju aktivnost povezanu s upravljanjem
portfeljem zajmova na pojedinacnoj uspostavio fond za nepredvidene izdatke i upravlja

njime, on ulagateljima dostavlja sljede¢e informacije:

(a) upozorenje o rizicima u kojem se navodi: ,,Fond za nepredvidene izdatke koji
nudimo ne osigurava Vam pravo na isplatu pa je moguce da €ak ni u slucaju gubitka
necete primiti isplatu. Operater fonda za nepredvidene izdatke ima apsolutno
diskrecijsko pravo u pogledu iznosa koji se moze isplatiti, a to ukljucuje i
neizvrSavanje nikakve isplate. Ulagatelji se stoga ne bi trebali pouzdati u moguce
isplate iz fonda za nepredvidene izdatke prilikom razmatranja hoce li u¢i u ulaganje

odnosno koliko ¢e uloziti.”;
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(b) opis politike fonda za nepredvidene izdatke, koji ukljucuje:

ii.

1il.

1v.

Vi.

objasnjenje o izvoru novca uplacenog u fond;
objasnjenje o nacinu upravljanja fondom;
objasnjenje o tome kome novac pripada;

aspekte koje operater fonda za nepredvidene izdatke uzima u obzir pri
odluc¢ivanju hoce li iskoristiti svoje diskrecijsko pravo u odnosu na isplate iz

fonda te na koji nacin, ukljucujuéi:
— ima li fond dovoljno novca za isplatu; te

— da operater fonda za nepredvidene izdatke u svakom slucaju ima
apsolutno diskrecijsko pravo da ne izvrsi isplatu odnosno da odluci o

iznosu isplate;

objasnjenje o procesu razmatranja hoce li se izvrsiti isplata iz fonda na temelju

diskrecijske odluke; 1

opis nacina na koji ¢e se postupati s novecem uplac¢enim u fond u slucaju

nesolventnosti operatera fonda za nepredvidene izdatke.
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6. Pruzatelj usluga skupnog financiranja koji je uspostavio fond za nepredvidene izdatke i
upravlja njime kako je navedeno u stavku 5. javnosti svaka tri mjeseca dostavlja sljedece

informacije o uspjesnosti fonda:

(a) veli¢inu fonda za nepredvidene izdatke u usporedbi s ukupnim nenamirenim

iznosima u vezi sa zajmovima koji su relevantni za fond za nepredvidene izdatke; i

(b) omjer izmedu isplata izvrSenih iz fonda za nepredvidene izdatke i ukupnih
nenamirenih iznosa u vezi sa zajmovima koji su relevantni za fond za nepredvidene

izdatke.

7. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda radi

odredivanja:

(a) elemenata, medu ostalim formata, koji se moraju ukljuciti u opis metode iz stavka 2.

treceg podstavka;
(b) informacija iz stavka 4.; i

(c¢) politika, postupaka i organizacijskih aranzmana koje pruzatelji usluga skupnog
financiranja moraju uspostaviti u pogledu svakog fonda za nepredvidene izdatke koji

bi mogli ponuditi kako je navedeno u stavcima 5. 1 6.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 7.

Rjesavanje prituzbi

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju imati uspostavljene djelotvorne 1
transparentne postupke za brzo, pravedno 1 dosljedno rjeSavanje prituzbi koje prime od

klijenata te objavljivati opise tih postupaka.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da klijenti mogu besplatno podnijeti

prituzbe protiv njih.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja izraduju standardni predlozak za prituzbe 1 stavljaju
ga na raspolaganje klijentima te vode evidenciju o svim zaprimljenim prituzbama i

poduzetim mjerama.

4. Pruzatelji usluga skupnog financiranja pravodobno i pravedno istrazuju sve prituzbe te u

razumnom roku obavjes¢uju podnositelja prituzbe o ishodu.

5. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi odredivanja zahtjeva,

standardnih formata i postupaka za rjeSavanje prituzbi.
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ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 8.
Sukob interesa

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja ne smiju imati nikakav udjel u bilo kojoj ponudi za

skupno financiranje na svojim platformama za skupno financiranje.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja ne smiju kao vlasnike projekata u vezi s uslugama

skupnog financiranja koje se nude na njihovoj platformi za skupno financiranje prihvatiti:
(a) vlastite imatelje udjela koji imaju najmanje 20 % kapitala drustva ili prava glasa;
(b) vlastite rukovoditelje ili zaposlenike;

(¢) svaku fizicku ili pravnu osobu povezanu s tim imateljima udjela, rukovoditeljima ili
zaposlenicima putem kontrole, kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 35.

podtocki (b) Direktive 2014/65/EU.
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Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji kao ulagatelje u projekte skupnog financiranja
koji se nude na njihovim platformama za skupno financiranje prihvacaju bilo koje od
osoba iz prvog podstavka tocaka (a), (b) 1 (¢) na svojim internetskim stranicama u cijelosti
obznanjuju da prihvacaju te osobe kao ulagatelje, ukljucujuci informacije o specificnim
projektima skupnog financiranja u koje je ulozeno, te osiguravaju da se takva ulaganja
provode pod jednakim uvjetima kao ulaganja drugih ulagatelja i da te osobe ne uzivaju

povlasteni tretman ni povlasteni pristup informacijama.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju uspostaviti i primjenjivati djelotvorna

interna pravila za spreavanje sukoba interesa.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju poduzimati sve primjerene korake za
spreCavanje, utvrdivanje 1 obznanjivanje sukoba interesa izmedu samih pruzatelja usluga
skupnog financiranja, njihovih imatelja udjela, njihovih rukovoditelja ili zaposlenika ili
svake fizicke ili pravne osobe povezane s njima putem kontrole, kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 35. podtocki (b) Direktive 2014/65/EU, i njihovih klijenata ili

izmedu klijenata medusobno, te za upravljanje takvim sukobima interesa.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja svojim klijentima obznanjuju opceniti karakter 1

izvor sukoba interesa te korake poduzete radi njegova ublazavanja.

Takva objava provodi se na istaknutom mjestu na internetskim stranicama pruzatelja

usluga skupnog financiranja.
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Objava iz stavka 5. mora:
(a) se provesti na trajnom mediju;

(b) biti dovoljno detaljno, vodeci racuna o vrsti svakog klijenta, kako bi se svakom
klijentu omogucilo da donese informiranu odluku u vezi s uslugom u kontekstu koje

se javlja sukob interesa.
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi odredivanja:
(a) zahtjeva u pogledu uspostave ili primjene internih pravila iz stavka 3.;
(b) koraka iz stavka 4.;
(c) aranzmana za objavu iz stavaka 5.1 6.

Pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda ESMA uzima u obzir prirodu, opseg i

slozenost usluga skupnog financiranja koje pruza pruzatelj usluga skupnog financiranja.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 9.
Izdvajanje

Kada obavljanje operativnih funkcija povjeravaju trecoj strani, pruzatelji usluga skupnog

financiranja poduzimaju sve razumne korake kako bi se izbjegao dodatan operativni rizik.

Izdvajanjem operativnih funkcija iz stavka 1. ne smije se narusavati kvaliteta interne
kontrole pruzatelja usluga skupnog financiranja ni moguénost nadleznog tijela da prati

uskladenost pruzatelja usluga skupnog financiranja s ovom Uredbom.
Pruzatelji usluga skupnog financiranja ostaju u potpunosti odgovorni za uskladenost s
ovom Uredbom u vezi s izdvojenim aktivnostima.

Clanak 10.

Pruzanje usluga pohrane imovine i platnih usluga

Kada se pruzaju usluge pohrane imovine i platne usluge, pruzatelji usluga skupnog

financiranja obavjes¢uju svoje klijente o svim sljede¢im elementima:

(a) prirodi i uvjetima tih usluga, $to ukljucuje upucivanja na primjenjivo nacionalno

pravo;

(b) pruzaju li te usluge oni sami izravno ili se te usluge pruZaju putem trece strane.
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Kada pruzatelji usluga skupnog financiranja izvrSavaju platne transakcije povezane s
prenosivim vrijednosnim papirima i instrumentima dopustenima za potrebe skupnog

financiranja, oni deponiraju sredstva pri:
(a) srediS$njoj banci; ili

(b) kreditnoj instituciji koja ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2013/36/EU.

se nude na platformi za skupno financiranje te mogu biti evidentirani na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u ime ulagatelja ili fizicki dostavljeni pruzatelju
usluga skrbniStva pohranjuju se u skrbnistvo pruzatelja usluga skupnog financiranja ili
trece strane. Subjekt koji pruza usluge skrbniStva mora imati odobrenje za rad u skladu s

Direktivom 2013/36/EU ili 2014/65/EU.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja moze sam ili putem trece strane pruZzati platne usluge
pod uvjetom da je on sam ili tre¢a strana pruzatelj platnih usluga u skladu s Direktivom

(EU) 2015/2366.

Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja ne pruza platne usluge u vezi s uslugama
skupnog financiranja ni sam ni putem trece strane, taj pruZatelj usluga skupnog
financiranja uspostavlja 1 odrzava aranzmane radi osiguravanja da vlasnici projekata
prihvacaju financiranje projekata skupnog financiranja ili bilo koje drugo pla¢anje samo

putem pruzatelja platnih usluga u skladu s Direktivom (EU) 2015/2366.
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Clanak 11.

Bonitetni zahtjevi

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja u svakom trenutku imaju uspostavljenu bonitetnu

zastitu koja je jednaka barem viSem od sljede¢ih iznosa:
(a) 25000 EUR; i

(b) cetvrtine fiksnih op¢ih troSkova prethodne godine, revidiranih na godisnjoj razini,
koji obuhvacaju trosak servisiranja zajmova tijekom tri mjeseca ako pruzatelj usluga

skupnog financiranja takoder omogucuje odobravanje zajmova.
2. Bonitetna zastita iz stavka 1. ovog ¢lanka ima jedan od sljedecih oblika:

(a) vlastita sredstva, koja se sastoje od stavki redovnog osnovnog kapitala iz ¢lanaka od
26. do 30. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a! nakon odbitaka
na temelju ¢lanka 36. te uredbe u cijelosti, bez primjene pragova izuzeca na temelju

¢lanaka 46. 1 48. te uredbe;

(b) polica osiguranja koja obuhvacéa podrucja Unije na kojima se ponude za skupno

financiranje aktivno stavljaju na trZiste ili usporedivo jamstvo; ili

(c) kombinacija toc¢aka (a) i (b).

1 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013, str. 1.).
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3. Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na pruzatelje usluga skupnog financiranja koji su
drustva podlozno, na pojedinacnoj osnovi ili na temelju njihova konsolidiranog polozaja,
glavi III. dijelu trecem Uredbe (EU) br. 575/2013 ili Uredbi (EU) 2019/2033 Europskog

parlamenta i Vijecal.

4. Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na pruzatelje usluga skupnog financiranja koji su
drustva koja podlijezu ¢lancima 4. i. 5. Direktive 2009/110/EZ ili ¢lancima od 7. do 9.
Direktive (EU) 2015/2366.

5. Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja posluje krac¢e od 12 mjeseci, moze se koristiti
poslovnim procjenama buduceg poslovanja pri izracunu fiksnih op¢ih troskova, pod

uvjetom da se pocne koristiti povijesnim podatcima ¢im oni postanu raspolozivi.
6. Polica osiguranja iz stavka 2. toc¢ke (b) ima barem sve sljedece znacajke:

(a) pocetno trajanje od najmanje godine dana;

(b) rok za njezino otkazivanje iznosi najmanje 90 dana;

(c) ugovorena je kod drustva koje ima odobrenje za obavljanje poslova osiguranja, u

skladu s pravom Unije ili nacionalnim pravom;

(d) pruza je treci subjekt.

1 Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o
bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva 1 o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L 314, 5.12.2019., str. 1.).
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7. Polica osiguranja iz stavka 2. toc¢ke (b) obuhvaca pokrice sljedecih rizika bez

ograni¢avanja na te rizike:

(a)

(b)

(c)

gubitak dokumenata;

pogresna prikazivanja ili obmanjujuce izjave;

postupanja, pogreske ili propusti koji uzrokuju krsenje:

1. pravnih i regulatornih obveza;

ii.  duznosti postupanja paznjom dobrog stru¢njaka prema klijentima;

iii.  obveza povjerljivosti;

(d) neispunjavanje obveze uspostave, provedbe i odrzavanja odgovaraju¢ih postupaka za
sprecavanje sukoba interesa;
(e) gubici koji proizlaze iz prekida poslovanja, kvara sustava ili upravljanja procesima;
(f) krajnja nepaznja pri provedbi vrednovanja imovine ili utvrdivanju cijena zajmova 1
procjeni kreditne sposobnosti, kada je to primjenjivo na poslovni model.
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8. Za potrebe stavka 1. tocke (b) pruzatelji usluga skupnog financiranja izraCunavaju svoje

fiksne opce troskove za prethodnu godinu koristeci se brojkama koje proizlaze iz

primjenjivog racunovodstvenog okvira, oduzimanjem sljedecih stavki od ukupnih rashoda

nakon raspodjele dobiti imateljima udjela u svojem najnovijem revidiranom godiSnjem

financijskom izvjestaju ili, ako revidirani financijski izvjestaj nije dostupan, u godisnjem

financijskom izvjestaju koji su potvrdila nacionalna nadzorna tijela:

(a)

bonusa i ostalih primitaka od rada osoblja, u mjeri u kojoj ovise o neto dobiti

pruzatelja usluga skupnog financiranja u doti¢noj godini;

(b) udjela zaposlenika, direktora i partnera u dobiti;

(c) druge raspodjele dobiti i drugih varijabilnih primitaka od rada, u mjeri u kojoj suu
cijelosti diskrecijski;

(d) obveza po dijeljenim provizijama i naknadama koje su izravno povezane s
potrazivanjima od provizija i naknada, koje su uklju¢ene u ukupni prihod, i kada
placanje obveza po provizijama i naknadama ovisi o stvarnom primitku potrazivanja
od provizija i naknada; i

(e) jednokratnih rashoda zbog neuobicajenih aktivnosti.
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9. Kada su trece strane u ime pruZzatelja usluga skupnog financiranja uzrokovale nastanak
fiksnih troskova, a ti fiksni troskovi nisu ve¢ ukljuc¢eni u ukupne rashode iz stavka 8.,

pruzatelji usluga skupnog financiranja poduzimaju jednu od sljede¢ih mjera:

(a) ako je dostupna rasclamba troSkova tih trecih strana, odreduju iznos fiksnih troSkova
koje su u njihovo ime uzrokovale te trece strane i taj iznos dodaju izracunu troSkova

koji proizlazi iz stavka 8.;

(b) ako rasclamba troskova tih tre¢ih strana nije dostupna, odreduju iznos nastalih
troSkova koje su u njihovo ime uzrokovale te tre¢e strane u skladu s poslovnim
planovima pruZzatelja usluga skupnog financiranja i taj iznos dodaju izra¢unu

troskova koji proizlazi iz stavka 8.
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POGLAVLJE III.
ODOBRENJE ZA RAD PRUZATELJA USLUGA
SKUPNOG FINANCIRANJA I NADZOR NAD NJIMA

Clanak 12.

Odobrenje za rad kao pruzatelj usluga skupnog financiranja

1. Pravna osoba koja namjerava pruzati usluge skupnog financiranja podnosi zahtjev za
odobrenje za rad kao pruzatelj usluga skupnog financiranja nadleznom tijelu drzave ¢lanice

u kojoj ima poslovni nastan.
2. Zahtjev iz stavka 1. mora sadrzavati sve elemente navedene u nastavku:

(a) naziv (ukljucujuéi registrirani naziv i svaku tvrtku kojom ¢e se koristiti)
potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja, internetsku adresu internetskih

stranica kojima upravlja taj pruzatelj usluga i njegovu fizi¢ku adresu;
(b) pravni oblik potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja;
(c) statut potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja;

(d) poslovni plan u kojem se navode vrste usluga skupnog financiranja koje potencijalni
pruzatelj usluga skupnog financiranja namjerava pruzati i platforma za skupno
financiranje kojom namjerava upravljati, ukljucuju¢i mjesto na kojem se i nac¢in na

koji se ponude za skupno financiranje trebaju stavljati na trziste;
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(e)

®

(2

(h)

(@)

W)

(k)

opis aranzmana za upravljanje i mehanizama unutarnje kontrole potencijalnog
pruzatelja usluga skupnog financiranja kako bi se osigurala uskladenost s ovom

Uredbom, medu ostalim postupci upravljanja rizicima i raunovodstveni postupci;

opis sustava, resursa i postupaka za kontrolu i zastitu sustava za obradu podataka

potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja;
opis operativnih rizika potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja;

opis bonitetne zastite potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja u skladu s

¢lankom 11.;

dokaz da potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja ispunjava uvjete u

pogledu bonitetne zastite u skladu s ¢lankom 11.;

opis plana kontinuiteta poslovanja potencijalnog pruzatelja usluga skupnog
financiranja kojim se, uzimaju¢i u obzir prirodu, opseg i sloZenost usluga skupnog
financiranja koje potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja namjerava
pruzati, utvrduju mjere i postupci kojima se osigurava kontinuitet pruzanja klju¢nih
usluga povezanih s postoje¢im ulaganjima i uredno ispunjavanje sporazuma izmedu
potencijalnog pruZatelja usluga skupnog financiranja i njegovih klijenata u slu¢aju

prestanka poslovanja potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja;

identitet fizickih osoba odgovornih za upravljanje potencijalnim pruzateljem usluga

skupnog financiranja;
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)

(m)

(n)

(0)

)

(@

dokaz da fizi¢ke osobe iz tocke (k) uzivaju dobar ugled i posjeduju dovoljno znanja,
vjestina i iskustva za upravljanje potencijalnim pruzateljem usluga skupnog

financiranja;

opis internih pravila potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja kako bi se
sprijecile osobe iz ¢lanka 8. stavka 2. prvog podstavka da sudjeluju kao vlasnici
projekata u uslugama skupnog financiranja koje nudi potencijalni pruzatelj usluga

skupnog financiranja;

opis aranzmana potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja koji se odnose

na izdvajanje;

opis postupaka potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja za rjeSavanje

prituzbi klijenata;

potvrda o tome namjerava li potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja platne
usluge pruzati sam ili putem trece strane u skladu s Direktivom (EU) 2015/2366

odnosno putem aranzmana u skladu s ¢lankom 10. stavkom 5. ove Uredbe;

opis postupaka pruZzatelja usluga skupnog financiranja za provjeru potpunosti,
to¢nosti 1 jasnoc¢e informacija sadrzanih u brosuri s klju¢nim informacijama o

ulaganju;
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(r)  opis postupaka potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja u vezi s

ograni¢enjima za ulaganja nesofisticiranih ulagatelja iz ¢lanka 21. stavka 7.

3. Za potrebe stavka 2. tocke (1) potencijalni pruzatelji usluga skupnog financiranja

dostavljaju sljedece dokaze:

(a) uvjerenje da se ne nalaze u kaznenoj evidenciji zbog kr$enja nacionalnih pravila u
podrudju trgovackog prava, stecajnog prava, prava financijskih usluga, sprecavanja
pranja novca, prijevara ili obveza u pogledu profesionalne odgovornosti za sve
fizicke osobe koje sudjeluju u upravljanju potencijalnim pruzateljem usluga skupnog
financiranja i za imatelje udjela koji imaju najmanje 20 % kapitala drustva ili prava

glasa;

(b) dokaz da fizicke osobe koje sudjeluju u upravljanju potencijalnim pruzateljem usluga
skupnog financiranja kolektivno posjeduju dovoljno znanja, vjestina i iskustva za
upravljanje potencijalnim pruzateljem usluga skupnog financiranja i da se od tih

fizickih osoba zahtijeva da obavljanju svojih duznosti posvete dovoljno vremena.

4. NadleZno tijelo u roku od 25 radnih dana od primitka zahtjeva iz stavka 1. procjenjuje je li
zahtjev potpun tako §to provjerava jesu li podnesene informacije navedene u stavku 2.
Ako zahtjev nije potpun, nadlezno tijelo utvrduje rok do kojeg potencijalni pruzatelj usluga

skupnog financiranja mora dostaviti informacije koje nedostaju.
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5. Ako je zahtjev iz stavka 1. nepotpun i nakon isteka roka iz stavka 4., nadlezno tijelo moze
odbiti preispitati zahtjev te u slucaju takvog odbijanja vraéa podnesene dokumente

potencijalnom pruzatelju usluga skupnog financiranja.

6. Ako je zahtjev iz stavka 1. potpun, nadlezno tijelo o tome odmah obavjescuje

potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja.

7. Prije donosenja odluke o izdavanju ili odbijanju izdavanja odobrenja za rad kao pruzatelja
usluga skupnog financiranja nadlezno tijelo savjetuje se s nadleznim tijelom druge drzave

¢lanice u sljede¢im slucajevima:

(a) potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja je drustvo kéi pruzatelja usluga

skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u toj drugoj drzavi ¢lanici;

(b) potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja je drustvo kéi maticnog drustva
pruzatelja usluga skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u toj drugoj drzavi

¢lanici; ili

(¢) potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja pod kontrolom je istih fizickih ili
pravnih osoba koje kontroliraju pruzatelja usluga skupnog financiranja koji ima

odobrenje za rad u toj drugoj drzavi ¢lanici.
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10.

1.

Nadlezno tijelo u roku od tri mjeseca od datuma primitka potpunog zahtjeva procjenjuje
uskladenost potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja sa zahtjevima
utvrdenima u ovoj Uredbi i1 donosi detaljno obrazlozenu odluku o izdavanju ili odbijanju
izdavanja odobrenja za rad kao pruzatelja usluga skupnog financiranja. Pri toj se procjeni
uzimaju u obzir priroda, opseg i slozenost usluga skupnog financiranja koje potencijalni
pruzatelj usluga skupnog financiranja namjerava pruzati. Nadlezno tijelo moZze uskratiti
odobrenje za rad ako postoje objektivni 1 o€iti razlozi za pretpostavku da bi upravljacko
tijelo potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja moglo predstavljati prijetnju
njegovu djelotvornom, dobrom i razboritom upravljanju i kontinuitetu poslovanja te

odgovaraju¢em uvazavanju interesa njegovih klijenata i integritetu trzista.

Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o svim odobrenjima za rad izdanima u skladu s ovim
¢lankom. ESMA u skladu s ¢lankom 14. dodaje informacije o uspjeSnim zahtjevima za
odobrenje za rad u registar pruzatelja usluga skupnog financiranja koji imaju odobrenje za
rad. ESMA moze zatraziti informacije kako bi osigurala da nadlezna tijela na dosljedan

nacin izdaju odobrenja za rad u skladu s ovim ¢lankom.

NadleZno tijelo obavjes¢uje potencijalnog pruzatelja usluga skupnog financiranja o svojoj

odluci u roku od tri radna dana od datuma donosenja te odluke.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u skladu s ovim ¢lankom u

svakom trenutku mora ispunjavati uvjete za svoje odobrenje za rad.
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12.

13.

14.

15.

Drzave €lanice ne zahtijevaju da pruzatelji usluga skupnog financiranja koji pruzaju
prekograni¢ne usluge skupnog financiranja moraju biti fizicki prisutni na drzavnom
podrucju drzave Clanice koja nije drzava ¢lanica u kojoj ti pruzatelji usluga skupnog

financiranja imaju odobrenje za rad.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji imaju odobrenje za rad u skladu s ovom
Uredbom mogu obavljati i aktivnosti koje nisu obuhvacene odobrenjem za rad iz ovog
¢lanka u skladu s odgovaraju¢im primjenjivim pravom Unije ili odgovaraju¢im

primjenjivim nacionalnim pravom.

Ako subjekt koji ima odobrenje za rad na temelju Direktive 2009/110/EZ, 2013/36/EU,
2014/65/EU ili (EU) 2015/2366, ili na temelju nacionalnog prava koje je bilo primjenjivo
na usluge skupnog financiranja prije stupanja na snagu ove Uredbe, podnese zahtjev za
odobrenje za rad kao pruzatelj usluga skupnog financiranja u skladu s ovom Uredbom,
nadlezno tijelo ne smije zahtijevati da taj subjekt dostavi informacije ili dokumente koje je
ve¢ dostavio prilikom podnosenja zahtjeva za odobrenje za rad na temelju tih direktiva ili
nacionalnog prava, pod uvjetom da su te informacije ili ti dokumenti i dalje azurni te

dostupni nadleznom tijelu.

Ako potencijalni pruzatelj usluga skupnog financiranja takoder Zeli podnijeti zahtjev za
pruzanje platnih usluga, ali samo u vezi s pruzanjem usluga skupnog financiranja te u mjeri
u kojoj su nadlezna tijela odgovorna i za odobrenje za rad u skladu s Direktivom (EU)
2015/2366, nadlezna tijela zahtijevaju da se informacije i dokumenti koji se moraju

dostaviti u okviru svakog zahtjeva podnesu samo jedanput.
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16.

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi odredivanja:

(a) zahtjeva i aranzmana za zahtjev iz stavka 1., $to ukljucuje standardne obrasce,

predloske 1 postupke za podnosenje zahtjeva za odobrenje za rad; i
(b) mjera i postupaka za plan kontinuiteta poslovanja iz stavka 2. tocke (j).

Pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda ESMA uzima u obzir prirodu, opseg i

slozenost usluga skupnog financiranja koje pruza pruzatelj usluga skupnog financiranja.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 13.
Opseg odobrenja za rad

1. Nadlezna tijela koja su izdala odobrenje za rad o kojem je obavijeSteno u skladu s
¢lankom 12. stavkom 10. osiguravaju da su u takvom odobrenju za rad navedene usluge

skupnog financiranja za ¢ije pruzanje pruzatelj usluga skupnog financiranja ima odobrenje.

2. Pruzatelj usluga skupnog financiranja koji trazi odobrenje za prosirenje svojeg poslovanja
na dodatne usluge skupnog financiranja koje nisu bile predvidene u trenutku izdavanja
odobrenja za rad u skladu s ¢lankom 12. nadleznim tijelima koja su mu izdala odobrenje za
rad u skladu s ¢lankom 12. podnosi zahtjev za prosirenje svojeg odobrenja za rad
dopunjavanjem i azuriranjem informacija iz ¢lanka 12. stavka 2. Zahtjev za proSirenje

obraduje se u skladu s ¢lankom 12. stavcima od 4. do 11.
Clanak 14.
Registar pruzatelja usluga skupnog financiranja

1. ESMA uspostavlja registar svih pruzatelja usluga skupnog financiranja. Taj registar javno

je dostupan na njezinim internetskim stranicama i redovito se aZurira.
2. Registar iz stavka 1. mora sadrzavati sljedece podatke:

(a) naziv, pravni oblik 1, kada je to primjenjivo, identifikacijsku oznaku pravnog

subjekta pruzatelja usluga skupnog financiranja;
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(b)

registrirani naziv, fizicku adresu i adresu internetskih stranica platforme za skupno

financiranje kojom upravlja pruzatelj usluga skupnog financiranja;

(c) naziv i adresu nadleznog tijela koje je izdalo odobrenje za rad te njegove podatke za
kontakt;

(d) informacije o usluzi skupnog financiranja za ¢ije pruzanje pruzatelj usluga skupnog
financiranja ima odobrenje;

(e) popis drzava ¢lanica u koje je pruzatelj usluga skupnog financiranja dostavio
obavijest 0 svojoj namjeri pruzanja usluga skupnog financiranja u skladu s
¢lankom 18.;

(f)  sve ostale usluge koje pruza pruzatelj usluga skupnog financiranja, a koje nisu
obuhvacene ovom Uredbom, uz upucivanje na odgovarajuce pravo Unije ili
odgovarajuce nacionalno pravo;

(g) sve sankcije izre¢ene pruzatelju usluga skupnog financiranja ili njegovim
rukovoditeljima.

3. Svako oduzimanje odobrenja za rad pruzatelju usluga skupnog financiranja u skladu s

¢lankom 17. objavljuje se 1 ostaje objavljeno u registru tijekom pet godina.

Clanak 15.
Nadzor
1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja pruZaju svoje usluge pod nadzorom nadleznih tijela
koja su izdala odobrenje za rad.
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Doti¢no nadlezno tijelo procjenjuje uskladenost pruzatelja usluga skupnog financiranja s
obvezama predvidenima u ovoj Uredbi. Ono odreduje ucestalost i temeljitost te procjene
uzimajuci u obzir prirodu, opseg i sloZzenost aktivnosti pruzatelja usluga skupnog

financiranja. Za potrebe tog ocjenjivanja doti¢no nadlezno tijelo moze pruzatelja usluga

skupnog financiranja podvrgnuti izravnom nadzoru.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja bez nepotrebne odgode obavjescuju doti¢no
nadlezno tijelo o svim bitnim promjenama uvjeta za odobrenje za rad te mu na zahtjev

dostavljaju informacije potrebne za procjenu njihove uskladenosti s ovom Uredbom.

Clanak 16.

Izvjesc¢ivanje koje provode pruzatelji usluga skupnog financiranja

Pruzatelj usluga skupnog financiranja svake godine i na povjerljivoj osnovi dostavlja popis

projekata financiranih putem njegove platforme za skupno financiranje nadleZznom tijelu

koje mu je izdalo odobrenje za rad, pri ¢emu za svaki projekt navodi:
(a) vlasnika projekta i prikupljeni iznos;
(b) 1izdani instrument, kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tockama (b), (m) i (n);

(¢) zbirne informacije o ulagateljima i uloZenim iznosima ras¢lanjene prema fiskalnoj

rezidentnosti ulagatelja, razlikujuci pritom sofisticirane 1 nesofisticirane ulagatelje.
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Nadlezna tijela informacije iz stavka 1. dostavljaju ESMA-i u anonimiziranom obliku u
roku od mjesec dana od datuma primitka tih informacija. ESMA izraduje zbirne godiSnje
statistiCke podatke o trzistu skupnog financiranja u Uniji 1 objavljuje ih na svojim

internetskim stranicama.

ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarde radi utvrdivanja standarda i formata
podataka, predlozaka i postupaka u vezi s informacijama o kojima se mora izvjes¢ivati u

skladu s ovim ¢lankom.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 17.

Oduzimanje odobrenja za rad

Nadlezna tijela koja su izdala odobrenje za rad imaju ovlast oduzeti odobrenje za rad u bilo

kojoj od sljede¢ih situacija kada pruzatelj usluga skupnog financiranja:

(a) nije upotrijebio svoje odobrenje za rad u roku od 18 mjeseci od datuma izdavanja

odobrenja;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

izriCito se odrekao odobrenja za rad,

nije pruzao usluge skupnog financiranja tijekom devet uzastopnih mjeseci i osim
toga vise ne sudjeluje u ispunjavanju postojecih ugovora koji su rezultat prvotnog
povezivanja interesa za financiranje poduzetnickih projekata upotrebom njegove

platforme za skupno financiranje;

dobio je odobrenje za rad na nepropisan nacin, medu ostalim na temelju laznih izjava

u svojem zahtjevu za odobrenje za rad;
viSe ne ispunjava uvjete na temelju kojih je izdano odobrenje za rad;

ozbiljno je prekrsio ovu Uredbu.

Nadlezna tijela koja su izdala odobrenje za rad takoder imaju ovlast oduzeti odobrenje za

rad u bilo kojoj od sljedecih situacija:

(a)

(b)

kada je pruzatelj usluga skupnog financiranja takoder pruzatelj platnih usluga u
skladu s Direktivom (EU) 2015/2366 i povrijedio je ili su njegovi rukovoditelji,
zaposlenici ili trece strane koje djeluju u njegovo ime povrijedili nacionalno pravo
kojim se provodi Direktiva (EU) 2015/849 u pogledu pranja novca ili financiranja

terorizma; ili

kada je pruzatelj usluga skupnog financiranja ili tre¢a strana koja djeluje u njegovo
ime izgubio(-la) odobrenje za pruzanje platnih usluga u skladu s Direktivom

(EU) 2015/2366 ili investicijskih usluga u skladu s Direktivom 2014/65/EU 1 taj
pruZzatelj usluga skupnog financiranja ili ta treca strana nije ispravio(-la) stanje u

roku od 40 kalendarskih dana.
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2. Ako nadlezno tijelo u drzavi ¢lanici oduzme odobrenje za rad, nadlezno tijelo imenovano
jedinstvenom kontaktnom to¢kom u toj drzavi ¢lanici u skladu s clankom 29. stavkom 2. o
tome bez odgode obavjes¢uje ESMA-u i nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica u kojima
pruzatelj usluga skupnog financiranja pruza usluge skupnog financiranja u skladu s

¢lankom 18. ESMA obavijest o oduzimanju odobrenja za rad unosi u registar iz ¢lanka 14.

3. Prije donosenja odluke o oduzimanju odobrenja za rad nadlezno tijelo koje je izdalo
odobrenje za rad savjetuje se s nadleznim tijelom druge drzave ¢lanice u slucajevima kada

je pruzatelj usluga skupnog financiranja:

(a) drustvo k¢i pruzatelja usluga skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u toj
drugoj drzavi ¢lanici;
(b) drustvo kéi mati€nog drustva pruzatelja usluga skupnog financiranja koji ima

odobrenje za rad u toj drugoj drzavi ¢lanici; ili

(c) pod kontrolom istih fizi¢kih ili pravnih osoba koje kontroliraju pruzatelja usluga

skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u toj drugoj drzavi ¢lanici.
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Clanak 18.

Prekogranicno pruzanje usluga skupnog financiranja

1. Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja koji ima odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 12. namjerava pruzati usluge skupnog financiranja u drzavi Clanici koja nije
drzava Clanica ¢ije mu je nadlezno tijelo izdalo odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 12.,
on nadleznom tijelu koje je jedinstvenom kontaktnom to¢kom u skladu s ¢lankom 29.
stavkom 2. imenovala drzava ¢lanica u kojoj je izdano odobrenje za rad dostavlja sljedece

informacije:

(a) popis drzava ¢lanice u kojima pruzatelj usluga skupnog financiranja namjerava

pruzati usluge skupnog financiranja;

(b) identitet fizic¢kih 1 pravnih osoba odgovornih za pruzanje usluga skupnog financiranja

u tim drzavama ¢lanicama;

(c) datum kada pruzatelj usluga skupnog financiranja namjerava poceti pruzati usluge

skupnog financiranja;

(d) popis svih ostalih aktivnosti koje pruzatelj usluga skupnog financiranja obavlja, a

koje nisu obuhvac¢ene ovom Uredbom.
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Jedinstvena kontaktna tocka drzave ¢lanice u kojoj je izdano odobrenje za rad u roku od
10 radnih dana od primitka informacija iz stavka 1. ovog ¢lanka dostavlja te informacije
nadleznim tijelima drzava ¢lanica u kojima pruzatelj usluga skupnog financiranja
namjerava pruzati usluge skupnog financiranja kako su navedene u stavku 1. ovog ¢lanka i

ESMA-i. ESMA te informacije unosi u registar iz ¢lanka 14.

Jedinstvena kontaktna tocka drzave ¢lanice u kojoj je izdano odobrenje za rad zatim bez
odgode obavjescuje pruzatelja usluga skupnog financiranja o dostavi informacija iz

stavka 2.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja moze poceti pruzati usluge skupnog financiranja u
drzavi ¢lanici koja nije drzava ¢lanica ¢ije mu je nadlezno tijelo izdalo odobrenje za rad od
datuma primitka obavijesti iz stavka 3. ili najkasnije 15 kalendarskih dana nakon

dostavljanja informacija iz stavka 1.
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POGLAVLIJE IV.
ZASTITA ULAGATELJA

Clanak 19.

Informacije za klijente

Sve informacije, ukljuc¢ujuci promidzbene sadrzaje kako su navedeni u ¢lanku 27.,
koje pruzatelji usluga skupnog financiranja dostavljaju klijentima o sebi, troSkovima,
financijskim rizicima i naknadama povezanima s uslugama skupnog financiranja ili
ulaganjima, o kriterijima za odabir projekata skupnog financiranja, te o prirodi usluga
skupnog financiranja i s njima povezanim rizicima, moraju biti poStene, jasne i

neobmanjujuce.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obavjes¢uju svoje klijente da njihove usluge
skupnog financiranja nisu obuhvacene sustavom osiguranja depozita uspostavljenim u
za potrebe skupnog financiranja, koji su steceni putem njihove platforme za skupno
financiranje nisu obuhvaceni sustavom za naknadu Stete ulagateljima uspostavljenim u

skladu s Direktivom 97/9/EZ.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obavjescuju svoje klijente o razdoblju razmatranja
za nesofisticirane ulagatelje iz ¢lanka 22. Kadgod se daje ponuda za skupno financiranje,
pruZzatelj usluga skupnog financiranja navodi te informacije na istaknutom mjestu medija,
medu ostalim u svakoj mobilnoj aplikaciji 1 na svakoj internetskoj stranici na kojoj se takva

ponuda daje.
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4. Sve informacije koje se moraju pruziti u skladu sa stavkom 1. dostavljaju se klijentima

kadgod je to primjereno, a svakako prije sklapanja transakcije skupnog financiranja.

5. Informacije iz stavaka 1., 2. 1 6. stavljaju se na raspolaganje svim klijentima u jasno
vidljivom 1 lako dostupnom dijelu internetskih stranica platforme za skupno financiranje na

nediskriminirajuci nacin.

6. Ako pruzatelji usluga skupnog financiranja na svojoj platformi za skupno financiranje
primjenjuju procjene kreditne sposobnosti na projekte skupnog financiranja ili predlazu
utvrdivanje cijena ponuda za skupno financiranje, moraju objaviti opis metode
upotrijebljene za izracun tih procjena kreditne sposobnosti ili tih cijena. Ako se izra¢un
temelji na nerevidiranoj racunovodstvenoj dokumentaciji, to se mora jasno navesti u opisu

metode.

7. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi

odredivanja:
(a) elemenata, ukljuc¢ujuéi format, koje se mora ukljuciti u opis metode iz stavka 6.;

(b) informacija i ¢imbenika koje pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju uzeti u
obzir pri provedbi procjene kreditnog rizika iz ¢lanka 4. stavka 4. to¢aka (a) 1 (b) te

provedbi vrednovanja zajma iz ¢lanka 4. stavka 4. tocke (e);

(c) c¢imbenika koje pruzatelj usluga skupnog financiranja mora uzeti u obzir pri
osiguravanju da je cijena zajma koji se omogucuje poStena 1 primjerena, kako je

navedeno u ¢lanku 4. stavku 4. tocki (d);
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(d) minimalnog sadrzaja i upravljanja u vezi s politikama i postupcima koji se
zahtijevaju u skladu s ovim ¢lankom te u vezi s okvirom za upravljanje rizicima iz

¢lanka 4. stavka 4.tocke (f).

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 20.

Objava stope neispunjavanja obveza

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji pruzaju usluge skupnog financiranja koje se

sastoje od omogucivanja odobravanja zajmova moraju:

(a) svake godine objaviti stope neispunjavanja obveza projekata skupnog financiranja
koji se nude na njihovoj platformi za skupno financiranje tijekom najmanje

prethodnih 36 mjeseci; i

(b) uroku od Cetiri mjeseca od kraja svake financijske godine objaviti izjavu o ishodu u

kojoj ovisno o slu¢aju navode:

1. ocekivanu 1 stvarnu stopu neispunjavanja obveza za sve zajmove koje je
pruzatelj usluga skupnog financiranja omogucio, prema kategoriji rizika i

upucivanjem na kategorije rizika utvrdene u okviru za upravljanje rizicima;
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ii.  sazetak pretpostavki upotrijebljenih pri odredivanju o¢ekivanih stopa

neispunjavanja obveza; i

iii.  ako je pruzatelj usluga skupnog financiranja ponudio ciljanu stopu prinosa u
vezi s upravljanjem portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi, stvarni povrat

koji je ostvaren.

2. Stope neispunjavanja obveza iz stavka 1. objavljuju se na istaknutom mjestu na

internetskim stranicama pruzatelja usluga skupnog financiranja.

3. ESMA u bliskoj suradnji s EBA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi
odredivanja metodologije za izracun stopa neispunjavanja obveza iz stavka 1. za projekte

koji se nude na platformi za skupno financiranje.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 21.

Ulazna provjera znanja i simulacija sposobnosti podnosenja gubitaka

1. Prije nego Sto potencijalnim nesofisticiranim ulagateljima daju puni pristup ulaganju u
projekte skupnog financiranja na njihovoj platformi za skupno financiranje, pruzatelji
usluga skupnog financiranja procjenjuju jesu li ponudene usluge skupnog financiranja, i

koje od njih, primjerene za potencijalne nesofisticirane ulagatelje.
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2. Za potrebe procjene iz stavka 1. pruzatelji usluga skupnog financiranja zahtijevaju
informacije o iskustvu potencijalnog nesofisticiranog ulagatelja, njegovim ciljevima
ulaganja, njegovom financijskom stanju i njegovom osnovnom razumijevanju rizika
povezanih s ulaganjem opcenito te rizika povezanih s ulaganjem u vrste ulaganja koje se

nude na platformi za skupno financiranje, ukljucuju¢i informacije o:

(a) proslim ulaganjima potencijalnog nesofisticiranog ulagatelja u prenosive vrijednosne
papire ili njegovim proslim stjecanjima instrumenata dopustenih za potrebe skupnog

financiranja ili zajmova, medu ostalim u poduze¢ima u pocetnoj fazi ili fazi Sirenja;

(b) tome koliko potencijalni nesofisticirani ulagatelj razumije rizike povezane s
odobravanjem zajmova, ulaganjem u prenosive vrijednosne papire ili stjecanjem
instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja putem platforme za skupno
financiranje te o profesionalnom iskustvu povezanom s ulaganjima u okviru skupnog

financiranja.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja za svakog nesofisticiranog ulagatelja preispituju
procjenu iz stavka 1. svake dvije godine nakon prvotne procjene provedene u skladu s tim

stavkom.
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4. Ako potencijalni nesofisticirani ulagatelji ne dostave informacije koje se zahtijevaju na
temelju stavka 2. ili ako pruzatelji usluga skupnog financiranja na temelju informacija
primljenih u skladu s tim stavkom smatraju da potencijalni nesofisticirani ulagatelji ne
posjeduju dovoljno znanja, vjestina ili iskustva pruzatelji usluga skupnog financiranja
obavjescuju te potencijalne nesofisticirane ulagatelje o tome da bi usluge koje se nude na
njihovoj platformi za skupno financiranje mogle biti neprimjerene za njih te im izdaju
upozorenje o rizicima. U tom upozorenju o rizicima jasno se navodi rizik od gubitka
cjelokupnog ulozenog novca. Potencijalni nesofisticirani ulagatelji moraju izricito potvrditi

da su primili i razumjeli upozorenje koje je izdao pruzatelj usluga skupnog financiranja.

5. Za potrebe procjene iz stavka 1. pruzatelji usluga skupnog financiranja od potencijalnih
nesofisticiranih ulagatelja zahtijevaju 1 simulaciju sposobnosti podnoSenja gubitaka
potencijalnih nesofisticiranih ulagatelja, koja se racuna kao 10 % vrijednosti njihove neto

imovine, na temelju sljedecih informacija:

(a) redovitih prihoda i ukupnih prihoda, te informacija o tome ostvaruju li se prihodi na

trajnoj ili privremenoj osnovi,

(b) imovine, ukljucujuéi financijska ulaganja i sve gotovinske depozite, ali iskljuujuci
nefinancijska ulaganja u pokretnine i nekretnine za osobne potrebe ili potrebe

investiranja te mirovinske fondove;
(c) financijskih obveza, ukljucujuci redovite, postojece ili buduce obveze.

6. Pruzatelji usluga skupnog financiranja za svakog nesofisticiranog ulagatelja preispituju
simulaciju iz stavka 5. svake godine nakon prvotne simulacije provedene u skladu s tim

stavkom.
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Potencijalne nesofisticirane ulagatelje i nesofisticirane ulagatelje ne spre¢ava se da ulazu u
projekte skupnog financiranja. Nesofisticirani ulagatelji potvrduju da su primili rezultate

simulacije iz stavka 5.

7. Svaki put prije nego Sto potencijalni nesofisticirani ulagatelj ili nesofisticirani ulagatel;
prihvati pojedina¢nu ponudu za skupno financiranje ulazuéi time iznos koji premasuje
1000 EUR ili 5 % vrijednosti neto imovine tog ulagatelja izra¢unane u skladu sa
stavkom 5., koji god od ta dva iznosa je visi, pruzatelj usluga skupnog financiranja

osigurava da takav ulagatelj:
(a) primi upozorenje o rizicima;
(b) pruzatelju usluga skupnog financiranja da izri¢itu suglasnost; i

(c) dokaze pruzatelju usluga skupnog financiranja da ulagatelj razumije ulaganje i s njim

povezane rizike.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c) ovog stavka procjena iz stavka 1. moze se
upotrijebiti kao dokaz da je potencijalni nesofisticirani ulagatelj ili nesofisticirani ulagatelj

razumio ulaganje i s njim povezane rizike.

8. ESMA u bliskoj suradnji s EBA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi

odredivanja aranzmana potrebnih za:
(a) provedbu procjene iz stavka 1.;

(b) provedbu simulacije iz stavka 5.;
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(c) dostavu informacija iz stavaka 2. i 4.

Pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda ESMA uzima u obzir prirodu, opseg i

sloZzenost usluga skupnog financiranja koje pruza pruzatelj usluga skupnog financiranja.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 22.

Predugovorno razdoblje razmatranja

1. Uvjeti ponude za skupno financiranje obvezujuci su za vlasnika projekta od trenutka kada
se ponuda za skupno financiranje objavi na platformi za skupno financiranje do ranijeg od

sljede¢ih datuma:

(a) datuma isteka ponude za skupno financiranje koji je pruzatelj usluga skupnog
financiranja najavio u trenutku objave ponude za skupno financiranje na svojoj

platformi za skupno financiranje; ili

(b) datuma kada je postignut ciljani iznos financiranja ili, kada je rije¢ o rasponu

financiranja, kada je postignut maksimalni ciljani iznos financiranja.
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2. Pruzatelj usluga skupnog financiranja osigurava predugovorno razdoblje razmatranja
tijekom kojeg potencijalni nesofisticirani ulagatelj moze u bilo kojem trenutku povuci
svoju ponudu za ulaganje ili iskaz interesa za ponudu za skupno financiranje bez

navodenja razloga i bez penala.

3. Razdoblje razmatranja iz stavka 2. po€inje u trenutku kada potencijalni nesofisticirani
ulagatelj podnese ponudu za ulaganje ili iskaze interes i zavrSava nakon cCetiri kalendarska

dana.

4. Pruzatelj usluga skupnog financiranja vodi evidenciju o ponudama za ulaganje i iskazima

interesa koje primi te o trenutku njihova primitka.

5. Modaliteti za povlacenje ponude za ulaganje ili iskaza interesa moraju ukljuéivati barem
iste modalitete prema kojima potencijalni nesofisticirani ulagatelj moze podnijeti ponudu

za ulaganje ili iskazati interes za ponudu za skupno financiranje.

6. Pruzatelj usluga skupnog financiranja potencijalnim nesofisticiranim ulagateljima pruza
tocne, jasne i pravodobne informacije o razdoblju razmatranja i modalitetima za povlacenje

ponude za ulaganje ili iskaza interesa, ukljucujuci barem u sljede¢im trenutcima:

(a) neposredno prije nego $to potencijalni nesofisticirani ulagatelj moZe podnijeti svoju
ponudu za ulaganje ili iskaz interesa, pruzatelj usluga skupnog financiranja mora

obavijestiti potencijalnog nesofisticiranog ulagatelja o:

1. ¢injenici da ponuda za ulaganje ili iskaz interesa podlijeze razdoblju

razmatranja;
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ii.  trajanju razdoblja razmatranja;
iii. modalitetima za povlacenje ponude za ulaganje ili iskaza interesa;

(b) neposredno nakon primitka ponude za ulaganje ili iskazivanja interesa pruzatelj
usluga skupnog financiranja putem svoje platforme za skupno financiranje mora
obavijestiti potencijalnog nesofisticiranog ulagatelja da je razdoblje razmatranja

zapocelo.

Kada je rijec o upravljanju portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi ovaj ¢lanak
primjenjuje se samo na pocetni mandat za ulaganje koji je nesofisticirani ulagatelj dao, a

ne na ulaganja u pojedinac¢ne zajmove u okviru tog mandata.

Clanak 23.

Brosura s kljucnim informacijama o ulaganju

Pruzatelji usluga skupnog financiranja potencijalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje

sve informacije iz ovog ¢lanka.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja potencijalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje
broSuru s kljuénim informacijama o ulaganju koju izraduje vlasnik projekta za svaku
ponudu za skupno financiranje. BroSura s kljuénim informacijama o ulaganju sastavlja se
na barem jednom od sluZbenih jezika drZave Clanice ¢ija su nadleZna tijela izdala

odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 12. ili na drugom jeziku koji ta tijela prihvacaju.
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3. Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja promic¢e ponudu za skupno financiranje
promidzbenim sadrzajima u drugoj drzavi ¢lanici, broSura s klju¢nim informacijama o
ulaganju mora biti dostupna na barem jednom od sluzbenih jezika te drzave ¢lanice ili na

jeziku koji nadlezna tijela te drzave Clanice prihvacaju.

4. Pruzatelje usluga skupnog financiranja ne sprecava se da brosuru s kljuénim informacijama
o ulaganju daju prevesti na bilo koji jezik ili bilo koje jezike koji nisu navedeni u stavku 2.
ili 3. U tim prijevodima mora se to¢no prenijeti sadrzaj izvorne brosure s klju¢nim

informacijama o ulaganju.

5. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o jeziku ili jezicima koje prihvacaju za potrebe ove
Uredbe kako je navedeno u stavcima 2. i 3. ESMA te informacije objavljuje na svojim

internetskim stranicama.

6. BroSura s klju¢nim informacijama o ulaganju iz stavka 2. mora sadrzavati sve sljedece

informacije:
(a) informacije utvrdene u Prilogu [.;

(b) sljedecu izjavu o odricanju od odgovornosti, koju se navodi odmah ispod naslova

broSure s klju¢nim informacijama o ulaganju:

,Ovu ponudu za skupno financiranje nisu provjerili niti odobrili nacionalna nadlezna

tijela ni Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire 1 trzista kapitala (ESMA).
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Prije nego Sto Vam je odobren pristup ovom ulaganju nije nuzno procijenjeno
posjedujete li odgovarajuce iskustvo i znanje. IzvrSavanjem ovog ulaganja
preuzimate rizik ovog ulaganja u cijelosti, ukljucujuéi rizik od djelomicnog ili

potpunog gubitka ulozenog novca.”;
(c) sljedece upozorenje o rizicima:

,Ulaganje u ovaj projekt skupnog financiranja podrazumijeva rizike, ukljucujuci
rizik od djelomi¢nog ili potpunog gubitka ulozenog novca. Vase ulaganje nije
obuhvaceno sustavom osiguranja depozita uspostavljenim u skladu s Direktivom
2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a”. VaSe ulaganje nije obuhvaceno ni
sustavima za naknadu Stete ulagateljima uspostavljenima u skladu s Direktivom

97/9/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a™.
Moguce je da necete ostvariti nikakav povrat na Vase ulaganje.

Ovo nije $tedni proizvod te Vam savjetujemo da u projekte skupnog financiranja ne

ulozite vise od 10 % vrijednosti svoje neto imovine.

Moguce je da necete moci prodati ulagacke instrumente kada to pozelite. Ako ih i

uspijete prodati, moguce je da Cete pretrpjeti gubitke.

Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o
sustavima osiguranja depozita (SL L 173, 12.6.2014., str.149.).

Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. oZzujka 1997. o
sustavima naknada Stete za investitore (SL L 84, 26.3.1997., str. 22.).”.

£

6800/1/20 REV 1 91



BroSura s klju¢nim informacijama o ulaganju mora biti poStena, jasna i neobmanjujuca te
ne smije sadrzavati nikakve biljeske, osim onih s upuc¢ivanjima, ukljucujuéi, prema potrebi,
citate, na primjenjivo pravo. Dostavlja se na zasebnom, trajnom mediju koji se jasno
razlikuje od promidzbenih sadrzaja te obuhvaca, ako je ispisan, najvise Sest stranica
formata A4. Kada je rije¢ o instrumentima dopustenima za potrebe skupnog financiranja,
ako informacije koje se zahtijevaju u skladu s dijelom F Priloga I. premasuju jednu
stranicu formata A4 u ispisanom obliku, preostali dio navodi se u prilogu uz brosuru s

klju¢nim informacijama o ulaganju.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja od vlasnika projekta zahtijeva da ga obavijesti o
svim promjenama informacija kako bi brosura s klju¢nim informacijama o ulaganju bila
azurirana u svakom trenutku i tijekom trajanja ponude za skupno financiranje.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja odmah obavjes¢uje ulagatelje koji su dali ponudu za
ulaganje ili iskazali interes za ponudu za skupno financiranje o svim bitnim promjenama

informacija iz brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju o kojima je obavijesten.

DrZzave ¢lanice osiguravaju da odgovornost za informacije navedene u brosuri s klju¢nim
informacijama o ulaganju snose barem vlasnik projekta ili njegova administrativna,
upravljacka ili nadzorna tijela. One koji su odgovorni za brosuru s kljuénim informacijama
o ulaganju mora se jasno navesti u toj brosuri, kada je rije¢ o fizickim osobama, njithovim
imenima 1 funkcijama ili, kada je rije¢ o pravnim osobama, njithovim nazivima 1
registriranim sjediStima; u brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju moraju se nalaziti i
izjave tih osoba da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u broSuri s
kljunim informacijama o ulaganju u skladu s ¢injenicama 1 da iz broSure s klju¢nim
informacijama o ulaganju nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na njezino

znacenje.
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10.

1.

12.

Drzave clanice osiguravaju da se njihovi zakoni 1 drugi propisi o gradanskopravnoj
odgovornosti primjenjuju na fizicke i pravne osobe odgovorne za informacije navedene u
brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju, sto ukljucuje 1 bilo koji njezin prijevod,

barem u sljede¢im situacijama:
(a) informacije su obmanjujuce ili netocne; ili

(b) iz brosure s kljuénim informacijama o ulaganju izostavljene su klju¢ne informacije
koje su potrebne kako bi se ulagateljima pomoglo pri razmatranju financiranja

projekta skupnog financiranja.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju 1 primjenjuju primjerene postupke za
provjeru potpunosti, tocnosti i jasno¢e informacija sadrzanih u brosuri s kljuénim

informacijama o ulaganju.

Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja u brosuri s kljuénim informacijama o ulaganju
utvrdi propust, pogresku ili neto¢nost koji bi mogli bitno utjecati na o¢ekivani povrat
ulaganja, pruzatelj usluga skupnog financiranja odmah upozorava vlasnika projekta na taj
propust, tu pogresku ili tu netocnost, a vlasnik projekta odmah dopunjuje ili ispravlja te

informacije.

Ako se ta dopuna ili taj ispravak ne provedu odmah, pruzatelj usluga skupnog financiranja
suspendira ponudu za skupno financiranje dok se brosura s klju¢nim informacijama o

ulaganju ne dopuni ili ne ispravi, ali najdulje tijekom razdoblja od 30 kalendarskih dana.
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13.

14.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja odmah obavjeséuje ulagatelje koji su dali ponudu za
ulaganje ili iskazali interes za ponudu za skupno financiranje o takvim utvrdenim
nepravilnostima, koracima koje je pruzatelj usluga skupnog financiranja poduzeo i koje
namjerava poduzeti te 0 mogucnosti povlacenja svoje ponude za ulaganje ili svojeg iskaza

interesa za ponudu za skupno financiranje.

Ako se u roku od 30 kalendarskih dana brosura s klju¢nim informacijama o ulaganju ne
dopuni ili ne ispravi kako bi se popravile sve utvrdene nepravilnosti, ponuda za skupno

financiranje poniStava se.

Potencijalni ulagatelj moze od pruzatelja usluga skupnog financiranja zatraziti da da
prevesti brosuru s klju¢nim informacijama o ulaganju na jezik po izboru ulagatelja.
U prijevodu se mora vjerno i to¢no prenijeti sadrzaj izvorne broSure s klju¢nim

informacijama o ulaganju.

Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja ne dostavi zatrazeni prijevod brosure s klju¢nim
informacijama o ulaganju, pruzatelj usluga skupnog financiranja duzan je potencijalnom

ulagatelju jasno savjetovati da se suzdrzi od ulaganja.

NadleZna tijela drzave €lanice u kojoj je pruzatelju usluga skupnog financiranja izdano
odobrenje za rad mogu zahtijevati dostavu prethodne obavijesti o brosuri s klju¢nim
informacijama o ulaganju najmanje sedam radnih dana prije nego §to je dostave
potencijalnim ulagateljima. BroSure s kljuénim informacijama o ulaganju ne podlijezu

prethodnom odobrenju nadleznih tijela.
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15. Ako se potencijalnim ulagateljima stavi na raspolaganje broSura s klju¢nim informacijama
o ulaganju sastavljena u skladu s ovim ¢lankom, smatra se da su pruzatelji usluga skupnog
financiranja i vlasnici projekata ispunili obvezu sastavljanja dokumenta s klju¢nim

informacijama u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa!.

Prvi podstavak primjenjuje se mutatis mutandis na fizi¢ke ili pravne osobe koje pruzaju

savjete o pojedinoj ponudi za skupno financiranje ili je oglasavaju.
16. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi odredivanja:

(a) zahtjeva u pogledu obrasca za pruzanje informacija iz stavka 6. i Priloga I. i sadrzaja

tog obrasca;

(b) wvrsta glavnih rizika koji su povezani s ponudom za skupno financiranje i koji se

stoga moraju obznaniti u skladu s dijelom C Priloga I.;

(c) upotrebe odredenih financijskih pokazatelja radi poboljSanja jasnoce kljucnih
financijskih informacija, medu ostalim za pruzanje informacija iz tocke (¢) dijela A

Priloga L;

(d) provizija, naknada i transakcijskih troSkova obuhvacenih to¢kom (a) dijela H
Priloga 1., ukljucujucéi detaljnu ras¢lambu izravnih i neizravnih tro§kova koje mora

snositi ulagatelj.

1 Uredba (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. studenoga 2014. o
dokumentima s klju¢nim informacijama za upakirane investicijske proizvode za male
ulagatelje 1 investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) (SL L 352, 9.12.2014., str. 1.).
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Pri izradi tih regulatornih tehnickih standarda ESMA u obzir uzima prirodu, opseg i

slozenost usluga skupnog financiranja koje pruza pruzatelj usluga skupnog financiranja.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 24.

Brosura s kljucnim informacijama o ulaganju na razini platforme

1. Odstupajuéi od ¢lanka 23. stavka 2. prve recenice i ¢lanka 23. stavka 6. tocke (a), pruzatelji
usluga skupnog financiranja koji pruzaju upravljanje portfeljem zajmova na pojedinacnoj
osnovi u skladu s ovim ¢lankom sastavljaju i stavljaju potencijalnim ulagateljima na
raspolaganje brosuru s klju¢nim informacijama o ulaganju na razini platforme koja mora

sadrzavati sve sljedece informacije:

(a) informacije navedene u dijelovima H i I Priloga L;
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(b) informacije o fizi¢kim ili pravnim osobama odgovornima za informacije navedene u
brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju; kada je rije¢ o fizickim osobama,
ukljucujucéi ¢lanove administrativnih, upravljackih ili nadzornih tijela pruzatelja
usluga skupnog financiranja, ime i funkciju fizicke osobe; kada je rije¢ o pravnim

osobama, naziv i registrirano sjediste;
(¢) sljedecu izjavu o odgovornosti:

,Pruzatelj usluga skupnog financiranja izjavljuje da, prema njegovim saznanjima,
nikakve informacije nisu izostavljene ili navedene informacije nisu sustinski
obmanjujuée ili neto¢ne. Pruzatelj usluga skupnog financiranja odgovoran je za

izradu ove brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju.”.

2. Pruzatelj usluga skupnog financiranja mora osigurati da je brosura s klju¢nim
informacijama o ulaganju na razini platforme aZurirana u svakom trenutku i tijekom
trajanja ponude za skupno financiranje. Pruzatelj usluga skupnog financiranja odmah
obavjescuje ulagatelje koji su dali ponudu za ulaganje ili iskazali interes za ponudu za
skupno financiranje o svim bitnim promjenama informacija iz brosure s klju¢nim

informacijama o ulaganju.

3. Brosura s klju¢nim informacijama o ulaganju na razini platforme mora biti poStena, jasna i
neobmanjujuca te ne smije sadrzavati nikakve biljeske, osim onih s upucivanjima,
ukljucujudi, prema potrebi, citate, na primjenjivo pravo. Dostavlja se na zasebnom, trajnom
mediju koji se jasno razlikuje od promidZzbenih sadrzaja te obuhvaca, ako je ispisan,

najvise Sest stranica formata A4.
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4. Drzave clanice osiguravaju da odgovornost za informacije navedene u brosuri s klju¢nim
informacijama o ulaganju na razini platforme snosi barem pruzatelj usluga skupnog
financiranja. One koji su odgovorni za brosuru s klju¢nim informacijama o ulaganju na
razini platforme mora se jasno navesti u toj brosuri, kada je rijec o fizickim osobama,
njihovim imenima i funkcijama ili, kada je rije¢ o pravnim osobama, njihovim nazivima i
registriranim sjedi$tima; u brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju na razini platforme
brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju u skladu s ¢injenicama i da iz broSure nisu

izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na njezino znacenje.

5. Drzave Clanice osiguravaju da se njihovi zakoni i drugi propisi o gradanskopravnoj
odgovornosti primjenjuju na fizicke i pravne osobe odgovorne za informacije navedene u
brosuri s klju¢nim informacijama o ulaganju na razini platforme, $to ukljucuje 1 bilo koji

njezin prijevod, barem u sljede¢im situacijama:
(a) informacije su obmanjujuce ili netoc¢ne; ili

(b) iz broSure s klju¢nim informacijama o ulaganju na razini platforme izostavljene su
klju¢ne informacije koje su potrebne kako bi se ulagateljima pomoglo pri

razmatranju ulaganja putem upravljanja portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi.

6. Pruzatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju 1 primjenjuju primjerene postupke za
provjeru potpunosti, tocnosti 1 jasnoce informacija sadrzanih u brosuri s klju¢nim

informacijama o ulaganju na razini platforme.
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Kada pruzatelj usluga skupnog financiranja u broSuri s kljuénim informacijama o ulaganju
na razini platforme utvrdi propust, pogresku ili neto¢nost koji bi mogli bitno utjecati na
ocekivani povrat od upravljanja portfeljem zajmova na pojedinacnoj osnovi, taj pruzatelj
usluga skupnog financiranja sam ispravlja propust, pogresku ili neto¢nost u brosuri s

klju¢nim informacijama o ulaganju.

Ako se potencijalnim ulagateljima stavi na raspolaganje brosura s klju¢nim informacijama
o ulaganju na razini platforme sastavljena u skladu s ovim ¢lankom, smatra se da su
pruzatelji usluga skupnog financiranja ispunili obvezu sastavljanja dokumenta s klju¢nim

informacijama u skladu s Uredbom (EU) br. 1286/2014.

Prvi podstavak primjenjuje se mutatis mutandis na fizi¢ke i pravne osobe koje pruzaju

savjete o pojedinoj ponudi za skupno financiranje ili je oglasavaju.

Clanak 25.
Oglasna ploca

Pruzatelji usluga skupnog financiranja mogu upravljati oglasnom plo¢om na kojoj
njihovim klijentima omogucuju da oglase da su zainteresirani za kupnju i prodaju zajmova,
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja

koji su izvorno bili ponudeni na njihovim platformama za skupno financiranje.
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2. Oglasna ploca iz stavka 1. ne smije se upotrebljavati za spajanje zainteresiranih za kupnju i
prodaju s pomocu protokola pruzatelja usluga skupnog financiranja ili internih operativnih
postupaka na nacin koji dovodi do sklapanja ugovora. Oglasna ploc¢a stoga se ne smije
sastojati od internog sustava uparivanja koji izvrSava naloge klijenata na multilateralnoj

0SNovi.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji omoguéuju oglasavanje interesa iz stavka 1.

ovog Clanka moraju ispunjavati sljedece zahtjeve:
(a) moraju svoje klijente obavijestiti o prirodi oglasne ploce u skladu sa stavcima 1.1 2.;

(b) moraju od klijenata koji oglasavaju prodaju zajma, vrijednosnog papira ili
instrumenta iz stavka 1. zahtijevati da stave na raspolaganje broSuru s klju¢nim

informacijama o ulaganju;

(c) moraju klijentima koji namjeravaju kupiti zajmove oglasene na oglasnoj ploci
dostaviti informacije o uspjesnosti zajmova koje je omogucio pruzatelj usluga

skupnog financiranja;

(d) moraju osigurati da njihovi klijenti koji oglasavaju interes za kupnju zajma,
vrijednosnog papira ili instrumenta iz stavka 1. ovog €lanka i koji ispunjavaju uvjete
za nesofisticirane ulagatelje prime informacije iz ¢lanka 19. stavka 2. 1 upozorenje o

rizicima iz ¢lanka 21. stavka 4.
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4. Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji dopustaju oglaSavanje interesa iz stavka 1.
ovog Clanka i pruzaju usluge pohrane imovine u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. moraju
od svojih ulagatelja koji oglasavaju takav interes zahtijevati da ih obavijeste o svim

promjenama vlasniStva za potrebe provedbe provjere vlasnistva i vodenja evidencije.

5. Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji predlazu referentnu cijenu za kupnju i prodaju
iz stavka 1. ovog Clanka obavjes¢uju svoje klijente da je predlozena referentna cijena
neobvezujuca i obrazlazu izracun te cijene te obznanjuju kljucne elemente metodologije u

skladu s ¢lankom 19. stavkom 6.
Clanak 26.
Pristup evidenciji
Pruzatelji usluga skupnog financiranja:

(a) cuvaju svu evidenciju o svojim uslugama i transakcijama na trajnom mediju tijekom

najmanje pet godina;

(b) osiguravaju da njihovi klijenti u svakom trenutku imaju izravan pristup evidenciji usluga

koje su im pruzene;

() cuvaju sve ugovore izmedu pruzatelja usluga skupnog financiranja i njihovih klijenata

tijekom najmanje pet godina.
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POGLAVLJE V.
PROMIDZBENI SADRZAJI

Clanak 27.
Zahtjevi u pogledu promidzbenih sadrzaja

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da su svi promidzbeni sadrzaji o
njihovim uslugama, medu ostalim promidzbeni sadrzaji o njihovim uslugama koji su

izdvojeni tre¢im stranama, jasno prepoznatljivi kao takvi.

2. Prije zavrSetka prikupljanja sredstava za pojedini projekt promidzbeni sadrzaji ne smiju
biti nerazmjerno usmjereni na planirane, moguce ili aktualne pojedinacne projekte ili

ponude za skupno financiranje.

Informacije sadrzane u promidZbenim sadrzajima moraju biti posStene, jasne i
neobmanjujuce te u skladu s informacijama sadrzanima u brosuri s kljuénim informacijama
o ulaganju, ako je broSura s klju¢nim informacijama o ulaganju ve¢ dostupna, ili s
informacijama koje se moraju nalaziti u brosuri s kljuénim informacijama o ulaganju, ako

broSura s klju¢nim informacijama o ulaganju jo$ nije dostupna.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja za svoje promidzbene sadrzaje upotrebljavaju jedan
ili viSe sluzbenih jezika drZave ¢lanice u kojoj se ti promidZzbeni sadrzaji distribuiraju ili

jezik koji nadleZna tijela te drZave €lanice prihvacaju.
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4. Nadlezna tijela drzave ¢lanice u kojoj se promidzbeni sadrzaji distribuiraju odgovorna su
za nadzor uskladenosti pruzatelja usluga skupnog financiranja s nacionalnim zakonima i
drugim propisima tih nadleznih tijela koji se primjenjuju na promidzbene sadrzaje, kao i za

njihovo izvrSavanje prema pruzateljima usluga skupnog financiranja.

5. Nadlezna tijela ne zahtijevaju dostavu prethodne obavijesti o promidzbenim sadrzajima ni

njihovo prethodno odobravanje.

Clanak 28.

Objava nacionalnih odredaba o zahtjevima u pogledu promidzbe

1. Nadlezna tijela koja su odgovorna za nadzor uskladenosti pruzatelja usluga skupnog
financiranja s nacionalnim zakonima i drugim propisima koji se primjenjuju na
promidzbene sadrzaje pruzatelja usluga skupnog financiranja i za njihovo izvrSavanje
prema pruzateljima usluga skupnog financiranja na svojim internetskim stranicama

objavljuju i azuriraju navedene nacionalne zakone i druge propise.

2. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o zakonima i drugim propisima iz stavka 1. i
dostavljaju joj sazetak tih zakona i drugih propisa na jeziku koji se obicno upotrebljava u

podruc¢ju medunarodnih financija.

3. Nadlezna tijela bez odgode obavjes¢uju ESMA-u o svim promjenama informacija
dostavljenih na temelju stavka 2. 1 bez odgode joj dostavljaju azurirani sazetak

odgovarajuc¢ih zakona i drugih propisa iz stavka 1.
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4. Ako nadlezna tijela nisu odgovorna za nadzor uskladenosti sa zakonima i drugim
propisima iz stavka 1. i za njihovo izvrSavanje, ona na svojim internetskim stranicama
objavljuju kontaktne podatke o tome gdje se informacije o zakonima i drugim propisima iz

stavka 1. mogu dobiti.

5. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda radi odredivanja standardnih

obrazaca, predlozaka i postupaka za obavijesti na temelju ovog ¢lanka.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuju ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA na svojim internetskim stranicama objavljuje 1 odrZzava azurnim saZetak iz stavka 2.
1 poveznice na internetske stranice nadleZnih tijela iz stavka 1. ESMA nije odgovorna za

informacije navedene u sazetku.

7. Nadlezna tijela jedinstvene su kontaktne tocke odgovorne za pruzanje informacija o

pravilima o promidzbi u svojim drzavama ¢lanicama.
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8. Nadlezna tijela redovito, a najmanje jedanput godiSnje, izvjes¢uju ESMA-u o mjerama
izvrSavanja koje su poduzela u prethodnoj godini na temelju nacionalnih zakona i drugih
propisa koji se primjenjuju na promidzbene sadrzaje pruzatelja usluga skupnog

financiranja. Posebice, izvjeS¢e mora sadrzavati:

(a) kada je to primjenjivo, ukupan broj poduzetih mjera izvrSavanja prema vrsti

propusta;

(b) ako su dostupni, ishode mjera izvrSavanja, ukljucujuéi vrste izrecenih sankcija ili

korektivne mjere koje su pruzatelji usluga skupnog financiranja poduzeli; 1

(c) ako su dostupni, primjere na¢ina postupanja nadleznih tijela u slu¢ajevima kada
pruzatelji usluga skupnog financiranja nisu posStovali nacionalne zakone i druge

propise.
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POGLAVLJE VI.
NADLEZNA TIJELA I ESMA

Clanak 29.

Nadlezna tijela

1. Drzave ¢lanice imenuju nadlezna tijela odgovorna za obavljanje funkcija i duznosti

predvidenih u ovoj Uredbi 1 o tome obavjes¢uju ESMA-u.

2. Ako drzave ¢lanice na temelju stavka 1. imenuju vise od jednog nadleznog tijela, odreduju
zadacée svakog od tih tijela 1 jedno od njih imenuju jedinstvenom kontaktnom to¢kom za

prekograni¢nu administrativnu suradnju medu nadleznim tijelima kao i s ESMA-om.

3. ESMA na svojim internetskim stranicama objavljuje popis nadleznih tijela imenovanih u

skladu sa stavkom 1.
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Clanak 30.

Ovlasti nadleznih tijela

1. Kako bi ispunila svoje duznosti u skladu s ovom Uredbom, nadlezna tijela moraju imati, u

skladu s nacionalnim pravom, barem sljedece istrazne ovlasti:

(a) zahtijevati od pruzatelja usluga skupnog financiranja i tre¢ih strana koje su
imenovane radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga skupnog
financiranja te od fizickih ili pravnih osoba koje ih kontroliraju ili koje oni

kontroliraju da dostave informacije 1 dokumente;

(b) zahtijevati od revizora i rukovoditelja pruzatelja usluga skupnog financiranja te od
tre¢ih strana koje su imenovane radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem

usluga skupnog financiranja da dostave informacije;

(c) provoditi izravne nadzore ili istrage na mjestima koja nisu privatni stambeni prostori
fizickih osoba te u tu svrhu ulaziti u prostorije radi pristupanja dokumentima i
drugim podatcima u bilo kojem obliku, ako postoji opravdana sumnja da dokumenti i
drugi podatci povezani s predmetom nadzora ili istrage mogu biti vazni za

dokazivanje krSenja ove Uredbe.

6800/1/20 REV 1 107



2. Kako bi ispunila svoje duznosti u skladu s ovom Uredbom, nadleZna tijela moraju imati, u

skladu s nacionalnim pravom, barem sljede¢e nadzorne ovlasti:

(a) suspendirati ponudu za skupno financiranje na najvise 10 uzastopnih radnih dana u
svakom pojedinacnom slucaju ako postoje opravdani razlozi za sumnju da je doslo

do krSenja ove Uredbe;

(b) zabraniti ili suspendirati promidzbene sadrzaje ili od pruzatelja usluga skupnog
financiranja ili trece strane koja je imenovana radi obavljanja funkcija povezanih s
pruzanjem usluga skupnog financiranja zahtijevati da prekine ili suspendira
promidzbene sadrzaje na najvise 10 uzastopnih radnih dana u svakom pojedina¢nom
slu¢aju ako postoje opravdani razlozi za pretpostavku da je doslo do krSenja ove

Uredbe;

(c) zabraniti ponudu za skupno financiranje ako utvrde da je doslo do krSenja ove

Uredbe ili ako postoji opravdani razlozi za sumnju da bi do njega doslo;

(d) suspendirati ili od pruzatelja usluga skupnog financiranja zahtijevati da suspendira
pruzanje usluga skupnog financiranja na najviSe 10 uzastopnih radnih dana u svakom
pojedina¢nom slucaju ako postoje opravdani razlozi za pretpostavku da je doslo do

krSenja ove Uredbe;

(e) =zabraniti pruzanje usluga skupnog financiranja ako utvrde da je doslo do krSenja ove

Uredbe;
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(f)  objaviti ¢injenicu da pruzatelj usluga skupnog financiranja ili tre¢a strana koja je
imenovana radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga skupnog

financiranja ne ispunjava svoje obveze;

(g) obznaniti ili zahtijevati od pruzatelja usluga skupnog financiranja ili trece strane koja
je imenovana radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga skupnog
financiranja da obznani sve bitne informacije koje bi mogle utjecati na pruzanje
usluga skupnog financiranja kako bi se osigurala zastita ulagatelja ili neometano

funkcioniranje trzista;

(h) suspendirati ili zahtijevati od pruzatelja usluga skupnog financiranja ili trece strane
koja je imenovana radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga skupnog
financiranja da suspendira pruzanje usluga skupnog financiranja ako nadlezna tijela
smatraju da je pruzatelj usluga skupnog financiranja u takvoj situaciji da bi pruzanje

tih usluga Stetilo interesima ulagatelja;

(1)  prenijeti postojece ugovore drugom pruzatelju usluga skupnog financiranja ako je
pruzatelju usluga skupnog financiranja oduzeto odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 17. stavkom 1. prvim podstavkom to¢kom (c), podlozno suglasnosti

klijenata i pruzatelja usluga skupnog financiranja kojem se ugovori prenose.

Sve mjere donesene pri izvrSavanju ovlasti u skladu s ovim stavkom moraju biti

proporcionalne, propisno obrazlozene i poduzete u skladu s ¢lankom 40.
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3. Ako je to potrebno u skladu s nacionalnim pravom, nadlezno tijelo moze od odgovarajuceg

pravosudnog tijela zatraziti da odluci o upotrebi ovlasti iz stavaka 1.1 2.

4. Pruzatelj usluga skupnog financiranja kojem se prenose postojeci ugovori kako je
navedeno u stavku 2. prvom podstavku tocki (i) ima odobrenje za pruzanje usluga skupnog
financiranja u istoj drzavi ¢lanici u kojoj je izvorni pruzatelj usluga skupnog financiranja

imao odobrenje za rad.

5. Nadlezna tijela izvrSavaju svoje funkcije i ovlasti iz stavaka 1. i 2. na bilo koji od sljede¢ih

nacina:

(a) izravno;

(b) usuradnji s drugim tijelima;

(c) uokviru svoje odgovornosti delegiranjem tim drugim tijelima;
(d) podnoSenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

6. Drzave Clanice osiguravaju uspostavljanje odgovarajuc¢ih mjera kako bi nadlezna tijela

imala sve nadzorne i istrazne ovlasti koje su im potrebne za obavljanje njihovih duznosti.

6800/1/20 REV 1 110



7. Smatra se da fizicka ili pravna osoba koja nadleznom tijelu dostavi informacije u skladu s
ovom Uredbom ne kr$i nikakvo ograniCenje u vezi s otkrivanjem informacija koje je
odredeno ugovorom ili bilo kojim zakonom ili drugim propisom te ne snosi odgovornost

bilo koje vrste u vezi s takvim obavjes¢ivanjem.

Clanak 31.

Suradnja medu nadleznim tijelima

1. Nadlezna tijela suraduju medusobno za potrebe ove Uredbe. Razmjenjuju informacije bez
nepotrebne odgode i suraduju u istraznim aktivnostima, nadzornim aktivnostima i

aktivnostima izvrSavanja.

Ako su u skladu s clankom 39. stavkom 1. odlucile odrediti kaznene sankcije za krSenja
ove Uredbe, drZave ¢lanice osiguravaju uspostavu primjerenih mjera kako bi nadleZna
tijela imala sve potrebne ovlasti za suradnju s pravosudnim tijelima, tijelima kaznenog
progona ili kaznenopravnim tijelima unutar njihove jurisdikcije u pogledu dobivanja
specifi¢nih informacija povezanih s kaznenim istragama ili postupcima pokrenutima zbog
krSenja ove Uredbe te za dostavljanje tih informacija drugim nadleznim tijelima 1 ESMA-i,

kako bi ispunila svoju obvezu u pogledu suradnje za potrebe ove Uredbe.
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2. Nadlezno tijelo moZe odbiti postupiti po zahtjevu za informacije ili zahtjevu za suradnju u

okviru istrage samo u sljede¢im iznimnim okolnostima:

(a) ako bi udovoljavanje zahtjevu vjerojatno negativno utjecalo na njegovu vlastitu

istragu, aktivnosti izvrSavanja ili kaznenu istragu;

(b) ako je pred tijelima drzave Clanice kojoj je zahtjev upuéen ve¢ pokrenut sudski

postupak u vezi s istim radnjama i protiv istih fizickih ili pravnih osoba;

(c) ako je u drzavi ¢lanici kojoj je zahtjev upucen ve¢ donesena pravomoc¢na presuda u

odnosu na te fizicke ili pravne osobe za iste radnje.

3. Nadlezna tijela na zahtjev, bez nepotrebne odgode, dostavljaju sve informacije koje se

zahtijevaju za potrebe ove Uredbe.

4. NadleZno tijelo mozZe zatraziti pomo¢ od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice u pogledu

izravnih nadzora ili istraga.

Nadlezno tijelo koje trazi pomo¢ obavjesc¢uje ESMA-u o svakom zahtjevu iz prvog
podstavka. Kada nadlezno tijelo zaprimi zahtjev od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice

da provede izravni nadzor ili istragu, moze postupiti na jedan od sljedec¢ih nacina:

(a) samo provesti izravni nadzor ili istragu;
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(b) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da sudjeluje u izravnom nadzoru

ili istrazi;

(c) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da sdmo provede izravni nadzor

ili istragu;
(d) imenovati revizore ili stru¢ne osobe da provedu izravni nadzor ili istragu;

(e) podijeliti specificne zadace povezane s nadzornim aktivnostima s drugim nadleznim

tijelima.

5. Nadlezna tijela mogu se obratiti ESMA-i u slu¢ajevima u kojima je zahtjev za suradnju,
posebno za razmjenu informacija, odbijen ili se po njemu nije postupilo u razumnom roku.
Ne dovodeci u pitanje ¢lanak 258. UFEU-a, u takvim slucajevima ESMA moze djelovati u

skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. NadleZna tijela blisko koordiniraju svoj nadzor kako bi utvrdila i uklonila krSenja ove
Uredbe, izradila i promicala najbolje prakse, olakSala suradnju, poticala dosljednost

tumacenja i u slucaju bilo kakvih neslaganja omoguéila uzajamnu pravnu procjenu.
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7. Ako nadlezno tijelo utvrdi da bilo koji od zahtjeva iz ove Uredbe nije ispunjen ili ima
razloga da to pretpostavi, o svojim nalazima dovoljno detaljno obavjes¢uje nadlezno tijelo

subjekta ili subjekata za koje se sumnja da su odgovorni za takvo krSenje.

8. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi odredivanja informacija koje

nadlezna tijela moraju razmjenjivati u skladu sa stavkom 1.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

9. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda radi utvrdivanja standardnih
obrazaca, predlozaka i postupaka za suradnju i razmjenu informacija medu nadleznim

tijelima.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehni¢kih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6800/1/20 REV 1 114



Clanak 32.
Suradnja izmedu nadleznih tijela i ESMA-e

1. Nadlezna tijela i ESMA blisko suraduju za potrebe ove Uredbe i u skladu s Uredbom (EU)
br. 1095/2010. Nadlezna tijela i ESMA razmjenjuju informacije kako bi obavljali svoje

duznosti na temelju ovog poglavlja.

2. Kada je rije¢ o izravnom nadzoru ili istrazi s prekograni¢nim u¢inkom ESMA koordinira

nadzor ili istragu ako neko od nadleznih tijela od nje to zatrazi.

3. Nadlezna tijela bez odgode dostavljaju ESMA-i sve informacije koje su joj potrebne za

obavljanje njezinih duznosti u skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta primjene ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda kako bi se utvrdili standardni obrasci, predlosci i postupci

za suradnju 1 razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela i ESMA-e.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se dodjeljuju ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 33.

Suradnja s drugim tijelima

Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja obavlja aktivnosti koje nisu obuhvaéene odobrenjem za
rad iz ¢lanka 12., nadlezna tijela suraduju s tijelima odgovornima za nadzor tih drugih aktivnosti,

kako je predvideno u odgovaraju¢em pravu Unije ili odgovaraju¢em nacionalnom pravu.

Clanak 34.

Duznosti obavjescivanja

Drzave ¢lanice obavjeS¢uju Komisiju i ESMA-u o zakonima i drugim propisima, medu ostalim o
odgovaraju¢im odredbama kaznenog prava, kojima se provode odredbe ovog poglavlja do ...
[12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe]. Drzave ¢lanice bez nepotrebne odgode

obavjescuju Komisiju i ESMA-u o svim naknadnim izmjenama tih zakona i propisa.
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Clanak 35.

éuvanje poslovne tajne

1. Sve informacije koje nadlezna tijela razmjenjuju u skladu s ovom Uredbom, a koje se
odnose na poslovne ili operativne uvjete i druga gospodarska ili osobna pitanja, smatraju se
povjerljivima i podlijezu zahtjevima ¢uvanja poslovne tajne, osim ako nadlezno tijelo u
vrijeme njihova priopéenja navede da je obznanjivanje tih informacija dopusteno ili ako je

njihovo obznanjivanje potrebno u svrhu sudskog postupka.

2. Obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se na sve fizicke ili pravne osobe koje rade ili
su radile za nadlezno tijelo ili na sve trece strane kojima je nadlezno tijelo delegiralo svoje
ovlasti. Informacije obuhvacene poslovnom tajnom ne smiju se obznaniti drugoj fizickoj ili
pravnoj osobi ili tijelu, osim na temelju odredaba utvrdenih pravom Unije ili nacionalnim

pravom.
Clanak 36.
Zastita podataka

Kada je rije¢ o obradi osobnih podataka unutar podrucja primjene ove Uredbe, nadlezna tijela

obavljaju svoje zadace za potrebe ove Uredbe u skladu s Uredbom (EU) 2016/679.

Kada je rijec o obradi osobnih podataka koju unutar podrucja primjene ove Uredbe provodi ESMA,

ESMA mora postupati u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725.
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Clanak 37.

Mjere opreza

1. Kada nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se pruzaju usluge skupnog financiranja ima
jasne i dokazive razloge za pretpostavku da su pruzatelj usluga skupnog financiranja ili
trece strane koje su imenovane radi obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga
skupnog financiranja poc€inili nepravilnosti ili da su pruzatelj usluga skupnog financiranja
ili trece strane prekrsili svoje obveze na temelju ove Uredbe, ono o tome obavjescuje

nadlezno tijelo koje je izdalo odobrenje za rad i ESMA-u.

2. Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja ili tre¢a strana koja je imenovana radi
obavljanja funkcija povezanih s pruzanjem usluga skupnog financiranja nastavi krsiti ovu
Uredbu unato¢ mjerama koje je poduzelo nadleZno tijelo koje je izdalo odobrenje za rad,
nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se pruzaju usluge skupnog financiranja, nakon $to
obavijesti nadlezno tijelo koje je izdalo odobrenje za rad i ESMA-u, poduzima sve
primjerene mjere kako bi zastitilo ulagatelje i o tome bez nepotrebne odgode obavjescuje

Komisiju i ESMA-u.

3. Ako se nadlezno tijelo ne slaze s nekom od mjera koje je poduzelo drugo nadlezno tijelo na
temelju stavka 2. ovog ¢lanka, ono moze o predmetu obavijestiti ESMA-u. ESMA moze
djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 38.

Rjesavanje prituzbi od strane nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela uspostavljaju postupke kojima se klijentima i drugim zainteresiranim
stranama, ukljucuju¢i udruge potrosaca, omogucuje podnosenje prituzbi nadleznim tijelima
u vezi s navodnim krSenjima ove Uredbe koje su pocinili pruzatelji usluga skupnog
financiranja. Prituzbe bi se uvijek trebale prihvacati u pisanom ili elektronickom obliku i
na sluzbenom jeziku drzave ¢lanice u kojoj je podnesena prituzba ili na jeziku koji

nadlezna tijela te drzave Clanice prihvacaju.

2. Informacije o postupcima po prituzbama iz stavka 1. objavljuju se na internetskim
stranicama svakog nadleznog tijela i dostavljaju se ESMA-i. ESMA na svojim internetskim
stranicama objavljuje upucivanja na dijelove internetskih stranica nadleznih tijela koji se

odnose na postupke po prituzbama.

6800/1/20 REV 1 119



POGLAVLJE VII.
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE
I DRUGE ADMINISTRATIVNE MJERE

Clanak 39.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

1. Ne dovodec¢i u pitanje nadzorne 1 istrazne ovlasti nadleznih tijela u skladu s clankom 30. i
pravo drzava Clanica da predvide i izriu kaznene sankcije, drzave ¢lanice u skladu s
nacionalnim pravom osiguravaju da nadlezna tijela imaju ovlast izricanja administrativnih
sankcija 1 poduzimanja primjerenih drugih administrativnih mjera, koje moraju biti
ucinkovite, proporcionalne i odvrac¢ajuce. Te administrativne sankcije i druge

administrativne mjere primjenjuju se barem na:

(a) krSenja clanaka 3., 4.15., ¢lanka 6. stavaka od 1. do 6., ¢lanka 7. stavaka od 1. do 4.,
¢lanka 8. stavaka od 1. do 6., Clanka 9. stavaka 1.1 2., ¢lanka 10., ¢lanka 11.,
¢lanka 12. stavka 1., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 15. stavaka 2. 1 3., ¢lanka 16. stavka
1., ¢lanka 18. stavaka 1.1 4., ¢lanka 19. stavaka od 1. do 6., ¢lanka 20. stavaka 1.1 2.,
¢lanka 21. stavaka od 1. do 7., ¢lanka 22., ¢lanka 23. stavaka od 2. do 13., ¢lanaka
24, 25.,26.1 ¢lanka 27. stavaka od 1. do 3.;

(b) nesuradnju ili nepridrzavanje pravila tijekom istrage, nadzora ili zahtjeva

obuhvacenog ¢lankom 30. stavkom 1.
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Drzave ¢lanice mogu odluciti da nece utvrditi pravila za administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere za krSenja koja podlijezu kaznenim sankcijama u skladu s njihovim

nacionalnim pravom.

Drzave ¢lanice do ... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] podrobno
obavjescuju Komisiju i ESMA-u o pravilima iz prvog i drugog podstavka. Drzave ¢lanice

bez odgode obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o svim daljnjim izmjenama tih pravila.

2. Drzave ¢lanice u skladu sa svojim nacionalnim pravom osiguravaju da nadlezna tijela
imaju ovlast izricanja barem sljede¢ih administrativnih sankcija i drugih administrativnih

mjera u vezi s krSenjima iz stavka 1. prvog podstavka tocke (a):

(a) javne izjave u kojoj je navedena fizicka ili pravna osoba odgovorna za krSenje i vrsta

krSenja;

(b) naloga kojim se od fizicke ili pravne osobe zahtijeva da prekine postupanje koje

predstavlja krSenje i da to postupanje vise ne ponavlja;

(c) zabrane kojom se bilo kojeg ¢lana upravljackog tijela pravne osobe odgovorne za
krSenje ili bilo koju drugu fizi¢ku osobu koju se smatra odgovornom za krSenje
sprjeava da obavlja rukovodece funkcije u pruzateljima usluga skupnog

financiranja;

6800/1/20 REV 1 121



(d) najvisih administrativnih nov€anih kazni barem dvostruko visih od iznosa koristi
ostvarene krSenjem ako se ta korist moze odrediti, ¢ak i ako premasuje najviSe iznose

utvrdene u tocki (e);

(e) kada je rijeC o pravnoj osobi, najvisih administrativnih nov¢anih kazni u iznosu od
najmanje 500 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama ¢ija valuta nije euro, odgovarajuce
vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe], ili
do 5 % ukupnog godisnjeg prometa te pravne osobe prema posljednjem dostupnom
financijskom izvjestaju koje je odobrilo upravljacko tijelo. Ako je pravna osoba
mati¢no drustvo ili druStvo kéi mati¢nog drustva koje je duzno sastaviti konsolidirani
financijski izvjestaj u skladu s Direktivom 2013/34/EU Europskog parlamenta i
Vijecal!, doti¢ni ukupni godisnji promet jest ukupni godi$nji promet ili odgovarajuca
vrsta prihoda u skladu s odgovaraju¢im pravom Unije u podrucju raCunovodstva,
prema posljednjem dostupnom konsolidiranom financijskom izvjestaju koji je

odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg maticnog drustva;

(f) kada je rijec o fizi€koj osobi, najvisih administrativnih nov¢anih kazni u iznosu od
najmanje 500 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama ¢ija valuta nije euro, odgovarajuce

vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe].

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godiSnjim
financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje$¢ima
za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a
1 0 stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182. 26.9.2013.,
str. 19.).
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3. Drzave €lanice i za fizicke i za pravne osobe odgovorne za krSenje mogu predvidjeti
dodatne sankcije ili mjere kao i viSe razine administrativnih novc¢anih kazni od onih koje su

predvidene ovom Uredbom.

Clanak 40.

Izvrsavanje nadzornih ovlasti i ovlasti izricanja sankcija

1. Pri utvrdivanju vrste i razine administrativne sankcije ili druge administrativne mjere koja
se mora izre¢i u skladu s ¢lankom 39. nadlezna tijela uzimaju u obzir mjeru u kojoj je
krSenje namjerno ili je posljedica nepaznje kao i sve ostale relevantne okolnosti,

ukljucujuéi, prema potrebi:
(a) tezinu i trajanje krSenja;
(b) stupanj odgovornosti fizicke ili pravne osobe odgovorne za krSenje;

(c) financijsku snagu fizicke ili pravne osobe odgovorne za krSenje, €iji je pokazatelj
ukupni promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina

odgovorne fizicke osobe;

(d) vaZnost dobiti koju je fizicka ili pravna osoba odgovorna za krsenje stekla ili

gubitaka koje je izbjegla, ako ih je moguce utvrditi;
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(e) gubitke koje su treée strane pretrpjele zbog kr$enja, ako ih je moguce utvrditi;

(f) razinu suradnje fizicke ili pravne osobe odgovorne za krSenje s nadleznim tijelom, ne
dovode¢i u pitanje potrebu da se osigura povrat dobiti koji je ta osoba ostvarila ili

gubitaka koje je izbjegla;
(g) prethodna krsenja koja je fizicka ili pravna osoba odgovorna za krSenje pocinila;
(h) ucinak krSenja na interese ulagatelja.

2. Nadlezna tijela svoje funkcije 1 ovlasti iz ¢lanka 39. izvrSavaju u skladu s clankom 30.

stavkom 2. drugim podstavkom.

3. Pri izvrSavanju svojih ovlasti izricanja administrativnih sankcija i drugih administrativnih
mjera na temelju ¢lanka 39. nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala da su
izvrSavanje njihovih nadzornih i istraznih ovlasti te administrativne sankcije i druge
administrativne mjere koje izricu djelotvorni i primjereni u okviru ove Uredbe.

Nadlezna tijela pri izvrSavanju svojih nadzornih i istraznih ovlasti te pri izricanju
administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u prekograni¢nim slucajevima

koordiniraju svoje djelovanje kako bi se izbjegla udvostrucavanja i preklapanja.
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Clanak 41.

Pravo zalbe

Drzave ¢lanice osiguravaju da sve odluke donesene u skladu s ovom Uredbom budu propisno
obrazlozene i da podlijezu pravu zalbe pred sudom. Pravo zalbe pred sudom primjenjuje se i ako se
o zahtjevu za odobrenje za rad, koji sadrzava sve potrebne informacije, u roku od Sest mjeseci od

njegova podnosenja ne donese nikakva odluka.

Clanak 42.
Objava odluka

1. Nadlezna tijela odluku o izricanju administrativnih sankcija ili drugih administrativnih
mjera zbog krSenja ove Uredbe objavljuju na svojim sluzbenim internetskim stranicama
odmah nakon §to se o toj odluci obavijesti fizicka ili pravna osoba na koju se odluka
odnosi. Objava mora ukljucivati barem informacije o vrsti i prirodi krSenja te identitetu

odgovornih fizickih ili pravnih osoba. Ta se obveza ne primjenjuje na odluke o izricanju

mjera koje su istrazne prirode.

6800/1/20 REV 1 125



2. Ako nadlezno tijelo, nakon procjene razmjernosti objave podataka u svakom pojedinacnom
slu¢aju, smatra da je objava identiteta pravnih subjekata odnosno identiteta ili osobnih
podataka fizickih osoba nerazmjerna, ili ako bi takva objava ugrozila istragu koja je u

tijeku, nadlezna tijela poduzimaju jednu od sljedecih radnji:

(a) odgadaju objavu odluke o izricanju sankcije ili mjere do trenutka kada razlozi za

neobjavljivanje prestanu postojati;

(b) objavljuju odluku o izricanju sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi na nacin koji je
u skladu s nacionalnim pravom, ako se takvom anonimnom objavom osigurava

djelotvorna zastita doti¢nih osobnih podataka;

(c) ne objavljuju odluku o izricanju sankcije ili mjere u sluc¢aju da se moguénosti
utvrdene u tockama (a) 1 (b) smatraju nedostatnima za osiguravanje razmjernosti

objave takve odluke u odnosu na mjere koje se smatraju manje znacajnima.

Kada je rije¢ o odluci o objavi sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi, kako je navedeno u
prvom podstavku tocki (b), objava doti¢nih podataka moze se odgoditi za razumno
razdoblje ako se predvida da ¢e u tom razdoblju razlozi za anonimnu objavu prestati

postojati.
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3. Ako je protiv odluke o izricanju sankcije ili mjere podnesena zalba pred odgovaraju¢im
pravosudnim ili drugim tijelima, nadlezna tijela na svojim sluzbenim internetskim
stranicama odmah objavljuju te informacije i sve naknadne informacije o ishodu te zalbe.
Povrh toga, objavljuje se i svaka odluka kojom se ponistava prethodna odluka o izricanju

sankcije ili mjere.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da sve objave u skladu s ovim ¢lankom ostanu dostupne na
njihovim sluzbenim internetskim stranicama tijekom razdoblja od najmanje pet godina
nakon njihove objave. Osobni podatci sadrzani u objavama ostaju na sluzbenim
internetskim stranicama nadleznog tijela samo onoliko dugo koliko je potrebno u skladu s

primjenjivim pravilima o zastiti podataka.

Clanak 43.

Izvjeséivanje ESMA-e o sankcijama i administrativnim mjerama

1. Nadlezno tijelo ESMA-i jedanput godiSnje dostavlja zbirne informacije o svim
administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama izre¢enima u skladu s

¢lankom 39. ESMA te informacije objavljuje u godisnjem izvjescéu.
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Ako su drzave ¢lanice u skladu s ¢lankom 39. stavkom 1. odlucile odrediti kaznene
sankcije za krSenja odredaba iz tog stavka, njihova nadlezna tijela ESMA-i jedanput
godisnje dostavljaju anonimizirane i zbirne podatke o svim poduzetim kaznenim istragama
1 izreCenim kaznenim sankcijama. ESMA u godisnjem izvjescu objavljuje podatke o

izre¢enim kaznenim sankcijama.

2. Ako je nadlezno tijelo objavilo administrativne sankcije, druge administrativne mjere ili

kaznene sankcije, o njima istodobno izvjes¢uje ESMA-u.

3. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o svim administrativnim sankcijama ili drugim
administrativnim mjerama koje su izrekla, ali nisu objavila, §to obuhvaca sve s time
povezane zalbe i njihove ishode. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela dobiju
informacije 1 pravomoc¢nu presudu u vezi sa svakom izreCenom kaznenom sankcijom te da
ih dostave ESMA-i. ESMA odrzava srediSnju bazu podataka o sankcijama i
administrativnim mjerama o kojima je obavijestena isklju¢ivo u svrhu razmjene
informacija medu nadleznim tijelima. Ta baza podataka dostupna je samo ESMA-i, EBA-i

1 nadleznim tijelima te se azurira na temelju informacija koje pruZaju nadlezna tijela.
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POGLAVLJE VIII.
DELEGIRANI AKTI

Clanak 44.

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima

utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 48. stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na

razdoblje od 36 mjeseci od ... [datum stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz
¢lanka 48. stavka 3. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj
navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi u¢inke sljede¢eg dana od dana objave spomenute
odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci.

On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala
svaka drZava €lanica u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o

boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.
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5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i

Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 48. stavka 3. stupa na snagu samo ako ni
Europski parlament ni Vijece u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta Europskom
parlamentu i Vijecu na njega ne podnesu prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament i Vijeée obavijestili Komisiju da neée podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje

za tri mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

POGLAVLJE IX.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 45.

Izvjesce

1. Komisija do ... [36 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] Europskom
parlamentu 1 Vijecu, nakon savjetovanja s ESMA-om i EBA-om, dostavlja izvjeS¢e o

primjeni ove Uredbe, kojemu prema potrebi prilaze zakonodavni prijedlog.
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2. U izvjescu se procjenjuje sljedece:

(a) funkcioniranje trzista za pruzatelje usluga skupnog financiranja u Uniji, medu
ostalim razvoj trzista i trziSni trendovi, uzimajuci u obzir nadzorno iskustvo, broj
pruzatelja usluga skupnog financiranja koji imaju odobrenje za rad i njihov trzis$ni
udio te u¢inak ove Uredbe u odnosu na drugo odgovarajuée pravo Unije, ukljucujuéi
Direktivu 97/9/EZ, Direktivu 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca!, Direktivu
2014/65/EU i Uredbu (EU) 2017/1129;

(b) je li opseg usluga obuhvacenih ovom Uredbom i dalje primjeren u odnosu na iznos

praga utvrden u ¢lanku 1. stavku 2. tocki (c);

(c) upotreba instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja u prekogranicnom

pruzanju usluga skupnog financiranja;

(d) je li opseg usluga obuhvacenih ovom Uredbom 1 dalje primjeren, uzimajuc¢i u obzir
razvoj poslovnih modela koji uklju¢uju posredovanje u financijskim potrazivanjima,
Sto obuhvaca asignaciju ili prodaju potrazivanja po zajmovima tre¢im ulagateljima

putem platformi za skupno financiranje;

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ 1 2009/65/EZ te uredbi
(EZ) br. 1060/2009 1 (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).
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(e)

®

(2

(h)

(@)

je li potrebno prilagoditi definicije utvrdene u ovoj Uredbi, ukljucujuci definiciju
sofisticiranog ulagatelja utvrdenu u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (j) 1 kriterije iz

Priloga II. s obzirom na njihovu djelotvornost u osiguravanju zastite ulagatelja;

jesu li zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 4. stavku 1., ¢lanku 6. i ¢lanku 24. i dalje primjereni
za ostvarivanje ciljeva ove Uredbe u pogledu upravljanja, uskladenosti i
obznanjivanja informacija u vezi s upravljanjem portfeljem zajmova na pojedinacnoj
osnovi te s obzirom na sli¢ne usluge koje se pruzaju za prenosive vrijednosne papire

u skladu s Direktivom 2014/65/EU;

ucinak ove Uredbe na pravilno funkcioniranje Unijina unutarnjeg trzista usluga
skupnog financiranja, medu ostalim ucinak na pristup MSP-ova financiranju te
ucinak na ulagatelje 1 druge kategorije fizickih ili pravnih osoba na koje te usluge

utjecu;

provedba tehnoloskih inovacija u sektoru skupnog financiranja, medu ostalim

primjena novih, inovativnih poslovnih modela i tehnologija;

jesu li bonitetni zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 11. i dalje primjereni za ostvarivanje
ciljeva ove Uredbe, posebno u pogledu razine minimalnih zahtjeva za vlastita
sredstva, definicije vlastitih sredstava, upotrebe osiguranja te kombinacije vlastitih

sredstava i osiguranja;
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(j)  je li potrebno izmijeniti zahtjeve u vezi s informacijama za klijente utvrdene u

¢lanku 19. ili mjere za zastitu ulagatelja utvrdene u ¢lanku 21.;

(k) jeliiznos utvrden u ¢lanku 21. stavku?7. i dalje primjeren za ostvarivanje ciljeva ove

Uredbe;

() ucinak jezika koje su nadlezna tijela prihvatila u skladu s ¢lankom 23. stavcima 2.

13.;

(m) upotreba oglasnih ploca iz ¢lanka 25., medu ostalim ucinak na sekundarno trziste za
zajmove, prenosive vrijednosne papire i instrumente dopustene za potrebe skupnog

financiranja;

(n) wucinci koje nacionalni zakoni i drugi propisi kojima se ureduju promidzbeni sadrzaji
pruzatelja usluga skupnog financiranja imaju na slobodu pruzanja usluga, trzisno

natjecanje i zastitu ulagatelja;

(o) primjena administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera te posebno
eventualna potreba za dodatnim uskladivanjem administrativnih sankcija predvidenih

za krSenja ove Uredbe;

(p) nuZnost i razmjernost nametanja pruzateljima usluga skupnog financiranja obveza
uskladenosti s nacionalnim pravom kojim se provodi Direktiva (EU) 2015/849 u
pogledu pranja novca ili financiranja terorizma 1 dodavanja tih pruzatelja usluga

skupnog financiranja na popis obveznika za potrebe te direktive;
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@

)

(s)

®

(u)

primjerenost omogucivanja subjektima s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama da
imaju odobrenje za rad kao pruzatelji usluga skupnog financiranja u skladu s ovom

Uredbom;

suradnja izmedu nadleznih tijela i ESMA-e te primjerenost nadleznih tijela kao

nadzornika ove Uredbe;

mogucénost da se u ovu Uredbu uvrste specificne mjere za promicanje odrzivih i

inovativnih projekata skupnog financiranja, kao i upotrebe sredstava Unije;

ukupan broj 1 trzi$ni udio pruZzatelja usluga skupnog financiranja koji imaju
odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom u razdoblju od ... [12 mjeseci nakon
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] do ... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na

snagu ove Uredbe], razvrstanih prema malim, srednjim i velikim poduzec¢ima;

opsezi, broj projekata i trendovi prekograni¢nog pruzanja usluga skupnog

financiranja po drzavi ¢lanici;

udio usluga skupnog financiranja koje se pruzaju u skladu s ovom Uredbom u

globalnom trziStu skupnog financiranja i u financijskom trzistu Unije;

(w) troSkovi uskladivanja s ovom Uredbom za pruZatelje usluga skupnog financiranja,
izraZeni kao postotak operativnih troSkova;
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(x) opseg ulaganja koja su ulagatelji povukli tijekom razdoblja razmatranja, njegov udio
u ukupnom opsegu ulaganja i, na temelju tih podataka, procjena jesu li trajanje i
priroda razdoblja razmatranja utvrdenog u ¢lanku 22. primjereni, odnosno

ugrozavaju li u¢inkovitost postupka prikupljanja kapitala ili zastitu ulagatelja;

(y) brojikoli¢ina administrativnih nov€anih kazni i kaznenih sankcija izre¢enih u skladu

s ovom Uredbom ili u vezi s njom, razvrstanih prema drzavama ¢lanicama,;

(z) wrsteitrendovi prijevarnog ponasanja ulagatelja, pruzatelja usluga skupnog

financiranja i tre¢ih strana koje se javlja u vezi s ovom Uredbom.

Clanak 46.
Izmjena Uredbe (EU) 2017/1129

U ¢lanku 1. stavku 4. Uredbe (EU) 2017/1129 dodaje se sljedeca tocka:

»(k) ponudu vrijednosnih papira koju javnosti upucuje pruzatelj usluga skupnog financiranja
koji ima odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) .../... Europskog parlamenta i Vije¢a™

2

pod uvjetom da ne premasuje prag utvrden u ¢lanku 1. stavku 2. tocki (c) te uredbe.

Uredba (EU) .../... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o europskim pruzateljima usluga
skupnog financiranja za poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 i Direktive (EU)
2019/1937 (SLL...).”.

* SL: molimo u tekst umetnuti broj ove Uredbe, a u biljeSku umetnuti broj, datum 1

upucivanje na SL za ovu Uredbu.
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Clanak 47.
Izmjena Direktive (EU) 2019/1937

U dijelu I.B. Priloga Direktivi (EU) 2019/1937 dodaje se sljedeca tocka:

»Xxi.  Uredbom (EU) .../... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o europskim pruzateljima
usluga skupnog financiranja za poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 i Direktive
(EU) 2019/1937 (SLL ...)*.”.

Clanak 48.
Prijelazno razdoblje u pogledu usluga skupnog financiranja

koje se pruzaju u skladu s nacionalnim pravom

1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja mogu u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom
nastaviti pruzati usluge skupnog financiranja koje su obuhvaéene podru¢jem primjene ove
Uredbe do ... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] ili dok im se ne

izda odobrenje za rad iz ¢lanka 12., ovisno o tome $to nastupi prije.

* SL: molimo u tekstu umetnuti broj, datum i1 upuéivanje na SL za ovu Uredbu.
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2. Drzave €lanice tijekom prijelaznog razdoblja iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu uspostaviti
pojednostavnjene postupke izdavanja odobrenja za rad za subjekte koji u trenutku stupanja
na snagu ove Uredbe imaju odobrenje, u skladu s nacionalnim pravom, za pruzanje usluga
skupnog financiranja. NadlezZna tijela osiguravaju da su ispunjeni zahtjevi utvrdeni u
¢lanku 12. prije nego $to izdaju odobrenje za rad na temelju takvih pojednostavnjenih

postupaka.

3. Komisija do ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe], nakon
savjetovanja s ESMA-om, provodi procjenu primjene ove Uredbe na pruzatelje usluga
skupnog financiranja koji usluge skupnog financiranja pruzaju samo na nacionalnoj osnovi
te u¢inka ove Uredbe na razvoj nacionalnih trzista skupnog financiranja i pristup
financiranju. Na temelju te procjene Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata
u skladu s ¢lankom 44. kako bi se razdoblje iz stavka 1. ovog ¢lanka produljilo jedanput za

razdoblje od12 mjeseci.
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Clanak 49.

Privremeno odstupanje u odnosu na prag

utvrden u clanku 1. stavku 2. tocki (c)

Odstupajuc¢i od ¢lanka 1. stavka 2. tocke (¢) ove Uredbe, ako je u pojedinoj drzavi ¢lanici prag
ukupne vrijednosti za objavu prospekta u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 nizi od

5000 000 EUR, ova se Uredba u toj drzavi ¢lanici tijekom razdoblja od 24 mjeseca koje pocinje od
... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] primjenjuje samo na ponude za

skupno financiranje ¢ija ukupna vrijednost nije visa od iznosa tog praga.

Clanak 50.
Prenosenje izmjene Direktive (EU) 2019/1937.

1. DrZave €lanice do ... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] donose,
objavljuju 1 primjenjuju zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s
¢lankom 47. Medutim, ako bi taj datum bio raniji od datuma prenosenja iz ¢lanka 26.
stavka 1. Direktive (EU) 2019/1937, donoSenje, objava i primjena tih zakona i drugih
propisa odgada se do datuma prenoSenja iz ¢lanka 26. stavka 1. Direktive (EU) 2019/1937.

2. DrzZave €lanice Komisiji 1 ESMA-i dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava

koje donesu u podrucju na koje se odnosi ¢lanak 47.
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Clanak 51.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od ... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u ...

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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PRILOG L.
BROSURA S KLJUCNIM INFORMACIJAMA O ULAGANJU
Dio A: Informacije o vlasniku/vlasnicima projekta i projektu skupnog financiranja
(a) identitet, pravni oblik, vlasnistvo, rukovodstvo i podatci za kontakt;

(b) sve fiziCke i pravne osobe odgovorne za informacije navedene u brosuri s klju¢nim
informacijama o ulaganju. Kada je rijec¢ o fizickim osobama, $to ukljucuje ¢lanove
administrativnih, upravljackih i nadzornih tijela vlasnika projekta, moraju se navesti ime 1
funkcija fizicke osobe; kada je rije¢ o pravnim osobama, moraju se navesti naziv i

registrirano sjediste.
Sljedeca izjava o odgovornosti:

,» Vlasnik projekta izjavljuje da, prema njegovim saznanjima, nikakve informacije nisu izostavljene
ili da navedene informacije nisu sustinski obmanjujuée ili neto¢ne. Vlasnik projekta odgovoran je

za izradu ove brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju.”;

(c) glavne aktivnosti vlasnika projekta; proizvodi ili usluge koje vlasnik projekta nudi;
(d) poveznica na najnoviji financijski izvjestaj vlasnika projekta, ako je dostupan;
(e) kljuéni godisnji financijski iznosi i omjeri za vlasnika projekta za posljednje tri godine, ako

su dostupni;

) opis projekta skupnog financiranja, uklju¢ujuci njegovu svrhu i glavna obiljezja;
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Dio B: Glavna obiljezja procesa skupnog financiranja i, ovisno o slucaju, uvjeti prikupljanja

kapitala ili uzimanja sredstava u zajam

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

S

(&)

minimalni ciljni iznos kapitala koji treba prikupiti ili sredstava koje treba uzeti u zajam u
pojedinacnoj ponudi za skupno financiranje te broj ponuda koje je vlasnik projekta ili

pruzatelj usluga skupnog financiranja dovrsio u odnosu na projekt za skupno financiranje;

rok za postizanje ciljnog iznosa kapitala koji treba prikupiti ili ciljnog iznosa sredstava

koje treba uzeti u zajam;

informacije o posljedicama ako se u predvidenom roku ne prikupi ciljni iznos kapitala ili

ne uzme u zajam ciljni iznos sredstava;

maksimalni iznos ponude ako je razli¢it od ciljnog iznosa kapitala ili ciljnog iznosa

sredstava iz tocke (a);
iznos vlastitih sredstava koje je vlasnik projekta izdvojio za projekt skupnog financiranja;

promjena u sastavu kapitala vlasnika projekta ili zajmova vlasnika projekta povezanih s

ponudom za skupno financiranje;

postojanje i uvjeti predugovornog razdoblja razmatranja za nesofisticirane ulagatelje.
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Dio C: Cimbenici rizika

Prikaz glavnih rizika povezanih s financiranjem projekta skupnog financiranja, sektorom,
projektom, vlasnikom projekta i prenosivim vrijednosnim papirima, instrumentima dopusStenima za

potrebe skupnog financiranja ili zajmovima, ukljucujuci, prema potrebi, geografske rizike.

Dio D: Informacije povezane s ponudom prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata dopustenih

za potrebe skupnog financiranja

(a) ukupan iznos i vrsta prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata dopustenih za potrebe

skupnog financiranja koji ¢e se ponuditi;

(b) cijena upisa;

(c) prihvacaju li se upisi iznad vrijednosti ponude i kako se rasporeduju;

(d) uvjeti upisa 1 placanja;

(e) skrbnistvo i isporuka prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata dopustenih za potrebe

skupnog financiranja ulagateljima;
6y} ako je ulaganje osigurano jamstvom ili kolateralom:
1. jeli jamac ili pruzatelj kolaterala pravna osoba;
ii.  identitet, pravni oblik i podatci za kontakt jamca ili pruzatelja kolaterala;

ii1.  informacije o prirodi 1 uvjetima jamstva ili kolaterala;
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(2

(h)

kada je to primjenjivo, ¢vrsta obveza otkupa prenosivih vrijednosnih papira ili

instrumenata dopustenih za potrebe skupnog financiranja te rok za takav otkup;

kada je rije¢ o nevlasni¢kim instrumentima: nominalna kamatna stopa, datum od kojeg se

kamate placaju, rokovi placanja kamata, datum dospijeca 1 primjenjivi prinos.

Dio E: Informacije o subjektima posebne namjene

(a)

(b)

postoji li izmedu vlasnika projekta i ulagatelja subjekt posebne namjene;

podatci za kontakt subjekta posebne namjene;

Dio F: Prava ulagatelja

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

klju¢na prava povezana s prenosivim vrijednosnim papirima ili instrumentima

dopustenima za potrebe skupnog financiranja;

potrebe skupnog financiranja, medu ostalim sporazumi medu imateljima udjela ili drugi

aranzmani kojima se sprjeava njihova prenosivost;

opis svih ograni¢enja za prijenos prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata

dopustenih za potrebe skupnog financiranja;
mogucénosti za ulagatelja da napusti ulaganje;

kada je rije¢ o vlasnickim instrumentima: raspodjela kapitala i prava glasa prije 1 nakon
povecanja kapitala koje proizlazi iz ponude (pod pretpostavkom da ¢e svi prenosivi
vrijednosni papiri ili svi instrumenti dopusteni za potrebe skupnog financiranja biti

upisani).
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Dio G: Obznanjivanja povezana sa zajmovima

Ako ponuda za skupno financiranje ukljucuje omogucivanje odobravanja zajmova, brosura s

klju¢nim informacijama o ulaganju umjesto informacija iz dijelova D, E 1 F ovog Priloga mora

sadrzavati informacije o sljede¢em:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

S

prirodi, trajanju i uvjetima zajma;

primjenjivima kamatnim stopama ili, kada je to primjenjivo, drugim oblicima naknade

ulagatelju;

mjerama za smanjenje rizika, medu ostalim postojanju pruzatelja kolaterala ili jamaca ili

drugih oblika jamstava;
rasporedu za otplatu glavnice i placanje kamata;

svakom neispunjavanju obveza vlasnika projekta po ugovorima o zajmu u posljednjih pet

godina;

servisiranju zajma, medu ostalim u situacijama u kojima vlasnik projekta ne ispunjava

svoje obveze.

Dio H: Naknade, informacije i pravna zaStita

(a)

(b)

naknade koje se naplacuju ulagatelju i troskovi koje on snosi u vezi s ulaganjem, medu
ostalim administrativni troSkovi koji proizlaze iz prodaje instrumenata dopustenih za

potrebe skupnog financiranja;

gdje se 1 na koji nac¢in mogu besplatno dobiti dodatne informacije o projektu skupnog

financiranja, vlasniku projekta i subjektu posebne namjene;
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(c)

na koji nacin i kome ulagatelj moze uputiti prituzbu u pogledu ulaganja ili ponasanja

vlasnika projekta ili pruzatelja usluga skupnog financiranja.

Dio I: Informacije o upravljanju portfeljem zajmova na pojedinacnoj osnovi koje moraju dostaviti

pruzatelji usluga skupnog financiranja

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

S

identitet, pravni oblik, vlasnistvo, rukovodstvo i podatci za kontakt pruzatelja usluga

skupnog financiranja;

najniza i najvisa kamatna stopa zajmova koja moze biti dostupna pojedinacnim portfeljima

ulagatelja;

najraniji i najkasniji datum dospijeéa zajmova koji moze biti dostupan pojedina¢nim

portfeljima ulagatelja;

ako se upotrebljavaju, raspon i raspodjela kategorija rizika u koje zajmovi pripadaju, kao i
stope neispunjavanja obveza i ponderirana prosje¢na kamatna stopa prema kategoriji
rizika, uz daljnju ra§clambu prema godini u kojoj su zajmovi odobreni putem pruzatelja

usluga skupnog financiranja;

klju¢ni elementi interne metodologije za procjenu kreditnog rizika pojedinacnih projekata

skupnog financiranja i za odredivanje kategorija rizika;

ako se nudi ciljna stopa povrata ulaganja, godis$nja ciljna stopa prinosa 1 njezin interval
pouzdanosti tijekom razdoblja ulaganja, uzimajuci u obzir naknade i stope neispunjavanja

obveza;
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(2) postupci, interne metodologije 1 kriteriji za odabir projekata skupnog financiranja za

pojedinacni portfelj zajmova za ulagatelja;

(h) pokrivenost eventualnim primjenjivim kapitalnim jamstvima i uvjeti tih kapitalnih
jamstava,
(1) servisiranje portfelja zajmova, medu ostalim u situacijama u kojima vlasnik projekta ne

ispunjava svoje obveze;
() strategije diversifikacije rizika;

(k) naknade koje mora platiti vlasnik projekta ili ulagatelj, ukljucujuéi eventualne odbitke od

kamata koje mora platiti vlasnik projekta;
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PRILOG II.
SOFISTICIRANI ULAGATELJI ZA POTREBE OVE UREDBE
L Identifikacijski kriteriji

Sofisticirani ulagatelj jest ulagatelj koji je upoznat s rizicima povezanima s ulaganjem u
trziSta kapitala te posjeduje odgovarajuce resurse za preuzimanje tih rizika bez da se izlozi
prekomjernim financijskim posljedicama. Ulagatelji se mogu svrstati u kategoriju
sofisticiranih ulagatelja ako ispunjavaju identifikacijske kriterije utvrdene u ovom odjeljku

1 ako se primjenjuje postupak utvrden u odjeljku II.

Sljedece fizicke i pravne osobe smatraju se sofisticiranim ulagateljima u odnosu na sve

usluge koje nude pruzatelji usluga skupnog financiranja u skladu s ovom Uredbom:
1.  pravne osobe koje ispunjavaju barem jedan od sljedecih kriterija:

(a) njihova vlastita sredstva iznose najmanje 100 000 EUR;

(b) njihov neto promet iznosi najmanje 2 000 000 EUR;

(c) njihova bilanca iznosi najmanje 1 000 000 EUR.
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2. fizicke osobe koje ispunjavaju barem dva od sljedecih kriterija:

(a) njihov osobni bruto dohodak iznosi najmanje 60 000 EUR po fiskalnoj godini
ili njihov portfelj financijskih instrumenata, koji se definira tako da ukljucuje

gotovinske depozite i financijsku imovinu, premasuje 100 000 EUR;

(b) ulagatelj radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na
profesionalnom polozaju koji iziskuje poznavanje predvidenih transakcija ili
usluga ili je ulagatelj bio na izvrSnom poloZaju u pravnoj osobi kako je

navedena u tocki 1. najmanje 12 mjeseci;

(c) ulagatelj je tijekom prethodna Cetiri kvartala na trziStima kapitala izvrS$io u

prosjeku 10 transakcija znatne veli¢ine po kvartalu.
IL Zahtjev ulagatelja da se s njime postupa kao sa sofisticiranim ulagateljem

Pruzatelji usluga skupnog financiranja svojim ulagateljima stavljaju na raspolaganje
predlozak koji mogu upotrijebiti za podnoSenje zahtjeva da se s njima postupa kao sa
sofisticiranim ulagateljima. Predlozak sadrzava identifikacijske kriterije utvrdene u
odjeljku L. 1 jasno upozorenje u kojem se navodi zastita ulagatelja koju ¢e ulagatelj izgubiti

ako ga se svrsta u kategoriju sofisticiranih ulagatelja.
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Zahtjev ulagatelja da se s njima postupa kao sa sofisticiranim ulagateljem mora sadrzavati

sljedece:

1.  potvrdu u kojoj se navode identifikacijski kriteriji utvrdeni u odjeljku I. koje ulagatelj

koji je podnio zahtjev ispunjava;

2. izjavu da je ulagatelj koji je podnio zahtjev svjestan posljedica gubitka zastite

ulagatelja koja je povezana sa statusom nesofisticiranih ulagatelja;

3. izjavu da je ulagatelj koji je podnio zahtjev i dalje odgovoran za istinitost informacija

navedenih u zahtjevu.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja poduzima razumne korake kako bi osigurao da
ulagatelj ispunjava uvjete za sofisticiranog ulagatelja i provodi primjerene pisane interne
politike za kategorizaciju ulagatelja. Pruzatelj usluga skupnog financiranja odobrava
zahtjev, osim ako opravdano sumnja u to¢nost informacija navedenih u zahtjevu.
Pruzatelj usluga skupnog financiranja izri¢ito obavjes¢uje ulagatelje kada se njihov status

potvrdi.

Odobrenje iz tre¢eg stavka vrijedi dvije godine. Ulagatelji koji Zele zadrZati svoj status
sofisticiranog ulagatelja nakon isteka razdoblja valjanosti podnose novi zahtjev pruzatelju

usluga skupnog financiranja.
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Odgovornost je sofisticiranih ulagatelja da pruzatelja usluga skupnog financiranja
obavijeste o svim promjenama koje bi mogle utjecati na njihovu kategorizaciju.

Ako pruzatelj usluga skupnog financiranja sazna da ulagatelj vise ne ispunjava pocetne
uvjete zbog kojih se s ulagateljem moglo postupati kao sa sofisticiranim ulagateljem,
pruzatelj usluga skupnog financiranja obavjescuje ulagatelja da ¢e se s njim postupati kao s

nesofisticiranim ulagateljem.
I11. Sofisticirani ulagatelji koji su profesionalni ulagatelji

Odstupajuci od postupka utvrdenog u odjeljku II. ovog Priloga, subjekti iz to¢aka od 1.
do 4. odjeljka I. Priloga II. Direktivi 2014/65/EU smatraju se sofisticiranim ulagateljima
ako pruzatelju usluga skupnog financiranja dostave dokaz o svojem statusu profesionalnog

ulagatelja.
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