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TARYBOS MOTYVUY PAREISKIMAS

Dalykas: Per pirmajj svarstymg priimta Tarybos pozicija siekiant priimti EUROPOS
PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTA dél Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy verslui teikéjy, kuriuo i$ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) 2017/1129 ir Direktyva (ES) 2019/1937

— Tarybos motyvy pareiskimas
— Priimta Taryboje 2020 m. liepos 20 d.
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I. IVADAS

2018 m. kovo 8 d. Komisija priémé kapitalo rinky sgjungos stiprinimo priemoniy rinkinj kartu su

komunikatu ,,Kapitalo rinky sgjungos sukiirimas iki 2019 m. Metas spartinti darbus®. | §j rinkinj

itraukti Sie du pasitilymai, priimami pagal jprastg teisékiiros procediira:

e Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy verslui teikéjy ir
e Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i$ dalies kei¢iama

Direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky.

2019 m. kovo 27 d. plenariniame posédyje Europos Parlamentas priémée pozicijas per pirmajj
svarstyma.

Taryboje Finansiniy paslaugy darbo grupé nagringjo abu pasitlymus keliuose posédziuose,
surengtuose pirmininkaujant jvairioms valstybéms naréms. 2019 m. birzelio 26 d. Nuolatiniy
atstovy komitetas suteike jgaliojimus pradéti derybas dél susitarimo su Parlamentu dél $iy
pasitlymy.

2019 m. gruodzio 18 d. su Europos Parlamentu buvo pasiektas susitarimas dé¢l reglamento ir

direktyvos kompromisiniy teksty, su salyga, kad bus atlikta techniné perzitra ir teisininky lingvisty

perziiira.
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2020 m. geguzés 7 d., uzbaigus techning perzitirg, Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy
politikos komitetas patvirtino kompromisinius tekstus. 2020 m. geguzes 12 d. to komiteto
pirmininké pasira$¢ laiSkg Tarybai pirmininkaujanciai valstybei narei, kuriame nurodyta, kad, jei
Taryba priimty techniniu poziiiriu perzitirétus kompromisinius tekstus (jskaitant visus butinus
teisininky lingvisty padarytus pakeitimus) kaip savo pozicijas per pirmajj svarstyma, ji Parlamento
plenarinéje sesijoje rekomenduoty, kad Parlamentas per antrajj svarstyma patvirtinty Tarybos
pozicijas be papildomy pakeitimy. Tokiu atveju abu sitilomi teisés aktai buty laikomi priimtais tokia
redakcija, kuri atitinka Tarybos pozicijas.

2020 m. geguzés 20 d. Nuolatiniy atstovy komitetas pasieké politinj susitarima del techniniu

pozitriu perzitiréty kompromisiniy teksty.

Atsizvelgdama i pirmiau nurodytg susitarimg ir teisininkams lingvistams perzitiréjus teksta, 2020 m.

liepos 20 d. Taryba priémé savo pozicijg per pirmajj svarstyma laikydamasi jprastos teisékiiros

procediiros, nustatytos Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 294 straipsnyje.

II. TIKSLAS

Sutelktinis finansavimas yra finansiniy technologijy sprendimas, kuriuo mazosioms ir vidutinéms
Jmonéms, visy pirma startuoliams ir veiklg pleian¢ioms jmonéms, suteikiama alternatyvi galimybeé
gauti finansavima, siekiant paskatinti novatoriska versluma Sgjungoje ir taip sustiprinti kapitalo
rinky sajunga. Tai savo ruoztu padeda uztikrinti labiau diversifikuota finansine sistema, kuri yra
maziau priklausoma nuo banky teikiamo finansavimo, taigi ir sumazinti sisteming bei
koncentracijos rizikg. Novatori§ko verslumo skatinimas pasitelkiant sutelktinj finansavima taip pat
padeda iSlaisvinti jSaldyta kapitalg investicijoms ] naujus ir novatoriSkus projektus, paspartinti

veiksmingg iStekliy paskirstyma ir uztikrinti turto diversifikavima.
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Reglamento ir direktyvos tikslas — spresti sutelktinio finansavimo paslaugoms taikytinos teisinés
sistemos susiskaidymo klausima, siekiant uztikrinti tinkama tokiy paslaugy vidaus rinkos veikima ir
kartu stiprinti investuotojy apsaugg ir rinkos efektyvuma bei prisidéti prie kapitalo rinky sgjungos

sukturimo.

III. PER PIRMAJI SVARSTYMA PRIIMTOS TARYBOS POZICIJOS ANALIZE

a) Reglamento pobudis ir taikymo sritis

Tarybos pozicija per pirmgjj svarstymag sukuriama bendra suderinta tvarka, kuri bus taikoma

visiems sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, kuriems taikomas $is reglamentas.

Reglamentas netaikomas projekty savininkams, kurie yra vartotojai, arba sutelktinio finansavimo
pasitlymams, kuriy pardavimo verte vir§ija 5 000 000 EUR per 12 ménesiy laikotarpj. Be to,
dvidesimt keturis ménesius ir, kai valstyb¢je naré¢je pagal Reglamenta (ES) 2017/1129 prospekto
paskelbimui taikoma bendros pardavimo vertés riba nevirsija 5 mln. EUR, Sis reglamentas toje
valstybéje nar¢je taikomas tik sutelktinio finansavimo pasiiilymams, kuriy bendra pardavimo verté

siekia tg ribg.

Reglamente numatytas pereinamasis laikotarpis iki dvideSimt keturiy ménesiy po jo jsigaliojimo,
per kurj sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai (i1Sskyrus atvejus, kai ir iki tol, kol jiems pagal §j
reglamentg suteikiamas veiklos leidimas) pagal taikyting nacionaling teis¢ gali toliau teikti

sutelktinio finansavimo paslaugas, kurioms taikomas Sis reglamentas.
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b) Organizaciniai ir veiklos reikalavimai

I reglamentg jtrauktos kelios investuotojy apsaugos priemonés, iskaitant nuostatas dél valdymo,
rizikos vertinimo, i§samaus patikrinimo reikalavimy, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy

diskrecijos masto sitilant individualaus paskoly portfelio valdyma, skundy nagrinéjimo, interesy
konflikty, veiklos rangos, klienty turto saugojimo paslaugy ir mokéjimo paslaugy ir prudenciniy

apsaugos priemoniy.

¢) Veiklos leidimas

Valstybiy nariy nacionalinés kompetentingos institucijos bus atsakingos uz sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjo veiklos leidimo i§davima pagal §j reglamentg. Veiklos leidima iSduodancios

igaliojimus panaikinti veiklos leidimg tam tikromis nustatytomis saglygomis.
ESMA (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) turi tvarkyti veiklos leidimg turin¢iy
sutelktinio finansavimo paslaugy teikejy registra ir taip pat gali praSyti informacijos, siekdama

uztikrinti, kad veiklos leidimai bty iSduodami nuosekliai.

d) Investuotojy apsauga

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai teikia klientams teisingg, aiskig ir neklaidinancia
informacija. Reglamente numatytos priemonés, susijusios su jsipareigojimy nejvykdymo rodikliy
atskleidimu, pirminiy Ziniy patikrinimu ir gebéjimo padengti nuostolius modeliavimu, ikisutartiniu
apmastymo laikotarpiu, pagrindinés informacijos apie investicija dokumentu, skelbimo lentomis ir

galimybe susipaZinti su jrasais.
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e) Rinkodaros prane§imai

Jei konkretaus praneSimo paskirtis — rinkodara, tai turéty buti aiskiai matoma. PraneSimuose
pateikiama informacija turi buti teisinga, aiski ir neklaidinanti. Kompetentingos institucijos savo
interneto svetainése skelbia ir nuolat atnaujina rinkodaros pranesimams taikytinus nacionalinius

istatymus ir kitus teisés aktus.

f) Kompetentingos institucijos ir ESMA

Reglamente nustatyti biitiniausi tyrimo ir priezitiros jgaliojimai, kuriuos turéty turéti
kompetentingos institucijos. Jame reikalaujama, kad jos bendradarbiauty tarpusavyje ir su ESMA.

Jame numatytos profesinés paslapties ir duomeny apsaugos priemonés.

2) Administracinés nuobaudos ir kitos administracinés priemoneés

Reglamente nustatytos minimalios administracinés nuobaudos ir priemonés, susijusios su
reglamento pazeidimu. Jame taip pat yra nuostaty dél teisés apskysti sprendimus, sprendimy

skelbimo ir praneSsimy ESMA apie skirtas nuobaudas.

h) Perzitira

Reglamente reikalaujama, kad Komisija pateikty ataskaitag Europos Parlamentui ir Tarybai per

36 ménesius nuo reglamento jsigaliojimo. Rengdama ataskaita Komisija turi biiti pasikonsultavusi
su ESMA ir EBI (Europos bankininkystés institucija). Ataskaitoje vertinami 26 reglamento

aspektai.
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1) Informavimas apie pazeidima

Siuo reglamentu i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937 dél asmeny, pranesanéiy apie
Sajungos teisés pazeidimus, apsaugos, jtraukiant §j reglamentg j tos direktyvos prieda, kuriame

pateikiamas Sajungos akty, sudaranciy tos direktyvos materialing taikymo sritj, sgrasas.

IV. ISVADA

Per pirmajj svarstymg priimtos Tarybos pozicijos dé¢l reglamento ir direktyvos atspindi Tarybos ir

Europos Parlamento derybose pasiektag kompromisa.

Taryba mano, kad jos per pirmaji svarstymg priimtos pozicijos yra subalansuotas dokumenty
rinkinys, kurj priémus bus pasiektas tikslas skatinti tinkamga sutelktinio finansavimo paslaugy
vidaus rinkos veikima, didinti investuotojy apsaugg ir rinkos veiksminguma ir prisidéti prie kapitalo

rinky sajungos kiirimo.
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