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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/...

o europskych poskytovatel’och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie

a 0 zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Gnie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

po porade s Europskou centralnou bankou,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

1 U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 65.

a pozicia Rady v prvom ¢itani z ... (zatial neuverejnena v uradnom vestniku). Pozicia
Europskeho parlamentu z ... (zatial’ neuverejnend v iradnom vestniku).

Pozicia Eurépskeho parlamentu z 27. marca 2019 (zatial’ neuverejnena v radnom vestniku)
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ked’ze:
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Hromadné financovanie sa ¢oraz viac etabluje ako forma alternativneho financovania

pre startupy a mal¢é a stredné podniky (d’alej len ,,MSP*), ktoré sa spravidla spoliechajua

na malé investicie. Hromadné financovanie predstavuje stale vyznamnejsi typ
sprostredkovania, pri ktorom poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania, bez toho aby
preberal riziko, prevadzkuje digitalnu platformu otvorenu verejnosti s cielom sparovat’
potencialnych investorov alebo veritel'ov s podnikmi, ktoré sa snazia ziskat’ financné
prostriedky, alebo ul'ah¢it’ ich sparovanie. Takéto financovanie by mohlo mat’ formu
nastrojov na ucely hromadného financovania. Do rozsahu posobnosti tohto nariadenia je
preto vhodné zahrnit’ hromadné financovanie zalozené na poziciavani aj hromadné
financovanie zaloZené na investovani, nakol’ko uvedené typy hromadného financovania sa

mdzu Struktirovat’ ako porovnatel'né alternativy financovania.

Poskytovanie sluzieb hromadného financovania vSeobecne zahtia tri typy aktérov:
vlastnika projektu, ktory navrhuje projekt, ktory sa mé financovat’, investorov, ktori
navrhovany projekt financuj, a sprostredkujici subjekt v podobe poskytovatela sluzieb
hromadného financovania, ktory spéja vlastnikov projektov a investorov prostrednictvom

online platformy.
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Hromadné financovanie moZze prispiet’ k poskytovaniu pristupu MSP k financovaniu

a k dobudovaniu unie kapitalovych trhov. Nedostato¢ny pristup MSP k financovaniu
predstavuje problém dokonca aj v tych clenskych Statoch, kde pristup k bankovému
financovaniu zostal stabilny pocas celej financ¢nej krizy. Hromadné financovanie sa kratko
po svojom vzniku stalo etablovanym spdsobom financovania podnikatel'skych ¢innosti
fyzickych a pravnickych osob. Takéto financovanie sa uskutociiuje prostrednictvom online
platforiem, podnikatel'ské ¢innosti su zvyc€ajne financované vel'kym poctom l'udi alebo
organizacii a podniky vratane podnikatel'skych startupov ziskavaju relativne malé sumy

penazi.

Okrem poskytnutia alternativneho zdroja financovania vratane rizikového kapitalu moze
hromadné financovanie ponuknut’ podnikom d’als$ie vyhody. Mdze potvrdit’ podnikatel'ski
myslienku, umoznit’ podnikatel'om pristup k vel'kému poctu I'udi poskytujtiicich ndhl'ad

a informacie, a mdze byt aj marketingovym nastrojom.

Niekol'ko ¢lenskych statov uz zaviedlo vlastné vnutrostatne rezimy hromadného
financovania. Uvedené rezimy st prispdsobené charakteristikdm a potrebam miestnych
trhov a investorov. V dosledku toho sa existujice vniitrostatne pravidld v ramci celej Unie
odlisuju, pokial’ ide o podmienky prevadzkovania platforiem hromadného financovania,

rozsah povolenych ¢innosti a poziadavky na udel'ovanie povoleni.
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Rozdiely medzi existujicimi vnutroStatnymi pravidlami st az také, Ze brania
cezhraniénému poskytovaniu sluzieb hromadného financovania, a teda maja priamy ucinok
na fungovanie vnutorného trhu s takymito sluzbami. Najma v dosledku skutocnosti, ze
pravny ramec je fragmentovany podla Statnych hranic, vznikaji zna¢né naklady na pravne
poplatky retailovym investorom, ktori pri uréovani pravidiel vzt'ahujucich sa

na cezhrani¢né sluzby hromadného financovania Casto Celia tazkostiam. Takito investori sa
preto ¢asto od cezhrani¢ného investovania prostrednictvom platforiem hromadného
financovania nechaju odradit’. Z rovnakych dévodov sa poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania prevadzkujuci takéto platformy nechaju odradit’ od ponukania svojich sluzieb
v inych ¢lenskych Statoch, ako su ¢lenské $taty, v ktorych st usadeni. V ddésledku toho
zostavaju sluzby hromadného financovania az doteraz do vel'kej miery na vnutrostatne;j
tirovni na ukor trhu v oblasti hromadného financovania na irovni Unie, ¢im sa podnikom
znemoznuje pristup k sluzbam hromadného financovania, najmé v pripadoch, ak tieto

podniky vykondvaju ¢innost’ na mensich vnutrostatnych trhoch.

V zaujme podpory cezhrani¢nych sluzieb hromadného financovania a ul'ahéenia
uplatiiovania slobody poskytovat a prijimat’ takéto sluzby na vnatornom trhu je potrebné
riesit’ existujuce prekazky riadneho fungovania vnatorného trhu so sluzbami hromadného
financovania a zabezpecit' vysoku troven ochrany investorov ustanovenim regula¢ného

ramca na urovni Unie.
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Ciel'om tohto nariadenia je podporit’ cezhrani¢né financovanie podnikov odstranenim
prekazok fungovania vnatorného trhu so sluzbami hromadného financovania. Sluzby
vymedzenia uvedeného v ¢lanku 3 pism. a) smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady

2008/48/ES! by preto nemali patrit’ do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

S cielom zabranit’ regulacnej arbitrazi a zabezpecit’ u€inny dohl'ad nad poskytovatelmi
sluzieb hromadného financovania by sa poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania
malo zakézat’ prijimat’ vklady alebo iné navratné financné prostriedky od verejnosti, pokial
im zaroven nebolo udelené povolenie na vykon ¢innosti uverovej institucie v sulade

s ¢lankom 8 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU2. Clenské $taby by vak
mali zabezpecit', aby vnutroStatne pravo nevyzadovalo udelenie povolenia pre Giverova
inStituciu ani Ziadne in¢ individualne povolenie, vynatie alebo vynimku pre vlastnikov
projektov alebo investorov, ak prijimaju finan¢né prostriedky alebo poskytuji pézicky

na ucely ponukania projektov hromadného financovania alebo investovania do takychto

projektov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvach

o spotrebitel'skom Gvere a o zru$eni smernice Rady 87/102/EHS (U. v. EU L 133,
22.5.2008, s. 66).

Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti
uverovych institacii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(10) Ciel'om poskytovania sluzieb hromadného financovania je ul’ah¢it’ financovanie projektu
ziskanim kapitalu od velkého poctu 0sob, z ktorych kazda prispeje relativne malou
investi¢nou sumou prostrednictvom verejne pristupného internetového informacného
systému. Sluzby hromadného financovania st teda otvorené neobmedzenému suboru
investorov, ktori dostavaju investicné ponuky v rovnakom c¢ase, a zahfnaju ziskavanie
finan¢nych prostriedkov prevazne od fyzickych osob vratane tych, ktoré nie st osobami
s vysokou ¢istou hodnotou majetku. Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na sluzby
hromadného financovania, ktoré spoc¢ivaju v spolo¢nom poskytovani prijimania
a postupenia pokynov klientov a umiestiiovanie prevodite'nych cennych papierov alebo
prijatych néstrojov na ic¢ely hromadného financovania bez zakladu pevného zavizku
na verejnej platforme, ktord poskytuje neobmedzeny pristup investorom. Spolo¢né
poskytovanie uvedenych sluzieb je kI'icovym prvkom sluzieb hromadného financovania v
porovnani s niektorymi investiénymi sluzbami poskytovanymi podl’a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU?, aj ked’ na individuélnej urovni mozno uvedené sluzby

stotoznit’ so sluzbami, na ktoré sa vztahuje uvedend smernica.

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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financovania klientom a ocenovanie alebo posudenie kreditného rizika tykajiceho sa
projektov hromadného financovania alebo vlastnikov projektu. Vymedzenie pojmu sluzby
hromadného financovania by malo vytvorit’ priestor pre rozne obchodné modely, ¢o by
umoznilo uzatvorenie zmluvy o pdzicke prostrednictvom platformy hromadného
financovania medzi jednym alebo viacerymi investormi a jednym alebo viacerymi
vlastnikmi projektu. P6zicky zahrnuté do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia by mali byt
po6zickami s bezpodmieneénym zavizkom splatit’ dohodnuti sumu penazi investorovi,

na zéklade ¢oho platformy hromadného financovania zalozeného na poziciavani len
investorom a vlastnikom projektov ul'ahcuj uzatvérat’ zmluvy o pdzicke bez toho, aby
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania v ktoromkol'vek okamihu konal ako veritel’
vlastnika projektu. Ul'ah¢ovanie poskytovania poziciek, ktoré spadaju do rozsahu
poOsobnosti tohto nariadenia, by sa malo odliSovat’ od ¢innosti Giverovej institacie, ktora
poskytuje pdzicky na svoj vlastny Gcet a prijima vklady alebo iné névratné finan¢né

prostriedky od verejnosti.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prevadzkuju v zaujme vykondvania
svojich sluzieb verejnosti pristupné internetové informacné systémy vratane tych

systémov, ktoré si vyzadujl registraciu pouzivatela.
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Pre hromadné financovanie zalozené na investovani je dolezitou zarukou pre investorov,
aby mohli vystapit’ z ich investicie, prevoditelnost’, pretoze im poskytuje moznost’ zbavit’
sa svojho podielu na kapitalovych trhoch. Toto nariadenie sa preto vzt'ahuje na sluzby
hromadného financovania tykajuce sa prevoditeInych cennych papierov a povoluje ich.
Podiely v niektorych sikromnych spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym zalozenych
podl'a vnutrostatneho préva ¢lenskych §tatov su tiez volne prevoditel'né na kapitalovych
trhoch, a preto by sa nemalo branit’ tomu, aby sa zahrnuli do rozsahu posobnosti tohto

nariadenia.

Niektoré prijaté nastroje na ucely hromadného financovania podliehaju v niektorych
¢lenskych Statoch vnutrostatnemu pravu upravujucemu ich prevoditel'nost’, ako je
poziadavka na overenie pravosti prevodu notarom. Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’

bez toho, aby boli dotknuté vnutrostatne pravne predpisy upravujlce tieto néstroje.

Zatial’ ¢o prvotné ponuky kryptomeny maji potencidl financovat’ MSP, inovativne startupy
a scaleupy, a mozu urychlit’ prenos technologii, ich charakteristiky sa vyrazne odlisuju

od sluzieb hromadného financovania upravenych podl’a tohto nariadenia.

6800/20

AK/mse 8
ECOMP.1.B SK



(16)

(17)

Vzhl'adom na riziké suvisiace s investiciami na zaklade hromadného financovania je

v zdujme ucinnej ochrany investorov a zabezpecenia mechanizmu trhovej discipliny
vhodné stanovit’ limit pre celkovu protihodnotu ponuk hromadného financovania, ktoré
uskutoc¢nil konkrétny vlastnik projektu. Uvedeny limit by mal byt stanoveny na 5 000 000
EUR, co je limit, ktory véc¢sina ¢lenskych Statov uplatituje na oslobodenie verejnej ponuky
cennych papierov od povinnosti uverejnit’ prospekt v silade s nariadenim Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) 2017/1129".

Prekryvajuce sa regulaéné ramce ustanovené podl'a tohto nariadenia a nariadenia (EU)
2017/1129 by z dévodu limitu vo vyske 5 000 000 EUR mohli zvysit riziko regulacne;j
arbitraze a mat’ rusivy vplyv na pristup k financovaniu a rozvoj kapitalovych trhov

v niektorych ¢lenskych §tatoch. Okrem toho len obmedzeny pocet ¢lenskych Statov ma

v si€asnosti zavedeny osobitny pravny ramec upravujuci platformy a sluzby hromadného
financovania. S prihliadnutim na skuto¢nost’, ze niektoré clenské Staty pri vykonavani
nariadenia (EU) 2017/1129 stanovili limit na oslobodenie verejnych ponuk cennych
papierov od povinnosti uverejnit’ prospekt vo vyske menej ako 5 000 000 EUR,

a s prihliadnutim na osobitné Gsilie, ktoré by museli tieto ¢lenské Staty vynaloZzit’

na prispdsobenie svojich vnutrostatnych pravnych predpisov a zabezpecenie uplatiiovania
jednotného limitu podla tohto nariadenia, by sa v tomto nariadeni mala ustanovit’
neobnovitel'na doCasna vynimka s cielom umoznit’ tymto ¢lenskym Stdtom toto vyznamné
usilie vyvinut’. Tato do¢asnd vynimka by sa mala uplatiiovat’ po ¢o najkratSie obdobie, aby

spdsobila ¢o najmensie narusenie fungovania vnitorného trhu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati

na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrueni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).
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S cielom zachovat’ vysoku troveil ochrany investorov, znizit rizika spojené s hromadnym
financovanim a zabezpecit’ spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi klientmi by mali mat’
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zavedené postupy navrhnuté

na zabezpecenie toho, aby sa projekty na ich platformach vyberali odbornym,
spravodlivym a transparentnym sposobom, a aby boli sluzby hromadného financovania

poskytované rovnakym sposobom.

V z&ujme zlepSenia sluzieb poskytovanych svojim klientom by poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania mali mat’ moznost’ navrhovat’ projekty hromadného
financovania jednotlivym investorom na zaklade jedného alebo viacerych Specifickych
parametrov alebo rizikovych ukazovatel'ov, ako je typ alebo odvetvie obchodnej ¢innosti
alebo uverovy rating, ktoré investor vopred ozndmil poskytovatel'ovi sluzieb hromadného
financovania. Povolenim ziskanym podl'a tohto nariadenia by sa v§ak nemalo
poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania udelit’ pravo poskytovat’ individualne
alebo hromadné sluzby spravy aktiv. S cielom zabezpecit’, aby boli potencidlnym
investorom ponukané investi¢né prileZitosti na neutralnej baze, by poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania nemali vyplatit’ ani prijat’ ziadnu odmenu, zl'avu ani nepetiazné
plnenie za smerovanie pokynov investorov ku konkrétnej ponuke uvedenej na ich

platforme alebo na platforme tretej strany.

Obchodné modely vyuzivajiice automatizované procesy, na zéklade ktorych poskytovatel
sluzieb hromadného financovania automaticky pridel’'uje finan¢né prostriedky projektom
hromadného financovania v stlade s parametrami a ukazovatel'mi rizika, ktoré vopred

stanovil investor, takzvané automatizované investovanie, by sa mali povazovat’ za riadenie

vvvvv

6800/20

AK/mse 10
ECOMP.1.B SK



21)

(22)

(23)

Existencia filtraénych néstrojov na platforme hromadného financovania podla tohto
nariadenia by sa nemala povazovat' za investi¢né poradenstvo podla smernice 2014/65/EU,
pokial’ uvedené nastroje poskytuju klientom informacie neutralnym spdsobom, ktory
nepredstavuje odporucanie. Takéto néstroje by mali zahfnat’ tie néstroje, ktoré zobrazuju
vysledky zalozené na kritériach tykajucich sa ¢isto objektivnych vlastnosti produktu.
Objektivnymi vlastnost'ami produktu v kontexte platformy hromadného financovania by
mohli byt vopred vymedzené kritéria projektu, ako napriklad odvetvie hospodarstva,
pouzity nastroj a urokova miera alebo kategoria rizika, ak s zverejnené dostatocné
informadcie tykajice sa metédy vypoctu. Podobne by sa za objektivne kritéria mali

povazovat’ aj kl'uicové finanéné udaje vypocitané bez akejkol'vek miery vol'ného uvazenia.

Ciel'om tohto nariadenia je ul'ahcovat’ finanénym sprostredkovatel'om regulovanym podla
inych pravnych aktov Unie, najmé pravnych aktov Unie, ktorymi sa riadia spravcovia
aktiv, priame investicie a zabranit’ vytvoreniu prilezitosti na regula¢nu arbitraz. Vyuzivanie
pravnych Struktar, vratane tcelovo vytvorenych subjektov, na to, aby stali medzi
projektom hromadného financovania a investormi, by sa preto malo prisne regulovat’

a povolit’ len v odovodnenych pripadoch tak, Ze sa investorovi umozni nadobudnut’ ucast’
napriklad na nelikvidnom alebo nerozdelitelnom majetku vydanim prevoditeI'nych

cennych papierov zo strany ucelovo vytvoreného subjektu.

Zabezpecenie ucinného systému spravy a riadenia mé zadsadny vyznam pre nalezité
riadenie rizik a predchadzanie akémukol'vek konfliktu zadujmov. Poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania by preto mali mat’ zavedené mechanizmy v oblasti spravy

a riadenia zabezpecujuce Ucinné a obozretné riadenie. Fyzické osoby zodpovedné za ich
riadenie by mali mat’ dobra povest’ a dostatoné znalosti, zrucnosti a skiisenosti.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by takisto mali stanovit’ postupy

na prijimanie a vybavovanie staznosti od klientov.
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Klienti su vystaveni potencidlnym rizikdm suvisiacim s poskytovatel'mi sluzieb
hromadného financovania, najma operacnym rizikam. V zaujme ochrany klientov pred
takymito rizikami by sa na poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania mali

vztahovat’ prudencialne poziadavky.

Od poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania by sa malo vyzadovat, aby
vypracovali plany na zabezpecenie kontinuity ¢innosti zamerané na rizika spojené

so zlyhanim poskytovatela sluzieb hromadného financovania. Takéto plany

na zabezpecenie kontinuity ¢innosti by mali zahffiat’ ustanovenia o zaobchadzani

s kritickymi funkciami, ktoré by v zévislosti od obchodné¢ho modelu poskytovatel’a sluzieb

hromadného financovania mohli zahfiiat’ ustanovenia tykajuce sa nepretrzitej obsluhy

vvvvv

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali na svojej platforme hromadného
financovania posobit’ ako neutralni sprostredkovatelia medzi klientmi. S ciel'om
predchadzat’ konfliktom zaujmov by sa mali stanovit ur€ité poziadavky, pokial’ ide

o poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, ich akcionarov, manazérov

a zamestnancov a o aktukol'vek fyzickua alebo pravnicka osobu, ktord je s nimi tizko
prepojend na zaklade ovladania. Malo by sa zabranit’ najméa tomu, aby poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania mali aktikol'vek tc¢ast’ v ponukéch hromadného
financovania na ich platforméach hromadného financovania. Va¢Sinovi akcionari, manazéri
a zamestnanci a akakol'vek fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora je s nimi tizko prepojena
na zaklade toho, Ze ich ovlada, by nemali konat” ako vlastnici projektu vo vztahu

k sluzbam hromadného financovania pontikanym na ich platforme hromadného
financovania. Uvedenym va¢§inovym akciondrom, manazérom, zamestnancom a fyzickym
alebo pravnickym osobam by sa vSak nemalo zakazat’, aby konali ako investori

v projektoch pontikanych na ich platforme hromadného financovania za predpokladu, Ze st

zavedené vhodné zabezpecCovacie mechanizmy proti konfliktom zdujmov.
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V zaujme efektivneho a bezproblémového poskytovania sluzieb hromadného financovania
by sa malo poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania umoznit’ zverit’ akukol'vek
prevadzkovu funkciu veelku alebo sCasti tretej strane za predpokladu, ze takyto
outsourcing nenarusi kvalitu vnitornych kontrol poskytovatel'ov sluzieb hromadného
financovania alebo u¢inny dohl'ad nad poskytovatel'mi sluzieb hromadného financovania.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by vSak mali nad’alej niest’ pln
zodpovednost’ za dodrziavanie tohto nariadenia, pokial’ ide o ¢innosti, ktoré su predmetom

outsourcingu.

Z hladiska ochrany investorov, ktorym st poskytované sluzby hromadného financovania,
su kl'icové poziadavky tykajice sa tischovy aktiv. Prevoditelné cenné papiere alebo prijaté
nastroje na ucely hromadného financovania, ktoré mozno registrovat’ na ucte finan¢nych
nastrojov alebo ktoré mozno fyzicky dodat’ spravcovi, by mali byt’ v tischove
kvalifikovaného spravcu, ktorému bolo udelené povolenie v stilade so smernicou
2013/36/EU alebo 2014/65/EU. V zavislosti od druhu aktiv, ktoré maji byt predmetom
uschovy, maju byt’ aktiva bud’ drzané v drziteI'skej sprave, podobne ako prevoditelné
cenné papiere, ktoré moézu byt’ registrované na ucte finanénych nastrojov alebo ktoré
mozno fyzicky dodat’, alebo maju podliehat’ overeniu vlastnictva a vedeniu zaznamov.
Uschova prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych nastrojov na uéely hromadného
financovania, ktoré su v stilade s vnutroStatnym pravom registrované len u vlastnika
projektu alebo jeho zastupcu, ako st napriklad investicie do nekotovanych spolo¢nosti,
alebo ktoré su drzané na individualne oddelenom tUcte, ktory si klient moZe otvorit’ priamo
v centralnom depozitari cennych papierov, sa povazuje za rovnocennu s uschovou aktiv

vykonéavanou kvalifikovanymi spravcami.
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Ked’Ze na poskytovanie platobnych sluzieb vymedzenych v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2366' maja povolenie len poskytovatelia platobnych
sluzieb, povolenie na poskytovanie sluzieb hromadného financovania nie je rovnocenné

s povolenim na poskytovanie platobnych sluzieb. Je preto vhodné objasnit’, ze ked’
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytuje v stvislosti so svojimi sluzbami
hromadného financovania takéto platobné sluzby, musi byt’ aj poskytovatel'om platobnych
sluzieb vymedzenym v smernici (EU) 2015/2366. Touto poziadavkou nie st dotknuté
subjekty povolené podla smernice 2014/65/EU, ktoré vykonavaju ¢innost’ uvedent

v &lanku 3 smernice (EU) 2015/2366 a ktoré zarovei podliehaji oznamovacej povinnosti
stanovenej v ¢lanku 37 smernice (EU) 2015/2366. S cielom umoznit’ naleZity dohlad nad
takymito ¢innostami by poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania mal informovat’
prislu$né organy o tom, ¢i ma v imysle poskytovat’ platobné sluzby sam s prisluSnym
povolenim alebo ¢i bude takéto sluzby zabezpecovat na zaklade outsourcingu tretia strana,

ktorej bolo udelené povolenie.

Rast a bezproblémové fungovanie cezhrani¢nych sluzieb hromadného financovania si
vyzaduju dostato€ny rozsah tychto sluzieb a doveru verejnosti v ne. Je preto potrebné
stanovit’ jednotné, primerané a priamo uplatniteI'né poziadavky na udel'ovanie povoleni
poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania. Poziadavky na sluzby hromadného
financovania by preto mali ul'ahovat’ cezhrani¢né poskytovanie uvedenych sluzieb, znizit’

operacné rizika a zabezpecit’ vysoky stupeinl transparentnosti a ochrany investorov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015

o platobnych sluzbach na vnutornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) &. 1093/2010 a ktorou sa zru$uje smernica
2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35).
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S cielom zabezpecit’ u¢inny dohl'ad nad poskytovatel'mi sluzieb hromadného financovania
by moznost’ uchadzat’ sa o povolenie pdsobit’ ako poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania podl'a tohto nariadenia mali mat’ len pravnické osoby, ktoré su skutoc¢ne

a stabilne usadené v Unii, vratane potrebnych zdrojov.

Ako sa zdoraziuje v sprave Komisie Europskemu parlamentu a Rade z 26. jina 2017

o posudzovani rizik spojenych s pranim Spinavych penazi a financovanim terorizmu, ktoré
maju vplyv na vnutorny trh a stvisia s cezhrani¢nou ¢innost'ou, sluzby hromadného
financovania moézu byt vystavené riziku prania Spinavych penazi a riziku financovania
terorizmu. Zaruky by mali byt’ poskytnuté stanovenim podmienok pre udelovanie
povolenia poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania a posudzovanie dobrej
povesti fyzickych os6b zodpovednych za ich riadenie, ako aj obmedzenim poskytovania
platobnych sluzieb na opravnené subjekty, ktoré podliehaju poziadavkam v oblasti boja
proti praniu Spinavych peiiazi a financovania terorizmu. S cielom d’alej zabezpecovat
integritu trhu prostrednictvom predchadzania rizikdm prania Spinavych penazi

a financovania terorizmu a pri zohl'adneni sumy finanénych prostriedkov, ktoré mozno
ziskat’ prostrednictvom ponuky hromadného financovania v sulade s tymto nariadenim, by
Komisia mala posudit’ potrebu a primeranost’ toho, aby poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania podliehali povinnostiam dodrziavat’ sulad s vnutrostatnym pravom, ktorym sa
vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849!, pokial’ ide o pranie
Spinavych penazi alebo financovanie terorizmu, ako aj aby tito poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania boli doplneni do zoznamu povinnych subjektov na ucely

uvedenej smernice.

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu financného systému na tcely prania §pinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 a
zruSuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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S cielom umoznit’ poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania posobit’ cezhrani¢ne
bez toho, aby ¢elili rozdielnym pravidlam, a tym ul’ah¢it’ financovanie projektov v celej
Unii investormi z réznych &lenskych §tatov, by sa ¢lenskym §tatom nemalo povolit’ klast
dodato¢né poziadavky na uvedenych poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania,

ktorym sa udelilo povolenie podl’a tohto nariadenia.

Proces udel'ovania povoleni by mal prisluSnym orgdnom umoznit’, aby boli informované
o sluzbach, ktoré maju potencialni poskytovatelia sluzieb hromadného financovania

v umysle ponukat’, a to aj o platformach hromadného financovania, ktoré maju v umysle
prevadzkovat, s cielom posudit’ kvalitu ich riadenia a ich vnitornu organizaciu a postupy

stanovené na zabezpecenie stladu s tymto nariadenim.

S cielom zabezpecit riadny dohl'ad a vyhnut’ sa neprimeranému administrativnemu
zatazeniu by subjekty, ktorym bolo udelené povolenie podl'a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/110/ES! alebo smernice 2013/36/EU, 2014/65/EU alebo (EU)
2015/2366 a ktoré zamyslaju poskytovat’ sluzby hromadného financovania, mali mat’
moznost’ byt’ drzitel'om povolenia podl'a jednej z uvedenych smernic aj podl'a tohto
nariadenia. V takych pripadoch by sa mal uplatiiovat’ zjednoduSeny postup udel'ovania
povolenia a prislusné organy nemali vyzadovat’ predlozenie dokumentov alebo dokazu,

ktoré uz maja k dispozicii.

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zacati a
vykonévani ¢innosti a dohl'ade nad obozretnym podnikanim institucii elektronického
pefiaznictva, ktorou sa menia a dopliaju smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zrusuje
smernica 2000/46/ES (U. v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7).
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Na ul'ahéenie transparentnosti pre investorov, pokial’ ide o poskytovanie sluzieb
hromadného financovania, by mal Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010!
(dalej len ,,organ ESMA®) zriadit’ verejny a aktudlny register vSetkych opravnenych
poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania v sulade s tymto nariadenim. Uvedeny
register by mal zahfnat’ informécie o vSetkych prevadzkovanych platformach hromadného

financovania v Unii.

Povolenie podl'a tohto nariadenia by sa malo odnat’, ak poskytovatel’ hromadného
financovania uZ nespliiia podmienky za ktorych mu bolo vydané povolenie. Prisluiné
organy by zaroven mali mat’ pravomoc odiat’ povolenie podl'a tohto nariadenia vzdy, ked’
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana konajica v jeho mene
pridu o svoje povolenie umoZiiujuce poskytovanie platobnych sluzieb podl'a smernice (EU)
2015/2366 alebo investiéné sluzby podla smernice 2014/65/EU alebo vzdy, ked’
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania, ktory je aj poskytovatel'om platobnych
sluzieb, alebo jeho manazéri, zamestnanci alebo tretia strana konajtica v jeho mene,

porusuju vnutro§tatne pravo vykonavajiice smernicu (EU) 2015/849.

S cielom poskytovat’ svojim klientom Siroku skalu sluzieb by poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania, ktorému bolo udelené povolenie podl'a tohto nariadenia, mal
mat’ mozZnost’ zapajat’ sa do inych ¢innosti, neZ je poskytovanie hromadného financovania,

na ktoré sa vztahuje povolenie podla tohto nariadenia.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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S cielom zabezpecit’ jasné pochopenie povahy sluzieb hromadného financovania a rizik,
nakladov a poplatkov tykajucich sa tychto sluzieb by poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania mali svojim klientom poskytovat’ informacie, ktoré st pravdivé, jasné a nie

su zavadzajuce.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby hromadného

vvvvv

vvvvv

vvvvv

projekty hromadného financovania alebo navrhuju ocenovanie ponik hromadného
financovania, by mali zverejiiovat’ klI'icové prvky svojej metodiky. Poziadavka na
nemala byt stanovena tak, aby pozadovala zverejnenie citlivych obchodnych informécii

ani takym sposobom, aby brénila inovécii.

S cielom zabezpecit’ primerant ochranu investorov v pripade roznych kategorii investorov,
ktori sa zGi¢astiiuji na projektoch hromadného financovania, a pri si¢asnom ul’ah¢eni
tokov investicii sa v tomto nariadeni rozliSuje medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi
investormi a zavadzaju sa rézne Grovne zaruk ochrany investorov vhodné pre kazdu

z tychto kategorii. RozliSovanie medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi by
malo vychadzat’ z rozliSovania medzi profesiondlnymi a retailovymi klientmi stanovené¢ho
v smernici 2014/65/EU. Pri tomto rozliSovani by sa viak mali tiez zohl'adiiovat
charakteristiky trhu hromadného financovania. Najma by sa pri rozliSovani medzi
sofistikovanymi a nesofistikovanymi investormi v tomto nariadeni mali zohl'adiiovat’ aj
sktisenosti a znalosti potencidlnych investorov v oblasti hromadného financovania, pri¢om

tie by sa mali opdtovne posudzovat’ kazdé dva roky.
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Finan¢né produkty preddvané na platformach hromadného financovania nie st tie isté

ako tradi¢né investicné produkty alebo sporiace produkty a ako také by sa nemali
predavat. Avsak na zabezpecenie toho, aby potencialni nesofistikovani investori chapali
mieru rizika spojeného s investiciami v oblasti hromadného financovania, by sa malo

od poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania vyzadovat’, aby vykonali vstupny test
znalosti potencialnych nesofistikovanych investorov s cielom uistit’ sa, ¢i takymto
investiciam rozumeju. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali
potencialnych nesofistikovanych investorov vyslovne upozornit’, ze maju nedostatocné
znalosti, zru¢nosti a skusenosti, a ze poskytované sluzby hromadného financovania by

mohli byt’ pre nich nevhodné.

Vzhl'adom na to, ze sofistikovani investori st si v zmysle ich vymedzenia vedomi rizik
spojenych s investiciami do projektov hromadného financovania, nie je uplatiiovanie
vstupného testu znalosti v ich pripade opodstatnené. Podobne by sa od poskytovatel'ov
sluzieb hromadného financovania nemalo vyzadovat, aby sofistikovanych investorov

upozornovali na riziko.

S cielom zabezpecit', aby si nesofistikovani investori precitali explicitné upozornenie

na riziko, ktoré im adresoval poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania, a porozumeli
mu, by mali vyslovne uznat’ rizika, ktoré nesu pri investovani do projektu hromadného
financovania. S cielom udrzat’ vysoku uroven ochrany investorov a vzhl'adom na to, Ze
absencia takéhoto potvrdenia naznacuje, Ze mozno sa suvisiace rizikd nedostatocne
pochopili, mali by poskytovatelia sluzieb hromadného financovania akceptovat’ investicie
od nesofistikovanych investorov, ktori vyslovne potvrdili prijatie takychto upozorneni a

pochopili ich.
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Vzhl'adom na rizikovost’ spojenu s projektmi hromadného financovania by sa
nesofistikovani investori mali vyhybat’ nadmernému vystaveniu takymto projektom.
Existuje znacné riziko straty vel'kého objemu povodne investovanych sim alebo dokonca
utrpenia uplnej straty. Je preto vhodné stanovit’ maximalnu sumu, ktora mézu
nesofistikovani investori bez d’alSich zaruk investovat’ do individudlneho projektu.
Naopak, sofistikovani investori, ktori maju potrebné skusenosti, znalosti alebo finan¢na

kapacitu, alebo ich kombinaciu, by nemali byt obmedzeni takouto maximalnou sumou.

S ciel'om posilnit’ ochranu nesofistikovanych investorov je nevyhnutné zaviest’ ustanovenia
o lehote na premyslenie, pocas ktorej potencialny nesofistikovany investor moze zrusit’
investicnu ponuku alebo vyjadrenie zaujmu o konkrétnu ponuku hromadného financovania
bez uvedenia dovodu a bez toho, aby bola uloZena sankcia,. Uvedené je nevyhnutné

s cielom zabranit’ situdcii, v ktorej by potencialny nesofistikovany investor akceptovanim
ponuky hromadného financovania zaroven prijal ponuku uzavriet' pravne zavizni zmluvu
bez akejkol'vek moznosti v primeranej lehote odstupit’. Lehota na premyslenie nie je
nevyhnutnd, ked potencialny nesofistikovany investor méze vyjadrit’ zaujem o konkrétnu
ponuku hromadného financovania bez toho, aby sa tym zmluvne zaviazal, s vynimkou
situcie, ked’ sa takato ponuka investovat’ uskuto¢ni alebo takéto vyjadrenie zdujmu vyjadri
v ¢ase blizkom planovanému datumu uplynutia platnosti ponuky alebo blizkom datumu
dosiahnutia ciel’a financovania. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali
zabezpecit', aby sa Ziadne penazné prostriedky nevybrali od investorov ani nepreviedli

vlastnikovi projektu pred uplynutim lehoty na premyslenie.
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Vzhl'adom na mozné uc€inky, ktoré by pravo na odstupenie od ponuky investovat’ alebo od
vyjadrenia zaujmu pocas lehoty na premyslenie mohlo mat’ na naklady suvisiace

so ziskanim kapitalu prostrednictvom platforiem hromadného financovania, by Komisia
mala v rdmci svojej spravy podl'a tohto nariadenia posudit’, ¢i by sa Iehota na premyslenie
mala skratit’, aby sa umoznil efektivnejsi proces ziskavania kapitalu bez narusenia ochrany

Investorov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES! sa vzt'ahuje pohl'adavky vyplyvajice

z neschopnosti investi¢nej spolo¢nosti vyplatit’ pefiazné prostriedky dlzné alebo patriace
investorom a drzané v ich mene v stvislosti s investi¢nou ¢innost'ou alebo jej neschopnosti
vratit’ investorom akékol'vek nastroje, ktoré im patria a ktoré v ich mene drzi, spravuje
alebo riadi v suvislosti s investicnou ¢innost’ou. Beruc do tvahy, ze Gischova aktiv
spojenych so sluzbami hromadného financovania poskytovanymi investi¢nou
spoloénostou, ktora ma zaroveii povolenie podl'a smernice 2014/65/EU, nezahfia
poskytovanie investicnych sluzieb v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 2 uvedenej smernice,
nesofistikovani investori by mali byt’ prostrednictvom dokumentu kI'i¢ovych investicnych
informdcii informovani o tom, Ze ochrana na zéklade systému ndhrad pre investorov sa
nevztahuje na prevodite'né cenné papiere alebo prijaté nastroje na i¢ely hromadného
financovania nadobudnuté prostrednictvom platformy hromadného financovania. Okrem
toho by sa poskytovanie sluZieb hromadného financovania zo strany poskytovatel'a
takychto sluzieb hromadného financovania nemalo povazovat’ za prijimanie vkladov

v zmysle &lanku 2 ods. 1 bodu 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU2,

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre
investorov (U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch
ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 149).
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V tomto nariadeni sa ustanovuje obsah dokumentu kI'i¢ovych investi¢nych informaécii,
ktoré maju poskytnut’ potencidlnym investorom pri kazdej ponuke hromadného
financovania poskytovatelia sluzieb hromadného financovania s cielom umoznit’
potencialnym investorom prijat’ informované investicné rozhodnutie. Dokument
kIai€ovych investicnych informdcii by mal potencialnych investorov upozornit’ na to, ze
investi¢né prostredie, do ktorého vstupili, zahfnia rizikd, ktoré nie su kryté ani systémami
ochrany vkladov zriadenymi v stilade so smernicou 2014/49/EU, ani systémami nahrad

pre investorov zriadenymi v stlade so smernicou 97/9/ES.

Dokument kI'i¢ovych investicnych informécii by mal zohl'adiovat’ Specifické prvky
hromadného financovania zalozeného na poziciavani a hromadného financovania
zalozeného na investovani. Na tento ucel by sa mali vyzadovat’ Specifické a relevantné
ukazovatele. Dokument kI'i¢ovych investicnych informécii by mal pripadne zohl'adiiovat’
aj osobitné prvky a rizika spojené s vlastnikmi projektov a mal by sa zameriavat’

na podstatné informacie o vlastnikoch projektov, pravach a poplatkoch pre investorov,
druhu prevoditel'nych cennych papierov, prijatych nastrojoch na ucely hromadného
financovania a ponukanych pdzickach. Dokument kl'icovych investi€nych informacii by
mali vypracovat’ vlastnici projektu, pretoze vlastnici projektu dokazu najlepsie poskytnut’
pozadované informacie, ktoré sa zahrnti do uvedeného dokumentu. Ked'ze vsak
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania su zodpovedni za poskytnutie dokumentu
kI'i€ovych investicnych informdcii potencidlnym investorom, je na poskytovatel'och
sluzieb hromadného financovania, aby zabezpecili, Ze dokument kI'i¢ovych investicnych

informacii bude jasny, spravny a Gplny.
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(52)

(33)

(54)

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali mat’ moZnost’ poskytovat’ viac
informadcii, nez sa vyzaduje v dokumente kl'aicovych investi¢nych informacii, ktory
vypracuva vlastnik projektu. Takéto informacie by vSak mali ostatné informacie
poskytnuté v dokumente kI'a¢ovych investi¢nych informacii len dopliat’ a mali by byt

s nimi v sulade.

Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zisti v dokumente kl'acovych
investi¢nych informacii opomenutie, chybu alebo nepresnost’, ktoré¢ by mohli mat’
podstatny vplyv na ocakavani névratnost’ investicie, mal by takéto opomenutie, chybu
alebo nepresnost’ urychlene oznamit’ vlastnikovi projektu, ktory by mal tieto informacie
doplnit” alebo opravit. Ked’ sa nevykona takéto doplnenie alebo oprava, poskytovatel’
sluzieb hromadného financovania by za urcitych okolnosti mohol ponuku hromadného

financovania pozastavit’ alebo dokonca zrusit’.

S cielom zabezpecit’ bezproblémovy a vhodny pristup na kapitalové trhy pre startupy

a MSP, znizit’ ich naklady na financovanie a zabranit' omeSkaniam a nakladom

poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania by sa nemalo vyZzadovat’, aby dokument

kl'acovych investiénych informacii schval'oval prislusny organ.
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(35)

(56)

Ak to povol'uje vnutroStatne pravo, poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania by mal
mat’ moznost’ presunut’ vlastnictvo podielov v projekte hromadného financovania
zalozenom na investiciach formou aktualizacie vo svojom informacnom systéme.
Poskytovatel sluzieb hromadného financovania by zaroven mal mat’ v zdujme
zabezpecenia transparentnosti a toku informécii moznost’ umoznit’ klientom, ktori
investovali prostrednictvom jeho platformy hromadného financovania, inzerovat’

na elektronickej vyveske na jeho platforme hromadného financovania svoj zaujem kupit’
alebo predat’ p6zicky, prevoditel'né cenné papiere alebo prijaté nastroje na ucely
hromadného financovania, ktoré boli pdvodne pontkané na danej platforme hromadného
financovania pod podmienkou ze, elektronickd vyveska nespoji zaujmy viacerych tretich
stran o klipu a predaj spdsobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajtca sa takejto inzercie.
Elektronicka vyveska, ktort poskytuje poskytovatel’ sluZzieb hromadného financovania, by
preto nemala pozostavat’ z interného parovacieho systému, ktory vykonava pokyny
klientov na mnohostrannom zaklade, ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania

v stvislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi nema aj samostatné povolenie ako
investi¢na spolo¢nost’ v sulade s &lankom 5 smernice 2014/65/EU alebo ako regulovany trh
v stlade s ¢lankom 44 uvedenej smernice. Poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania, ktori takéto povolenie v stvislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi
nemaju, by mali jasne informovat’ investorov, Ze neakceptuju prijimanie pokynov na ucely
kupy alebo predaja zmliv v suvislosti s investiciami pdvodne vykonanymi na platforme
hromadného financovania, ze akykol'vek ndkup alebo predaj na ich platforme hromadného
financovania je na vol'nom uvazeni a zodpovednosti investora a Ze neprevadzkuji miesto

obchodovania v zmysle smernice 2014/65/EU.

Na ul'ahcenie transparentnosti a na zabezpecenie riadneho zdokumentovania komunikécie
s klientmi by mali poskytovatelia sluZieb hromadného financovania uchovavat’ vsetky

prisluSné zdznamy tykajice sa ich sluzieb a transakcii.
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(57)

(38)

(59)

(60)

S cielom zabezpecit’ spravodlivé a nediskrimina¢né zaobchadzanie s klientmi by
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori propaguju svoje sluzby
prostrednictvom marketingovej komunikacie, mali poskytovat’ pravdivé, jasné

a nezavadzajuce informacie.

S cielom poskytnut’ vacsiu pravnu istotu poskytovatel'om sluzieb hromadného
financovania posobiacim v celej Unii a zaistit’ jednoduchsi pristup na trh by sa mali
vnutroStatne zakony, in€ pravne predpisy a spravne opatrenia, ktorymi sa Specificky
upravuje marketingova komunikécia poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania,
a ktoré su uplatnite'né v clenskych Statoch, ako aj ich zhrnutia zverejiiovat’ elektronicky
v jazyku obvyklom v oblasti medzindrodnych financii. Na tento ucel by organ ESMA a

prislu$né organy mali aktualizovat’ svoje webové sidla.

S cielom umoznit’ lepSie pochopenie rozsahu rozdielov v regulacii medzi ¢lenskymi
Statmi, pokial’ ide o poziadavky vzt'ahujuce sa na marketingovi komunikaciu, by prislusné
organy mali kazdy rok poskytnut’ organu ESMA podrobnt spravu o ich opatreniach na

presadzovania prava v uvedenej oblasti.

S cielom vyhnit sa zbytocnym nékladom a administrativnemu zat'azeniu v svislosti

s cezhraniénym poskytovanim sluzieb hromadného financovania by sa na marketingovu
komunikaciu nemali vzt'ahovat’ poziadavky na preklad, ked’ je poskytovana asponi

v jednom uradnom jazyku ¢lenského §tatu, v ktorom sa marketingové komunikécia

rozsiruje, alebo v jazyku akceptovanom prislusnymi orgdnmi tohto ¢lenského $tatu.
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(61)

(62)

(63)

S cielom zabezpecit’ Gu€inny postup dohl'adu a povol'ovania by ¢lenské Staty mali vymedzit’
ulohy a funkcie, ktoré maji vykonavat’ prislusné organy podla tohto nariadenia. S cielom
ul’ah¢it’ ucinnu cezhrani¢n administrativnu spolupracu by kazdy ¢lensky stat mal urcit’
jednotné kontaktné miesto na riadenie komunikacie s orginom ESMA a prislusnymi

organmi v celej Unii.

Kedze t¢inné nastroje, pravomoci a zdroje prislusnych orgdnov zarucuju acinnost’
dohl'adu, mal by sa v tomto nariadeni ustanovit’ minimalny subor pravomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovacich pravomoci, ktorymi by sa mali poverit’ prisluSné organy v sulade
s vnutroStatnym pravom. Ak sa to vyzaduje vo vnutroStaitnom prave, uvedené pravomoci
by sa mali vykonavat prostrednictvom ziadosti, ktora sa poda prislusSnym justicnym
organom. Organ ESMA a prislu$né organy by pri vykone svojich pravomoci podl'a tohto

nariadenia mali konat’ objektivne a nestranne a mali by sa rozhodovat’ autonémne.

Na tcely odhal'ovania porusSeni tohto nariadenia je potrebné, aby prislusné organy mohli
s ciel'om zaistit’ dokumenty vstupovat’ do inych priestorov, nez je sikromné bydlisko
fyzickych 0sob. Pristup do takychto priestorov je potrebny v pripade dovodného
podozrenia, ze existuju dokumenty a in¢ udaje tykajice sa predmetu inSpekcie alebo
vySetrovania a mozu sluzit’ ako dokaz porusenia tohto nariadenia. Pristup do takychto
priestorov je okrem toho potrebny, ak fyzicka alebo pravnické osoba, ktorej uz bola
poslana Ziadost’ o informacie, tejto Ziadosti nevyhovela, alebo ak existuju opodstatnené
dovody domnievat’ sa, ze v pripade predlozenia Ziadosti by jej nebolo vyhovené, alebo Ze
dokumenty a informacie, na ktoré sa ziadost’ o informacie vzt'ahuje, by boli odstranené,

zmanipulované alebo znicené.
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(64)

(65)

(66)

S cielom zaistit’ splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni je dolezité, aby
clenské Staty podnikli potrebné kroky na to, aby sa v pripade porusenia tohto nariadenia
uplatnili primerané spravne sankcie a iné spravne opatrenia. Uvedené sankcie a opatrenia
by mali byt’ u¢inné, primerané a odradzujice a mal by sa nimi zaistit’ spolocny pristup

v ¢lenskych statoch, ako aj odradzujuci u¢inok. Tymto nariadenim by sa nemala

obmedzovat’ moznost’ ¢lenskych $tatov stanovit’ vyssie trovne spravnych sankcii.

Aby sa zabezpecilo, Ze rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju spravne sankcie alebo iné spravne
opatrenia, ktoré prijali prislusné organy, budu mat’ odradzujuci G¢inok na Siroku verejnost,
mali by sa Standardne zverejnit’, pokial’ prisluSny organ v stlade s tymto nariadenim
nepovazuje za potrebné uskutocnit’ anonymizované zverejnenie, odlozit’ zverejnenie alebo

zverejnenie vobec neuskutocnit’.

Aj ked’ ¢lenské Staty mozu stanovit’ pravidla pre spravne a trestnopradvne sankcie

za rovnaké porusenia, od ¢lenskych Statov by sa nemalo vyzadovat, aby stanovili pravidla
pre spravne sankcie za porusenia tohto nariadenia, ktoré st predmetom vnutrostatneho
trestného prava. Zachovanim trestnopravnych sankcii namiesto spravnych sankcii

za porusenie tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit’ alebo inak ovplyvnit’ schopnost’
prislusnych organov spolupracovat’, ziskat’ pristup k informaciam a vcas si ich vymienat’

s prislusnymi organmi v inych ¢lenskych Statoch na ucely tohto nariadenia, a to aj

po akomkol'vek postlipeni relevantného poruSenia prisluSnym justicnym organom

na trestné stihanie.
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(67)

(68)

Ked’Ze dokument klI'aicovych investi¢nych informécii je koncipovany tak, aby bol
prisposobeny Specifickym prvkom urc€itej ponuky hromadného financovania

a informac¢nym potrebam investorov, by ponuky hromadného financovania podla tohto
nariadenia mali byt’ oslobodené od povinnosti uverejnit’ prospekt podl’a nariadenia (EU)

2017/1129 a uvedené nariadenie by sa malo zodpovedajucim spdsobom zmenit'.

Oznamovatelia m6zu upozornit’ prisluSné organy na nové informacie, ktoré im pomozu
pri odhal’'ovani a ukladani sankcii v pripade poruSenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim
by sa preto malo zabezpecit’ zavedenie primeranych opatreni, ktoré oznamovatel'om
umoznia upozornit’ prislusné orgadny na skuto¢né alebo potencialne porusenie tohto
nariadenia a ochrania ich pred protiopatreniami. Malo by sa to vykonat’ prostrednictvom
zmeny smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937!, ktora umozni jej

uplatinovanie v pripade poruSeni tohto nariadenia.

1 Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EQ) 2019/1937 z 23. oktobra 2019 o ochrane
0sdb, ktoré nahlasuji poruSenia prava Unie (U. v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(69) S cielom spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa mala na Komisiu
delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpske;
tnie (d’alej len ,,ZFEU*), pokial ide o prediZenie prechodného obdobia s ohl'adom na
sluzby hromadného financovania v sulade s vnutroStatnym pravom. Je osobitne dolezité,
aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na urovni
odbornikov, a aby tieto konzultacie vykonavala v sulade so zdsadami stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe praval. Predovsetkym,
v zaujme rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty
dorucuju Eurdpskemu parlamentu a Rade v rovnakom c¢ase ako odbornikom z ¢lenskych
Statov, a odbornici Europskeho parlamentu a Rady maja systematicky pristup
na zasadnutia skupin odbornikov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych

aktov.

(70) V zaujme podpory jednotného uplatiiovania tohto nariadenia vratane primeranej ochrany
investorov a spotrebitelov v celej Unii by sa mali vypracovat’ technické predpisy.
Vypracovanim névrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré nezahtiiaji politické
rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii, by bolo efektivne a vhodné poverit’ organ ESMA
a Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010% (dalej len ,,organ EBA*) ako organy

s vel'mi Specializovanou odbornostou.

! U.v.BUL 123, 12.5.2016, s. 1.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgédn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).
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(71)

(72)

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijimat’ regula¢né technické predpisy vypracované
vybavovanie staznosti, konflikty zdujmov, udelenie povolenia pre poskytovatel'a sluzieb
hromadného financovania, informacie pre klientov, zverejiiovanie miery zlyhania, vstupny
test znalosti a simulaciu schopnosti znasat’ stratu, dokument kl'acovych investicnych
informécii a spoluprdcu medzi prislusSnymi orgdnmi. Komisia by mala uvedené regulacné
technické predpisy prijimat’ prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU
a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 1095/2010.

Komisia by mala byt’ zaroven splnomocnend prijimat’ vykonavacie technické predpisy
vypracované organom ESMA, pokial’ ide o podavanie sprav zo strany poskytovatel'ov
sluzieb hromadného financovania, zverejiiovanie vnutrostatnych ustanoveni

o marketingovych poziadavkach a spolupradcu medzi prisluSnymi orgdnmi a s orgdnom
ESMA. Komisia by mala vykonavacie technické predpisy prijimat’ prostrednictvom
vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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(73) Akékol'vek spracovanie osobnych udajov vykondvané v rdmci tohto nariadenia, napriklad
vymena alebo prenos osobnych tdajov prislusnymi organmi, by sa malo vykonévat’
v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679! a akakol'vek
vymena alebo prenos informacii orgdnom ESMA by sa mali vykonévat’ v stulade

s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/17252,

(74) Ked’Ze ciele tohto nariadenia, najma rieSenie fragmentacie pravneho ramca vztahujiuceho
sa na sluzby hromadného financovania s cielom zabezpecit’ riadne fungovanie vnutorného
trhu s takymito sluzbami a zéroven zvysit’ ochranu investorov a efektivnost’ trhu a prispiet’
k vytvoreniu unie kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni
&lenskych $tatov, ale mozno ich lepsie dosiahnut’ na arovni Unie, moZe Unia prijat
opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.
V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje

ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie uvedenych ciel'ov.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0so6b pri spractivani osobnych udajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov,
ktorym sa zruguje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U.v. EU L
119,4.5.2016, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktdbra 2018 o ochrane
fyzickych 0sob pri spractivani osobnych udajov institiciami, organmi, uradmi a agentiirami
Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zru$uje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a
rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(75)

(76)

Datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa mal odlozit’ s ciel'om zosuladit’ ho

s datumom zacatia uplatiiovania vnutrostatnych pravidiel, ktorymi sa transponuje smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/...1*, ktorou sa poskytovatelia sluZieb
hromadného financovania patriaci do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia oslobodzuju

od uplatiiovania smernice 2014/65/EU.

V zaujme pravnej istoty a vzhl'adom na to, Ze vnutrostatne pravidla sa nahradia pravidlami
stanovenymi v tomto nariadeni, pokial’ ide o druhy sluzieb hromadného financovania,
ktoré¢ su teraz zahrnuté do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, je vhodné prijat’ prechodné
opatrenia umoziujice osobam poskytujicim takéto sluzby hromadného financovania

v stlade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, ktoré boli u¢inné pred tymto nariadenim,
prispdsobit’ svoju podnikatel'sku ¢innost’ tomuto nariadeniu a mat’ dostatok casu

na podanie ziadosti o udelenie povolenia podl'a tohto nariadenia. Takéto osoby by preto
mali mat’ moznost’ nad’alej poskytovat’ sluzby hromadného financovania, ktoré patria

do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, v sulade s uplatnitelnym vnutro$tatnym pravom
do ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]. Clenské §taty
modzu pocas uvedeného prechodného obdobia zaviest’ osobitné postupy, ktoré pravnickym
osobam opravnenym podla vnutrostatneho prava umoziuju poskytovat’ sluzby
hromadného financovania, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, s cielom
zmenit’ svoje vnutroStatne povolenia na povolenia podl'a tohto nariadenia, za predpokladu,
7e poskytovatelia sluzieb hromadného financovania spiiiaji poziadavky stanovené v tomto

nariadeni.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/... z ..., ktorou sa meni smernica
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (U. v. EU L ...).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo smernice nachddzajuce sa v dokumente ST 6799/20
(2018/0047(COD)) a vlozte ¢islo, datum a odkaz na uverejnenie v iradnom vestniku do
poznamky pod ¢iarou.
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(77)

(78)

(79)

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktorym sa nepodari ziskat’ povolenie
v stlade s tymto nariadenim do ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti toh
nariadenia], by nemali uverejiiovat’ ziadne nové ponuky hromadného financovania po
uvedenom datume. Aby sa zabranilo situdcii, ked’ sa zvySenie ciel'ového kapitalu

v suvislosti s konkrétnym projektom hromadného financovania nedosiahne do ... [24
mesiacov od daitumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia], mali by sa vyzvy

na financovanie ukonc¢it’ do uvedeného datumu. Po ... [24 mesiacov od datumu
nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia] vSak poskytovanie sluzieb v suvislosti

s existujucimi zmluvami, vratane inkasa a prevodov pohl'addvok, poskytovania sluzieb
uschovy aktiv alebo spracovania korporatnych udalosti, moze pokracovat’ v stilade

s uplatnitel'nym vnutrostatnym pravom.

Toto nariadenie dodrziava zakladné prava a zasady uznané v Charte zakladnych prav
Europskej tnie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat’ a uplatiiovat’ v sulade

s uvedenymi pravami a zasadami.

S eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu idajov sa konzultovalo v stlade s ¢lan

42 ods. 1 nariadenia (EU) 2018/1725,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

to

kom
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KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1

Predmet upravy, rozsah pésobnosti a vynimky

V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné poziadavky na poskytovanie sluzieb hromadného
financovania, na organizaciu poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania,
udelovanie povoleni tymto poskytovatelom a dohl'ad nad nimi, na prevadzku platforiem
hromadného financovania, ako aj na transparentnost’ a marketingovi komunikaciu

v stvislosti s poskytovanim sluZieb hromadného financovania v Unii.
Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na:

a)  sluzby hromadného financovania, ktoré st poskytované vlastnikom projektov, ktori
su spotrebitel'mi v zmysle vymedzenia uvedeného v ¢lanku 3 pism. a) smernice

2008/48/ES;

b)  ostatné sluzby stvisiace so sluzbami, ktoré su vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a)

a poskytuja sa v sulade s vnutro§taitnym pravom;
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c)  ponuky hromadného financovania s protihodnotou viac ako 5 000 000 EUR, ktora sa

ma vypocitat’ za obdobie 12 mesiacov ako suma:

1) celkovej protihodnoty ponuk prevoditelnych cennych papierov a prijatych
nastrojov na ucely hromadného financovania podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. m)

vvvvv

platformy hromadného financovania vlastnik konkrétneho projektu; a

i1)  celkovej protihodnoty verejnych ponuk prevodite'nych cennych papierov,
ktoré uskutocnil vlastnik projektu uvedeny v bode 1) tohto pismena konajici
ako predkladatel’ ponuky v zmysle vynimky podla ¢lanku 1 ods. 3 alebo ¢lanku
3 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/1129.

3. Pokial’ poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania, vlastnikovi projektu alebo
investorovi nebolo udelené povolenie ako uverovej institucii v stlade s ¢lankom 8
smernice 2013/36/EU, ¢lenské $taty neuplatiiuji vnutrostatne poziadavky, ktorymi sa
vykonava ¢lanok 9 ods. 1 uvedenej smernice, a zabezpecia, aby vnutrostatne pravo
nevyzadovalo udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti uverovej institucie alebo
akékol'vek iné individudlne povolenie, vynatie alebo vynimku v suvislosti s poskytovanim

sluzieb hromadného financovania v tychto situaciach:

a) v pripade vlastnikov projektu, ktori v suvislosti s pdzickami, ktorych poskytnutie
ul’ah¢il poskytovatel sluzieb hromadného financovania, prijimaja financné

prostriedky od investorov; alebo

b) v pripade investorov, ktori poskytujii pdzicky vlastnikom projektov, ktorych

poskytnutie ul'ah¢il poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov
1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:
a) ,,sluzba hromadného financovania® je sparovanie zdujmov investorov a vlastnikov

projektov o financovanie podnikania prostrednictvom vyuzivania platformy

hromadného financovania, ktord zahfia ktorukol'vek z tychto ¢innosti:
1) ulahcenie poskytovania poziciek;

i1)  umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku uvedené v bode 7
oddielu A prilohy I k smernici 2014/65/EU v stvislosti s prevoditelnymi
cennymi papiermi a prijatymi nastrojmi na ucely hromadného financovania,
ktoré emitovali vlastnici projektov alebo ucelovo vytvoreny subjekt,

a prijimanie a postupenie pokynov klientov uvedené v bode 1 uvedeného
oddielu v stvislosti s uvedenymi prevoditelnymi cennymi papiermi a prijatymi

nastrojmi na ucely hromadného financovania;

b) ,,pozicka* je dohoda, na zéklade ktorej da investor vlastnikovi projektu k dispozicii
dohodnutti sumu penazi na dohodnuté obdobie, a na zaklade ktorej vlastnik projektu
prevezme nepodmieneny zavazok vratit’ uvedent sumu investorovi spolu

so vzniknutym urokom, a to v stilade so splatkovym kalendarom;
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d)

g)

h)

vvvvv

finan¢nych prostriedkov investora, ktory je pdvodnym veritel'om, zo strany
poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania na jeden alebo viaceré projekty
hromadného financovania na jeho platforme hromadného financovania v sulade

s individudlnym mandatom, ktory poskytol investor, na diskrecnom zaklade podl'a

jednotlivych investorov;

,platforma hromadného financovania“ je verejne pristupny internetovy informacny
systém, ktory prevadzkuje alebo spravuje poskytovatel’ sluzieb hromadného

financovania;

,poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania“ je pravnicka osoba, ktora

poskytuje sluzby hromadného financovania;

,ponuka hromadného financovania® je akékol'vek ozndmenie zo strany
poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania, v akejkol'vek forme a akymikol'vek
prostriedkami, v ktorom sa uvadzaju dostato¢né informacie o podmienkach ponuky

a ponukanom projekte hromadného financovania tak, aby sa investorovi umoznilo

investovat’ do projektu hromadného financovania;
b

»klient* je kazdy potencialny alebo existujuci investor alebo vlastnik projektu,
ktorému poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje alebo ma v

umysle poskytnut’ sluZzby hromadného financovania;

,»Vlastnik projektu* je kazdé fyzicka alebo pravnickd osoba, ktoré sa snazi ziskat’

financovanie prostrednictvom platformy hromadného financovania;
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)

k)

D

»investor* je kazda fyzicka alebo pravnické osoba, ktora prostrednictvom platformy
hromadného financovania poskytuje p6zicky alebo nadobuda prevoditel'né cenné

papiere alebo prijaté nastroje na ucely hromadného financovania;

,sofistikovany investor® je kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora je
profesiondlnym klientom v zmysle oddielu I bodu 1, 2, 3 alebo 4 prilohy II
k smernici 2014/65/EU alebo kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania schvalil ako sofistikované¢ho
investora v sulade s kritériami a postupom stanovenym v prilohe II k tomuto

nariadeniu;
,hesofistikovany investor* je investor, ktory nie je sofistikovanym investorom,;

,»projekt hromadného financovania“ je podnikatel’ska ¢innost” alebo ¢innosti, na ktoré
sa vlastnik projektu usiluje ziskat’ financie prostrednictvom ponuky hromadného

financovania;

,prevoditeI'né cenné papiere* su prevoditelné cenné papiere vymedzené v ¢lanku 4

ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU;

,»prijaté nastroje na ucely hromadného financovania“ su so zretel'om na jednotlivé
clenskeé Staty, podiely v sukromnej spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenim, na ktoré sa
nevzt'ahuji obmedzenia, ktoré by Gi¢inne branili ich prevodu vratane obmedzeni

spOsobu, akym sa tieto podiely verejne ponukaju alebo inzeruju;
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o) ,marketingova komunikacia“ su vSetky informécie alebo komunikacia zo strany
poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania poskytnuté potencidlnemu
investorovi alebo potencidlnemu vlastnikovi projektu o sluzbach poskytovatel’a
sluzieb hromadného financovania inych nez zverejiiovanie vyzadované podl’a tohto

nariadenia;

p)  trvanlivy nosic“ je nastroj, ktory umoznuje uchovavanie informécii spésobom, ktory
je dostupny pre budtice potreby, a na obdobie primerané icelom informacii, a ktory

umoziuje nezmenenu reprodukciu uchovavanych informacii;

qQ) ,ucelovo vytvoreny subjekt® je subjekt, ktory je vytvoreny vylucne na sekuritizaciu,
alebo ktory vylu¢ne sluzi na tcel sekuritizacie v zmysle ¢lanku 1 bodu 2 nariadenia

Eurdpskej centralnej banky (EU) &. 1075/20131;

r)  ,prisluSny organ® je organ alebo orgény urcené ¢lenskym Stdtom v stilade s ¢lankom
29.
2. Bez toho, aby bola dotknutd moznost, Ze podiely v sukromnej spolo¢nosti s ru¢enim

obmedzenim patria do vymedzenia pojmu prevodite'né cenné papiere podla odseku 1
pism. m), mozu prislusné organy, ktoré¢ udelili povolenie poskytovatel'ovi sluzieb
hromadného financovania, povolit’ pouzitie takychto podielov na ucely tohto nariadenia
za predpokladu, Ze spliiaju podmienky pre prijaté nastroje na Gi¢ely hromadného

financovania podl'a odseku 1 pism. n).

1 Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1075/2013 z 18. oktdbra 2013 o $tatistike
aktiv a pasiv finan¢nych spolocnosti osobitného Gcelu zaoberajucich sa sekuritizacnymi
transakciami (U. v. EU L 297, 7.11.2013, s. 107).
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Prislusné organy kazdoro¢ne informuji organ ESMA o typoch sikromnych spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym a ich podieloch, ktoré sa ponukaju, a ktoré patria do rozsahu

pOsobnosti tohto nariadenia, spolu s odkazom na uplatnitené vnatrostatne pravo.

Organ ESMA informacie uvedené v prvom pododseku bez zbyto¢ného odkladu zverejnuje

na svojom webovom sidle.

Organ ESMA kazdy rok pocas prvych dvoch rokov uplatiiovania tohto nariadenia
zhromazd’uje dokumenty kI'aicovych investi¢nych informécii vypracované vlastnikmi
projektu, v ramci ktorych boli emitované prijaté nastroje na ucely hromadného
financovania. Organ ESMA porovnava informacie uvedené v bodoch b a ¢ ¢asti F prilohy I
poskytnuté v dokumentoch kl'i¢ovych investiénych informacii s informaciami, ktoré
poskytli Clenské Staty podla odseku 3 tohto ¢lanku. Orgdn ESMA predloZi toto porovnanie

Komisii, ktord ho uvedie v sprave uvedenej v ¢lanku 45.
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KAPITOLA II
POSKYTOVANIE SLUZIEB HROMADNEHO FINANCOVANIA
A ORGANIZACNE A PREVADZKOVE POZIADAVKY NA
POSKYTOVATELOV SLUZIEB HROMADNEHO
FINANCOVANIA

Clanok 3

Poskytovanie sluzieb hromadného financovania

l. Sluzby hromadného financovania poskytuji len pravnické osoby, ktoré su usadené v Unii
a ktorym bolo udelené povolenie na vykon ¢innosti poskytovatel'ov sluzieb hromadného

financovania v sulade s ¢lankom 12.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania konaju ¢estne, spravodlivo

a profesionalne v sulade s najlep§imi zdujmami svojich klientov.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nevyplatia ani neprijmu ziadnu odmenu,
zl'avu €1 nepetiazni vyhodu za smerovanie pokynov investorov ku konkrétnej ponuke
hromadného financovania vykonanej na ich platforme hromadného financovania ani ku
konkrétnej ponuke hromadného financovania vykonanej na platforme hromadného

financovania tretej strany.
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4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mézu jednotlivym investorom navrhnut’
Specifické projekty hromadného financovania, ktoré zodpovedaju jednému alebo viacerym
Specifickym parametrom alebo rizikovym ukazovatel'om, ktoré si zvolil investor. Ak si
investor zela investovat’ do navrhnutych projektov hromadného financovania, preskima
a vyslovne prijme investi¢né rozhodnutie vo vztahu ku kazdej jednotlivej ponuke

hromadného financovania.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuju riadenie individualneho
investori, a prijmu vSetky potrebné kroky na dosiahnutie ¢o najlepSieho vysledku

pre uvedenych investorov. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania oboznamia
investorov s postupom rozhodovania pre vykondvanie mandatu, ktory im bol udeleny

na konanie podl'a vlastného uvazenia.

5. Odchylne od odseku 4 prvého pododseku mozu poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania poskytujuci riadenie individualneho portfélia poziciek konat’ podla vlastného
uvazenia v mene svojich investorov v ramci dohodnutych parametrov bez toho, aby
investori museli preskiimat’ a prijat’ investicné rozhodnutie vo vzt'ahu ku kazde;j

individuélnej ponuke hromadného financovania.

6. Ak sa na poskytovanie sluzieb hromadného financovania pouziva ucelovo vytvoreny
subjekt, pontkne sa prostrednictvom takéhoto ticelovo vytvoreného subjektu len jedno
nelikvidné alebo nedelite'né aktivum. Tato poZiadavka sa uplatiiuje transparentne
na podkladové nelikvidné alebo nedelite'né aktivum v drZbe finan¢nych alebo pravnych
Struktar Gplne alebo Ciastocne vlastnenych alebo ovladanych tcelovo vytvorenym
subjektom. Rozhodnutie prijat’ expoziciu voci tomuto podkladovému aktivu prinalezi

vylu€ne investorom.
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Clanok 4

Ucinné a obozretné riadenie

Riadiaci organ poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania stanovi vhodné politiky
a postupy a kontrolu s ciel'om zabezpecit’ u€inné a obozretné riadenie, vratane rozdelenia
povinnosti, kontinuity ¢innosti a predchadzania konfliktom zdujmov, a to spdsobom, ktory

podporuje integritu trhu a zaujmy jeho klientov.

Riadiaci organ poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania stanovi vhodné systémy
a kontroly na posudzovanie rizik suvisiacich s p6zickami sprostredkovanymi na platforme

hromadného financovania a kontroluje ich.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory poskytuje riadenie individualneho
rizika a finanéné modelovanie pre poskytovanie tychto sluzieb a aby toto poskytovanie

bolo v stlade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 6 ods. 1 az 3.

Riadiaci organ poskytovatela sluzieb hromadného financovania s prihliadnutim na povahu,
rozsah a zlozitost” sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje, aspon raz za dva
roky preskuma prudencidlne zaruky uvedené v ¢lanku 12 ods. 2 pism. h) a plan

na zabezpecenie kontinuity ¢innosti uvedeny v ¢lanku 12 ods. 2 pism. j).
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4. Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania stanovuje cenu ponuky hromadného

financovania:

a)  vykona pred uskutocnenim ponuky hromadného financovania nélezité posudenie
kreditného rizika projektu hromadného financovania alebo vlastnika projektu,
vratane zohl'adnenia rizika, ze vlastnik projektu neuhradi v pripade p6zicky, dlhopisu
alebo inej formy sekuritizovaného dlhu k datumu splatnosti jednu alebo viaceré

splatky;

b)  vychadza pri posudzovani kreditného rizika uvedené¢ho v pismene a) z dostatocnych

informacii vratane:

i)  auditovanych uctovnych zavierok za posledné dva finan¢né roky, ak su

k dispozicii;

i1)  informécii, o ktorych si je v ¢ase vykondvania posudenia kreditného rizika

vedomy;
iii)  informaécii ktoré, ak je to relevantné, ziskal od vlastnika projektu; a

iv)  informécii, ktoré poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania umoziuja

vykonat’ nalezité posudenie kreditného rizika;

c)  stanovi, zavedie a zachovava jasné a u¢inné politiky a postupy, ktoré mu umoznuju

vykonavat’ posudenia kreditného rizika a tieto politiky a postupy zverejnit’;
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d)  zabezpeci, aby cena bola spravodliva a primerana, a to aj v situdciach, ked’

veritel'ovi odstipenie z p6zickového vztahu pred datumom splatnosti p6zicky;
e)  vykona ocenenie kazdej pozicky aspon za tychto okolnosti:
1) v okamihu poskytnutia p6zicky;

ii)  ak sa poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania domnieva, Ze nie je
pravdepodobné, Ze vlastnik projektu Gplne splni svoje zavazky splatit’ p6zicku
bez toho, aby poskytovatel” sluzieb hromadného financovania uplatnil
akukol'vek relevantnti zdbezpeku alebo prijal iné opatrenia s analogickym

uc¢inkom:;
ii1) v pripade zlyhania a

iv)  ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania ul'ahcuje veritel'ovi

odstupenie z p6zickového vztahu pred daitumom splatnosti pozicky;

f)  ma apouziva ramec riadenia rizik, ktory je koncipovany tak, aby sa dosiahol sulad

s poziadavkami stanovenymi v pismenach a) az e) tohto odseku;

g)  vedie dostato¢nu evidenciu kazdej ul'ah¢enej ponuky hromadného financovania, aby

sa dalo preukazat, Ze:

1)  posudenie kreditného rizika sa vykonalo vtedy, ked’ sa to vyzaduje, a v sulade

s pismenami a) a b) tohto odseku; a
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i1)  cena ponuky hromadného financovania bola spravodliva a primerand v sulade

s ramcom riadenia rizik.

Clanok 5

Poziadavky na nalezitu starostlivost

1. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zabezpeci aspoit minimalnu uroven
nalezitej starostlivosti vo vzt'ahu k vlastnikom projektov, ktori navrhuju projekt, ktory sa
ma financovat prostrednictvom platformy poskytovatela sluzieb hromadného
financovania.

2. Minimalna Groven nalezitej starostlivosti uvedend v odseku 1 zahiiia splnenie vSetkych
tychto podmienok:

a)  preukézanie, ze vlastnik projektu nema zdznam v registri trestov za porusenie
vnutro$tatnych pravidiel v oblasti obchodného prava, konkurzného préva, prava v
oblasti finan¢nych sluzieb, prava v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi, prava
v oblasti podvodov alebo za porusenie povinnosti tykajucich sa profesijnej
zodpovednosti;

b)  preukazanie, Ze vlastnik projektu nie je usadeny v krajine s nespolupracujiicou
jurisdikciou, ako sa stanovuje v prislusnej politike Unie, alebo vo vysoko rizikovej
tretej krajine podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849.
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Cldnok 6
Riadenie individuadlneho portfolia poziciek
1. Ak poskytovatel” sluzieb hromadného financovania ponuka riadenie individualneho
sluzby, ktory zahfna aspon dve z tychto kritérii, ktoré kazda pozicka v portfoliu bude

musiet’ spliat’:

a)  minimalnu a maximalnu urokovu sadzbu splatnu v ramci kazdej p6zicky, ktorej

poskytnutie sa investorovi ul'ah¢i;

b)  minimalny a maximalny datum splatnosti kazdej pozicky, ktorej poskytnutie sa

investorovi ul'ah¢i;
c)  Skdlu arozdelenie vSetkych kategorii rizika, ktoré sa vzt'ahuji na pdzicky; a

d) ak sa ponuka ro¢na ciel'ova miera navratnosti investicii, pravdepodobnost’, ze
vybrané p6zicky umoznia investorovi dosiahnut’ tuto cielovii mieru s primeranou

istotou.

2. S cielom dosiahnut’ sulad s odsekom 1 ma poskytovatel’ sluZzieb hromadného financovania
mat’ zavedené robustné vnutorné postupy a metodiky a pouzivat’ vhodné udaje.
Poskytovatel sluzieb hromadného financovania méze pouzivat’ svoje vlastné daje alebo

udaje, ktoré ziskal na zéklade outsourcingu od tretich stran.
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Na zéklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a so zretel'om na vSetky relevantné

vvvvv

hromadného financovania posudi:

a)  kreditné riziko jednotlivych projektov hromadného financovania vybranych

do portfolia investora;
b)  kreditné riziko na Grovni portfolia investora a

c)  kreditné riziko vlastnikov projektu vybraného do portfolia investora, pricom sa overi

pravdepodobnost’ toho, ¢i si vlastnici projektu splnia zavézky vyplyvajuce z pozicky.

Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytne investorovi aj opis metod

pouzitych na posudenia uvedené v druhom pododseku v pismenach a), b) a c).

3. Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania pontka riadenie individudlneho
portfolia poziciek, vedie evidenciu udelenych mandatov a kazdej pozicky v individudlnom
portfoliu. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania vedie na trvanlivom nosici
evidenciu o mandate a kazdej p6zicke aspon po dobu troch rokov od datumu jej splatnosti.
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4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje priebezne a na Ziadost’ investora
elektronickymi prostriedkami aspon tieto informacie o kazdom individudlnom portfoliu:

a)  zoznam jednotlivych pdziciek, z ktorych portfolio pozostava;

b)  vaZenu priemerna ro¢nu trokovi sadzbu poziciek v portfoliu;

c) rozdelenie pdziCiek podla kategdrie rizika, vyjadrené v percentach a absolutnych
Cislach;

d) pre kazdu p6zicku, ktora je sticast’ou portfolia, kIicové informacie, vratane aspon
urokovej sadzby alebo inej odplaty pre investora, datumu splatnosti, kategorie rizika,
plan splacania istiny a platenie tirokov, dodrziavania splatkového kalendara zo strany
vlastnika projektu;

e)  pre kazdu po6zicku, ktora je sticast'ou portfolia, opatrenia na zmiernenie rizika vratane
poskytovatel'ov kolaterdlu alebo rucitel'ov alebo inych druhov zaruky;

f)  kazdé zlyhanie vlastnika projektu pri zmluvach o pozicke za poslednych pit’ rokov;

g)  akékol'vek poplatky, ktoré v suvislosti s touto pdzickou zaplatil investor,
poskytovatel’ sluZzieb hromadného financovania alebo vlastnik projektu;
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h)  ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania vykonal ocenenie pdzicky:
1)  najnovsie ocenenie,
i1)  datum ocenenia,

ii1)  vysvetlenie, preco poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania toto

ocenenie vykonal a

iv)  verny opis pravdepodobného skutocného vynosu zohl'adiiujuceho poplatky

a miery zlyhania.

Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zriadil a prevadzkuje fond

na nepredvidané udalosti pre svoju ¢innost’ sivisiacu s riadenim individudlnych portfolii

vvvvv

a)  upozornenie na riziko, v ktorom sa uvedie: ,,Fond na nepredvidané udalosti, ktory
pontikame, vam nevytvara narok na vyplatu, takze sa moze stat’, Ze nedostanete
ziadne vyplatené prostriedky, aj ked’ utrpite stratu. Na prevadzkovatela fondu
na nepredvidané udalosti sa vzt'ahuje zdsada absolutneho vlastného uvazenia, pokial’
ide o sumu, ktord mdze byt’ vyplatend, vratane nevyplatenia Ziadnej sumy. Investori
by sa preto pri zvazovani, ¢i alebo kol’ko investovat’, nemali spoliehat’ na moznu

vyplatu z fondu na nepredvidané udalosti.*;
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b)

opis politiky fondu na nepredvidané udalosti vratane:

i)

Vi)

vysvetlenia zdroja peniaznych prostriedkov zaplatenych do fondu;
vysvetlenia, ako je fond spravovany;
vysvetlenia, komu patria pefiazné prostriedky;

faktorov, ktoré¢ prevadzkovatel’ fondu na nepredvidané udalosti zohl'adnuje pri
rozhodovani o tom, ¢i alebo ako konat’ podl'a vlastného uvazenia pri vyplate

z fondu, vratane toho:
— ¢i fond m4 alebo nema dostatok peniazi na vyplatu a

— ze prevadzkovatel’ fondu na nepredvidané udalosti ma v kazdom pripade
absolutne pravo rozhodnut’ podl'a vlastného uvazenia nevyplatit’ ziadnu

sumu alebo akli sumu vyplatit’;

vysvetlenia procesu posudzovania, ¢i podl'a vlastného uvazenia vyplatit’ urcita

sumu z fondu a

opisu, ako sa s peniaznymi prostriedkami zaplatenymi do fondu bude
zaobchadzat’ v pripade platobnej neschopnosti prevadzkovatel'a fondu

na nepredvidané udalosti.
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6. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory zriadil a prevadzkuje fond
na nepredvidané udalosti, ako sa uvadza v odseku 5, stvrtrocne zverejituje nasledujuce

informacie o vykonnosti fondu:

a)  velkost fondu na nepredvidané udalosti v porovnani s celkovymi nesplatenymi

AW W

udalosti; a

b)  podiel medzi platbami vyplatenymi z fondu na nepredvidané udalosti a celkovymi

ANV w

na nepredvidané udalosti.

7. Orgéan EBA vypracuje v uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych

technickych predpisov s cielom spresnit’:

a)  prvky, vratane formatu, ktoré sa maji uviest’ v opise metddy uvedenej v odseku 2

tretom pododseku;
b) informacie uvedené v odseku 4 a

c) politiky, postupy a organizané opatrenia, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania sa maju zaviest’ v suvislosti so vSetkymi fondmi na nepredvidané

udalosti, ktoré by mohli ponukat’, ako sa uvadza v odsekoch 5 a 6.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 7

Vybavovanie staznosti

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania maji zavedené U¢inné a transparentné
postupy promptného, spravodlivého a jednotného vybavovania st'aznosti prijatych

od klientov a zverejituji opisy uvedenych postupov.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby klienti mohli proti nim

bezplatne podavat’ staznosti.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vypracuju a spristupnia klientom
Standardny vzor staznosti a vedl evidenciu vsetkych doruc¢enych staznosti a prijatych

opatreni.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania presetruji vSetky staznosti vcas

a spravodlivo a vysledky oznamia staZovatel'ovi v primeranom case.

5. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na upresnenie

poziadaviek, Standardnych formatov a postupov vybavovania st'aznosti.
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Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 8
Konflikty zaujmov

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nesmu mat’ Ziadnu ucast’ na akejkol'vek
ponuke hromadného financovania nachadzajtcej sa na ich platformach hromadného

financovania.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania ako vlastnici projektu v stvislosti so
sluzbami hromadného financovania pontikanymi na ich platforme hromadného

financovania nesmu akceptovat’:

a)  ziadneho zo svojich akcionarov, ktory ma v drzbe 20 % alebo viac zakladného

imania alebo hlasovacich prav;
b)  Zziadneho zo svojich manazérov alebo zamestnancov;

c¢)  ziadnu fyzicka alebo pravnicku osobu, ktora je prepojend s uvedenymi akcionarmi,
manazérmi alebo zamestnancami prostrednictvom ovladania vymedzeného v ¢lanku

4 ods. 1 bode 35 pism. b) smernice 2014/65/EU.
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Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori ako investorov v projektoch
hromadného financovania pontkanych na ich platforme hromadného financovania
akceptuju ktortikol'vek z os6b uvedenych v pismenach a), b) a c¢) prvého pododseku,

v plnom rozsahu zverejnia na svojom webovom sidle skutocnost’, ze akceptuju takéto
osoby ako investorov vratane informécii o konkrétnych projektoch hromadného
financovania, do ktorych sa investovalo, a zabezpecia, aby sa takéto investicie vykonali
za rovnakych podmienok ako investicie ostatnych investorov a aby sa uvedenym osobam

neposkytovalo ziadne preferencné zaobchadzanie ani privilegovany pristup k informaciam.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zachovavaju a uplatiiuju G€inné vnatorné

pravidld na predchadzanie konfliktom zaujmov.

4. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania podniknu vSetky primerané kroky
na predchadzanie konfliktom zdujmov medzi samotnymi poskytovatel'mi sluzieb
hromadného financovania, ich akcionarmi, ich manazérmi alebo zamestnancami alebo
akoukol'vek fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora je s nimi prepojena prostrednictvom
ovladania vymedzeného v ¢lanku 4 ods. 1 bode 35 pism. b) smernice 2014/65/EU, a ich
klientmi alebo medzi klientom a inym klientom, identifikaciu, zvladanie a odhal'ovanie

takychto konfliktov.

5. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania obozndmia svojich klientov
so vSeobecnou povahou a zdrojmi konfliktov zaujmov a s opatreniami prijatymi

na zmiernenie uvedenych konfliktov.

Takéto oboznamenie sa vykona na dobre viditeI'nom mieste webového sidla poskytovatel’a

sluzieb hromadného financovania.
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6. Oznamenie uvedené v odseku 5:
a)  saposkytuje na trvanlivom nosici,

b)  zahfiia dostatocne podrobné informacie, pri¢om sa zohl'adni povaha kazdého klienta,
aby kazdy klient mohol prijat’ informované rozhodnutie o sluzbe v suvislosti s ktorou

vznika konflikt zaujmov.
7. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom upresnit’:

a)  poziadavky na zachovévanie alebo uplatiiovanie vnatornych pravidiel uvedenych

v odseku 3;
b)  kroky uvedené v odseku 4;
c)  postupy oboznamovania uvedeného v odsekoch 5 a 6.

Pri vypracovavani uvedeného navrhu regulacnych technickych predpisov organ ESMA
zohl'adni povahu, rozsah a zloZzitost’ sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje

poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gi€¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stulade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 9

Outsourcing

1. Ked’ poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poveria vykonom prevadzkovych
funkcii tretiu stranu, podniknt vSetky primerané kroky na zabranenie dodato¢nému

opera¢nému riziku.

2. Outsourcing prevadzkovych funkcii uvedeny v odseku 1 nesmie narusit’ kvalitu vnttorne;j
kontroly poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania a schopnost’ prislusného organu

monitorovat’ sulad poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania s tymto nariadenim.
3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nad’alej nesu plnti zodpovednost’
za dodrziavanie tohto nariadenia, pokial’ ide o ¢innosti, ktoré st predmetom outsourcingu.
Cldanok 10

Poskytovanie sluzieb uischovy aktiv a platobnych sluzieb

1. Ak sa poskytuju sluzby uschovy aktiv a platobné sluzby, poskytovatelia sluzieb

hromadného financovania informuju svojich klientov o vSetkych tychto skuto¢nostiach:

a)  povahe a podmienkach uvedenych sluZieb vratane odkazov na uplatnitelné

vnutro$tatne pravne predpisy;

b)  tom, ¢i uvedené sluzby poskytuju priamo oni alebo tretia strana.
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2. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytuju platobné transakcie
tykajuce sa prevodite'nych cennych papierov a prijatych nastrojov na ucely hromadného

financovania, ulozia financné prostriedky u jedného z tychto subjektov:
a) v centralnej banke alebo

b) v verovej institacii, ktorej bolo udelené povolenie v stilade so smernicou

2013/36/EU.

3. PrevoditeI'né cenné papiere alebo prijaté nastroje na ucely hromadného financovania, ktoré
su ponukané na platforme hromadného financovania a ktoré mozno zaregistrovat’ na ucte
finan¢nych néstrojov otvorenom v mene investora, alebo ktoré mozno fyzicky dodat’
spravcovi, vedie v drzitel'skej sprave poskytovatel” sluzieb hromadného financovania alebo
tretia strana. Subjekt poskytujuce sluzby drZitel'skej spravy je drzitelom povolenia v stlade

so smernicou 2013/36/EU alebo 2014/65/EU.

4. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania moze sam alebo prostrednictvom tretej
strany poskytovat’ platobné sluzby za predpokladu, ze poskytovatel’ sluzieb hromadného
financovania sam alebo tretia strana, je poskytovatel'om platobnych sluzieb v sulade

so smernicou (EU) 2015/2366.

5. Ak poskytovatel” sluzieb hromadného financovania neposkytuje platobné sluzby vo vztahu
k sluzbam hromadného financovania bud’ sam, alebo prostrednictvom tretej strany, takyto
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zavedie a zachovava opatrenia s cielom
zabezpecit', aby vlastnici projektu akceptovali financovanie projektov hromadného
financovania alebo akukol'vek inl platbu len prostrednictvom poskytovatel'a platobnych

sluzieb v sulade so smernicou (EU) 2015/2366.
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Clanok 11

Prudencidlne poziadavky

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania musia mat nepretrzite zavedené

prudencialne zaruky minimalne na urovni vyssej nez:
a) 25000EURa

b) jedna Stvrtina fixnych rezijnych nakladov za predchadzajici rok, revidovanych

vvvvv

vvvvv

Prudencialne zaruky uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku maju jednu z tychto foriem:

a)  vlastné zdroje pozostavajuce z poloziek vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych
v &lankoch 26 az 30 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013!
po odpoctoch v plnom rozsahu podl'a ¢lanku 36 uvedeného nariadenia bez uplatnenia

prahovych vynimiek podla ¢lankov 46 a 48 uvedeného nariadenia;

b)  poistnd zmluva pokryvajuca tizemia Unie, na ktorych sa ponuky hromadného

financovania aktivne uvadzaja na trh, alebo porovnatel'na zaruka; alebo

c) kombindcia pismen a) a b).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o
prudencialnych poziadavkach na Giverové institucie a investiéne spolocnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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3. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje na poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania,
ktori st na individudlnom zéklade alebo na zéklade ich konsolidovanej situacie podnikmi,
na ktoré sa vzt'ahuje tretia ¢ast’ hlavy III nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo nariadenie

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033!.

4. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje na poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania,
ktori su podnikmi, na ktoré sa vztahuju ¢lanky 4 a 5 smernice 2009/110/ES alebo ¢lanky 7
az 9 smernice (EU) 2015/2366.

5. Ak poskytovatel” sluzieb hromadného financovania vykonava svoju ¢innost’ kratSie ako
12 mesiacov, mdze pri vypocte fixnych rezijnych nékladov pouzit’ vyhl'adové obchodné
odhady, a to za predpokladu, Ze za¢ne pouzivat’ historické tidaje hned’, ako sa stanu

dostupnymi.

6. Poistnd zmluva uvedend v odseku 2 pism. b) ma minimalne vSetky tieto charakteristiky:
a)  jej pociatocné obdobie trvania je aspon jeden rok;
b)  jej vypovedna lehota je najmenej 90 dni;

c)  poskytuje ju podnik ktory ma povolenie na poskytovanie poistenia v sulade s pravom

Unie alebo vnutroStatnym pravom;

d)  poskytuje ju subjekt, ktory je tretou stranou.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019
o prudencialnych poziadavkach na investi¢né spolognosti a o zmene nariadeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U. v. EU L 314,
5.12.2019,s. 1).
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7. Poistna zmluva uvedend v odseku 2 pism. b) zahfia okrem iné¢ho pokrytie rizika:
a)  straty dokumentov;
b)  nespravneho vykladu alebo zavadzajucich vyhlaseni;
c)  krokov, chyb alebo opomenuti sposobujucich porusenie:
i)  pravnych a regulacnych povinnosti;
il)  povinnosti zru¢nosti a starostlivosti voci klientom,;
i)  povinnosti ml¢anlivosti;
d) nezavedenia, nevykondvania a nezachovéavania vhodnych postupov predchddzania
konfliktom z&dujmov;
e)  strat vyplyvajicich z narusenia ¢innosti, zlyhania systémov alebo riadenia procesov;
f)  ak je to uplatnite'né na dany obchodny model, hrubej nedbalosti pri vykonavani
oceniovania aktiv alebo ocenovania poziciek a hodnotenia poziciek.
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Na tcely odseku 1 pism. b) poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vypocitaju

svoje fixné rezijné ndklady za predchédzajici rok, pricom pouziju Ciselné udaje

vyplyvajice z uplatniteI'ného uctovného ramca, odpocitanim d’alej uvedenych poloziek

z celkovych vydavkov po rozdeleni zisku akcionarom v ich najnovsej auditovanej rocne;j

uctovnej zavierke, alebo ak auditovana zavierka nie je k dispozicii, v ro¢nej ictovnej

zavierke schvalenej organmi vnutrostatneho dohl'adu:

a)  zamestnanecké bonusy a d’alSie odmeny v rozsahu, v akom zavisia od ¢istého zisku
poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania v prisluSnom roku;

b)  podiely zamestnancov, riaditel'ov a spolo¢nikov na zisku,

c) inérozdelenie zisku a iné pohyblivé zlozky odmenovania, pokial’ st uplne diskrecné;

d)  spolo¢né provizie a poplatky, ktoré sa maju zaplatit’, tykajuce sa priamo provizii
a poplatkov, ktoré sa maju prijat’, zahrnutych do celkovych prijmov, a ak je platba
provizii a poplatkov, ktoré sa maji zaplatit’, podmienena skuto¢nym prijatim provizii
a poplatkov, ktoré sa maju prijat’ a

e) jednorazové vydavky z inych ako beznych Cinnosti.
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9. Ak fixné vydavky vznikli v mene poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania tretim
strandm a uvedené fixné vydavky este nie su zahrnuté do celkovych vydavkov uvedenych

v odseku 8, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prijmu jedno z tychto

opatreni:

a)  ak je k dispozicii ¢lenenie tychto vydavkov uvedenych tretich stran, urcia sumu
fixnych vydavkov, ktoré vznikli v ich mene tymto tretim strandm a pripocitaja tito
sumu k sume vyplyvajtcej z odseku 8;

b) ak ¢lenenie vydavkov uvedenych tretich stran nie je k dispozicii, ur¢ia sumu
vydavkov, ktoré vznikli v ich mene uvedenym tretim stranam, podnikatel'skych
planov poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania a pripoc€itaji tito sumu
k sume vyplyvajucej z odseku 8.

6800/20 AK/mse 63

ECOMP.1.B SK



KAPITOLA III
UDELOVANIE POVOLENI POSKYTOVATELOM SLUZIEB
HROMADNEHO FINANCOVANIA A DOHEAD NAD NIMI

Clanok 12

Udelovanie povoleni na vykon cinnosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania

1. Pravnicka osoba, ktora mé v umysle poskytovat’ sluzby hromadného financovania, poziada
prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom je usadend o povolenie na vykon ¢innosti

poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania.
2. Ziadost’ uvedena v odseku 1 musi obsahovat’ vietky tieto informacie:

a)  meno (vratane pravneho mena a akéhokol'vek in¢ho obchodného mena, ktoré sa bude
pouzivat’) potencidlneho poskytovatel'a hromadného financovania, internetovi

adresu webového sidla uvedeného poskytovatela a jeho sidlo;
b)  pravna forma potencialneho poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania;
c) stanovy potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

d)  plan ¢innosti, v ktorom st stanovené typy sluzieb hromadného financovania, ktoré
zamySla potencidlny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytovat’,
a platformu hromadného financovania, ktorit méa v imysle prevadzkovat vratane
informacii o tom, kde a ako sa budil ponuky hromadného financovania uvadzat

na trh;
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g)

h)

)

k)

opis mechanizmov riadenia a vnutornej kontroly potencidlneho poskytovatela
sluzieb hromadného financovania na zabezpecenie stladu s tymto nariadenim

vratane riadenia rizik a ictovnych postupov;

opis systémov, zdrojov a postupov potencialneho poskytovatel'a sluzieb hromadného

financovania na kontrolu a ochranu systémov spracovania udajov;

opis operacnych rizik potencidlneho poskytovatel’a sluzieb hromadného

financovania;

opis prudencidlnych zaruk potencialneho poskytovatela sluzieb hromadného

financovania v sulade s ¢lankom 11;

dokaz o tom, Ze potencialny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania spina

prudencidlne zaruky v sulade s ¢lankom 11;

opis planu potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania

na zabezpecenie kontinuity ¢innosti, v ktorom sa so zretelom na povahu, rozsah

a zlozitost sluzieb hromadného financovania, ktoré potencialny poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania zamysl'a poskytovat’, stanovuji opatrenia a postupy,
ktorymi sa v pripade zlyhania potenciadlneho poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania zabezpecuje kontinuita poskytovania kritickych funkcii suvisiacich

s existujucimi investiciami a riadnou spravou dohdd medzi potencidlnym

poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania a jeho klientmi;

totoznost’ fyzickych osdb zodpovednych za riadenie potencidlneho poskytovatel’a

sluzieb hromadného financovania;
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D

p)

Q)

dokaz o tom, ze fyzické osoby uvedené v pismene k) maju dobrti povest’ a dostatocné
znalosti, zru¢nosti a skusenosti na riadenie potencidlneho poskytovatel’a sluzieb

hromadného financovania;

opis vnutornych pravidiel potencidlneho poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania na zabranenie tomu, aby sa osoby uvedené v ¢lanku 8 ods. 2 prvom
pododseku, zapojili ako vlastnici projektu do poskytovania sluzieb hromadného
financovania, ktoré pontka potencialny poskytovatel’ sluzieb hromadného

financovania;

opis opatreni potencidlneho poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania

tykajucich sa outsourcingu;

opis postupov potencialneho poskytovatela sluzieb hromadného financovania

tykajucich sa vybavovania staznosti klientov;

potvrdenie toho, ¢i mé potencialny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
v umysle poskytovat’ platobné sluzby sam alebo prostrednictvom tretej strany podl'a
smernice (EU) 2015/2366 alebo prostrednictvom opatreni v stilade s ¢lankom 10

ods. 5 tohto nariadenia;

opis postupov potencialneho poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania
zameranych na overenie Uplnosti, spravnosti a zrozumitel'nosti informacii uvedenych

v dokumente klI'i€ovych investicnych informaécii;
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r)  opis postupov potencidlneho poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania
tykajucich sa investi¢nych limitov pre nesofistikovanych investorov v zmysle ¢lanku

21 ods. 7.

3. Na ucely odseku 2 pism. 1) poskytne potencialny poskytovatel’ sluzieb hromadného

financovania dokaz o:

a)  neexistencii zdznamu v registri trestov za porusenie vnutrostatnych pravidiel
v oblasti obchodného préva, konkurzného prava, prava v oblasti finan¢nych sluzieb,
prava v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi, prava v oblasti podvodov alebo
za porusenie povinnosti tykajucich sa profesijnej zodpovednosti v pripade vsetkych
fyzickych 0sob zapojenych do riadenia potencialneho poskytovatela sluzieb
hromadného financovania a v pripade akcionérov, ktori maji v drzbe asponi 20 %

zékladného imania alebo hlasovacich prav;

b)  dokaz o tom, ze fyzické osoby zapojené do riadenia potencidlneho poskytovatela
sluzieb hromadného financovania maji spolo¢ne dostatocné znalosti, zru¢nosti
a skusenosti na riadenie potencidlneho poskytovatela sluzieb hromadného
financovania a Ze sa od uvedenych fyzickych osdb vyzaduje, aby venovali dostatok

¢asu vykonu svojich povinnosti.

4. Prislu$ny orgédn do 25 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti uvedenej v odseku 1 posudi, €1
je uvedena Ziadost’ uplna, a to tak, ze skontroluje, ¢i boli predlozené informacie uvedené
v odseku 2. Ak Ziadost’ nie je Gplnd, prislusny organ stanovi termin, do ktorého ma
potencidlny poskytovatel’ sluZzieb hromadného financovania chybajice informacie

poskytnut’.
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5. Ak ziadost’ uvedena v odseku 1 nie je uplnd ani po uplynuti terminu uvedeného v odseku 4,
mdze prislusny organ preskiimanie ziadosti zamietnut’ a v pripade takéhoto zamietnutia
vrati predlozené dokumenty potencidlnemu poskytovatel'ovi sluzieb hromadného

financovania.

6. Ak je ziadost’ uvedend v odseku 1 iplna, prislusny organ o tom bezodkladne informuje

potencialneho poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania.

7. Pred prijatim rozhodnutia o udeleni povolenia alebo zamietnuti udelenia povolenia
poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania konzultuje prislusny organ s prislusnym

organom iného ¢lenského Statu v tychto pripadoch:

a)  potencialny poskytovatel sluzieb hromadného financovania je dcérskou
spolo¢nostou poskytovatela sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto

inom ¢lenskom S$tate;

b)  potencidlny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania je dcérskou
spolo¢nostou materskej spolo¢nosti poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania

s povolenim v tomto inom ¢lenskom State; alebo

c) potencialny poskytovatel sluzieb hromadného financovania je ovladany tou istou
fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora ovlada poskytovatela sluzieb hromadného

financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom State.
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8. Prislu$ny organ do troch mesiacov odo dila doru¢enia tiplnej ziadosti posudi, ¢i
potencialny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania spiia poziadavky stanovené
v tomto nariadeni, a prijme plne odévodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
udelenia povolenia na vykon ¢innosti poskytovatela sluzieb hromadného financovania. V
tomto posudeni sa zohl'adni povaha, rozsah a zlozitost’ sluzieb hromadného financovania,
ktoré potencidlny poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zamysla poskytovat’.
Prislusny orgdn mdze zamietnut’ povolenie, ak existuju objektivne a preukdzatel'né dovody
domnievat’ sa, ze riadiaci organ potencionalneho poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania by mohol predstavovat’ hrozbu pre jeho u¢inné, spolahlivé a obozretné
riadenie a kontinuitu ¢innosti a pre primerané zohl'adiiovanie zaujmov jeho klientov

a integritu trhu.

9. Prislu$ny organ informuje orgdn ESMA o vSetkych udelenych povoleniach podl'a tohto
¢lanku. Organ ESMA tuto ziadost’ doplni o informacie o tspesnych ziadostiach do registra
povolenych prevadzkovatel'ov platforiem hromadného financovania v sulade s ¢lankom 14.
Organ ESMA moZe pozadovat’ informadcie s cielom zabezpecit, aby prisluSné organy

udelovali povolenia podl'a tohto ¢lanku konzistentnym sposobom.

10. Prislusny organ oznami potencialnemu poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania

svoje rozhodnutie do troch pracovnych dni odo dna prijatia uvedeného rozhodnutia.

11. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, ktory ziskal povolenie v stillade s tymto

¢lankom, musi neustéle spliiat’ podmienky na svoje povolenie.
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12.

13.

14.

15.

Clenské §taty od poskytovatelov sluZieb hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby
hromadného financovania na cezhrani¢nom zéklade, nevyzaduji fyzicku pritomnost’
na uzemi in€¢ho Clenského Statu, nez je Clensky stat, v ktorom bolo uvedenym

poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania udelené povolenie.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktorym bolo udelené povolenie podl'a
tohto nariadenia, mozu v sulade s prisluSnym pravom Unie a uplatnitelnym vnutroStatnym
pravom vykondvat’ aj iné ¢innosti, nez su ¢innosti, na ktoré sa vztahuje povolenie uvedené

v tomto ¢lanku.

Ak subjekt, ktorému bolo udelené povolenie podl'a smernice 2009/110/ES, 2013/36/EU,
2014/65/EU alebo (EU) 2015/2366 alebo vnutrostatnym pravom uplatnite’nym na sluzby
hromadného financovania pred nadobudnutim uc¢innosti tohto nariadenia, poziada

o udelenie povolenia na vykon ¢innosti poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania
podl’a toho nariadenia, prislusny organ od tohto subjektu nevyzaduje, aby poskytol
informdcie alebo dokumenty, ktoré uz predlozil pri ziadosti o povolenie podl'a uvedenych
smernic alebo vnutrostatnych pravnych predpisov, za predpokladu, Ze takéto informécie

alebo dokumenty st stale aktudlne a pristupné prislusnému organu.

Ak potencidlny poskytovatel sluzieb hromadného financovania chce poziadat’ aj o udelenie
povolenia na poskytovanie platobnych sluzieb vylucne v suvislosti s poskytovanim sluZieb
hromadného financovania, a pokial’ su prisluSné organy zodpovedné aj za udelenie
povolenia podl'a smernice (EU) 2015/2366, prisluiné organy vyzaduju, aby sa informacie

a dokumenty predkladané v rdmci kazdej ziadosti predloZili len raz.
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16.

Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’:

a)  poziadavky a podmienky ziadosti uvedenej v odseku 1 vratane Standardnych

formularov, vzorov a postupov tykajucich sa ziadosti o udelenie povolenia a

b)  opatrenia a postupy tykajuce sa planu na zabezpecenie kontinuity ¢innosti uvedeného

v odseku 2 pism. j).

Pri vypracovavani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ ESMA
zohl'adni povahu, rozsah a zlozitost’ sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje

poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych

technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10

aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 13

Rozsah povolenia

1. Prislu$né organy, ktoré udel'uju povolenie uvedené v ¢lanku 12 ods. 10, zabezpecia, aby sa
v takomto povoleni uvadzali sluzby hromadného financovania, ktoré ma poskytovatel’

sluzieb hromadného financovania povolené poskytovat'.

2. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania, ktory sa uchadza o povolenie na rozsirenie
svojej ¢innosti o d’alSie sluzby hromadného financovania, ktoré sa nepredpokladali v Case
povolenia udelené¢ho podla ¢lanku 12, predlozi ziadost’ o rozsirenie svojho povolenia
prislusnym orgénom, ktoré udelili povolenie podl'a clanku 12, a to doplnenim
a aktualizovanim informécii uvedenych v &lanku 12 ods. 2. Ziadost’ o rozsirenie sa

spracuva v sulade s ¢lankom 12 ods. 4 az 11.
Clanok 14
Register poskytovatelov sluzieb hromadného financovania

1. Organ ESMA zriadi register vSetkych poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania.

Uvedeny register je verejne dostupny na jeho webovom sidle a pravidelne sa aktualizuje.
2. Register uvedeny v odseku 1 musi obsahovat’ tieto udaje:

a)  meno a pravnu formu poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania a pripadne

identifikator pravnickej osoby;
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b)  obchodné meno, fyzickl adresu a internetovu adresu platformy hromadného
financovania prevadzkovanej poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania;

c)  nazov a adresu prislusného organu, ktory udelil povolenie, a jeho kontaktné udaje;

d) informacie o sluzbach hromadného financovania, pre ktoré ma poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania povolenie;

e) zoznam Clenskych Statov, v ktorych poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
oznamil svoj imysel poskytovat’ sluzby hromadného financovania v stlade
s ¢lankom 18;

f)  akékol'vek iné sluzby poskytované zo strany poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania, na ktor¢ sa nevzt'ahuje toto nariadenie, spolu s odkazom na prislusné
pravo Unie alebo vnutro§tatne pravo;

g)  akékol'vek sankcie ulozené poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania alebo
jeho manazérom.

3. Akékol'vek odnatie povolenia poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania v stilade

s ¢lankom 17 sa zverejni a zostdva zverejnené v registri po dobu piatich rokov.

Cldanok 15
Dohlad

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytuju svoje sluzby pod dohl'adom

prisluSnych organov, ktory udelil povolenie.
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Relevantny prislusny organ posudzuje, ¢i poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
spifiajil povinnosti stanovené v tomto nariadeni. Uréi frekvenciu a podrobnost’ takéhoto
posudenia so zretel'om na povahu, rozsah a zlozitost’ ¢innosti poskytovatel’a sluzieb
hromadného financovania. Na ucely tohto postidenia méze relevantny prisluSny orgéan

vykonat’ u poskytovatela sluzieb hromadného financovania kontrolu na mieste.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania bez zbyto¢ného odkladu ozndmi
relevantnému prislusnému organu akékol'vek ddlezité zmeny podmienok povolenia

a na poziadanie poskytne informacie potrebné na posudenie ich suladu s tymto nariadenim.

Clanok 16

Oznamovanie poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytuje kazdoro¢ne a na dovernom
zéklade prislusnému organu, ktory udelil povolenie, zoznam projektov financovanych
prostrednictvom ich platformy hromadného financovania, priCom sa v iom za kazdy

projekt uvedie:
a)  vlastnik projektu a ziskand suma;
b)  nastroj vydany, ako je vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b), m) a n);

c) agregované udaje o investoroch a investovanej sume v ¢leneni podl'a dafove;j
rezidencie investorov rozliSujuce medzi sofistikovanymi a nesofistikovanymi

investormi.
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Prislusné orgény poskytnu orgdnu ESMA informécie uvedené v odseku 1 do jedného
mesiaca odo dila dorucenia uvedenej informacie v anonymizovanej podobe. Organ ESMA
vypracuje a na svojom webovom sidle zverejni ro¢nu Statistiku tykajticu sa trhu v oblasti

hromadného financovania v Unii.

Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardov a formatov udajov, vzorov a postupov pre zasielanie informacii v sulade

s tymto ¢lankom.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].
Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom
pododseku tohto odseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 17

Odnatie povolenia

Prislusné organy, ktoré udelili povolenie, maji pravomoc odnat’ povolenie v ktorejkol'vek

z d’alej uvedenych situacii, ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania:

a)  nevyuzil svoje povolenie do 18 mesiacov odo dina udelenia povolenia;
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b)

d)

e)

f)

sa vyslovne vzdal svojho povolenia;

neposkytoval sluzby hromadného financovania devét po sebe nasledujucich
mesiacov a zaroven uz nie je zapojeny do spravy existujacich zmlav, ktoré su
vysledkom povodného sparovania zaujmov investorov o financovanie podnikania

prostrednictvom vyuzivania jeho platformy hromadného financovania;

ziskal povolenie nezdkonnymi prostriedkami vratane uvedenia nepravdivych

vyhléseni v Ziadosti o povolenie;
uZ viac nesplia podmienky, na zaklade ktorych mu bolo povolenie udelené;

zavazne porusil toto nariadenie.

Prislusné orgény, ktoré udelili povolenie, maju tiez pravomoc odnat’ povolenie

v ktorejkol'vek z d’alej uvedenych situécii:

a)

b)

ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania je tiez poskytovatelom
platobnych sluzieb v stlade so smernicou (EU) 2015/2366 a on alebo jeho manazéri,
zamestnanci alebo tretie strany konajice v jeho mene porusili vnltrostatne pravo,
ktorym sa vykonava smernica (EU) 2015/849, v stvislosti s pranim $pinavych pefiazi

alebo financovanim terorizmu; alebo

ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana konajica v jeho
mene stratili povolenie umoznujuce poskytovanie platobnych sluzieb v stilade so
smernicou (EU) 2015/2366 alebo investiénych sluzieb podl'a smernice 2014/65/EU

a takyto poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana neboli

schopni tuto situaciu napravit’ do 40 kalendarnych dni.
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Ak prislusny organ v ¢lenskom §tate odnime povolenie, prisluSny organ uréeny ako
jednotné kontaktné miesto v uvedenom c¢lenskom S$tate v stilade s ¢lankom 29 ods. 2,
informuje bez zbytocného odkladu orgdn ESMA a prislusné organy ostatnych ¢lenskych
Statov, v ktorych poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytuje sluzby
hromadného financovania v stlade s ¢lankom 18. Organ ESMA vloZi informécie o odiati

povolenia do registra uvedeného v ¢lanku 14.

Pred prijatim rozhodnutia o odnati povolenia prislusny organ, ktory povolenie udelil,
konzultuje s prisluSnym organom iného ¢lenského statu v pripadoch, ked’ poskytovatel

sluzieb hromadného financovania je:

a)  dcérskou spolo¢nost'ou poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania s povolenim

v tomto inom ¢lenskom State;

b)  dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolo¢nosti poskytovatela sluzieb hromadného

financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom State; alebo

c) ovladany tou istou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora ovlada poskytovatela

sluzieb hromadného financovania s povolenim v tomto inom ¢lenskom State.

6800/20

AK/mse 77
ECOMP.1.B SK



Clanok 18

Cezhranicné poskytovanie sluzieb hromadného financovania

1. Ak poskytovatel” sluzieb hromadného financovania, ktorému bolo udelené povolenie
v sulade s ¢lankom 12, zamysla poskytovat’ sluzby hromadného financovania v inom
clenskom $tate, nez je Clensky s§tat, ktorého prislusny organ udelil povolenie v sulade
v ¢lankom 12, predlozi prislusnému orgénu uréenému ¢lenskym Statom, v ktorom sa
udelilo povolenie, ako jednotné kontaktné miesto v sulade s clankom 29 ods. 2 tieto
informécie:
a)  zoznam Clenskych statov, v ktorych poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
zamysl'a poskytovat’ sluzby hromadného financovania;
b)  totoznost fyzickych a pravnickych oséb zodpovednych za poskytovanie sluzieb
hromadného financovania v tychto ¢lenskych Statoch;
c) datum zacatia zamysl'aného poskytovania sluzieb hromadného financovania
zo strany poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania;
d)  zoznam vSetkych ostatnych ¢innosti, ktoré vykondva poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania a na ktoré sa nevztahuje toto nariadenie.
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Jednotné kontaktné miesto ¢lenského §tatu, v ktorom sa udelilo povolenie, do 10
pracovnych dni od doru¢enia informacii uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku oznami tieto
informacie prislusSnym organom c¢lenskych statov, v ktorych poskytovatel sluzieb
hromadného financovania zamysl'a poskytovat’ sluzby hromadného financovania, ako sa
uvadza v odseku 1 tohto ¢lanku, a organu ESMA. Organ ESMA vlozi tieto informéacie

do registra uveden¢ho v ¢lanku 14.

Jednotné kontaktné miesto Clenského Statu, v ktorom sa udelilo povolenie, nasledne
bezodkladne informuje poskytovatela sluzieb hromadného financovania o oznameni

uvedenom v odseku 2.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania moze zacat’ poskytovat’ sluzby
hromadného financovania v ¢lenskom $tate inom nez v tom, ktorého prislusné organy
udelili povolenie odo diia dorucenia ozndmenia uvedeného v odseku 3 alebo najneskor 15

kalendarnych dni po predlozeni informécii uvedenych v odseku 1.
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KAPITOLA 1V
OCHRANA INVESTORA

Clanok 19

Informacie poskytované klientom

Vsetky informacie vratane marketingovej komunikacie uvedenej v ¢lanku 27, ktoré
poskytuju poskytovatelia sluzieb hromadného financovania klientom o sebe, o nakladoch,
finan¢nych rizikach a poplatkoch tykajucich sa sluzieb alebo investicii v oblasti
hromadného financovania, o kritériach pre vyber projektov hromadného financovania

a o povahe ich sluzieb hromadného financovania alebo rizikach spojenych s ich sluzbami

hromadného financovania, musia byt’ spravodlivé, jasné a nesmu byt zavadzajuce.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informujt svojich klientov, ze ich sluzby
hromadného financovania nie st kryté syst¢émami na ochranu vkladov zriadenymi v sulade
so smernicou 2014/49/EU a Ze na prevoditené cenné papiere alebo prijaté nastroje

na ucely hromadného financovania nadobudnuté prostrednictvom ich platformy
hromadného financovania nie st kryté systémom néahrad pre investorov zriadenym

v sulade so smernicou 97/9/ES.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania informujt svojich klientov o lehote
na premyslenie pre nesofistikovanych investorov uvedenej v ¢lanku 22. Poskytovatel
sluzieb hromadného financovania vzdy pri ponuke hromadného financovania poskytne
uvedené informacie na dobre vidite'nom mieste média, vratane na kazdej mobilnej

aplikacii a webovej stranke, na ktorych sa takato ponuka uskutocni.
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4. Vsetky informacie, ktoré sa maju poskytnat’ v sulade s odsekom 1, sa oznamia klientom

vzdy, ked’ je to vhodné, ale aspon pred uzatvorenim transakcie hromadného financovania.

5. Informécie uvedené v odsekoch 1, 2 a 6 su k dispozicii vSetkym klientom v jasne urcenej
a jednoducho dostupne;j ¢asti webového sidla platformy hromadného financovania, a to

nediskrimina¢nym sposobom.

6. Ak poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na svojej platforme uplatnia

vvvvv

vvvvv

uctovnej zavierky, tato skutocnost’ sa jasne uvedie v opise metody.

7. Organ EBA vypracuje v uzkej spolupréci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych

technickych predpisov s cielom spresnit’:
a)  prvky, vratane formatu, ktoré sa maji uviest’ v opise metddy uvedenej v odseku 6;

b) informacie a faktory, ktoré maji poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
zohl'adnit’ vykondvani posudenia kreditného rizika uvedeného v ¢lanku 4 ods. 4
pism. a) a b) a realizécii oceniovania pdzicky, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 4

pism. e);

c) faktory, ktoré poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania ma zohl'adnit’ pri
zabezpecovani toho, aby bola cena p6zicky, ktorej poskytnutie ul'ahcuje, spravodliva

a primerana, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 4 pism. d);
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d)  minimdlny obsah a riadenie politik a postupov vyzadovanych podl’a tohto clanku

a ramca riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 4 ods. 4 pism. f).

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov od datumu nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10

aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 20

Zverejnovanie miery zlyhania

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby hromadného

vvvvv

a)  kazdorocne zverejiiuju miery zlyhania projektov hromadného financovania
ponukanych na ich platformach hromadného financovania za predchadzajucich

najmenej 36 mesiacov; a

b)  zverejiiuju do Styroch mesiacov od konca finanéného roka vykaz vysledkov,

v ktorom sa, ak je to uplatnitel'né, uvedu tieto informécie:

1)  ocakdvanu a skuto¢nl mieru zlyhania vSetkych po6ziciek, ktorych poskytnutie
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania ul'ah¢il, a to podl'a kategorii

rizika a podl'a odkazu na kategorie rizika stanovené v ramci riadenia rizik;
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i1)  zhrnutie predpokladov pouzitych pri uréovani ocakavanych mier zlyhania; a

iil)  ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania pontkol cielova mieru

vvvvv

navratnost’.

2. Miery zlyhania uvedené v odseku 1 sa zverejnia na dobre viditenom mieste na webovom

sidle poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania.

3. Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s orgdnom EBA néavrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom upresnit’ metodiku vypoctu mier zlyhania uvedenych

v odseku 1 v pripade projektov ponukanych na platforme hromadného financovania.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tohto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10

aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 21

Vstupny test znalosti a simuldcia schopnosti znasat stratu

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pred Gplnym spristupnenim investovania
potencialnym nesofistikovanym investorom do projektov hromadného financovania na ich
platforme hromadného financovania posudia, ¢i st pontkané sluzby hromadného
financovania pre potencialnych nesofistikovanych investorov vhodné a ktoré z tychto

sluZieb su pre nich vhodné.
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3.

Na ucely posudenia uvedeného v odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného

financovania poziadaju o informacie o tom, aké ma potencialny nesofistikovany investor

sktsenosti, investicné ciele, v akej je financnej situacii a aké je jeho zakladné pochopenie

rizik spojenych s investovanim vo vSeobecnosti a s investovanim do typov investicii

ponukanych na platforme hromadného financovania vratane informécii o:

a)

b)

minulych investiciach potencialneho nesofistikovaného investora do prevodite'nych
cennych papierov alebo minulého nadobudnutia prijatych nastrojov na ucely

vvvvv

Stadiu alebo v $tadiu expanzie;

tom, ako potencidlny nesofistikovany investor chape rizika spojené s poskytovanim
nadobudanim prijatych néstrojov na ti¢ely hromadného financovania
prostrednictvom platformy hromadného financovania a o odbornych skusenostiach

s investiciami v oblasti hromadného financovania.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v pripade kazdého nesofistikované¢ho

investora prehodnotia postdenie uvedené v odseku 1 kazdé dva roky po pociatocnom

posudeni vykonanom v sulade s uvedenym odsekom.

6800/20

AK/mse &4
ECOMP.1.B SK



Ak potencialni nesofistikovani investori neposkytnu informécie pozadované v odseku 2
alebo ak sa poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na zaklade informacii

prijatych podl'a uvedeného odseku domnievaju, Ze potencidlni nesofistikovani investori

nemaju dostatocné znalosti, zru¢nosti alebo skusenosti, poskytovatelia sluzieb hromadného

financovania informuj uvedenych potencidlnych nesofistikovanych investorov, ze sluzby

ponukané na ich platformach hromadného financovania mézu byt’ pre nich nevhodné,
a upozornia ich na riziko. V tomto upozorneni na riziko sa jasne uvedie riziko straty
vSetkych investovanych penaznych prostriedkov. Potencialni nesofistikovani investori
vyslovne potvrdia, ze dostali a pochopili upozornenie, ktoré vydal poskytovatel’ sluzieb

hromadného financovania.

Na ucely posudenia uvedeného v odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania zaroven od potencidlnych nesofistikovanych investorov vyzaduju, aby
simulovali svoju schopnost’ znasat’ stratu vypocitanu ako 10 % ich ¢istého majetku, a to

na zaklade tychto informacii:

a)  pravidelného prijmu a celkového prijmu a na zaklade toho, ¢i sa prijem dosahuje

na stalej alebo docasnej baze;

b)  aktiv vratane financnych investicii a vSetkych hotovostnych vkladov s vynimkou

osobného a investi¢éného majetku a déchodkovych fondov;

c) finan¢nych zavizkov vratane pravidelnych, existujucich alebo budicich zavéazkov.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania v pripade kaZzdého nesofistikovaného
investora prehodnotia simulaciu uvedentl v odseku 5 kazdy rok po pociatocnej simulécii

vykonanej v stilade s uvedenym odsekom.
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Potencialnym nesofistikovanym investorom a nesofistikovanym investorom sa nesmie
branit’ v investovani do projektov hromadného financovania. Nesofistikovani investori

musia potvrdit’, ze ziskali vysledky simulécie uvedenej v odseku 5.

Vzdy pred tym, ako potencidlny nesofistikovany investor alebo nesofistikovany investor

prijme jednotliva ponuku hromadného financovania, ¢im investuje sumu vo vyske
presahujtcej 1 000 EUR alebo 5 % cistého majetku uvedeného investora vypocitaného
v sulade s odsekom 5, poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zabezpeci, aby

takyto investor:
a)  dostal upozornenie na riziko;
b)  poskytol poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania vyslovny suhlas a

c)  dokazal poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania, zZe investor rozumie

investicii a jej rizikam.

Na ucely pismena c) prvého pododseku tohto odseku sa posudenie uvedené v odseku 1
mdze pouzit’ ako dokaz o tom, ze potencidlny nesofistikovany investor alebo

nesofistikovany investor rozumie investicii a chape jej rizika.

Organ ESMA vypracuje v Uzkej spolupraci s organom EBA navrh regula¢nych

technickych predpisov na upresnenie opatreni potrebnych na:
a)  vykonanie posudenia uvedeného v odseku 1;

b)  vykonanie simulédcie uvedenej v odseku 5;
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c)  poskytnutie informdcii uvedenych v odsekoch 2 a 4.

Pri vypracovavani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ ESMA
zohl'adni povahu, rozsah a zlozitost’ sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje

poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tohto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10

aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 22

Predzmluvna lehota na premyslenie

1. Podmienky ponuky hromadného financovania zostdvaju pre vlastnika projektu zavdzné

od okamihu, v ktorom sa ponuka hromadného financovania uviedla na platforme

hromadného financovania, az do skorSieho z tychto datumov:

a)  datumu uplynutia platnosti ponuky hromadného financovania oznameného
poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania v ¢ase uvedenia ponuky
hromadného financovania na jeho platforme hromadného financovania, alebo

b)  datumu, ku ktorému sa dosiahol ciel’ financovania, alebo v pripade rozpitia pre ciel
financovania, ked’ sa dosiahol maximalny ciel’ financovania.
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2. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania poskytne predzmluvnu lehotu
na premyslenie, pocas ktorej méze potencialny nesofistikovany investor kedykol'vek zrusit’
svoju ponuku investovat’ alebo vyjadrenie zdujmu o ponuku hromadného financovania

bez uvedenia dovodu a bez toho, aby bola ulozena sankcia.

3. Lehota na premyslenie uvedend v odseku 2 sa zac¢ina v okamihu ponuky investovat’ alebo
vyjadrenia zaujmu zo strany potencidlneho nesofistikovaného investora a uplynie o Styri

kalendarne dni.

4. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania vedie evidenciu ponuk na investovanie

a vyjadreni zdujmu, ktoré dostal, a Casového okamihu kedy ich prijal.

5. Sposoby zrusenia ponuky investovat’ alebo vyjadrenia zdujmu zahfiaju prinajmensom tie
isté sposoby, ktorymi potencialny nesofistikovany investor moze uskutocnit’ ponuku

investovat’ alebo vyjadrit’ zdujem o ponuku hromadného financovania.

6. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytne potencidlnym nesofistikovanym
investorom presné, jasné a v€asné informacie o lehote na premyslenie a o spésoboch

zrusenia ponuky investovat’ alebo vyjadrenia zadujmu vratane minimalne tychto informacii:

a)  bezprostredne pred tym, ako mdZe potencialny nesofistikovany investor oznamit’
svoju ponuku investovat’ alebo vyjadrenie zaujmu, poskytovatel sluzieb hromadného

financovania ho ma informovat’ o:

1) skuto¢nosti, Ze na ponuku investovat’ alebo vyjadrenie zadujmu sa vzt'ahuje

na lehotu na premyslenie;
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ii)  dizke trvania lehoty na premyslenie;
iii)  sposoboch zrusenia ponuky investovat’ alebo vyjadrenia zdujmu.

b)  bezprostredne po doruceni ponuky investovat’ alebo vyjadreni zaujmu poskytovatel’
sluzieb hromadného financovania prostrednictvom svojej platformy hromadného
financovania mé informovat’ potencionalneho nesofistikovaného investora o tom, ze

lehota na premyslenie sa zacala.

vvvvv

vvvvv

Clanok 23

Dokument klucovych investicnych informacii

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytnil potencidlnym investorom

vSetky informacie uvedené v tomto ¢lanku.

2. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytnu potencialnym investorom
dokument kI'icovych investicnych informécii, ktory vypracuje vlastnik projektu pre kazda
ponuku hromadného financovania. Dokument kl'icovych investi¢nych informécii
sa vypracuva aspon v jednom z uradnych jazykov ¢lenského $tatu, ktorého prislusné
organy udelili povolenie v stilade s ¢lankom 12, alebo v inom jazyku, ktory tieto organy

akceptuju.
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3. Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania propaguje ponuku hromadného
financovania prostrednictvom marketingovej komunikacie v inom ¢lenskom Stéte,
dokument kl'aicovych investicnych informécii sa spristupni aspon v jednom z tiradnych
jazykov tohto ¢lenského Statu alebo v jazyku, ktory akceptuju prislusné orgény tohto

¢lenského Statu.

4. Poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania sa nesmie branit’ v tom, aby zabezpecili
preklad dokumentu kI'aCovych investicnych informécii do akéhokol'vek iné¢ho jazyka alebo
jazykov, nez su jazyky uvedené v odseku 2 alebo 3. Uvedené preklady musia presne

odrazat’ obsah originalu dokumentu klI'ai¢ovych investi¢nych informacii.

5. Prislusné organy informuju orgdn ESMA o jazyku alebo jazykoch, ktoré akceptuju
na Ucely tohto nariadenia, ako sa uvadza v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku. Organ ESMA

uvedené informécie spristupni na svojom webovom sidle.

6. Dokument kI'i¢ovych investi¢énych informacii uvedeny v odseku 2 musi obsahovat’ vSetky

tieto informacie:
a)  informacie uvedené v prilohe I;

b)  toto odmietnutie zodpovednosti, ktoré sa nachddza hned’ pod ndzvom dokumentu

kl'acovych investi€nych informacii:

,» Lato ponuka hromadného financovania nebola overend ani schvalena prislusnymi

organmi ani Eur6pskym organom pre cenné papiere a trhy (organ ESMA).
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Pred tym, ako Vam bol udeleny pristup k tejto investicii, nemusela byt postdena
vhodnost’ Vasich sktsenosti a znalosti. Uskuto¢nenim tejto investicie beriete na seba
plné riziko vyplyvajice z tejto investicie vratane rizika ¢iasto¢nej alebo uplnej straty

investovanych penazi.*;
c)  toto upozornenie na riziko:

,»Investicia do tohto projektu hromadného financovania znamena rizika vratane rizika
CiastoCnej alebo uplnej straty investovanych peniazi. Vasa investicia nie je kryta
systémom ochrany vkladov zriadenym v sulade so smernicou Europskeho
parlamentu a Rady 2014/49/EU". Vasa investicia tieZ nie je krytd systémom nahrad
pre investorov zriadenym v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady

97/9/ES™.
MozZno nedosiahnete ziadnu navratnost’ Vasich investicii.

Toto nie je sporiaci produkt a odpora¢ame Vam, aby ste do projektov hromadného

financovania neinvestovali viac ako 10 % Vasho ¢istého majetku.

Mozno nebudete schopni predat’ investi¢né nastroje, ked’ tak budete chciet’ urobit’.

Ak ich budete schopni predat’, moZete napriek tomu zaznamenat straty.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o
systémoch ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 149).

Smernica eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch
néahrad pre investorov (U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22).

£
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7. Dokument kI'i¢ovych investi¢énych informacii musi byt pravdivy a jasny, nesmie byt
zavadzajlci a nesmie obsahovat’ Ziadne pozndmky pod ¢iarou okrem poznédmok pod ¢iarou
s odkazmi na uplatniteI'né pravo a pripadne aj citdciami uplatniteI'ného prava. Predklada sa
na samostatnom trvanlivom nosici, ktory sa da jasne odlisit’ od marketingovej
komunikacie, a v tlatenej podobe pozostdva maximalne zo Siestich stran papierového
formatu A4. Ak v pripade prijatych néstrojov na ucely hromadného financovania
informacie pozadované v Casti F prilohy I presahuju v tlacenej podobe jednu stranu
papierového formatu A4, zostavajica cCast’ sa uvedie v prilohe pripojenej k dokumentu

kI"ai€ovych investiénych informacii.

8. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania pozaduje od vlastnika projektu
oznamovanie vSetkych zmien informécii, aby zachovéval nepretrzite a pocas trvania
ponuky hromadného financovania aktualnost’ dokumentu kI'i¢ovych investicnych
informacii. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania bezodkladne informuje
investorov, ktori predlozili ponuku investovat’ alebo vyjadrili zdujem o ponuku
hromadného financovania, o kazdej podstatnej zmene informacii v dokumente kl'acovych

investiénych informadcii, ktora mu bola ozndmena.

0. Clenské §taty zabezpedia, aby prinajmensom vlastnik projektu alebo jeho spréavne, riadiace
alebo dozorné organy niesol niesli zodpovednost’ za informécie uvedené v dokumente
kl'acovych investi€nych informacii. Ti, ktori stt zodpovedni za dokument kI'icovych
investi¢nych informécii, st v dokumente kl'icovych investi¢nych informécii jasne
identifikovani, v pripade fyzickych os6b svojimi menami a funkciami, alebo v pripade
pravnickych osdb svojimi ndzvami a registrovanymi sidlami, ako aj svojimi vyhlaseniami
o tom, Ze podl’a ich najlepSieho vedomia st informacie obsiahnuté v dokumente kl'a¢ovych
investi¢nych informécii v sulade so skuto¢nost’'ou, a Ze v dokumente kI'icovych
investi¢nych informécii nie je vynechané ni¢, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ jeho

vyznam.
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10. Clenské Staty zabezpecia, aby sa ich zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
o obcianskopravnej zodpovednosti vzt'ahovali na fyzické a pravnické osoby zodpovedné
za informacie uvedené v dokumente kl'acovych investicnych informécii vratane kazdého

jeho prekladu, aspon v tychto situdciach:
a) informécie su zavadzajuce alebo nepresné; alebo

b) v dokumente kI'a€ovych investi¢nych informacii st vynechané kl'icové informacie
potrebné na pomoc investorom pri zvazovani, ¢i financovat projekt hromadného

financovania.

11. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zavedie a uplatiiuje primerané postupy
s cielom overit uplnost’, spravnost’ a zrozumitel'nost’ informécii uvedenych v dokumente

kl'acovych investiénych informacii.

12. Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zisti v dokumente kl'acovych
investi¢nych informacii opomenutie, chybu alebo nepresnost’, ktoré by mohli mat’
podstatny vplyv na oakavanu navratnost’ investicie, tento poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania oznami takéto opomenutie, chybu alebo nepresnost’ urychlene

vlastnikovi projektu, ktory urychlene tieto informacie doplni alebo opravi.

Ak sa takéto doplnenie alebo oprava urychlene nevykond, pozastavi poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania ponuku hromadného financovania dovtedy, kym sa dokument
kl'aovych investicnych informécii nedoplni alebo neopravi, najdlhsie vSak na dobu 30

kalendarnych dni.
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13.

14.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania bezodkladne informuje investorov, ktori
predlozili ponuku investovat’ alebo vyjadrili zdujem o ponuku hromadného financovania
o takychto zistenych nezrovnalostiach, opatreniach, ktor¢ prijal a d’alej prijme

poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania, a 0 moznosti odstapit’ od svojej ponuky

investovat’ alebo od svojho vyjadrenia zaujmu o ponuku hromadného financovania.

Ak dokument kl'aicovych investi¢nych informacii nebol po 30 kalendarnych ditoch
doplneny alebo opraveny s ciel'om odstranit’ vSetky zistené nezrovnalosti, ponuka

hromadného financovania sa zrusi.

Potencialny investor moze poziadat’ poskytovatela sluzieb hromadného financovania
o zabezpecenie prekladu dokumentu klI'aiCovych investi¢nych informacii do jazyka, ktory
si investor zvoli. Preklad musi verne a presne odrazat’ obsah originalu dokumentu

kl'acovych investiénych informacii.

Ked’ poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania neposkytne pozadovany preklad
dokumentu klIi¢ovych investi¢nych informacii, poskytovatel’ sluzieb hromadného

financovania jasne odporuci potencidlnemu investorovi neuskutocnit’ investiciu.

Prislusné organy ¢lenského §tatu, v ktorom sa udelilo povolenie poskytovatel'ovi sluzieb
hromadného financovania, mézu pozadovat ex ante oznamenie dokumentu kl'icovych

investi¢nych informacii, aspon sedem pracovnych dni pred jeho spristupnenim

potencialnym investorom. Na dokument kI'icovych investi¢énych informacii sa nevztahuje

ex ante schvalenie prisluSnymi organmi.
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15. Ak sa potencidlnym investorom poskytne dokument klI'aicovych investi¢nych informacii,
ktory bol vypracovany v stilade s tymto ¢lankom, ma sa za to, Ze poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania a vlastnici projektov splnili povinnost’ vypracovat’ dokument
s kP'a¢ovymi informaciami v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.

1286/20141.

Prvy pododsek sa uplatituje mutatis mutandis na fyzické alebo pravnické osoby

poskytujuce poradenstvo alebo marketing tykajuce sa ponuky hromadného financovania.
16. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’:

a)  poziadavky na vzor na predkladanie informacii uvedenych v odseku 6 a v prilohe I,

ako aj na obsah uvedeného vzoru;

b)  typy hlavnych rizik, ktoré sa tykaju ponuky hromadného financovania, a preto sa

musia zverejnit’ v sulade s ¢ast'ou C prilohy [;

c) pouzivanie urcitych finanénych odévodneni s cielom zvysit’ zrozumitelnost’
kI"ai€ovych finan¢nych informécii vratane prezentovania informacii uvedenych

v Casti A pismene e) prilohy [;

d)  provizie a poplatky a transak¢né naklady, na ktoré sa vzt'ahuje cast’ H pism. a)
prilohy I vratane podrobného ¢lenenia priamych a nepriamych nakladov, ktoré ma

znasat’ investor.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o
dokumentoch s kI'a€ovymi informaciami pre Strukturalizovane retailove investi¢né produkty
a investi¢né produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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Pri vypracovavani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ ESMA
zohl'adni povahu, rozsah a zlozitost’ sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje

poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[18 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 24

Dokument klucovych investicnych informacii na urovni platformy

1. Odchylne od ¢lanku 23 ods. 2 prvej vety a ¢lanku 23 ods. 6 pism. a) poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania, ktori poskytuju riadenie individuélneho portfolia poziciek
vypracuju v stlade s tymto ¢lankom, a spristupnia potencidlnym investorom, dokument
klacovych investi¢nych informacii na Grovni platformy obsahujuci vSetky tieto informacie:
a) informécie uvedené v Castiach H a I prilohy I;
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b) informacie o fyzickych alebo pravnickych osobach zodpovednych za informacie
poskytnuté v dokumente kl'aicovych investicnych informécii; v pripade fyzickych
0s0b, vratane ¢lenov spravnych, riadiacich a dozornych orgénov poskytovatel'a
sluzieb hromadného financovania, sa uvedie meno a funkcia fyzickej osoby;

v pripade pravnickych osob sa uvedie nazov a registrované sidlo;
c) toto vyhlasenie o zodpovednosti:

,Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania vyhlasuje, ze podl'a jeho
najlepSieho vedomia neboli vynechané ziadne informacie alebo ze ziadne informéacie
nie s podstatne zavadzajuce ani nepresné. Poskytovatel’ sluzieb hromadného
financovania je zodpovedny za vypracovanie dokumentu kI"i¢ovych investicnych

informacii.*

2. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zachovava nepretrzite a pocas trvania
ponuky hromadného financovania aktualnost’ dokumentu kI'i¢ovych investicnych
informacii na Grovni platformy. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
bezodkladne informuje investorov, ktori predlozili ponuku investovat’ alebo vyjadrili
zdujem o ponuku hromadného financovania, o kazdej podstatnej zmene informaécii

v dokumente kl'aCovych investi¢nych informécii.

3. Dokument kI'i¢ovych investicnych informécii na trovni platformy musi byt spravodlivy,
jasny, nesmie byt’ zavadzajuci a nesmie obsahovat’ ziadne poznamky pod ¢iarou okrem
poznamok pod ¢iarou s odkazmi na uplatnitelné pravo a pripadne aj citdciami
uplatnite'ného prava. Predkladé sa na samostatnom trvanlivom nosici, ktory sa da jasne
odlisit’ od marketingovej komunikécie, a v tlaCenej podobe pozostadva maximalne zo 6

stran papierového formatu A4.
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4. Clenské §taty zabezpecia, aby zodpovednost’ za informacie uvedené v dokumente
kl'acovych investi¢nych informacii na Grovni platformy niesol prinajmensom poskytovatel
sluzieb hromadného financovania. Ti, ktori si zodpovedni za dokument kI"aiCovych
investi¢nych informacii, su v dokumente klI'aiCovych investicnych informécii na urovni
platformy v pripade fyzickych os6b jasne identifikovani svojimi menami a funkciami,
alebo v pripade pravnickych 0sob svojimi ndzvami a registrovanymi sidlami, ako aj
svojimi vyhlaseniami o tom, ze podl'a ich najlepsieho vedomia st informécie obsiahnuté
v dokumente kI"aicovych investi¢nych informacii v sulade so skutocnost'ou, a ze
v dokumente kl'acovych investi¢nych informécii nie je vynechané ni¢, co by mohlo

nepriaznivo ovplyvnit jeho vyznam.

5. Clenské staty zabezpecia, aby sa ich zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
o obcianskopravnej zodpovednosti vzt'ahovali na fyzické a pravnické osoby zodpovedné
za informdcie uvedené v dokumente kI'i€ovych investicnych informacii na Grovni

platformy vratane kazdého jeho prekladu, aspon v tychto situdciach:
a) informécie su zavadzajuce alebo nepresné; alebo

b) v dokumente kI'a€ovych investi¢nych informacii na Grovni platformy st vynechané
kl'ucové informacie potrebné pre investorov, aby im pomohli pri rozhodovani o tom,

¢1 investovat prostrednictvom riadenia individualneho portfolia poZiciek.

6. Poskytovatel sluzieb hromadného financovania zavedie a uplatituje primerané postupy
s cielom overit’ uplnost, spravnost a jasnost’ informacii uvedenych v dokumente

kl'i€ovych investicnych informdcii na trovni platformy.
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7. Ak poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zisti vynechanie, chybu alebo
nepresnost’ v dokumente kl'acovych investi¢nych informécii na tirovni platformy, ktoré by
mohli mat’ podstatny vplyv na o¢akévanu navratnost’ riadenia individualneho portfolia

vvvvv

investi¢nych informadcii opravi opomenutie, chybu alebo nepresnost’.

8. Ak sa potencidlnym investorom poskytne dokument kIi¢ovych investi¢nych informécii na
urovni platformy, ktory bol vypracovany v sulade s tymto ¢lankom, ma sa za to, ze
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania splnili povinnost’ vypracovat’ dokument

s kIi¢ovymi informaciami v stlade s nariadenim (EU) &. 1286/2014.

Prvy pododsek sa uplatituje mutatis mutandis aj na fyzické a pravnické osoby poskytujice
poradenstvo alebo marketing tykajuce sa ponuky hromadného financovania alebo

predavajuce takuto ponuku.

Clanok 25

Elektronicka vyveska

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mézu zabezpecit’ fungovanie
elektronickej vyvesky, na ktorej svojim klientom umoznia inzerovat’ zaujem o kiupu
hromadného financovania, ktoré¢ boli povodne pontikané na ich platformach hromadného

financovania.
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2. Elektronicka vyveska uvedena v odseku 1 sa nepouZije na spajanie zaujmov o kiipu

a predaj prostrednictvom protokolov alebo vnutornych prevadzkovych postupov

poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania sposobom, ktorého vysledkom je zmluva.

Elektronicka vyveska preto nepozostava z interného parovacieho systému, ktory vykonava

pokyny klientov na mnohostrannom zaklade.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori umoziuju inzerovanie zaujmu
uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku dodrziavaju tieto poziadavky:

a)  maju informovat svojich klientov o povahe elektronickej vyvesky v sulade
s odsekmi 1 a 2;

b)  od svojich klientov, ktori inzeruji predaj pozicky, cenného papiera alebo nastroja
uvedenych v odseku 1, maju vyzadovat, aby spristupnili dokument kI'i¢ovych
investi¢nych informacii;

c)  klientom, ktori maja v imysle kapit’ pozicky inzerované na elektronickej vyveske,
maju poskytnit’ informacie o vykonnosti péziciek, ktorych ponuku ul'ahcuje
poskytovatel’ hromadného financovania;

d)  majh zabezpecit, aby ich klienti, ktori inzeruji zaujem o kipu pdzicky, cenného
papiera alebo nastroja uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku a kvalifikuji sa ako
nesofistikovani investori, dostali informacie uvedené v ¢lanku 19 ods. 2
a upozornenie na riziko uvedené v ¢lanku 21 ods. 4.
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Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori umoziuju inzerovanie zaujmu
uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku a poskytuju sluzby uschovy aktiv v stlade s ¢lankom
10 ods. 1 vyzaduju od svojich investorov, ktori inzeruju takyto zaujem, aby im oznamili

akékol'vek zmeny vlastnictva na ui€ely overovania vlastnictva a vedenia zdznamov.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori navrhnu referen¢na cenu na kiapu
a predaj uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku informuja svojich klientov, Ze navrhnuta
referencna cena nie je zaviazna, a navrhnutl referencnu cenu zdévodnia a zverejnia

klac¢ové prvky metodiky v sulade s ¢lankom 19 ods. 6.

Clanok 26

Pristup k zdaznamom

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania:

a) uchovavaju na trvanlivom nosi¢i po¢as najmenej piatich rokov vSetky zdznamy tykajice sa
ich sluzieb a transakcii;

b) zabezpecia, aby ich klienti mali vZzdy okamzity pristup k zdznamom o sluzbach, ktoré im
boli poskytnuté;

C) uchovavajli po€as najmenej piatich rokov vietky zmluvy medzi poskytovatel'mi sluZieb
hromadného financovania a ich klientmi.
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KAPITOLA V
MARKETINGOVA KOMUNIKACIA

Clanok 27

Poziadavky tykajuce sa marketingovej komunikacie

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby bola celd marketingova
komunikacia o ich sluzbach vratane marketingovej komunikacie, ktora zabezpecuju tretie

strany na zaklade outsourcingu, ako také jasne identifikovatel'na.

2. Pred ukon¢enim ziskavania financnych prostriedkov na projekt sa ziadna marketingova
komunikacia nesmie disproporciondlne zameriavat’ na planované, prebiehajice alebo

aktualne jednotlivé projekty alebo ponuky hromadného financovania.

Informacie obsiahnuté v marketingovej komunikécii musia byt pravdivé, jasné, nesmu byt
zavadzajlice a musia byt v sulade s informaciami uvedenymi v dokumente kIi¢ovych
investiénych informadcii, ak je dokument kI'a€ovych investi¢nych informacii uz

k dispozicii, alebo s informéciami, ktorych uvadzanie v dokumente klI'i¢ovych
investiénych informacii sa vyZaduje, ak dokument kl'aiCovych investi¢nych informacii eSte

nie je k dispozicii.

3. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pouZiji na svoju marketingovu
komunikaciu jeden alebo viaceré tradné jazyky clenského $tatu, v ktorom sa marketingova

komunikacia rozsiruje, alebo jazyk, ktory akceptuji prisluSné organy tohto ¢lenského Statu.
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4. Prislu$né organy c¢lenského $tatu, v ktorom sa marketingova komunikacia rozsiruje, su
zodpovedné za dohl'ad nad dodrziavanim vnutro$tatnych zédkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni, ktoré su uplatnitené na marketingovi komunikaciu,
poskytovatel'mi sluzieb hromadného financovania a za ich presadzovanie voci

poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania.

5. Prislu$né orgdny nevyzaduju ex ante oznamenie a schvélenie marketingovej komunikacie.

Clanok 28

Zverejnovanie vautrostatnych ustanoveni tykajucich sa marketingovych pozZiadaviek

1. Prislusné organy zverejituju a aktualizuju na svojich webovych sidlach tie vnutrostatne
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia, ktoré sa vztahuji na marketingovt
komunikaciu poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, v pripade ktorych st
zodpovedné za dohl'ad nad ich dodrziavanim poskytovatel'mi sluzieb hromadného

financovania a za presadzovanie voci poskytovatelom sluzieb hromadného financovania.

2. Prislusné organy oznadmia organu ESMA zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
uvedené v odseku 1 a orgdnu ESMA poskytnu sthrn uvedenych zédkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni v jazyku beZne pouzivanom v oblasti medzinarodnych

financii.

3. Prislu$né organy oznamia organu ESMA kazdi zmenu informadcii poskytnutych podl'a
odseku 2 a bezodkladne poskytnti organu ESMA aktualizovany sthrn relevantnych

zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni uvedenych v odseku 1.

6800/20 AK/mse 103
ECOMP.1.B SK



Ak prislusné organy nie st zodpovedné za dohl'ad nad dodrziavanim zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni uvedenych v odseku 1 a ich presadzovanie,
zverejnia na svojich webovych sidlach kontaktné informacie o tom, kde mozno informacie
o tychto zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach uvedenych

v odseku 1 ziskat'.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonéavacich technickych predpisov, v ktorych urci

Standardné formulare, vzory a postupy pre oznamenia podl’a tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku tohto odseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA zverejiiuje a uchovéava na svojom webovom sidle suhrn uvedeny v odseku 2
v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzindrodnych financii a hypertextové odkazy
na webové sidla prislusnych orgdnov uvedenych v odseku 1. Organ ESMA nenesie

zodpovednost’ za informéacie uvedené v takomto sthrne.

Prislusné orgény st jednotnymi kontaktnymi miestami zodpovednymi za poskytovanie

informacii o marketingovych pravidlach vo svojich prislusnych ¢lenskych Statoch.
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8. Prislu$né organy pravidelne, a to najmenej raz rocne, predkladaji orgdnu ESMA spravu
o ich opatreniach na presadzovanie prava prijatych pocas predchadzajuceho roka
na zaklade vnutrostatnych zédkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktoré
sa vzt'ahuji na marketingovi komunikaciu poskytovatel'ov sluzieb hromadného
financovania. Sprava musi obsahovat’ najma:
a)  ak je to uplatniteI'né, celkovy pocet opatreni na presadzovanie prava prijatych podl'a
typu pochybenia;
b)  pripadne vysledky opatreni na presadzovanie prava vratane typov ulozenych sankcii
alebo opravnych prostriedkov uplatnenych poskytovatel'mi sluzieb hromadného
financovania a
c) pripadne priklady toho, ako prislusné organy riesili nedodrzanie vnutrostatnych
zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni zo strany poskytovatel'ov
sluzieb verejného financovania.
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KAPITOLA VI
PRISLUSNE ORGANY A ORGAN ESMA

Clanok 29

Prislusné organy

ECOMP.1.B

1. Clenské $taty uréia prislu§né organy zodpovedné za vykonavanie uloh a povinnosti
ustanovenych v tomto nariadeni a informuja o tom orgdn ESMA.

2. Ak ¢lenské staty uréia viac ako jeden prislusny organ podl'a odseku 1, stanovia ich
prislusné ulohy a urcia jeden z nich ako jediné kontaktné miesto pre cezhrani¢nt
administrativnu spolupracu medzi prislusnymi organmi, ako aj s organ ESMA.

3. Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam prisluSnych organov uréenych
v sulade s odsekom 1.
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Clanok 30

Pravomoci prislusnych organov

Prislu$né organy maju s ciel'om plnit’ svoje povinnosti podl'a tohto nariadenia v sulade

s vnutroStatnym pravom aspoil tieto vySetrovacie pravomoci:

a)  vyzadovat od poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania a tretich stran
ur¢enych na vykonavanie funkcii v suvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného
financovania, ako aj od fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré ich ovladaji alebo

st nimi ovladané, poskytovanie informacii a dokumentov;

b)  vyzadovat, aby auditori a manazéri poskytovatel'ov sluzieb hromadného
financovania, ako aj tretich stran ur€enych na vykonavanie funkcii v suvislosti

s poskytovanim sluzieb hromadného financovania, poskytovali informacie;

c) vykonavat kontroly alebo vySetrovania na mieste, a to na inych miestach, nez st
sukromné obydlia fyzickych osdb, a na tento ucel vstupovat’ do priestorov s cielom
ziskat’ pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe, ak existuje
dovodné podozrenie, Ze dokumenty a iné udaje suvisiace s predmetom kontroly

alebo vySetrovania m6Zu byt relevantné na preukdzanie porusenia tohto nariadenia.
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2. Prislu$né orgény s cielom plnit’ svoje povinnosti podl’a tohto nariadenia maja v sulade

s vnutrostatnym pravom aspoii tieto pravomoci v oblasti dohl'adu:

a)  pozastavit verejnu ponuku hromadného financovania na obdobie najviac 10 po sebe
nasledujtcich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuje primerane

odovodnené podozrenie, Ze bolo porusené toto nariadenie;

b)  zakdazat’ alebo pozastavit marketingovi komunikaciu alebo vyzadovat
od poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania alebo od tretej strany uréenych
na vykonavanie funkcii v suvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného
financovania, aby ukoncili alebo pozastavili marketingovii komunikaciu na obdobie
najviac 10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak

existuju primerané dovody domnievat’ sa, Ze toto nariadenie bolo porusené;

c)  zakazat ponuku hromadného financovania, ak zistia, Zze bolo porusené toto
nariadenie, alebo ak existuje primerane odovodnené podozrenie, ze by bolo

poruseng;

d) pozastavit alebo pozadovat’ od poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania, aby
pozastavil poskytovanie sluzieb hromadného financovania na obdobie najviac 10
po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak existuju

primerané dovody domnievat’ sa, Ze bolo poruSené toto nariadenie;

e)  zakazat poskytovanie sluZieb hromadného financovania, ak zistia, Ze bolo porusené

toto nariadenie;
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g)

h)

zverejnit’ skuto¢nost’, ze poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania alebo tretia
strana uréenda na vykonavanie funkcii v stvislosti s poskytovanim sluzieb

hromadného financovania si neplnia povinnosti;

zverejnit’ alebo vyzadovat’, aby poskytovatel sluzieb hromadného financovania alebo
tretia strana ur¢ena na vykonavanie funkcii v savislosti s poskytovanim sluzieb
hromadného financovania zverejnili vSetky podstatné informacie, ktoré mo6zu mat’
vplyv na poskytovanie sluzieb hromadného financovania, s cielom zabezpecit

ochranu investorov alebo bezproblémové fungovanie trhu;

pozastavit’ alebo vyzadovat, aby poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
alebo tretia strana ur€end na vykonavanie funkcii v stvislosti s poskytovanim sluzieb
hromadného financovania pozastavili poskytovanie sluzieb hromadného
financovania, ak sa prislusné organy domnievaju, Ze situacia poskytovatel’a sluzieb
hromadného financovania je takd, ze poskytovanie sluzieb hromadného financovania

by poskodilo zaujmy investorov;

previest’ so stthlasom klientov a prijimajuceho poskytovatel'a hromadného
financovania existujice zmluvy na iného poskytovatela sluzieb hromadného
financovania v pripadoch, ze bolo poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania

odnaté povolenie v sulade s cldnkom 17 ods. 1 prvym pododsekom pism. c).

Akékol'vek opatrenie prijaté pri vykone pravomoci podl'a tohto odseku musi byt

primerané, nalezite odovodnené a prijaté v sulade s ¢lankom 40.
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Ak je to potrebné podla vnutrostatneho prava, prisluSny organ moéze poziadat prislusny

sudny organ, aby rozhodol o pouziti pravomoci uvedenych v odsekoch 1 a 2.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania, na ktorého sa existujiice zmluvy previedli
v zmysle odseku 2 prvého pododseku pism. 1), je opravneny poskytovat’ sluzby
hromadného financovania v tom istom ¢lenskom State, v ktorom bolo udelené povolenie

povodnému poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania.

Prislu$né organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedené v odsekoch 1 a 2

ktorymkol'vek z tychto sposobov:

a)  priamo;

b) v spolupréci s inymi organmi;

c) vramcisvojej zodpovednosti delegovanim na takéto organy;
d)  obratenim sa na prislu§né sudne organy.

Clenské §taty zabezpetia zavedenie vhodnych opatreni, aby prisluiné organy mali vietky
pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania, ktoré sit nevyhnutné na plnenie ich

povinnosti.
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Fyzicka alebo pravnicka osoba spristupniujiica informacie prisluSnému orgénu v sulade

s tymto nariadenim sa nepovazuje za osobu, ktord by porusovala akékol'vek obmedzenia
tykajuce sa zverejiiovania informacii ulozené¢ zmluvou alebo akymkol'vek pravnym,
regulaénym alebo spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevzt'ahuje zodpovednost’ ziadneho

druhu v suvislosti s takymto ozndmenim.

Clanok 31

Spoluprdaca medzi prislusnymi organmi

Prislu$né organy na ucely tohto nariadenia navzajom spolupracuju. Bez zbyto¢ného
odkladu si vymienaju informacie a spolupracuju pri ¢innostiach spojenych s vysetrovanim,

dohl'adom a presadzovanim prava.

Ak sa Clenské staty v stilade s clankom 39 ods. 1 rozhodli stanovit trestnopravne sankcie
za porusenia tohto nariadenia, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné
organy mali vSetky pradvomoci potrebné na spolupracu so sidnymi orgdnmi, organmi
prokuratiry alebo trestnopravnymi organmi v rameci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informécii tykajucich sa vysetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych
v pripade poruSeni tohto nariadenia a na poskytovanie rovnakych informdcii ostatnym
prisluSnym orgénom, ako aj organu ESMA, aby si splnili povinnost’ spolupracovat’

na ucely tohto nariadenia.
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2. Prislus$ny organ moéze odmietnut’ konat’ na zéaklade Ziadosti o informécie alebo

o spolupracu pri vySetrovani len za tychto vynimocnych okolnosti:

a)  ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho vlastné
vysetrovanie, ¢innosti v ramci presadzovania prava alebo vysetrovanie trestnych

éinov;

b)  ak sauz zacalo sudne konanie pred orgdnmi doziadaného ¢lenského Statu v suvislosti

s rovnakym konanim a vo¢i rovnakym fyzickym alebo pravnickym osobam;

c¢) akuzbol v doziadanom c¢lenskom State vyneseny konecny rozsudok v suvislosti

s takymito fyzickymi alebo pravnickymi osobami za rovnaké konanie.

3. Prislusné organy na poziadanie bez zbyto¢ného odkladu poskytnu vsetky informacie

potrebné na ucely tohto nariadenia.

4. Prislusny organ moéze, pokial ide o kontroly na mieste alebo vySetrovania, poziadat’

o pomoc prislusny organ iného ¢lenského Statu.

Ziadajtci prislu$ny organ informuje organ ESMA o kazdej Ziadosti uvedenej v prvom

pododseku.

Ak prislusny orgén dostane Ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského Statu, aby

vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moZze prijat’ ktorékol'vek z tychto opatreni:

a)  sam vykona kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;
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b)  umozni prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby sa zucastnil kontroly

na mieste alebo vySetrovania,

¢)  umozni prislusnému organu, ktory predlozil ziadost’, aby sam vykonal kontrolu

na mieste alebo vysetrovanie;
d)  urci auditorov alebo expertov, ktori vykonaju kontrolu na mieste alebo vySetrovanie;

e)  podeli si konkrétne tlohy suvisiace s ¢innost'ami v oblasti dohl'adu s ostatnymi

prislusnymi organmi.

Prislu$né orgdny mé6Zu upozornit’ organ ESMA na situécie, v ktorych bola ziadost’

o spolupracu, najmi o vymenu informacii, zamietnuta alebo nebola vybavena v primerane;j
lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, mdze organ ESMA v

takychto situdcidch konat’ v sulade s pradvomocou, ktord mu je udelend na zéklade ¢lanku

19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Prislusné orgény uzko koordinuju dohl'ad, ktory vykonavaju, s cielom identifikovat’
porusenia tohto nariadenia a napravat’ ich, rozvijat’ a podporovat najlepsie postupy,
ul’ahcovat’ spolupracu, posiliiovat’ jednotnost’ vykladu a v pripade akychkol'vek sporov

poskytovat’ postidenia na zaklade viacerych jurisdikeii.
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7. Ak prislusny vnutrostatny orgén zisti alebo méa dévod domnievat’ sa, Ze akakol'vek
poziadavka podrla tohto nariadenia nebola splnend, dostato¢ne podrobne informuje
o svojich zisteniach prislusny organ subjektu alebo subjektov podozrivych z takéhoto

porusenia.

8. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na upresnenie

informadcii, ktoré si maji vymienat’ prislusné organy v sulade s odsekom 1.

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov od datumu nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu informacii medzi

prislusnymi organmi.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonévacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku tohto odseku v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 32

Spolupraca medzi prislusnymi organmi a organom ESMA

Prislu$né organy a organ ESMA navzajom uzko spolupracuji na ucely tohto nariadenia a v
stlade s nariadenim (EU) &. 1095/2010. Vymiefiajt si informacie s cielom plnit’ svoje

povinnosti podla tejto kapitoly.

V pripade kontroly na mieste alebo vySetrovania s cezhranicnym vplyvom organ ESMA

koordinuje kontrolu alebo vySetrovanie, ak ho o to poziada jeden z prislusnych orgénov.

Prislu$né organy bezodkladne poskytnu organu ESMA vsetky informéacie potrebné

na plnenie jeho povinnosti v stilade s &lankom 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania tohto clanku vypracuje organ
ESMA navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovia Standardné
formuldre, vzory a postupy pre spolupracu a vymenu informdacii medzi prislusnymi

organmi a organom ESMA.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[18 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku tohto odseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 33

Spoluprdca s inymi organmi

Ak sa poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania zapdja do inych ¢innosti, nez su ¢innosti,
na ktoré sa vztahuje povolenie uvedené v ¢lanku 12, prislusné orgény spolupracuju s orgdnmi
zodpovednymi za dohl'ad nad takymito inymi ¢innostami, ako sa ustanovuje v relevantnom prave

Unie alebo vnutrostatnom prave.

Clanok 34

Oznamovacie povinnosti

Clenské §taty oznamia Komisii a organu ESMA zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
na vykondvanie tejto kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni trestného prava do ... [12
mesiacov od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia]. Clenské §taty oznamia Komisii

a organu ESMA bez zbyto¢ného odkladu vSetky nasledné zmeny tychto predpisov.

6800/20 AK/mse 116
ECOMP.1.B SK



Clanok 35

Profesijné tajomstvo

1. Vsetky informacie, ktoré si prislusné organy vymienaju podl'a tohto nariadenia a ktoré sa
tykaji obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
persondlnych zalezitosti, sa povazuju za déverné a vztahuji sa na ne poziadavky
na sluzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ v ¢ase oznamenia
uvedie, ze zverejnenie takychto informacii je povolené, alebo ak je takéto zverejnenie

potrebné pre sudne konanie.

2. Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo sa vzt'ahuje na vSetky fyzické alebo pravnické
osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre dany prislusny orgéan alebo pre aktukol'vek tretiu
stranu, na ktoru prislusny orgén delegoval svoje pravomoci. Informacie, na ktoré sa
vzt'ahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu poskytnut’ ziadnej inej fyzickej alebo pravnicke;j
osobe ani organu, s vynimkou poskytnutia na zaklade ustanoveni prava Unie alebo

vnutrostatneho prava.
Clanok 36
Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov v ramci tohto nariadenia, prislusné organy plnia svoje

tilohy na tcely tohto nariadenia v siilade s nariadenim (EU) 2016/679.

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov organom ESMA v rdmci tohto nariadenia, organ ESMA

dodrziava nariadenie (EU) 2018/1725.
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Clanok 37

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny orgén Clenského Statu, v ktorom sa sluzby hromadného financovania
poskytuju, ma jasné a preukazatelné dovody domnievat’ sa, ze poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania alebo tretie strany uréené na vykonavanie funkcii v stvislosti
s poskytovanim sluzieb hromadného financovania sposobili nezrovnalosti, alebo ze
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania alebo tretie strany porusili svoje
povinnosti podl'a tohto nariadenia, informuje prislusny orgén, ktory udelil povolenie,

a organ ESMA.

2. Ak napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny orgén, ktory udelil povolenie, poskytovatel’
sluzieb hromadného financovania alebo tretia strana uréend na vykonavanie funkcii
v stvislosti s poskytovanim sluzieb hromadného financovania nad’alej porusuju toto
nariadenie, prisluSny organ ¢lenského §tatu, v ktorom sa sluzby hromadného financovania
poskytuju, po informovani prislusného organu, ktory udelil povolenie, a orginu ESMA
prijme vSetky vhodné opatrenia s cielom ochranit’ investorov a bez zbyto¢ného odkladu

o tom informuje Komisiu a organ ESMA.

3. Ak prisluSny organ nesthlasi s ktorymkol'vek z opatreni, ktoré prijal iny prisluSny organ
v stlade s odsekom 2 tohto ¢lanku, mo6Ze na tto zaleZitost’ upozornit’ orgin ESMA. Organ
ESMA moze konat’ v sulade s prdvomocami, ktoré mu boli udelené podl'a ¢lanku 19

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 38

Vybavovanie staznosti prislusnymi organmi

Prislu$né organy stanovia postupy, ktoré¢ klientom a inym zainteresovanym stranam
vratane zdruzeni spotrebitel'ov umoznuju podavanie st'aznosti prisluSnym organom
tykajucich sa idajnych poruseni tohto nariadenia poskytovatel'mi sluzieb hromadného
financovania. Vo vsetkych pripadoch by sa st'aznosti mali akceptovat’ v pisomnej alebo
elektronickej forme a v iradnom jazyku ¢lenského Statu, v ktorom sa podala ziadost’ alebo

v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi dané¢ho clenského Statu.

Informacie o postupoch tykajucich sa st'aznosti uvedenych v odseku 1 sa spristupnia
na webovom sidle kazdého prislusného organu a oznamia sa organu ESMA. Organ ESMA
uverejni na svojom webovom sidle odkazy na Casti webovych sidiel prislusnych organov

tykajuce sa postupov vybavovania staznosti.
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KAPITOLA VII
SPRAVNE SANKCIE A INE SPRAVNE OPATRENIA

Clanok 39

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohl'adu
a vysSetrovania podla ¢lanku 30 a pravo ¢lenskych Statov stanovit’ a ukladat’ trestnopravne
sankcie, ¢lenské $taty v sulade s vnutroStaitnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy
mali pradvomoc ukladat’ spravne sankcie a prijimat’ iné vhodné spravne opatrenia, ktoré su
ucinné, primerané a odradzujiice. Uvedené spravne sankcie a iné spravne opatrenia sa

vzt'ahuja aspoil na:

a)  porusenie ¢lankov 3,4 a 5, ¢lanku 6 ods. 1 az 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 4, ¢lanku 8 ods. 1
az 6, ¢lanku 9 ods. 1 a 2, ¢lanku 10, ¢lanku 11, ¢lanku 12 ods. 1, ¢lanku 13 ods. 2,
¢lanku 15 ods. 2 a 3, ¢lanku 16 ods. 1, ¢lanku 18 ods. 1 a 4, ¢lanku 19 ods. 1 az 6,
¢lanku 20 ods. 1 a 2, ¢lanku 21 ods. 1 az 7, ¢lanku 22, ¢lanku 23 ods. 2 az 14,
¢lankov 24, 25, 26 a ¢lanku 27 ods. 1 az 3;

b)  nespolupracovanie pri vySetrovani, kontrole alebo Ziadosti alebo nesplnenie
poziadaviek spojenych s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou na zaklade ¢lanku

30 ods. 1.
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Clenské Staty sa mozu rozhodnut’, Ze nestanovia pravidla tykajice sa spravnych sankcii
alebo inych spravnych opatreni za poruSenia, na ktoré sa podl'a ich vnutrostatneho prava

vztahuju trestnopravne sankcie.

Clenské $taty podrobne informuji Komisiu a organ ESMA o pravidlach uvedenych
v prvom a druhom pododseku, a to do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti
tohto nariadenia]. Komisii a organu ESMA bezodkladne oznamia kazdu naslednti zmenu

tychto pravidiel.

2. Clenskeé staty v sulade s ich vnutroStatnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy mali
v suvislosti s poruseniami uvedenymi v odseku 1 prvom pododseku pism. a) pravomoc

ulozit’ aspon tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a)  verejné vyhlésenie, v ktorom sa uvedie fyzicka alebo pravnicka osoba zodpovedna

za porusSenie a povaha porusenia;

b)  prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo pravnickej osoby pozaduje, aby ukoncila konanie

spdsobujuce porusenie a zdrzala sa opakovania tohto konania;

c) zékaz, ktorym sa zabrafiuje ktorémukol'vek ¢lenovi riadiaceho organu pravnickej
osoby zodpovednému za porusenie alebo ktorejkol'vek inej fyzickej osobe, ktora je
zodpovedna za porusenie, vykonavat riadiace funkcie v poskytovatel'och sluzieb

hromadného financovania;
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d)  maximalne spravne pokuty vo vySke minimalne dvojnasobku sumy ziskov
vyplyvajucich z porusenia v pripade, Ze tieto zisky mozno urcit,, a to aj vtedy, ked’

presahuji maximalne sumy stanovené v pismene e€);

e) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspon 500 000 EUR
alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota
v narodnej mene k ... [datum nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia] alebo az do 5
% celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby podl'a poslednej tctovne;j
zéavierky schvalenej riadiacim orgdnom. Ak je pravnickd osoba materskou
spolo¢nost’ou alebo dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolo¢nosti, od ktorej sa
vyzaduje vypracovanie konsolidovanej ti€tovnej zavierky v stilade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU?, prisluiny celkovy ro¢ny obrat je
celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajici druh prijmu v sulade s prisluSnym pravom
Unie v oblasti Gétovnictva podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej Gétovne;

zavierky schvalenej riadiacim orgdnom konec¢nej materskej spolo¢nosti;

f) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspoit 500 000 EUR
alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota

v narodnej mene k ... [datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia].

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych G&tovnych
zavierkach, konsolidovanych G¢tovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Clenské staty moézu stanovit’ d’alSie sankcie alebo opatrenia a vyssie spravne pokuty, nez su
tie, ktoré sa stanovuji v tomto nariadeni, pokial’ ide o fyzické aj pravnické osoby

zodpovedné za porusenie.

Clanok 40

Vykon pravomoci dohladu a pravomoci ukladat sankcie

Pri ur€ovani druhu a Grovne spravnej sankcie alebo iné¢ho spravneho opatrenia, ktoré sa
maju ulozit’ v stilade s ¢lankom 39, prislusné organy zohl'adiiuju rozsah, v ktorom je
porusenie umyselné alebo vyplyva z nedbanlivosti, a vSetky iné relevantné okolnosti, a to

aj, ak je to relevantné:
a)  zavaznost a trvanie porusenia;
b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie;

c¢) financnu silu fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie, podl'a
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistého

majetku zodpovednej fyzickej osoby;

d)  vyznamnost ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila fyzické alebo

pravnicka osoba zodpovedna za porusenie, pokial’ je mozné ich urcit’;
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e) straty vzniknuté tretim strandm sposobené tymto poruSenim, pokial’ ich mozno ur¢it’;

f)  uroven spoluprace fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna
za porusenie, s prisluSnym orgdnom, a to bez toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’

vratenie ziskov, ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g)  predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila fyzicka alebo pravnicka osoba

zodpovedna za dané porusenie;
h)  vplyv porusenia na zaujmy investorov.

Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a prdvomoci uvedené v ¢lanku 39 v sulade

s ¢lankom 30 ods. 2 druhym pododsekom.

Prislusné organy pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne sankcie a iné spravne
opatrenia podl'a ¢lanku 39 uzko spolupracuju s cielom zabezpecit, aby vykon ich
pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania a spravne sankcie a iné spravne opatrenia,
ktoré ukladaju na zaklade tohto nariadenia, boli u¢inné a primerané. Koordinuju svoj
postup s cielom zabranit’ zdvojovaniu a prekryvaniu pri vykonéavani svojich pravomoci

v oblasti dohl'adu a vySetrovania a ukladani spravnych sankcii a inych spravnych opatreni

v cezhrani¢nych pripadoch.
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Clanok 41

Pravo odvolat sa

Clenské $taty zabezpedia, aby akékol'vek rozhodnutie prijaté podl'a tohto nariadenia bolo riadne
odovodnené a aby sa nan vztahovalo pravo odvolat’ sa na stide. Pravo odvolat’ sa na stde sa uplatni
aj vtedy, ak sa v pripade ziadosti o povolenie, v ktorej st uvedené vsetky pozadované informacie,

neprijme do Siestich mesiacov od jej podania ziadne rozhodnutie.

Cldanok 42

Uverejnovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie alebo iného spravneho opatrenia za porusenie
tohto nariadenia uverejnia prislusné organy na svojich oficidlnych webovych sidlach hned’
po tom, ako o lom informuju fyzicka alebo pravnickl osobu, na ktoru sa toto rozhodnutie
vzt'ahuje. Uverejnenie zahffia aspon informécie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti
zodpovednych fyzicku alebo pravnicku osob. Tato povinnost’ sa nevzt'ahuje

na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia vysetrovacej povahy.
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Ak sa prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo
totoznosti ¢i osobnych udajov fyzickych 0sob je neprimerané, a to na zaklade
individualneho posudenia primeranosti uverejnenia takychto tidajov, alebo v pripade, ze by
sa takymto uverejnenim ohrozilo prebiehajliice vySetrovanie, prijmu prislusné organy jedno

z tychto opatren:

a)  odlozia uverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia do chvile,

pokial’ nepomina dévody na neuverejnenie;

b)  uverejnia rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to takym
spdsobom, ktory je v stilade s vnltrostatnym pravom, pokial’ sa takymto anonymnym

uverejnenim zabezpeci uc¢inna ochrana dotknutych osobnych udajov;

c) neuverejnia rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, Ze
moznosti uvedené v pismendach a) a b) povazuju za nedostatocné na zabezpec€enie
primeranosti uverejnenia takéhoto rozhodnutia vzhl'adom na opatrenia, ktoré sa

povazuju za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako sa uvadza
v pismene b) prvého pododseku, je mozné odlozit’ uverejnenie prislusnych tdajov
na vhodné obdobie, ak sa predpokladd, Ze pocas neho dovody na anonymné uverejnenie

pomind.
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Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia predmetom odvolania podaného
prislusnému sidnemu alebo inému organu, prislusné organy bezodkladne uverejnia

na svojom oficialnom webovom sidle tato informaciu a akékol'vek d’alSie informacie

o vysledku tohto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie, ktorym sa rusi

predchadzajtice rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia.

Prislus$né orgény zabezpecia, aby kazd¢ uverejnenie podla tohto ¢lanku zostalo na ich
oficialnom webovom sidle po dobu aspon piatich rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
uvedené v uverejnenom rozhodnuti sa uchovavajui na oficialnom webovom sidle
prislusného organu len poc¢as obdobia, ktoré je nevyhnutné v sulade s uplatnitelnymi

predpismi o ochrane tidajov.

Clanok 43

Oznamovanie sankcii a spravnych opatreni organu ESMA

Prislu$ny organ kazdoro¢ne poskytne organu ESMA suhrnné informacie o vsetkych
spravnych sankciach a inych spravnych opatreniach ulozenych v sulade s clankom 39.

Organ ESMA tieto informacie uverejni vo vyro¢nej sprave.
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Ak sa ¢lenské Staty rozhodli, Ze v stlade s ¢lankom 39 ods. 1 stanovia za porusenia
ustanoveni uvedenych v uvedenom odseku trestnopravne sankcie, ich prislusné organy
poskytnu organu ESMA kazdy rok anonymizované a sihrnné tidaje tykajtce sa vsetkych
vykonanych vysetrovani trestnych ¢inov a ulozenych trestnopravnych sankcii. Organ

ESMA uverejni informdacie o ulozenych trestnopravnych sankciadch vo vyrocnej sprave.

2. Ak prislusny orgén zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo trestnopravne

sankcie, zaroven ich nahlési organu ESMA.

3. Prislu$né organy informuju organ ESMA o vSetkych uloZenych, ale nezverejnenych
spravnych sankciach alebo inych spravnych opatreniach, vratane vSetkych odvolani proti
nim a vysledku tychto odvolani. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy dostali
informdcie a kone¢ny rozsudok v suvislosti s kazdou uloZenou trestnopravnou sankciou
a predlozili ich organu ESMA. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii a spravnych
opatreni, ktoré jej boli oznamené, a to vylu¢ne na ucely vymeny informacii medzi
prislusnymi organmi. Uvedena databéza je pristupnd len orginom ESMA, EBA
a prisluSnym organom a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré poskytuju prislusné

organy.
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KAPITOLA VIII
DELEGOVANE AKTY

Clanok 44

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 48 ods. 3 sa Komisii udel'uje

na dobu 36 mesiacov od ... [datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 48 ods. 3 moéze Europsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci
stanovené v uvedenom rozhodnuti. Rozhodnutie nadobtiida uc¢innost’ dilom nasledujicim
po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie alebo k neskor$iemu datumu, ktory
je v lom urceny. Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

uéinnost’.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi
Clenskymi Statmi v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode

z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava.
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5. Komisia oznami delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Europskemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 48 ods. 3 nadobudne Gc¢innost’, len ak Europsky
parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dia
oznamenia uvedené¢ho aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ ndmietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa uvedena lehota

predlzi o tri mesiace.

KAPITOLA IX
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 45

Sprava

1. Komisia do ... [36 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia]
po konzultacii s orgdnmi ESMA a EBA predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu

o uplatitovani tohto nariadenia, ku ktorej sa v pripade potreby prilozi legislativny navrh.
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2.

V sprave sa posudia tieto skutocnosti:

a)

b)

d)

fungovanie trhu pre poskytovatelov sluzieb hromadného financovania v Unii vratane
vyvoja trhu a trhovych trendov, a to s prihliadnutim na sktisenosti v oblasti dohl'adu,
pocet poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, ktorym bolo udelené
povolenie, a ich podiel na trhu, ako aj vplyv tohto nariadenia vo vzt'ahu k inému
relevantnému pravu Unie, vratane smernice 97/9/ES, smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU!, smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU)
2017/1129;

¢i je rozsah sluzieb, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, nad’alej vhodny vzhl'adom

na limit stanoveny v ¢lanku 1 ods. 2 pism. c);

pouzivanie prijatych nastrojov na uc¢ely hromadného financovania pri cezhranicnom

poskytovani sluzieb hromadného financovania;

¢i rozsah sluzieb, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, je nad’alej primerany,

s ohl'adom na vyvoj obchodnych modelov zahfajucich sprostredkovanie financnych

vvvvv

su tret'ou stranou, prostrednictvom platforiem hromadného financovania;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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g)

h)

¢i st potrebné akékol'vek tpravy vymedzeni pojmov uvedenych v tomto nariadeni
vratane vymedzenia pojmu sofistikovany investor uvedeného v ¢lanku 2 ods. 1
pism. j) a kritérii stanovenych v prilohe II so zretelom na ich u¢innost’ pri

zabezpecovani ochrany investora;

¢i st poziadavky stanovené v ¢lanku 4 ods. 1, ¢lanku 6 a ¢lanku 24 nad’alej
primerané na dosahovanie ciel'ov tohto nariadenia, pokial’ ide o spravu, stulad
a vzhl'adom na podobné sluzby poskytované v suvislosti s prevoditeInymi cennymi

papiermi v silade so smernicou 2014/65/EU;

vplyv tohto nariadenia na riadne fungovanie vnatorného trhu Unie v oblasti sluzieb
hromadného financovania vratane vplyvu na pristup k financovaniu pre MSP
a na investorov a iné kategorie fyzickych alebo pravnickych osdb, ktorych sa

uvedené sluzby tykaju,

vykonévanie technologickych inovacii v sektore hromadného financovania vratane

uplatiiovania novych obchodnych modelov a technologii;

¢i prudencidlne poziadavky stanovené v ¢lanku 11 st nad’alej vhodné na dosahovanie
ciel'ov tohto nariadenia, najmi pokial’ ide o uroven minimalnych poZiadaviek
na vlastné zdroje, vymedzenie vlastnych zdrojov, pouzitie poistenia a kombindacie

medzi vlastnymi zdrojmi a poistenim;
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)

k)

D

p)

€1 st potrebné nejaké zmeny poziadaviek na informacie, ktoré sa poskytuju klientom,

stanovené v ¢lanku 19 alebo zaruk ochrany investorov stanovenych v ¢lanku 21;

¢i je suma stanovena v ¢lanku 21 ods. 7 nad’alej primerana na dosahovanie cielov

tohto nariadenia;
ucinok jazykov, ktoré prislusné organy akceptuju v stilade s ¢lankom 23 ods. 2 a 3;

pouzivanie elektronickych vyvesiek uvedenych v ¢lanku 25 vratane vplyvu
na sekundarny trh s po6zickami, prevoditeInymi cennymi papiermi a prijatymi

nastrojmi na ucely hromadného financovania;

ucinky, ktoré maji vnutrostatne zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
upravujuce marketingovi komunikaciu poskytovatel'ov sluzieb hromadného
financovania na slobodu poskytovat’ sluzby, na hospodarsku stt’az a na ochranu

investorov;

uplatiiovanie spravnych sankcii a inych administrativnych opatreni, a najma
akakol'vek potreba d’alej harmonizovat’ spravne sankcie stanovené za porusenia tohto

nariadenia;

potreba a primeranost’ toho, aby poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
podliehali povinnostiam tykajucim sa dodrZiavania stladu s vnutroStatnym pravom,
ktorymi sa vykonava smernica (EU) 2015/849, pokial’ ide o pranie $pinavych penazi
alebo financovanie terorizmu, ako aj aby tito poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania boli doplneni do zoznamu povinnych subjektov na ucely uvedene;j

smernice;
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Q)

t)

vhodnost’ udelenia povolenia subjektom usadenym v tretich krajinach ako

poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania podl'a tohto nariadenia;

spolupraca medzi prisluSnymi orgdnmi a organom ESMA a vhodnost’ prislusnych

organov ako organov dohl'adu nad dodrziavanim tohto nariadenia;

moznost’ zaviest' v tomto nariadeni osobitné opatrenia na podporu udrzatel'nych

a inovativnych projektov hromadného financovania, ako aj vyuzivania fondov Unie;

celkovy pocet a trhovy podiel poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania
s povolenim podl'a tohto nariadenia v obdobi od ... [12 mesiacov od datumu
nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] do ...[24 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia] v ¢leneni na malé, stredné a vel'ké podniky;

objemy, pocty projektov a trendy cezhrani¢ného poskytovania sluzieb hromadného

financovania podl'a jednotlivych ¢lenskych Statov;

podiel sluzieb hromadného financovania poskytované¢ho podl'a tohto nariadenia

na globalnom trhu s hromadnym financovanim a na finan¢nom trhu Unie;

naklady poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania vyplyvajice
z dodrziavania tohto nariadenia ako percentualny podiel na prevadzkovych

nakladoch;
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X)  objem investicii, od ktorych investori odstlpili pocas lehoty na premyslenie, ich
podiel na celkovom objeme investicii a na zaklade uvedenych udajov posudenie, ¢i
dizka a povaha lehoty na premyslenie stanovenej v &lanku 22 st vhodné a nenarisaju

efektivnost’ procesu ziskavania kapitalu alebo ochranu investorov;

y)  pocet a suma spravnych pokut a trestnopravnych sankcii ulozenych podl'a tohto

nariadenia alebo v suvislosti s nim v ¢leneni podl'a ¢lenskych Statov;

z)  typy atrendy podvodného spravania investorov, poskytovatel'ov sluzieb hromadného

financovania a tretich stran, ku ktorému doslo v suvislosti s tymto nariadenim.

Clanok 46
Zmena nariadenia (EU) 2017/1129

V ¢&lanku 1 ods. 4 nariadenia (EU) 2017/1129 sa dopliia toto pismeno:

»K) ponuka cennych papierov uréend verejnosti od poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania povoleného podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/...**
za predpokladu, Ze nepresahuje limit stanoveny v ¢lanku 1 ods. 2 pism. ¢) uvedeného

nariadenia.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020... z ... o eurépskych
poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene nariadenia
(EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937 (U.v. EUL ...).*

U. v.: vlozte, prosim, do textu Cislo tohto nariadenia a vlozte ¢islo, dditum a odkaz na
uverejnenie tohto nariadenia do poznamky pod ¢iarou.
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Clanok 47
Zmena smernice (EU) 2019/1937

V ¢&asti 1.B prilohy k smernici (EU) 2019/1937 sa doplia tento bod:

,xxi)  nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020... z ... o eurdpskych
poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene nariadenia

(EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937 (U.v. EU L ...)*.«

Cldnok 48
Prechodné obdobie s ohladom na sluzby hromadného financovania v sulade s vnutrostatnym

pravom

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania moézu pokracovat’ v sulade
s uplatnitel'nym vnutrostatnym pravom v poskytovani sluzieb hromadného financovania,
ktoré su zaClenené do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, do ... [24 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo do udelenia povolenia uvedeného v ¢lanku

12, podl’a toho, ¢o nastane skor.

U. v.: vlozte, prosim, do textu Cislo, datum a odkaz na uverejnenie v iradnom vestniku tohto
nariadenia.
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Pocas trvania prechodného obdobia uveden¢ho v odseku 1 tohto ¢lanku mézu mat’ ¢lenské
Staty zavedené zjednodusené postupy udel'ovania povolenia subjektom, ktoré v case
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia mali povolenie na poskytovanie sluzieb
hromadného financovania podl'a vnuatrostatneho prava. Prislusné organy zabezpecia, aby
boli poziadavky stanovené v ¢lanku 12 splnené uz pred udelenim povolenia podl'a takychto

zjednodusSenych postupov.

Komisia po konzultacii s orginom ESMA do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia na poskytovatel'ov sluzieb
hromadného financovania, ktori poskytujt sluzby hromadného financovania len
vnutro$tatne, a vplyv tohto nariadenia na vyvoj vnutrostatnych trhov v oblasti hromadného
financovania a na pristup k financovaniu. Komisia je na zaklade tohto postdenia
opravnena prijat’ delegované akty v stilade s ¢lankom 44 na prediZenie obdobia uvedeného

v odseku 1 tohto ¢lanku raz o 12 mesiacov.
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Clanok 49

Docasna vynimka s ohladom na limit stanoveny v ¢lanku 1 ods. 2 pism. c)

Odchylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. c) tohto nariadenia sa na obdobie 24 mesiacov od ... [12
mesiacov od datumu nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia] v pripade, ze v ¢lenskom State je
limit celkovej protihodnoty na uverejnenie prospektu v stilade s nariadenim (EU) 2017/1129 niZsi
ako 5 000 000 EUR, uplatiiuje toto nariadenie v uvedenom ¢lenskom State len na ponuky

hromadného financovania s celkovou protihodnotou do vysky uvedeného limitu.

Cldanok 50
Transpozicia zmien smernice (EU) 2019/1937

1. Clenské $taty prijmu, uverejnia a uplatituja do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia], zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné

na dosiahnutie suladu s ¢lankom 47.

Avsak ak datum predchadza datum transpozicie uvedeny v &lanku 26 ods. 1 smernice (EU)
2019/1937, prijatie, uverejnenie a uplatiiovanie tychto zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni sa odlozi do ddtumu transpozicie uvedenom v ¢lanku 26 ods. 1

smernice (EU) 2019/1937.

2. Clenské $taty oznamia Komisii a ESMA znenie hlavnych ustanoveni vniitro§tatnych

pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti ¢lanku 47.
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Clanok 51

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobuda Gc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatiiuje sa od ... [ 12 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda

6800/20 AK/mse 139

ECOMP.1.B SK



PRILOHA I
DOKUMENT KLZUCOVYCH INVESTICNYCH INFORMACIT
Cast’ A: Informacie o vlastnikovi/vlastnikoch projektu a o projekte hromadného financovania
a) Totoznost, pravna forma, vlastnictvo, manazment a kontaktné udaje;

b) Vsetky fyzické a pravnické osoby zodpovedné za informacie uvedené v dokumente
kl'acovych investi¢nych informacii. V pripade fyzickych osdb, vratane ¢lenov spravnych,
riadiacich a dozornych organov vlastnika projektu, meno a funkcia fyzickej osoby;

v pripade pravnickych os6b nazov a registrované sidlo.
Toto vyhlasenie o zodpovednosti:

,» Vlastnik projektu vyhlasuje, ze podla jeho najlepSiecho vedomia neboli vynechané ziadne
informdcie alebo Ze ziadne informécie nie st vecne zavadzajuce ani nepresné. Za vypracovanie

tohto dokumentu kl'i¢ovych investiénych informacii je zodpovedny vlastnik projektu.*;

C) Hlavné ¢innosti vlastnika projektu; produkty alebo sluzby pontkané vlastnikom projektu;
d) Hypertextovy odkaz na najnovsiu u¢tovnu zavierku vlastnika projektu, ak je k dispozicii;
e) KTlucoveé roéné financné udaje a ukazovatele tykajice sa vlastnika projektu za posledné tri

roky, ak st k dispozicii,

f) Opis projektu hromadného financovania vratane jeho Ucelu a hlavnych znakov.
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Cast’ B: Hlavné znaky procesu hromadného financovania a pripadne podmienky ziskavania kapitélu

alebo vypoziciavania finan¢nych prostriedkov

a) Minimalny cielovy kapital, ktory sa ma ziskat’, alebo cielové finan¢né prostriedky, ktoré
sa maju vypozic¢at' v jednej ponuke hromadného financovania, a pocet ponuk, ktoré
vlastnik projektu alebo poskytovatel sluzieb hromadného financovania dokoncil
v suvislosti s projektom hromadného financovania;

b) Lehota na dosiahnutie ciel’a ziskat’ kapital alebo ciel'a vypozicat’ si finan¢né prostriedky;

C) Informécie o désledkoch, ak sa ciel'ovy kapital neziska alebo ak sa cielové finan¢né
prostriedky nevypozi¢aju do uplynutia lehoty;

d) Maximalna vyska ponuky, ak je odlisna od ciel'ového kapitalu alebo ciel'ovych finanénych
prostriedkov uvedenych v pismene a);

e) Objem vlastnych finanénych prostriedkov viazanych na projekt hromadného financovania
7o strany vlastnika projektu;

f) Zmena zlozenia kapitalu alebo pdziciek vlastnika projektu tykajucich sa ponuky
hromadného financovania;

2) Existencia a podmienky predzmluvnej lehoty na premyslenie pre nesofistikovanych
investorov.
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Cast’ C: Rizikové faktory

Prezentacia hlavnych rizik spojenych s financovanim projektu hromadného financovania,

so sektorom, projektom, vlastnikom projektu, prevoditelnymi cennymi papiermi, prijatymi

nastrojmi na ucely hromadného financovania alebo ak su relevantné, p6zickami vratane

geografickych rizik.

Cast’ D: Informacie tykajuce sa ponuky prevoditelnych cennych papierov a prijatych nastrojov

na ucely hromadného financovania

a) Celkové mnozstvo a typ prevoditelnych cennych papierov alebo prijatych nastrojov
na ucely hromadného financovania, ktoré sa maji pontknut’;
b) Cena upisovania,
C) Ci je akceptované nadmerné upisanie a sposob, akym sa alokuje;
d) Podmienky upisovania a platby;
e) Drzitel'ské sprava prevoditeI'nych cennych papierov alebo prijatych nastrojov na ucely
hromadného financovania a ich dodanie investorom;
f) Ak je investicia zabezpe€ena zarukou alebo kolateralom:
1) ¢ije rucitel’ alebo poskytovatel’ kolateralu pravnickou osobou;
i1)  totoznost, pravna forma a kontaktné udaje uvedeného rucitela alebo poskytovatel'a
kolateralu;
ii1)  informacie o povahe a podmienkach zaruky alebo kolateralu;
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g)

h)

Pripadne pevny zavdzok spatne odkupit’ prevoditel'né cenné papiere alebo prijaté nastroje

na ucely hromadného financovania a lehota na takéto spéatné odkupenie;

V pripade nemajetkovych nastrojov nominalna urokova sadzba, datum, od ktorého sa tirok

stava splatnym, datumy vyplaty urokov, datum splatnosti a uplatnitelny vynos.

Cast’ E: Informacie o uéelovo vytvorenych subjektoch (SPV)

a)

b)

Ci medzi vlastnikom projektu a investorom stoji SPV;

Kontaktné udaje SPV.

Cast’ F: Prava investora

a) KTIacové prava spojené s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo prijatymi nastrojmi
na ucely hromadného financovania;

b) Obmedzenia, ktoré sa vzt'ahuji na prevoditelné cenné papiere alebo prijaté nastroje
na ucely hromadného financovania vratane dohdd akcionérov alebo inych dojednani
zabranujucich ich prevoditel'nosti;

C) Opis vsetkych obmedzeni vztahujtcich sa na prevod prevodite'nych cennych papierov
alebo prijatych néstrojov na ucely hromadného financovania;

d) PrileZitosti investora na vystlpenie z investicie;

e) V pripade majetkovych nastrojov rozdelenie kapitalu a hlasovacich prav pred ziskanim
kapitalu a po iom vyplyvajice z ponuky (za predpokladu, ze vSetky prevoditelné cenné
papiere alebo prijaté nastroje na ucely hromadného financovania buda upisan¢).
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vvvvv

vvvvv

kl'a¢ovych investicnych informécii musi obsahovat’ namiesto informacii uvedenych v castiach D, E

a F tejto prilohy tieto informacie:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Povaha, trvanie a podmienky p6zicky;
Uplatnite'né urokové sadzby alebo pripadne ind odplata pre investora;

Opatrenia na zmiernenie rizika vratane existencie poskytovatel'ov kolateralu alebo

rucitelov alebo inych druhov zéruk;
Plan splacania istiny a platenie tiroku;
Kazdé zlyhanie vlastnika projektu pri zmluvach o p6zicke za poslednych pét’ rokov;

Obsluha pozicky vratane situdcii, ked’ vlastnik projektu neplni svoje povinnosti.

Cast’ H: Poplatky, informécie a pravne prostriedky napravy

a) Poplatky uctované investorovi a naklady vzniknuté investorovi v suvislosti s investiciou
vratane administrativnych ndkladov vyplyvajtcich z predaja prijatych nastrojov na tcely
hromadného financovania;

b) Kde a akym sp6sobom moZno bezplatne ziskat’ dodatocné informécie o projekte
hromadného financovania, vlastnikovi projektu a SPV;
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C) Ako a komu moZe investor adresovat’ staznost’ tykajliicu sa investicie, spravania vlastnika

projektu alebo poskytovatela sluzieb hromadného financovania.

poskytovatelia sluzieb hromadného financovania

a) Totoznost, pravna forma, vlastnictvo, manazment a kontaktné udaje poskytovatel’a sluzieb

hromadného financovania;

b) Minimalna a maximalna Grokova sadzba poziciek, ktoré mozu byt’ k dispozicii

vvvvv

c) Minimalny a maximalny datum splatnosti poziciek, ktoré mozu byt k dispozicii

pre individudlne portfolia poziciek investorov;

d) Skala a rozdelenie kategorii rizika, ak sa pouzivaju, do ktorych su pozicky zaélenené, ako
aj miery zlyhania a vdZena priemernd tirokové sadzba podl’a jednotlivych kategorii rizika
s d’alsim ¢lenenim podl'a rokov, v ktorych boli p6zicky poskytnuté prostrednictvom

poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania;

e) KTlacové prvky internej metodiky pre posudenie kreditného rizika jednotlivych projektov

hromadného financovania a pre vymedzenie kategoérii rizika;

f) Ak je pontikana cielova miera ndvratnosti investicie, ro¢na cielova miera a interval
spol'ahlivosti tejto ro¢nej cielovej miery pocas investicného obdobia pri zohl'adneni

poplatkov za vedenie uc¢tu a mier zlyhania;
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g) Postupy, interné metodiky a kritéria vyberu projektov hromadného financovania
do individualneho portfolia péziciek pre investora;
h) Krytie a podmienky kazdej uplatniteI'nej kapitalovej zaruky;
1) Obsluha portfoliovych pdziciek vratane situacii, ked’ vlastnik projektu neplni svoje
povinnosti;
1) Stratégie diverzifikacie rizika;
k) Poplatky, ktoré ma platit’ vlastnik projektu alebo investor vratane akejkol'vek zrazky
z urokov, ktoré ma platit’ vlastnik projektu.
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PRILOHA II
SOFISTIKOVANI INVESTORI NA UCELY TOHTO NARIADENIA
Identifika¢né kritéria

Sofistikovany investor je investor, ktory si je vedomy rizik spojenych s investovanim

na kapitalovych trhoch a ma primerané zdroje na podstupenie tychto rizik bez toho, aby sa
vystavil neprimeranym finanénym dosledkom. Sofistikovani investori sa ako taki mézu
kategorizovat’, ak spiiaju identifika¢né kritéria stanovené v tomto oddiele a ak je dodrzany

postup stanoveny v oddiele II.

V ramci vsetkych sluzieb, ktoré ponukaju poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
v stlade s tymto nariadenim, sa za sofistikovanych investorov povazuju tieto fyzické a

pravnické osoby:

1)  Pravnické osoby, ktoré spiiiaji asponi jedno z tychto kritérii:
a)  vlastné zdroje vo vyske najmenej 100 000 EUR;
b)  Cisty obrat vo vyske najmenej 2 000 000 EUR;

c)  suvaha vo vyske najmenej 1 000 000 EUR.
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2)  Fyzické osoby, ktoré spinajii aspoii dve z tychto kritérii:

a)  osobny hruby prijem vo vyske aspoii 60 000 EUR za finan¢ny rok alebo
portfolio financnych nastrojov vratane hotovostnych vkladov a finan¢nych

aktiv presahujice 100 000 EUR;

b) investor pracoval alebo pracuje vo finan¢nom sektore aspon jeden rok
v odbornej funkcii, ktora si vyzaduje znalosti predpokladanych transakcii alebo
sluzieb, alebo investor zastaval najmenej 12 mesiacov vykonnu poziciu

v pravnickej osobe uvedenej v bode 1;

c) investor vykonaval transakcie vyznamnej velkosti na kapitalovych trhoch
s frekvenciou priemerne 10 transakcii za Stvrtrok v priebehu predchadzajiacich

Styroch Stvrtrokov.
IL Ziadost’ o zaobchadzanie ako so sofistikovanym investorom

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania spristupnia svojim investorom vzor,
ktory tito investori moézu pouzit’ na predlozenie ziadosti o zaobchadzanie ako

so sofistikovanym investorom. Vzor obsahuje identifika¢né kritéria stanovené v oddiele I
a jasné upozornenie, v ktorom sa uvadza ochrana investora, ktort sofistikovany investor

strati v dosledku jeho klasifikacie ako sofistikovaného investora.
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Ziadost’ o zaobchadzanie ako so sofistikovanym investorom obsahuje tieto polozky:

1)  Potvrdenie, v ktorom sa uvadzaja identifika¢né kritérid stanovené v oddiele I, ktoré

ziadajuci investor splia.

2)  Vyhlésenie, ze ziadajuci investor si je vedomy ddsledkov straty ochrany investora

spojenej s postavenim nesofistikovaného investora.

3)  Vyhlésenie, zZe ziadajuci investor je nad’alej zodpovedny za pravdivost’ informacii

uvedenych v ziadosti.

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania prijme primerané opatrenia s cielom
zabezpecit', aby sa investor kvalifikoval ako sofistikovany investor, a zavedie vhodné
pisomné interné postupy kategorizacie investorov. Poskytovatel’ sluzieb hromadného
financovania zZiadost’ schvali, pokial’ nemd odévodnené pochybnosti o tom, ze informéacie
uvedené v ziadosti su spravne. Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania

jednoznacne ozndmi investorom, ked’ sa ich postavenie potvrdi.

Schvalenie uvedené v tretom odseku je platné dva roky. Investori, ktori si zelaju zachovat’
svoje postavenie sofistikovaného investora po uplynuti obdobia platnosti, predlozia

poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania novl ziadost'.
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Sofistikovani investori st zodpovedni za informovanie poskytovatel'a sluzieb hromadného
financovania o kazdej zmene, ktora by mohla ovplyvnit ich kategorizaciu. Ak by sa vSak
poskytovatel sluzieb hromadného financovania dozvedel, Ze investor uz nespiia povodné
podmienky, na zaklade ktorych sa stal investorom opravnenym na sofistikované
zaobchadzanie, poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania informuje investora o tom,

ze sa s nim bude zaobchadzat’ ako s nesofistikovanym investorom.
I11. Sofistikovani investori, ktori si profesionalnymi klientmi

Odchylne od postupu stanoveného v oddiele II tejto prilohy sa subjekty uvedené v oddiele
I bodoch 1 az 4 prilohy II k smernici 2014/65/EU povazuji za sofistikovanych investorov,
ak poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania poskytni dokaz o svojom

profesiondlnom postaveni.
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