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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2020/... RENDELETE

(...)

az eurdpai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet

és az (EU) 2019/1937 iranyelv modositasardl

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,

az Eurdpai Kozponti Bankkal folytatott konzultaciot kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 367.,2018.10.10., 65. o.

Az Europai Parlament 2019. marcius 27-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz€) és a Tanacs ...-1 allaspontja elsé olvasatban (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢). Az Eurdpai Parlament ...-i 4llaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢).
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mivel:

(1

)

A koz0sségi finanszirozas egyre inkabb bevett alternativ finanszirozasi forma az indulo
innovativ vallalkozasok, valamint a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) szdmara, és
jellemzden kis 0sszegl befektetésekre tamaszkodik. A k6zosségi finanszirozas egyre
jelentdsebb kozvetitési forma, amelynek keretében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd —
anélkiil, hogy sajat maga kockazatot véllalna — egy nyilvdnosan hozzaférhetd digitalis
platformot muiikodtet azzal a céllal, hogy kapcsolatba hozza a leendd befektetoket és
hitelezoket a finanszirozasi forrast kereso vallalkozasokkal, illetve megkonnyitse
kapcsolatfelvételiiket. Az ilyen finanszirozas torténhet hitelek, illetve atruhazhato
értékpapirok vagy kdzosségi finanszirozasi célokra hasznalhatd egyéb eszkdzok
megvasarlasa révén. Helyénvald ezért mind a hitelalapt, mind a befektetésalapt kozosségi
finanszirozés belefoglalasa e rendelet hatdlyaba, mivel a kzdsségi finanszirozas e tipusait

hasonl¢6 finanszirozasi alternativaként lehet strukturalni.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaban altalaban haromféle szerepld vesz
részt: a finanszirozando projektet javaslo projektgazda, a javasolt projektet finanszirozé
befektetdk, valamint k6zdsségi finanszirozasi szolgaltaté formajaban egy olyan kozvetitd
szervezet, amely egy online platformon 6sszekdti egymassal a projektgazdakat és a

befektetoket.
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3)

“4)

©)

A kozosségi finanszirozas hozzajarulhat a kkv-k finanszirozasi eszk6zokhoz valod
hozzaférésének biztositdsdhoz és a tokepiaci unié megvaldsitasdhoz. A kkv-k
finanszirozasi eszkozokhoz vald hozzaférésének hianya problémat jelent még azokban a
tagallamokban is, ahol a banki finanszirozashoz valé hozzaférés stabil maradt a pénziigyi
valsag soran. A kozosségi finanszirozas megjelent és bevett gyakorlattd valt a természetes
¢s jogi személyek tlizleti tevékenységei finanszirozasanak céljara. Az ilyen finanszirozas
online platformokon keresztiil torténik; az iizleti tevékenységeket jellemzden nagyszamu
személy vagy szervezet finanszirozza; és a vallalkozasok — koztiik az indul6 innovativ

vallalkozasok — viszonylag kis pénzosszegeket gytijtenek.

Azon tal, hogy alternativ finanszirozasi forrast — tobbek kdzott kockéazati tokét — biztosit, a
kozosségi finanszirozas egyéb eldnyoket is kindlhat a vallalkozasok szdmara. A kozosségi
finanszirozés érvényre juttathat egy tizleti elképzelést, a véllalkozdkat szamos, 1)
ismeretekkel és informacidkkal szolgald személlyel hozhatja kapcsolatba, tovabba

marketingeszkdzként is szolgalhat.

Mar tobb tagallam bevezetett a k6z6sségi finanszirozasra vonatkozo6 egyedi nemzeti
szabalyozast. Ezek a szabalyozasok a helyi piacok és befektetdk sajatossadgaihoz és
sziikségleteihez igazodnak. Ennek eredményeként a meglévé nemzeti szabalyok Unid-
szerte eltérnek a kozdsségi finanszirozasi platformok miikddési feltételei, az engedélyezett

tevékenységek €s az engedélyezési kovetelmények tekintetében.
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(6)

A meglévd nemzeti szabalyok eltérései olyan mértékiiek, hogy akadalyozzak a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyujtasat, és ezért kozvetlen hatast
gyakorolnak az ilyen szolgaltatasok belsé piacanak miikddésére. Kiilonosen a jogi keret
nemzeti hatarok mentén vald széttagoltsaga teremt jelentds jogi koltségeket a lakossagi
befektetdk szdmara, akik gyakran nehézségekkel szembesiilnek a hatarokon atnyuld
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra alkalmazandé szabalyok meghatarozasa soran.
Ezek a befektetok ezért gyakran visszariadnak attol, hogy hatarokon atnyul6 befektetéseket
eszkozoljenek a kozosségi finanszirozasi platformokon keresztiil. Ugyanezen okok tartjak
vissza az ilyen platformokat miikddtetd kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat attol, hogy
szolgaltatasaikat a letelepedési helylik szerintitdl eltérd tagallamokban kinéljak. Ennek
eredményeként a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok — az unios szintli kozosségi
finanszirozési piac hatranyara — eddig nagyrészt nemzeti szintliek maradtak, ezaltal
megfosztva — kiilondsen a kisebb nemzeti piacokon mikddo — vallalkozasokat a kdzosségi

finanszirozési szolgaltatasokhoz valé hozzaféréstol.

(7) A hatérokon atnyuld k6zosségi finanszirozasi szolgéltatasok elémozditésa és a belsd
piacon az ilyen szolgaltatasok nyujtasa szabadsaga gyakorlasanak és igénybevételének
megkonnyitése érdekében unids szintii szabalyozasi keret 1étrehozéasaval fel kell szamolni a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacanak megfelelé miikodését gatlo meglévo
akadalyokat, és magas szintli befektetdvédelmet kell biztositani.
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®)

)

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacdnak miikodését gatld akadalyok
felszamolédséaval ez a rendelet el6 kivanja mozditani a vallalkozasok hatarokon atnyuléd
finanszirozasat. Ezért indokolt, hogy a 2008/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv!
3. cikkének a) pontjaban meghatarozott fogyasztoknak térténd hitelezéshez kapcsolodo

kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok ne tartozzanak e rendelet hatdlya ala.

A szabalyozasi arbitrazs elkeriilése és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony
feliigyeletének biztositasa érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara meg
kell tiltani, hogy betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkozoket gyiijtsenek az
tigyfelektdl, kivéve, ha a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv? 8. cikkének
megfelelden hitelintézetként is engedélyezték azokat. A tagallamoknak mindazonaltal
biztositaniuk kell, hogy nemzeti joguk ne irja eld a hitelintézetként valé engedélyezés
kovetelményét vagy mas egyedi engedélyt, mentességet vagy felmentést a projektgazdak
vagy befektetok szamara, amennyiben kdz0sségi finanszirozasi projektekre vonatkozo
ajanlat vagy az azokba valo befektetés céljabol fogadnak el pénzeszkdzoket vagy

nyujtanak hiteleket.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2008/48/EK iranyelve (2008. aprilis 23.) a fogyasztoi
hitelmegallapodasokrdl és a 87/102/EGK tanacsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
133.,2008.5.22., 66. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv médositasardl, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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(10) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok nytjtasanak célja, hogy megkonnyitse egy
projekt finanszirozasat azaltal, hogy tékét von be nagyszdmu személytdl, akiknek
mindegyike viszonylag kis 0sszegili befektetéssel jarul hozza a projekthez, egy nyilvanosan
hozzaftérhetd internetalapti informécios rendszeren keresztiil. A k6z0sségi finanszirozasi
szolgaltatasok tehat a befektetési ajanlatokat egyidejiileg megkapd, korlatlan szdmu
befektetd eldtt allnak nyitva, és elsdsorban természetes személyektdl — koztiik jelentds
nettd vagyonnal nem rendelkez6 maganszemélyektol — gylijtenek forrasokat. E rendeletnek
alkalmazandonak kell lennie az olyan kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasokra, amelyek
igyfélmegbizasok atvételének és tovabbitasanak, valamint az 4truhdzhaté értékpapirok
vagy kozdsségi finanszirozasi célokra hasznalhat6 eszkozok vételre irdanyulod
kotelezettségvallalas nélkiili, a befektetok szamara korlatlanul hozzaférhet6 nyilvanos
platformon torténd elhelyezésének egyiittes biztositdsara iranyulnak. E szolgaltatasok
egyiittes nylijtasa — a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! alapjan nyujtott
egyes befektetési szolgaltatasokkal 6sszehasonlitva — a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasok 0 jellemzdje, jollehet az emlitett szolgaltatdsok kiilon-kiilon megfelelnek az

emlitett irdnyelv hatdlya ala tartozé szolgéltatasoknak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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(1)

(12)

A hitelalapu k6zosségi finanszirozas tekintetében e rendeletnek alkalmazandonak kell
lennie azon k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatdsokra, amelyek a hitelnyujtas kozvetitésére,
igy tobbek kozott olyan szolgaltatasokra iranyulnak, mint a k6zosségi finanszirozasi
ajanlatok tigyfeleknek valé bemutatasa és az arazas, illetve a kozosségi finanszirozasi
projektek vagy projektgazdak hitelkockazatanak értékelése. A kozosségi finanszirozasi
szolgaltatdsok fogalommeghatarozasanak kiilonb6z6 lizleti modelleket kell figyelembe
vennie, lehetové téve egy vagy tobb befektetd €és egy vagy tobb projektgazda kdzott
hitelmegallapodas megkdtését a kozosségi finanszirozasi platformon keresztiil. Az e
rendelet hatalya alé tartozé hitelek olyan hitelek, amelyek esetében feltétel nélkiili
kotelezettség all fenn a megallapodas szerinti pénzosszeg befektetonek torténd
visszafizetésére, midltal a hitelalapti kozosségi finanszirozasi platformok csupan
megkonnyitik a befektetdk €s a projektgazdak kozotti hitelmegallapodasok megkotését
anélkiil, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd barmikor is a projektgazda
hitelezéjeként jarna el. Az e rendelet hatalya alé tartozé hitelnyujtas kdzvetitését meg kell
kiilonboztetni a hitelintézetek tevékenységétdl, amelyek sajat szdmlara nyujtanak hiteleket

¢s gylijtenek betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkozoket az ligyfelektdl.

A szolgéltatasaik nyujtasa érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok nyilvanosan
hozzaférhetd internetalapt informéacios rendszereket — tobbek kozt felhasznaloi

regisztraciot igényld rendszereket — miikodtetnek.
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(13)

(14)

(15)

A befektetésalapu kozosségi finanszirozas tekintetében az atruhdzhatosag fontos biztositék
a befektetok szamara, hogy képesek legyenek kilépni a befektetésiikbdl, mivel biztositja
szamukra annak lehet6ségét, hogy érdekeltségiiket a tokepiacokon értékesitsék. Ez a
rendelet ezért az atruhazhato értékpapirokkal kapcsolatos kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasokra terjed ki és azokat engedélyezi. A tagallamok nemzeti joga szerint
alapitott egyes korlatozott feleldsséggel miikodo tarsasagok részesedései szintén szabadon

atruhdzhatok a tOkepiacokon, ezért nem zarhatok ki e rendelet hatalya alol.

Egyes koz0sségi finanszirozasi célokra hasznalhaté eszkozokre egyes tagallamokban az
atruhdzhatosagukat szabalyoz6 nemzeti jog alkalmazando, igy példaul olyan kdvetelmény
vonatkozhat rajuk, hogy az atruhdzast kozjegyzonek kell hitelesitenie. Ezt a rendeletet az

ilyen eszk6zok atruhazasat szabalyozd nemzeti jog sérelme nélkiil kell alkalmazni.

Jollehet az elsddleges tokenkibocsatasok alkalmasak a kkv-k, az indulo és a felfutoban
1évo innovativ vallalkozéasok finanszirozasara, és felgyorsithatjak a technologiatranszfert,
azonban jellemzdik jelentdsen eltérnek az e rendelet szerint szabalyozott kozosségi

finanszirozasi szolgaltatasoktol.
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(16)

(17)

A kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockézatokra tekintettel a
befektetdk hatékony védelme és a piaci fegyelem mechanizmusanak biztositasa érdekében
helyénval6 az egyes projektgazdak altal tett kozosségi finanszirozasi ajanlatok teljes
ellenértékére vonatkoz6 kiiszobértéket eldirni. A kiiszobértéket ennek megfelelden

5000 000 EUR-ban kell megallapitani, mivel ez az a kiiszobérték, ameddig a legtobb
tagallam az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! alapjan mentességet ad
az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételek esetében a tajékoztato kozzétételének

kotelezettsége alol.

Az e rendelettel és az (EU) 2017/1129 rendelettel 1étrehozott, az 5 000 000 EUR 6sszegili
kiiszobérték miatt egymast atfedd szabalyozasi keretek ndvelhetik a szabalyozasi arbitrazs
kockazatat, és zavart okozhatnak egyes tagallamokban a finanszirozési eszk6zokhoz valo
hozzéaférésben és a tokepiacok fejlddésében. Ezenfeliil eddig csak korlatozott szdmu
tagallam vezetett be a kozdsségi finanszirozasi platformokat és szolgaltatdsokat szabalyozo
sajatos jogi keretet. Figyelembe véve azt a tényt, hogy az (EU) 2017/1129 rendelet
végrehajtasa soran egyes tagallamok az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor
készitendd tajekoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség aloli mentesités
kiiszobértékét 5 000 000 EUR alatti 6sszegben hataroztak meg, valamint figyelembe véve
azt a klilonds eréfeszitést, amelyre e tagallamok részérdl a nemzeti joguk kiigazitasahoz és
az e rendelet szerinti egységes kiiszobérték alkalmazasanak biztositasahoz sziikség lehet, e
rendeletben nem megujithaté ideiglenes eltérésrdl kell rendelkezni annak érdekében, hogy
e tagallamok szamara lehetdvé tegye e jelentds erdfeszités megtételét. Ezen ideiglenes
eltérésnek a lehetd legrovidebb idétartamra kell alkalmazandonak lennie annak érdekében,

hogy a bels6 piac miikodését a lehetd legkevésbé zavarja.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 168.,2017.6.30., 12. o.).
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(18)

(19)

(20)

A befektetévédelem magas szinvonalanak fenntartasa, a k6zdsségi finanszirozashoz
kapcsolodo kockazatok csokkentése és minden tigyfél tisztességes kezelésének biztositasa
érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak rendelkeznitik kell olyan
szabalyzattal, amely biztositja, hogy a platformjaikon elérhet6 projekteket szakszert,
tisztességes €s atlathato modon valasszak ki, €s hogy a kozdsségi finanszirozasi

szolgaltatasokat ugyanilyen médon nyujtsak.

Az tigyfeleiknek nyujtott szolgaltatas javitasa érdekében a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok szamara lehetové kell tenni, hogy a befektetd altal a kzosségi finanszirozasi
szolgaltatoval eldzetesen kdzolt egy vagy tobb konkrét paraméter vagy kockazati mutato —
példaul az iizleti tevékenység tipusa vagy dgazata vagy a hitelmindsités — alapjan
kozosségi finanszirozasi projekteket javasoljanak az egyéni befektetoknek. Mindazonaltal
az e rendelet alapjan kapott engedély nem jogositja fel a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatokat arra, hogy egyéni vagy kollektiv eszkdzkezelési szolgaltatasokat nyujtsanak.
Annak biztositasa érdekében, hogy a leendd befektetok szamara semleges alapon
kinaljanak befektetési lehetdségeket, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem
fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli
elényt azért, hogy a befektetdi megbizasokat a sajat platformjukon vagy valamely

harmadik fél platformjan tett meghatarozott ajanlat felé iranyitjak.

Az olyan tizleti modelleket, amelyeknél a kozdsseégi finanszirozasi szolgaltatd a forrasokat
automatizalt folyamatok révén automatikusan a befektetd altal eldzetesen meghatarozott

paramétereknek és kockazati mutatoknak megfeleld kozosségi finanszirozasi projektekhez
rendeli — ez az tigynevezett automatikus befektetés — egyéni hitelportfolio-kezelésnek kell

tekinteni.
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(21) Az e rendelet szerinti k6zosségi finanszirozasi platformon elérhetd szliréeszk6zok megléte
nem tekinthetd a 2014/65/EU irdnyelv szerinti befektetési tanacsaddsnak, amennyiben ezek
az eszk6zok semleges, ajanlasnak nem mindsiilo tajékoztatast nyujtanak az iigyfeleknek.
Az ilyen eszk6zok kozé kell tartozniuk azon eszkdzoknek is, amelyek kizardlag objektiv
termékjellemzdkre vonatkozoé kritériumok alapjan jelenitik meg az eredményeket. Az
objektiv termékjellemzok egy kdzosségi finanszirozasi platform esetében lehetnek elére
meghatarozott projektkritériumok — példaul a gazdasagi dgazat, az alkalmazott eszkoz €s a
kamatlab vagy a kockazati kategéria —, amennyiben a szamitds modszerére vonatkozoan
elegend6 informaciot tesznek kozzé. Hasonloképpen, a mérlegelési lehetdség nélkiil

kiszamitott kulcsfontossagli pénziigyi adatokat is objektiv kritériumnak kell tekinteni.

(22) E rendelet célja a kozvetlen befektetések megkdnnyitése és a mas unids jogi aktusok —
kiilondsen az eszkdzkezeldkre vonatkozo unids jogi aktusok — altal szabalyozott pénziigyi
kozvetiték szdmara a szabalyozasi arbitrazs lehetdségei megteremtésének elkeriilése. A
jogi strukturak, tobbek kozott a kiilonleges céli gazdasagi egységek — amelyek a kozdsségi
finanszirozasi projekt és a befektetok kozé ékelddnek be — alkalmazasat ezért szigortian
szabalyozni kell, és azt csak akkor szabad engedélyezni, ha az annak lehetové tétele
érdekében indokolt, hogy egy befektetd részesedést szerezzen — példaul egy illikvid vagy
oszthatatlan eszk6zben — atruhazhat6 értékpapiroknak valamely kiilonleges célu gazdasagi

egyseg altal torténd kibocsatasa révén.

(23) A hatékony irdnyitasi rendszer biztositasa elengedhetetlen a megfeleld kockéazatkezeléshez
és az Osszeférhetetlenségek megeldzéséhez. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
ezért olyan iranyitasi rendszerrel kell rendelkezniiik, amely biztositja hatékony és prudens
vezetésiiket. A vezetésiikért felelds természetes személyeknek jo hirnévvel, valamint
elegend6 ismeretekkel, készségekkel és tapasztalattal kell rendelkeznilik. A kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatoknak emellett eljarasokat kell bevezetniiik az tigyfelektdl érkezd

panaszok fogadasa és kezelése céljabol.

6800/20 ZSB/md 11
ECOMP.1.B HU



(24)

(25)

(26)

Az tigyfelek ki vannak téve a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal kapcsolatos
potencialis kockéazatoknak, kiilondsen a miikddési kockazatoknak. Az tigyfelek ilyen
kockazatokkal szembeni védelme érdekében a kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatokra

prudencialis kovetelményeknek kell vonatkozniuk.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara el kell irni, hogy iizletmenet-
folytonossagi terveket dolgozzanak ki a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatod
megszinésével kapcsolatos kockazatok kezelésére. Az ilyen tizletmenet-folytonossagi
terveknek rendelkezéseket kell tartalmazniuk a kritikus funkciok kezelésére, amelyek — a
kozosségi finanszirozasi szolgaltato lizleti modelljétdl fiiggden — magukban foglalhatjak a
fennalld hitelek tovabbi kezelésére, az ligyfelek értesitésére €s az eszkdzok letéti 6rzésére

iranyulo megallapodasok atadaséara vonatkozo rendelkezéseket.

A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatoknak semleges kozvetitoként kell miikodnitik a
kozosségi finanszirozasi platformjukon az tigyfelek kozott. Az dsszeférhetetlenség
elkeriilése érdekében meg kell hatdrozni bizonyos kdvetelményeket a kozosségi
finanszirozési szolgaltatok, a tulajdonosaik, a vezetdik és az alkalmazottaik, valamint
barmely, hozz4juk meghataroz6 befolyas révén szorosan kapcsolddo természetes vagy jogi
személy tekintetében. A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak nem fiizddhet semmilyen
érdekiik a k6zosségi finanszirozasi platformjaikon szerepld k6zosségi finanszirozasi
ajanlatokhoz. A 6 tulajdonosok, a vezetdk ¢€s az alkalmazottak, valamint a hozzajuk
meghatarozo befolyas révén szorosan kapcsolddo természetes vagy jogi személyek nem
jérhatnak el projektgazdaként a kozosségi finanszirozasi platformjukon kinalt kozosségi
finanszirozési szolgéltatasokkal kapcsolatban. E {6 tulajdonosoknak, vezetoknek,
alkalmazottaknak €s természetes vagy jogi személyeknek azonban nem szabad megtiltani,
hogy a kdzosségi finanszirozasi platformjukon kinalt projektekben befektetéként vegyenek
részt, amennyiben megfeleld biztositékok allnak rendelkezésre az dsszeférhetetlenség

megakadalyozasara.
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(27) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok hatékony és zokkendmentes nyujtasa érdekében
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara engedélyezni kell, hogy barmely operativ
funkciot teljesen vagy részben egy harmadik félre bizzanak, feltéve, hogy a kiszervezés
nem rontja a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato belso ellendrzésének mindségét, sem
hatékony feliigyeletét. A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok a kiszervezett
tevékenységek tekintetében azonban tovabbra is teljes mértékben feleldsek az e

rendeletnek valdo megfelelésért.

(28) Az eszk6zok letéti drzésére vonatkozd kovetelmények alapvetd fontossaguak a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasokat igénybe vevd befektetok védelme szempontjabol. A
pénziigyieszkdz-szamlan nyilvantarthatd vagy a letétkezeldnek fizikailag atadhaté
atruhazhato értékpapirokat és k6zosségi finanszirozasi célokra hasznalhat6 eszkozoket a
2013/36/EU vagy a 2014/65/EU iranyelvvel dsszhangban engedélyezett, mindsitett
letétkezelonek kell tarolnia. A letétbe helyezend6 eszkdzok tipusatdl fiiggden az
eszkozoket vagy letétbe kell helyezni, mint a pénziigyieszkdz-szamlan nyilvantarthatd
vagy fizikailag dtadhat6 atruhdzhat6 értékpapirok esetében, vagy tulajdonjog-ellendrzési €s
nyilvantartdsi kovetelménynek kell aldvetni. Az olyan atruhazhato értékpapirok vagy
kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkdzok letéti 6rzése, amelyeket a nemzeti
joggal 6sszhangban csak a projektgazdanal vagy ligyndkénél tartanak nyilvan — mint
példaul a tézsdén nem jegyzett tarsasagokba torténd befektetések, vagy amelyeket olyan
egyénileg elkiilonitett szamlan tartanak, amelyet az ligyfél kozvetleniil a kdzponti
értéktarnal nyithat — az eszk6zok mindsitett letétkezelOk altal végzett letéti 6rzésével

egyenértékiieknek tekintendok.
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(29)

(30)

Mivel csak pénzforgalmi szolgaltatok nytjthatjak az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvben! meghatarozott pénzforgalmi szolgaltatasokat, a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo engedély nem egyenértékii a
pénzforgalmi szolgéltatasok nyujtasara vonatkozo engedéllyel. Ezért indokolt
egyértelmiivé tenni, hogy ha a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato ilyen pénzforgalmi
szolgaltatasokat nyujt a kozosségi finanszirozasi szolgéltatasaival kapcsolatban, akkor
egyuttal az (EU) 2015/2366 iranyelvben meghatarozott pénzforgalmi szolgaltatonak is kell
lennie. Ez a kdvetelmény nem érinti a 2014/65/EU iranyelv szerint engedélyezett
szervezeteket, amelyek az (EU) 2015/2366 iranyelv 3. cikkében emlitett tevékenységet
folytatnak, és amelyekre az (EU) 2015/2366 iranyelv 37. cikkében meghatarozott értesitési
kotelezettség is vonatkozik. Az ilyen tevékenységek megfeleld feliigyeletének lehetové
tétele érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatonak tdjékoztatnia kell az illetékes
hatésagokat arrol, hogy szandékaban all-e a megfeleld engedély birtokaban pénzforgalmi
szolgaltatdsokat nyujtani, vagy hogy az ilyen szolgaltatasokat engedéllyel rendelkezo

harmadik félnek szervezi-e ki.

A hatérokon atnyuld k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasok novekedésének és zavartalan
mikodésének feltétele a kellden nagy méret és az ilyen szolgaltatasok iranti kozbizalom.
Ezért a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezésére vonatkozoan egységes,
aranyos €s kozvetleniil alkalmazando6 kovetelményeket kell meghatarozni. A kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasokra vonatkoz6 kovetelményeknek ezért meg kell konnyiteniiik e
szolgaltatasok hatarokon atnytl6 nyujtasat, csokkenteniiik kell a mitkddési kockéazatokat,

valamint biztositaniuk kell az atlathatosag és a befektetdvédelem magas szintjét.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsd
piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU
iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 337.,2015.12.23., 35. 0.).
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(1)

(32)

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony feliigyeletének biztositasa érdekében
csak az Unidban tényleges és allando letelepedési hellyel — és tobbek kdzott a sziikséges
forrasokkal — rendelkez6 jogi személyek kérelmezhetik az e rendelet szerinti kozosségi

finanszirozasi szolgaltatoként vald engedélyezést.

Amint azt a Bizottsagnak az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak cimzett, a hatarokon
atnyulo tevékenységekhez kapcsolddo és a belso piacot érintd pénzmosasi €s
terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol szolo, 2017. junius 26-1 jelentése kiemelte, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok ki lehetnek téve a pénzmosas €s a
terrorizmusfinanszirozas kockazatanak. Ezért biztositékokrol kell rendelkezni a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok engedélyezésére és a vezetésiikért felelds természetes
személyek jo hirnevének értékelésére vonatkozo feltételek meghatarozasakor, valamint a
pénzforgalmi szolgaltatasok nyljtasanak a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni
kovetelmények hatéalya ala tartozé engedélyezett szervezetekre vald korlatozasaval. A piac
integritdsanak a pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas kockazatanak megelézése révén
torténd tovabbi biztositasa céljabol, valamint figyelembe véve az e rendelet alapjan egy
kozosségi finanszirozasi ajanlat révén bevonhat6 forrasok dsszegét, a Bizottsagnak
értékelnie kell annak sziikségességét és aranyossagat, hogy a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok részben vagy teljes mértékben kotelesek legyenek megfelelni az

(EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet! a pénzmosas vagy a
terrorizmusfinanszirozas tekintetében atiiltetd nemzeti jognak, és hogy az emlitett irdnyelv
alkalmazasaban a kotelezett szolgaltatok listaja kiegésziiljon a kozosségi finanszirozasi

szolgaltatokkal.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak
megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 141.,2015.6.5., 73. o.).
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(33)

(34)

(35)

Azért, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok hatarokon atnyualéan mitkodhessenek
anélkiil, hogy eltérd szabalyokkal szembesiilnének, igy megkonnyitve az Unid teriiletén
folyo projektek kiilonbozo tagallamokbol szarmazé befektetok altali finanszirozasat, a
tagallamok szamara nem lehet engedélyezni, hogy az emlitett, e rendelet szerint
engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozodan tovabbi

kovetelményeket irjanak eld.

Az engedélyezési eljarasnak lehetové kell tennie az illetékes hatésagok szamara, hogy
tajékoztatast kapjanak a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatdk altal nyujtani
szandékozott szolgaltatasokrol — ideértve az altaluk miikodtetni szandékozott kozosségi
finanszirozasi platformokat is —, hogy értékeljék a vezetésiik mindségét, valamint az e
rendeletnek valo megfelelés biztositasa érdekében 1étrehozott belsd szervezeti felépitésiiket

¢s eljarasaikat.

A megfelel6 feliigyelet biztositasa €s az aranytalan adminisztrativ terhek elkeriilése
érdekében lehetévé kell tenni a 2009/110/EK eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv!, a
2013/36/EU, a 2014/65/EU vagy az (EU) 2015/2366 iranyelv alapjan engedélyezett és
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyljtani szandékozo szervezetek szamdra, hogy
mind az emlitett irdnyelvek, mind pedig e rendelet alapjan engedéllyel rendelkezzenek. Az
ilyen esetekre egyszerlsitett engedélyezési eljarast kell alkalmazni, €s az illetékes
hat6sdgok nem irhatjak el6 mar rendelkezésiikre all6 dokumentumok vagy igazoldsok

benyujtasat.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/110/EK iranyelve (2009. szeptember 16.) az
elektronikuspénz-kibocsato intézmények tevékenységének megkezdésérdl, folytatasarol és
prudencialis feliigyeletérdl, a 2005/60/EK ¢és a 2006/48/EK iranyelv modositasarol, valamint
a 2000/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 267.,2009.10.10., 7. o.).
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(36) A befektetok szamara a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok nytjtasaval kapcsolatos
atlathatosag elésegitése érdekében indokolt, hogy az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti és
tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapir-piaci
Hatosag, ESMA) Iétrehozza az Unidban e rendelettel 6sszhangban engedélyezett 6sszes
kozosségi finanszirozasi szolgaltatét magéaban foglald nyilvanos és naprakész
nyilvantartéast. E nyilvantartadsnak magaban kell foglalnia az Unioban miikddé valamennyi

kozosségi finanszirozasi platformra vonatkozo informaciokat.

(37) Az e rendelet szerinti engedélyt vissza kell vonni, ha a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato
mar nem felel meg a szamara adott engedély feltételeinek. Az illetékes hatésagoknak
hataskorrel kell rendelkezniiik arra is, hogy visszavonjak az e rendelet szerinti engedélyt,
amennyiben egy kozosségi finanszirozasi szolgéltatd vagy a nevében eljaré harmadik fél
elvesztette az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltatasok vagy a
2014/65/EU iranyelv szerinti befektetési szolgaltatasok nyujtasat lehetéveé tévo engedélyét,
vagy amennyiben egy olyan kozosségi finanszirozasi szolgaltatd, amely egyben
pénzforgalmi szolgaltaté is, vagy vezetdi, alkalmazottai vagy a nevében eljaré harmadik

fél megsértették az (EU) 2015/849 iranyelvet atiiltetd nemzeti jogot.

(38) Annak érdekében, hogy tligyfeleik szamara széles korli szolgaltatasokat nytjtsanak,
lehetove kell tenni az e rendelet szerint engedélyezett kzosségi finanszirozasi szolgaltatok
szdmara, hogy az e rendelet szerinti enged¢ly hatdlya alé tartoz6 k6zosségi finanszirozasi

tevékenységek nyujtasatol eltérd tevékenységeket is folytassanak.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(39) Annak biztositasa érdekében, hogy iigyfeleik egyértelmiien megértsék a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok jellegét és az ilyen szolgaltatdsokhoz kapcsolddod
kockazatokat, koltségeket €s dijakat, a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatoknak

tisztességes, egyértelmii és nem félrevezeté modon kell tajékoztatniuk ligyfeleiket.

(40) A hitelnytjtas kozvetitésével jard kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyujtd
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden ligyfél rendelkezésére kell bocsataniuk

bizonyos relevans informéacidkat, példaul a hitelek nemteljesitési aranyat.

(41) A kozosségi finanszirozasi projektekre hitelbiralati pontszémot alkalmazé vagy a
kozosségi finanszirozasi ajanlatok arazasara javaslatot tevd kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak kozz¢ kell tennilik modszertanuk legfontosabb elemeit. A hitelbiralati
pontszamok kiszamitasara, illetve az ar vagy a kamatlab meghatarozasara szolgalo
modszerek kozzétételére vonatkozo kovetelmény nem értelmezhetd akként, hogy az
érzékeny iizleti informaciok kozzétételét kovetelné meg, €s nem értelmezhetd az

innovéaciot akadalyozé modon sem.

(42) A koz06sségi finanszirozasi projektekben részt vevo kiilonbozo befektetdi kategoriak
megfeleld befektetdvédelmének biztositasa, és egyuttal a befektetések aramlasanak
megkonnyitése érdekében ez a rendelet kiillonbséget tesz a tapasztalt és a tapasztalatlan
befektetok kozott, €s az emlitett egyes kategdridkra nézve megfeleld, kiilonb6z6 szintii
befektetdvédelmi biztositékokat vezet be. A tapasztalt €s a tapasztalatlan befektetok kozotti
kiilonbségtételnek a szakmai tigyfelek és a lakossagi tigyfelek kozotti, a 2014/65/EU
iranyelvben megallapitott kiilonbségtételen kell alapulnia. E kiilonbségtételnél azonban
figyelembe kell venni a kozdsségi finanszirozasi piac jellemzdit is. Kiilonodsen a tapasztalt
¢s a tapasztalatlan befektetok kozotti, e rendelet szerinti kiilonbségtételnél a leendd
befektetdk kozosségi finanszirozéassal kapcsolatos tapasztalatat és ismereteit is figyelembe

kell venni, és kétévente Gjra kell értékelni.
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(43)

(44)

(45)

A koz0sségi finanszirozasi platformokon forgalmazott pénziigyi termékek nem azonosak a
hagyomanyos befektetési termékekkel vagy a megtakaritasi termékekkel, és ezért nem is
forgalmazhatok ekként. Mindazonaltal annak biztositasa érdekében, hogy a leendd
tapasztalatlan befektetok megértsék a kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos
kockdzat szintjét, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak belépéskori tudastesztnek kell
alavetniiik tapasztalatlan leend6 befektetdiket az arrol vald megbizonyosodas céljabol,
hogy megértették az ilyen befektetéseket. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
kifejezetten figyelmeztetniiik kell a nem elegendd ismeretekkel, készségekkel €s
tapasztalattal rendelkezd, leendd tapasztalatlan befektetdket, hogy eléfordulhat, hogy a

nyujtott kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok szamukra nem megfeleldek.

Mivel a tapasztalt befektetok — mint ilyenek — tisztdban vannak a k6zosségi finanszirozasi
projektekbe torténd befektetések kockazataival, nem érdemes Oket belépéskori
tudastesztnek alavetni. Hasonloképpen a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok nem
kotelezhetok arra, hogy a tapasztalt befektetok szamara kockazati figyelmeztetéseket

adjanak ki.

Annak biztositasa érdekében, hogy a tapasztalatlan befektetdk elolvassak ¢s megértsék a
kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal szamukra kiadott kifejezett kockazati
figyelmeztetéseket, kifejezetten el kell ismerniiik azokat a kockazatokat, amelyekkel a
kozosségi finanszirozasi projektbe valo befektetésiik jar. A magas szintli befektetdvédelem
fenntartasa érdekében és mivel az ilyen elismerés hianya arra utal, hogy a befektet6 adott
esetben nem értette meg a befektetéssel jaro kockazatokat, a kzosségi finanszirozasi
szolgaltatok csak olyan tapasztalatlan befektetoktdl fogadhatnak el befektetéseket,
akik/amelyek kifejezetten elismerték, hogy elolvastak és megértették az emlitett

figyelmeztetéseket.
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(46)

(47)

Tekintettel a kozosségi finanszirozasi projektekhez kapcsolddd kockazatokra, a
tapasztalatlan befektetOknek el kell keriilniiik az ilyen projekteknek val6 tilzott kitettséget.
Jelent6s a kockéazata annak, hogy az eredetileg befektetett 6sszegek nagy részét vagy akar
teljes egészét elveszitik. Ezért helyénvaldé meghatarozni azt a maximalis 6sszeget, amelyet
a tapasztalatlan befektetdk tovabbi biztositékok nélkiil fektethetnek egy adott projektbe.
Ezzel ellentétben, ilyen maximalis 0sszeg altali korlatozas nem indokolt a sziikséges
tapasztalattal, ismeretekkel vagy pénziigyi kapacitassal, illetve ezek kombinacidjaval

rendelkez0 tapasztalt befektetok esetében.

A tapasztalatlan befektetok védelmének megerdsitése érdekében eld kell irni egy olyan
gondolkodasi iddszakot, amely alatt a leendo tapasztalatlan befekteté indokolas és
szankci6 nélkiil visszavonhatja az adott kozosségi finanszirozasi ajanlatba valo befektetési
ajanlatat vagy szandéknyilatkozatat. Erre annak a helyzetnek az elkeriilése érdekében van
sziikség, hogy egy leendd tapasztalatlan befektetd egy kdzosségi finanszirozasi ajanlat
elfogadasaval egyuttal egy kotelezo erejli szerzodés megkotésére iranyuld ajanlatot is
elfogadjon anélkiil, hogy lehetdsége lenne arra, hogy megfeleld iddszakon beliil elalljon a
szerz6déstdl. A gondolkodési iddszakra nincs sziikség, amikor a leendd tapasztalatlan
befektetd anélkiil is szandéknyilatkozatot tehet egy adott k6zosségi finanszirozasi ajanlatra
vonatkozoan, hogy ezaltal szerz6dést kotne, kivéve azt az esetet, amikor az ilyen
befektetési ajanlat vagy szandéknyilatkozat megtételére az ajanlat tervezett lejarati idejéhez
vagy a finanszirozasi cél elérésének idépontjahoz kozeli idépontban kertil sor. A kozdsségi
finanszirozési szolgaltatoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a gondolkodéasi id6szak
lejarta eldtt ne szedjenek be pénzt a befektet6tdl, és ne utaljanak at pénzt a

projektgazdanak.
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(49)

Tekintettel azon lehetséges hatasokra, amelyeket a befektetési ajanlat vagy a
szandéknyilatkozat gondolkodasi iddszak alatti visszavondsanak joga a kozdsségi
finanszirozasi platformokon keresztiil torténo tokebevonas koltségeire gyakorolhat, a
Bizottsagnak az e rendelet szerinti jelentésében értékelnie kell, hogy a hatékonyabb
tokebevonasi folyamat érdekében célszerii-e lerdviditeni a gondolkodasi iddszakot, anélkiil

hogy ez sértené a befektetdk védelmét.

A 97/9/EK eurdpai parlamenti és tanéacsi iranyelv! az abbol eredd kovetelésekre
vonatkozik, amikor egy befektetési vallalkozas nem képes visszafizetni a befektetOknek
jaré6 vagy a befektetok tulajdonat képezo, az 6 neviikben, befektetési ligyletekkel
kapcsolatban a vallalkozasnak nyujtott pénzeszkdzt, vagy nem képes visszaadni a
befektetdknek a befektetok tulajdonat képezd, az 6 neviikben, befektetési ligyletekkel
kapcsolatban a vallalkozéasnal 6rzott, felhasznalt vagy kezelt eszkdzoket. Mivel a
2014/65/EU iranyelv alapjan szintén engedélyezett befektetési vallalkozasok altal nydjtott
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokhoz kapcsolddo eszkozok letéti drzése nem foglalja
magéban az emlitett irdnyelv 4. cikke 2. pontjanak értelmében vett befektetési
szolgaltatdsok nyujtasat, a tapasztalatlan befektetdket a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmazoé adatlapon tajékoztatni kell arr6l, hogy a befektetdkartalanitasi rendszer altal
nyujtott védelem nem vonatkozik a kozosségi finanszirozasi platformon megvett
atruhdzhato értékpapirokra és kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhaté eszkozokre.
Ezenfeliil az ilyen koz0sségi finanszirozasi szolgaltato altal nytjtott kozosségi
finanszirozési szolgaltatasok nem tekinthetk a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tanécsi

iranyelv? 2. cikke (1) bekezdése 3. pontjanak értelmében vett betétek gytijtésének.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 97/9/EK iranyelve (1997. méarcius 3.) a
befektetokartalanitasi rendszerekrol (HL L 84., 1997.3.26., 22. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekrél (HL L 173., 2014.6.12., 149. o.).
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Ez a rendelet meghatarozza a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap
tartalmat, amelyet minden egyes k6z0sségi finanszirozasi ajanlat esetében a leendd
befektetok rendelkezésére kell bocsatani annak érdekében, hogy a leendd befektetok
megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni. A kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazé adatlapon figyelmeztetni kell a leend6 befektetdket, hogy az altaluk vallalt
befektetési kdrnyezet olyan kockazatokkal jar, amelyekre sem a 2014/49/EU iranyelvvel
Osszhangban 1étrehozott betétbiztositasi rendszerek, sem pedig a 97/9/EK iranyelvvel

Osszhangban létrehozott befektetOkartalanitasi rendszerek nem vonatkoznak.

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo6 adatlapnak tiikréznie kell a hitelalapt,
illetve a befektetésalapu kozosségi finanszirozas sajatos jellemzoit. E célbol konkrét és
relevans mutatokat kell eloirni. A kiemelt befektetési informéaciodkat tartalmazo adatlapon
adott esetben figyelembe kell venni tovabba a projektgazdak sajatos jellemzoit és a
kapcsolodo kockazatokat, és annak a projektgazdakra, a befektet6i jogokra és dijakra,
valamint az 4truhazhat6 értékpapirok tipusara, a kozosségi finanszirozasi célokra
hasznalhat6 eszkozokre €s a kinalt hitelekre vonatkozo 1ényeges informéciokra kell
Osszpontositania. A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapot a
projektgazdaknak kell elkésziteniiik, mivel az abba foglaland6 informacidkat leginkabb a
projektgazda tudja rendelkezésre bocsatani. Mivel azonban a k6zdsségi finanszirozasi
szolgaltatok feleldsek a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapnak a leendd
befektetdk rendelkezésére bocsatasaért, nekik kell biztositaniuk azt, hogy a kiemelt

befektetési informaciokat tartalmazé adatlap egyértelmi, helyes és teljes legyen.
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(33)

(54)

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara lehet6vé kell tenni, hogy a projektgazda
altal elkészitett, kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon eldirtnal tobb
informaciot tiintessenek fel. Ezeknek az informacidoknak azonban ki kell egésziteniiik a
kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlapon szerepld informaciokat, és

Osszhangban kell allniuk azokkal.

Ha a ko6zosségi finanszirozasi szolgaltatd olyan kihagyast, hibat vagy pontatlansagot észlel
a kiemelt befektetési informéciokat tartalmaz6 adatlapon, amely jelentdsen befolyasolhatja
a befektetés varhatdé megtériilését, haladéktalanul jeleznie kell ezt a kihagyast, hibat vagy
pontatlansagot a projektgazdanak, akinek/amelynek ki kell egészitenie vagy ki kell
javitania azt az informaciét. Ha ilyen kiegészitésre vagy kijavitasra nem kertil sor, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatbknak — bizonyos feltételek mellett — fel kell

fliggeszteniiik vagy akar tordlnitik kell a kdzosségi finanszirozasi ajanlatot.

Az indul6 innovativ vallalkozasok és a kkv-k tokepiacokhoz val6 gordiilékeny €s gyors
hozzaférésének biztositdsa, finanszirozasi koltségeik csokkentése és a kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatok szdmara a késedelmek ¢és a koltségek elkeriilése érdekében nem
lehet azt a kovetelményt tdmasztani, hogy a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo

adatlapot az illetékes hatosagnak jova kell hagynia.
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Amennyiben a nemzeti jog megengedi, a koz0sségi finanszirozasi szolgaltaté szamara
lehetdvé kell tenni, hogy — informécios rendszere naprakésszé tétele Gtjan — atruhdzza a
befektetésalapt kozosségi finanszirozasi projekt részesedéseinek tulajdonjogat. Az
atlathatosag €s az informacidaramlés érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd
szamara azt is lehetévé kell tenni, hogy a kzdsségi finanszirozasi platformjan
befektetéseket eszkdzolt ligyfeleknek lehetdséget biztositson arra, hogy a kdzosségi
finanszirozasi platformjan elhelyezett hirdetdtablan hirdessék meg az emlitett kzosségi
finanszirozasi platformon eredetileg kinalt hitelek, atruhazhato értékpapirok vagy
kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkdzok vételére és eladasara irdnyuld
szandékaikat, feltéve, hogy a hirdet6tabla nem gytijti 6ssze tobb harmadik fél vételi és
eladési szandékait oly mddon, amely az ilyen hirdetések esetében 1étrejott szerzodést
eredményez. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal biztositott hirdet6tabla ezért nem
allhat olyan bels6 parositasi rendszerbdl, amely multilateralis alapon hajtja végre az
igyfélmegbizasokat, kivéve, ha atruhazhato értékpapirok esetében a kozosségi
finanszirozasi szolgaltaté a 2014/65/EU iranyelv 5. cikkével dsszhangban befektetési
szolgaltatoként vagy az emlitett irdnyelv 44. cikkével 6sszhangban szabalyozott piacként
kiilon engedéllyel rendelkezik. Az atruhazhat6 értékpapirok esetében ilyen engedéllyel
nem rendelkezd kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak egyértelmiien tdjékoztatniuk kell
a befektetOket arrol, hogy nem fogadjak el az eredetileg a kozosségi finanszirozasi
platformon eszkdzolt befektetésekhez kapcsolodo szerzédésekre vonatkozo vételi és
eladasi megbizasok atvételét, hogy a kdzosségi finanszirozasi platformjan végzett vételi és
eladasi tevékenységek a befekteté mérlegelési jogkorébe és feleldsségi korébe tartoznak, és

hogy nem miikddtetnek a 2014/65/EU iranyelv szerinti kereskedési helyszint.

Az 4tlathatosag eldsegitése és az ligyfelekkel folytatott kommunikécié megfeleld
dokumentélasanak biztositasa érdekében a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak a

szolgaltatasaikkal és tigyleteikkel kapcsolatos minden megfeleld adatot meg kell Orizniiik.
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(60)

Az tigyfelekkel szembeni tisztességes és megkiilonboztetésmentes banasmaod biztositasa
érdekében a szolgaltatasaikat marketingkozlemények révén népszertisité kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak tisztességes, egyértelmii €s nem félrevezetd tajekoztatast

kell nyujtaniuk.

Az Unid-szerte miikodd kozosségi finanszirozasi szolgaltatok jogbiztonsaganak novelése
¢s a konnyebb piacra jutas biztositasa érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkdzleményeit kifejezetten szabalyozo6 és a tagallamokban alkalmazand6 nemzeti
torvényi, rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezéseket, valamint azok 0sszefoglaloit a
nemzetk6zi pénziigyi szféraban szokésos nyelven, elektronikusan k6zz¢ kell tenni. E célbol

az ESMA-nak ¢s az illetékes hatésagoknak naprakészen kell tartaniuk a honlapjaikat.

A marketingkdzleményekre alkalmazandé kdvetelmények tekintetében a tagallamok kozott
fennalld szabalyozasi eltérések mértékének érthetdbbé tétele céljabol az illetékes
hatésagoknak az e teriiletet érint6 végrehajtasi intézkedéseikre vonatkozo részletes

jelentést kell évente az ESMA rendelkezésére bocsataniuk.

A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatdsok hatdrokon atnytld nytjtasaval kapcsolatos
sziikségtelen koltségek és adminisztrativ teher elkeriilése érdekében indokolt, hogy a
marketingkdzleményekre ne vonatkozzanak forditasi kovetelmények, amennyiben azokat a
marketingkdzlemények terjesztésének helye szerinti tagallam legalabb egy hivatalos
nyelvén vagy az emlitett tagallam illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven bocsatjak

rendelkezésre.
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(62)

(63)

A hatékony feliigyeleti és engedélyezési eljaras biztositasa érdekében a tagallamoknak meg
kell hatarozniuk az illetékes hatésagok altal e rendelet alapjan ellatando feladatokat és
funkciokat. A hatarokon atnyulo, hatékony kozigazgatasi egyiittmitkodés megkdnnyitése
érdekében minden tagallamnak ki kell jelolnie egy egyediili kapcsolattartd pontot az

ESMA-val és az Unio teriiletén az illetékes hatosdgokkal valé kommunikécio folytatasara.

Mivel az illetékes hatdsag rendelkezésére allo hatékony eszkozok, jogkorok €s erdforrasok
garantaljak a feliigyeleti hatékonysagot, e rendeletnek rendelkeznie kell a nemzeti joggal
0sszhangban az illetékes hatésagokra ruhazand6 minimalis feliigyeleti és vizsgalati
hataskorokrél. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hataskoroket az illetékes
igazsagiigyi hatosagokhoz benyujtott kérelem utjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti
hataskoreik gyakorlasa soran az ESMA-nak és az illetékes hatosagoknak targyilagosan és

partatlanul, dontéshozatali 6nallésagukat fenntartva kell eljarniuk.

E rendelet megsértésének felderitése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdésagok
iratok lefoglalasa céljabol beléphessenek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd
helyszinekre is. Az emlitett helyszinekre vald belépésre akkor van sziikség, ha fennall az
alapos gyanuja annak, hogy ott ellendrzés vagy vizsgalat targyaval osszefiiggd
dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek relevansak lehetnek e rendelet
megsértésének bizonyitasdhoz. Az ilyen helyszinekre torténd belépés sziikséges tovabba,
amennyiben a korabban tdjékoztatasra felszolitott természetes vagy jogi személy a
felszolitasnak nem tett eleget vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszolitdsnak a
felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszolitasban megjelolt dokumentumokat

vagy informaciot eltavolitana, médositand vagy megsemmisitené.
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(65)

(66)

Az e rendeletben meghatarozott kdvetelmények teljesitésének biztositdsa érdekében fontos,
hogy a tagallamok a sziikséges 1épések megtételével gondoskodjanak arrol, hogy e rendelet
megsértése megfeleld kozigazgatasi szankcidkat €s egyéb kozigazgatasi intézkedéseket
vonjon maga utan. Az emlitett szankcioknak ¢€s intézkedéseknek hatékonyaknak,
aranyosaknak ¢és visszatarto erejlicknek kell lennitik, egységes tagallami megkozelitést kell
biztositaniuk, valamint elrettentd hatdssal kell rendelkezniiik. E rendelet nem korlatozhatja

a tagallamokat abban, hogy szigorubb kozigazgatasi szankciokrol rendelkezzenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsagok altal hozott, kdzigazgatasi
szankciokat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket eldird hatarozatok a lehetd
legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, kozzé kell dket tenni, kivéve, ha az
illetékes hatosag az anonim kozzétételt vagy a kozzététel elhalasztasat tartja sziikségesnek,

vagy ha Ggy dont, hogy nem teszi k6zz¢ a hatérozatot.

Jollehet a tagallamok szabadon allapithatnak meg kozigazgatasi és biintetdjogi szankciokat
el6ird szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhaté el6 a szamukra, hogy
kozigazgatasi szankcidkat el6ird szabalyokat allapitsanak meg e rendelet megsértésének
azon eseteire, amelyek nemzeti biintetdjoguk hatdlya ala tartoznak. Ha azonban a
tagallamok e rendelet megsértésének esetére kdzigazgatasi szankcidk helyett biintetdjogi
szankcidkat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb modon sem befolydsolhatja
az illetékes hatosagok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazasaban kell6 idében
egyiittmitkddjenek mas tagallamok illetékes hatdsagaival, illetve toliik id6ben
informéciokhoz jussanak vagy veliik idoben informacidcserét folytassanak, akar azt
kovetden is, hogy az adott jogsértés blintetdeljaras lefolytatasa céljabol az illetékes

1gazsagiigyi hatosag elé keriilt.
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(67) Mivel a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazoé adatlapot tigy alakitottak ki, hogy
igazodjon a kdzosségi finanszirozasi ajanlat sajatos jellemzdihez és a befektetok
informacioigényéhez, az e rendelet szerinti kozosségi finanszirozasi ajanlatokat
mentesiteni kell az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti tajékoztatod kozzétételének

kovetelménye alol, és az emlitett rendeletet ennek megfeleléen modositani kell.

(68) A visszaélést bejelentd személyek az illetékes hatosagok tudomasara hozhatnak olyan uj
informaciokat, amelyek segitik 0ket e rendelet megsértése eseteinek felderitésében €s
szankcionalasaban. E rendeletnek ezért biztositania kell, hogy megfeleld szabalyok
legyenek érvényben, amelyek lehetdvé teszik, hogy a visszaélést bejelentd személyek fel
tudjak hivni az illetékes hatosagok figyelmét e rendelet tényleges vagy potencialis
megsértésének eseteire, €s megveédik Oket a megtorlastol. Ezt az (EU) 2019/1937 eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv! arra iranyulo modositasa révén kell elérni, hogy az

alkalmazando legyen az e rendelet szerinti jogsértésekre is.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1937 iranyelve (2019. oktdber 23.) az unids
jog megsértését bejelentd személyek védelmérdl (HL L 305., 2019.11.26., 17. 0.).
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(69) Az e rendeletben meghatarozott kdvetelmények pontositasa érdekében a Bizottsagot fel
kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szo6l6 szerz6dés (EUMSZ) 290.
cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a nemzeti joggal 6sszhangban nyujtott
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok tekintetében az atmeneti idészak
meghosszabbitdsara vonatkozdan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az eldkészitd
munkdja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, €s
hogy e konzultacidkra a jogalkotas mindségének javitasarol sz61o, 2016. aprilis 13-
intézménykozi megallapodasnak! megfeleléen keriiljon sor. A felhatalmazéason alapulo
jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az Europai
Parlament ¢s a Tandcs a tagallamok szakértdivel egyidejlileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason

alapul6 jogi aktusok eldkészitésével foglalkoz6 szakértdi csoportjainak iilésein.

(70) E rendelet kdvetkezetes alkalmazasanak elomozditasa és ezen beliil az uniés befektetok és
a fogyasztok megfeleld védelme érdekében technikai standardokat kell kidolgozni. A
hatékonysag érdekében helyénvalo lenne, hogy az ESMA ¢és az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelettel 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag? (Eurdpai
Bankhat6sag, EBH) — mint jelentds szakértelemmel rendelkezo szervek — dolgozzanak ki
olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket, amelyek nem igényelnek szakpolitikai

dontéseket, €s nyujtsak be azokat a Bizottsaghoz.

1 HL L 123.,2016.5.12., 1. o.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosadg (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(71)

(72)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA ¢és az EBH altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el az egyéni hitelportfolio-kezelés, a
panaszkezelés, az 0sszeférhetetlenség, a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd
engedélyezés, az ligyfelek tajékoztatasa, a nemteljesitési arany kozzététele, a belépéskori
tudasteszt €s a veszteségviselési képesség szimulacidja, a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmaz¢ adatlap és az illetékes hatdsagok kozotti egylittmiikodés tekintetében. A
Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai standardokat az EUMSZ 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan, az 1093/2010/EU ¢és az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a k6z6sségi finanszirozasi szolgaltatok altali
jelentéstétel, a marketingkdvetelményekre vonatkozd nemzeti rendelkezések kozzététele,
valamint az illetékes hatésagok kozotti és az ESMA-val valo egylittmikddés tekintetében.
A Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke
szerinti végrehajtasi jogi aktusok Utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban kell elfogadnia.
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(73) A személyes adatok e rendelet keretében torténd kezelését, példaul a személyes adatoknak
az illetékes hatoésagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az (EU) 2016/679
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel' 5sszhangban kell végezni, az informacionak az
ESMA Altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat pedig az (EU) 2018/1725 eurdpai

parlamenti és tanacsi rendelettel? 9sszhangban kell végezni.

(74) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatdsokra
alkalmazando jogi keret széttagoltsaganak kezelését, amelynek célja az ilyen
szolgaltatasok belso piaca megfelelé mikodésének biztositasa €s egyidejiileg a befektetok
védelmének és a piaci hatékonysagnak a fokozasa, valamint a tdkepiaci unio6
létrehozasahoz vald hozzéjarulds, a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani, az
Unio szintjén azonban e célok jobban megvaldsithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az
Eurdpai Uniordl szo616 szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden.
Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének megfelelen ez a rendelet nem 1€pi til az e

célok eléréséhez sziikséges mértéket.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen
adatok szabad aramlasardl, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl
(altaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a
természetes személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és
ligynokségek altali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 295., 2018.11.21., 39. 0.).
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(75)

(76)

E rendelet alkalmazasanak kezdénapjat el kell halasztani, és 6ssze kell hangolni az e
rendelet hatdlya ala tartozé kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat a 2014/65/EU iranyelv
alkalmazasa alol mentesitd (EU) .../... eurOpai parlamenti és tanacsi iranyelvet!* atiiltetd

nemzeti szabalyok alkalmazéasanak kezdonapjaval.

A jogbiztonsag érdekében és tekintettel arra, hogy a kdzdsségi finanszirozasi
szolgaltatasok e rendelet hatalya ald tartozo tipusai tekintetében a nemzeti szabalyokat az e
rendeletben meghatarozott szabalyok valtjak fel, helyénvald atmeneti intézkedéseket hozni,
amelyek lehetéveé teszik az e rendeletet megeldzden hatdlyos nemzeti joggal 6sszhangban
ilyen k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyjtoé személyek szamara, hogy iizleti
tevékenységeiket az e rendeletben eldirt szabdlyokhoz igazitsak, és elegendd id6 alljon
rendelkezésiikre az e rendelet szerinti engedély kérelmezésére. EzErt az emlitett személyek
szamara lehetové kell tenni, hogy ... [24 honappal e rendelet hatalybalépését kdvetden]-ig
az alkalmazand6 nemzeti jognak megfeleléen olyan kdzdsségi finanszirozasi
szolgaltatdsokat nyujtsanak, amelyek e rendelet hatdlya al4 tartoznak. A tagéllamok ezen
atmeneti idoszak alatt kiilonleges eljarasokat vezethetnek be, amelyek lehetové teszik a
nemzeti jog alapjan engedélyezett jogi személyek szamara, hogy olyan kozosségi
finanszirozési szolgaltatasokat nyjtsanak, amelyek e rendelet hatalya alé tartoznak, és
hogy nemzeti engedélyeiket az e rendelet szerinti engedélyekre valtsak at, feltéve, hogy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok teljesitik az e rendeletben meghatarozott

kovetelményeket.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) .../,,, iranyelve (...) a pénziigyi eszk6zok piacair6l
sz0l6 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L ..., ..., ... 0.).

HL: kérjiik, illesszék be a szovegbe az ST 6799/20 (2018/0047(COD)) szamt
dokumentumban szerepld irdnyelv szamat, a kapcsolodo labjegyzetbe pedig a szamat,
datumat és a HL hivatkozasat.
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(77)

(78)

(79)

Azon kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek nem szerezték be az e rendelet
szerinti engedélyt ... [24 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]-ig, az emlitett
id6pontot kovetden nem bocsathatnak ki 0j kozosségi finanszirozasi ajanlatokat. Az olyan
helyzetek elkeriilése érdekében, amikor egy adott kozosségi finanszirozasi projekthez
kapcsolodo céltdke bevonasa ... [24 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]-ig nem
torténik meg, a finanszirozasi felhivasokat ezen idépontig le kell zarni. Mindazonaltal ...
[24 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]-t kovetden a meglévo szerzodések
kezelése — beleértve a kovetelések beszedését és atruhazasat, az eszkozok letéti Orzésére
iranyuld szolgaltatasok nyujtasat és a vallalati események kezelését — az alkalmazando

nemzeti joggal dsszhangban tovabb folytatddhat.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja az Eurdpai Unid Alapjogi
Chart4jaban elismert alapelveket. Ennek megfelelden ezt a rendeletet az emlitett jogokkal

¢s elvekkel 6sszhangban kell értelmezni €s alkalmazni.

Az eurdpai adatvédelmi biztossal az (EU) 2018/1725 rendelet 42. cikkének (1)

bekezdésével 6sszhangban konzultaciora keriilt sor,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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(1)

)

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy, hataly és kivételek

E rendelet egységes kovetelményeket allapit meg a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
nyujtasara, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szervezetére, engedélyezésére és
feliigyeletére, a kdzosségi finanszirozasi platformok miikodésére, valamint a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasoknak az Unidban torténd nytjtasaval kapcsolatos atlathatosagra

¢s marketingkdzleményekre vonatkozoan.
Ez a rendelet nem alkalmazando a kovetkezokre:

a)  az olyan projektgazdaknak nytjtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyek

a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjdban meghatarozott fogyasztok;

b)  olyan egyéb szolgaltatasok, amelyek a 2. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott szolgaltatdsokhoz kapcsolddnak, és amelyeket a nemzeti joggal

Osszhangban nyujtanak;
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3)

c) atobb mint 5 000 000 EUR ellenértékti kdzosségi finanszirozasi ajanlatok, amely
értéket egy 12 honapos idészak vonatkozasaban kell kiszdmitani a kdvetkezok

Osszegekeént:

1. az e rendelet 2. cikke (1) bekezdésének m), illetve n) pontjdban meghatarozott
atruhdzhato értékpapirokra, illetve kozdsségi finanszirozasi célokra
hasznalhato eszkozokre vonatkozo, egy adott projektgazda altal tett ajanlatok
teljes ellenértéke, valamint azon 0sszegek, amelyeket az adott projektgazda
hitelek utjan, egy kozosségi finanszirozasi platformon keresztiil gytijtott 0ssze;

és

ii.  az atruhazhato értékpapirokra vonatkozé azon nyilvanos ajanlattételek teljes
ellenértéke, amelyeket az e pont i. alpontjaban emlitett projektgazda az (EU)
2017/1129 rendelet 1. cikkének (3) bekezdése vagy 3. cikkének (2) bekezdése

szerinti mentesség alapjan ajanlattevokeént tett.

Amennyiben egy kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatd, projektgazda vagy befektetd a
2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerinti hitelintézeti engedéllyel rendelkezik, a tagallamok
nem alkalmazzak az emlitett irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdését atiilteté nemzeti
kovetelményeket, valamint biztositjak, hogy a nemzeti jog ne irjon el6 hitelintézeti
engedélyt vagy mas egyedi engedélyt, mentességet vagy felmentést a kozdsségi

finanszirozési szolgaltatasok nyajtasdval kapcsolatban a kovetkezd helyzetekben:

a)  olyan projektgazdak esetében, amelyek a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato altal

kozvetitett hitelekkel kapcsolatban pénzeszkozoket fogadnak el a befektetoktdl; vagy

b)  olyan befektetok esetében, amelyek a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd

kozvetitésével hitelt nytjtanak a projektgazdaknak.
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2. cikk

Fogalommeghatarozasok
(1) E rendelet alkalmazasaban:

a) ,k0z0sségi finanszirozasi szolgaltatas”: a befektetok vallalkozasfinanszirozasi
szandékainak és a projektgazdaknak egy kozosségi finanszirozasi platform
hasznalataval torténd Osszeparositasa, amely a kovetkez6 tevékenységek

barmelyikébdl allhat:
1. hitelnytjtas kozvetitése;

ii.  aprojektgazdak vagy egy kiilonleges célu gazdasagi egység altal kibocsatott
atruhazhato értékpapiroknak és a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato
eszkozoknek a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszanak 7. pontjaban
emlitettek szerinti, vételre irdnyul6 kotelezettségvallalas nélkiili elhelyezése, és
az emlitett atruhdzhat6 értékpapirok és a kozosségi finanszirozasi célokra
hasznalhato eszkozok tekintetében az emlitett szakasz 1. pontjaban emlitettek

szerint ligyfélmegbizdsok fogadasa és tovabbitasa;

b) ,.hitel”: olyan megéllapodas, amelynek keretében a befektetd a projektgazda
rendelkezésére bocsatja a megallapodas szerinti pénzosszeget a megallapodasban
meghatarozott idétartamra, a projektgazda pedig feltétel nélkiili kotelezettséget vallal
arra, hogy ezt az 0sszeget a felhalmozodott kamatokkal egyiitt — a részletfizetési

iitemezésnek megfelelden — visszafizeti a befektetonek;
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d)

g)

h)

»egyéni hitelportfolio-kezelés”: egy eredeti hitelezdnek mindstilé befektetd eldre
meghatarozott 6sszegli pénzeszkozeinek a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd altali
allokalasa a befektetd mérlegelése alapjan adott egyéni megbizasa alapjan egy vagy
tobb, a szolgaltato kozosségi finanszirozasi platformjan talalhat6 k6zosségi

finanszirozasi projekthez;

,,k0z0sségi finanszirozasi platform”: a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato altal
mukdodtetett vagy kezelt, nyilvanosan hozzaférhetd, internetalapt informacios

rendszer;

,,k0z0sségi finanszirozasi szolgaltatd™: kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat

nyujtoé jogi személy;

,,Kk0z0sségi finanszirozasi ajanlat”: a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato altal
barmilyen formaban és barmilyen eszk6zzel nyujtott minden olyan kozlés, amely
elegend6 informaciot ad az ajanlat feltételeirdl és az annak targyat képezd kdzosségi
finanszirozasi projektrdl ahhoz, hogy a befektetd donteni tudjon a kozosségi

finanszirozési projektbe vald befektetésrol;

,ugyfél”: barmely olyan leend6 vagy meglévo befektetd vagy projektgazda,
akinek/amelynek a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd kozosségi finanszirozasi

szolgaltatast nyajt vagy szandékozik nyujtani;

»projektgazda”: barmely olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely k6zosségi

finanszirozasi platformon keresztiil keres finanszirozast;
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1)  ,befektetd”: barmely olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely egy kdzosségi
finanszirozasi platformon keresztiil hitelt nyujt, illetve atruhazhat6 értékpapirokat

vagy kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkozoket vesz;

1 »tapasztalt befektet”: barmely olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely a
2014/65/EU iranyelv I1. melléklete 1. szakaszanak 1., 2., 3. vagy 4. pontja értelmében
szakmai ligyfél, vagy barmely olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely az e
rendelet 1. mellékletében meghatarozott kritériumokkal és eljarassal 6sszhangban
rendelkezik a kozOsségi finanszirozasi szolgaltato jovahagyasaval tapasztalt

befektetoként valo kezeléséhez;
k) ,tapasztalatlan befektetd”: olyan befektetd, aki/amely nem tapasztalt befekteto;

1) ,kozOsségi finanszirozasi projekt”: azon lizleti tevékenység vagy tevékenységek,
amelyhez/amelyekhez a projektgazda a k6zosségi finanszirozasi ajanlat révén keres

finanszirozast;

m) ,atruhdzhato értékpapirok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44.

pontjdban meghatarozott atruhazhato6 értékpapirok;

n) ,ko0zosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszk6zok”: az egyes tagallamok
vonatkozasdban egy korlatozott feleldsséggel miikodo tarsasag azon részesedései,
amelyekre nem vonatkoznak olyan korlatozasok, amelyek ténylegesen
megakadalyozndk azok atruhdzasat, beleértve a részesedések nyilvanos

kibocsatasanak vagy reklamozéasanak modjara vonatkozo korlatozasokat is;
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o) ,marketingkdzlemények™: az e rendeletben el6irt befektetdi tajékoztatoktol eltérd, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatotdl szarmazo, a leendd befektetonek vagy a
leend6 projektgazdanak szol6 és a kozosségi finanszirozasi szolgaltato
szolgaltatasaira vonatkoz6 informacio vagy kozlemény;

p)  ,tartds adathordozo™: olyan eszkdz, amely lehetévé teszi az informacidknak a
késdbbiekben is hozzaférheté modon, az informacid céljanak megfeleld ideig torténd
tarolasat, tovabba lehetové teszi a tarolt informaciok valtozatlan formaban valo
megjelenitését;

qQ) ..kilonleges célu gazdasagi egység’: olyan szervezet, amelyet kizarolag az
1075/2013/EU eurdpai kézponti banki rendelet! 1. cikkének 2. pontja szerinti
értékpapirositas c€ljabol hoztak 1étre, és amely kizardlag erre a célra szolgal;

r) ,illetékes hatdsag”: egy tagallam altal a 29. cikkel 6sszhangban kijelolt hatosag vagy
hatésagok.

(2) Annak a lehet6ségnek a sérelme nélkiil, hogy egy korlatozott felelésséggel mitkodod
tarsasag részesedései az atruhazhato értékpapiroknak az (1) bekezdés m) pontja szerinti
fogalommeghatarozasa ala tartoznak, az engedélyt a k6zosségi finanszirozasi
szolgaltatonak megado illetékes hatosagok engedélyezhetik az ilyen részesedések e
rendelet alkalmazéasaban torténd hasznalatat, amennyiben e részesedések megfelelnek az
(1) bekezdés n) pontja szerinti, a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkozokre
vonatkozo6 feltételeknek.

1 Az Europai Kozponti Bank 1075/2013/EU rendelete (2013. oktdber 18.) az értékpapirositasi
tranzakcidkban részt vevo pénziigyi kozvetitd vallalatok eszkozeirdl és forrasairdl szold
statisztikakrol (HL L 297.,2013.11.7., 107. 0.).
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3)

4

Az illetékes hatosagoknak — az alkalmazand6 nemzeti jogra valo hivatkozassal — évente
tajékoztatniuk kell az ESMA-t a korlatozott feleldsséggel miikodo tarsasagok és a kinalt és

az e rendelet hatalya ala tartozo részesedéseik tipusairol.

Az ESMA-nak az elsO albekezdésben emlitett informaciot indokolatlan késedelem nélkiil

nyilvanosan hozzaférhetdvé kell tennie a honlapjan.

Az ESMA-nak — e rendelet alkalmazasanak elso két évében — évente 0ssze kell gyiijtenie
az azon projektgazdak altal készitett, kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé
adatlapokat, akik/amelyek k6zosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkozoket
bocsatottak ki. Az ESMA-nak dssze kell hasonlitania a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmaz6 adatlapokban megadott, az 1. melléklet F. részének b) €s c¢) pontjdban emlitett
informdciokat a tagallamok altal az e cikk (3) bekezdése szerint szolgaltatott
informéciokkal. Az ESMA-nak ezen dsszehasonlitast be kell nyujtania a Bizottsagnak,

amely belefoglalja azt a 45. cikkben emlitett jelentésbe.
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II. FEJEZET
KOZOSSEGI FINANSZIROZASI SZOLGALTATASOK
NYUJTASA ES A KOZOSSEGI FINANSZIROZASI
SZOLGALTATOK SZERVEZETI ES MUKODESI
KOVETELMENYEI

3. cikk

Kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa

(1) Koz0sségi finanszirozasi szolgaltatdsokat csak az Unidban letelepedett olyan jogi
személyek nyujthatnak, amelyeket a 12. cikknek megfeleléen kozosségi finanszirozasi

szolgaltatoként engedélyeztek.

(2) A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak az tigyfeleik érdekeinek leginkabb

megfelelden, becsiiletesen, tisztességesen és szakszerlien kell eljarniuk.

3) A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen
dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt azért, hogy a befektetéi megbizasokat a
sajat kozosségi finanszirozasi platformjukon vagy valamely harmadik fél kozosségi
finanszirozasi platformjan tett meghatarozott kozdsségi finanszirozasi ajanlat felé

iranyitjak.
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4

)

(6)

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok az egyéni befektetoknek olyan egyedi kozosségi
finanszirozasi projekteket javasolhatnak, amelyek megfelelnek a befektetd altal
meghatarozott egy vagy tobb konkrét paraméternek vagy kockéazati mutatonak.
Amennyiben a befektetd be kivan fektetni a javasolt kozdsségi finanszirozasi projektekbe,
megvizsgalja az egyes kdzosségi finanszirozasi ajanlatokat és minden egyedi kdzosségi

finanszirozasi ajanlattal kapcsolatban kifejezett befektetési dontést hoz.

Azoknak a k6zOsségi finanszirozasi szolgaltatoknak, amelyek egyéni hitelportfolio-
kezelést kinadlnak, e tevékenységiik soran be kell tartaniuk a befektetok altal meghatarozott
paramétereket, ¢s minden sziikséges 1épést meg kell tenniiik annak érdekében, hogy az
emlitett befektetok szamara a lehetd legjobb eredményt érjék el. A kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak tdjékoztatniuk kell a befektetoket a mérlegelési jogkort biztositd megbizas

végrehajtasara vonatkoz6 dontéshozatali folyamatrol.

A (4) bekezdés elso albekezdésétol eltérve, azok a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok,
amelyek egyéni hitelportfolio-kezelést nydjtanak, a megallapitott paramétereken beliil a
befektetdik nevében mérlegelési jogkdrt gyakorolhatnak anélkiil, hogy koteleznék a
befektetdket arra, hogy azok minden egyedi k6z6sségi finanszirozasi ajanlatot

megvizsgaljanak és azzal kapcsolatban befektetési dontést hozzanak.

Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasahoz egy kiilonleges célu
gazdasagi egységet vesznek igénybe, az ilyen kiilonleges céli gazdasagi egységen
keresztiil csak egyetlen illikvid vagy oszthatatlan eszk6z kinalhato. Ezt a kdvetelményt az
attekintés elve alapjan kell alkalmazni az olyan pénziigyi vagy jogi struktarak altal tartott
mogottes illikvid vagy oszthatatlan eszkozokre, amelyek részben vagy egészben a
kiilonleges célu gazdasagi egység tulajdondban, illetve meghatarozo befolyasa alatt allnak.
Kizarolag a befektetk donthetnek arrol, hogy vallalnak-e kitettséget e mogottes eszkozzel

szemben.
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(1)

2)

3)

4. cikk

Hatékony és prudens vezetés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok ligyvezetd szervének 1étre kell hoznia a hatékony
¢s prudens vezetést biztositd megfeleld szabalyzatokat és eljarasokat, és feliigyelnie kell
azok végrehajtasat, beleértve a feladatok elkiilonitését, az iizletmenet-folytonossagot és az
Osszeférhetetlenség megel6zését, olyan modon, amely elémozditja a piac integritasat és az

igyfeleik érdekeit.

A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok ligyvezetd szervének megfeleld rendszereket és
ellendrzési mechanizmusokat kell 1étrehoznia a kdzosségi finanszirozési platformon
kozvetitett hitelekkel kapcsolatos kockazatok értékelésére, és feliigyelnie kell azok

végrehajtasat.

Az egyéni hitelportfolio-kezelést nyujtod kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
biztositaniuk kell, hogy megfeleld rendszerekkel és ellen6rzési mechanizmusokkal
rendelkezzenek a nyujtott szolgaltatashoz kapcsolodd kockazatkezeléshez és pénziigyi
modellezéséhez, valamint hogy megfeleljenek a 6. cikk (1)—(3) bekezdésében

meghatarozott kovetelményeknek.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok ligyvezetd szervének legalabb kétévente meg kell
vizsgalnia a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét és
Osszetettségét, a 12. cikk (2) bekezdésének h) pontjaban emlitett prudenciélis
biztositékokat és a 12. cikk (2) bekezdésének j) pontjdban emlitett tizletmenet-

folytonossagi tervet.
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4

Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd hatdrozza meg a kozosségi

finanszirozési ajanlat arat, gy a kozosségi finanszirozasi szolgaltato koteles:

a)

b)

a k6zOsségi finanszirozasi ajanlat megtétele elott elvégezni a kozosségi
finanszirozasi projekt vagy a projektgazda hitelkockazatanak észszerii értékelését,
amelynek sordn mérlegeli annak kockazatat, hogy a kdzosségi finanszirozasi projekt
vagy a projektgazda hitel, kotvény vagy az értékpapirositott adossag mas formaja

esetében nem teljesit az esedékesség napjaig egy vagy tobb visszafizetést;

az a) pontban emlitett hitelkockéazat-értékelést elegendd informaciora alapozni,

ideértve a kovetkezoket:

1. az utolso két pénziigyi évre vonatkoz6 auditalt pénziigyi beszamolok,

amennyiben rendelkezésre allnak;

il.  azon informéciok, amelyekrdl a hitelkockazat-értékelés elvégzésekor tudomasa

van,
iii.  azon informaciok, amelyekhez adott esetben a projektgazdatol hozzajutott; és

iv.  azon informdciok, amelyek lehetdvé teszik a kdzosségi finanszirozasi

szolgaltatd szamadra, hogy észszerli hitelkockazat-értékelést végezzen;

egyértelmi €s hatékony szabalyzatokat €s eljaradsokat 1étrehozni, bevezetni €s
fenntartani annak érdekében, hogy hitelkockéazat-értékeléseket végezhessen, €s

ezeket a szabalyzatokat és eljarasokat koteles kozzétenni;
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d)  biztositani, hogy az ar tisztességes ¢s megfeleld legyen, azokban az esetekben is,
amikor a hitelek arat meghatarozé kozdsségi finanszirozasi szolgaltaté megkonnyiti a

hitelez6 szamara a hitel lejaratanak napja elotti kilépést;
e) azegyes hitelek értékelését legalabb a kovetkezd esetekben elvégezni:
1. a hitel folyositasanak pillanataban;

ii.  haakozosségi finanszirozasi szolgéltato ugy itéli meg, hogy nem valdszind,
hogy a projektgazda teljesiti a hitel teljes visszafizetésére vonatkozé
kotelezettségeit anélkiil, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdo barmilyen

relevans biztositékot érvényesitene vagy mas, hasonld hatasu 1épéseket tenne;
iii. nemteljesitést kovetden; valamint

iv.  ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd megkonnyiti a hitelezd szdmara a hitel

lejaratanak napja elotti kilépést;

f)  olyan kockazatkezelési keretrendszert kialakitani és alkalmazni, amelynek célja,

hogy teljesiiljenek az e bekezdés a)—e) pontjaban meghatarozott kovetelmények;

g) olyan nyilvantartast vezetni az egyes kozvetitett kozdsségi finanszirozasi

ajanlatokrol, amely elegendd annak bizonyitasara, hogy:

1. sziikség esetén elvégezték az e bekezdés a) €s b) pontjanak megfeleld

hitelkockazat-értékelést; és
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ii.  akozosségi finanszirozasi ajanlat ara — a kockdzatkezelési keretrendszerrel

Osszhangban — tisztességes ¢és megfeleld volt.

5. cikk

Az atvilagitassal kapcsolatos kévetelmények

(1) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak legalabb minimalis szinten at kell vildgitania
azon projektgazdakat, akik/amelyek a kozosségi finanszirozasi platformjan keresztiil

kivannak forrast szerezni a projektjiik szdmara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atvilagitds minimalis szintjének a kdvetkezd bizonyitékok

mindegyikét magaban kell foglalnia:

a)  aprojektgazda nem szerepel a bliniigyi nyilvantartdsokban a nemzeti kereskedelmi
jogszabalyok, a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok, a pénziigyi
szolgaltatdsokkal kapcsolatos nemzeti jogszabalyok, a pénzmosas elleni nemzeti
jogszabalyok, a csalassal kapcsolatos nemzeti jogszabalyok vagy a szakmai

felelosséggel kapcsolatos nemzeti kotelezettségek megsértése miatt;

b) aprojektgazda nem olyan orszagban, illetve teriileten telepedett le, amely a
vonatkoz6 unios politika szerint nem egyiittmiikodo orszagnak, illetve teriiletnek
vagy az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerint kiemelt

kockazatot jelent6é harmadik orszdgnak mindsiil.
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(1)

)

6. cikk
Egyeéni hitelportfolio-kezelés

Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd kinal egyéni hitelportfolio-kezelést, a
befektetonek a szolgéltatas nyujtasanak paramétereit meghatarozo megbizast kell adnia és
abban meg kell hataroznia a kovetkezd kritériumok koziil legalabb kettét, amelyeknek a

portfolidba tartoz6é minden egyes hitel esetében teljesiilniiik kell:

a)  abefektetd szamara kozvetitett barmely hitel esetében fizetendé minimalis és

maximalis kamatlab;
b)  abefektetd szamara kozvetitett barmely hitel minimalis €s maximalis futamideje;
c) a hitelekre vonatkozo6 kockazati kategoridk kore €s megoszlasa; és

d) abefektetés megtériilésével kapcsolatos éves célrata megajanlasa esetén annak
valdszinlisége, hogy a kivalasztott hitelek észszerli bizonyossaggal lehetdvé teszik a

befektetd szamara e célrata elérését.

Az (1) bekezdésnek valdo megfelelés érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak
megbizhato belso eljarasokkal és modszertannal kell rendelkeznie, és megfeleld adatokat
kell hasznalnia. A hasznalt adatok a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato sajat adatai, vagy

harmadik felektOl szarmazo6 adatok is lehetnek.
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A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak megbizhato és jol meghatarozott kritériumok
alapjan, és figyelembe véve minden olyan relevans tényezot, amely kedvezotlen hatassal

lehet a hitelek teljesitményére, értékelnie kell a kovetkezdket:

a)  a befektetd portfolidjahoz kivalasztott egyedi kozosségi finanszirozasi projektek

b)  abefektetd portfolidjanak hitelkockézata; és

projektgazdainak hitelkockdzata annak ellendrzésével, hogy a projektgazdak

varhatoan teljesitik-e a majd a hitelbdl eredd kotelezettségeiket.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak a befektetd rendelkezésére kell bocsatania a
masodik albekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett értékelések soran alkalmazott

modszertan leirasat is.

3) Amennyiben a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatd egyéni hitelportfolio-kezelést kinal,
nyilvantartast kell vezetnie az adott megbizasrol és az egyéni portfolidba tartoz6 minden
hitelrol. A k6zosségi finanszirozasi szolgaltatonak a lejaratot kdovetden legalabb harom
évig, tartds adathordozon meg kell ériznie a megbizas és minden hitel adatait.
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4) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak — a befektetd kérésére — minden egyes
portfolioval kapcsolatban legalabb a kdvetkezd informaciokat rendszeresen rendelkezésre
kell bocsatania elektronikus tton:

a)  aportfoliot alkotd egyedi hitelek listaja;

b)  aportfolidba tartozé hitelek éves kamatlabanak sulyozott atlaga;

c) ahitelek kockézati kategoriankénti megoszlasa szdzalékban és abszolut szamokban;

d) aportfoliot alkotd valamennyi hitel vonatkozéasaban a kiemelt informéciok, beleértve
legalabb a kamatldbat vagy a befektetdnek nytjtott egyéb ellentételezést, a lejarat
iddpontjat, a kockazati kategoriat, a toketorlesztés és kamatfizetés iitemtervét,
valamint a projektgazda emlitett részletfizetési iitemtervnek valdé megfelelésére
vonatkozo6 informaciokat;

e) aportfoliot alkotd valamennyi hitel vonatkozasaban a kockdzatcsokkentd
intézkedések, beleértve a biztositék nyjtoit, a kezeseket vagy mas tipusu
garanciakat;

f)  valamely hitelmegéllapodés projektgazda éltali nemteljesitése az elmult 6t évben;

g)  abefektetd, a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a projektgazda altal az adott
hitellel kapcsolatban fizetett dijak;
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h)  haakozosségi finanszirozasi szolgaltato hitelértékelést végzett:
1. a legutobbi értékelés;
ii.  az értékelés idopontja;

iii.  annak magyarazata, hogy a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatdo miért végezte

el az értékelést; valamint

iv.  avarhat6 tényleges hozam megfeleld leirdsa, figyelembe véve a dijakat és a

nemteljesitési ratakat.

(5) Amennyiben a k6zosségi finanszirozasi szolgéltatd vészhelyzeti alapot hozott 1étre és
mikddtet az egyéni hitelportfolio-kezelési tevékenységéhez kapcsolodoan, a kovetkezo

informacidkat kell a befektetok rendelkezésére bocsatania:

a)  kockazati figyelmeztetés a kovetkez6 tartalommal: ,,Az altalunk biztositott
vészhelyzeti alap nem jogositja fel Ont arra, hogy kifizetési igényét érvényesitse, igy
eléfordulhat, hogy abban az esetben sem részesiil kifizetésben, ha Ont veszteség éri.
Az adott esetben kifizetendd 6sszeg meghatarozasa, vagy az arra vonatkozo6 dontés,
hogy egyaltalan nem keriil sor kifizetésre, a vészhelyzeti alap mitkddtetdjének
kizarolagos mérlegelési jogkorébe tartozik. Ezért a befektetdk a befektetés, illetve a
befektetési 0sszeg mérlegelésekor nem hagyatkozhatnak a vészhelyzeti alapbol

torténo esetleges kifizetésekre.”;
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b)  avészhelyzeti alap lizletpolitikdjanak ismertetése, beleértve a kovetkezoket:

ii.

1il.

1v.

V.

az alapba befizetett pénz forrasanak ismertetése;
az alap iranyitasanak ismertetése;
annak ismertetése, hogy a pénz kinek a tulajdonaban all;

azon szempontok, amelyek figyelembevételével a vészhelyzeti alap
miukodtetdje dontést hoz arrdl, hogy gyakorolja-e mérlegelési jogkorét az
alapbdl torténo kifizetés tekintetében, €s ha igen, milyen modon, ideértve ,

hogy:
—  azalap elegendd pénzzel rendelkezik-e a kifizetésekhez, és

—  az, hogy a vészhelyzeti alap miikodtet6jének kizarolagos mérlegelési
jogkorébe tartozik annak eldontése, hogy nem kertil sor kifizetésre,

illetve hogy milyen 0sszegii a kifizetés;

az arra vonatkoz6 dontési folyamat ismertetése, hogy sor keriiljon-¢ a

mérlegelési jogkorbe tartozo kifizetésre az alapbol; és

annak leirdsa, hogy az alapba befizetett pénzt milyen médon kezelik a

vészhelyzeti alap miikddtetdjének fizetésképtelensége esetén.
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(6) Az (5) bekezdésben emlitett vészhelyzeti alapot 1étrehoz6 és mitkddtetd kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatonak negyedévente tdjékoztatnia kell a nyilvanossagot az alap
teljesitményével kapcsolatos kovetkezd informaciokrol:

a)  avészhelyzeti alap mérete a vészhelyzeti alap szempontjabol relevans hitelek alapjan
kintlévo teljes 6sszeghez képest; és

b)  avészhelyzeti alapbdl teljesitett kifizetések és a vészhelyzeti alap szempontjabol
relevans hitelek alapjan kintlévo teljes 6sszeg aranya.

(7) Az EBH-nak az ESMA-val szorosan egyiittmikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezOk meghatarozasa érdekében:

a)  a(2) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett modszer ismertetésében
szerepeltetendd elemek, beleértve a formatumot is;

b)  a(4) bekezdésben emlitett informaciok; és

c) azon szabalyzatok, eljarasok és szervezeti intézkedések, amelyekkel a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak az altaluk kinalt, az (5) és a (6) bekezdésben emlitett
vészhelyzeti alapok tekintetében rendelkeznitik kell.

Az emlitett szabélyozéstechnikai standardtervezeteket az EBH-nak ...[12 honappal e

rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsag részére.
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(1

)

©)

“4)

)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

7. cikk

Panaszkezelés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak hatékony és atlathato eljarasokat kell
mukddtetniiik az tigyfelektdl kapott panaszok gyors, tisztességes és kovetkezetes kezelése

celjabol, és kozze kell tenniiik ezen eljarasok leirasat.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy ligyfeleik panaszaikat

dijmentesen nyujthassak be.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak standard panasztételi sablont kell kidolgozniuk,
¢s ezeket az ligyfelek rendelkezésére kell bocsataniuk, tovabba nyilvantartast kell

vezetnilik az 6sszes beérkezett panaszrol és a hozott intézkedésekrol.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden panaszt iddben és tisztességes modon
ki kell vizsgélniuk, és az eredményrdl észszerii idon beliil tdjékoztatniuk kell a

panasztevot.

Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
panaszkezelésre vonatkozd kdvetelmények, standard formatumok ¢€s eljarasok

meghatarozasa céljabol.
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(1)

)

Az ESMA-nak ...[ 12 hénappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell

nyUjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.
8. cikk
Osszeférhetetlenség

A koz06sségi finanszirozasi szolgéaltatoknak semmilyen érdeke nem flizddhet a kozosségi

finanszirozasi platformjaikon szerepld k6zosségi finanszirozasi ajanlatokhoz.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok a kozosségi finanszirozasi platformjukon kinalt
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokkal kapcsolatban nem fogadhatjak el

projektgazdaként a kdvetkezok egyikét sem:
a)  ajegyzett toke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval rendelkez6 tulajdonosaik;
b)  avezetdik vagy alkalmazottaik;

c) azemlitett tulajdonosokhoz, vezetokhoz vagy alkalmazottakhoz a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. pontjanak b) alpontja szerinti meghatarozo

befolyas révén kapcsolodo természetes vagy jogi személyek.
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Azoknak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak, amelyek a kdzosségi finanszirozasi
platformjukon kinalt kdzosségi finanszirozasi projektekben befektetoként fogadjak el az
elsé albekezdés a), b) és ¢) pontjaban emlitett személyek barmelyikét, teljes kortien kozzé
kell tenniiik honlapjukon, hogy elfogadjak ezeket a személyeket befektetoként, ideértve
azon konkrét kozosségi finanszirozasi projektekre vonatkozé informéciokat is, amelyekbe
befektettek, és biztositaniuk kell, hogy az ilyen befektetésekre a tobbi befektetdre
vonatkoz¢ feltételek mellett keriiljon sor, valamint hogy e személyek ne részesiiljenek
megkiilonboztetett baAnasmodban, illetve ne élvezzenek elsdbbséget az informacidkhoz

val6 hozzaférés terén.

3) A koz6sségi finanszirozasi szolgaltatoknak az dsszeférhetetlenség megeldzése céljabol

hatékony belsd szabalyokat kell fenntartaniuk és alkalmazniuk.

4) A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden megfeleld 1épést meg kell tenniiik a
maguk, a tulajdonosaik, a vezetdik és az alkalmazottaik ¢€s a hozzajuk a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. pontjanak b) alpontja szerinti meghatarozo befolyas
révén kapcsolodo barmely természetes vagy jogi személy, €s az ligyfeleik vagy egy ligyfél
¢s egy masik ligyfél kozotti osszeférhetetlenségek megeldzése, azonositasa, kezelése és

kozzététele érdekében.

(5) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak tajékoztatniuk kell tigyfeleiket az
Osszeférhetetlenségek altalanos jellegérdl €s forrasairdl és az dsszeférhetetlenségek

csokkentése érdekében tett 1épésekrol.

Az ilyen tajékoztatast a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak a honlapjan, jol lathato

helyen kell kozzétennie.
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(6)

(7

Az (5) bekezdésben emlitett:
a) tajékoztatast tartdos adathordozon kell nyujtani;

b)  t4jékoztatasnak kellden részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve az
egyes tigyfelek jellegét — minden egyes ligyfél megalapozott dontést hozhasson azon

szolgéltatasrol, amelyre nézve az dsszeférhetetlenség fennall.

Az ESMA-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezok

meghatarozasa érdekében:

a)  a(3) bekezdésben emlitett belsd szabalyok fenntartasara vagy alkalmazasara

vonatkozo6 kdvetelmények;
b) a(4) bekezdésben emlitett 1épések;
c) az(5)ésa(6) bekezdésben emlitett tdjékoztatasra vonatkozé intézkedések.

Ezen szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak figyelembe
kell vennie a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato altal nyajtott kozosségi finanszirozasi

szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak ...[12 hénappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell

nyUjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

0sszhangban torténd elfogadéasa révén kiegészitse e rendeletet.
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(1)

)

3)

(1

9. cikk

Kiszervezes

Amikor a kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatok operativ funkciok ellatdsahoz harmadik
felet vesznek igénybe, minden észszerli 1épést meg kell tenniiik a tovabbi miikodési

kockazat elkeriilése érdekében.

Az operativ funkciok (1) bekezdésben emlitett kiszervezése nem ronthatja a kdzosségi
finanszirozasi szolgaltato belsé ellendrzésének mindségét, sem az illetékes hatésag azon
képességét, hogy nyomon kovesse a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok e rendeletnek

valé megfelelését.

A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok a kiszervezett tevékenységek tekintetében tovabbra

is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek valdo megfelelésért.

10. cikk

Eszkozok letéti orzésére iranyulo szolgaltatdasok és pénzforgalmi szolgaltatdasok nyujtdasa

Amennyiben a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatok eszkdzok letéti 6rzésére iranyuld
szolgaltatasokat és pénzforgalmi szolgaltatasokat nydjtanak, tdjékoztatniuk kell tigyfeleiket

a kovetkezdk mindegyikérdl:

a)  az emlitett szolgaltatasok jellege €s feltételei, beleértve az alkalmazand6 nemzeti

jogra valo hivatkozasokat is;

b) az, hogy az emlitett szolgaltatasokat kdzvetleniil 6k maguk nyujtjadk vagy harmadik
fél nytjtja-e.
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)

3)

(4)

©)

Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok atruhazhaté értékpapirokhoz vagy
kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhat6 eszk6zokhoz kapcsolodo fizetési miiveleteket

végeznek, a pénzeszkozoket a kovetkezd szervezetek egyikénél helyezhetik el:
a)  valamely kézponti bank; vagy
b)  valamely, a 2013/36/EU iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézet.

A koz0sségi finanszirozasi platformon kinalt és a befektetd nevére nyitott pénziigyieszkdz-
szamléan nyilvantarthato vagy a letétkezelonek fizikailag dtadhato atruhazhaté értékpapirok
vagy koz0sségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszk6zok letéti Orzését a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak vagy egy harmadik félnek kell ellatnia. A letétkezelési
szolgaltatasokat ny0jtod szervezeteknek a 2013/36/EU irdnyelv vagy 2014/65/EU iranyelv

szerinti engedéllyel kell rendelkezniiik.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatd sajat maga vagy harmadik félen keresztiil is nytjthat
pénzforgalmi szolgaltatasokat, feltéve, hogy maga a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd

vagy a harmadik fél az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltato.

Amennyiben a k6zosségi finanszirozasi szolgéltatd a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasokkal kapcsolatban sem maga, sem harmadik félen keresztiil nem nyujt
pénzforgalmi szolgéltatasokat, akkor a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatonak olyan
intézkedéseket kell bevezetnie és fenntartania, amelyek biztositjadk, hogy a projektgazddk a
kozosségi finanszirozasi projektek finanszirozasat vagy barmely mas kifizetést kizarolag

az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti pénzforgalmi szolgéltaton keresztiil fogadjak el.
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11. cikk

Prudencialis kévetelmeények

(1) A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak mindenkor rendelkezniiik kell prudencidlis
biztositékokkal, amelyek értéke legalabb egyenértékii a kdvetkezdkben felsoroltak koziil a
magasabb 0sszeglivel:

a) 25000 EUR; és

b) azeldzd évre vonatkozo, évente feliilvizsgalt allando altalanos koltségek
egynegyede, amelynek magéaban kell foglalnia a hitelkezelési koltségek harom
hénapra szamitott 0sszegét, amennyiben a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatd
hitelnyujtast is kozvetit.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett prudencialis biztositékoknak a kdvetkezd formak
egyikét kell oltenitik:

a)  az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 26-30. cikkében emlitett
elsddleges alapveto tokeelemekbdl alld szavatold toke az emlitett rendelet 36. cikke
szerinti levonasok teljes mértékii alkalmazésa utan, az emlitett rendelet 46. és 48.
cikke szerinti, kiiszobértékhez kapcsolddd mentességek alkalmazésa nélkiil;

b) az Uni6 olyan teriileteire kiterjedd biztositasi kdtvény, ahol a kozosségi
finanszirozési ajanlatokat aktivan forgalmazzak, vagy valamely hasonl6 garancia.;
vagy

c) aza)ésab) pont kombinacidja.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre €s befektetési vallalkozasokra vonatkozo6 prudencidlis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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3)

4

©)

(6)

E cikk (1) bekezdése nem alkalmazand6 azokra a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatokra,
amelyek egyedi alapon vagy konszolidalt helyzetiik alapjan az 575/2013/EU rendelet
harmadik része II1. cimének vagy az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi

rendeletnek! a hatalya ala tartozo vallalkozasok.

E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé azokra a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatdkra,
amelyek a 2009/110/EK iranyelv 4. és 5. cikkének vagy az (EU) 2015/2366 iranyelv 7-9.

cikkének hatalya alé tartozo vallalkozéasok.

Ha a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatd 12 honapnal rovidebb ideje mikddik, az allandod
altalanos koltségek kiszamitasahoz a jovore vonatkozo iizleti becsléseket is felhasznalhat,

feltéve, hogy megkezdi a multbeli adatok felhasznalasat, amint azok rendelkezésre allnak.

A (2) bekezdés b) pontjaban emlitett biztositasi kotvénynek rendelkeznie kell legalabb a

kovetkezd jellemzOk mindegyikével:
a) legalabb egy éves kezdeti futamido;
b) legalabb 90 napos felmondasi ido;

c) olyan vallalkozés nyujtja, amely az unids vagy a nemzeti joggal 6sszhangban

engedéllyel rendelkezik biztositas nyljtasara;

d) harmadik fél szervezet nytjtja.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a
befektetési vallalkozasokra vonatkozoé prudencialis kovetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol
(HL L 314.,2019.12.5., 1. 0.).
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(7 A (2) bekezdés b) pontjdban emlitett biztositasi kotvénynek — nem kizardlagos jelleggel — a

kovetkezo kockazatok elleni biztositasra kell kiterjednie:
a)  dokumentumok elvesztése;
b)  megtévesztés vagy félrevezetd nyilatkozatok;

c) olyan cselekmények, hibdk vagy mulasztasok, amelyek a kovetkezok megsértését

eredményezik:
1. jogi és szabalyozasi kotelezettségek;

ii.  azlgyfelekkel szembeni szakértelemmel és koriiltekintéssel kapcsolatos

kotelezettség;
iii.  titoktartasi kotelezettség;

d) az Osszeférhetetlenség elkeriilését szolgdldo megfeleld eljarasok 1étrehozasanak,

bevezetésének és fenntartasanak elmulasztasa;

e) azlizletmenet fennakadasabol, rendszerhibakbodl vagy a folyamatiranyitasbol eredd

veszteségek;

f)  amennyiben az iizleti modellre alkalmazandd: az eszkdzértékelés vagy a hitelarazas

¢és a pontozasos hitelbiralat soran elkovetett silyos gondatlansag.
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®)

Az (1) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatonak az

el6z0 évi allando altalanos koltségeit az alkalmazando szamviteli szabalyozasnak

megfeleld, a legjabb auditalt éves pénziigyi beszamoldban vagy — amennyiben auditalt

éves beszamold nem all rendelkezésre — a nemzeti feliigyeleti hatdsag altal ellenérzott éves

pénziigyi beszamoldban szerepld adatok felhasznalasaval kell kiszamitania ugy, hogy a

kovetkezd tételek levonasra keriilnek az 6sszes raforditasbol a tulajdonosoknak teljesitett

nyereségfelosztast kvetden:

a)

b)

d)

az alkalmazottaknak jaré bonuszok és egyéb javadalmazas, amennyiben azok a

kozosségi finanszirozasi szolgaltatd adott évi nettd nyereségétdl fiiggenek;
a munkavallalok, igazgatok és partnerek részesedése a nyereségbdl;

az eredményfelosztasbol szarmazé egyéb juttatasok €s egyéb valtozo

javadalmazasok, amennyiben ezek teljes mértékben diszkrecionalisak;

megosztott jutalék- és dijtartozasok, amelyek kozvetleniil kapcsolodnak az Osszes
bevételbe beszamitott jutalék- és dijkdvetelésekhez, amely jutalék- és dijtartozasok

kifizetése a jutalék- és dijkovetelések tényleges beérkezésétdl fiigg; és

nem szokésos tevékenységekbdl eredd, nem ismétlddo kiadasok.
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9) Amennyiben harmadik félnél meriil fel alland6 koltség a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatd nevében, és ezeket az allando koltségeket még nem tartalmazza a (8)
bekezdésben emlitett 6sszes raforditas, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak a

kovetkezo intézkedések valamelyikét kell megtennie:

a) amennyiben az emlitett harmadik fél koltségeinek bontasa rendelkezésre all, meg kell
hataroznia az emlitett harmadik félnél a kozosségi finanszirozasi szolgéltatd nevében
felmeriilt allando koltségek Gsszegét, és hozza kell adnia ezt az §sszeget a (8)

bekezdés alapjan kiszamitott adathoz;

b)  amennyiben az emlitett harmadik fél koltségeinek bontasa nem all rendelkezésre, az
tizleti tervei alapjan meg kell hataroznia az emlitett harmadik félnél a kozosségi
finanszirozési szolgaltatd nevében felmertilt alland6 koltségek Osszegét, és hozza kell

adnia ezt az 0sszeget a (8) bekezdés alapjan kiszdmitott adathoz.
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III. FEJEZET
A KOZOSSEGI FINANSZIROZASI SZOLGALTATOK
ENGEDELYEZESE ES FELUGYELETE

12. cikk

Kozosségi finanszirozasi szolgaltatokent torténd engedélyezés

(1) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyujtani szandékozd jogi személynek
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezés iranti kérelmet kell

benyujtania a letelepedési helye szerinti tagallam illetékes hatosdgahoz.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett kérelemnek a kdvetkezo adatok mindegyikét tartalmaznia kell:

a) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd neve (beleértve a hivatalos nevet és
minden egyéb hasznaland6 kereskedelmi nevet), az altala miikddtetett honlap cime,

valamint a fizikai cime;
b) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd jogi forméja;
c) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd 1étesitd okirata;

d) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal nyujtani szandékozott kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatasok tipusait meghatarozo tizleti terv és a mitkddtetni
szandékozott kozosségi finanszirozasi platform, beleértve azt az informécidt is, hogy

hol és hogyan fogja a koz0sségi finanszirozasi ajanlatokat forgalmazni;
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e) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd e rendeletnek valdo megfelelést biztositd
iranyitasi rendszerének és belso ellendrzési mechanizmusainak leirasa, beleértve a

kockazatkezelési és a szadmviteli eljarasokat is;

f)  aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd adatkezeld rendszerek ellendrzését és

védelmét szolgalo rendszereinek, eréforrasainak és eljarasainak leirdsa;
g) aleend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatd miikodési kockazatainak leirédsa;

h)  aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato 11. cikk szerinti prudencialis

biztositékainak a leirasa;

i)  annak igazolasa, hogy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato rendelkezik a 11.

cikk szerinti prudencidlis biztositékokkal;

j)  aleendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltato iizletmenet-folytonosséagi tervének
leirasa, amely — figyelembe véve a leendd kozdsségi finanszirozési szolgaltato altal
nyujtani szandékozott kzosségi finanszirozasi szolgaltatasok jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét — olyan intézkedéseket €s eljarasokat allapit meg,
amelyek a leendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd csddje esetén biztositjak a
meglévo befektetésekhez kapcsolodo kritikus szolgaltatasok nyujtasdnak
folyamatossagat, valamint a leendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltato és ligyfelei

kozotti megallapodasok megfelelo kezeléset;

k)  aleendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltato vezetéséért felelds természetes

személyek személyazonossaga;
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D

p)

q)

annak igazoldsa, hogy a k) pontban emlitett természetes személyek jo hirnévvel és a
leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséhez elegendd ismeretekkel,

készségekkel €s tapasztalattal rendelkeznek;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd azon belsd szabalyainak leirdsa,
amelyek megakadalyozzak, hogy a 8. cikk (2) bekezdésének els6 albekezdésében
emlitett személyek projektgazdaként részt vegyenek a leendd kozosségi

finanszirozasi szolgaltato altal kinalt kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokban;
a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato kiszervezési megallapodasainak leirasa;

a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltato tigyfélpanaszok kezelésére szolgalo

eljarasainak leirédsa;

annak megerdsitése, hogy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd szandékozik-
e sajat maga vagy harmadik félen keresztiil az (EU) 2015/2366 iranyelvnek
megfelelden vagy az e rendelet 10. cikkének (5) bekezdése szerinti megéllapodas

utjan pénzforgalmi szolgaltatasokat nyujtani;

a leend6 k6z6sségi finanszirozasi szolgaltatd a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazo6 adatlapon szerepld informaciok teljességének, helyességének és

egyértelmiiségének ellendrzésére szolgald eljarasainak leirésa;
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)

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak a 21. cikk (7) bekezdésében
emlitett, a tapasztalatlan befektetOkre vonatkozd befektetési korlatokkal kapcsolatos

eljarasainak leirasa.

3) A (2) bekezdés 1) pontja alkalmazéasaban a leendd k6zosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
a kovetkezokre vonatkozoan igazolast kell benyujtaniuk:

a)  aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetésében részt vevé minden
természetes személy, valamint a jegyzett toke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-
aval rendelkez6 tulajdonosok nem szerepelnek a biiniligyi nyilvantartasokban a
nemzeti kereskedelmi jogszabalyok, a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok, a
pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos nemzeti jogszabalyok, a pénzmosas elleni
nemzeti jogszabalyok, a csaldssal kapcsolatos nemzeti jogszabalyok vagy a szakmai
felelosséggel kapcsolatos nemzeti kotelezettségek megsértése miatt;

b) annak igazolasa, hogy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetésében
részt vevo természetes személyek egyiittesen elegendd ismeretekkel, készségekkel és
tapasztalattal rendelkeznek a leendd kozosségi finanszirozasi szolgéltatd
vezetéséhez, és hogy ezek a természetes személyek kotelesek elegendd id6t forditani
feladataik ellatasara.

4) Az illetékes hatosagnak az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott 25
munkanapon beliil értékelnie kell, hogy a kérelem hidnytalan-e, valamint ellendriznie kell,
hogy a (2) bekezdésben felsorolt informacidkat benytjtottdk-e. Ha a kérelem hidnyos, az
illetékes hatosagnak hataridét kell kitliznie, ameddig a leendd kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatonak be kell nyujtania a hianyz6 informéaciokat.
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(6)

(7)

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett kérelem a (4) bekezdésben emlitett hatarido
lejarta utan tovabbra is hianyos, az illetékes hatosag megtagadhatja a kérelem
megvizsgalasat, €s ebben az esetben vissza kell kiildenie a benyujtott dokumentumokat a

leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak.

Ha az (1) bekezdésben emlitett kérelem hidnytalan, az illetékes hatosagnak haladéktalanul

értesitenie kell errdl a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatot.

A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezésrol vagy az engedély
megtagadasarol szolo hatarozat elfogadasa eldtt az illetékes hatosagnak a kovetkezo

esetekben konzultalnia kell egy mésik tagallam illetékes hatosagéaval:

a)  aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd az adott masik tagallamban

engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatod leanyvallalata;

b) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd az adott masik tagallamban

engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatd anyavallalatanak lednyvallalata;

vagy

c) aleendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd ugyanazon természetes vagy jogi
személyek meghatarozo befolydsa alatt 4ll, mint az adott masik tagallamban

engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltato.
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(®) Az illetékes hatosagnak a hianytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott harom honapon
beliil értékelnie kell, hogy a leendd kdzosségi finanszirozasi szolgéltatd megfelel-e az
ebben a rendeletben meghatarozott kovetelményeknek, és teljes korti indokoléssal ellatott
hatarozatot kell elfogadnia a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd
engedélyezésrdl vagy az engedély megtagadasarol. Ezen értékelésben figyelembe kell
venni a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal nydjtani szandékozott kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét. Az illetékes hatdsag
megtagadhatja az engedélyezést, ha objektiv és bizonyithaté indokok alapjan
vélelmezhetd, hogy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd ligyvezetd szerve
veszélyeztetheti a szolgaltatod hatékony, megbizhat6 és prudens vezetését és lizletmenet-
folytonossagat, valamint tigyfelei érdekeinek és a piac integritasanak megfeleld

figyelembevételét.

9) Az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t az e cikk alapjan megadott minden
engedélyrél. Az ESMA-nak a sikeres kérelmekre vonatkozoan informéciot kell felvennie
az engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatok 14. cikk szerinti nyilvantartasaba.
Az ESMA t4jékoztatast kérhet annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsagok

kovetkezetesen adjak meg az e cikk szerinti engedélyeket.

(10) Az illetékes hatdsagnak az emlitett hatarozat idépontjat koveté harom munkanapon beliil

értesitenie kell a leend6 k6zosségi finanszirozasi szolgaltatot a hatarozatarol.

(11) Az e cikkel 6sszhangban engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak mindenkor

teljesitenie kell az engedélye feltételeit.
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(12) A tagéllamok nem irhatjak el6 a hatarokon atnyuld kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatasokat nyujtd kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara, hogy fizikai
jelenléttel rendelkezzenek egy olyan tagallam teriiletén, amely eltér attol a tagallamtol,

amelyben az emlitett kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat engedélyezték.

(13) Az e rendelet alapjan engedélyezett kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok az e cikkben
emlitett engedély hatalya alé tartozo tevékenységektol eltérd tevékenységeket is

folytathatnak a vonatkoz6 alkalmazandé unids vagy nemzeti joggal 6sszhangban.

(14) Ha olyan szervezet kérelmezi az e rendelet szerinti koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoként
val6 engedélyezést, amelyet a 2009/110/EK, a 2013/36/EU, a 2014/65/EU vagy az (EU)
2015/2366 iranyelv vagy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra alkalmazand6 nemzeti
jog alapjan e rendelet hatalybalépése eldtt engedélyeztek, az illetékes hatosag nem irhatja
eld e szervezet szamara, hogy nytjtsa be azokat az informacidkat vagy dokumentumokat,
amelyeket az emlitett irdnyelvek vagy a nemzeti jog szerinti engedély kérelmezésekor mar
benyujtott, amennyiben ezek az informaciok vagy dokumentumok tovabbra is naprakészek

¢s hozzaférhetok az illetékes hatdsadg szamara.

(15) Amennyiben a leendd kdzdsségi finanszirozasi szolgaltato egy olyan engedély irdnti
kérelmet is benyujt, amely kizarolag a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasaval
Osszefliggd pénzforgalmi szolgaltatdsok nyljtasara iranyul, Ggy az illetékes hatésagnak —
amennyiben az illetékes hatosag az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti engedélyezeésért is
felelds — el6 kell irnia, hogy az egyes kérelmekhez benyujtandd informaciokat és

dokumentumokat csak egyszer nyujtsak be.
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(16)

Az ESMA-nak szabélyozastechnikai standardtervezetet kell kidolgoznia a kovetkezOk

pontosabb meghatarozasara:

a) az (1) bekezdésben emlitett kérelemre vonatkozo kovetelmények és szabalyok,
beleértve az engedély iranti kérelemhez hasznalando egységes formanyomtatvanyt,

mintadokumentumokat és eljarasokat; és

b)  a(2) bekezdés j) pontjaban emlitett iizletmenet-folytonossagi tervre vonatkozo

intézkedések és eljarasok.

Ezen szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak figyelembe
kell vennie a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato altal nyajtott kozosségi finanszirozasi

szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét.

Az ESMA-nak ...[az e rendelet hatalybalépését kovetd 12 honap]-ig be kell nyujtania e

szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.
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(1)

2)

(D

)

13. cikk

Az engedélyezés alkalmazasi kore

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak a 12. cikk (10) bekezdése szerint megkiildott
engedélyt megado illetékes hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy az engedélyben azok a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok szerepeljenek, amelyek nytjtasara a kozosségi

finanszirozési szolgaltaté engedélyt kapott.

Annak a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatonak, amely annak engedélyezését kivanja,
hogy iizleti tevékenységét a 12. cikk alapjan megadott engedélyben nem szerepld tovabbi
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra is kiterjessze, az engedélye kiterjesztése iranti
kérelmet kell benyujtania a 12. cikk alapjan engedélyt megado illetékes hatésagokhoz,
amelyben kiegésziti és naprakésszé teszi a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett
informdaciokat. A kiterjesztés irdnti kérelmet a 12. cikk (4)—(11) bekezdésnek megfelelden

kell feldolgozni.
14. cikk
A kozésségi finanszirozasi szolgdltatok nyilvantartasa

Az ESMA-nak nyilvantartast kell készitenie az dsszes k6z0sségi finanszirozasi
szolgaltatorol. Az ESMA-nak ezt a nyilvantartast a honlapjan nyilvanosan elérhetévé kell

tennie €s rendszeresen naprakésszé kell tennie.
Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasnak a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatd neve, jogi formdja és adott esetben jogalany-

azonositoja;
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b) akozosségi finanszirozasi szolgaltato altal mikddtetett kozosségi finanszirozasi

platform kereskedelmi neve, cime és internetcime;
c) azengedélyt megadd illetékes hatdosag neve, cime €s elérhetdségei;

d) informacidé azon k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasrol, amelyre a k6zosségi

finanszirozési szolgaltatd engedélyt kapott;

e) azon tagallamok listaja, amelyekben a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltato a 18.
cikkel 6sszhangban bejelentette a kz0sségi finanszirozasi szolgaltatasnyhjtasi

szandékat;

f)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal nyujtott, e rendelet hatalya ala nem
tartozd barmely egyéb szolgaltatas, a vonatkozo6 unids vagy nemzeti jogra vald

hivatkozassal;
g) akozosségi finanszirozasi szolgaltatora vagy vezetdire kiszabott barmely szankcio.
3) Amennyiben egy kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatd engedélyét a 17. cikk szerint
visszavonjak, ezt a tényt kozz¢é kell tenni és 6t évig szerepeltetni kell a nyilvantartasban.
15. cikk

Feliigyelet

(1) A koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok az engedelyt megadd illetékes hatdosagok

felligyelete alatt nyajtjak a szolgaltatasaikat.
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(2) Az érintett illetékes hatdsagnak értékelnie kell, hogy a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatok megfelelnek-e az e rendeletben eldirt kotelezettségeknek. Az érintett illetékes
hatosagnak az értékelés gyakorisagat és részletességét a kozosségi finanszirozasi
szolgaltato tevékenységeinek jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét figyelembe véve
kell meghatdroznia. Az értékelés céljabol az érintett illetékes hatdsag helyszini ellendrzést

is végezhet a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatonal.

3) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak indokolatlan késedelem nélkiil értesitenitik kell
az ¢érintett illetékes hatosagot az engedélyezéshez sziikséges feltételek 1ényeges
megvaltozasarol, és kérésre rendelkezésre kell bocsataniuk az e rendeletnek valo

megfelelésiik értékeléséhez sziikséges informaciokat.

16. cikk

A kézosségi finanszirozasi szolgaltatok altali jelentéstétel

(1) A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak évente, titoktartasi kotelezettség mellett be kell
nyujtaniuk az engedélyt megado illetékes hatosagnak a kdzosségi finanszirozasi
platformjukon keresztiil finanszirozott projektek listajat, projektenként megadva a

kovetkezoket:
a)  aprojektgazda €s az Osszegylijtott 0sszeg;
b) a2.cikk (1) bekezdésének b), m) és n) pontjaban meghatarozott kibocsatott eszkoz;

c)  Osszesitett informacio a befektetokrodl €s a befektetett 0sszegrdl a befektetok adoiigyi
illetdsége szerinti bontasban, megkiilonboztetve a tapasztalt és a tapasztalatlan

befektetoket.
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)

3)

(1)

Az illetékes hatosagoknak az informacio kézhezvételétdl szamitott egy honapon beliil
anonimizalt formaban az ESMA rendelkezésére kell bocsataniuk az (1) bekezdésben
emlitett informaciokat. Az ESMA-nak Osszesitett éves statisztikakat kell készitenie az

unios kozosségi finanszirozasi piacrdl, és ezeket kozzé kell tennie a honlapjan.

Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikkel
Osszhangban szolgaltatand6 informacidkra vonatkoz6 adatstandardok és -formatumok,

sablonok és eljarasok meghatarozasa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA-nak ...[12 honappal ezen

rendelet hatalybalépést kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsag részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.
17. cikk
Az engedély visszavondsa

Az engedélyt megado illetékes hatosagok barmely kovetkezd helyzetben visszavonhatjak

az engedélyt, amennyiben a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltato:

a)  az engedély megadésatol szamitott 18 honapon beliil nem €It az engedélyével,
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b)

d)

e)

f)

kifejezetten lemondott az engedélyérdl;

kilenc egymast kdvetd honapon keresztiil nem nyujtott k6zosségi finanszirozasi
szolgaltatast, és mar nem vesz részt azon meglévo szerzddések kezelésében sem,
amelyek az eredetileg a vallalkozasfinanszirozasi szandékok kozosségi finanszirozasi

platformjanak hasznalataval tortént 6sszeparositasa eredményeként jottek 1étre;

szabalytalan modon — tobbek kozott az engedély iranti kérelmében valotlan allitasok

tételével — szerezte meg az engedélyét;
mar nem felel meg az engedély megadasanak alapjaul szolgalo feltételeknek;

sulyosan megsértette e rendeletet.

Az engedélyt megado illetékes hatosagok barmely kdvetkezd helyzetben is

visszavonhatjak az engedélyt:

a)

b)

amennyiben a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato egyuttal az (EU) 2015/2366
iranyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltato is, és sajat maga, vezetdi, alkalmazottai
vagy a nevében eljard harmadik felek megsértették a pénzmosassal vagy a
terrorizmusfinanszirozassal kapcsolatos, az (EU) 2015/849 iranyelvet végrehajtod

nemzeti jogot; vagy

amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a nevében eljaré harmadik
fel elvesztette az (EU) 2015/2366 iranyelv szerinti pénzforgalmi szolgaltatasok vagy
a 2014/65/EU iranyelv szerinti befektetési szolgaltatdsok nyljtasara vonatkozd
engedélyét, és az emlitett kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy harmadik fél 40

naptari napon beliil nem orvosolta a helyzetet.
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(2) Amennyiben valamely tagallami illetékes hatdsag visszavon egy engedélyt, az emlitett
tagallamban a 29. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban egyediili kapcsolattartd pontként
kijelolt illetékes hatdosagnak indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell az ESMA-t és
azon tobbi tagallam illetékes hatosagait, amelyekben a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato
a 18. cikkel 6sszhangban kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasokat nytjt. Az ESMA-nak az
engedély visszavonasara vonatkozo informaciot be kell vezetnie a 14. cikkben emlitett

nyilvantartasba.

3) Miel6tt az engedélyt megado illetékes hatosag ugy hatdrozna, hogy visszavonja az
engedélyt, konzultalnia kell egy mésik tagallam illetékes hatosagaval, amennyiben a

kozosségi finanszirozasi szolgaltato:

a)  amasik tagallamban engedélyezett valamely k6z6sségi finanszirozasi szolgaltato

leanyvallalata;

b) amasik tagadllamban engedélyezett valamely k6zosségi finanszirozasi szolgaltatd

anyavallalatanak a leanyvallalata; vagy

c) ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakorolnak meghatarozo befolyast
felette, mint a masik tagallamban engedélyezett valamely k6zosségi finanszirozasi

szolgaltato felett.
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18. cikk

A kbzosségi finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyulo nyujtdasa

(1) Amennyiben a 12. cikkel 6sszhangban engedélyezett k6zosségi finanszirozasi szolgaltatd
mas tagallamban szandékozik kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyujtani, mint
amelynek illetékes hatosaga a 12. cikkel dsszhangban megadta az engedélyt, az engedély
megadasanak helye szerinti tagallam altal a 29. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
egyediili kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatosag részére be kell nytjtania a
kovetkezd informacidkat:

a)  azon tagallamok listaja, amelyekben a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatd kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatasokat szandékozik nyujtani;

b) az emlitett tagdllamokban a k6zosségi finanszirozasi szolgéltatasok nyujtasaért
felelds természetes és jogi személyek személyazonossaga, illetve kiléte;

c) akozosségi finanszirozasi szolgaltatasok kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal
szandékozott nyujtasanak kezdd idopontja;

d) akozosségi finanszirozasi szolgaltato altal végzett, e rendelet hatdlya ald nem tartozo
barmely egyéb tevékenységek listaja.
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)

)

“4)

Az engedély megadasanak helye szerinti tagallam egyediili kapcsolattartd pontja az e cikk
(1) bekezdésében emlitett informaciok kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil
koteles kozolni ezeket az informéciokat azon tagallamok illetékes hatosagaival,
amelyekben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd az e cikk (1) bekezdésében emlitett
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nyujtani szdndékozik, valamint az ESMA-val. Az

ESMA-nak be kell vezetnie ezeket az informacidkat a 14. cikkben emlitett nyilvantartasba.

Az engedély megadasanak helye szerinti tagallam egyediili kapcsolattartd pontja ezt
kovetden koteles haladéktalanul tajékoztatni a kzosségi finanszirozasi szolgaltatot a (2)

bekezdésben emlitett informaciok kozlésérol.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatd a (3) bekezdésben emlitett informaciokodzlésrol
sz0106 értesités kézhezvételekor vagy legkésdbb 15 naptari nappal az (1) bekezdésben
emlitett informacidk benyljtasat kdvetden megkezdheti a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasok nyujtasat az azon tagallamtol eltérd tagallamban, amelynek illetékes

hatdsaga megadta az engedélyt.
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(1)

)

3)

IV. FEJEZET
A BEFEKTETOK VEDELME

19. cikk
Az tigyfelek tajékoztatasa

A koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok altal az ligyfelek rendelkezésére bocsatott minden
olyan informacionak, beleértve a 27. cikkben emlitett marketingk6zleményeket is, amely
sajat magukrol, a kdzosségi finanszirozasi szolgéltatdsokhoz vagy befektetésekhez
kapcsolodo koltségekrol, pénziigyi kockazatokrol és dijakrol, a kozosségi finanszirozasi
projekt kivalasztasi szempontjairdl vagy a kdzosségi finanszirozasi szolgéltatasaik
jellegérdl és a hozzajuk kapcsoldodo kockazatokrol szol, tisztességesnek €s egyértelmiinek

kell lennie, és az nem lehet félrevezeto.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatok kotelesek tajékoztatni az iigyfeleiket arrdl, hogy
k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasaik nem tartoznak a 2014/49/EU iranyelvvel
Osszhangban létrehozott betétbiztositdsi rendszer hatdlya ald, valamint hogy a kdzdsségi
finanszirozasi platformjukon keresztiil megszerzett atruhazhaté értékpapirok vagy
kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhatod eszk6zok nem tartoznak a 97/9/EK

iranyelvvel 6sszhangban létrehozott befektetOkartalanitasi rendszer hatalya ala.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak tajékoztatniuk kell ligyfeleiket a 22. cikkben
emlitett, a tapasztalatlan befektetdket megilleté gondolkodasi id6szakrol. A kozosségi
finanszirozasi ajanlat megtételekor a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak az emlitett
informaciokat jol lathato helyen kell elhelyeznie az adott feliileten, ideértve minden olyan

mobilalkalmazast és honlapot, ahol az ajanlat megjelenik.
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(4) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban nyujtand6 valamennyi informéciot a megfelel6 idoben, de

legalabb a k6zosségi finanszirozasi tigylet megkotése elott kozolni kell az tigyfelekkel.

(%) Az (1), a(2) és a (6) bekezdésben emlitett informacioknak a k6zosségi finanszirozasi
platform honlapjanak egyértelmiien meghatarozott és konnyen hozzaférheto részén,

megkiilonboztetésmentes médon minden tligyfél rendelkezésére kell allniuk.

(6) Amennyiben a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatok hitelbiralati pontszamokat
alkalmaznak a k6z0sségi finanszirozasi projektekre, vagy a kozosségi finanszirozasi
platformjukon a k6z0sségi finanszirozasi ajanlatok arazasara tesznek javaslatot,
rendelkezésre kell bocsataniuk az ilyen hitelbiralati pontszamok kiszamitasahoz vagy a
hitelarazashoz hasznalt modszer ismertetését. Ha a szdmitas nem auditalt elszdmolasokon

alapul, azt egyértelmiien fel kell tiintetni a mddszer ismertetésében.

(7) Az EBH-nak az ESMA-val szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai

standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezOk meghatarozasa érdekében:

a)  a(6) bekezdésben emlitett mdodszer ismertetésében szerepeltetendd elemek, beleértve

a formatumot is;

b)  azok az informaciok és tényezdk, amelyeket a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak figyelembe kell venniiik a 4. cikk (4) bekezdésének a) és b)
pontjaban emlitett hitelkockazat-értékelés €s a 4. cikk (4) bekezdésének e) pontjaban

emlitett hitelértékelés elvégzése sordn;

c) azok atényezdk, amelyeket a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak figyelembe
kell vennie annak biztositasa soran, hogy az éltala kozvetitett hitel ara a 4. cikk (4)

bekezdésének d) pontja szerint tisztességes €s megfeleld legyen;
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d) aze cikkben eldirt szabalyzatok és eljarasok, valamint a 4. cikk (4) bekezdésének f)

pontjaban emlitett kockédzatkezelési keretrendszer minimalis tartalma és iranyitésa.

Az EBH-nak ...[az e rendelet hatalybalépésétol szamitott 18 honap]-ig be kell nyujtania e

szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

0sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

20. cikk

Nemteljesitési rata kozzététele

(1) A hitelnyujtas kozvetitésébol allo kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat nytjtd

kozosségi finanszirozasi szolgaltatok kotelesek:

a)  ¢évente kozzétenni a k6zbsségi finanszirozasi platformjukon kindlt kozosségi
finanszirozasi projektek nemteljesitési ratait legalabb a megel6z6 36 honapra

vonatkozoan; és

b)  minden pénziigyi év végét kovetd négy honapon beliil kozzétenni az eredményekrdl

sz616 kimutatast, amelyben adott esetben fel kell tiintetni a kdvetkezdket:

1. a kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal kozvetitett valamennyi hitel varhaté
¢és tényleges nemteljesitési rataja kockazati kategdorianként és a

kockazatkezelési keretrendszerben meghatarozott kockazati kategoriak alapjan;
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)

)

(1

ii.  avarhato nemteljesitési ratdk meghatarozasahoz alkalmazott feltételezések

Osszefoglalasa; és

iii. amennyiben a kozOsségi finanszirozasi szolgaltaté az egyéni hitelportfolio-

kezeléshez kapcsolddoan célratat kinalt, a ténylegesen elért megtériilés.

Az (1) bekezdésben emlitett nemteljesitési ratakat a kozdsségi finanszirozasi szolgaltato

honlapjanak jol lathat6 részén kozz¢ kell tenni.

Az ESMA-nak az EBH-val szorosan egyiittmikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a valamely k6zosségi finanszirozasi platformon
kinalt projektekre vonatkozo, az (1) bekezdésben emlitett nemteljesitési ratak

kiszamitasara szolgal6 modszer meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak ...[az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig be kell nyljtania

e szabalyozéstechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

21. cikk

Belépéskori tudasteszt és a veszteségviselési képesség szimulacioja

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok, mieldtt leendd tapasztalatlan befektetdik szdmara
teljes korli hozzaférést biztositananak a kozdsségi finanszirozasi platformjukon a kozosségi
finanszirozasi projektekbe torténd befektetéshez, kotelesek felmérni, hogy a kinalt
kozosségi finanszirozasi ajanlatok kozott vannak-e megfeleldk a leendd tapasztalatlan

befektetdk szdmara, és ha igen, melyek azok.
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)

©)

Az (1) bekezdésben emlitett felmérés céljabol a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak
informaciokat kell kérniiik a leendd tapasztalatlan befektetdk tapasztalatardl, befektetési
céljairol, pénziigyi helyzetérdl, valamint altalaban a befektetéssel, illetve a kozdsségi
finanszirozasi platformon kinalt befektetési tipusokba valo befektetéssel jard
kockézatokkal kapcsolatos alapvetd ismereteirdl, beleértve a kovetkezdkre vonatkozd

informacidkat:

a) aleendd tapasztalatlan befektetd multbeli befektetései atruhazhaté értékpapirokba
vagy a leend0 tapasztalatlan befektetd altal korabban megszerzett, kozosségi
finanszirozasi célokra hasznalhat6 eszk6zok vagy hitelek, beleértve a korai vagy a

terjeszkedd szakaszban 1évé vallalkozasokat is;

b) aleendd tapasztalatlan befektetd ismeretei a kozdsségi finanszirozasi platformon
keresztiil torténd hitelnytjtassal, atruhazhato értékpapirokba vald befektetéssel,
illetve kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhatd eszk6zok megszerzésével
kapcsolatos kockazatokrol, valamint a kozosségi finanszirozasi befektetésekkel

kapcsolatos szakmai tapasztalata.

A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatoknak az (1) bekezdésben emlitett elsd felmérést
kovetéen minden egyes tapasztalatlan befektetd esetében kétévente feliil kell vizsgalniuk

az (1) bekezdésben emlitett felmérést.
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©)

(6)

Ha a leend¢ tapasztalatlan befektet6k nem bocsatjak rendelkezésre a (2) bekezdés alapjan
kért informéaciokat, vagy ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok az emlitett bekezdés
szerint kapott informaciok alapjan ugy itélik meg, hogy a leendd tapasztalatlan befektetok
nem rendelkeznek elegendd ismeretekkel, készségekkel vagy tapasztalattal, a kzosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak tajékoztatniuk kell az érintett leendd tapasztalatlan
befektetdket, hogy a kozdsségi finanszirozasi platformjaikon kindlt szolgaltatasok esetleg
nem megfeleléek a szamukra, és kockazati figyelmeztetést kell kiadniuk szdmukra. Ebben
a kockazati figyelmeztetésben egyértelmiien k6zolni kell, hogy fennall a kockazata a teljes
befektetett 6sszeg elvesztésének. A leendd tapasztalatlan befektetoknek kifejezetten el kell
ismerniiik, hogy megkaptak és megértették a kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal

adott figyelmeztetést.

Az (1) bekezdésben emlitett felmérés alkalmazasaban a k6zosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak azt is meg kell kdvetelniiik a leendd tapasztalatlan befektetéktol, hogy a
kovetkezo informacidk alapjan, a nettd vagyonuk 10 %-at kitevo veszteséggel szamolva

szimulaljak a veszteségviselési képességiiket:

a) rendszeres jovedelem és teljes jovedelem, valamint hogy 4lland6 vagy ideiglenes

jovedelemrol van-e szo;

b)  pénzeszkodzok, beleértve a pénziigyi befektetéseket és a készpénzbetéteket, viszont

kivéve az ingdsagokat, a befektetési célu ingatlanokat €s a nyugdijalapokat;

c) pénziigyi kotelezettségvallalasok, beleértve a rendszeres, meglévo vagy jovobeli

kotelezettségvallalasokat.

A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak az (5) bekezdéssel 6sszhangban végzett elsd
szimulaciot kdvetden minden egyes tapasztalatlan befektetd esetében évente feliil kell

vizsgalniuk az (5) bekezdésben emlitett szimulaciot.
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A leendd tapasztalatlan befektetdk és a tapasztalatlan befektetok nem akadalyozhatok meg
abban, hogy kozosségi finanszirozasi projektekbe fektessenek. A tapasztalatlan
befektetoknek el kell ismernitik, hogy megkaptéak az (5) bekezdésben emlitett szimulacio

eredményeit.

(7) Minden esetben, mieldtt egy leend? tapasztalatlan befektetd vagy egy tapasztalatlan
befektetd elfogad egy egyedi kozosségi finanszirozasi ajanlatot, amely révén egy olyan
Osszeget fektet be, amely meghaladja az 1 000 EUR, illetve az ezen befektetd (5) bekezdés
szerint szamitott nettd vagyondanak 5 %-a koziil a magasabb dsszeget, a kozdsségi

finanszirozési szolgaltatonak biztositania kell, hogy az ilyen befekteto:
a)  kockazati figyelmeztetést kapjon;

b)  kifejezett hozzajarulasarol nyilatkozzon a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd
szamara; ¢és
c) bizonyitsa a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatd szamara, hogy a befektetd

meggértette a befektetést és annak kockdazatait.

Az e bekezdés elsd albekezdésének c) pontja céljabdl az (1) bekezdésben emlitett felmérés
felhasznalhato annak igazoldsara, hogy a leend? tapasztalatlan befektetd vagy a

tapasztalatlan befektetd megértette a befektetést €s annak kockazatait.

(8) Az ESMA-nak az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a kdvetkezOkhoz sziikséges intézkedések

meghatarozasa céljabol:
a) az (1) bekezdésben emlitett felmérés elvégzése;

b) az (5) bekezdésben emlitett szimulacid elvégzése;
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c) a(2)ésa(4)bekezdésben emlitett informaciok rendelkezésre bocsatasa.

Ezen szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak figyelembe
kell vennie a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltato altal nyujtott kozosségi finanszirozasi

szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét.

Az ESMA-nak ...[az e rendelet hatdlybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig be kell nytjtania

e szabalyozéstechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

22. cikk

A szerzodéskotést megeldzo gondolkodasi idoszak

(1) A koz06sségi finanszirozasi ajanlat feltételeinek kotelezéeknek kell lenniiik a
projektgazdara nézve a k6zosségi finanszirozasi ajanlatnak a kozosségi finanszirozasi
platformon vald megjelenésétdl a kovetkezok koziil a korabbi idépontig:

a)  akozosségi finanszirozasi ajanlatnak a kozosségi finanszirozasi platformon valo
megjelenésekor a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd altal bejelentett lejarati ideje;
vagy

b) azazidépont, amikor a finanszirozasi célt elérik, illetve finanszirozasi tartomany
esetében, amikor a maximalis finanszirozasi célt elérik.
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3)

(4)

)

(6)

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak biztositania kell egy szerz6déskotést megel6zo
gondolkodési iddszakot, amelyen beliil a leend6 tapasztalatlan befektetd indokolas és
szankcid nélkiil barmikor visszavonhatja a k6z0sségi finanszirozasi ajanlatra tett

befektetési ajanlatat vagy szandéknyilatkozatat.

A (2) bekezdésben emlitett gondolkodési id6szak a leendd tapasztalatlan befektetd
befektetési ajanlatdnak vagy szandéknyilatkozatanak idépontjaban kezddédik, és négy

naptari nappal késobb jar le.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak nyilvantartast kell vezetnie a kapott befektetési

ajanlatokrol és szandéknyilatkozatokrol, valamint ezek beérkezésének idépontjarol.

A befektetési ajanlat vagy a szandéknyilatkozat visszavondsanak moédjai kozott szerepelnie
kell legalabb ugyanazon mdédoknak, mint amelyeken a leendd tapasztalatlan befektetd a
kozosségi finanszirozasi ajanlatra vonatkozo6 befektetési ajanlatot vagy

szandéknyilatkozatot tehet.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatonak pontos, egyértelmii és iddszeri tajékoztatast kell
nyUjtania a leendd tapasztalatlan befektetoknek a gondolkodési iddszakrdl és a befektetési
ajanlat vagy a szandéknyilatkozat visszavondsdnak maodjairdl, ideértve legalabb a

kovetkezoket:

a)  kozvetleniil miel6tt a leendd tapasztalatlan befektetd kozolheti a befektetési ajanlatat
vagy szandéknyilatkozatat, a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatonak tajékoztatnia

kell a leendd tapasztalatlan befektetdt:

1. azon tényrdl, hogy a befektetési ajanlatra vagy a szandéknyilatkozatra

gondolkodasi idészak vonatkozik;
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(7)

(1)

)

ii.  agondolkodasi iddszak hosszardl;
iii.  a befektetési ajanlat vagy a szandéknyilatkozat visszavondsanak moédjairdl;

b)  kozvetleniil a befektetési ajanlat vagy a szandéknyilatkozat kézhezvételét kvetden a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak a kozosségi finanszirozasi platformjan
keresztiil tdjékoztatnia kell a leendd tapasztalatlan befektetdt arrdl, hogy a

gondolkodasi id6szak megkezdddott.

Egyéni hitelportfolio-kezelés esetén e cikk kizardlag a tapasztalatlan befekteto altal adott
kezdeti befektetési megbizasra vonatkozik, a megbizas alapjan nytjtott egyes hitelekbe

torténo befektetésekre nem.

23. cikk

Kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak a leendd befektetdk rendelkezésére kell

bocsataniuk az e cikkben emlitett valamennyi informaciot.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden egyes kozdsségi finanszirozasi
ajanlatra vonatkozoan a projektgazda altal 6sszeallitott, kiemelt befektetési informaciokat
tartalmaz6 adatlapot kell a leendd befektetOk rendelkezésére bocsataniuk. A kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot azon tagallam legalabb egyik hivatalos
nyelvén kell elkésziteni, amelynek illetékes hatdsagai a 12. cikkel 6sszhangban megadtak

az engedélyt, vagy az emlitett hatosagok altal elfogadott mas nyelven.
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4

)

(6)

Amennyiben egy kozdsségi finanszirozasi szolgaltaté marketingkézlemény révén
népszerisit valamely kozosségi finanszirozasi ajanlatot egy masik tagallamban, a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot az adott tagallam legalabb egy hivatalos
nyelvén vagy az adott tagallam illetékes hatosagai altal elfogadott valamely nyelven kell

rendelkezésre bocsatani.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok nem akadéalyozhatok meg abban, hogy a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot a (2) vagy a (3) bekezdésben emlitettektol
eltérd nyelvre vagy nyelvekre lefordittassak. E forditdsoknak pontosan vissza kell adniuk a

kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo eredeti adatlap tartalmat.

Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t a (2) és a (3) bekezdésben
emlitett, e rendelet alkalmazasaban altaluk elfogadott nyelvrdl vagy nyelvekrdl. Az

ESMA-nak ezt az informaciot hozzaférhetéve kell tennie a honlapjan.

A (2) bekezdésben emlitett kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo6 adatlapnak az

Osszes kovetkezd informaciot tartalmaznia kell:
a) az L. mellékletben meghatarozott informaciok;

b) akovetkezd feleldsségkizard nyilatkozat, kozvetlentil a kiemelt befektetési

informaciokat tartalmazo6 adatlap cime alatt:

,»Ezt a koz0sségi finanszirozasi ajanlatot sem az illetékes hatésagok, sem az Eurdpai

Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) nem ellendrizték vagy hagytak jova.
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Nem feltétleniil keriilt sor az On tapasztalatanak és ismereteinek felmérésére, mieldtt
lehetdséget kapott volna erre a befektetésre. Amennyiben a befektetés mellett dont,
On vallalja az ezzel a befektetéssel jaro teljes kockazatot, beleértve a befektetett

0sszeg részbeni vagy teljes elvesztésének kockazatat is.”;
c) akovetkezo kockazati figyelmeztetés:

,»Az ebbe a kdz0sségi finanszirozasi projektbe torténd befektetés kockazatokkal jar,
beleértve a befektetett dsszeg részbeni vagy teljes elvesztésének kockazatat is. Az On
befektetésére nem vonatkoznak a 2014/49/EU eurodpai parlamenti €és tanacsi
iranyelvvel” 8sszhangban létrehozott betétbiztositasi rendszerek. Az On befektetésére
nem vonatkozik a 97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvvel”™ 8sszhangban

létrehozott befektetOkartalanitasi rendszer sem.
Eléfordulhat, hogy a befektetése nem tériil meg.

Ez nem megtakaritasi termék, és azt javasoljuk, hogy ne fektesse nettd vagyonanak

tobb mint 10 %-at k6zosségi finanszirozasi projektekbe.

Eléfordulhat, hogy befektetési eszkdzeit nem tudja akkor eladni, amikor szeretné. Ha

el tudja adni azokat, akkor is keletkezhetnek veszteségei.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekrél (HL L 173, 2014.6.12., 149. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 97/9/EK iranyelve (1997. mércius 3.) a
befektetdkartalanitasi rendszerekrdél (HL L 84., 1997.3.26., 22. 0.).”

EE
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(7

(8)

©)

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmaz6 adatlapnak tisztességesnek és
egyértelmiinek kell lennie, nem lehet félrevezetd, és nem tartalmazhat 1abjegyzeteket az
alkalmazando jogra torténd hivatkozasokon kiviil, ideértve adott esetben az abbol
szarmazo6 idézeteket. A kiemelt befektetési informéciokat tartalmazé adatlapot 6nallo,
tartés adathordozon kell megjeleniteni, amely egyértelmiien megkiilonboztethetd a
marketingkdzleményektdl, és kinyomtatva legfeljebb hat A4-es oldalbdl allhat. A
kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkdzok esetében, amennyiben az 1.
melléklet F. részében eldirt informaciok kinyomtatva meghaladjak az egy A4-es oldal
terjedelmet, a fennmarado6 részt a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlaphoz

csatolt mellékletben kell k6zolni.

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatonak fel kell kérnie a projektgazdat, hogy minden
informaciovaltozasrol értesitse Ot annak érdekében, hogy a kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazo adatlapot a kozosségi finanszirozasi ajanlat id6tartama alatt
mindenkor naprakészen tudja tartani. A kdzosségi finanszirozasi szolgaltatonak
haladéktalanul tajékoztatnia kell a kozdsségi finanszirozasi ajanlatra befektetési ajanlatot
vagy szandéknyilatkozatot tevo befektetdket a kiemelt befektetési informécidkat
tartalmaz6 adatlapon szerepld informaciok barmely 1ényeges valtozasarol, amelyrol

értesitést kapott.

A tagallamok biztositjak, hogy a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapon
megadott informacidkért legalabb a projektgazda, illetve ligyviteli, ligyvezetd vagy
feliigyeld szerve feleljen. A kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon
egyértelmiien fel kell tiintetni a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlapért
felelos személyeket, természetes személyek esetén névvel €s beosztassal, illetve jogi
személyek esetén névvel és a bejegyzett székhellyel, tovabba az adatlapnak tartalmaznia
kell e személyek azon nyilatkozatat, hogy legjobb tudomésuk szerint a kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazo6 adatlapon szerepld informaciok megfelelnek a valdsagnak, és
hogy semmilyen olyan informécié nem maradt ki, amely megvaltoztathatna az adatlap

értelmét.
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(10)

(1)

(12)

A tagéllamok biztositjak, hogy a polgari jogi feleldsségre vonatkozo térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseik alkalmazandok legyenek a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmazo adatlapon szerepld informaciokért, koztiik az azok forditasaért is felelds

természetes €s jogi személyekre, legalabb a kovetkez6 helyzetekben:
a)  amikor az informdci6 félrevezetd vagy pontatlan; vagy

b)  amikor a kiemelt befektetési informéciokat tartalmazo6 adatlap nem tartalmazza
azokat a kiemelt informaciokat, amelyek a befektetoknek sziikséges segitséget
jelentenek annak eldontéséhez, hogy finanszirozzak-e az adott kozosségi

finanszirozasi projektet.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak megfeleld eljarasokat kell bevezetniiik és
alkalmazniuk annak ellendrzésére, hogy a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo

adatlapon szerepld informaciok hidnytalanok, helyesek és egyértelmiiek legyenek.

Amennyiben a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatd olyan hidnyossagot, hibat vagy
pontatlansagot észlel a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon, amely
jelentdsen befolyasolhatja a befektetés varhaté megtériilését, haladéktalanul jeleznie kell
ezt a hidnyossagot, hibat vagy pontatlansagot a projektgazdanak, akinek/amelynek

haladéktalanul ki kell egészitenie vagy ki kell javitania ezt az informaciot.

Amennyiben ezen kiegészitésre vagy kijavitasra nem kertil haladéktalanul sor, a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap
kiegészitéséig vagy kijavitasaig, de legfeljebb 30 naptari napra fel kell fiiggesztenie a

kozosségi finanszirozasi ajanlatot.
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(13)

(14)

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak haladéktalanul tajékoztatnia kell a kozosségi
finanszirozési ajanlatra befektetési ajanlatot vagy szandéknyilatkozatot tevd befektetoket
ezen feltart szabalytalansagokrol, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal megtett és a
tovabbiakban megteendd 1épésekrol, valamint a kozosségi finanszirozasi ajanlatra tett

befektetési ajanlatuk vagy szandéknyilatkozatuk visszavonasanak lehetdségérol.

Amennyiben 30 naptari nap elteltével sem kertilt sor a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmazo adatlap kiegészitésére vagy kijavitdsara az 0sszes feltart szabalytalansag

orvosléasa érdekében, a kozosségi finanszirozasi ajanlatot torolni kell.

A leendd befektetd kérheti a kozosségi finanszirozasi szolgaltatot, hogy a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot fordittassa le a befektetd valasztasa szerinti
nyelvre. A forditdsnak hiien és pontosan vissza kell adnia a kiemelt befektetési

informaciokat tartalmazo eredeti adatlap tartalmat.

Amennyiben a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatdé nem bocsatja rendelkezésre a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlap kért forditasat, akkor a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak egyértelmiien azt kell tandcsolnia a leendd befektetonek,

hogy tartézkodjon a befektetéstol.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatd engedélyének megadésa szerinti tagallam illetékes
hatosagai megkovetelhetik a kiemelt befektetési informaciokat tartalmaz6 adatlap eldzetes
bejelentését legalabb hét munkanappal azeldtt, hogy azt a leendd befektetok rendelkezésére
bocsatanak. A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapra nem vonatkozhat az

illetékes hatosagok altali elézetes jovahagyasi kdvetelmény.

6800/20

ZSB/md 94
ECOMP.1.B HU



(15) Amennyiben a leendd befektetoknek az e cikkel 6sszhangban elkészitett kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot bocsatanak a rendelkezésére, akkor ugy kell
tekinteni, hogy a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatok és a projektgazdak az
1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel' 6sszhangban teljesitették a

kiemelt informéciokat tartalmazd dokumentum elkészitésére vonatkozé kotelezettségiiket.

Az els6 albekezdés értelemszeriien vonatkozik a kozdsségi finanszirozasi ajanlattal

kapcsolatos tanacsadast végzo vagy azt forgalmazo természetes vagy jogi személyekre.

(16) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezok

meghatarozasa érdekében:

a)  a(6) bekezdésben és az I. mellékletben emlitett informaciok megjelenitésének

mint4jara vonatkozé kovetelmények és a minta tartalma;

b)  akozdsségi finanszirozasi ajanlathoz kapcsoldodo fébb kockazatok tipusai, amelyeket

ezért az . melléklet C. részének megfelelden kozzé kell tenni;

c) bizonyos pénziigyi mutatdszamok hasznalata a kiemelt pénziigyi informaciok
egyértelmiibbé tétele érdekében, tobbek kozott az I. melléklet A. részének e)

pontjadban emlitett informacidk bemutatésa céljabol;

d) azl melléklet H. része a) pontjanak hatalya al4 tartozo jutalékok, dijak €s
tranzakcios koltségek, a befektetd altal viselendd kozvetlen és kozvetett koltségek

részletes bontasaval.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1.

0.).
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(1)

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak
figyelembe kell vennie a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd altal nyujtott kzosségi

finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét.

Az ESMA-nak ...[az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 18 honap]-ig be kell nytjtania

e szabalyozéstechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

24. cikk

Platform szintii, kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap

A 23. cikk (2) bekezdésének els6 mondatatdl és a 23. cikk (6) bekezdésének a) pontjatol
eltérve, azoknak a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatdknak, amelyek egyéni hitelportfolio-
kezelést nyujtanak, e cikkel 6sszhangban el kell késziteniiik és a leendd befektetok
rendelkezésére kell bocsataniuk egy olyan platform szintii, kiemelt befektetési

informdaciokat tartalmazo adatlapot, amely az dsszes kovetkezd informdciot tartalmazza:

a) az L. melléklet H. és I. részében el6irt informaciok;
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)

3)

b)  akiemelt befektetési informacidkat tartalmazé adatlapon szerepld informaciokért
felelds természetes vagy jogi személyekre vonatkoz6 informaciok; természetes
személyek esetén, beleértve a kozosségi finanszirozasi szolgaltato iigyviteli,
igyvezetd vagy feliigyeld szervének tagjait is, a természetes személy neve €s

beosztasa; jogi személyek esetén pedig a név €s a bejegyzett székhely;
c) akovetkezo felelosségvallalasi nyilatkozat:

»A kozosségi finanszirozasi szolgaltato kijelenti, hogy legjobb tudomasa szerint
semmilyen informacio sem maradt ki, illetve a megadott informacidk 1ényegileg nem
félrevezetok vagy pontatlanok. E kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé

adatlap elkészitéséért a kozosségi finanszirozasi szolgaltato felelds.”.

A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatonak a k6zdsségi finanszirozasi ajanlat idétartama
alatt mindenkor naprakészen kell tartania a platform szintii, kiemelt befektetési
informdaciokat tartalmazo adatlapot. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak
haladéktalanul tajékoztatnia kell a kozosségi finanszirozasi ajanlatra befektetési ajanlatot
vagy szandéknyilatkozatot tevo befektetdket a kiemelt befektetési informéciokat

tartalmazod adatlapon szerepld informaciok lényeges valtozéasairol.

A platform szintii, kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapnak tisztességesnek
¢s egyértelmiinek kell lennie, nem lehet félrevezetd, és nem tartalmazhat labjegyzeteket az
alkalmazando jogra torténd hivatkozasokon kiviil, ideértve adott esetben az abbol
szarmazd idézeteket. Ondlld, tartds adathordozon kell megjeleniteni, amely egyértelmiien
megkiilonboztethetd a marketingkdzleményektdl, és kinyomtatva legfeljebb hat A4-es

oldalbol allhat.
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©)

(6)

A tagéllamok biztositjak, hogy a platform szintii, kiemelt befektetési informaciokat
tartalmaz6 adatlapon megadott informaciokért legalabb a kozosségi finanszirozasi
szolgaltato feleljen. A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapon
egyértelmiien fel kell tiintetni a platform szintii, kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazd adatlapért felelds személyeket, természetes személyek esetén névvel és
beosztassal, illetve jogi személyek esetén névvel €s a bejegyzett székhellyel, tovabba az
adatlapnak tartalmaznia kell e személyek azon nyilatkozatat, hogy legjobb tudomasuk
szerint a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapon szerepld informaciok
megfelelnek a valésagnak, és hogy semmilyen olyan informécié nem maradt ki, amely

megvaltoztathatnd az adatlap értelmét.

A tagéllamok biztositjak, hogy a polgéri jogi feleldsségre vonatkozo torvényi, rendeleti és
kozigazgatési rendelkezéseik alkalmazandok legyenek a platform szintii, kiemelt
befektetési informaciokat tartalmaz6 adatlapon szerepld informaciokért, koztiik az azok

forditasaért is felels természetes és jogi személyekre, legalabb a kovetkezo helyzetekben:
a) amikor az informdci6 félrevezetd vagy pontatlan; vagy

b)  amikor a platform szintli, kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlaprol
hianyoznak olyan kiemelt informacidk, amelyek sziikséges segitséget jelentenck a
befektetéknek annak eldontéséhez, hogy befektessenek-e az egyéni hitelportfolio-

kezelésbe.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak megfeleld eljarasokat kell bevezetniiik és
alkalmazniuk annak ellendrzésére, hogy a platform szintii, kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazo adatlapon szerepld informaciok hidnytalanok, helyesek és

egyértelmiiek legyenek.
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(7 Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd olyan hidnyossagot, hibat vagy
pontatlansagot észlel a platform szintii, kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo
adatlapon, amely jelentdsen befolyasolhatja az egyéni hitelportfolio-kezelés varhatd
megtériilését, akkor a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatonak sajat magéanak kell
kijavitania a hianyossagot, hibat vagy pontatlansagot a kiemelt befektetési informacidkat

tartalmazé adatlapon.

(8) Amennyiben a leend6 befektetoknek az e cikkel 6sszhangban elkészitett platform szinti,
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapot bocsatanak a rendelkezésére, akkor
ugy kell tekinteni, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok az 1286/2014/EU
rendelettel 6sszhangban teljesitették a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum

elkészitésére vonatkozo kotelezettségiiket.

Az els albekezdés értelemszeriien vonatkozik a k6zosségi finanszirozasi ajanlattal

kapcsolatos tanacsadast végzo vagy azt forgalmazé természetes és jogi személyekre.

25. cikk
Hirdetotabla

(1) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok olyan hirdetétablat miikodtethetnek, amelyen
lehetdvé teszik tigyfeleik szamara, hogy a k6zosségi finanszirozasi platformjukon
eredetileg kinalt hitelek, atruhazhaté értékpapirok vagy kozosségi finanszirozasi célokra

hasznalhat6 eszk6zok vételére €s eladdsara irdnyul6 szdndékukat hirdessék.
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3)

Az (1) bekezdésben emlitett hirdet6tabla nem hasznalhat6 fel arra, hogy a vételi és eladasi

szandékokat a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd protokolljai vagy belsé miikodési

eljarasai révén 0sszegylijtse olyan modon, hogy az szerzddést eredményezzen. A

hirdetétabla ezért nem allhat olyan belsd parositasi rendszerbdl, amely tobboldala alapon

hajtja végre az ligyfélmegbizéasokat.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett szandékok meghirdetését lehetéveé tevd kdzosségi

finanszirozasi szolgaltatoknak meg kell felelniiik a kovetkezd kdvetelményeknek:

a)

b)

d)

az (1) és a (2) bekezdéssel 6sszhangban kotelesek tajékoztatni ligyfeleiket a
hirdetétabla jellegérol;

az (1) bekezdésben emlitett hitel, értékpapir vagy eszkoz eladasat hirdetd
igyfeleiktdl kotelesek megkovetelni, hogy bocsassak rendelkezésre a kiemelt

befektetési informaciokat tartalmazé adatlapot;

a hirdet6tablan meghirdetett hiteleket megvenni szandékozo tigyfeleiket kotelesek
tajékoztatni a kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal kozvetitett hitelek

teljesitményérol;

kotelesek biztositani, hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett hitel, értékpapir vagy
eszk06z megvasarlasara irdnyul6 szdndékukat hirdetd és tapasztalatlan befektetonek
tekintend6 ligyfeleik megkapjak a 19. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatast és
a 21. cikk (4) bekezdésében emlitett kockazati figyelmeztetést.
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4) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett szandékok meghirdetését lehetové tevo és a 10. cikk
(1) bekezdésével 6sszhangban eszkdzok letéti Orzésére iranyuld szolgéltatasokat nyujtd
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak meg kell kovetelniiik az ilyen szandékot hirdetd
befektetdiktdl, hogy a tulajdonjog ellendrzése és nyilvantartasa céljabol értesitsék oket a

tulajdonjogban bekovetkezett valtozasokrol.

(5) Azoknak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak, amelyek az e cikk (1) bekezdésében
emlitett vételhez €s eladashoz referenciaarat javasolnak, tajékoztatniuk kell iigyfeleiket,
hogy a javasolt referenciaar nem kotelezd, ala kell tamasztaniuk a javasolt referenciaarat,
¢és a 19. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban k6zz¢ kell tennilik a modszer legfontosabb

elemeit.
26. cikk
A nyilvantartdasokhoz valo hozzaférés
A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok kotelesek:

a) a szolgaltatasaikkal és tigyleteikkel kapcsolatos minden nyilvantartast tartés adathordozon

legalabb 6t évig megdrizni,

b) biztositani, hogy tigyfeleik mindenkor azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek a szamukra

nyujtott szolgaltatasok nyilvantartasaihoz;

C) legalabb 6t €évig megdrizni a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és ligyfeleik kozotti

minden megallapodast.
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V.FEJEZET
MARKETINGKOZLEMENYEK

27. cikk

A marketingkézleményekkel kapcsolatos kévetelmények

(1) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a szolgéltatasaikrol —
ideértve a harmadik feleknek kiszervezett szolgaltatasokat is — sz616 valamennyi

marketingkdzlemény egyértelmiien felismerhetd legyen.

(2) A valamely projekt céljara torténd forrasgytijtés lezarasat megelézden egyetlen
marketingkdzlemény sem irdnyulhat aranytalan modon valamely tervezett, varhat6 vagy

mar folyamatban 1évd egyedi kozosségi finanszirozasi projektekre vagy ajanlatokra.

A marketingkdzleményben szerepld informacidknak tisztességeseknek és egyértelmiieknek
kell lenniiik, nem lehetnek félrevezetdk, és 0sszhangban kell allniuk a kiemelt befektetési
informdaciokat tartalmazo adatlapon szerepld informacidkkal, amennyiben a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlap mar rendelkezésre all, illetve a kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazé adatlapon feltiintetendd informéciokkal, amennyiben

a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap még nem all rendelkezésre.

3) A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak marketingk6zleményeikhez a
marketingkdzlemények terjesztésének helye szerinti tagallam egy vagy tobb hivatalos
nyelvét, illetve az érintett tagallam illetékes hatosagai altal elfogadott valamely nyelvet kell

hasznalniuk.
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)

(1

)

3)

A marketingkdzlemények terjesztésének helye szerinti tagallam illetékes hatosagai
feleldsek a marketingkdzleményekre vonatkoz6 nemzeti torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések betartdsanak feliigyeletéért és a kozosségi finanszirozasi

szolgaltatokkal szembeni érvényesitéséért.

Az illetékes hatosagok nem kovetelhetik meg a marketingk6zlemények elézetes

bejelentését és jovahagyasat.

28. cikk

A marketingkozleményekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések kozzététele

Az illetékes hatésagoknak honlapjukon k6zz¢ kell tenniiik és naprakészen kell tartaniuk
azokat a ko6z0sségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire alkalmazando
nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek betartasanak
feliigyeletéért és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal szembeni érvényesitéséért az

illetékes hatosagok feleldsek.

Az illetékes hatosagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekrol, és az ESMA rendelkezésére kell
bocsataniuk e torvényi, rendeleti és kdzigazgatési rendelkezések dsszefoglaldjat a

nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos valamely nyelven.

Az illetékes hatdsagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t a (2) bekezdés alapjan
rendelkezésre bocsatott informaciok valtozasairol, és haladéktalanul az ESMA
rendelkezésére kell bocsataniuk az (1) bekezdésben emlitett érintett torvényi, rendeleti és

kozigazgatasi rendelkezések naprakésszé tett 6sszefoglalgjat.
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(4) Amennyiben nem az illetékes hatosadgok feleldsek az (1) bekezdésben emlitett torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések betartasanak feliigyeletéért és érvényesitéséért,
kozz¢ kell tennitlik a honlapjukon az arra vonatkozo elérhetdségi adatokat, hogy hol
szerezhetok be az (1) bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatasi

rendelkezésekre vonatkozo informaciok.

(%) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikk
szerinti értesitések egységes formanyomtatvanyainak, mintadokumentumainak és

eljarasainak meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak ...[az e rendelet hatdlybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig be kell nytjtania

e végrehajtas-technikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

(6) Az ESMA-nak a honlapjan kozz¢ kell tennie €s szerepeltetnie kell a (2) bekezdésben
emlitett 6sszefoglaldt és az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatosagok honlapjaira mutatd
hiperhivatkozasokat. Az ESMA nem tehetd feleldssé az 6sszefoglaloban talalhato

informacidkért.

(7) Az illetékes hatdsagokat kell a sajat tagallamaikban a marketingszabalyokra vonatkoz6

tajékoztatasert felelds egyediili kapcsolattartd pontnak tekinteni.
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(®) Az illetékes hatosagoknak rendszeresen, de legalabb évente jelentést kell benyujtaniuk az
ESMA részére a kdzosségi finanszirozasi szolgéltatok marketingkdzleményeire
alkalmazando6 nemzeti torvényi, rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezések alapjan az el6z6
¢v soran hozott végrehajtasi intézkedéseikrdl. A jelentésben ki kell térni kiillondsen a

kovetkezodkre:

a)  adott esetben a hozott végrehajtasi intézkedések teljes szama, a kotelességszegés

tipusa szerint;

b)  harendelkezésre all, a végrehajtasi intézkedések eredményei a kiszabott
szankciotipusokkal egyiitt vagy a kdz0sségi finanszirozasi szolgéltatok altal végzett

korrekciok szerint; és

c) harendelkezésre all, példak arra, hogy az illetékes hatosagok hogyan kezelték azt, ha
a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatd nem felelt meg a nemzeti torvényi, rendeleti és

kozigazgatési rendelkezéseknek.
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VI. FEJEZET
ILLETEKES HATOSAGOK ES AZ ESMA

29. cikk
Az illetékes hatosagok

(1) A tagallamok kijeldlik az e rendeletben eldirt feladatok €s kotelezettségek végrehajtasaért
felelds illetékes hatosagokat, és errdl tajékoztatjak az ESMA-t.

(2) Amennyiben a tagallamok az (1) bekezdés alapjan egynél tobb illetékes hatosagot jelolnek
ki, meg kell hatdrozniuk az egyes hatésagok feladatait, és koziiliik egyet ki kell jeldlniiik az
illetékes hatosagok kozotti, valamint az ESMA-val folytatando, hatarokon atnyalo
kozigazgatési egyiittmiikodés egyediili kapcsolattartd pontjaként.

3) Az ESMA-nak a honlapjan k6zzé kell tennie az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt
illetékes hatosagok listajat.
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(1)

30. cikk

Az illetékes hatosdagok hataskore

Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatosagoknak — a nemzeti

joggal 0sszhangban — legalabb a kovetkezd vizsgalati hataskorokkel kell rendelkeznitik:

a)

b)

eléirhatjak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és a kozdsségi finanszirozasi
szolgéltatas nyujtasaval kapcsolatos feladatok ellatasara kijelolt harmadik felek,
valamint a felettiik meghatarozé befolyast gyakorlo természetes vagy jogi

személyek, hogy informacidkat €s dokumentumokat bocsassanak rendelkezésre;

eldirhatjak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és a kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatas nyujtasaval kapcsolatos feladatok ellatasara kijeldlt harmadik felek

konyvvizsgéloi és vezetdi szamara, hogy informacidkat szolgaltassanak;

helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat végezhetnek a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e célbol bizonyos helyszinekre beléphetnek,
hogy dokumentumokhoz és barmilyen formaban 1étezé adatokhoz férjenek hozza,
amennyiben fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés vagy
vizsgalat targyaval osszefliggd olyan dokumentumok és egyéb adatok talalhatok,

amelyek relevansak lehetnek e rendelet megsértésének a bizonyitdsahoz.
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(2) Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatdsdgoknak — a nemzeti

joggal 6sszhangban — legalabb a kovetkezo felligyeleti hataskorokkel kell rendelkezniiik:

a)

b)

d)

felfiiggeszthetik a k6zosségi finanszirozasi ajanlatot esetenként legfeljebb tiz
egymast koveté munkanapra, ha észszerti indokkal feltételezhetd, hogy e rendeletet

megsértették;

megtilthatjdk vagy felfiiggeszthetik a marketingkézleményeket vagy eldirhatjak,
hogy a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatok vagy a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatas nyujtasaval kapcsolatos feladatok ellatasara kijelolt harmadik felek
szlintessék be vagy fiiggesszek fel a marketingkdzleményeket, esetenként legfeljebb
tiz egymast kovetd munkanapra, ha észszert indokkal feltételezhetd, hogy e

rendeletet megsértették;

betilthatjak a kozosségi finanszirozasi ajanlatot, amennyiben megallapitjak, hogy e
rendeletet megsértették, vagy észszeri indokkal feltételezhetd, hogy meg fogjak

sérteni;

felfiiggeszthetik — vagy eldirhatjak a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok szamara,
hogy filiggesszEk fel — a kozosségi finanszirozasi szolgéltatasok nyujtasat, esetenként
legfeljebb tiz egymast kovetd munkanapra, ha észszerii indokkal feltételezhetd, hogy

e rendeletet megsértették;

megtilthatjadk a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyljtasat, amennyiben

megallapitjak, hogy e rendeletet megsértették;
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f)  kozzétehetik a tényt, hogy egy kdzosségi finanszirozasi szolgéltatd vagy a kozosségi
finanszirozési szolgaltatas nytjtasaval kapcsolatos feladatok ellatasara kijelolt

harmadik fél nem teljesiti a kotelezettségeit;

g)  abefektetok védelmének, illetve a piac zOkkendmentes miikddésének biztositasa
érdekében kozzétehetik — vagy eldirhatjak a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato
vagy a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatas nytjtasaval kapcsolatos feladatok
ellatasara kijelolt harmadik fél szdmara, hogy tegye kozzé — az Osszes 1ényeges

informaciot, amely hatassal lehet a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatas nyujtasara;

h)  felfliggeszthetik — vagy eldirhatjak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatas nyajtasaval kapcsolatos feladatok ellatasara
kijelolt harmadik fél szamara, hogy fliggessze fel — a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatds nyujtasat, ha az illetékes hatosagok ugy itélik meg, hogy a kbzosségi
finanszirozési szolgaltatd helyzete kdvetkeztében a kozosségi finanszirozasi

szolgaltatas hatranyosan befolyasolna a befektetok érdekeit;

1)  atruhazhatjdk a meglévo szerzddéseket egy masik kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatora az ligyfelek és az atvevd kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd
beleegyezésével, amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd engedélyét a 17.

cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének c¢) pontja alapjan visszavontak.

Az e bekezdés szerinti hataskorok gyakorlasa korében elfogadott intézkedéseknek
aranyosaknak és kelléen indokoltaknak kell lenniiik, és azokat a 40. cikkel 6sszhangban

kell meghozni.
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3) Ha a nemzeti jog alapjan sziikséges, az illet¢kes hatosag kérheti a megfeleld igazsagiigyi

hatésagot, hogy hatdrozzon az (1) és a (2) bekezdésben emlitett hataskorok alkalmazasarol.

(4) Az a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd, amelyre a (2) bekezdés els6 albekezdésének 1)
pontjaban emlitett meglévo szerzodéseket atruhaztak, kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasokat nyujthat ugyanabban a tagallamban, amelyben az eredeti kozosségi

finanszirozési szolgaltato erre engedéllyel rendelkezett.

(%) Az illetékes hatdsagok a kovetkez6 mdodokon lathatjak el az (1) és a (2) bekezdésben
emlitett feladataikat és gyakorolhatjak hataskoreiket:

a)  kozvetleniil;

b)  mas hatésagokkal egyiittmiikodésben;

c) sajat felelosségiik mellett az emlitett hatosagokra vald hataskor-atruhazassal,
d) azilletékes igazsagiigyi hatésagokhoz benyujtott kérelem utjan.

(6) A tagallamok a megfeleld intézkedések meghozatalaval biztositjak, hogy az illetékes
hatésagok valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel rendelkezzenek, amely

feladataik ellatasahoz sziikséges.
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(7 Az illetékes hatosagok részére valamely természetes vagy jogi személy altal e rendelettel
Osszhangban nyujtott tajékoztatds nem tekintendd az informaciokozlés barmely,
szerzOdésben vagy barmely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezésben eldirt
korlatozasa megsértésének, €¢s nem jar a bejelentdé semmilyen felelosségével az ilyen

bejelentéssel kapcsolatban.

31. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatosagok kozott

(1) E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatosagoknak egyiitt kell mikodniiik egymassal. Az
illetékes hatosagoknak indokolatlan késedelem nélkiil informéciot kell cserélniiik, és

egyiitt kell miikddniiik a vizsgalati, feliigyeleti és jogérvényesitési tevékenységeik soran.

Amennyiben a tagallamok a 39. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban ugy hataroztak, hogy
biintetdjogi szankciokat irnak eld e rendelet megsértésére vonatkozdan, akkor megfeleld
intézkedésekkel gondoskodniuk kell arrdl, hogy az illetékes hatésagok rendelkezzenek az
ahhoz sziikséges hataskorokkel, hogy kapcsolatba 1épjenek a joghatosdgukhoz tartozo
igazsagiligyi, bliniildozési, illetve egyéb blinligyi igazsagszolgéltatasi hatosdgokkal annak
érdekében, hogy az e rendelet megsértése miatt inditott bliniigyi nyomozasokhoz vagy
eljarasokhoz kapcsolodo konkrét informaciokat szerezzenek be, és azokat tovabbitsak mas
illetékes hatosagoknak, valamint az ESMA-nak, hogy teljesitsék az egyiittmitkodésre

vonatkozd, e rendelet szerinti kotelezettségiiket.
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)

G)

“4)

Az illetékes hatosag a kdvetkezd kivételes koriilmények valamelyikének a fennallasa
esetén tagadhatja meg a tajékoztatas vagy valamely vizsgalat tekintetében torténd

egylittmikodés iranti kérelem teljesitését:

a)  haakérelem teljesitése valdsziniileg hatranyosan befolydsolna sajat vizsgalati vagy

jogérvényesitési tevékenységeit, illetve egy adott blinligyi nyomozas kimenetelét;

b)  haugyanazon cselekmények és ugyanazon természetes vagy jogi személyek
tekintetében mar kezdeményeztek birosagi eljarast a megkeresett tagallam

hatosagainal,

c) haazemlitett természetes vagy jogi személyek tekintetében ugyanazon
cselekmények miatt a megkeresett tagallamban mar jogerds birosagi hatarozatot

hoztak.

Az illetékes hatosagok kérésre kotelesek haladéktalanul rendelkezésre bocsatani az e

rendelet alkalmazasa céljabol sziikséges informaciokat.

Valamely illetékes hatosag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatosagatol a

helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A megkeresd illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t az elsd albekezdésben
emlitett barmely megkeresésr6l. Amennyiben valamely illetékes hatosadg egy masik
tagallam illetékes hatosagatol helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasa iranti

megkeresést kap, barmelyiket megteheti a kovetkezd intézkedések koziil:

a)  sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;
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b)  engedélyezi az 6t megkeresd illetékes hatdsdg szamara a helyszini ellendrzésben

vagy vizsgalatban torténd részvételt;

c) engedélyezi az 6t megkereso illetékes hatosadg szdmara, hogy maga folytassa le a

helyszini ellenérzést vagy vizsgalatot;

d) konyvvizsgalokat vagy szakértoket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat

lefolytatasara;

e) afeliigyeleti tevékenységekkel 0sszefliggd konkrét feladatokat megosztja mas
illetékes hatosagokkal.

(5) Az illetékes hatosagok az ESMA-hoz utalhatjak azokat az eseteket, amikor egy
egylttmiikodés — kiilonosen informacidcsere — iranti megkeresés elutasitasra keriilt, vagy
arra észszerll idon beliil nem reagaltak. Az EUMSZ 258. cikkének sérelme nélkiil, ilyen
helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke 4ltal raruhazott hataskornek

megfelelden jarhat el.

(6) Az illetékes hatosagoknak szorosan koordindlniuk kell a feliigyeleti tevékenységiiket
annak érdekében, hogy feltarjak és orvosoljak e rendelet megsértését, kidolgozzak és
elémozditsak a legjobb gyakorlatokat, megkonnyitsék az egytittmiikddést, elésegitsék a
kovetkezetes értelmezést, valamint vitas esetekben joghatosagok kozotti értékeléseket

végezzenek.

6800/20 ZSB/md 113
ECOMP.1.B HU



(7

(®)

©)

Amennyiben egy illetékes hatosag azt allapitja meg, hogy e rendelet valamely eléirdsa nem
teljesiilt, vagy ezt okkal feltételezi, megallapitasairol kelld részletességgel tdjékoztatnia
kell az ilyen jogsértést feltételezhetden elkdvetd szervezet vagy szervezetek illetékes

hatosagat.

Az ESMA-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes
hatésagok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megosztandd informaciok meghatdrozasa

céljabol.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA-nak ...[ 18 honappal ezen

rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsag részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse e rendeletet.

Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes
hatésagok kozotti egytittmiikddéshez és informacidcseréhez alkalmazando egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok 1étrehozéasa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA-nak ...[18 honappal ezen

rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsag részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elso albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadaséra.
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(1)

)

3)

(4)

32. cikk
Egyiittmiikodés az illetékes hatosagok és az ESMA kozott

Az illetékes hatdsagoknak ¢és az ESMA-nak — e rendelet alkalmazasaban ¢és az
1095/2010/EU rendeletnek megfeleléen — szorosan egyiitt kell miikddnilik egymassal. Az e

fejezetben eldirt feladataik elvégzése érdekében informéciot kell cserélniiik egymassal.

Hatarokon atnyul6 hatast helyszini ellendrzés vagy vizsgalat esetében az ESMA koteles
valamely érintett illetékes hatésag megkeresésére az ellendrzést vagy vizsgalatot

koordinalni.

Az illetékes hatosagoknak az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével 6sszhangban
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére kell bocsataniuk a feladatainak elvégzéséhez

sziikséges valamennyi informaciot.

E cikk alkalmazésa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA-nak
végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes hatdésagok kozotti
¢s az ESMA-val torténd egyiittmiikodéshez és informaciocseréhez alkalmazandé egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok 1étrehozéasa céljabol.

Az ESMA-nak ...[18 honappal ezen rendelethatalybalépését kovetden]-ig be kell nytijtania

e végrehajtas-technikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.

33. cikk
Egyiittmitkodés mas hatosagokkal

Amennyiben egy kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd a 12. cikkben emlitett engedély hatdlya ala
tartozo tevékenységektol eltérd tevékenységeket is folytat, az illetékes hatosagoknak a vonatkozé
uniés vagy nemzeti jogban eldirtak szerint egyiitt kell miikodniiik az ilyen egyéb tevékenységek

feliigyeletéért felelds hatosadgokkal.

34. cikk

Ertesitési kotelezettség

A tagallamok legkésobb ... [12 honappal ezen rendelet hatdlybalépését kdvetden]-ig értesitik a
Bizottsagot és az ESMA-t az e fejezetet végrehajtd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseikrdl, a vonatkozd biintetdjogi rendelkezéseket is beleértve. A tagallamok minden ezt

kovetd modositasrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t.
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35. cikk

Szakmai titoktartas

(1) Az e rendelet értelmében az illetékes hatdésagok kozott folytatott barmilyen, iizleti vagy
mukodési feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegii ligyekkel kapcsolatos
informaciocsere bizalmasnak tekintendd és a szakmai titoktartas kovetelményeinek hatalya
ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illeté¢kes hatésag az informacidokozléssel egyidejiileg
megallapitja, hogy az adott informacid kdzzétehetd, illetve ha az ilyen kozzétételt jogi

eljaras teszi sziikségessé.

(2) A szakmai titoktartas kotelezettsége minden olyan természetes vagy jogi személyre
vonatkozik, aki/amely az illetékes hatdsagnal dolgozik vagy dolgozott, illetve minden
olyan harmadik félre, amelynek az illetékes hatdsag atruhazta hataskoreit. A szakmai
titoktartas hatalya ald tartozo informacidk semmilyen mas természetes vagy jogi
személlyel vagy hatosaggal nem kozdlhetdk, kivéve, ha ezt az unios vagy nemzeti jogban

foglalt rendelkezés irja eld.

36. cikk
Adatvedelem

A személyes adatok e rendelet hatalya alatt végzett kezelése tekintetében az illetékes hatosagoknak
az (EU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban kell végeznilik a rendelet alkalmazasahoz kapcsolodd
feladataikat.

A személyes adatok ESMA altali, e rendelet hatalya alatt végzett kezelése tekintetében az ESMA-
nak meg kell felelnie az (EU) 2018/1725 rendeletnek.
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(1)

)

3)

37. cikk

Ovintézkedések

Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasanak helye szerinti tagallam
illetékes hatosaganak egyértelmii €s bizonyithatd oka van azt feltételezni, hogy a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatd vagy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatos feladatok ellatasara kijelolt harmadik felek szabalytalansagokat kovettek el,
vagy hogy az emlitett kz0sségi finanszirozasi szolgaltatok vagy harmadik felek az e
rendelet szerinti kotelezettségeiket megszegték, errdl értesitenie kell az engedélyt megado

illetékes hatosagot és az ESMA-t.

Amennyiben az engedélyt megado illetékes hatosag altal hozott intézkedések ellenére a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok
nyujtasaval kapcsolatos feladatok ellatdséara kijeldlt harmadik fél tovabbra is megsérti e
rendeletet, a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasanak helye szerinti tagallam
illetékes hatosaganak — az engedélyt megado illetékes hatdsag és az ESMA té4jékoztatasat
kovetden — minden megfeleld intézkedést meg kell tennie a befektetok védelme érdekében,

¢s errdl indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell a Bizottsagot és az ESMA-t.

Amennyiben valamely illetékes hatosdg nem ért egyet egy masik illetékes hatdosagnak az e
cikk (2) bekezdése értelmében hozott valamely intézkedésével, az ligyet az ESMA elé
utalhatja. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben
jérhat el.
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38. cikk

Az illetékes hatosagok panaszkezelése

(1) Az illetékes hatdsagoknak olyan eljarasokat kell kidolgozniuk, amelyek lehetové teszik az
igyfelek és mas érdekelt felek — ezen beliil a fogyasztoi szervezetek — szdmara, hogy
panaszt nyujtsanak be az illetékes hatdosdgokhoz az e rendeletnek a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok altali feltételezett megsértésével kapcsolatban. A hatésagoknak
a panaszokat minden esetben be kell fogadniuk akéar irasban, akar elektronikus forméaban, a
panasz benyujtasanak helye szerinti tagallam valamely hivatalos nyelvén vagy az emlitett

tagallam illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett panasztételi eljarasokra vonatkozo6 informacidkat az egyes
illetékes hatosagok honlapjan elérhetdvé kell tenni, és azokat k6zolni kell az ESMA-val.
Az ESMA kételes a honlapjan az illetékes hatosagok honlapjainak a panasztételi

eljarasokkal kapcsolatos szakaszaira vonatkozo6 hivatkozasokat kozzétenni.
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VII. FEJEZET
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK
ES EGYEB KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK

39. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyeb kozigazgatasi intézkedések

(1) Az illetékes hatdsagok 30. cikk szerinti felligyeleti és vizsgalati hataskorének, valamint a
tagallamok biintet6jogi szankciok eldirdséara és kiszabédsara vonatkozd joganak sérelme
nélkil a tagallamok a nemzeti joggal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes
hatésagok szdmara kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz és megfeleld egyéb, hatékony,
aranyos ¢s visszatarto erejlii kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz. Az emlitett
kozigazgatési szankcidkat €és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket legalabb a kovetkezd

jogsértések esetén kell alkalmazni:

a) a3.,4. ¢és5., cikknek, a 6. cikk (1)-(6) bekezdésének, a 7. cikk (1)-(4) bekezdésének,
a 8. cikk (1)-(6) bekezdésének, a 9. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 10. cikknek, a 11.
cikknek, a 12. cikk (1) bekezdésének, a 13. cikk (2) bekezdésének, a 15. cikk (2) és
(3) bekezdésének, a 16. cikk (1) bekezdésének, a 18. cikk (1) és (4) bekezdésének, a
19. cikk (1)—(6) bekezdésének, a 20. cikk (1) és (2) bekezdéseének, a 21. cikk (1)—~(7)
bekezdésének, a 22. cikknek, a 23. cikk (2)—(13) bekezdésének, a 24., a 25. és a 26.
cikknek, valamint a 27. cikk (1)—(3) bekezdésének a megsértése;

b)  a30. cikk (1) bekezdése szerinti vizsgalatban vagy ellenérzésben vagy

megkeresésben valo egytittmiikodésnek, illetve azok teljesitésének elmulasztasa.
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A tagallamok donthetnek ugy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozoan, amelyekre a nemzeti
jog értelmében biintetdjogi szankciod vethetd ki, nem allapitanak meg kozigazgatasi

szankciokkal vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésekkel kapcsolatos szabalyokat.

A tagallamok az elsé és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrdl ...[12 honappal ezen
rendelet hatdlybalépését kovetden]-ig részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t.
A tagallamok az emlitett szabalyok kés6bbi mddositasair6l haladéktalanul tajékoztatjak a

Bizottsagot és az ESMA-t.

(2) Az (1) bekezdés els6 albekezdésének a) pontjaban felsorolt jogsértések esetében a
tagallamok a nemzeti jogukkal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatésagok
szamara legalabb a kovetkezo kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz, illetve egyéb
kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz:

a) nyilvanos kézlemény, amely megnevezi a jogsértésért felelds természetes vagy jogi
személyt €s a jogsértés természetét;

b)  végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy hagyjon fel a
jogsértést megvalositdo magatartassal és tartézkodjon az emlitett magatartas
megismétlésétol;

c) tilalom, amely megakadalyozza, hogy a jogsértésért felelds jogi személy ligyvezetd
szervének barmely tagja, vagy a jogsértésért feleldsnek tartott barmilyen mas
természetes személy vezetdi hataskort gyakorolhasson kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokban;
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d) ajogsértésbol szarmazd haszon — ha az szamszerisithetd — legalabb kétszeresének
megfeleld maximalis Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag abban az esetben is, ha az

meghaladja az e) pontban meghatarozott maximalis 6sszegeket;

e) jogi személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek felso hatara
legalabb 500 000 EUR, illetve azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro,
a nemzeti pénznemben [e rendelet hatalybalépésének napja]-an/-én ennek megfeleld
0sszeg vagy a jogi személy ligyvezeto szerve altal jovahagyott, legutolso
rendelkezésre alld pénziigyi beszamolo szerinti el6z6 teljes éves arbevételének
legfeljebb 5 %-a. Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv!
értelmében Osszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd
teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre 4ll0, a legfelsd szintli anyavallalat
ligyvezetd szerve altal jovahagyott 6sszevont pénziigyi beszamolo szerinti teljes éves
arbevétel, vagy a vonatkoz6 unids szamviteli jogszabalyok szerinti, annak megfeleld

tipusu bevétel,

f)  természetes személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek felsé hatara
legalabb 500 000 EUR, illetve azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro,
a nemzeti pénznemben ...[e rendelet hatalybalépésének napja]-an/-én ennek

megfeleld 0sszeg.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a meghatarozott
tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatdsairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanécsi
iranyelv médositasardl, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 182, 2013.6.29., 19. o.).
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3) A tagéllamok a jogsértésért felelds természetes €s jogi személyekkel szemben az e

rendeletben eldirtaknal magasabb kozigazgatasi pénzbirsagokat, valamint kiegészitd

szankcidkat vagy intézkedéseket is eldirhatnak.

40. cikk

A feliigyeleti és szankcionalasi hataskor gyakorldsa

(1) Az illetékes hatosdgoknak a 39. cikkel 6sszhangban kiszaband¢, illetve eldirand6

kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések tipusanak és szintjének

meghatarozasakor figyelembe kell vennitik, hogy a jogsértés mennyiben volt szandékos,

vagy mennyiben szarmazott gondatlansagbdl, tovabba figyelembe kell venniiik minden

egyeb lényeges koriilményt, tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezoket:

a)

b)

c)

d)

a jogsértés sulyossaga €s idétartama;
a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személynek a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében és nettd

vagyonaban kifejezett pénziigyi teljesitoképessége;

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt

veszteség nagysaga, amennyiben ez meghatarozhato;
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2)

©)

e) ajogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben ez meghatarozhato;

f)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy illetékes hatdosaggal vald
egylittmikodésének mértéke, amely nem érinti az adott személy altal elért nyereség

vagy elkeriilt veszteség visszaszolgaltatasanak kotelezettségét;

g)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi

jogsértések;
h)  ajogsértés befektetok érdekeire gyakorolt hatasa.

Az illetékes hatosdgoknak a 30. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésével
Osszhangban kell ellatniuk a 39. cikkben emlitett feladataikat és gyakorolniuk az ott

emlitett hataskoreiket.

A kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések kiszabasara, illetve
eldirasara vonatkozé hataskoriik 39. cikk szerinti gyakorlasa sordn az illetékes
hatésagoknak szorosan egyiitt kell miikodnilik annak érdekében, hogy a feliigyeleti és
vizsgalati hataskoriik gyakorldsa, valamint a kiszabott kdzigazgatasi szankciok és egyéb
kozigazgatési intézkedések e rendeletnek megfelelden hatékonyak és aranyosak legyenek.
A parhuzamos és egymast atfedo intézkedések elkeriilése érdekében dsszehangoltan kell
fellépniiik a hatarokon atnytl6 esetekben a feliigyeleti €s vizsgalati hatdskorok gyakorlésa,
valamint a kozigazgatasi szankciok kiszabasa és egyeb kozigazgatasi intézkedések eldirasa

soran.
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41. cikk

A jogorvoslathoz valo jog

A tagallamok biztositjak, hogy az e rendelet alapjan hozott hatarozatokat kelléen megindokoljak, és
azok ellen birdsag elott jogorvoslattal lehessen ¢lni. A birdsag elotti jogorvoslat jogat alkalmazni
kell az olyan engedély iranti kérelem esetében is, amely tartalmazza az 6sszes eldirt informaciot, de

a benyujtastol szamitott hat honapon beliil arr6l nem hoztak hatarozatot.

42. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) Az e rendelet megsértéséért kozigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést
kiszabd, illetve eldird hatarozatot az illetékes hatésagoknak kozvetleniil azt kovetden, hogy
a szankcid altal sujtott természetes vagy jogi személyt tajékoztattak rola, kozze kell
tenniiik a hivatalos honlapjukon. A kozzétételnek legaldbb a jogsértés tipusara €s jellegére,
valamint a felelOs természetes vagy jogi személyek személyazonossagara, illetve kilétére
vonatkozo informaciokat kell tartalmaznia. Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgélati

jellegti intézkedést elrendeld hatarozatokra.
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)

Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a
természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a kdzzététele — az
emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgald eseti értékelés alapjan — aranytalan,
vagy ha a kozzététel veszélyeztetne egy folyamatban 1évé nyomozast, az illetékes

hatésagnak a kovetkez6 intézkedések valamelyikét kell tennie:

a) elhalasztja a szankciot kiszabd vagy intézkedést eldird hatarozat kozzétételét

mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6 okok meg nem sziinnek;

b)  anonim moédon, a nemzeti jognak megfelelden teszi k6zz¢ a szankciot kiszabd vagy
intézkedést el6ird hatarozatot, amennyiben az anonim kdzzététel biztositja az érintett

személyes adatok hatékony védelmét;

c) nem teszi kdzz¢ a szankciot kiszabd vagy intézkedést eldird hatdrozatot abban az
esetben, ha az a) és a b) pontban foglalt lehetdségeket nem tekinti elégségesnek
ahhoz, hogy biztositsak az ilyen hatarozatok kozzétételének aranyossagat a kisebb

jelentéséglinek tekintett intézkedések tekintetében.

A szankci6 vagy intézkedés anonim kozzétételérdl szo16 dontés esetén — az elso albekezdés
b) pontjdban emlitettek szerint — az érintett adatok kozzététele észszerli ideig elhalaszthato,

amennyiben ezen 1don beliil az anonim kozzététel indokai varhatdan megsziinnek.
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3)

(4)

(1

Amennyiben a szankciot kiszabd vagy intézkedést eldird hatarozattal szemben az illetékes
igazsagiigyi vagy mas hatosagoknal jogorvoslattal éltek, az illetékes hatosagoknak a
hivatalos honlapjukon haladéktalanul k6zz¢é kell tenniiik ezt az informaciot, valamint a
jogorvoslat eredményére vonatkoz6 tovabbi informaciokat is. A szankciot kiszabo vagy
intézkedést eldird korabbi hatarozatot megsemmisitd hatarozatokat ugyancsak kézz¢ kell

tenni.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az e bekezdéssel 6sszhangban kozzétett
informaciok a kozzétételt kovetden legalabb 6t évig hozzaférhetdek legyenek a hivatalos
honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatok csak annyi ideig tarthatok az
illetékes hatosag hivatalos honlapjan, ameddig ez az alkalmazand6 adatvédelmi

szabalyokkal 6sszhangban sziikséges.

43. cikk

Szankciok és kozigazgatasi intézkedések bejelentése az ESMA részére

Az illetékes hatosag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 39. cikknek
megfelelden elrendelt 0sszes kozigazgatasi szankciora és egyéb kozigazgatasi intézkedésre
vonatkoz6 0sszesitett informacidkat. Az ESMA kételes az emlitett informacidkat éves

jelentésben kozzétenni.

6800/20

ZSB/md 127
ECOMP.1.B HU



Amennyiben a tagallamok a 39. cikk (1) bekezdésével d6sszhangban ugy dontenek, hogy az
emlitett bekezdésben foglalt rendelkezések megszegése esetére biintetéjogi szankciokat
allapitanak meg, az illetékes hatosagaiknak évente Osszesitett és anonimizalt adatokat kell
kiildeniiik az ESMA-nak az 6sszes lefolytatott nyomozasra €s kiszabott biintetdjogi
szankciora vonatkozdan. Az ESMA-nak a kiszabott biintet6jogi szankcidkkal kapcsolatos

informaciokat éves jelentésben kell kozzétennie.

(2) Az illetékes hatdsagnak a kozigazgatasi szankciok, egyéb kozigazgatasi intézkedések vagy
biintetdjogi szankcidk nyilvanos kozzétételével egyidejiileg ezekrdl értesitenie kell az
ESMA-t.

3) Az illetékes hatosdgoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t minden elrendelt, de k6zz¢ nem
tett kdzigazgatasi szankcidrol vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésrol, beleértve a
kapcsolodo jogorvoslati eljarasokat és azok eredményét is. A tagallamok biztositjak, hogy
az illetékes hatoésagok tajékoztatast kapjanak a kiszabott biintetdjogi szankciokkal
kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat benytjtsak az ESMA-nak. Az ESMA kizéaro6lag
az illetékes hatoésagok kozotti informaciocsere céljabol koteles kdzponti adatbazist
fenntartani a hozz4 bejelentett szankciokrodl és kozigazgatasi intézkedésekrdl. Ezen
adatbazishoz kizarélag az ESMA, az EBH ¢és az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és azt
az illetékes hatosagok altal szolgaltatott informacidk alapjan naprakéssze kell tenni.
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(1)

)

©)

4

VIII. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

44. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara vonatkozdan a Bizottsag részére adott

felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 48. cikk (3) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktus
elfogadasara vonatkozoé felhatalmazasa 36 honapos idétartamra szdl ...[e rendelet

hatalybalépésének id6pontja]-tol/-tdl kezd6dd hatallyal.

Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 48. cikk (3) bekezdésében
emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi idépontban 1€p hatalyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

érvényessegét.

A felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadasa eldtt a Bizottsag a jogalkotés
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megallapodasban foglalt

elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.
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(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejiileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

(6) A 48. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak
akkor 1¢ép hatalyba, ha az Eur6pai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogéast emelni.
Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idOtartam harom honappal

meghosszabbodik.

IX. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

45. cikk

Jelentés

(1) A Bizottsag ... [36 honappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig az ESMA-val és
az EBH-val folytatott konzultaciot kovetden jelentést nylijt be az Eurdpai Parlamentnek és

a Tanéacsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi javaslat kiséretében.
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(2) A jelentésben a kovetkezoket kell értékelni:

a)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatok unids piacanak miikodése, beleértve a piaci
fejleményeket és tendenciakat, figyelembe véve a felligyeleti tapasztalatokat, az
engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamat €s piaci részesedését,
valamint e rendeletnek az egyéb vonatkozd unios joggal — tobbek kozott a 97/9/EK
iranyelvvel, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel® és a
2014/65/EU iranyelvvel, valamint az (EU) 2017/1129 rendelettel — kapcsolatos
hatasat;

b)  hogy az e rendelet hatalya alé tartozo6 szolgaltatasok kore az 1. cikk (2) bekezdésének
¢) pontjaban meghatarozott kiiszobérték tekintetében tovabbra is megfeleld-e;

c) akozosségi finanszirozasi célokra hasznalhat6 eszk6zok alkalmazasa a hatarokon
atnyulo kozosségi finanszirozasi szolgéltatasok nyujtasa soran;

d) hogy az e rendelet hatalya ala tartoz6 szolgaltatasok kore — a pénziigyi kdvetelések
kozvetitésével jaro iizleti modellek alakuldsat figyelembe véve — tovabbra is
megfeleld-e, ideértve a hitelkoveteléseknek a kozosségi finanszirozasi platformokon
keresztiil harmadik fél befektetdk részére torténd engedményezését vagy eladésat;

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. janius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelyv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174, 2011.7.1.,
1.0.).
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g)

h)

hogy sziikséges-e az ebben a rendeletben foglalt fogalommeghatarozasok kiigazitasa,
beleértve a tapasztalt befektetd 2. cikk (1) bekezdésének j) pontjaban foglalt
fogalommeghatarozasat €s a II. mellékletben szerepld kritériumokat, tekintettel arra,

hogy azok mennyire hatékonyan biztositjak a befektetévédelmet;

hogy a 4. cikk (1) bekezdésében, a 6. cikkben és a 24. cikkben meghatarozott
kovetelmények az iranyités, a megfelelés és az egyéni hitelportfolio-kezelésre
vonatkoz tajékoztatas tekintetében tovabbra is megfeleloek-e e rendelet
célkitlizéseinek megvalositasahoz, figyelemmel az atruhazhat6 értékpapirokra
vonatkozoan a 2014/65/EU iranyelvvel d6sszhangban nyujtott hasonld

szolgaltatasokra is;

e rendelet hatasa a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok unios belsd piacanak
megfeleld miikodésére, beleértve a kkv-k finanszirozasi eszkdzokhoz vald
hozzaférésére ¢€s az emlitett szolgaltatasok altal érintett befektetokre és a természetes

vagy jogi személyek egyéb kategoriaira gyakorolt hatast;

a technologiai innovacid alkalmazasa a k6zosségi finanszirozasi szektorban,

beleértve 1) innovativ tizleti modellek és technologidk alkalmazasat is;

hogy a 11. cikkben meghatarozott prudencialis kovetelmények tovabbra is
megfeleldek-e e rendelet célkitlizéseinek eléréséhez, kiilonos tekintettel a minimalis
szavatolotoke-kovetelmények szintjére, a szavatoldtoke fogalommeghatarozésara, a

biztositas alkalmazéséra, valamint a szavatolotdke és a biztositds kombinéciojara;
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J)  hogy sziikség van-e a 19. cikkben meghatarozott ligyféltajékoztatasi kovetelmények

vagy a 21. cikkben meghatarozott befektetévédelmi biztositékok mddositasara;

k)  hogy a21. cikk (7) bekezdésében meghatarozott 6sszeg tovabbra is megfelelo-¢ e

rendelet célkitiizéseinek teljesitésé¢hez;

1)  azilletékes hatosagok altal a 23. cikk (2) és (3) bekezdésével 6sszhangban elfogadott

nyelvek hatésa;

m) a25. cikkben emlitett hirdetétablak hasznalata, beleértve a hitelek, az atruhazhaté
értékpapirok €s a kozosségi finanszirozasi célokra hasznéalhato eszkozok masodlagos

piacéra gyakorolt hatést;

n) akozosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire iranyadé nemzeti
torvényi, rendeleti és kozigazgatéasi rendelkezések hatasa a szolgaltatasnyujtas

szabadsdgara, a versenyre ¢és a befektetdvédelemre;

o) akozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések alkalmazasa, és
kiilonosen az ezen rendelet megsértése tekintetében eldirt kozigazgatasi szankciok

tovabbi harmonizaldsanak sziikségessége;

p)  annak sziikségessége és aranyossaga, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok az
(EU) 2015/849 iranyelvet pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas tekintetében
végrehajtd nemzeti jognak valé megfelelési kotelezettség hatalya ala tartozzanak, és
hogy az emlitett iranyelv alkalmazasdban az ilyen k6zosségi finanszirozasi

szolgaltatokkal kiegésziiljon a kotelezett szolgaltatok listaja;
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Q)

t)

annak helyénvalosaga, hogy harmadik orszagokban letelepedett szervezetek szamara
lehetdvé tegyék e rendelet alapjan kozosségi finanszirozési szolgaltatoként torténd

engedélyezésiiket;

az illetékes hatosagok és az ESMA kozotti egylittmiikodés, tovabba annak

helyénvalosaga, hogy e rendelet betartasat az illetékes hatdsagok feliigyelik;

egyedi intézkedések bevezetésének lehetdsége e rendeletbe a fenntarthatd és
innovativ kozosségi finanszirozasi projektek, valamint az unios forrasok

felhasznalasanak elomozditasa érdekében;

az e rendelet alapjan engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatok teljes szama
¢s piaci részesedése a ...[12 honappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-tol/-
tdl a ...[24 honappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig terjedd idészakban,

kis-, kozép- és nagyvallalkozasokra lebontva;

a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok hatarokon atnyul6 nyujtasanak volumene,

projektszama és tendenciai tagallamokra lebontva;

az e rendelet alapjan nyujtott kzdsségi finanszirozasi szolgaltatasok részesedése a

globalis kdzosségi finanszirozasi piacon €s az unids pénziigyi piacon;

a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok e rendeletnek valo megfelelésének koltségei a

miukodeési koltségek szazalékaban kifejezve;
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x)  abefektetdk altal a gondolkodasi iddszak alatt visszavont befektetések volumene,
valamint ezek aranya a befektetések teljes volumenéhez viszonyitva, tovabba ezen
adatok alapjan annak értékelése, hogy a 22. cikkben meghatarozott gondolkodési
1d6szak idOtartama és jellege megfeleld-e, és nem veszélyezteti-e a tOkebevonasi

folyamat hatékonysagat vagy a befektetovédelmet;

y)  az e rendelettel 0sszhangban vagy kapcsolatban kiszabott kdzigazgatasi pénzbirsagok

¢s biintetdjogi szankciok szdma ¢€s Osszege, tagallamok szerinti bontasban;

z)  a befektetok, kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és harmadik felek altal tanusitott
azon csalard magatartasok tipusai és tendenciai, amelyek e rendelettel

Osszefiiggésben meriilnek fel.

46. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet modositasa

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikkének (4) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,»K) az (EU) .../... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™ alapjan engedélyezett kozosségi
finanszirozasi szolgaltato értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétele, feltéve, hogy
az nem haladja meg az emlitett rendelet 1. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban

meghatarozott kiiszobértéket.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) .../... rendelete (...) az europai kdzosségi
finanszirozasi tizleti szolgéltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és az (EU)
2019/1937 irdnyelv modositasarol (HL L ...).”

+ HL: kérjiik, illessz€k be ezen rendelet szamat a szovegbe €s a szamat, datumat és HL
hivatkozasat a labjegyzetbe.
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47. cikk
Az (EU) 2019/1937 iranyelv modositdasa

Az (EU) 2019/1937 iranyelv melléklete I. részének B. pontja a kovetkezd alponttal egésziil ki:

»Xx1.  az Europai Parlament és Tanacs (EU) .../... rendelete (...) az eurdpai kdzosségi
finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és az (EU)
2019/1937 iranyelv modositasarol (HL L ...)*.”

48. cikk
A nemzeti joggal dsszhangban nyujtott kézosségi finanszirozasi szolgaltatasokra vonatkozo

datmeneti idoszak

(1) A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatok az alkalmazand6 nemzeti joggal 6sszhangban ...
[24 hénappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig vagy a 12. cikkben emlitett
engedély szamukra valé megadasanak idopontjaig — attdl fiiggden, hogy melyik kovetkezik
be hamarabb — tovabbra is nyujthatjak az e rendelet hatalya ala tartoz6 kdzosségi

finanszirozési szolgaltatasokat.

+ HL: Kérjiik, illessze be e rendelet szamat, ddtuméat és HL hivatkozasat a szovegbe.
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)

)

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett atmeneti iddszakban a tagallamok egyszertsitett
engedélyezési eljarasokat alkalmazhatnak azon szervezetek esetében, amelyek e rendelet
hatalybalépésének idépontjaban a nemzeti jog alapjan k6zosségi finanszirozasi
szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkeznek. Az illetékes hatosagoknak — mieldtt az
ilyen egyszerusitett eljarasok alapjan megadnak az engedélyt — biztositaniuk kell, hogy a

12. cikkben megallapitott kdvetelmények teljesiiljenek.

A Bizottsag — az ESMA-val folytatott konzultacidt kovetden — ...[18 honappal ezen
rendelet hatalybalépését kovetden]-ig értékelést készit e rendeletnek a kozosségi
finanszirozési szolgaltatasokat kizarolag nemzeti alapon nyujto kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokra valo alkalmazasarol, valamint e rendeletnek a nemzeti kozosségi
finanszirozési piacok fejlédésére és a finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférésre
gyakorolt hatasardl. Ezen értékelés alapjan a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44.
cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (1)
bekezdésében emlitett idoszak egy alkalommal, 12 hénappal torténd meghosszabbitasa

céljabol.
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49. cikk
Az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban meghatarozott

kiiszobértékre vonatkozo ideiglenes eltérés

Az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének c) pontjatol eltéréen, amennyiben egy tagallamban a
tajékoztato kozzététele céljabol meghatarozott, az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti kiiszobérték
nem éri el az 5 000 000 EUR-t, abban a tagallamban ezt a rendeletet ...[e rendelet
hatalybalépésének idépontjatol szamitott 12 honap]-tol/-tdl szamitott 24 honapon at csak az emlitett
kiiszobértéket meg nem halado teljes ellenértékii kozosségi finanszirozasi ajanlatokra kell

alkalmazni.

50. cikk
Az (EU) 2019/1937 iranyelv modositasanak atiiltetése

(1) A tagéallamok legkésdbb ... [12 honappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-ig
elfogadjak, kihirdetik és alkalmazzak azokat a torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 47. cikknek megfeleljenck. Ha
azonban az emlitett id6pont megeldzi az (EU) 2019/1937 iranyelv 26. cikkének (1)
bekezdésében emlitett atiiltetési idOpontot, ezen torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi
rendelkezések elfogadasat, kihirdetését €s alkalmazasat az (EU) 2019/1937 iranyelv 26.

cikkének (1) bekezdésében emlitett atiiltetési idOpontig el kell halasztani.

(2) A tagéallamok kozlik a Bizottsaggal és az ESMA-val nemzeti joguk azon f6bb

rendelkezéseinek szovegét, amelyeket a 47. cikk altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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51. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ...[12 honappal ezen rendelet hatalybalépését kovetden]-tol/-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

KIEMELT BEFEKTETESI INFORMACIOKAT TARTALMAZO ADATLAP

A. rész: A projektgazda(k)ra és a k6zosségi finanszirozasi projektre vonatkoz6 informaciok

a)

b)

megnevezeEs, jogi forma, tulajdonviszony, vezetdség €s elérhetdségek;

a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlapon megadott informaciokért felelds
valamennyi természetes ¢és jogi személy. Természetes személyek esetén, beleértve a
projektgazda tigyviteli, ligyvezetd vagy feliigyeld szervének tagjait is, meg kell adni a
természetes személy nevét és beosztasat; jogi személyek esetén pedig a nevet €s a

bejegyzett székhelyet.

A kovetkezo feleldsségvallalasi nyilatkozat:

,»A projektgazda kijelenti, hogy legjobb tudomadsa szerint semmilyen informécié sem maradt ki, és a

megadott informéciok Iényegileg nem félrevezetdk vagy pontatlanok. A projektgazda felelds a

kiemelt befektetési informéaciokat tartalmazo adatlap elkészitéséért.”;

C) a projektgazda f6 tevékenysége; a projektgazda altal kinalt termékek vagy szolgaltatasok;

d) a projektgazda legutobbi pénziigyi beszamoldjara mutatd hiperhivatkozas, ha
rendelkezésre all;

e) a projektgazdara vonatkozo {6 éves pénziigyi adatok és mutatok az elmult harom évre
vonatkozdan, amennyiben rendelkezésre allnak;

f) a koz0sségi finanszirozasi projekt leirasa, beleértve a céljat és a fobb jellemzait.
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B. rész: A koz0sségi finanszirozasi folyamat f6 jellemzdi és adott esetben a tokebevonds vagy a

hitelfelvétel feltételei

a) az egyetlen kozosségi finanszirozasi ajanlat keretében bevonando toke vagy felveendd hitel
minimalis célosszege, és a projektgazda vagy a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato altal a

kozosségi finanszirozasi projektre vonatkozoan mar végrehajtott ajanlatok szama;
b) az elérendd tokebevonasi vagy hitelfelvételi célosszeg teljesitésének hatarideje;

C) informaci6 a kovetkezményekrdl, amennyiben a tokebevonasi vagy a hitelfelvételi

célosszeget nem sikeriil hataridére elérni;

d) a maximalis ajanlattételi 0sszeg, ha eltér az a) pontban emlitett tokebevonasi vagy

hitelfelvételi célosszegtol;

e) a projektgazda altal a kozdsségi finanszirozasi projektre eldiranyzott szavatolotoke
0sszege;
f) a kOzosségi finanszirozasi ajanlattal osszefliggésben a projektgazda tékéje vagy hitelei

Osszetételének megvaltozasa;

g) a tapasztalatlan befektetok vonatkozéasaban a szerzddéskotést megel6z6 gondolkodasi

iddszak megléte és feltételei.
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C. rész: Kockazati tényezok

A koz0sségi finanszirozasi projekt finanszirozasaval, a szektorral, a projekttel, a projektgazdaval és

az atruhazhat6 értékpapirokkal, valamint a k6zosségi finanszirozasi célokra hasznalhat6

eszkozokkel vagy hitelekkel kapcsolatos fobb kockazatok bemutatasa, beleértve adott esetben a

foldrajzi kockazatokat is.

D. rész: Az atruhazhat6 értékpapirokra és a kdzosségi finanszirozasi célokra hasznalhatod

eszk6zokre vonatkozo ajanlattal kapcsolatos informaciok

a) az ajanlattétel altal érintett atruhazhaté értékpapirok vagy kozosségi finanszirozasi célokra
hasznalhato6 eszk6zok teljes dsszege €s tipusa;
b) jegyzési ar;
C) hogy elfogadjak-e a tiljegyzéseket, és azokat hogyan allokaljak;
d) jegyzési és fizetési feltételek;
e) az atruhazhat6 értékpapirok vagy a kdzosségi finanszirozasi célokra hasznalhaté eszkdzok
letéti 6rzése és a befektetOknek torténd atadasa;
f) amennyiben a befektetést kezes vagy biztositék fedezi:
1. a kezes vagy a biztositéknyujto jogi személy-e;
i1.  akezes vagy a biztositéknyujtdo megnevezése, jogi formdja és elérhetdségei;
. a kezességvallalas vagy a biztositék jellegére és feltételeire vonatkozo informaciok;
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g)

h)

adott esetben az atruhazhat6 értékpapirok vagy a kdzosségi finanszirozasi célokra
hasznalhat6 eszk6zok visszavasarlasara iranyul6 kotelezettségvallalas és a visszavasarlasi

hatarido;

nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok esetében a névleges kamatlab, a kamatfizetés
megkezdésének idépontja, az esedékes kamatfizetési idopontok, a lejarat napja és az

alkalmazando6 hozam.

E. rész: A kiilonleges céli gazdasagi egységekre vonatkozo informaciok

a)

b)

beé¢kelddik-e kiilonleges célu gazdasagi egység a projektgazda €s a befektetd kozé;

a kiilonleges célu gazdasagi egység elérhetdségei.

F. rész: Befektetdi jogok

a) az atruhéazhat6 értékpapirokhoz vagy a kdzosségi finanszirozési célokra hasznalhatd
eszk6zokhoz fiz6d6 legfontosabb jogok;

b) az atruhazhat6 értékpapirokra vagy a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato
eszkozokre vonatkoz6 korlatozasok, ideértve az ezek atruhdzhatésagat megakadalyozo
tulajdonosi vagy egyéb megallapodasokat;

C) az atruhazhato6 értékpapirok vagy a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhato eszkozok
atruhazasara vonatkozo korlatozasok leirasa;

d) a befektetd befektetésbol valo kilépésének lehetdségei;

e) tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok esetében a toke €s a szavazati jogok eloszldsa az
ajanlattételbdl eredd tékeemelés eldtt és utan (feltételezve, hogy az 0sszes atruhdzhatd
értekpapir vagy kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhaté eszkoz jegyzésre keriil).
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G. rész: A hitelekhez kapcsolodo tajékoztatas

Ha a k6z0sségi finanszirozasi ajanlat a hitelnyujtas kozvetitését is magaban foglalja, a kiemelt

befektetési informaciokat tartalmazé adatlapnak az e melléklet D., E. és F. részében emlitett

informaciok helyett a kovetkez6 informaciokat kell tartalmaznia:

a)

b)

c)

d)

a hitel jellege, futamideje és feltételei;
az alkalmazand6 kamatlabak vagy adott esetben a befektetonek jard egyéb ellentételezés;

kockazatcsokkentési intézkedések, beleértve biztositéknyujtok, kezesek vagy mas tipust

garancidk meglétét;
a tokedsszeg torlesztésére és a kamat visszafizetésére vonatkozo iitemterv;
a hitelmegallapodasok projektgazda altali barmilyen nemteljesitése az elmult 6t évben,;

a hitelkezelés, ideértve azokat az eseteket is, amikor a projektgazda nem teljesiti

kotelezettségeit.

H. rész: Dijak, informaciok €s jogorvoslat

a) a befektetéssel kapcsolatban a befektetonek felszamitott dijak és a nala felmertild
koltségek, ideértve a kozosségi finanszirozasi célokra hasznalhatd eszk6zok eladasabol
szarmazo6 adminisztrativ koltségeket is;

b) hol és hogyan lehet dijmentesen tovabbi informaciot szerezni a kozosségi finanszirozasi
projektrdl, a projektgazdardl és a kiilonleges célu gazdasagi egységrol;
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c)

milyen modon és kinél tehet panaszt a befektetd a befektetéssel, illetve a projektgazda

vagy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd magatartasaval kapcsolatban.

I. rész: A ko6zOsségi finanszirozasi szolgaltatok altal nyjtando, az egyéni hitelportfolio-kezelésre

vonatkozo6 informaciok

a) a kozosségi finanszirozasi szolgaltato megnevezése, jogi formaja, tulajdonviszonyai,
vezetOsége ¢s elérhetdségei;

b) a befektetOk egyéni hitelportfolidi szamara esetlegesen elérhetd hitelek minimalis és
maximalis kamatlaba;

C) a befektetok egyéni hitelportfolidi szamara esetlegesen elérhetd hitelek minimalis és
maximalis futamideje;

d) adott esetben a hitelkockazati kategoridk kore €és megoszldsa, valamint a nemteljesitési
ratak és a kamatlab sulyozott atlaga kockazati kategdrianként és azon évekre tovabb
bontva, amelyekben a hiteleket a kozosségi finanszirozasi szolgaltaton keresztiil
nyujtottak;

e) az egyedi k6zosségi finanszirozasi projektek hitelkockazat-értékelésére és a kockazati
kategoriak meghatarozasara szolgald belsé modszertan legfontosabb elemei;

f) a befektetés megtériilésével kapcsolatos célrata kindldsa esetén az évesitett célrata €s ezen
rata konfidencia-intervalluma a befektetési iddszak sordn, figyelembe véve a dijakat és a
nemteljesitési ratakat;
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g) a befektetd egyéni hitelportfolidjahoz tartozo kozosségi finanszirozasi projektek
kivélasztasara vonatkozo6 eljarasok, belsé modszertanok és kritériumok;

h) az alkalmazando tékegarancidk fedezete és feltételei;

1) a portfolidhitelek kezelése, ideértve azt az esetet is, amikor a projektgazda nem teljesiti
kotelezettségeit;

1) a kockazatok megosztasara iranyulo stratégiak;

k) a projektgazda vagy a befekteto altal fizetendd dijak, beleértve a projektgazda altal
fizetend6 kamatbol torténd levondsokat is.
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II. MELLEKLET

AZ E RENDELET SZERINTI TAPASZTALT BEFEKTETOK
I Azonositasi feltételek

Tapasztalt befektetd az a befektetd, aki/amely tisztaban van a tokepiacokba val6 befektetés
kockazataival, és megfeleld forrasokkal rendelkezik ahhoz, hogy anélkiil vallalhassa ezeket
a kockazatokat, hogy tlzott pénziigyi kdvetkezményeknek tenné ki magat. Egy befektetd
akkor tekintheto tapasztalt befektetonek, ha megfelel az e szakaszban meghatarozott

azonositasi feltételeknek, valamint kovetik a II. szakaszban meghatarozott eljarast.

A kovetkezo természetes €s jogi személyek tekintenddk tapasztalt befektetoknek a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal e rendelettel 6sszhangban kinalt valamennyi

szolgéltatas tekintetében:

1.  akovetkezd kritériumok koziil legalabb egynek megfeleld jogi személyek:
a) legalabb 100 000 EUR 06sszegili szavatolotokével rendelkeznek;
b)  legaldbb 2 000 000 EUR 06sszegli nett6 arbevétellel rendelkeznek;

c) legalabb 1 000 000 EUR 06sszegli mérleggel rendelkeznek;
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2. akovetkezd kritériumok koziil legalabb kettdnek megfeleld természetes személyek:

a)  pénziigyi évenként legalabb 60 000 EUR brutté személyi jovedelemmel vagy
olyan, készpénzbetéteket és pénziigyi eszkdzoket is magaban foglalo
pénziigyieszkoz-portfolioval rendelkeznek, amely meghaladja a 100 000 EUR-

t

b)  abefektetd legalabb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai
beosztasban, amely ismereteket igényel az eldiranyzott ligyletekkel vagy
szolgaltatdsokkal kapcsolatban, vagy a befekteto legalabb 12 honapig vezetd

pozicidt toltott be egy, az 1. pontban emlitett jogi személyben;

c) abefektetd jelentds nagysagrendi ligyleteket hajtott végre a tokepiacokon az

el6z6 négy negyedévben, atlagosan negyedévenként 10 ligylet gyakorisaggal.
II. Tapasztalt befektetoként valo kezelés iranti kérelem

A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatoknak mintadokumentumot kell a befektetdik
rendelkezésére bocsataniuk, amelyet a tapasztalt befektetoként vald kezelés iranti kérelem
benyujtasahoz hasznalhatnak. A mintadokumentumnak tartalmaznia kell az . szakaszban
meghatarozott azonositasi feltételeket és egy egyértelmii figyelmeztetést arra, hogy a
befektetdre mar nem fog vonatkozni a befektetdvédelem, amennyiben tapasztalt

befektetonek mindsitik.
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A tapasztalt befektetoként valo kezelés iranti kérelemnek a kdvetkez6 elemeket kell

tartalmaznia;

1.  Igazolas arrdl, hogy a kérelmezo befektetd az 1. szakaszban meghatarozott mely

azonositasi feltételeknek felel meg;

2. Nyilatkozat arrdl, hogy a kérelmezd befektetd tudataban van annak, hogy milyen
kovetkezményekkel jar, ha elvesziti a tapasztalatlan befektetdk jogallasdhoz

kapcsolddo befektetovédelmet;

3. Nyilatkozat arrél, hogy a kérelmezo befektetd tovabbra is felelds a kérelemben

megadott informacidk valddisagaért.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatonak észszert Iépéseket kell tennie annak
biztositasara, hogy a befektetd tapasztalt befektetonek mindsiiljon, és megfeleld, irdsba
foglalt belsé szabalyzatokat kell alkalmaznia a befektetok besoroldsa céljabol. A kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak jova kell hagynia a kérelmet, kivéve, ha megalapozott
kétségei vannak afeldl, hogy a kérelemben megadott informaciok nem helyesek. A
kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak kifejezetten értesitenie kell a befektetoket

jogéllasuk megerdsitéseérdl.

A harmadik bekezdésben emlitett jovahagyas érvényességi ideje két év. Azoknak a
befektetoknek, akik/amelyek tapasztalt befektetdi jogallasukat meg kivanjak tartani az
érvényességi idOtartam lejarta utan, ) kérelmet kell benyujtaniuk a kozosségi

finanszirozasi szolgaltatohoz.
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A tapasztalt befektetok kotelesek tajékoztatni a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatot
minden olyan valtozasrol, amely érintheti besoroldsukat. Amennyiben a kdzosségi
finanszirozasi szolgaltaté tudomasara jut, hogy a befekteté mar nem felel meg azon kezdeti
feltételeknek, amelyek miatt a befektetd jogosult arra, hogy tapasztalt befektetoként
kezeljék, a kozosségi finanszirozasi szolgaltato koteles tdjékoztatni a befektetdt arrdl, hogy

a tovabbiakban tapasztalatlan befektetoként fogja kezelni.
I11. Szakmai ligyfélnek mindsiilo tapasztalt befektetok

Az e melléklet II. szakaszaban meghatarozott eljarastol eltéréen, a 2014/65/EU iranyelv II.
melléklete 1. szakaszanak 1—4. pontjaban emlitett szervezetek akkor tekintenddk tapasztalt

befektetonek, ha szakmai jogallasukat a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak igazoljak.
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