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DIRECTIVA (UE) .../...
A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din ...

de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 53 alineatul (1),
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

dupa consultarea Bancii Centrale Europene,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?,

! JO C 367, 10.10.2018, p. 65.

Pozitia Parlamentului European din 27 martie 2019 (nepublicata inca in Jurnalul Oficial) si
Pozitia in prima lecturd a Consiliului din 20 1ulie 2020 (nepublicata incd in Jurnalul Oficial).
Pozitia Parlamentului European din ... (nepublicata inca in Jurnalul Oficial).
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intrucat:

(1) Finantarea participativa constituie o solutie de tehnologie financiara care ofera
intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri) si, mai ales Intreprinderilor nou-infiintate
(start-up-uri) si intreprinderilor aflate in faza de extindere, un acces alternativ la finantare
pentru a stimula antreprenoriatul inovator in Uniune, consolidand astfel uniunea pietelor de
capital. Acest lucru contribuie, la randul sdu, la un sistem financiar mai diversificat care
este mai putin dependent de finantarea bancara, limitand astfel riscurile sistemice si
riscurile de concentrare. Alte beneficii ale promovarii antreprenoriatului inovator prin
intermediul finantarii participative sunt deblocarea capitalului inghetat pentru investitii in
proiecte noi si inovatoare, accelerarea alocarii eficiente a resurselor si diversificarea

activelor.

(2) Regulamentul (UE) .../... al Parlamentului European si al Consiliului!* stabileste cerinte
uniforme, proportionale si direct aplicabile privind furnizarea serviciilor de finantare
participativa, privind organizarea, autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de
finantare participativa, privind functionarea platformelor de finantare participativa, precum
si privind transparenta si comunicarile publicitare in legatura cu furnizarea de servicii de

finantare participativa in Uniune.

Regulamentul (UE) ..../... al Parlamentului European si al Consiliului din ... privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 JO L..., ..., p. ...).

JO: a se introduce in text numarul regulamentului cuprins in documentul ST 6800/20
[2018/0048(COD)] si a se completa nota de subsol aferentd cu numarul, data si referintele
de publicare ale regulamentului respectiv.
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3) Pentru a oferi securitate juridica 1n ceea ce priveste persoanele si activitatile care intra sub
incidenta Regulamentului (UE) .../...* si, respectiv, a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului! si pentru a evita situatia in care aceeasi activitate
este conditionata de obtinerea mai multor autorizatii In Uniune, persoanele juridice
autorizate in calitate de furnizori de servicii de finantare participativa in temeiul
Regulamentului (UE) .../..." ar trebui sa fie excluse din domeniul de aplicare al

Directivei 2014/65/UE.

4) Dat fiind ca modificarea prevazuta in prezenta directiva este direct legata de
Regulamentul (UE) .../...", data de la care statele membre urmeaza sa aplice masurile
nationale care transpun prezenta directiva ar trebui sd fie amanata, astfel Incét sa coincida

cu data de aplicare prevazuta in regulamentul respectiv,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

JO: a se introduce in text numarul regulamentului cuprins in documentul ST 6800/20
[2018/0048(COD)].

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a

Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Articolul 1

La articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE, se adauga urmatoarea litera:

»(P)

furnizorilor de servicii de finantare participativa, in sensul definitiei de la articolul 2
alineatul (1) litera (e) din Regulamentul (UE) .../... al Parlamentului European si al

Consiliului™.

(1

)

Regulamentul (UE) ..../... al Parlamentului European si al Consiliului din ... privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 JOL ..., ..., p. ...).”

Articolul 2

Statele membre adopta si publica, pana la ... [6 luni de la data intrarii in vigoare a
Regulamentului cuprins in documentul ST 6800/20 [2018/0048(COD)]], actele cu putere
de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma articolului 1 din prezenta

directiva.

Statele membre aplica masurile respective cu incepere de la ...[12 luni de la data intrarii in

vigoare a Regulamentului cuprins in documentul ST 6800/20 [2018/0048(COD)]].

Statele membre comunica Comisiei si Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA) textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adopta in domeniul

reglementat de prezenta directiva.

+

JO: a se introduce in text numarul regulamentului cuprins in documentul ST 6800/20
[2018/0048(COD)] si a se completa nota de subsol aferentd cu numarul, data si referintele
de publicare ale regulamentului respectiv.
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Articolul 3

Prezenta directiva intrd 1n vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Articolul 4

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la ...,
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
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