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I. INTRODUCAO

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na Declaragdo comum sobre as regras praticas

do processo de codecisdo!, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série

de contactos informais tendo em vista chegar a acordo sobre este dossi€ em primeira leitura.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.
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Neste contexto, os correlatores José Manuel Fernandes (PPE, PT) e Irene Tinagli (S&D, IT)
apresentaram, em nome da Comissao dos Orcamentos ¢ da Comissao dos Assuntos Econémicos e
Monetarios, uma alteracdo de compromisso (alteragdo 37) a proposta de regulamento em epigrafe.

Essa alteracdo havia sido acordada durante os contactos informais acima referidos.

Além disso, o grupo politico ID apresentou 15 alteragdes (alteracdes 38, 39, 40, 42, 43, 44, 45, 46,
47,48, 49, 50, 51, 52 ¢ 53).

II. VOTACAO

Na votagao realizada em 9 de marco de 2021, o plenario aprovou a alteragdo de compromisso
(alteragdo 37) a proposta de regulamento em epigrafe. Nao foram aprovadas mais nenhumas
alteragdes. A proposta da Comissdo assim alterada constitui a posicdo do Parlamento em primeira

leitura, que figura na sua resolugdo legislativa constante do anexo da presente notaZ.

A posicao do Parlamento reflete o que tinha sido previamente acordado entre as institui¢cdes. Por

conseguinte, o Conselho deverd estar em condi¢des de aprovar a posi¢do do Parlamento.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢cdo do Parlamento.

Na versao da posi¢cdo do Parlamento, constante da resolucao legislativa, foram assinaladas as
modifica¢des introduzidas pelas alteragdes a proposta da Comissdo. Os aditamentos ao texto
da Comissao estao assinalados a negrito e em itdlico. O simbolo " I " indica uma supressao
de texto.
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ANEXO
(9.3.2021)

Programa InvestEU ***]

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 9 de marco de 2021, sobre a proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que cria o programa InvestEU
(COM(2020)0403 — C9-0158/2020 — 2020/0108(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,

Tendo em conta a proposta da Comissdo ao Parlamento e ao Conselho (COM(2020)0403),

- Tendo em conta o artigo 294.2, n.2 2, o artigo 173.2 e 0 artigo 175.9, terceiro paragrafo, do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi
apresentada pela Comissdo (C9-0158/2020),

- Tendo em conta o artigo 294.2, n.2 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
- Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu de 15 de julho de 20203,
- Ap0ds consulta ao Comité das Regides,

- Tendo em conta o acordo provisério aprovado pelas comissées competentes, nos termos do
artigo 74.2, n.2 4, do seu Regimento, e o compromisso assumido pelo representante do
Conselho, em carta de 17 de dezembro de 2020, de aprovar a posi¢ao do Parlamento
Europeu, nos termos do artigo 294.2, n.2 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia

- Tendo em conta o artigo 59.2 do seu Regimento,

- Tendo em conta as deliberagdes conjuntas da Comissdao dos Orcamentos e da Comissao dos
Assuntos Econédmicos e Monetarios, nos termos do artigo 58.2 do Regimento,

- Tendo em conta os pareceres da Comissao do Ambiente, da Saude Publica e da Segurancga
Alimentar, da Comissdo da Industria, da Investigacdo e da Energia e da Comissdo dos
Transportes e do Turismo,

- Tendo em conta as posicoes sob a forma de alteracdes da Comissao da Cultura e da
Educacdo e da Comissdo dos Direitos das Mulheres e da Igualdade dos Géneros,

- Tendo em conta o relatdrio da Comissdao dos Orcamentos e da Comissao dos Assuntos
Econdmicos e Monetarios (A9-0203/2020),

3 JO C 364 de 28.10.2020, p. 139.
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https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/envi
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/envi
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/itre
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/tran
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/cult
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/cult
https://www.europarl.europa.eu/committees/pt/femm

1. Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue?;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender alterd-la substancialmente;

3.  Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢cao do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos parlamentos nacionais.

A presente posicdo substitui as alteragdes adotadas em 13 de novembro de 2020 (Textos
Aprovados, P9 TA(2020)0306).
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P9 _TC1-COD(2020)0108

Posicio do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 9 de marco de 2021 tendo
em vista a ado¢ao do Regulamento (UE) 2021/... do Parlamento Europeu e do Conselho que

que cria o Programa InvestEU e que altera o Regulamento (UE) 2015/1017

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 173.°

e o artigo 175.°, terceiro paragrafo,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu!,
Ap0s consulta ao Comité das Regides,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

1 JO C 364 de 28.10.2020, p. 139.
Posi¢do do Parlamento Europeu de 9 de margo de 2021.
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Considerando o seguinte:

(1)

A pandemia de COVID-19 constitui um enorme choque para a economia mundial e para a
economia da Unido e tem tido um grande impacto social e economico nos Estados-
-Membros e nas regiées. Devido as medidas de conteng@o necessarias, a atividade
econdmica na Unido diminuiu de forma significativa. Prevé-se que a contra¢do do PIB da
Unido em 2020 avizinhe 7,4 %, muito além dos valores da crise financeira em 2009. A
atividade de investimento diminuiu de forma significativa. E necessario dar resposta a
vulnerabilidades como a dependéncia excessiva de fontes de abastecimento externas nao
diversificadas e a falta de infraestruturas fundamentais, em particular para as pequenas
e médias empresas (PME), incluindo as microempresas, por exemplo, através da
diversificacdo e do reforco das cadeias de valor estratégicas, para melhorar a resposta de
emergéncia da Unido, bem como a resiliéncia de toda a economia, mantendo
simultaneamente a sua abertura a concorréncia € ao comércio, em conformidade com as
suas regras.l Mesmo antes da pandemia, e apesar da melhoria dos racios investimento/PIB
na Unido, a atividade de investimento permanecia inferior ao que seria de esperar num
periodo de forte retoma e ndo permitia compensar os anos de investimento insuficiente que
se seguiram a crise de 2009. Mais importante ainda, os atuais niveis e previsoes de
investimento nao satisfazem as necessidades de investimento estrutural na Unido para
relangar e manter o crescimento de longo prazo e que se impdem face a evolugado
tecnoldgica e a competitividade a nivel mundial, nomeadamente em matéria de inovagao,
competéncias, infraestruturas, PME, nem atendem a necessidade de dar resposta a desafios
societais fundamentais tais como a sustentabilidade e o envelhecimento demografico. Por
conseguinte, a fim de alcancar os objetivos estratégicos da Unido e de apoiar uma
recuperagdo econdmica rapida, sustentdvel, inclusiva, duradoura e sauddvel, ¢ necessério
apoio para suprir as deficiéncias do mercado e as situagdes de investimento insuficiente e

para reduzir o défice de investimento em setores especificos.
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)

As avaliacdes realizadas destacaram que a diversidade de instrumentos financeiros
utilizados no ambito do quadro financeiro plurianual 2014-2020 gerou algumas
sobreposi¢oes a nivel do ambito de aplicagdo. Essa diversidade foi igualmente fonte de
complexidade para os intermedidrios e os destinatarios finais, que se confrontaram com
normas dispares em matéria de elegibilidade e apresentagdo de informagdes. A auséncia de
normas compativeis também dificultou a articulagdo entre diferentes fundos da Unido,
articulacdo essa que poderia ter melhorado o apoio a projetos que necessitassem de
diferentes tipos de financiamento. Por conseguinte, convém criar um fundo tnico, o Fundo
InvestEU, com base na experiéncia adquirida com o Fundo Europeu para Investimentos
Estratégicos (FEEI) criado ao abrigo do Plano de Investimento para a Europa, no intuito de
conceder um apoio mais eficiente aos destinatdrios finais, mediante a integracao e
simplificagdo da oferta de financiamento num unico regime de garantia or¢amental,
melhorando assim o impacto do apoio da Unido e reduzindo o custo para a Unido a cargo

do or¢amento.
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3)

Nos ultimos anos, a Unido adotou estratégias ambiciosas para concluir o mercado interno e
promover o crescimento sustentavel e inclusivo, assim como o emprego. Tais estratégias
incluem a «Europa 2020 — Estratégia para um crescimento inteligente, sustentavel e
inclusivo», de 3 de marco de 2010, o «Plano de A¢ao para a Criagdo de uma Unido dos
Mercados de Capitais», de 30 de setembro de 2015, o «Fechar o ciclo — Plano de Acdo da
UE para a Economia Circular», de 2 de dezembro de 2015, a «Estratégia Europeia de
Mobilidade Hipocarbonicay, de 20 de julho de 2016, a «Estratégia Espacial para a
Europay, de 26 de outubro de 2016, a estratégia «Energias limpas para todos os europeus»
de 30 de novembro de 2016, o «Plano de Acao Europeu no dominio da Defesa»,

de 30 de novembro de 2016, a estratégia «Lancar o Fundo Europeu de Defesay,

de 7 de junho de 2017, a Proclamacao Interinstitucional sobre o Pilar Europeu dos Direitos
Sociais, de 13 de dezembro de 2017, a «Nova Agenda Europeia para a Culturay,

de 22 de maio de 2018, o «Pacto Ecologico Europeuy, de 11 de dezembro de 2019, o
«Plano de investimento do Pacto Ecoldgico Europeu», de 14 de janeiro de 2020, a
estratégia «Uma Europa social forte para transi¢des justas», de 14 de janeiro de 2020, a
estratégia «Construir o futuro digital da Europa», a «Estratégia europeia para os dados» e o
Livro Branco sobre «Inteligéncia artificial — uma abordagem europeia virada para a
exceléncia e a confiangay, de 19 de fevereiro de 2020, «Uma nova estratégia industrial
para a Europay, de 10 de margo de 2020, e a «Estratégia para as PME com vista a uma
Europa Sustentavel e Digital», de 10 de mar¢o de 2020. O Fundo InvestEU devera tirar
partido e reforgar as sinergias entre estas estratégias que se reforcam mutuamente,
promovendo o apoio ao investimento e o acesso ao financiamento. Além disso, a Unido

adotou o Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho’.

3 Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho

de

2020, relativo ao estabelecimento de um regime para a promogdo do investimento

sustentavel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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4

A nivel da Unido, o Semestre Europeu para a coordenagao das politicas econémicas
constitui o quadro de referéncia para identificar as prioridades nacionais em termos de
reformas e para acompanhar a sua execucao. Os Estados-Membros, em cooperagao, se for
caso disso, com as autoridades locais e regionais, elaboram as suas proprias estratégias
plurianuais nacionais de investimento em apoio a essas prioridades de reforma. Essas
estratégias deverao ser apresentadas juntamente com os programas nacionais de reforma
anuais, para identificar e coordenar os projetos de investimento prioritarios que
beneficiardo de financiamento nacional, de financiamento da Unido, ou de ambos. As
referidas estratégias deverdo igualmente utilizar os fundos da Unido de forma coerente e
maximizar o valor acrescentado do apoio financeiro concedido, em especial pelos Fundos
Europeus Estruturais e de Investimento, pelo Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia
criado pelo Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho* e pelo

Programa InvestEU.

4 Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro
de 2021, que cria o Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia (JO L 57, de 18.2.2021, p. 17).
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O Fundo InvestEU devera contribuir para a melhoria da competitividade e da convergéncia
e coesao socioeconomicas da Unido, nomeadamente nos dominios da inovacao ¢ da
digitalizagdo, para a utilizagao eficiente dos recursos em conformidade com os principios
da economia circular, da sustentabilidade e da inclusividade do crescimento econémico da
Unido e para a resiliéncia social e a integracdo dos mercados de capitais da Unido,
nomeadamente através de solucdes que combatam a sua fragmentagao e diversifiquem as
fontes de financiamento para as empresas da Unido. Para o efeito, o Fundo InvestEU
devera apoiar projetos que sejam técnica e economicamente viaveis, prevendo um regime
relativo a utilizag@o de instrumentos de divida, partilha dos riscos e instrumentos de capital
proprio e a eles equiparados, respaldado por uma garantia do orcamento da Unido e por
contribuig¢des financeiras dos parceiros de execugdo, conforme necessario. O Fundo
InvestEU devera ser orientado pela procura, focando simultaneamente o seu apoio na
criagdo de beneficios estratégicos a longo prazo em dominios de interven¢do fundamentais
da Unido que, de outra forma, ndo seriam financiados, ou seriam insuficientemente
financiados, contribuindo, por conseguinte, para a concretizagao dos objetivos estratégicos
da Unido. O apoio do Fundo InvestEU devera abranger uma vasta gama de setores ¢
regides, evitando uma concentragao setorial ou geografica excessiva e facilitando o acesso
ao financiamento de projetos compostos por entidades parceiras em varias regioes da
Unido, incluindo projetos que fomentem o desenvolvimento de redes, polos e plataformas

de inovacao digital.
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(6)

Os setores cultural e criativo s3o setores essenciais € com um crescimento rapido na Unido,
que podem desempenhar um papel importante para assegurar uma recuperagao
sustentdvel, gerando tanto valor econémico como cultural a partir da propriedade
intelectual e da criatividade individual. No entanto, as restricdes impostas aos contactos
sociais durante a crise da COVID-19 tém tido um impacto econdmico negativo
significativo nesses setores. tiveram um impacto econdmico significativamente negativo
nestes setores. Além disso, a natureza incorpérea dos ativos nesses setores limita o acesso
das PME e das organizacdes desses setores ao financiamento privado, que € essencial para
poder investir, expandir-se e competir a nivel internacional. O Programa InvestEU devera
continuar a facilitar o acesso ao financiamento das PME e das organizacgdes desses setores.
Os setores cultural e criativo, do audiovisual e da comunicagdo social sdo essenciais para a
liberdade de expressdo e a diversidade cultural, e para a construgdo de sociedades
democridticas e coesas na era digital e sdo uma parte intrinseca da nossa soberania e
autonomia. O investimento I nesses setores determinaria a competitividade desses setores
e a sua capacidade a longo prazo para produzir e distribuir conteudos de elevada qualidade

a grandes audiéncias para além das fronteiras nacionais.
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(7

®)

A fim de promover o crescimento, o investimento € 0 emprego sustentaveis e inclusivos,
contribuindo assim para a melhoria do bem-estar, para uma distribui¢do do rendimento
mais justa e para uma maior coesao econodmica, social e territorial na Unido, o Fundo
InvestEU devera apoiar investimentos em ativos corpdreos e incorpdreos, incluindo o
patriménio cultural. Os projetos financiados pelo Fundo InvestEU deverdo respeitar as
normas ambientais e sociais da Unido, incluindo as normas em matéria de direitos laborais.
A intervengao através do Fundo InvestEU devera complementar o apoio concedido pela

Uniao sob a forma de subvengdes.

A Unido subscreveu os objetivos estabelecidos na Agenda 2030 para o Desenvolvimento
Sustentavel («Agenda 2030») das Nacdes Unidas e os respetivos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel, o Acordo de Paris adotado ao abrigo da Convencao-Quadro
das Nagdes Unidas sobre Alteragdes Climéticas® (Acordo de Paris) e o Quadro de Sendai
para a Redugdo do Risco de Catéstrofes 2015-2030. Para alcangar esses objetivos, bem
como os objetivos estabelecidos nas politicas ambientais da Unido, importa reforcar
significativamente as medidas em prol do desenvolvimento sustentavel. Por conseguinte,
os principios do desenvolvimento sustentavel deverdo ocupar um lugar de destaque na

conce¢ao do Fundo InvestEU.

5 JO

L 282 de 19.10.2016, p. 4.
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(10)

O Programa InvestEU devera contribuir para a criagdo de um sistema financeiro
sustentavel na Unido, que favoreca a reorientacao do capital privado para investimentos
sustentaveis, em conformidade com os objetivos delineados na Comunicagdao da Comissao
intitulada «Plano de A¢ao: Financiar um crescimento sustentavel», de 8 de margo de 2018,
e na Comunica¢ao da Comissao sobre o Plano de Investimento do Pacto Ecolégico

Europeu, de 14 de janeiro de 2020.

Refletindo a importancia da luta contra as alteragdes climaticas, em consonancia com 0s
compromissos da Unido para aplicar o Acordo de Paris € o compromisso para com os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentdavel das Nagoes Unidas, bem como o objetivo da
neutralidade climdtica da UE até 2050 e os novos objetivos da Unido para 2030 em
matéria de clima, as acoes ao abrigo do presente regulamento deverdo contribuir para
alcancar uma meta de 30 % de todas as despesas do quadro financeiro plurianual
despendidas com a integracdo dos objetivos climdticos e a ambicdo de 7,5 % do
orcamento que reflita as despesas com a biodiversidade em 2024 e 10 % em 2026 e 2027,
considerando, ao mesmo tempo, as sobreposicoes existentes entre os objetivos em
matéria de clima e de biodiversidade. Prevé-se que as acdes empreendidas ao abrigo do
Programa InvestEU tendo em vista a concretizacao de objetivos climaticos representem,

pelo menos, 30 % do enquadramento financeiro global do programa. I
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(11)

A contribui¢do do Fundo InvestEU para a realizagdo das metas climaticas sera seguida
através de um sistema de acompanhamento da agao climatica da Unido, a desenvolver pela
Comissao em colaboragdo com potenciais parceiros de execugao, e utilizando, de forma
adequada, os critérios estabelecidos no Regulamento (UE) 2020/852 para determinar se
uma atividade econdémica ¢ sustentdvel do ponto de vista ambiental. O Programa InvestEU
devera também contribuir para a execugao de outras dimensdes dos Objetivos de

Desenvolvimento Sustentavel.
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De acordo com o relatorio de 2018 sobre os riscos a escala mundial, publicado pelo Forum
Econdmico Mundial, cinco dos dez riscos mais criticos para a economia global estao
relacionados com o ambiente. Estes riscos incluem a poluicao do ar, dos solos, das aguas
interiores e dos oceanos, fendmenos meteoroldgicos extremos, perdas de biodiversidade,
bem como o insucesso das medidas de atenuacdo das alteragdes climaticas e de adaptagao
as mesmas. Os principios ambientais estdo firmemente consagrados nos Tratados € em
diversas politicas da Unido. Por conseguinte, as operagdes ligadas ao Fundo InvestEU
deverdo promover a integragdo de objetivos ambientais. A protecao do ambiente, bem
como a prevengao e a gestdo dos riscos conexos, deverdo ser integradas na preparagao e
execucdo dos investimentos. A Unido deverd também controlar as suas despesas em
matéria de controlo da polui¢do do ar e de biodiversidade, a fim de cumprir as obrigagdes
de comunicag¢io de informagio ao abrigo da Convencio sobre a Diversidade Biologica® e
da Diretiva (UE) 2016/2284 do Parlamento Europeu e do Conselho’. O investimento
afetado aos objetivos de sustentabilidade ambiental devera ser consequentemente
acompanhado utilizando metodologias comuns, que se coadunem com as desenvolvidas ao
abrigo de outros programas da Unido em matéria de clima, biodiversidade e gestdo da
polui¢do atmosférica, no intuito de avaliar o impacto individual e conjunto dos
investimentos nos principais elementos dos recursos naturais, nomeadamente o ar, a agua,

o solo e a biodiversidade.

JO

L 309 de 13.12.1993, p. 3.

Diretiva (UE) 2016/2284 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016,
relativa a reducao das emissdes nacionais de certos poluentes atmosféricos, que altera a
Diretiva 2003/35/CE e revoga a Diretiva 2001/81/CE (JO L 344 de 17.12.2016, p. 1).
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(13)

Os projetos de investimento que beneficiem de apoio substancial por parte da Unido, em
especial no dominio das infraestruturas, deverdo ser avaliados pelo parceiro de execugao
para determinar se t€ém um impacto ambiental, climatico ou social. Os projetos de
investimento que tenham esse impacto deverdo ser submetidos a uma aferigdo de
sustentabilidade, em conformidade com as orientagdes a elaborar pela Comissdo em
estreita colaboragdo com potenciais parceiros de execugdo ao abrigo do Programa
InvestEU. Estas orientagdes deverao utilizar de forma adequada os critérios estabelecidos
no Regulamento (UE) 2020/852 para determinar se uma atividade econdmica ¢ sustentavel
do ponto de vista ambiental, incluindo o principio de «ndo causar danos significativos» e
¢ consentinea com as orientacdes elaboradas para outros programas da Unido. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade, estas orientagdes deverao incluir
disposi¢des adequadas para prevenir uma carga administrativa desnecessaria e os projetos
abaixo de uma determinada dimens3o a definir nas orientagdes deverao ser dispensados da
aferi¢do de sustentabilidade. Se um parceiro de execugdo concluir que ndo ha lugar a uma
aferi¢do de sustentabilidade, devera apresentar uma justificacdo ao Comité de Investimento
criado para o Fundo InvestEU («Comité de Investimento»). As operagdes que sejam
incompativeis com o cumprimento dos objetivos climaticos ndo deverdo poder ser

elegiveis para apoio ao abrigo do presente regulamento.
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As baixas taxas de investimento em infraestruturas na Unido durante a crise financeira e
novamente durante a crise da COVID-19 prejudicaram a capacidade da Unido para
promover o crescimento sustentavel, os seus esfor¢os para alcancar a neutralidade
climdtica, a sua competitividade e a convergéncia e a criacdo de postos de trabalho. Esta
situacdo ¢ também suscetivel de consolidar os desequilibrios, as divergéncias e as
desigualdades nos e entre Estados-Membros, tendo um impacto no desenvolvimento a
longo prazo a nivel da Unido, nacional ou regional. Para concretizar os objetivos da
Unido em matéria de sustentabilidade, incluindo os compromissos assumidos pela Unido
no sentido de cumprir os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e as metas relativas a
energia e ao clima para 2030, ¢ essencial realizar avultados investimentos nas
infraestruturas da Unido, nomeadamente no que diz respeito a interligacdo e a eficiéncia
energética, bem como a criacdo de um espago unico europeu dos transportes.
Consequentemente, o apoio do Fundo InvestEU devera ser direcionado para investimentos
nos dominios dos transportes, da energia, incluindo a eficiéncia energética, as fontes de
energia renovaveis e outras fontes energéticas seguras e sustentdveis com baixos niveis de
emissoes, das infraestruturas ambientais, das infraestruturas ligadas a agdo climatica e das
infraestruturas maritimas e digitais, incluindo a conectividade de banda larga rdpida e
ultrarrapida em toda a Unido, para acelerar a transformacgdo digital da economia da
Unido. O Programa InvestEU devera dar prioridade a areas que padecem de investimento
insuficiente e em que sdo necessarios investimentos adicionais. Para maximizar o impacto
e o valor acrescentado do apoio financeiro da Unido, convém promover um processo
simplificado de investimento que assegure a visibilidade da reserva de projetos e maximize
as sinergias entre os programas pertinentes da Unido em dominios como os transportes, a
energia e a digitaliza¢do. Atendendo as ameagas a seguranca, os projetos de investimento
que beneficiem do apoio da Unido deverdo incluir medidas que visem a resiliéncia das
infraestruturas, nomeadamente a sua manutencdo e seguranca, devendo integrar principios
relativos a protecao dos cidaddos em espacgos publicos. Tal devera ser complementar aos
esfor¢os envidados ao abrigo de outros fundos da Unido como o Fundo Europeu de
Desenvolvimento Regional, para apoiar o vetor de seguranca dos investimentos em

espacos publicos, transportes, energia e outras infraestruturas criticas.
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(15)

(16)

O Programa InvestEU devera contribuir, sempre que possivel, para os objetivos da Diretiva
(UE) 2018/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho® e do Regulamento (UE)
2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho’, bem como promover a eficiéncia

energética nas decisdes de investimento.

A multimodalidade efetiva representa uma oportunidade para criar uma rede de transportes
eficiente e respeitadora do ambiente que tire 0 maximo partido de todos os meios de
transporte e gere sinergias entre eles. O Programa InvestEU devera apoiar o investimento
em plataformas de transporte multimodal, que — apesar do seu significativo potencial
economico e do seu interesse comercial — comportem um risco significativo para os
investidores privados. O Programa InvestEU devera igualmente contribuir para o
desenvolvimento e a implantacdo de sistemas de transporte inteligentes (STI). Devera
ainda ajudar a intensificar os esfor¢os de conce¢ao e aplicacdo de tecnologias que

contribuam para melhorar a seguranga dos veiculos e a infraestrutura rodoviaria.

8 Diretiva (UE) 2018/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2018,
relativa & promocao da utilizagdo de energia de fontes renovaveis (JO L 328 de 21.12.2018,
p. 82).

? Regulamento (UE) 2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro

de

2018, relativo a Governagao da Unido da Energia e da A¢do Climatica, que altera os

Regulamentos (CE) n.° 663/2009 e (CE) n.° 715/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho,
as Diretivas 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27/UE e
2013/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, as Diretivas 2009/119/CE e (UE)
2015/652 do Conselho, e revoga o Regulamento (UE) n.° 525/2013 do Parlamento Europeu e

do

Conselho (JO L 328 de 21.12.2018, p. 1).
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(17) O Programa InvestEU devera contribuir para as politicas da Unido relativas aos mares e
aos oceanos, através do desenvolvimento de projetos e empresas no dominio da economia
azul, e para os principios financeiros da economia azul sustentavel. Tal pode incluir
intervengdes no dominio do empreendedorismo e da industria maritimos, de uma inddstria
maritima inovadora e competitiva, bem como da energia ocednica renovavel e da economia
circular.
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(18)

Embora o nivel do investimento global na Unido estivesse a aumentar antes da crise da
COVID-19, o investimento em atividades de maior risco, como a investigacao ¢ a
inovagdo, era ainda insuficiente, prevendo-se que tenha diminuido significativamente
devido a crise. A investigagdo e a inovagdo tém um papel fundamental a desempenhar
na superacgdo da crise, na consolidagdo da resiliéncia da Unido para enfrentar futuros
desafios e na criagdo das tecnologias necessdrias para concretizar as politicas e os
objetivos da Unido. O Fundo InvestEU devera contribuir para alcancar o objetivo global
de investir, pelo menos, 3 % do PIB da Unido em investigacdo e inovagio. O
cumprimento desse objetivo exigira que os Estados-Membros e o setor privado
prossigam com as suas proprias acoes de investimento reforcado em investigacao,
desenvolvimento e inovacdo para evitar o subinvestimento em investigacdo e inovagdo, o
que compromete a competitividade industrial e economica da Unido, bem como a
qualidade de vida dos seus cidaddos. O Fundo InvestEU devera propor produtos
financeiros adequados para cobrir as diferentes fases do ciclo de inovag¢ao e um vasto leque
de interessados, particularmente para permitir a expansao e a divulgacdo de solucdes a
escala comercial na Unido, tornando essas solu¢des competitivas nos mercados mundiais e
promovendo a exceléncia da Unido a escala mundial em matéria de tecnologias
sustentaveis, em sinergia com o Horizonte Europa, a estabelecer por um regulamento do
Parlamento Europeu e do Conselho que estabeleca o Horizonte Europa — Programa-Quadro
de Investigacdo e Inovacdo, que defina as suas regras de participagdo e difusdo e que
revogue o Regulamento (UE) n.° 1290/2013 e o Regulamento (UE) n.° 1291/2013 (a seguir
designado «Regulamento Horizonte Europa») incluindo o Conselho Europeu da Inovacgao.
Nesse sentido, a experiéncia adquirida com os instrumentos financeiros mobilizados no
ambito do Horizonte 2020, como o InnovFin — Financiamento da UE para Inovadores, para
facilitar e acelerar o acesso ao financiamento por empresas inovadoras, devera constituir

uma base solida para concretizar este apoio especifico.
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(19)

(20)

O turismo, nomeadamente a industria hoteleira, ¢ um dominio que se reveste de grande
importdncia para a economia da Unido e esta atualmente a sofrer uma contragao
particularmente grave em resultado da pandemia de COVID-19. Essa contragdo afeta
particularmente as PME e as empresas familiares e tem provocado desemprego em
grande escala. O Programa InvestEU devera contribuir para reforgar a recuperagdo, a
competitividade e a sustentabilidade a longo prazo do setor, bem como as suas cadeias de
valor, através do apoio a agdes destinadas a promover um turismo sustentavel, inovador e
digital, nomeadamente medidas inovadoras para reduzir a pegada climdtica e ambiental

do setor.

E premente efetuar um esforco significativo com vista a investir na transformagao digital e
a impulsiona-la, bem como para repartir os seus beneficios entre todos os cidadaos e
empresas da Unido. O sé6lido enquadramento criado pela Estratégia para o Mercado Unico
Digital devera ser doravante acompanhado por investimentos com um nivel de aspiracao
comparével, incluindo em matéria de inteligéncia artificial, em consonincia com o
programa Europa Digital a estabelecer por um regulamento do Parlamento Europeu e do

Conselho que crie o Programa Europa Digital e que revogue a Decisdo (UE) 2015/2240.
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(21) As PME representam mais de 99 % das empresas da Unido e o seu valor econdémico €
significativo e fundamental. No entanto, enfrentam dificuldades no acesso ao
financiamento por apresentarem um perfil de risco considerado elevado e por nao disporem
de garantias suficientes. Acresce ainda que as PME e as empresas da economia social se
deparam com desafios associados a necessidade de manter a sua competitividade através
de atividades em matéria de digitalizagdo, internacionalizagdo, transformagdo numa logica
de economia circular e inovagdo, bem como do refor¢o das qualificacdes dos seus
trabalhadores. As PME foram particularmente afetadas pela crise da COVID-19. Além
disso, em comparacdo com as grandes empresas, as PME e as empresas da economia social
tém um acesso mais limitado a fontes de financiamento, uma vez que, por norma, nao
emitem obrigagdes, e tém acesso limitado as bolsas de valores e a grandes investidores
institucionais. As PME e as empresas da economia social recorrem cada vez mais a
solucdes inovadoras, como a aquisicdo de uma empresa ou a participagdo numa empresa
por parte dos trabalhadores. A dificuldade do acesso ao financiamento ¢ ainda mais
premente para as PME cujas atividades incidem sobre ativos incorpéreos. Na Unido, as
PME dependem em grande medida dos bancos e do financiamento da divida sob a forma
de descobertos e empréstimos bancérios ou de locagio financeira. E necessario apoiar as
PME que enfrentam estes desafios, simplificando o respetivo acesso ao financiamento e
diversificando as suas fontes de financiamento, de modo a aumentar a sua capacidade para
financiar a respetiva criacao, crescimento, inovagao e desenvolvimento sustentavel,
assegurar a sua competitividade e resistir a choques econémicos, aumentando assim a
resiliéncia da economia e do sistema financeiro face a periodos de contragdo econdmica e a
respetiva capacidade de gerar empregos e bem-estar social. O presente regulamento vem
também complementar as iniciativas ja tomadas no ambito da Unido dos Mercados de
Capitais. O Fundo InvestEU deverd, portanto, assentar em programas da Unido bem-
-sucedidos, como o programa para a Competitividade das Empresas e das Pequenas e
Médias Empresas (COSME); prestar apoio as novas empresas digitais e as PME
inovadoras por forma a poderem aumentar a sua competitividade e crescer; fornecer
capital de exploragdo e investimento ao longo do ciclo de vida de uma empresa; financiar
operagoes de locagao financeira; e proporcionar oportunidades de colocar a tonica em
produtos financeiros especificos e mais direcionados. Devera também maximizar a
capacidade de a¢do de fundos de investimento publicos/privados, tais como o fundo de
ofertas publicas iniciais para as PME, que visam apoiar as PME através da mobilizacao de

capital privado e publico adicionall .
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(22)

Como indicado no documento de reflexdo da Comissdo sobre a dimensao social da Europa,
de 26 de abril de 2017, na Comunicagao sobre o Pilar Europeu dos Direitos Sociais, no
Quadro da Uniao relativo a Convengao das Nagoes Unidas sobre os Direitos das Pessoas
com Deficiéncia e na Comunicagao sobre «Uma Europa social forte para transi¢des
justasy», de 14 de janeiro de 2020, a constru¢do de uma Unido mais inclusiva e justa ¢ uma
prioridade fundamental para combater as desigualdades e promover politicas de inclusdo
social na Europa. A desigualdade de oportunidades afeta sobretudo o acesso ao ensino, a
formagao, a cultura, ao emprego, aos cuidados de saiude e aos servigos sociais. O
investimento na economia social, nas competéncias e no capital humano, bem como na
integracao das populacdes vulneraveis na sociedade, ¢ suscetivel de favorecer as
oportunidades econdmicas, sobretudo se for coordenado a nivel da Unido. 4 crise da
COVID-19 deixou patente que é necessdrio investir de forma significativa em
infraestruturas sociais. O Fundo InvestEU devera ser utilizado para apoiar o investimento
no ensino ¢ na formagao, incluindo a requalificagdo e a melhoria das competéncias dos
trabalhadores, nomeadamente em regides economicamente dependentes de uma utiliza¢ao
intensiva de carbono e afetadas pela transi¢ao estrutural para uma economia de baixo
carbono. Deverd igualmente ser utilizado para apoiar projetos com impactos sociais
positivos e que melhorem a inclusdo social ao contribuirem para um aumento do emprego
em todas as regides, sobretudo entre os trabalhadores ndo qualificados e os desempregados
de longa duragdo, bem como para melhorar a situagdo no que diz respeito a igualdade de
género, a igualdade de oportunidades, a ndo discriminagdo, a acessibilidade, a
solidariedade intergeracional, ao setor da satde e dos servigos sociais, a habitagdo social,
ao problema dos sem-abrigo, a inclusdo digital, ao desenvolvimento comunitério, ao papel
e ao lugar dos jovens e das populagdes vulneraveis, incluindo os nacionais de paises
terceiros, na sociedade. O Programa InvestEU deverd ainda apoiar a cultura e a

criatividade europeias com objetivos sociais.

6769/21

mc/EC/mjb 23

ANEXO GIP.2 PT



23)

A crise da COVID-19 tem tido um impacto particularmente grave nas mulheres, tanto do
ponto de vista social como economico. Atendendo ao que precede, o Programa InvestEU
deverd contribuir para a concretizacdo das politicas da Unido em matéria de igualdade
entre homens e mulheres, nomeadamente colmatando o fosso digital entre eles e

ajudando a incentivar a criatividade e o potencial empreendedor das mulheres.
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(24)

Para fazer face aos efeitos negativos das profundas transformagdes das sociedades e do
mercado de trabalho que terdo lugar na Unido ao longo da proxima década, ¢ necessario
investir no capital humano, na infraestrutura social, no microfinanciamento, no
financiamento do empreendedorismo ético e social e em novos modelos empresariais da
economia social, incluindo o investimento com impacto social e a contratagdo com fins
sociais. O Programa InvestEU devera reforcar o ecossistema emergente da economia social
de mercado para aumentar a oferta € o acesso ao financiamento para microempresas €
empresas sociais e institui¢des de solidariedade social, a fim de satisfazer as necessidades
dos mais carenciados. O relatdrio do grupo de missao de alto nivel sobre o investimento
em infraestruturas sociais na Europa, de janeiro de 2018, intitulado «Boosting Investment
in Social Infrastructure in Europe» (Promover o investimento em infraestruturas sociais na
Europa), identificou um défice total de investimento em infraestruturas e servigos sociais
de pelo menos 1,5 bilides de EUR para o periodo de 2018 a 2030, incluindo em matéria de
educagao, formacao, saude e habitagdo, o que traduz a necessidade de apoio,
nomeadamente a nivel da Unido. Por conseguinte, o poder coletivo dos capitais publicos,
comerciais e filantrépicos, bem como o apoio de fundagdes e tipos alternativos de
financiadores, como entidades que desenvolvem atividades com fins éticos, sociais e
sustentaveis, bem como de fundacdes, devera ser aproveitado para fomentar o

desenvolvimento da cadeia de valor da economia social e uma maior resiliéncia da Unido.
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No contexto da crise econémica causada pela pandemia de COVID-19, a afetagdo dos
recursos ao mercado nao ¢ totalmente eficiente e a percecao do risco prejudica
significativamente o fluxo de investimento privado. Nestas circunstancias, a capacidade do
Fundo InvestEU para reduzir o nivel de risco de projetos economicamente viaveis por
forma a atrair financiamento privado ¢ particularmente 1til I , nomeadamente para
combater o risco de uma recuperagao assimétrica. O Programa InvestEU devera poder
prestar um apoio crucial as empresas na fase de recuperacgao, incluindo apoio sob a forma
de capital as PME que foram negativamente afetadas pela crise da COVID-19 e que
ainda ndo enfrentavam dificuldades em termos de auxilios estatais no final de 2019, ¢
simultaneamente assegurar uma forte focalizagdao dos investidores nas prioridades politicas
da Unido a médio e longo prazo, como o Pacto Ecologico Europeu e o respetivo Plano de
Investimento, a estratégia «Construir o futuro digital da Europa», a Nova Estratégia
Industrial para a Europa ¢ a estratégia «Uma Europa social forte para transigdes justasy,
tendo em conta o principio de "ndo prejudicar significativamente". O programa devera
aumentar significativamente a capacidade de assuncdo de riscos do Grupo do Banco
Europeu de Investimento (BEI), dos bancos e instituigdes de fomento nacionais e de outros

parceiros de execugdo em apoio da recuperagdao econdémica.
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(26)

27

(28)

A forte contragdo do PIB da Unido resultante da crise da COVID-19 torna as
consequéncias sociais inevitaveis. A pandemia de COVID-19 demonstrou a necessidade de
corrigir de forma urgente e eficiente as vulnerabilidades estratégicas a fim de melhorar a
resposta de emergéncia da Unido, bem como a resiliéncia e a sustentabilidade de toda a
economia. S6 uma economia resiliente, sustentdvel, inclusiva e integrada da Unido pode
preservar a integridade do mercado interno e as condi¢des de concorréncia equitativas,

também em beneficio dos Estados-Membros e das regides mais afetados.

O Fundo InvestEU devera funcionar com base em quatro vertentes estratégicas
correspondentes as principais prioridades estratégicas da Unido, nomeadamente:
infraestruturas sustentaveis; investiga¢ao, inovacao e digitalizacdo; PME; e investimento

social e competéncias I .

Embora a vertente estratégica das PME deva centrar-se principalmente no fomento das
PME, as pequenas empresas de média capitalizacdo também deverao ser elegiveis para
apoio ao abrigo desta vertente. As empresas de média capitalizacdo deverdo I ser elegiveis

para apoio ao abrigo das outras trés vertentes estratégicas.
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Conforme estabelecido no Pacto Ecolégico Europeu e no Plano de Investimento do
Pacto Ecologico Europeu, deve ser criado um Mecanismo para uma Transi¢do Justa
para fazer face as consequéncias sociais, economicas e ambientais colocadas pela
consecucdo do objetivo climdtico da Unido para 2030 e pelo seu repto de alcancar a
neutralidade climdtica até 2050. Este mecanismo seria composto por trés pilares — um
Fundo para uma Transicdo Justa a estabelecer por um regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho que crie o Fundo para uma Transi¢do Justa («Regulamento
para uma Transicdao Justay) (pilar 1), um regime especifico para uma transi¢do justa ao
abrigo do Programa InvestEU (pilar 2) e uma linha de crédito ao setor publico a
estabelecer por um regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo a um
mecanismo de crédito ao setor publico ao abrigo do Mecanismo para uma Transi¢cdo
Justa («Regulamento relativo a um mecanismo de crédito ao setor publico 2021-2027y)
(pilar 3). Esse mecanismo deverd centrar-se nas regioes mais afetadas pela transicao,
dada a sua dependéncia em relacdo aos combustiveis fosseis, incluindo o carvdo, a turfa
e o xisto betuminoso ou os processos industriais intensivos em gases com efeito de
estufa, e que tenham uma menor capacidade para financiar os investimentos
necessdrios. O regime para uma transicdo justa devera também prestar apoio financeiro
para gerar investimentos em beneficio dos territérios em transi¢ao justa. A plataforma de
aconselhamento InvestEU deverd prever a possibilidade de os respetivos territorios

beneficiarem de assisténcia técnica.
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(30)

Para implementar o pilar 2 ao abrigo do Mecanismo para uma Transi¢do Justa, deverd
ser criado horizontalmente um regime especifico para uma transicdo justa ao abrigo do
Programa InvestEU em todas as vertentes estratégicas, apoiando investimentos
adicionais em beneficio dos territorios identificados nos planos territoriais de transi¢do
justa, estabelecidos nos termos do Regulamento para uma Transicdo Justa. Esse regime
deverd permitir investimentos numa vasta gama de projetos, em consondncia com os
critérios de elegibilidade de investimentos do Programa InvestEU. Projetos em
territorios identificados em planos territoriais de transicdo justa ou projetos que
beneficiem a transicdo desses territorios, mesmo que ndao estejam localizados nos
territorios propriamente ditos, podem beneficiar deste regime, desde que o
financiamento fora dos territorios abrangidos pela transicao justa seja fundamental

para a transi¢do nesses territorios.

31) Devera ser possivel apoiar investimentos estratégicos, nomeadamente projetos
importantes de interesse europeu comum, no dmbito de qualquer vertente estratégica,
em particular, tendo em vista a transi¢do ecologica e digital e a necessidade de reforcar
a competitividade e a resiliéncia, promover o empreendedorismo e a criagdo de postos de
trabalho, bem como reforgar as cadeias de valor estratégicas.
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(32)

Cada vertente estratégica devera ser composta por duas componentes, ou seja, uma
correspondente a UE e outra aos Estados-Membros. A componente da UE devera suprir
deficiéncias especificas do mercado ou situacdes de investimento insuficiente a nivel da
Unido ou dos Estados-Membros, de uma forma proporcionada. As operagdes apoiadas
deverao ter um claro valor acrescentado a escala da Unido. A componente dos Estados-
-Membros devera conferir a estes tltimos, bem como as autoridades regionais através do
respetivo Estado-Membro, a possibilidade de afetar uma parte dos seus recursos
provenientes de fundos em regime de gestdo partilhada ao provisionamento da garantia da
UE e de utilizar esta garantia para operagdes de financiamento ou investimento destinadas
a suprir deficiéncias especificas de mercado ou situagdes de investimento insuficiente nos
seus proprios territorios, incluindo em regides vulnerdveis e remotas como as regides
ultraperiféricas da Unido, como devera ser estabelecido no acordo de contribuicao,
concretizando assim os objetivos dos fundos em regime de gestdo partilhada. A
componente dos Estados-Membros deverd também dar aos Estados-Membros a
possibilidade de contribuirem com outros montantes adicionais, nomeadamente os que
sdo disponibilizados nos termos do Regulamento (UE) 2021/241, para o provisionamento
da garantia da UE, e de utilizarem a garantia da UE para operagoes de financiamento
ou investimento para os fins previstos no acordo de contribuigdo, que deverdo incluir, se
for caso disso, os objetivos das medidas no ambito de um plano de recuperacdo e
resiliéncia. Tal poderd, nomeadamente, permitir o apoio sob a forma de capital as PME
que foram negativamente afetadas pela crise da COVID-19 e que ndo enfrentavam
dificuldades em termos de auxilios estatais no final de 2019. As operagdes apoiadas pelo
Fundo InvestEU, quer através da componente da UE, quer dos Estados-Membros, ndo
deverdo duplicar ou excluir o financiamento privado nem distorcer a concorréncia no

mercado interno.
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A componente dos Estados-Membros devera ser especificamente concebida por forma a
permitir a utilizacdo dos fundos em regime de gestdo partilhada ou de outros montantes
adicionais afetados pelos Estados-Membros, nomeadamente os disponibilizados ao
abrigo do Regulamento (UE) 2021/241 para provisionar uma garantia emitida pela Unido.
Essa possibilidade aumentaria o valor acrescentado da garantia da UE, prestando-a a um
maior numero de destinatarios finais e projetos e diversificando os meios de alcangar os
objetivos dos fundos em regime de gestao partilhada ou dos planos de recuperagdo e
resiliéncia, assegurando ao mesmo tempo uma gestao coerente dos riscos associados aos
passivos contingentes mediante a aplica¢do da garantia da UE em regime de gestao
indireta. A Unido devera garantir as operagdes de financiamento e investimento previstas
nos acordos de garantia celebrados entre a Comissao e os parceiros de execucdo ao abrigo
da componente dos Estados-Membros. Os fundos em regime de gestdo partilhada ou
outros montantes adicionais afetados pelos Estados-Membros, incluindo os
disponibilizados ao abrigo do Regulamento (UE) 2021/241, deverao permitir o
provisionamento da garantia, de acordo com uma taxa de provisionamento determinada
pela Comissdo e conforme indicado no acordo de contribui¢ao celebrado com o Estado-
-Membro, com base na natureza das operagdes e nas perdas esperadas dai decorrentes. O
Estado-Membro assumiria perdas superiores as perdas esperadas através da emissao de
uma garantia cruzada a favor da Unido, que deverd permanecer em vigor enquanto
estiverem pendentes operacoes de financiamento e investimento ao abrigo dessa
componente do Estado-Membro. Estas modalidades deverao ser estabelecidas num tinico
acordo de contribuicdo a celebrar com cada Estado-Membro que escolha, a titulo
voluntario, esta op¢do. O acordo de contribuicao devera englobar o acordo ou os acordos
de garantia especificos a ser aplicados no Estado-Membro em questdo com base nas regras
do Fundo InvestEU, bem como qualquer delimitagdo regional. A fixagdo da taxa de
provisionamento numa base casuistica implica uma derrogagao ao artigo 211.°, n.° 1 do

Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho'®

10 Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu € do Conselho,

de

18 de julho de 2018, relativo as disposi¢des financeiras aplicaveis ao orcamento geral da

Unido, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)

nO

1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE)
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(34)

(35)

(Regulamento Financeiro). Este modelo prevé também um conjunto Uinico de regras
aplicaveis as garantias orgamentais apoiadas por fundos geridos de forma centralizada ou
por fundos geridos em regime de gestao partilhada, a fim de facilitar a sua articulacao. O
provisionamento de uma garantia da UE relativa a uma componente do Estado-Membro
sustentada por outros montantes adicionais afetados pelos Estados-Membros, incluindo
disponibilizados ao abrigo do Regulamento (UE) 2021/241, deverd constituir uma

receita afetada externa.

Devera ser estabelecida uma parceria entre a Comissao e o Grupo BEI, com base nos
pontos fortes relativos de cada parceiro, a fim de garantir um impacto maximo das
politicas, uma implantago eficaz e uma supervisao adequada do ponto de vista orcamental
e da gestdo dos riscos, o que devera favorecer um acesso direto efetivo e inclusivo a

garantia da UE.

A Unido, representada pela Comissao, devera poder participar num aumento do capital do
Fundo Europeu de Investimento (FEI) a fim de permitir que o FEI continue a apoiar a
economia europeia € a sua recuperagdo. O principal objetivo do aumento de capital serd
permitir que o FEI contribua para a execucdo do Programa InvestEU. A Unido devera
poder manter a sua participagdo global no capital do FEI. Devera ser previsto um
enquadramento financeiro suficiente para o efeito no quadro financeiro plurianual para
2021-2027. Em 3 de dezembro de 2020, o Conselho de Administracdo do FEI decidiu
propor aos acionistas um aumento do capital autorizado do FEI que implicaria uma
injegdo de capital de 1 250 000 000 EUR. O prego das novas agées basear-se-d4 na
formula do valor liquido dos ativos acordada entre os acionistas do FEI e consiste na
parte realizada e no prémio de emissdo. Em conformidade com o artigo 7.° dos Estatutos

do FEI, por cada acdo subscrita devem ser pagos 20 % do valor nominal.

n.°223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisao n.° 541/2014/UE, e revoga o
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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(36)

(37)

A Comissao devera procurar obter os pontos de vista de outros potenciais parceiros de
execugao, a par do Grupo BEI, sobre diretrizes em matéria de investimento, o sistema de
acompanhamento da agdo climatica, os documentos de orientagao e metodologias comuns
em matéria de afericdo da sustentabilidade, se for caso disso, com vista a assegurar a
inclusividade e a operacionalidade até a criagdo dos 6rgdos de governacdo. A partir desse
momento, a participagdo dos parceiros de execugao devera ter lugar no quadro do

Conselho Consultivo e do Conselho Diretivo do Programa InvestEU.

O Fundo InvestEU devera estar aberto a contribuigdes de paises terceiros que sejam
membros da Associacdo Europeia de Comércio Livre, de paises em vias de adesdo, de
paises candidatos e potenciais candidatos, de paises abrangidos pela Politica Europeia de
Vizinhanca e de outros paises, em conformidade com as condigdes acordadas entre a Uniao
€ 0s mesmos, em particular tendo em conta o impacto positivo de tal abertura nas
economias dos Estados-Membros. Tal devera permitir uma cooperagao continua com os
paises em causa, se for caso disso, em especial nos dominios da investigacao e da

inovacao, bem como das PME.
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39)

O presente regulamento estabelece um enquadramento financeiro para outras medidas do
Programa InvestEU para além do provisionamento da garantia da UE, que constitui o
montante de referéncia privilegiado, na ace¢ao do ponto 18 do Acordo Interinstitucional
,de 16 dezembro de 2020, entre o Parlamento Europeu, o Conselho da Unido Europeia e a
Comissao Europeia sobre a disciplina orgamental, a cooperagao em matéria or¢amental e a
boa gestao financeira, bem como sobre os novos recursos proprios, incluindo um roteiro
para a introdu¢do de novos recursos proprios!!, para o Parlamento Europeu e para o

Conselho, durante o processo orcamental anual.

O montante de 2 672 292 573 EUR, a precos correntes, da garantia da UE devera ser
provisionado por recursos provenientes da dotagdo adicional prevista nos termos do
artigo 5.° e do anexo II do Regulamento (UE, Euratom) 2020/2093%, 0 que corresponde
ao montante de 1 000 000 000 EUR a pregos de 2018. Um montante

de 63 800 000 EUR a pregos correntes da dotacao total da plataforma de
aconselhamento InvestEU de 430 000 000 EUR a pregos correntes devera ser fornecido

a partir desse montante.

1 JO L 433 de 22.12.2020, p. 28.
12 Regulamento (UE, Euratom) 2020/2093 do Conselho, de 17 de dezembro de 2020, que

estabelece o quadro financeiro plurianual para o periodo de 2021 a 2027 (JO L 433 1
de 22.12.2020, p. 11).
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(40)

(41)

Prevé-se que a garantia da UE, no valor de 26 152 310 073 EUR a pregos correntes da
componente da UE, mobilize mais de 372 000 000 000 EUR de investimentos adicionais

em toda a Unido, devendo repartir-se, de forma indicativa, entre as vertentes estratégicas.

Em 18 de abril de 2019, a Comissao declarou que, «sem prejuizo das prerrogativas do
Conselho na aplicacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento (PEC), as contribui¢des
pontuais dos Estados-Membros, quer através de um Estado-Membro quer de bancos de
fomento nacionais classificados no setor das administragdes publicas ou atuando em nome
de um Estado-Membro, para plataformas tematicas ou plurinacionais de investimento,
deverdo, em principio, ser consideradas como medidas pontuais, na ace¢do do artigo 5.°,
n.° 1, e do artigo 9.° n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho'? e do artigo 3.°,
n.° 4, do Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho'*. Além disso, sem prejuizo das
prerrogativas do Conselho na aplicagdo do PEC, a Comissdo ird considerar em que medida
o tratamento reservado ao FEIE no contexto da comunica¢ao da Comissao sobre a
flexibilidade pode ser aplicado ao Programa InvestEU, enquanto instrumento sucessor do
FEIE, no que diz respeito as contribui¢des pontuais constituidas pelos Estados-Membros
em numerario para financiar um montante adicional da garantia da UE para os fins da

componente dos Estados-Membros».

13

14

Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo ao reforco da
supervisdo das situagdes orgamentais € a supervisao e coordenagdo das politicas econdmicas
(JOL 209 de2.8.1997, p. 1).

Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo a aceleragdo e
clarificagdo da aplicacdo do procedimento relativo aos défices excessivos (JO L 209

de 2.8.1997, p. 6).
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(42) A garantia da UE subjacente ao Fundo InvestEU devera ser executada indiretamente pela
Comissao, apoiando-se nos parceiros de execucao que intervém junto dos intermediarios
financeiros, se for caso disso, e dos destinatarios finais. A selecdo dos parceiros de
execugdo devera ser transparente e estar isenta de conflitos de interesses. A Comissao
devera celebrar um acordo de garantia com cada parceiro de execugdo, repartindo a
capacidade de garantia do Fundo InvestEU a fim de apoiar as operacdes de financiamento
e investimento que cumpram os critérios de elegibilidade do referido fundo e os respetivos
objetivos. A gestao dos riscos relacionados com a garantia da UE ndo devera prejudicar o
acesso direto a essa garantia pelos parceiros de execucao. Uma vez concedida a garantia da
UE aos parceiros de execuc¢do, no ambito da componente da UE, estes deverdo ser
plenamente responsaveis pelo processo de investimento na sua integra e pelo dever de
diligéncia relacionado com as operacdes de financiamento e de investimento. O Fundo
InvestEU devera apoiar projetos que tenham, por norma, um perfil de risco mais elevado
do que os projetos apoiados pelas operagdes normais dos parceiros de execucdo e que nao
seria possivel realizar no periodo durante o qual a garantia da UE poderia ser utilizada, ou
que ndo seria possivel realizar na mesma medida, por outras fontes publicas ou privadas,

sem o apoio do Fundo InvestEU. ||
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(43)

(44)

O Fundo InvestEU devera dispor de uma estrutura de governagao, cuja fungdo devera
corresponder ao seu objetivo exclusivo de assegurar a utilizacao adequada da garantia da
UE, ao mesmo tempo que assegura a independéncia politica das decisdes de investimento.
Essa estrutura de governacao devera ser composta por um Conselho Consultivo, um
Conselho Diretivo e um Comité de Investimento, este tltimo totalmente independente. A
composi¢ao global da estrutura de governagao devera procurar alcangar um equilibrio entre
homens e mulheres. A estrutura de governacao nao devera interferir com a tomada de
decisdes do Grupo BEI ou de outros parceiros de execugdo, nem substituir os respetivos

orgdos diretivos.

Devera ser criado um Conselho Consultivo composto por representantes dos parceiros de
execucdo e por representantes dos Estados-Membros, por um perito designado pelo Comité
Econdémico e Social Europeu e um perito designado pelo Comité das Regides, a fim de
partilhar informagdes, trocar pontos de vista sobre a taxa de utiliza¢do dos produtos
financeiros disponibilizados ao abrigo do Fundo InvestEU e debater a evolugao das
necessidades e os novos produtos, incluindo lacunas de mercado especificas a nivel

territorial.
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(45)

A fim de poder constituir inicialmente o Conselho Consultivo, a Comissdo devera nomear
os representantes dos potenciais parceiros de execugao por um periodo temporario de um
ano. Posteriormente, os parceiros de execugdo que tenham assinado acordos de garantia

assumirao essa responsabilidade.

(46) O Conselho Diretivo, composto por representantes da Comissao, por representantes dos
parceiros de execugdo e por um perito sem direito de voto designado pelo Parlamento
Europeu, deverd determinar as orientagdes estratégicas e operacionais do Fundo InvestEU.

(47) A Comissao devera verificar se as operagdes de financiamento e de investimento propostas
pelos parceiros de execugdo sdo conformes com o direito e as politicas da Unido no seu
conjunto. As decisdes sobre operagdes de financiamento e investimento deverdo, em
ultima analise, ser tomadas por um parceiro de execugao.
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(48)

(49)

O Comité de Investimento, composto por peritos independentes, devera chegar a uma
conclusao sobre a concessao de apoio através da garantia da UE as operacoes de
financiamento e investimento que cumpram os critérios de elegibilidade do Fundo
InvestEU, contribuindo assim com competéncias especializadas externas para a avaliagao
dos investimentos em projetos. O Comité de Investimento devera reunir-se em diferentes
formacgodes, a fim de permitir a melhor cobertura possivel dos diferentes dominios e setores

estratégicos.

O Comité de Investimento devera ser assistido por um secretariado independente, sob os

auspicios da Comissao, e responsavel perante o presidente do Comité de Investimento.
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(50)

Aquando da sele¢@o dos parceiros de execugdo para a implementa¢do do Fundo InvestEU,
a Comissao devera ter em conta a capacidade desse parceiros para cumprir os objetivos do
Fundo InvestEU e contribuir com os seus recursos proprios, a fim de assegurar uma
cobertura e uma diversificagdo geograficas adequadas, atrair os investidores privados e
proporcionar uma diversificacdo suficiente dos riscos, bem como solugdes para suprir as
deficiéncias do mercado e as situagdes de investimento insuficiente. Atendendo ao seu
papel ao abrigo dos Tratados, a sua capacidade de operar em todos os Estados-Membros e
a experiéncia adquirida no ambito dos atuais instrumentos financeiros e do FEIE, o Grupo
BEI devera permanecer um parceiro de execugdo privilegiado ao abrigo da componente da
UE do Fundo InvestEU. Além do Grupo BEI, os bancos e institui¢des de fomento
nacionais deverdo poder propor uma gama complementar de produtos financeiros, tendo
em conta que a sua experiéncia e as suas capacidades a nivel nacional e regional sdo
suscetiveis de contribuir para maximizar o impacto dos fundos publicos em todo o
territorio da Unido, e assegurar um equilibrio geografico justo de projetos. O Programa
InvestEU devera ser executado de forma a promover condi¢des de concorréncia equitativas
para os bancos e institui¢des de fomento de menor dimensdo e mais recentes. Além disso,
outras institui¢cdes financeiras internacionais deverao poder agir como parceiros de
execug¢do, em especial quando apresentem uma vantagem comparativa em termos de
conhecimentos especializados especificos e experiéncia em certos Estados-Membros e
quando a maioria dos seus acionistas provem da Unido. Outras entidades que preencham os
critérios estabelecidos no Regulamento Financeiro deverdo também poder agir como

parceiros de execucao.
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(52)

Com vista a promover uma melhor diversificacdo geografica, podem ser criadas
plataformas de investimento que conjuguem os esforcos € os conhecimentos especializados
de parceiros de execucao com os de outros bancos e instituicdes de fomento nacionais cuja
experiéncia no uso de instrumentos financeiros seja limitada. Essas estruturas deverao ser
incentivadas, inclusive mediante o apoio da plataforma de aconselhamento InvestEU.
Convém congregar coinvestidores, autoridades publicas, peritos, estabelecimentos de
ensino, instituicdes de formagdo e investigagdo, parceiros sociais e representantes da
sociedade civil pertinentes e outros intervenientes relevantes a nivel da Unido e a nivel
nacional e regional, a fim de promover a utilizagao de plataformas de investimento em

setores relevantes.

A garantia da UE ao abrigo da componente dos Estados-Membros devera ser atribuida a
qualquer parceiro de execugao elegivel nos termos do artigo 62.°, n.° 1, alinea c), do
Regulamento Financeiro, incluindo bancos ou institui¢des de fomento nacionais ou
regionais, o BEI, o FEI e outras institui¢des financeiras internacionais. Aquando da sele¢ao
dos parceiros de execucao ao abrigo da componente dos Estados-Membros, a Comissao
devera ter em conta as propostas apresentadas por cada Estado-Membro, como refletido no
acordo de contribuigdo. Nos termos do artigo 154.° do Regulamento Financeiro, a
Comissao devera proceder a uma avaliagcdo das regras e procedimentos do parceiro de
execucdo, a fim de verificar que estes asseguram um nivel de prote¢ao dos interesses

financeiros da Unido equivalente ao assegurado pela Comissao.
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(54)

(55)

As decisoes relativas a operagdes de financiamento e investimento deverdo incumbir, em
ultima instancia, ao parceiro de execugao que procede a sua realizagdo em nome proprio,
sendo executadas em conformidade com as suas regras, politicas e procedimentos internos
e contabilizadas nas suas demonstra¢des financeiras ou, se for caso disso, divulgadas nas
notas as demonstracdes financeiras. Por conseguinte, a Comissao devera contabilizar
exclusivamente os eventuais passivos financeiros decorrentes da garantia da UE e divulgar
0 montante maximo da garantia, incluindo todas as informagdes pertinentes sobre a

garantia concedida.

Se adequado, o Fundo InvestEU devera permitir uma articulagdo harmoniosa, continua e
eficiente entre subvengdes, instrumentos financeiros, ou ambos, financiados pelo
or¢amento da Unido ou por outros fundos, como o Fundo de Inovagao do Sistema de
Comércio de Licengas de Emissdo da UE, e a garantia da UE, sempre que tal for necessario
para apoiar da melhor forma os investimentos destinados a suprir deficiéncias de mercado

ou situacdes de investimento insuficiente especificas.

Os projetos apresentados por parceiros de execucdo para efeitos de apoio ao abrigo do
Programa InvestEU, que combinem o financiamento do Fundo InvestEU com apoio
proveniente de outros programas da Unido, deverdo coadunar-se, no seu conjunto, com os
objetivos e os critérios de elegibilidade dos outros programas da Unido em causa. A

utilizagdo da garantia da UE deverd ser decidida ao abrigo do Programa InvestEU.
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(56)

A plataforma de aconselhamento InvestEU devera fomentar o desenvolvimento de uma
solida reserva de projetos de investimento para cada vertente estratégica, mediante
iniciativas de aconselhamento implementadas pelo Grupo BEI, por outros parceiros de
aconselhamento ou diretamente pela Comissdo. A plataforma de aconselhamento InvestEU
devera ainda promover a diversificacdo geografica, com vista a contribuir para os objetivos
da Unido de coesao econdmica, social e territorial e a reduzir as disparidades regionais. A
plataforma de aconselhamento InvestEU devera prestar especial atengdo a agregacao de
pequenos projetos € ao respetivo agrupamento em carteiras maiores. A Comissao, o Grupo
BEI e os outros parceiros de aconselhamento deverdo cooperar estreitamente, com vista a
assegurar a eficicia, as sinergias e a cobertura geografica efetiva do apoio em toda a
Unido, tendo em conta os conhecimentos especializados e a capacidade local dos parceiros
de execucdo locais, assim como a Plataforma Europeia de Aconselhamento ao
Investimento criada ao abrigo do Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e
do Conselho'>. As conclusées do Relatério Especial n.” 12/2020 do Tribunal de Contas
Europeu sobre a «Plataforma Europeia de Aconselhamento ao Investimento: criada
para estimular o investimento na UE, mas o impacto é reduzido»' deverdo ser
cuidadosamente tidas em conta para maximizar a eficdcia e o impacto do Plataforma
Europeia de Aconselhamento ao Investimento. A plataforma de aconselhamento
InvestEU devera proporcionar um ponto de entrada central para a assisténcia ao
desenvolvimento de projetos prestada ao seu abrigo as autoridades publicas e aos

promotores de projetos.

15

16

Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de junho

de 2015, que cria o Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos, a Plataforma Europeia de
Aconselhamento ao Investimento e o Portal Europeu de Projetos de Investimento e que altera
os Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE) n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de 1.7.2015, p. 1).

JO C170de 18.5.2020, p. 22.
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(57) A plataforma de aconselhamento InvestEU devera ser criada pela Comissdo com o Grupo
BEI como principal parceiro, tirando partido da experiéncia adquirida no ambito da
Plataforma Europeia de Aconselhamento ao Investimento. A Comissao devera ser
responsavel pela orientacdo estratégica da plataforma de aconselhamento InvestEU e pela
gestao do ponto de entrada central. O Grupo BEI devera langar iniciativas de
aconselhamento no ambito das vertentes estratégicas. Além disso, o Grupo BEI devera
prestar servicos operacionais a Comissao, nomeadamente fornecendo contributos sobre as
orientacdes estratégicas e politicas em matéria de iniciativas de aconselhamento,
identificando iniciativas de aconselhamento existentes e emergentes, avaliando as
necessidades em matéria de aconselhamento e prestando consultoria & Comissao sobre a
melhor forma de dar resposta a estas necessidades através de iniciativas de aconselhamento

existentes ou novas.

(58) Para garantir uma ampla cobertura geografica dos servigos de aconselhamento em toda a
Unido e de tirar o melhor proveito possivel dos conhecimentos locais sobre o Fundo
InvestEU, deverd assegurar-se uma presenca local da plataforma de aconselhamento
InvestEU, quando necessario, tendo em conta os regimes de apoio existentes e a presenca
de parceiros locais, com vista a prestagdo de uma assisténcia concreta, pro-ativa e
personalizada no terreno. Tendo em vista facilitar a prestacao de aconselhamento a nivel
local e assegurar a eficiéncia, as sinergias e a cobertura geografica efetiva do apoio em
toda a Unido, a plataforma de aconselhamento InvestEU devera cooperar com os bancos e
institui¢cdes de fomento nacionais e aproveitar e utilizar os respetivos conhecimentos

especializados.
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(39)

(60)

A plataforma de aconselhamento InvestEU devera prestar aconselhamento a projetos de
pequena dimensao e a projetos de empresas em fase de arranque, especialmente nos casos
em que estas ultimas procurem proteger os seus investimentos em investigagao e inovacao
mediante a obtencdo de titulos de propriedade intelectual, como patentes, tendo em conta a
existéncia de outros servicos suscetiveis de cobrir essas agdes e procurando estabelecer

sinergias com esses Servigos.

No contexto do Fundo InvestEU, importa prestar apoio ao desenvolvimento de projetos e a
capacitagdo, por forma a desenvolver capacidades organizacionais e atividades de criagao
de mercado necessarias a elaboragdo de projetos de qualidade. Esse apoio devera
igualmente visar os intermediarios financeiros que sdo essenciais para ajudar as PME a
aceder ao financiamento e a explorar todo o seu potencial. Além disso, este apoio pretende
criar condig¢des propicias ao aumento do nimero potencial de beneficiarios elegiveis em
segmentos de mercado incipientes, em especial quando a reduzida dimensao dos projetos
individuais aumenta significativamente os custos das operacdes a nivel do projeto, como
no caso do ecossistema de financiamento social, incluindo organizagdes filantropicas, ou
no caso dos setores culturais e criativos. O apoio ao desenvolvimento de capacidades
deverd complementar e suplementar as acdes tomadas ao abrigo de outros programas da
Unido que abranjam dominios estratégicos especificos. Importa igualmente envidar
esfor¢os para apoiar o desenvolvimento das capacidades de potenciais promotores de

projetos, em especial as organizagdes e as autoridades locais.
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(61) Devera ser criado um portal InvestEU, sob a forma de uma base de dados de projetos, de
facil acesso e utilizagdo, para promover a visibilidade dos projetos de investimento que
pretendam obter financiamento, dando especial destaque a criagao de uma eventual reserva
de projetos de investimento consentaneos com o direito e as politicas da Unido para os

parceiros de execugao.

(62) Nos termos do Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho!” e dentro dos limites dos
recursos afetados nesse regulamento, as medidas de recuperacgdo e resiliéncia adotadas no
ambito do Programa InvestEU deverao ser executadas para fazer face ao impacto sem
precedentes da crise da COVID-19. Esses recursos adicionais deverao ser utilizados de

forma a garantir o cumprimento dos prazos previstos no referido regulamento.

(63) De acordo com os pontos 22 e 23 do Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016,
sobre legislar melhor'®, o Programa InvestEU devera ser avaliado com base nas
informagdes recolhidas de acordo com requisitos especificos de acompanhamento,
evitando simultaneamente encargos administrativos, em particular para os Estados-
-Membros, e excesso de regulamentacdo. Esses requisitos deverdo incluir, se for caso
disso, indicadores quantificaveis como base para avaliar os efeitos do Programa InvestEU

no terreno.

17 Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, que cria um
Instrumento de Recuperacdo da Unido Europeia para apoiar a recuperacdo na sequéncia da
crise da COVID-19 (JO L 4331 de 22.12.2020, p. 23).

18 JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(64)

Importa implementar um quadro s6lido de acompanhamento, com base em indicadores de
realizagdes, de resultados e de impacto, a fim de acompanhar os progressos rumo a
concretizagao dos objetivos da Unido. A fim de assegurar a responsabilizagdo perante os
cidaddos da Unido, a Comissdo devera apresentar relatdrios anuais ao Parlamento Europeu

e ao Conselho sobre os progressos, o impacto e as operagdes do Programa InvestEU.

(65) As regras financeiras horizontais adotadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho com
base no artigo 322.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE)
aplicam-se ao presente regulamento. Essas regras estdo previstas no Regulamento
Financeiro e determinam, em particular, o procedimento para estabelecer e executar o
or¢amento por meio de subvengdes, contratos publicos, prémios e execugao indireta, ao
mesmo tempo que organizam o controlo da responsabilidade dos intervenientes
financeiros. As regras adotadas com base no artigo 322.° do TFUE incluem igualmente
um regime geral de condicionalidade para a prote¢ao do orcamento da Unido I .

(66) O Regulamento Financeiro aplica-se ao Programa InvestEU. O referido regulamento
estabelece normas para a execu¢do do orcamento da Unido, mormente no que diz respeito
as garantias orgamentais.
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(67)

Nos termos do Regulamento Financeiro, do Regulamento (UE, Euratom) n.® 883/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho!, e dos Regulamentos (CE, Euratom) n.® 2988/95%°,
(Euratom, CE) n.° 2185/96*!' e (UE) 2017/19392? do Conselho, os interesses financeiros da
Unido devem ser protegidos através de medidas proporcionadas, incluindo medidas
relacionadas com a prevengao, a detegdo, a correcdo e a investigacdo de irregularidades,
nomeadamente de fraudes, com a recuperagao de fundos perdidos, pagos indevidamente ou
utilizados incorretamente e, se for caso disso, com a aplicacao de sangdes administrativas.
Em especial, nos termos dos Regulamentos (Euratom, CE) n.° 2185/96 e (UE, Euratom)
n.° 883/2013, o Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF) tem o poder de efetuar
inquéritos administrativos, incluindo inspegdes e verificagdes no local, a fim de verificar a
eventual existéncia de fraude, de corrupc¢ao ou de quaisquer outras atividades ilegais
lesivas dos interesses financeiros da Unido. A Procuradoria Europeia esta habilitada. nos
termos do Regulamento (UE) 2017/1939, a investigar e instaurar a¢des penais
relativamente a infragdes lesivas dos interesses financeiros da Unido, tal como previsto na
Diretiva (UE) 2017/1371 do Parlamento Europeu e do Conselho®*. Nos termos do
Regulamento Financeiro, as pessoas ou entidades que recebam fundos da Unido devem
cooperar plenamente na prote¢ao dos interesses financeiros da Unido, conceder os direitos
€ 0 acesso necessarios a Comissao, ao OLAF, ao Tribunal de Contas e, no caso dos

Estados-Membros que participam numa cooperagdo refor¢ada ao abrigo do

19

20

21

22

23

Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 11 de setembro de 2013, relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de Luta
Antifraude (OLAF) e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento Europeu
e do Conselho e o Regulamento (Euratom) n.® 1074/1999 do Conselho (JO L 248

de 18.9.2013, p. 1).

Regulamento (CE, Euratom) n.° 2988/95 do Conselho, de 18 de dezembro de 1995, relativo a
protecao dos interesses financeiros das Comunidades Europeias (JO L 312 de 23.12.1995,

p. ).

Regulamento (Euratom, CE) n.° 2185/96 do Conselho, de 11 de novembro de 1996, relativo
as inspegoes e verificagdes no local efetuadas pela Comissdo para proteger os interesses
financeiros das Comunidades Europeias contra a fraude e outras irregularidades (JO L 292
de 15.11.1996, p. 2).

Regulamento (UE) 2017/1939 do Conselho, de 12 de outubro de 2017, que d4 execucdo a
uma cooperacao reforcada para a institui¢do da Procuradoria Europeia (JO L 283

de 31.10.2017, p. 1).

Diretiva (UE) 2017/1371 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de julho de 2017,
relativa a luta contra a fraude lesiva dos interesses financeiros da Unido através do direito
penal (JO L 198 de 28.7.2017, p. 29).
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Regulamento (UE) 2017/1939, a Procuradoria Europeia, e assegurar que terceiros

envolvidos na execucdo dos fundos da Unido concedam direitos equivalentes.

(68) Os paises terceiros que sao membros do Espaco Econdémico Europeu (EEE) podem
participar nos programas da Unido no quadro da cooperagao estabelecida ao abrigo do
Acordo sobre o Espago Econdmico Europeu?*, que prevé a execugio dos programas com
base numa decisdo adotada ao abrigo do referido acordo. Os paises terceiros também
podem participar com base noutros instrumentos juridicos. Devera ser introduzida no
presente regulamento uma disposicao especifica que imponha aos paises terceiros a
obrigagdo de conceder os direitos e 0 acesso necessarios para que o gestor orcamental
competente, 0 OLAF e o Tribunal de Contas exercam integralmente as respetivas

competéncias.

(69) Nos termos da Decisdo 2013/755/UE?® do Conselho, as pessoas e entidades estabelecidas
nos paises ou territorios ultramarinos sdo elegiveis para beneficiar de financiamento, sem
prejuizo das regras e dos objetivos do Programa InvestEU, bem como das disposi¢des
eventuais que sejam aplicaveis ao Estado-Membro ao qual o pais ou territorio ultramarino

em causa esta ligado.

4 JOL1de3.1.1994, p. 3.

25 Decisao 2013/755/UE do Conselho, de 25 de novembro de 2013, relativa a associagao dos
paises e territérios ultramarinos a Unido Europeia (Decisdo de Associa¢ao Ultramarina) (JO L
344 de 19.12.2013, p. 1).
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(70)

A fim de complementar determinados elementos nao essenciais do presente regulamento
com diretrizes em matéria de investimento e com um painel de avaliacdo de indicadores,
facilitar a adaptagado rapida e flexivel dos indicadores de desempenho e ajustar a taxa de
provisionamento, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE devera ser
delegado na Comissao no que diz respeito a elaboragdo de diretrizes em matéria de
investimento para as operagdes de financiamento e investimento ao abrigo das diferentes
vertentes estratégicas, ao painel de avaliacao, a alteragdo do anexo III do presente
regulamento para analisar ou complementar os indicadores, bem como ao ajustamento da
taxa de provisionamento. Em conformidade com o principio da proporcionalidade, as
diretrizes em matéria de investimento deverdo incluir disposigdes adequadas para evitar a
imposi¢io de uma carga administrativa desnecessaria. E particularmente importante que a
Comissao proceda as consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao
nivel de peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.
Em particular, a fim de assegurar a igualdade de participagdo na preparacao dos atos
delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos os documentos ao mesmo
tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os respetivos peritos tém sistematicamente
acesso as reunides dos grupos de peritos da Comissao que tratem da preparagdo dos atos

delegados.
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(71) As operagoes de financiamento e investimento assinadas ou celebradas por um parceiro
de execugdo durante o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2021 e a assinatura
dos respetivos acordos de garantia, deverdo ser elegiveis para a garantia da UE, desde
que essas operagoes estejam indicadas no acordo de garantia, passem no controlo da
conformidade ou recebam um parecer favordvel no dmbito do procedimento previsto no
artigo 19.° do Protocolo n.° 5 relativo aos Estatutos do Banco Europeu de Investimento,
anexo ao Tratado da Unido Europeia (TUE) e ao TFUE (Estatutos do BEI) e sejam, em

ambos os casos, aprovadas pelo Comité de Investimento.

(72) Tendo em vista otimizar a utilizacdo dos recursos orcamentais, deverd ser possivel
combinar as carteiras pertinentes de instrumentos financeiros estabelecidos ao abrigo do
quadro financeiro plurianual 2014-2020 e a garantia da UE ao abrigo do
Regulamento (UE) 2015/1017 com a garantia da UE ao abrigo do presente regulamento.
O aumento da capacidade de absorgdo de riscos estabelecido por essa combinagdo
devera reforcar a eficiéncia da garantia da UE ao abrigo do presente regulamento e
permitir um maior apoio aos beneficidrios finais. As modalidades da combinacao
deverdo ser definidas no acordo de garantia entre a Comissio e o BEI ou o FEI. As
condicoes da combinacdo deverdo ser consentineas com o Acordo sobre a saida do
Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte da Unidao Europeia e da

Comunidade Europeia da Energia Atémica®®.

% JOL29de31.1.2020, p. 7.
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(73)

(74)

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, suprir deficiéncias
especificas do mercado e situagdes de investimento insuficiente a nivel da Unido e dos
diferentes Estados-Membros, bem como prever a realizagdo, a nivel da Unido, de testes no
mercado quanto a produtos financeiros inovadores concebidos para corrigir deficiéncias do
mercado novas ou complexas ou situagdes de investimento insuficiente e a criagao de
sistemas para a divulgacdo desses produtos, ndo podem ser suficientemente alcangados
pelos Estados-Membros, mas podem ser mais bem alcangados ao nivel da Unido, a Unido
pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do TUE. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para alcangar esses

objetivos.

A fim de assegurar a continuidade do apoio prestado no dominio de intervengao pertinente
e de permitir a execugdo a partir do inicio do quadro financeiro plurianual para 2021-2027,
o presente regulamento devera entrar em vigor com carater de urgéncia e ser aplicdvel com

efeitos retroativos desde 1 de janeiro de 2021,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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CAPITULO 1

Disposi¢oes Gerais

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento cria o Fundo InvestEU, que prevé a concessao de uma garantia da UE para
apoiar operagoes de financiamento e investimento realizadas pelos parceiros de execucao que

contribuam para alcangar os objetivos das politicas internas da Unido.

O presente regulamento cria igualmente um mecanismo de aconselhamento para apoiar o
desenvolvimento de projetos passiveis de investimento, o acesso ao financiamento e a prestagcdo de
apoio em matéria de reforco de capacidades («plataforma de aconselhamento InvestEU»). Cria
ainda uma base de dados que confere visibilidade aos projetos cujos promotores pretendem obter
financiamento, facultando aos investidores informagdes sobre oportunidades de investimento

(«portal InvestEU»).

O presente regulamento estabelece os objetivos do Programa InvestEU, o respetivo orcamento e o
montante da garantia da UE para o periodo de 2021 a 2027, as formas de financiamento da Unido e

as regras aplicaveis a concessao desse financiamento.
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Artigo 2.°

Defini¢des

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1)

2)

3)

4)

«Programa InvestEU»: o Fundo InvestEU, a plataforma de aconselhamento

InvestEU, o portal InvestEU e as operagdes de financiamento misto, no seu conjunto;

«Garantia da UE»: uma garantia global irrevogavel, incondicional e pagéavel a vista
outorgada pelo orcamento da Unido, ao abrigo da qual as garantias orcamentais em
conformidade com o artigo 219.°, n.° 1, do Regulamento Financeiro produzem efeitos
através da assinatura de acordos de garantia individuais com os parceiros de

execugao;

«Vertente estratégica»: um dominio especifico que beneficia do apoio da garantia da

UE, como previsto no artigo 8.°, n.° 1;

«Componente»: uma parte da garantia da UE, definida em fun¢@o da origem dos

respetivos recursos;
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5)

6)

7)

«Operacgao de financiamento misto»: uma operagdo apoiada pelo orcamento da
Unido que combina diferentes formas de apoio nao reembolsaveis, ou formas de
apoio reembolsaveis, ou ambos os tipos, do or¢gamento da Unido, com formas de
apoio reembolsaveis de instituicdes de desenvolvimento ou outras instituicdes
financeiras publicas, ou por institui¢des financeiras comerciais e investidores; para
efeitos da presente defini¢do, os programas da Unido financiados por outras fontes
que nao o or¢amento da Unido, tais como o Fundo de Inovagao do sistema de
comércio de licencas de emissdao da UE, podem ser equiparados a programas da

Uniao financiados pelo orgamento da Unido;

«Grupo BEI»: o BEI e as suas filiais e outras entidades criadas nos termos do
artigo 28.°, n.° 1, do Protocolo n.° 5 relativo aos Estatutos do Banco Europeu de

Investimento, anexo ao TUE e ao TFUE («Estatutos do BEI»);

«Contribuigao financeira»: a contribui¢do de um parceiro de execucao sob a forma
de capacidade propria de absor¢ao de riscos, que € prestada numa base idéntica a da
garantia da UE, ou sob outra forma que permita uma execucdo eficiente do Programa

InvestEU, assegurando simultaneamente um alinhamento adequado dos juros;
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8)

9)

10)

«Acordo de contribuicdo»: o instrumento juridico através do qual a Comissao e um
ou mais Estados-Membros especificam as condi¢des da garantia da UE ao abrigo da

componente dos Estados-Membros, como referido no artigo 10.°%;

«Produto financeiro»: uma modalidade ou mecanismo financeiro nos termos do qual
o parceiro de execucao disponibiliza financiamento direto ou intermediado aos
destinatarios finais sob qualquer das formas de financiamento previstas no

artigo 16.°;

«Operagdes de financiamento e investimento» ou «operagdes de financiamento ou
investimento»: operacdes destinadas a financiar direta ou indiretamente os
destinatarios finais, através de produtos financeiros, efetuadas por um parceiro de
execucdo em nome proprio, de acordo com as regras, politicas e procedimentos
internos deste e contabilizadas nas suas demonstragoes financeiras ou, se for caso

disso, divulgadas nas notas a essas demonstragdes financeiras;
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11)

«Fundos em regime de gestdo partilhada»: fundos que proporcionam a possibilidade
de afetar uma parte dos mesmos ao provisionamento de uma garantia or¢gamental ao
abrigo da componente dos Estados-Membros do Fundo InvestEU, nomeadamente o
Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional (FEDER) e o Fundo de Coesao, a
estabelecer por um regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao
Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional e ao Fundo de Coesao para os anos
2021-2027, o Fundo Social Europeu Mais (FSE+), a estabelecer por um regulamento
do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao Fundo Social Europeu Mais
(FSE+) (a seguir designado «Regulamento FSE+ para 2021-2027»), o Fundo
Europeu dos Assuntos Maritimos, das Pescas ¢ da Aquicultura (FEAMPA), a
estabelecer por um regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao
Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos, das Pescas e da Aquicultura e que revoga o
Regulamento n.° 508/2014 ¢ o Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural
(FEADER) a estabelecer por um regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho
que defina regras para o apoio aos planos estratégicos a estabelecer pelos Estados-
-Membros no ambito da politica agricola comum (planos estratégicos da PAC) e
financiados pelo Fundo Europeu Agricola de Garantia (FEAGA) e pelo Fundo
Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural (FEADER), e que revoga o
Regulamento (UE) n.° 1305/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho e o
Regulamento (UE) n.° 1307/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho
(«Regulamento dos planos estratégicos da PACy);

12) «Acordo de garantia»: o instrumento juridico através do qual a Comissdo e um
parceiro de execugdo especificam as condi¢des aplicaveis a apresentacao de
propostas de operacdes de financiamento e investimento para que possam beneficiar
da garantia da UE, a concessao dessa garantia a favor destas operagdes € a sua
execucdo nos termos do presente regulamento;

13) «Parceiro de execug¢do»: uma contraparte elegivel, como uma institui¢ao financeira
ou outro intermedidrio financeiro, com o qual a Comissao tenha celebrado um acordo
de garantia;
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14)

15)

16)

17)

«Projeto importante de interesse europeu comumy, um projeto que satisfaz todos os
critérios estabelecidos na Comunicagdo da Comissao sobre os critérios para a analise
da compatibilidade com o mercado interno dos auxilios estatais destinados a
promover a realizagdo de projetos importantes de interesse europeu comum ou

qualquer revisdo subsequente da referida comunicagio;

«Acordo de aconselhamento»: o instrumento juridico através do qual a Comissao e o
parceiro de aconselhamento especificam as condi¢des de execugao da plataforma de

aconselhamento InvestEU;

«Iniciativa de aconselhamento»: a assisténcia técnica e os servigos de
aconselhamento que apoiam o investimento, incluindo as atividades de reforgo de
capacidades levadas a cabo por parceiros de aconselhamento, por prestadores de

servigos externos contratados pela Comissdo ou por agéncias de execucao;

«Parceiros de aconselhamento»: uma contraparte elegivel, como uma instituicao
financeira ou outra entidade com a qual a Comissao tenha celebrado um acordo de
aconselhamento a fim de executar uma ou mais iniciativas de aconselhamento, com
excecao das iniciativas de aconselhamento executadas através de prestadores de

servicos externos contratados pela Comissao ou através de agéncias de execugao;
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18) «Plataforma de investimento», uma estrutura de finalidade especifica, conta de
gestdo, mecanismo contratual de cofinanciamento ou de partilha de riscos ou
mecanismo criado por outros meios, através dos quais as entidades canalizam
contribuigdes financeiras para financiar projetos de investimento, que podem incluir:
a)  plataformas nacionais ou subnacionais que agrupem varios projetos de

investimento no territorio de um determinado Estado-Membro;

b)  plataformas transnacionais, plurinacionais, regionais ou macrorregionais que
agrupem parceiros de varios Estados-Membros, regides ou paises terceiros
interessados em projetos de investimento numa determinada area geografica;

c) plataformas tematicas que agrupem projetos de investimento num determinado
setor;
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19)

20)

21)

22)

23)

«Microfinanciamentoy»: microfinanciamento na acecao das disposigdes aplicaveis do

Regulamento FSE+ para 2021-2027;

«Banco ou instituicdo de fomento nacional»: uma entidade juridica que exerce
atividades financeiras a titulo profissional, a qual um Estado-Membro ou uma
entidade de um Estado-Membro confere mandato, a nivel central, regional ou local,

para o exercicio de atividades de fomento ou de desenvolvimento;

«Pequena e média empresa» ou «PME»: uma micro, pequena ou média empresa na

acecdo do anexo da Recomendacio 2003/361/CE?’ da Comissdo;

«Empresa de média capitalizagdo»: uma entidade que ndo seja uma PME e que

empregue até 499 trabalhadores;

«Empresa social»: uma empresa social na acecao das disposi¢des aplicaveis do

Regulamento FSE+ para 2021-2027;

27 Recomendac¢do 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, relativa a defini¢do de
micro, pequenas e médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003, p. 36).
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Artigo 3.°
Objetivos do Programa InvestEU

1. O objetivo geral do Programa InvestEU ¢ apoiar os objetivos estratégicos da Unido através
de operagdes de financiamento e investimento que contribuam para:
a) A competitividade da Unido, incluindo a investiga¢ao, a inovagao e a digitalizagao;
b) O crescimento e o emprego na economia da Unido, a sustentabilidade da economia
da Unido e a sua dimensao ambiental e climatica, contribuindo para a consecugao
dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e dos objetivos do Acordo de Paris e
para a criagdo de emprego de elevada qualidade;
¢)  Aresiliéncia social, a inclusividade e a inova¢ao na Unido;
d) A promocao do progresso cientifico e tecnoldgico, bem como da cultura, da
educagdo ¢ da formagao;
e) A integrag¢do dos mercados de capitais da Unido e o refor¢o do Mercado interno,
incluindo solugdes para fazer face a fragmentacdo dos mercados de capitais da
Unido, diversificar as fontes de financiamento para as empresas da Unido e promover
a sustentabilidade financeira;
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g)

A promocao da coesdo econdmica, social e territorial; ou

A recuperagdo, sustentavel e inclusiva, da economia da Unido na sequéncia da crise
da COVID-19, nomeadamente através da prestacio de apoio sob a forma de capital
as PME que foram afetadas de forma negativa pela crise da COVID-19 e que
ainda ndo se encontravam em dificuldades em termos de auxilios estatais no final
de 2019, preservando e reforcando as cadeias de valor estratégicas existentes de
ativos corporeos e incorporeos, desenvolvendo novas cadeias, mantendo e
refor¢ando as atividades de importancia estratégica para a Unido, designadamente
projetos importantes de interesse europeu comum no que se refere as infraestruturas
criticas, sejam elas fisicas ou virtuais, as tecnologias transformadoras, as inovacdes
revolucionarias e aos contributos para as empresas € os consumidores, bem como o

apoio a uma transigdo sustentdavel.

2. O Programa InvestEU prossegue os seguintes objetivos especificos:
a)  Apoiar operagdes de financiamento e investimento em matéria de infraestruturas
sustentaveis nos dominios a que se refere o artigo 8.°, n.° 1, alinea a);
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b)

d)

Apoiar operagdes de financiamento e investimento em matéria de investigagao,
inovagao e digitaliza¢ao, nomeadamente através do apoio a expansao de empresas
inovadoras e a disponibilizacao de tecnologias no mercado, nos dominios a que se

refere o artigo 8.°, n.° 1, alinea b);

Aumentar o acesso ¢ a disponibilidade de financiamento para as PME e para as
pequenas empresas de média capitalizacao, fomentando a sua competitividade a

escala mundial;

Aumentar o acesso ¢ a disponibilidade de microfinanciamento e de financiamento
para empresas sociais, apoiar operagdes de financiamento e investimento
relacionadas com o investimento social, as qualificagdes e as competéncias, bem
como desenvolver e consolidar mercados de investimento social, nos dominios a que

se refere o artigo 8.°, n.° 1, alinea d).
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Artigo 4.°

Orcamento e montante da garantia da UE

A garantia da UE para efeitos da componente da UE referida no artigo 9.°, n.° 1, alinea a),
é de 26 152 310 073 EUR a pregos correntes. E provisionada a uma taxa de 40 %. O
montante referido no artigo 35.° n.° 3, primeiro paragrafo, alinea a), deve ser igualmente
tido em conta como contribuindo para o provisionamento resultante dessa taxa de

provisionamento.

Pode ser disponibilizado um montante suplementar a titulo da garantia da UE para efeitos
da componente dos Estados-Membros referida no artigo 9.°, n.° 1, alinea b), do presente
regulamento, sob condicao da afetacdo dos montantes correspondentes pelos Estados-
-Membros nos termos das disposi¢des de utilizagao do FEDER, do FSE+, do Fundo de
Coesdo e do FEAMPA através do Programa InvestEU previstas num regulamento do
Parlamento Europeu e do Conselho que estabeleca disposi¢des comuns sobre o Fundo
Europeu de Desenvolvimento Regional, o Fundo Social Europeu Mais, o Fundo de
Coesao, o Fundo para uma Transi¢ao Justa ¢ o Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos,
das Pescas e da Aquicultura, e regras financeiras para esses fundos e para o Fundo para o
Asilo, a Migracao e a Integracgao, e o Instrumento de apoio financeiro a gestao das
fronteiras e dos vistos («Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-2027»), e
das disposic¢des de utilizagdo do FEADER através do Programa InvestEU previstas no

Regulamento dos planos estratégicos da PAC .

Pode igualmente ser disponibilizado um montante suplementar a titulo da garantia da UE
sob a forma de numerario ou garantia pelos Estados-Membros para efeitos da componente
dos Estados-Membros. O montante em numerdrio constitui uma receita afetada externa

nos termos do artigo 21.°, n.° 5, segundo periodo, do Regulamento Financeiro.
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As contribuigdes dos paises terceiros a que se refere o artigo 5.° do presente regulamento
também aumentam o montante da garantia da UE referida no primeiro paragrafo,
assegurando um provisionamento integral em numerario, em conformidade com o

artigo 218.°, n.° 2, do Regulamento Financeiro.

2. O montante de 14 825 000 000 EUR a precos correntes da verba referida no n.° 1, primeiro
paragrafo do presente artigo, ¢ afetado as operagdes de execugao das medidas referidas no
artigo 1.° do Regulamento (UE) 2020/2094 para atingir os objetivos referidos no
I artigo 3.°, n.° 2, do presente regulamento.

O montante de 11 327 310 073 EUR a precos correntes da verba referida no n.° 1, primeiro
paragrafo, do presente artigo ¢ afetado aos objetivos referidos no artigo 3.°, n.° 2.
Os montantes referidos no primeiro I paragrafo do presente nimero apenas ficam
disponiveis a partir da data referida no artigo 3.°, n.° 3, do Regulamento (UE) 2020/2094.
A distribuicao indicativa da garantia da UE para efeitos da componente da UE ¢
estabelecida no anexo I do presente regulamento. Se necessario, a Comissao pode desviar-
-se dos montantes referidos no anexo II com uma variacdo maxima de até 15 % para cada
objetivo a que se refere o artigo 3.°, n.° 2, alineas a) a d). A Comissao informa o
Parlamento Europeu e o Conselho de qualquer divergéncia.
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3. O enquadramento financeiro para a execu¢ao das medidas previstas nos capitulos VI e VII

¢ de 430 000 000 EUR a pregos correntes.

4. O montante referido no n.° 3 também pode ser usado para efeitos de assisténcia técnica e
administrativa na execu¢ao do Programa InvestEU, nomeadamente atividades de
preparacao, acompanhamento, controlo, auditoria e avalia¢do, incluindo os sistemas

informaticos das empresas.

Artigo 5.°

Paises terceiros associados ao Fundo InvestEU

A componente da UE do Fundo InvestEU referida no artigo 9.°, n.° 1, alinea a), do presente
regulamento, e cada uma das vertentes estratégicas referidas no artigo 8.°, n.° 1, do presente
regulamento I podem receber contribuicdes provenientes dos seguintes paises terceiros, para efeitos
de participagdo em determinados produtos financeiros, ao abrigo do artigo 218.°, n.° 2, do

Regulamento Financeiro:

a) Membros da Associacao Europeia de Comércio Livre (EFTA) I que integram o EEE, nos

termos das condi¢des estabelecidas I no Acordo sobre o Espaco Econémico Europeu;
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b)

Paises em vias de adesdo, paises candidatos e potenciais candidatos, de acordo com os
principios gerais e com os termos e condi¢des gerais aplicaveis a participagao desses
paises em programas da Unido, estabelecidos nos respetivos acordos-quadro, decisdes do
Conselho de Associagdo ou em acordos semelhantes, e nos termos das condi¢des

especificas estabelecidas em acordos entre a Unido e esses paises;

C) Paises I da Politica Europeia de Vizinhanga, de acordo com os principios gerais € com oS
termos e condicdes gerais aplicaveis a participagdo desses paises em programas da Unido
estabelecidos nos respetivos acordos-quadro e decisdes do Conselho de Associagdo ou em
acordos similares, e nos termos das condigdes especificas estabelecidas em acordos
celebrados entre a Unido e esses paises;

d) Outros paises terceiros, nos termos das condigdes estabelecidas num acordo especifico que
abranja a participagao do pais terceiro em qualquer programa da Unido, desde que esse
acordo:

6769/21 mc/EC/mjb 67

ANEXO GIP.2 PT



1)  assegure um equilibrio justo no que se refere as contribuicdes e aos beneficios do

pais terceiro que participa nos programas da Unido,

11)  estabeleca as condig¢des de participagdao nos programas, incluindo o calculo das

contribui¢des financeiras para cada programas e os respetivos custos administrativos,
iii) ndo confira ao pais terceiro poderes decisorios em rela¢do ao programa da Unido;

1v)  garanta os direitos da Unido de assegurar a boa gestao financeira e de proteger os

seus interesses financeiros.

As contribuigdes a que se refere o primeiro paragrafo, alinea d), subalinea ii), do presente
artigo, constituem receitas afetadas externas nos termos do artigo 21.°, n.° 5, do

Regulamento Financeiro.
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Artigo 6.°

Execucao ¢ formas de financiamento da Unido

A garantia da UE ¢ executada em regime de gestdo indireta com os organismos referidos
no artigo 62.°, n.° 1, alinea c), subalineas ii), iii), v) e vi), do Regulamento Financeiro. As
outras formas de financiamento da Unido ao abrigo do presente regulamento sdo
executadas em regime de gestdo direta ou indireta, nos termos do Regulamento Financeiro,
incluindo as subvencgdes executadas nos termos do titulo VIII do Regulamento Financeiro e
as operacdes de financiamento misto executadas de forma tdo harmoniosa quanto possivel,
nos termos do presente artigo, e de forma a assegurar um apoio eficiente ¢ coerente as

politicas da Unido.

As operagdes de financiamento e investimento abrangidas pela garantia da UE e integradas
em operacdes de financiamento misto que combinem apoio ao abrigo do presente
regulamento com apoio concedido ao abrigo de um ou mais programas da Unido ou pelo

Fundo de Inovagao do sistema de comércio de licencas de emissdao da UE devem:

a)  Coadunar-se com os objetivos estratégicos e cumprir os critérios de elegibilidade
estabelecidos nas regras aplicaveis ao programa da Unido ao abrigo do qual o apoio ¢

decidido;
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b)  Respeitar as disposi¢des do presente regulamento.

As operacdes de financiamento misto que incluam um instrumento financeiro inteiramente
financiado por outros programas da Unido ou pelo Fundo de Inovacao do sistema de
comércio de licencas de emissdo da UE sem recorrer a garantia da UE ao abrigo do
presente regulamento devem ser compativeis com os objetivos estratégicos e satisfazer os
critérios de elegibilidade estabelecidos nas regras do programa da Unido ao abrigo do qual

0 apoio ¢ concedido.

Nos termos do n.° 2 do presente artigo, as formas de apoio ndo reembolsaveis e os
instrumentos financeiros do or¢gamento da Unido integrados na operagao de financiamento
misto a que se referem os n.°s 2 e 3 do presente artigo, sdo decididos ao abrigo das regras
do programa da Unido em causa e executados no ambito da operagdo de financiamento

misto, nos termos do presente regulamento e o titulo X do Regulamento Financeiro.

A comunicagdo de informagdes sobre as operacdes de financiamento misto deve
contemplar igualmente a sua coeréncia com os objetivos estratégicos e os critérios de
elegibilidade estabelecidos nas regras do programa da Unido ao abrigo do qual o apoio ¢

decidido, bem como elementos quanto a sua conformidade com o presente regulamento.
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Artigo 7.°

Combinacdo de carteiras

O apoio da garantia da UE ao abrigo do presente regulamento, o apoio da Unido
prestado através dos instrumentos financeiros criados pelos programas no periodo de
programacdo 2014-2020 e o apoio da Unido a partir da garantia da UE estabelecida pelo
Regulamento (UE) 2015/1017 podem ser combinados com produtos financeiros a

executar pelo BEI ou pelo FEI ao abrigo do presente regulamento.

Em derrogacao do disposto no artigo 19.°, n.° 2, e do artigo 16.°, n.° 1, segundo
pardgrafo, a garantia da UE ao abrigo do presente regulamento pode cobrir também as
perdas referidas no artigo 19.°, n.” 2, em relacdo a totalidade da carteira de operacoes de
financiamento e de investimento apoiadas pelos produtos financeiros a que se refere o

n.’ 1 do presente artigo.

Ndo obstante os objetivos dos instrumentos financeiros a que se refere o n.’ 1, as
provisoes constituidas para cobrir os passivos financeiros provenientes dos instrumentos
financeiros a que se refere o n.” 1 podem ser utilizadas para cobrir perdas em relagdo a
totalidade da carteira de operagoes de financiamento e investimento apoiadas pelos

produtos financeiros a que se refere o n.” 1.
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As perdas, as receitas e os reembolsos de produtos financeiros a que se refere o n.’ 1,
bem como as recuperagoes potenciais, sdo atribuidos proporcionalmente entre os
instrumentos financeiros e as garantias da UE referidas nesse numero que concedem o

apoio combinado da Unido a esse produto financeiro.

As condigoes dos produtos financeiros referidos no n.° 1 do presente artigo, inclusive as
respetivas percentagens proporcionais das perdas, receitas, reembolsos e recuperagoes,

sdo estipuladas no acordo de garantia a que se refere o artigo 17.°.
CAPITULO 1T
Fundo InvestEU

Artigo 8.°

Vertentes estratégicas

O Fundo InvestEU funciona com base nas quatro vertentes estratégicas seguintes, que
visam suprir deficiéncias do mercado ou situagdes de investimento insuficiente abrangidas

pelo respetivo ambito de aplicacao:
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Uma vertente estratégica relativa as infraestruturas sustentaveis, que abrange o
investimento sustentavel nos dominios dos transportes, incluindo os transportes
multimodais, a seguran¢a rodoviaria — nomeadamente em consonancia com o
objetivo da UE de, até 2050, por termo aos acidentes rodoviarios que causam vitimas
mortais e feridos graves —, a renovagdo e a manutengao das infraestruturas
rodoviarias e ferroviarias, da energia, em especial as energias renovaveis, a eficiéncia
energética, em consonancia com o quadro energético de 2030, os projetos de
renovagdo de edificios centrados nas economias de energia e na integragao dos
edificios em sistemas energéticos, de armazenamento, digitais e de transporte
conectado, da melhoria dos niveis de interligacdo, da conectividade e do acesso
digitais, nomeadamente nas zonas rurais, do fornecimento e da transformacao de
matérias-primas, do espaco, dos oceanos, dos recursos hidricos, incluindo das aguas
interiores, da gestao de residuos em consonancia com a hierarquia de residuos e a
economia circular, da natureza e outras infraestruturas ambientais, do patriménio
cultural, do turismo, dos equipamentos, dos ativos moveis ¢ da implantacao de
tecnologias inovadoras que contribuam para atingir os objetivos da Unido em matéria
de resiliéncia ambiental ou climética ou sustentabilidade social, para cumprir as

normas da Unido em matéria de sustentabilidade ambiental e social;
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b)

d)

Uma vertente estratégica relativa a investigagdo, inovagao e digitalizacdo, que
abrange as atividades de investigacao, de desenvolvimento de produtos e inovacao, a
transferéncia de tecnologias e dos resultados da investigacao para o mercado para
apoiar os dinamizadores do mercado e a cooperagdo entre empresas, a demonstragao
e a implanta¢do de solugdes inovadoras e o apoio a expansao das empresas

inovadoras, bem como a digitalizacao dos setores industriais da Unido;

Uma vertente estratégica relativa as PME, que abrange o acesso e a disponibilizagao
de financiamento, sobretudo para as PME, incluindo as inovadoras e as que operam
nos setores culturais e criativos, bem como para as pequenas empresas de média

capitalizagdo;

Uma vertente estratégica relativa ao investimento social e as competéncias, que
abrange o microfinanciamento, o financiamento de empresas sociais € a economia
social, bem como medidas para promover a igualdade de género, as competéncias, a
educacao, a formagao e os servicos conexos, as infraestruturas sociais, incluindo
infraestruturas de saude e educativas, bem como a habitacdo social e o alojamento
para estudantes, a inovagao social, os cuidados de satude e cuidados continuados, a
inclusdo e a acessibilidade, as atividades culturais e criativas com um objetivo social,
assim como a integracao das pessoas vulneraveis, incluindo os nacionais de paises

terceiros.
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2. Deve ser criado um regime para uma transicdo justa que seja transversal a todas as
vertentes estratégicas. Esse regime deve compreender investimentos que respondem a
problemas sociais, economicos ou ambientais decorrentes do processo de transi¢do para
a concretizacdo da meta climdtica da Unido para 2030 e a neutralidade climdtica da
Unido até 2050, beneficiando também as regioes identificadas num plano para uma
transigdo justa elaborado por um Estado-Membro nos termos do das disposi¢oes

aplicaveis do Regulamento para uma Transi¢do Justa.
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3.

Todas as vertentes estratégicas podem incluir investimentos estratégicos, nomeadamente
projetos importantes de interesse europeu comum, para apoiar destinatarios finais I cujas
atividades sejam de importancia estratégica para a Unido, em especial tendo em conta as
transicdes ecolodgica e digital, o refor¢o da resiliéncia e das suas cadeias de valor

estratégicas.

I No caso dos investimentos estratégicos no setor da defesa e no setor espacial e no
ambito da ciberseguranga, assim como em certos projetos com implicacgdes reais e diretas
em termos de seguranca em setores criticos, as diretrizes de investimento adotadas nos
termos do n.” 9 do presente artigo («diretrizes de investimento») impoem limitacoes aos
destinatarios finais I controlados por um pais terceiro ou por entidades de paises terceiros,
bem como aos destinatdrios finais que tenham a respetiva gestdo executiva fora da Unido,
de modo a proteger a seguranca da Unido e dos seus Estados-Membros. Essas limitacées
devem ser determinadas de acordo com os principios relativos as entidades elegiveis
estabelecidos nas disposicoes aplicaveis de um regulamento do Parlamento Europeu e
do Conselho que crie 0 Fundo Europeu de Defesa e que revogue o Regulamento (UE)
2018/1092 e as disposicoes aplicaveis de um regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho que crie o Programa Espacial da Unido e a Agéncia da Unido Europeia para o
Programa Espacial e que revogue os Regulamentos (UE) n.” 912/2010, (UE)

n.’ 1285/2013, e (UE) n.” 377/2014 e a Decisdo n.”° 541/2014/UE.

As diretrizes de investimento estabelecem os requisitos eventualmente necessarios quanto
ao controlo e a gestao executiva dos destinatarios finais para outros setores I , assim como
quanto ao controlo dos intermediarios I , em funcao das eventuais consideracoes de
seguranga ou ordem publica. Tendo em conta esses requisitos, o Conselho Diretivo

estabelece os requisitos adicionais eventualmente necessarios.
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Caso uma operagao de financiamento ou investimento proposta ao Comité de Investimento
se enquadre em mais do que uma vertente estratégica, ¢ afetada a vertente no ambito da
qual o seu objetivo principal ou o principal objetivo da maioria dos seus subprojetos se

enquadra, salvo disposicdo em contrario nas diretrizes em matéria de investimento.

As operagdes de financiamento e investimento sdo avaliadas para determinar se tém
impacto ambiental, climatico ou social. Em caso afirmativo, sdo aferidas na otica da
sustentabilidade climatica, ambiental e social, com vista a minimizar os efeitos negativos e
maximizar os beneficios nestes dominios. Para o efeito, os promotores de projetos que
pretendam obter financiamento devem facultar informagdes adequadas, com base nas
diretrizes referidas no n.° 6. Os projetos cuja dimensdo seja inferior a especificada nas
diretrizes estdao dispensados de aferi¢do. Os projetos que sejam incompativeis com os
objetivos climaticos ndo sdo elegiveis para apoio ao abrigo do presente regulamento. Se o
parceiro de execucao concluir que ndo ha lugar a uma aferi¢do de sustentabilidade, deve

apresentar uma justificacdo ao Comité de Investimento.
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Em conformidade com os objetivos e as normas ambientais e sociais da Unido, e tendo em

conta o principio de «ndo prejudicar significativamente», a Comissao deve elaborar

diretrizes em matéria de sustentabilidade que permitam:

a)

b)

No que respeita a adaptacdo as alteragdes climaticas, assegurar a resiliéncia face ao
potencial impacto adverso destas alteragcdes, mediante uma avaliagdo dos riscos e
vulnerabilidades a nivel climatico, inclusive através de medidas de adaptacao
pertinentes, bem como, no que respeita a atenuagao das alteragdes climaticas,
integrar o custo das emissdes de gases com efeito de estufa e os efeitos positivos das

medidas de atenuacao na analise custo-beneficio;

Ter em conta o impacto consolidado dos projetos sobre os principais elementos dos

recursos naturais, nomeadamente, o ar, a 4gua, o solo e a biodiversidade;

Estimar o impacto social dos projetos, inclusive na igualdade de género, na inclusao
social de certas zonas ou populacdes e no desenvolvimento econdmico das zonas e
dos setores afetados por desafios estruturais, como a necessidade de descarbonizar a

economia;
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d)  Identificar projetos que sejam incompativeis com a realizag¢do dos objetivos

climaticos;

e)  Facultar aos parceiros de execucao diretrizes para efeitos da afericao prevista no

n.° 5.

Os parceiros de execucdo devem prestar as informagdes necessarias ao rastreio do
investimento que contribui para a concretizagao dos objetivos da Unido nos dominios do

clima e do ambiente, com base nas diretrizes a prestar pela Comissao.

Os parceiros de execucdo devem fixar o objetivo de contribuir com, pelo menos, 60 % do
investimento ao abrigo da vertente estratégica relativa as infraestruturas sustentaveis para a

concretizagdo dos objetivos da Unido em matéria de clima e ambiente.

A Comissdo, juntamente com os parceiros de execucdo, deve procurar assegurar que a
parte da garantia da UE utilizada para a vertente estratégica relativa as infraestruturas
sustentaveis seja distribuida tendo em vista alcangar um equilibrio entre os diferentes

dominios referidos no n.° 1, alinea a).
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10.

1.

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 34.°, a fim de
complementar o presente regulamento, definindo as diretrizes em matéria de investimento
para cada uma das vertentes estratégicas. As orientagoes de investimento estabelecem
igualmente as modalidades de aplicagdo do regime para uma transigdo justa, tal como
referido no n.° 2 do presente artigo. As diretrizes em matéria de investimento sao
elaboradas em dialogo estreito com o Grupo BEI e outros potenciais parceiros de

execucao.

No que respeita as operacdes de financiamento e investimento estratégico I no setor da
defesa e no setor espacial e no ambito da ciberseguranga, as diretrizes em matéria de
investimento podem impor restrigdes no que se refere a transferéncia e licenciamento de
direitos de propriedade intelectual sobre tecnologias criticas ou essenciais para
salvaguardar a seguranga da Unido e dos seus Estados-Membros respeitando,
simultaneamente, a competéncia dos Estados-Membros no dmbito do controlo das

exportacgoes.

A Comissao deve disponibilizar as informagdes sobre a aplicagdo e interpretacdo das
diretrizes em matéria de investimento aos parceiros de execugdo, ao Comité de

Investimento e aos parceiros de aconselhamento.
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Artigo 9.°

Componentes
1. As vertentes estratégicas referidas no artigo 8.°, n.° 1, sdo compostas por duas
componentes: uma componente da UE e uma componente dos Estados-Membros. As
referidas componentes visam suprir deficiéncias do mercado ou situagdes de investimento
insuficiente, do seguinte modo:
a) A componente da UE visa suprir qualquer das seguintes situagoes:
1) deficiéncias do mercado ou situacdes de investimento insuficiente relacionadas
com as prioridades estratégicas da Unido,
i1)  deficiéncias do mercado ou situagdes de investimento insuficiente a escala da
Unido ou especificas dos Estados-Membros, ou
iii)  deficiéncias de mercado ou situagdes de investimento insuficiente que exijam o
desenvolvimento de solu¢des financeiras e estruturas de mercado inovadoras,
nomeadamente deficiéncias do mercado ou situagdes de investimento
insuficiente novas ou complexas;
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b) A componente dos Estados-Membros visa suprir deficiéncias especificas do mercado
ou situacdes de investimento insuficiente num ou mais Estados-Membros ou regides,
de forma a concretizar os objetivos estratégicos visados pelos fundos contribuintes
em regime de gestdo partilhada, ou pelo montante suplementar fornecido por um
Estado-Membro ao abrigo do artigo 4.°, n.° 1, terceiro paragrafo, em especial para
reforgar a coesao econdmica, social e territorial da Unido, corrigindo os

desequilibrios existentes entre as diferentes regides.

2. Se adequado, as componentes referidas no n.° 1 devem ser utilizadas de forma
complementar, a fim de apoiar uma determinada operacao de financiamento ou
investimento, inclusivamente através da articulacao de apoio proveniente de ambas as
componentes.
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Artigo 10.°

Disposicdes especificas aplicaveis a componente dos Estados-Membros

Os montantes atribuidos por um Estado-Membro, numa base voluntaria, nos termos das
disposi¢des de utilizacdo do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesdo e do FEAMPA,
através do Programa InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposi¢cdes comuns
para 2021-2027 ou das disposicoes de utlizagdo do FEADR através do Programa InvestEU
previstas no Regulamento dos planos estratégicos da PAC, ou os montantes
disponibilizados em numerdrio, nos termos do artigo 4.°, n.” 1, terceiro paragrafo, do
presente regulamento, destinam-se ao provisionamento da parte da garantia da UE ao
abrigo da componente dos Estados-Membros respeitante as operacdes de financiamento e
investimento no Estado-Membro em causa ou a eventual contribui¢do para a plataforma de
aconselhamento InvestEU. Esses montantes devem ser utilizados para contribuir para a
realizacao dos objetivos estratégicos especificados no acordo de parceria a que se referem
as disposigdes sobre a preparagdo e apresentagao do acordo de parceria previstas no
Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-2027, nos programas ou no plano
estratégico da PAC que contribuem para o Programa InvestEU, para aplicar as medidas
pertinentes constantes do plano de recuperacao e resiliéncia estabelecido ao abrigo do
Regulamento (UE) 2021/241 ou, noutros casos, para os fins previstos no acordo de

contribuigdo, dependendo da origem do montante da contribuicdo.
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2. A instituicao dessa parte da garantia da UE ao abrigo da componente dos Estados-
-Membros esta sujeita a celebragdo de um acordo de contribui¢do entre o Estado-Membro

e a Comissao.

O quarto paragrafo do presente nimero, assim como o n.° 5 do presente artigo, ndo se
aplicam ao montante suplementar fornecido por um Estado-Membro ao abrigo do

artigo 4.°, n.° 1, terceiro paragrafo.

As disposicdes do presente artigo relativas aos montantes atribuidos nos termos das
disposigdes de utilizacdo do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesdo e do FEAMPA,
através do Programa InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposigdes comuns
para 2021-2027 ou das disposi¢des de utilizacdo do FEADR através do Programa InvestEU
previstas no regulamento dos planos estratégicos da PAC ndo se aplicam a um acordo de
contribuicdo relativo a um montante suplementar disponibilizado por um Estado-Membro,

a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, terceiro paragrafo, do presente regulamento.

O Estado-Membro e¢ a Comissao devem celebrar um acordo de contribui¢dao ou aprovar
uma alteracdo ao mesmo no prazo de quatro meses a contar da decis@o da Comissdo que
adota o acordo de parceria ao abrigo das disposi¢des de aprovacao do acordo de parceria
previstas no Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-2027, ou o plano
estratégico da PAC ao abrigo do Regulamento dos planos estratégicos da PAC, ou em
simultdneo com a decisdo da Comissdo que altera um programa nos termos das disposi¢des
de utilizacao do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesao e do FEAMPA, através do
Programa InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-
-2027 ou um plano estratégico da PAC nos termos das disposicdes de alteragdao desse

plano previstas no Regulamento dos planos estratégicos da PAC.
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Pode ser celebrado um acordo de contribui¢do conjunta entre a Comissao e dois ou mais

Estados-Membros.

Em derrogagao do disposto no artigo 211.°, n.° 1, do Regulamento Financeiro, a taxa de
provisionamento da garantia da UE ao abrigo da componente dos Estados-Membros ¢
fixada em 40 %, podendo ser ajustada em baixa ou em alta em cada acordo de
contribuicao, a fim de ter em conta os riscos associados aos produtos financeiros que se

prevé utilizar.
O acordo de contribuicdo deve prever, pelo menos, os seguintes elementos:

a) O montante total da parte da garantia da UE ao abrigo da componente dos Estados-
-Membros que compete ao Estado-Membro em causa, a sua taxa de provisionamento,
o montante da contribui¢ao dos fundos em regime de gestdo partilhada ou
disponibilizados nos termos do artigo 4.°, n.’ 1, terceiro pardgrafo, a fase de
constitui¢do de provisionamento I ¢ o montante do passivo contingente dai resultante

a ser coberto por uma garantia cruzada concedida pelo Estado-Membro em causa;
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b)

d)

g)

A estratégia do Estado-Membro assente nos produtos financeiros e no seu efeito
minimo de alavancagem, na cobertura geografica, incluindo a eventual cobertura
regional, nos tipos de projetos, no periodo de investimento e, quando aplicavel, nas

categorias dos destinatarios finais e dos intermediarios elegiveis;

O parceiro ou os parceiros de execugdo potenciais propostos nos termos do
artigo 15.°, n.° 1, quarto paragrafo, bem como a obrigacao que incumbe a Comissao
de informar o Estado-Membro em causa sobre o parceiro ou os parceiros de

execugao selecionados;

A eventual contribui¢do dos fundos em regime de gestao partilhada ou dos
montantes disponibilizados nos termos do artigo 4.°, n.’ 1, terceiro pardgrafo, para

a plataforma de aconselhamento InvestEU;

As obrigacdes para com o Estado-Membro, relativas a apresentacdo de relatorios
anuais, incluindo relatorios sobre os indicadores pertinentes relacionados com os
objetivos estratégicos cobertos pelo acordo de parceria, o programa, o plano
estratégico da PAC ou os planos de recuperacio e resiliéncia, referidos no acordo

de contribuigao;

As disposicoes relativas a remuneragdo da parte da garantia da UE ao abrigo da

componente dos Estados-Membros;

Eventuais articulagdes com recursos provenientes da componente da UE, em
conformidade com o artigo 9.°, n.° 2, inclusivamente através de uma estrutura com

diferentes niveis, a fim de proporcionar uma melhor cobertura dos riscos.
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Os acordos de contribui¢do sdo executados pela Comissdo através de acordos de garantia
celebrados com os parceiros de execugao nos termos do artigo 17.° e de acordos de
aconselhamento celebrados com os parceiros de aconselhamento nos termos do artigo 25.°,

n.° 1, segundo paragrafo.

Se, no prazo de nove meses a contar da celebracdo do acordo de contribuig@o, ndo tiver
sido celebrado qualquer acordo de garantia, o acordo de contribui¢ao deve ser denunciado
ou prorrogado por mutuo acordo. Se, no prazo de nove meses a contar da celebragao do
acordo de contribui¢do, o montante desse acordo nao tiver sido plenamente autorizado
através de um ou mais acordos de garantia, o montante em causa deve ser alterado em
conformidade. O montante ndo utilizado de provisionamento imputdvel a montantes
atribuidos pelos Estados-Membros ao abrigo das disposi¢des de utilizacdo do FEDER, do
FSE+, do Fundo de Coesdo e do FEAMPA, através do Programa InvestEU previstas no
Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-2027 ou das disposi¢des de
utilizagdo do FEADER através do Programa InvestEU previstas no Regulamento dos
planos estratégicos da PAC ¢ reutilizado nos termos desses regulamentos. O montante de
provisionamento ndo utilizado imputavel a montantes atribuidos por um Estado-Membro
ao abrigo do artigo 4.°, n.° 1, terceiro paragrafo, do presente regulamento ¢ devolvido ao

Estado-Membro.
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Se o acordo de garantia ndo tiver sido devidamente executado no prazo especificado nas
disposig¢oes de utilizacdo do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesao e do FEAMPA,
através do Programa InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposi¢des comuns
para 2021-2027 ou nas disposicdes de utilizacdo do FEADER através do Programa
InvestEU previstas no Regulamento dos planos estratégicos da PAC ou, no caso de um
acordo de garantia relativo a montantes disponibilizados nos termos do artigo 4.°, n.” 1,
terceiro pardgrafo, do presente regulamento, no acordo de contribuigdo pertinente, o
acordo de contribui¢do deve ser alterado. O montante ndo utilizado de provisionamento
imputavel a montantes atribuidos pelos Estados-Membros ao abrigo das disposi¢oes de
utilizacdo do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesao e do FEAMPA, através do Programa
InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposi¢des comuns para 2021-2027 ou das
disposicdes de utilizagdo do FEADER através do Programa InvestEU previstas no
Regulamento dos planos estratégicos da PAC ¢ reutilizado nos termos desses
regulamentos. O montante de provisionamento ndo utilizado imputavel a montantes
atribuidos por um Estado-Membro ao abrigo do artigo 4.°, n.° 1, terceiro paragrafo, do

presente regulamento ¢ devolvido ao Estado-Membro.

5. As seguintes regras sao aplicaveis ao provisionamento da parte da garantia da UE ao

abrigo da componente dos Estados-Membros estabelecida por um acordo de contribuigdo:
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b)

d)

Ap6s a fase de constitui¢do referida no n.° 3, alinea a), do presente artigo, qualquer
excedente anual de provisoes, calculado por comparagdo entre o montante das
provisdes exigidas pela taxa de provisionamento fixada no acordo de contribuigao
com o montante das provisdes efetivas, deve ser reutilizado nos termos das
disposi¢des de utilizagdo do FEDER, do FSE+, do Fundo de Coesdo e do FEAMPA,
através do Programa InvestEU previstas no Regulamento relativo as disposig¢des
comuns para 2021-2027 e das disposi¢oes de utilizacdo do FEADER através do

Programa InvestEU previstas no Regulamento dos planos estratégicos da PAC;

Em derrogagdo do disposto no artigo 213.°, n.° 4 do Regulamento Financeiro, apds a
fase de constitui¢ao referida no n.° 3, alinea a), o provisionamento nao pode dar
origem a reposicdes anuais, durante a disponibilidade dessa parte da garantia da UE

ao abrigo da componente dos Estados-Membros;

A Comissdo informa imediatamente o Estado-Membro se o nivel das provisdes para
essa parte da garantia da UE descer para um nivel inferior a 20 % do
provisionamento inicial em virtude do acionamento dessa parte da garantia da UE ao

abrigo da componente dos Estados-Membros;

Caso o nivel de provisdes dessa parte da garantia da UE ao abrigo da componente
dos Estados-Membros atinja 10 % do provisionamento inicial, o Estado-Membro em
causa deve disponibilizar, a pedido da Comissao, até 5 % do provisionamento inicial
para o fundo comum de provisionamento a que se refere o artigo 212.° do

Regulamento Financeiro.
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No que se refere aos montantes referidos no artigo 4.°, n.’ 1, terceiro pardgrafo, a gestio
de excedentes e reposigoes anuais apos a fase de constituicdo é estabelecida no acordo

de contribuicdo.

CAPITULO 111
PARCERIA ENTRE A COMISSAO E O GRUPO BEI

Artigo 11.°

Ambito da parceria

A Comissao e o Grupo BEI constituem uma parceria no ambito do presente regulamento,
com o objetivo de apoiar a execucao do Programa InvestEU e promover a coeréncia, a
inclusividade, a adicionalidade ¢ a eficiéncia da sua implantagdo. Nos termos do presente

regulamento e conforme especificado nos acordos referidos no n.° 3, o Grupo BEI:

a)  Executa a parte da garantia da UE especificada no artigo 13.°, n.° 4;
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b)  Apoia a execucdao da componente da UE e, se for caso disso, da componente dos

Estados-Membros do Fundo InvestEU, nomeadamente:

i)

iii)

contribuindo, juntamente com potenciais parceiros de execugao, para a
elaboragdo das diretrizes em matéria de investimento, em conformidade com o
artigo 8.°, n.° 9, contribuindo para a concecao do painel de avaliagdo em
conformidade com o artigo 22.° e para a elaboracao de outros documentos que

estabelegam as orientagdes operacionais do Fundo InvestEU,

definindo, juntamente com a Comissao e potenciais parceiros de execucao, a
metodologia de risco e o sistema de cartografia dos riscos relativos as
operagoes de financiamento e investimento dos parceiros de execugdo, a fim de

permitir a avaliagdo dessas operacdes numa escala de notagdo comum,

a pedido da Comissao e com o acordo do potencial parceiro de execugao
interessado, realizando uma avaliacdo dos sistemas desse potencial parceiro de
execugao e prestando aconselhamento técnico especifico sobre os mesmos, nos
casos ¢ na medida em que as conclusdes da auditoria da avaliagao assente em
pilares o exijam, tendo em vista a execugdo dos produtos financeiros previstos

por esse potencial parceiro de execugao,
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vi)

vii)

fornecendo um parecer nao vinculativo sobre os aspetos bancarios,
nomeadamente sobre o risco financeiro e as condi¢des financeiras relacionadas
com a parte da garantia da UE a atribuir ao parceiro de execugdo, com excecao
do Grupo BEI, como definido no acordo de garantia a celebrar com esse

parceiro de execucao,

efetuando simulagdes e projecdes sobre o risco financeiro e a remuneracao da

carteira agregada com base em pressupostos acordados com a Comissao,

efetuando a medi¢ao do risco financeiro da carteira agregada e prestando

informagdes financeiras sobre a mesma, e

prestando a Comissao servigos de reestruturagao e de recuperagao como
previsto no acordo a que se refere o n.° 3, alinea b), do presente artigo, a pedido
desta e com o acordo do parceiro de execucao, nos termos do artigo 17.°, n.° 2,
alinea g), caso esse parceiro de execugdo deixe de ser responsavel pela
prossecucdo das atividades de reestruturag¢do e recuperacao ao abrigo do acordo

de garantia relevante;
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c)  Pode prestar apoio ao refor¢o de capacidades nos termos do artigo 25.°, n.° 2,
alinea h), a um banco ou institui¢ao de fomento nacional, bem como outros servigos,
no que se refere a execugao de produtos financeiros apoiados pela garantia da UE, se
para tal for solicitado por esse banco ou instituicdo de fomento nacional;
d) Em relagdo a plataforma de aconselhamento InvestEU:
1)  beneficia de um montante maximo de 300 000 000 EUR do enquadramento
financeiro referido no artigo 4.°, n.° 3, para as iniciativas de aconselhamento
referidas no artigo 25.° e para as tarefas operacionais previstas na subalinea ii)
da presente alinea,
i1)  aconselha a Comissdo e executa as tarefas operacionais estabelecidas no acordo
a que se refere o n.° 3, alinea c), mediante:
— a prestacdo de apoio a Comissao na conce¢ao, criagdo e funcionamento
da plataforma de aconselhamento InvestEU,
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a avaliagdo dos pedidos de aconselhamento indeferidos pela Comissao
por nao recairem no ambito de iniciativas de aconselhamento existentes
com vista a apoiar a decisao de atribuicdo da Comissdo quanto aos
pedidos de aconselhamento recebidos no ponto central de entrada a que

se refere o artigo 25.°, n.° 2, alinea a),

a prestacao de apoio a bancos e institui¢des de fomento nacionais, atrav

>

és

do refor¢o de capacidades a que se refere o artigo 25.°, n.° 2, alinea h), no

que respeita ao desenvolvimento das suas capacidades de
aconselhamento, a fim de lhes permitir participar em iniciativas de
aconselhamento, quando para tal seja solicitado por esses bancos ou

institui¢des de fomento nacionais,

a pedido da Comissdo e de um potencial parceiro de aconselhamento e
sob condicdo do respeito do acordo do Grupo BEI, a celebracao, em
nome da Comissdo, de um acordo com o parceiro de aconselhamento

para a realizacdo de iniciativas de aconselhamento.
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O Grupo BEI deve assegurar que as suas fun¢des, referidas na alinea d), subalinea ii),
primeiro paragrafo, sao exercidas de forma totalmente independente da sua fungado de

parceiro de aconselhamento.

Se for caso disso, a Comissdo colabora com o parceiro de execu¢do com base nas
conclusodes do parecer do Grupo BEI referido no primeiro paragrafo, alinea b),

subalinea iv). A Comissao informa o Grupo BEI do resultado do seu processo de decisao.

As informagdes relativas ao setor bancario transmitidas pela Comissao ao Grupo BEI nos
termos do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea b), subalineas ii), iv), v) e vi), limitam-se as
informagdes estritamente necessarias para que o Grupo BEI possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos da referidas subalineas. A Comissdo define, em estreito didlogo com
o Grupo BEI e os potenciais parceiros de execucao, a natureza e o ambito dessas
informagdes relativas ao setor bancario, tendo em conta os requisitos de boa gestao
financeira da garantia da UE, os interesses legitimos do parceiro de execugdo em matéria
de informagdes sensiveis do ponto de vista comercial e as necessidades do Grupo BEI para

cumprir as suas obrigagdes nos termos dessas subalineas.
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As condigdes da parceria sdo estipulados em acordos, incluindo:

a)

b)

d)

No que respeita a concessao e a execucao da parte da garantia da UE especificada no

artigo 13.°, n.° 4:
1)  um acordo de garantia entre a Comissdo e o Grupo BEI ou

i1)  acordos de garantia distintos entre a Comissao e o BEI e as suas filiais ou
outras entidades na acecdo do artigo 28.%, n.° 1, dos Estatutos do BEI,

consoante o caso;

Um acordo entre a Comissdo e o Grupo BEI no que respeita ao n.° 1, primeiro

paragrafo, alineas b) e c);

Um acordo entre a Comissao e o Grupo BEI em relacdo a plataforma de

aconselhamento InvestEU;

Acordos de prestagdo de servigos entre o Grupo BEI e os bancos e instituicdes de
fomento nacionais no que respeita ao reforgo de capacidades e a outros servigos, nos

termos do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c).
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4. Sem prejuizo do disposto nos artigos 18.°, n.° 3, e 25.°, n.° 4 do presente regulamento, 0s
custos incorridos pelo Grupo BEI na execucao das tarefas referidas no n.° 1, primeiro
paragrafo, alineas b) e c), do presente artigo devem respeitar as condigdes previstas no
acordo a que se refere o n.° 3, alinea b), e podem ser cobertos pelos reembolsos ou pelas
receitas imputaveis a garantia da UE ou pelo provisionamento, nos termos do artigo 211.°,
n.’s 4 e 5, do Regulamento Financeiro, ou ser imputados ao enquadramento financeiro
referido no artigo 4.°, n.° 3, do presente regulamento, mediante justificacao desses custos

pelo Grupo BEI até ao limite maximo global de 7 000 000 EUR.

5. Os custos incorridos pelo Grupo BEI na execug¢ao das tarefas operacionais referidas no
n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), subalinea i1), sdo integralmente cobertos e pagos pelo
montante referido no n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), subalinea 1), mediante justifica¢dao

desses custos pelo Grupo BEI, até ao limite maximo global de 10 000 000 EUR.
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Artigo 12.°

Conflitos de interesses

No ambito da parceria referida no artigo 11.°, o Grupo BEI deve tomar todas as medidas e
precaucdes necessarias para evitar conflitos de interesses com outros parceiros de
execu¢do, nomeadamente criando uma equipa especifica e independente para desempenhar
as fungdes referidas no artigo 11.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea b), subalineas iii) a vi).
A referida equipa fica sujeita a regras de estrita confidencialidade, que continuam a

aplicar-se as pessoas que deixem de fazer parte da equipa.

O Grupo BEI ou outros parceiros de execucao devem informar imediatamente a Comissao
de qualquer situacdo que constitua um conflito de interesses ou possa gerar um conflito
desse tipo. Em caso de duvida, a Comissao decide se existe ou ndo conflito de interesses e
informa desse facto o Grupo BEL Em caso de conflito de interesses, o Grupo BEI deve
tomar as medidas adequadas. O Grupo BEI informa o Conselho Diretivo das medidas

tomadas e dos seus resultados.

O Grupo BEI deve tomar as precaucdes necessarias para evitar situacdes suscetiveis de
gerar conflitos de interesses na execucdo da plataforma de aconselhamento InvestEU,
nomeadamente no que respeita as tarefas operacionais no ambito do seu papel de apoio a
Comissao a que se refere o artigo 11.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), subalinea i1).

Em caso de conflito de interesses, o0 Grupo BEI deve tomar as medidas adequadas.
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CAPITULO 1V
Garantia da UE

Artigo 13.°
Garantia da UE

A garantia da UE ¢ concedida enquanto garantia irrevogavel, incondicional e pagavel a
vista aos parceiros de execugao nos termos do artigo 219.°, n.° 1, do Regulamento
Financeiro e executada em regime de gestao indireta, nos termos do titulo X do mesmo

regulamento.

A remuneracao da garantia da UE estd associada as caracteristicas e ao perfil de risco dos
produtos financeiros, atendendo a natureza das operagdes de financiamento e investimento
subjacentes e ao cumprimento dos objetivos estratégicos visados pelo produto financeiro a

aplicar.

Quando devidamente justificado pela natureza dos objetivos estratégicos visados pelo
produto financeiro e pela necessidade de os produtos financeiros serem acessiveis aos
destinatarios finais visados, ¢ possivel reduzir o custo do financiamento concedido aos
destinatarios finais ou melhorar as condi¢gdes de financiamento, mediante a redugao da
remuneracao da garantia da UE, ou, eventualmente, a cobertura dos custos administrativos
remanescentes suportados pelo parceiro de execugdo através do orgcamento da UE, em

especial:
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a)  Nas situagdes em que as condi¢des de tensdo dos mercados financeiros possam ser de
molde a impedir a realizagdo de um financiamento ou de uma operagao de

investimento a precos de mercado; ou

b)  Sempre que necessario para catalisar as operagdes de financiamento e investimento
em setores ou areas afetados por uma deficiéncia do mercado significativa ou por
uma situagdo de investimento insuficiente ou para facilitar a criagao de plataformas

de investimento.

A reducdo da remuneragdo da garantia da UE ou a cobertura dos custos administrativos
remanescentes suportados pelo parceiro de execucdo, a que se refere o segundo paragrafo,
apenas pode ser efetuada na medida em que nao afete significativamente o

provisionamento da garantia da UE.

A reducdo da remuneragdo da garantia da UE deve beneficiar, na sua totalidade, os

destinatarios finais.

3. A condicdo estabelecida no artigo 219.°, n.° 4, do Regulamento Financeiro aplica-se a cada

parceiro de execu¢do com base na carteira.
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4. 75 % da garantia da UE ao abrigo da componente da UE, tal como referido no artigo 4.°,
n.° 1, primeiro paragrafo, no montante de 19 614 232 554 EUR, ¢ concedida ao Grupo BEIL
O Grupo BEI fornece uma contribuicao financeira global no montante
de 4 903 558 139 EUR. Essa contribui¢do deve ser fornecida de forma a facilitar a
execucao do Fundo InvestEU e a realizacdo dos objetivos estabelecidos no artigo 15.°,

n.° 2.

5. Os restantes 25 % da garantia da UE ao abrigo da componente da UE devem ser
concedidos a outros parceiros de execu¢ao, que devem igualmente fornecer uma

contribui¢do financeira a determinar nos acordos de garantia.

6. Devem ser envidados todos os esfor¢os para garantir que, no fim do periodo de
investimento, seja abrangido um amplo leque de setores e de regides e evitada uma
excessiva concentragdo geografica ou setorial. Esses esfor¢os devem incluir incentivos a
bancos ¢ instituigdes de fomento nacionais mais pequenos ou menos sofisticados que
tenham uma vantagem comparativa devido a sua presenca local, conhecimentos e
competéncias de investimento. A Comissao deve elaborar uma abordagem coerente para

apoiar esses esforcos.
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O apoio ao abrigo da garantia da UE a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, primeiro pardgrafo,
do presente regulamento, ¢ concedido nas condigdes previstas no artigo 3.°, n.° 6, do
Regulamento (UE) 2020/2094. Nos outros casos, o apoio ao abrigo da garantia da UE pode
ser concedido a operagdes de financiamento e investimento abrangidas pelo presente

regulamento para um periodo de investimento que termina em 31 de dezembro de 2027.

Os contratos entre o parceiro de execugao e o destinatario final ou o intermediario
financeiro ou outra entidade referida no artigo 16.°, n.° 1, alinea a), ao abrigo da garantia da
UE referida no artigo 4.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, devem ser assinados até um ano apos o
parceiro de execucdo ter aprovado a operacao de financiamento ou investimento em causa.
Nos outros casos, os contratos entre o parceiro de execucao e o destinatario final ou o
intermediario financeiro ou outra entidade referida no artigo 16.°, n.° 1, alinea a), devem

ser assinados até 31 de dezembro de 2028.
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1.

Artigo 14.°

Operacgdes de financiamento e investimento elegiveis

O Fundo InvestEU s6 pode apoiar operagdes de financiamento e investimento que:

a)

b)

d)

Cumpram as condicdes estabelecidas no artigo 209.°, n.° 2, alineas a) a e), do
Regulamento Financeiro, nomeadamente os requisitos relativos a deficiéncias do
mercado, situagdes de investimento insuficiente ¢ adicionalidade, tal como
estabelecido no artigo 209.°, n.° 2, alineas a) e b), do Regulamento Financeiro ¢ no
anexo V do presente regulamento, e, quando aplicadvel, maximizem o investimento
privado em conformidade com o artigo 209.°, n.° 2, alinea d), do Regulamento

Financeiro;

Contribuam para a concretizagao de objetivos estratégicos da Unido e se incluam no
ambito dos dominios elegiveis para operagdes de financiamento e investimento ao
abrigo da devida vertente estratégica, em conformidade com o anexo II do presente

regulamento;

Nao prestem apoio financeiro as atividades excluidas previstas no anexo V,

seccao B, do presente regulamento; e

Se coadunem com as diretrizes em matéria de investimento.
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2. Além dos projetos situados na Unido ou num pais ou territdrio ultramarino ligado a um
Estado-Membro, conforme previsto no anexo II do TFUE, o Fundo InvestEU pode apoiar

0s seguintes projetos e operacgoes através de operagdes de financiamento e investimento I :

a)  Projetos que envolvam entidades localizadas ou sediadas num ou mais Estados-
-Membros e que sejam alargados a um ou mais paises terceiros, incluindo paises em
vias de adesao, paises candidatos e potenciais candidatos, paises abrangidos pelo
ambito de aplicacao da politica europeia de vizinhancga, pelo EEE ou pela EFTA, a
um pais ou territdrio ultramarino como previsto no anexo I do TFUE, ou a um pais
terceiro associado, independentemente de existir ou ndo um parceiro nesses paises

terceiros ou paises ou territorios ultramarinos;

b)  Operagdes de financiamento e investimento em paises terceiros a que se refere o

artigo 5.° que tenham contribuido para um produto financeiro especifico.
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O Fundo InvestEU pode apoiar operagdes de financiamento e investimento que financiem
destinatarios finais que sejam entidades juridicas e estejam estabelecidas em qualquer dos

seguintes paises ou territorios:

a)  Um Estado-Membro ou um pais ou territdrio ultramarino a ele ligado, conforme

previsto no anexo II do TFUE;
b)  Um pais terceiro associado ao Programa InvestEU nos termos do artigo 5.°;
¢)  Um pais terceiro a que se refere o n.° 2, alinea a), quando aplicavel;

d)  Outros paises terceiros, quando necessario para financiar um projeto num pais ou

territério a que se referem as alineas a), b) ou c).
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Artigo 15.°

Sele¢do dos parceiros de execugao com excecdo do Grupo BEI

1. A Comissao seleciona os parceiros de execucao, com exce¢ao do Grupo BEI, nos termos

do artigo 154.° do Regulamento Financeiro.

Os parceiros de execucao podem constituir um grupo. Um parceiro de execucao pode ser

membro de um ou mais grupos.

Para a componente da UE, as contrapartes elegiveis devem ter manifestado o seu interesse

em relacdo a parte da garantia da UE referida no artigo 13.°, n.° 5.

Para a componente dos Estados-Membros, o Estado-Membro em causa pode propor uma
ou mais contrapartes como parceiros de execucao de entre aquelas que tiverem
manifestado interesse. O Estado-Membro em causa pode também propor o Grupo BEI
como parceiro de execucdo e contratar, a expensas proprias, o Grupo BEI para prestar os

servigos enumerados no artigo 11.°.
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Se o Estado-Membro em causa ndo propuser qualquer parceiro de execugdo, a Comissao
deve proceder de acordo com o disposto no terceiro paragrafo e selecionar esse parceiro
entre as contrapartes elegiveis que possam cobrir operagdes de financiamento e

investimento nas areas geograficas em causa.

2. Aquando da sele¢do dos parceiros de execugdo, a Comissdo deve assegurar que a carteira
de produtos financeiros ao abrigo do Fundo InvestEU cumpre os seguintes objetivos:
a)  Potencializa a cobertura dos objetivos consignados no artigo 3.°%;
b)  Potencializa o impacto da garantia da UE através de recursos proprios afetados pelo
parceiro de execugao;
c¢) Potencializa, se for caso disso, o investimento privado;
d) Promove solugdes financeiras e de risco inovadoras para suprir deficiéncias do
mercado e situagdes de investimento insuficiente;
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e) Permite uma diversificagdo geografica gracas a atribuicao progressiva da garantia da

UE, bem como o financiamento de projetos de menor dimensao;

f)  Proporciona uma diversificagao suficiente dos riscos.

3. Aquando da selecdo dos parceiros de execugdo, a Comissdo deve ter igualmente em conta:

a)  Os eventuais custos e remuneragdo para o orcamento da Unido;

b) A capacidade do parceiro de execucao para aplicar integralmente os requisitos
previstos no artigo 155.°, n.% 2 e 3, do Regulamento Financeiro em matéria de elisao
fiscal, fraude fiscal, evasdo fiscal, branqueamento de capitais, financiamento do
terrorismo e jurisdigdes ndo cooperantes.

4. Os bancos ¢ instituicdes de fomento nacionais podem ser selecionados como parceiros de
execucdo, desde que cumpram os requisitos estabelecidos no presente artigo.
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Artigo 16.°

Tipos de financiamento elegiveis

1. A garantia da UE pode ser utilizada para assegurar a cobertura de riscos relativamente aos

seguintes tipos de financiamento concedidos pelos parceiros de execugao:

a)  Empréstimos, garantias, contragarantias, instrumentos do mercado de capitais,
qualquer outra forma de financiamento ou melhoria do risco de crédito, incluindo
divida subordinada, investimentos em capitais proprios ou a eles equiparados,
fornecidos direta ou indiretamente através de intermediarios financeiros, fundos,
plataformas de investimento ou outros veiculos a canalizar para os destinatarios

finais;

b)  Financiamento ou garantias por parte de um parceiro de execucao a favor de outra
institui¢do financeira, que permitam a esta ultima os tipos de financiamento referidos

na alinea a).

Para poder ser coberto pela garantia da UE, o financiamento a que se refere o primeiro
paragrafo, alineas a) e b), deve ser concedido, adquirido ou emitido em beneficio das
operacoes de financiamento e investimento referidas no artigo 14.°, n.° 1, caso o
financiamento por parte do parceiro de execucao tenha sido concedido nos termos de um
acordo de financiamento ou de uma operacao subscrita ou celebrada pelo parceiro de
execugdo apos a assinatura do acordo de garantia e este ndo tenha caducado ou sido

anulado.
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2. As operagdes de financiamento e investimento através de fundos ou outras estruturas
intermedidrias sao cobertas pela garantia da UE em conformidade com as disposigdes a
estabelecer nas diretrizes em matéria de investimento, mesmo se essas infraestruturas
investirem uma parte minoritaria do seu montante de investimento fora da Unido e nos
paises terceiros referidos no artigo 14.°, n.° 2, ou investirem uma parte minoritaria do seu
montante de investimento em ativos que nao sejam elegiveis ao abrigo do presente

regulamento.

Artigo 17.°

Acordos de garantia

1. A Comissdo celebra um acordo de garantia com cada parceiro de execugdo sobre a

concessao da garantia da UE, até ao montante a determinar pela Comissao.

Caso os parceiros de execugdo constituam um grupo, ¢ celebrado um tinico acordo de
garantia entre a Comissdo e cada um dos parceiros de execu¢do no ambito do grupo, ou

somente um dos parceiros de execugdo em nome do grupo.
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O acordo de garantia deve especificar:

a)

b)

d)

O montante e as condi¢des da contribui¢ao financeira a conceder pelo parceiro de

execucao;

As condigdes do financiamento ou as garantias a conceder pelo parceiro de execugao

a outra entidade juridica que participe na execucao, se for caso disso;

Regras pormenorizadas para a concessao da garantia da UE, em conformidade com o
artigo 19.°, incluindo a cobertura das carteiras de certos tipos especificos de
instrumentos, bem como os respetivos eventos que desencadeiam eventuais

acionamentos da garantia da UE;

A remuneracao pela assung¢ao de riscos a ser afetada proporcionalmente a quota-parte
de risco assumido, respetivamente, pela Unido e pelo parceiro de execuc¢do, ou com
base numa redugdo em casos devidamente justificados nos termos do artigo 13.°,

n.°2;

As condicdes de pagamento;
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g)

h)

3

k)

D

O compromisso assumido pelo parceiro de execugdo no sentido de aceitar as
decisoes da Comissao e do Comité de Investimento quanto a utilizagdo da garantia da
UE em prol de uma operagao de financiamento ou investimento proposta, sem
prejuizo do poder de decisdo por parte do parceiro de execucao quanto a operagao

proposta de financiamento ou de investimento sem a garantia da UE;

As disposicdes e procedimentos respeitantes a cobranca de créditos a confiar ao

parceiro de execugao;

Os relatérios financeiros e operacionais € 0 acompanhamento das operagdes de

financiamento e investimento que beneficiam da garantia da UE;

Os principais indicadores de desempenho, nomeadamente os relativos a utilizagao da
garantia da UE, ao cumprimento dos objetivos e critérios estabelecidos nos

artigos 3.°, 8.° ¢ 14.°, e a mobilizacdo de capital privado;

Se aplicavel, as disposi¢des e os procedimentos respeitantes as operagdes de

financiamento misto;

Outras disposi¢des pertinentes, em cumprimento dos requisitos estabelecidos no

artigo 155.°, n.° 2, e no titulo X do Regulamento Financeiro;

A existéncia de mecanismos adequados para responder as eventuais preocupagoes

manifestadas pelos investidores privados.
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O acordo de garantia prevé igualmente que a remuneragao imputavel a Unido decorrente
das operacdes de financiamento e investimento abrangidas pelo presente regulamento seja

concedida apos dedugao dos pagamentos devidos pelo acionamento da garantia da UE.

Além disso, o acordo de garantia prevé que qualquer montante associado a garantia da UE
que seja devido ao parceiro de execugdo seja deduzido do montante global da
remuneracao, das receitas e dos reembolsos devidos a Unido pelo parceiro de execugao e
provenientes das operagdes de financiamento e investimento abrangidas pelo presente
regulamento. Caso este montante nao seja suficiente para cobrir o montante devido ao
parceiro de execucao nos termos do artigo 18.°, n.° 3, o montante em divida ¢ retirado do

provisionamento da garantia da UE.

Caso seja celebrado ao abrigo da componente dos Estados-Membros, o acordo de garantia
pode prever a participagdo de representantes dos Estados-Membros ou das regides em

causa no acompanhamento da sua execucao.
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Artigo 18.°

Condigdes de utilizagao da garantia da UE

1. A concessao da garantia da UE ¢ subordinada a entrada em vigor do acordo de garantia

com o parceiro de execugdo em causa.

2. As operagdes de financiamento e investimento s6 sdo cobertas pela garantia da UE se
cumprirem os critérios estabelecidos no presente regulamento e nas diretrizes em matéria
de investimento, e se o Comité de Investimento tiver concluido que as mesmas preenchem
as condi¢des necessarias para beneficiar da garantia da UE. Incumbe aos parceiros de
execucao assegurar que as operagdes de financiamento e investimento cumprem o disposto

no presente regulamento e nas diretrizes em matéria de investimento.
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3. Nao sdo devidos quaisquer custos administrativos ou comissoes ligados a execugdo de
operagdes de financiamento e investimento ao abrigo da garantia da UE pela Comissao ao
parceiro de execugdo, exceto se a natureza dos objetivos estratégicos visados pelo produto
financeiro aplicével e a acessibilidade para os destinatérios finais visados ou o tipo de
financiamento disponibilizado permitirem ao parceiro de execu¢ao demonstrar
devidamente, perante a Comissao, a necessidade de uma derrogacao. A cobertura desses
custos pelo orcamento da Unido ¢ limitada ao montante estritamente necessario para a
execucdo das operagdes de financiamento e investimento pertinentes, sendo
disponibilizada apenas na medida em que os custos ndo estejam cobertos por receitas
obtidas pelos parceiros de execugao a titulo das operagdes de financiamento e investimento
em causa. As disposicoes relativas as comissdes devem ser estabelecidas no acordo de
garantia e respeitar o disposto no artigo 17.°, n.° 4, do presente regulamento e no

artigo 209.°, n.° 2, alinea g), do Regulamento Financeiro.

4. Além disso, o parceiro de execugdo pode utilizar a garantia da UE para cobrir a quota-parte
pertinente dos eventuais custos de recuperagdo, em conformidade com o artigo 17.°, n.° 4,

exceto se esses custos forem deduzidos das receitas de recuperagao.
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Artigo 19.°
Cobertura e condigdes da garantia da UE

1. A remuneracao pela assung¢ado de riscos € repartida entre a Unido e um parceiro de
execucdo em funcdo da respetiva quota-parte na assuncao de riscos de uma carteira de
operagdes de financiamento e investimento ou, se for caso disso, das operagdes de
financiamento e investimento individuais. A remuneragao da garantia da UE pode ser

reduzida nos casos devidamente justificados a que se refere o artigo 13.°, n.° 2.

O parceiro de execucdo deve ter uma exposi¢ao adequada aos seus proprios riscos
associados as operacdes de financiamento e investimento que beneficiam da garantia da
UE, exceto nos casos em que, excecionalmente, os objetivos estratégicos visados pelo
produto financeiro a aplicar sejam de molde a que o parceiro de execu¢ao nao possa,
razoavelmente, contribuir para o efeito com a sua propria capacidade de absorc¢ao de

riscos.
2. A garantia da UE cobre:
a)  Relativamente aos produtos de divida referidos no artigo 16.°, n.° 1, alinea a):

1) o capital e todos os juros e montantes devidos ao parceiro de execugdo mas nao
recebidos por este tltimo em conformidade com as condi¢des das operagdes de

financiamento antes da ocorréncia do incumprimento,

1)  os prejuizos de reestruturagao,

6769/21 mc/EC/mjb 116
ANEXO GIP.2 PT



iii) as perdas decorrentes de flutuagdes de outras moedas que nio o euro nos

mercados em que sao limitadas as possibilidades de cobertura a longo prazo;

b)  Relativamente aos investimentos em capitais proprios ou a eles equiparados referidos
no artigo 16.°, n.° 1, alinea a): os montantes investidos e os custos de financiamento
conexos, bem como as perdas decorrentes de flutuagdes de outras moedas que nio o

euro;

¢) Relativamente ao financiamento concedido ou as garantias prestadas por um parceiro
de execucdo a outra institui¢do financeira, em conformidade com o artigo 16.°,n.° 1,

alinea b): os montantes utilizados e os custos de financiamento associados.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), subalinea 1), no que se refere a divida
subordinada, qualquer pagamento diferido, pagamento reduzido ou saida obrigatoria é

considerado um incumprimento.

Caso a Unido efetue um pagamento ao parceiro de execu¢do em virtude do acionamento da
garantia da UE, a Unido fica sub-rogada nos direitos relevantes do parceiro de execucdo
que estejam associados as operagdes de financiamento ou investimento abrangidas pela

garantia da UE, na medida em que estes direitos continuarem a vigorar.

O parceiro de execucao procede, em nome da Unido, a cobranca dos créditos relativos aos

montantes pagos e reembolsa a Unido a partir dos montantes recuperados.
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CAPITULO V

Governacgao

Artigo 20.°

Conselho Consultivo

1. A Comissao e o Conselho Diretivo criado nos termos do artigo 21.° sdo aconselhados por
um conselho consultivo («Conselho Consultivoy).
2. O Conselho Consultivo deve envidar esforcos para assegurar o equilibrio em termos de
género, sendo composto por:
a)  Um representante de cada parceiro de execugao;
b)  Um representante de cada Estado-Membro;
¢)  Um perito nomeado pelo Comité Econdomico e Social Europeu;
d)  Um perito nomeado pelo Comité das Regides.
3. O Conselho Consultivo ¢ presidido por um representante da Comissao. O representante do
Grupo BEI ¢ o vice-presidente.
O Conselho Consultivo reune-se regularmente, pelo menos, duas vezes por ano, a pedido
do seu presidente.
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O Conselho Consultivo:

a)  Presta aconselhamento a Comissao e ao Conselho Diretivo sobre a concegdo dos

produtos financeiros a aplicar ao abrigo do presente regulamento;

b)  Presta aconselhamento & Comissao e ao Conselho Diretivo sobre as evolucdes do
mercado, as condi¢des e deficiéncias do mercado, assim como as situagdes de

investimento insuficiente;
c)  Troca pontos de vista sobre a evolugdo do mercado e partilha boas praticas.

A Comissdo nomeia os primeiros membros do Conselho Consultivo em representacdo dos
parceiros de execucdo, com exce¢do do Grupo BEI apds consulta dos potenciais parceiros

de execucao. O seu mandato ¢ limitado a um ano.

Sao igualmente organizadas, pelo menos duas vezes por ano, reunides dos representantes

dos Estados-Membros numa formacao separada, presididas pela Comissdo.
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7. O Conselho Consultivo e as reunides dos representantes dos Estados-Membros a que se
refere o n.° 6 podem formular recomendacdes sobre a execucao e o funcionamento do

Programa InvestEU a aten¢do do Conselho Diretivo.

8. As atas circunstanciadas das reunides do Conselho Consultivo sdo tornadas publicas assim

que este as tiver aprovado.

A Comissao estabelece as regras e os procedimentos operacionais do Conselho Consultivo,
assegurando o seu secretariado. Toda a documentacdo e todas as informagdes pertinentes

sdo disponibilizadas ao Conselho Consultivo para que possa desempenhar as suas fungoes.

0. Os bancos ¢ instituigdes de fomento nacionais representados no Conselho Consultivo
selecionam de entre si os representantes dos parceiros de execucao, com exce¢do do Grupo
BEI, para o Conselho Diretivo criado nos termos do artigo 21.°. Os bancos e instituigdes de
fomento nacionais devem procurar assegurar uma representacio equilibrada no Conselho
Diretivo em termos de dimensao e localizagdo geografica. Os representantes selecionados
representam a posi¢do comum acordada por todos os parceiros de execugao com excegao

do Grupo BEL
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Artigo 21.°

Conselho Diretivo

E criado um conselho diretivo do Programa InvestEU («Conselho Diretivoy). Este orgdo é
composto por quatro representantes da Comissao, trés representantes do Grupo BEI e dois
representantes dos parceiros de execugdo com excecao do Grupo BEI, assim como um
perito nomeado como membro sem direito de voto pelo Parlamento Europeu. O perito
nomeado como membro sem direito de voto pelo Parlamento Europeu nao pode solicitar
nem receber instrucdes de institui¢des, 6rgaos ou organismos da Unido, dos governos dos
Estados-Membros ou de qualquer outro organismo publico ou privado, devendo agir com
plena independéncia. O referido perito deve exercer as suas fungdes de forma imparcial e

no interesse do Programa InvestEU.

Os membros do Conselho Diretivo sdo nomeados para um mandato de quatro anos,
renovavel uma vez, com excec¢do dos representantes dos parceiros de execugdo, exceto do

Grupo BEI, que sdo nomeados para um mandato de dois anos.
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O Conselho Diretivo elege, de entre os representantes da Comissao, um presidente para um
mandato de quatro anos, renovavel uma vez. O presidente apresenta semestralmente aos
representantes dos Estados-Membros no Conselho Consultivo um relatorio sobre a

execugdo e o funcionamento do Programa InvestEU.

As atas circunstanciadas das reunides do Conselho Diretivo sdo publicadas assim que este

as tiver aprovado.
O Conselho Diretivo:

a)  Define as orientagdes estratégicas e operacionais para os parceiros de execugao,
designadamente orientagdes para a conce¢do dos produtos financeiros e para outras

politicas e procedimentos necessarios ao funcionamento do Fundo InvestEU;

b)  Adota o quadro metodolédgico de risco desenvolvido pela Comissdo em cooperagdo

com o Grupo BEI e com os demais parceiros de execucao;

c)  Supervisiona a execu¢ao do Programa InvestEU;
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d) E consultado e reflete o parecer de todos os seus membros no que se refere a lista
restrita de candidatos ao Comité de Investimento antes da respetiva sele¢do, nos

termos do artigo 24.°, n.° 2;

e)  Adota o regulamento interno do secretariado do Comité de Investimento a que se

refere o artigo 24.°, n.° 4;
f)  Adota as regras aplicaveis as operagdes com as plataformas de investimento.

Nos seus debates, o Conselho Diretivo adota uma abordagem consensual, tendo, por
conseguinte, na maxima consideragao possivel a posi¢ao de todos os seus membros. Caso
0s membros ndo consigam fazer convergir as suas posicées, o Conselho Diretivo decide
por maioria qualificada dos seus membros com direito de voto constituida, pelo menos, por

sete votos.
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Artigo 22.°

Painel de avaliagao

E criado um painel de indicadores («painel de avaliacaoy), a fim de assegurar uma

avalia¢do independente, transparente e harmonizada pelo Comité de Investimento dos

pedidos de utilizacdo da garantia da UE para operagdes de financiamento e investimento

propostas pelos parceiros de execugao.

Os parceiros de execucao devem preencher o painel de avaliagdo quanto as respetivas

propostas de operagdes de financiamento e investimento.

O painel de avaliagdo deve contemplar os seguintes elementos:

a)

b)

Uma descri¢ao das operagdes de financiamento ou investimento propostas;

A forma como as operagdes de financiamento ou investimento propostas contribuem

para alcancar os objetivos estratégicos da UE;
Uma descrigao da adicionalidade;

Uma descrigao da deficiéncia do mercado ou da situacdo de investimento

insuficiente;

A contribuic¢do financeira e técnica do parceiro de execucao;
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f) O impacto do investimento;
g) O perfil financeiro das operacdes de financiamento ou investimento;

h)  Indicadores complementares.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 34.°, a fim de
completar o presente regulamento através do estabelecimento de elementos adicionais do
painel de avaliagdo, designadamente regras pormenorizadas para a sua utilizagao pelos
parceiros de execugao.

Artigo 23.°
Controlo da conformidade com as politicas da Unido

1. A Comissao verifica se as operacdes de financiamento e investimento propostas pelos
parceiros de execugao, com exce¢do do BEI, sdo conformes ao Direito e as politicas da
Unido.

2. As operagdes de financiamento e investimento do BEI abrangidas pelo ambito de aplicacao
do presente regulamento ndo sdo abrangidas pela garantia da UE caso a Comissao emita
um parecer desfavoravel no ambito do procedimento previsto no artigo 19.° dos Estatutos
do BEIL
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Artigo 24.°

Comité de Investimento

1. E criado um comité de investimento plenamente independente para o Fundo InvestEU

(«Comité de Investimento»). O Comité de Investimento:

a)  Examina as propostas de operagdes de financiamento e investimento apresentadas
pelos parceiros de execugdo para efeitos da sua cobertura pela garantia da UE, que
tenham sido aprovadas apds o controlo da conformidade previsto no artigo 23.°, n.° 1,
do presente regulamento ou que tenham recebido parecer favoravel no ambito do

procedimento previsto no artigo 19.° dos Estatutos do BEI;

b)  Verifica a conformidade das propostas referidas na alinea a) com o presente

regulamento e as diretrizes relevantes em matéria de investimento; e

c) Verifica se as operagdes de financiamento e investimento suscetiveis de beneficiarem

do apoio ao abrigo da garantia da UE cumprem todos os requisitos aplicaveis.

Ao executar as tarefas a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero, o Comité
de Investimento presta particular aten¢ao ao requisito de adicionalidade estabelecido no
artigo 209.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento Financeiro e no anexo V do presente
regulamento, bem como ao requisito relativo a captacao de investimento privado previsto

no artigo 209.°, n.° 2, alinea d), do Regulamento Financeiro.
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O Comité de Investimento retine-se em quatro formagdes diferentes, correspondentes as

quatro vertentes estratégicas referidas no artigo 8.°, n.° 1.

Cada formagao do Comité de Investimento ¢ composta por seis peritos externos
remunerados. Os peritos sdo selecionados e nomeados pela Comissao, por recomendagao
do Conselho Diretivo. Os peritos sdo nomeados para um mandato com uma duracao
maxima de quatro anos, renovavel uma vez. Os peritos sao remunerados pela Unido. A
Comissao, por recomendacao do Conselho Diretivo, pode decidir renovar o mandato de um
membro do Comité de Investimento em fungdes, sem recorrer ao procedimento previsto no

presente nimero.

Os peritos devem possuir uma solida experiéncia do mercado no dominio da estruturagao e

do financiamento de projetos ou do financiamento de PME ou empresas.

A composi¢ao do Comité de Investimento deve ser de molde a garantir-lhe um amplo
conhecimento dos setores abrangidos pelas vertentes estratégicas referidas no artigo 8.°,
n.° 1, e um amplo conhecimento dos mercados geograficos da Unido, devendo ser

garantido o seu equilibrio global em termos de género.
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Quatro membros do Comité de Investimento sdo membros permanentes de cada uma das
quatro formacdes do Comité de Investimento. Pelo menos, um dos membros permanentes
deve dispor de conhecimentos especializados sobre investimentos sustentaveis. Além
disso, cada uma das quatro formagdes deve incluir dois peritos com experiéncia em
matéria de investimento em setores abrangidos pela vertente estratégica correspondente. O
Conselho Diretivo afeta os membros do Comité de Investimento a formagao ou formagdes
mais apropriadas deste ultimo. O Comité de Investimento elege o seu presidente de entre

0s seus membros permanentes.

Quando participam nas atividades do Comité de Investimento, os seus membros
desempenham as respetivas fungdes de forma imparcial € no interesse exclusivo do Fundo
InvestEU. Nao podem solicitar nem aceitar instrugdes dos parceiros de execugdo, das
instituicdes da Unido, dos Estados-Membros ou de qualquer outro organismo publico ou

privado.

Os curricula vitae e as declaragdes de interesses dos membros do Comité de Investimento
sdo publicados e mantidos atualizados. Cada membro do Comité de Investimento deve
comunicar sem demora a Comissao ¢ ao Conselho Diretivo todas as informagoes
necessarias a verificagdo, em qualquer momento, da inexisténcia de qualquer conflito de

interesses.
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O Conselho Diretivo pode recomendar a Comissao que destitua um membro das suas
fungdes se este ndo respeitar os requisitos enunciados no presente nimero ou por outros

motivos devidamente justificados.

4. No exercicio das suas fung¢des nos termos do presente artigo, o Comité de Investimento ¢é
assistido por um secretariado. O secretariado ¢ independente e responde perante o
presidente do Comité de Investimento. O secretariado esta administrativamente integrado
na Comissao. O regulamento interno do secretariado assegura a confidencialidade dos
intercAmbios de informagdes e documentos entre os parceiros de execugao e os respetivos
orgdos de direcdo. O Grupo BEI pode apresentar as suas propostas de operagdes de
financiamento e investimento diretamente ao Comité de Investimento e delas notifica o

secretariado.
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A documentacgdo a apresentar pelos parceiros de execucao inclui um formulério de pedido
normalizado, o painel de avaliacdo a que se refere o artigo 22.° e qualquer outro documento
que o Comité de Investimento considere relevante, designadamente uma descri¢ao da
natureza da deficiéncia do mercado ou da situagdo de investimento insuficiente e do modo
como tal seria atenuado pela operacdo de financiamento ou investimento, bem como uma
avaliacdo solida da operagao de financiamento ou investimento que demonstre a sua
adicionalidade. O secretariado verifica a exaustividade da documentagao apresentada pelos
parceiros de execucao, com exce¢do do Grupo BEIL O Comité de Investimento pode
solicitar ao parceiro de execucao em causa esclarecimentos sobre uma proposta de
operacdo de investimento ou de financiamento e, nomeadamente, requerer a presenga fisica
de um representante do parceiro de execucao em causa durante a discussao da referida
operagdo. As avaliagdes de projeto efetuadas pelos parceiros de execu¢do nao vinculam o
Comité de Investimento para efeitos de concessao da cobertura pela garantia da UE a uma

operacao de financiamento ou investimento.

O Comité de Investimento deve utilizar o painel de avaliagdo previsto no artigo 22.° na sua

avaliagdo e verificagdo das operagdes financeiras e de investimento propostas.
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As conclusdes do Comité de Investimento sdo adotadas por maioria simples de todos os
seus membros, desde que essa maioria simples inclua pelo menos um dos membros nao
permanentes da formacao correspondente a vertente estratégica no ambito da qual a

proposta seja apresentada. Em caso de empate, o Presidente do Comité de Investimento

tem voto de qualidade.

As conclusdes do Comité de Investimento que aprovem a cobertura da garantia da UE a
uma operacao de financiamento ou investimento sao tornadas publicas e incluem a
fundamentagdo dessa aprovagao, assim como informagdes sobre a operacao,
designadamente a sua descricao, a identidade dos promotores ou intermediarios financeiros
e os objetivos da operacdo. As conclusdes devem remeter igualmente para a avaliagao

global realizada com base no painel de avaliagdo.

O painel de avaliagdo deve ser tornado publico apds a assinatura da operagdo de

financiamento ou investimento ou subprojeto, se for o caso.
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As informagdes que devem ser tornadas publicas nos termos do segundo e terceiro
paragrafos nao podem conter informacgdes sensiveis do ponto de vista comercial ou dados
pessoais cuja divulgacao nao seja autorizada ao abrigo das regras da Unido em matéria de
protecdo de dados. As partes das conclusdes do Comité de Investimento que sejam
sensiveis do ponto de vista comercial devem ser transmitidas a Comissao, ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, a pedido, e sob condi¢ao do respeito dos requisitos de estrita

confidencialidade.

Duas vezes por ano, o Comité de Investimento deve apresentar ao Parlamento Europeu e
ao Conselho uma lista de todas as conclusdes que tiver adotado nos seis meses anteriores,
bem como os painéis de avaliagdo publicados correspondentes. Devem ser incluidas todas
as decisoes que indefiram a utilizacdo da garantia da UE. Essas decisdes ficam sujeitas aos

requisitos de estrita confidencialidade.

As conclusdes do Comité de Investimento devem ser disponibilizadas atempadamente ao

parceiro de execugdo em causa pelo secretariado do Comité de Investimento.
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O secretariado do Comité de Investimento deve registar num repositorio central todas as
informacdes relacionadas com as propostas de operagdes de financiamento e investimento
apresentadas ao Comité de Investimento e as conclusdes que este formular sobre as

mesmas.

Se o Comité de Investimento for convidado a aprovar a utilizacdo da garantia da UE para
uma operacao de financiamento ou investimento que seja um mecanismo, um programa ou
uma estrutura com subprojetos subjacentes, essa aprovacao abrange os referidos
subprojetos, salvo se decidir reservar-se o direito de os aprovar separadamente. O Comité
de Investimento ndo pode aprovar separadamente subprojetos de dimensao inferior a

3000 000 EUR.

Se o considerar necessario, o Comité de Investimento pode apresentar & Comissao
qualquer questao operacional relativa a aplicagdo ou interpretacdo das diretrizes em

matéria de investimento.
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CAPITULO VI

Plataforma de aconselhamento InvestEU

Artigo 25.°

Plataforma de aconselhamento InvestEU

1. A Comissao cria a plataforma de aconselhamento InvestEU. A referida plataforma apoia a
identificacdo, preparacao, desenvolvimento, estruturacao, contratacao e execugao dos
projetos de investimento, procurando reforcar a capacidade dos promotores de projetos e
intermediarios financeiros para executar operagdes de financiamento e investimento. Esse
apoio pode abranger qualquer etapa do ciclo de vida de um projeto ou do financiamento de

uma entidade apoiada.

A Comissao celebra acordos de aconselhamento com o Grupo BEI e outros potenciais
parceiros de aconselhamento, incumbindo-os de prestar aconselhamento, como referido no
primeiro paragrafo do presente numero, e os servicos referidos no n.° 2. A Comissao pode
igualmente realizar iniciativas de aconselhamento, designadamente através da contratacdao
de prestadores de servigos externos. A Comissao estabelece um ponto de acesso central a
plataforma de aconselhamento InvestEU, atribuindo os pedidos de aconselhamento a
iniciativa de aconselhamento adequada. A Comissao, o Grupo BEI e os outros parceiros de
aconselhamento cooperam estreitamente, com vista a assegurar a eficacia, as sinergias e a
cobertura geografica efetiva do apoio em toda a Unido, tendo devidamente em conta as

estruturas ¢ as a¢des existentes.
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As iniciativas de aconselhamento estdo disponiveis enquanto parte integrante de cada

vertente estratégica referida no artigo 8.°, n.° 1, abrangendo os setores ao abrigo dessa

vertente. Além disso, as iniciativas de aconselhamento estao disponiveis ao abrigo de uma

componente transetorial.

A plataforma de aconselhamento InvestEU:

a)

b)

Serve de ponto de entrada central, gerido e organizado pela Comissao, para apoiar o
desenvolvimento de projetos no ambito da plataforma de aconselhamento InvestEU,

em beneficio das autoridades publicas e dos promotores de projetos;

Divulga, junto das autoridades publicas e dos promotores de projetos, todas as
informacdes adicionais disponiveis sobre as diretrizes em matéria de investimento,

incluindo sobre a aplicacdo ou a interpretacao destas pela Comissao;

Se for caso disso, presta assisténcia aos promotores dos projetos no desenvolvimento
dos mesmos, para que cumpram os objetivos enunciados nos artigos 3.° ¢ 8.° ¢ 0s
critérios de elegibilidade estabelecidos no artigo 14.°, facilitando a criacao,
nomeadamente, de projetos importantes de interesse europeu comum e de
mecanismos agregadores de projetos de pequena dimensao, designadamente através
das plataformas de investimento a que se refere a alinea f) do presente nimero, desde
que tal assisténcia ndo prejudique as conclusdes do Comité de Investimento quanto a

cobertura desses projetos pela garantia da UE;

6769/21
ANEXO

mc/EC/mjb 135
GIP.2 PT



d)

g)

Apoia agdes e mobiliza conhecimentos locais para facilitar a utilizagcdo do apoio do
Fundo InvestEU em toda a Unido, contribuindo também de forma ativa, quando
possivel, para o objetivo de diversificagdo setorial e geografica do Fundo InvestEU,
apoiando os parceiros de execu¢ao na criacao e desenvolvimento de eventuais

operagdes de financiamento e investimento;

Facilita a criacao de plataformas colaborativas para efeitos de intercambios e partilha
de dados, conhecimentos e melhores praticas entre pares, a fim de apoiar a criagao da

reserva de projetos e o desenvolvimento setorial;

Presta aconselhamento proativo quanto a criagdo de plataformas de investimento, em
especial plataformas de investimento transnacionais e macrorregionais, bem como
plataformas de investimento que agrupem projetos de pequena e média dimensao

num ou varios Estados-Membros, por tema ou por regiao;

Apoia o recurso ao financiamento misto com subvengdes ou instrumentos financeiros
financiados pelo orcamento da Unido ou por outras fontes, a fim de reforgar as
sinergias e complementaridades entre instrumentos da Unido, maximizando o efeito

de alavanca e o impacto do Programa InvestEU;
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h)

Apoia agdes de refor¢o das capacidades para desenvolver capacidades, competéncias
€ processos organizacionais, acelerando a preparacao das organizagdes para o
investimento, por forma a que as autoridades publicas e os promotores de projetos
possam constituir reservas de projetos de investimento, desenvolver instrumentos
financeiros e plataformas de investimento e gerir projetos, e os intermedidrios
financeiros possam executar operagoes de financiamento e investimento em prol de
entidades confrontadas com dificuldades de acesso ao financiamento, inclusivamente
através do apoio ao desenvolvimento de capacidades de avaliacdo dos riscos ou de

conhecimentos setoriais especificos;

Presta aconselhamento a empresas em fase de arranque, em particular as que
procuram proteger os seus investimentos em investigacdo e inovacdo através da

obtencao de titulos de propriedade intelectual, nomeadamente patentes.

A plataforma de aconselhamento InvestEU esté a disposi¢ao dos promotores de projetos

publicos e privados, nomeadamente as PME e empresas em fase de arranque, das

autoridades publicas e dos bancos e institui¢des de fomento nacionais, bem como dos

intermediarios financeiros e ndo financeiros.
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4. A Comissao celebra acordos de aconselhamento com cada parceiro de aconselhamento
sobre a execugdo de uma ou mais iniciativas de aconselhamento. A plataforma de
aconselhamento InvestEU pode cobrar comissdes pelos servigos referidos no n.° 2, a fim de
cobrir parte dos custos associados a prestagdo desses servigos, exceto pelos servigos
prestados a promotores publicos de projetos ou a institui¢des sem fins lucrativos, que sao
gratuitos quando tal se justificar. As comissdes cobradas as PME pelos servigos referidos

no n.° 2 sdo limitadas a um terco dos custos associados a prestacao desses servigos.

5. A fim de realizar as atividades referidas no n.° 1 e facilitar a prestagcdo de aconselhamento,
a plataforma de aconselhamento InvestEU recorre aos conhecimentos especializados da

Comissao, do Grupo BEI e dos demais parceiros de aconselhamento.

6. Cada iniciativa de aconselhamento deve incorporar um mecanismo de partilha de custos
entre a Comissao e o parceiro de aconselhamento, exceto se, nos casos devidamente
justificados em que as especificidades da iniciativa de aconselhamento o exijam, a
Comissdo aceitar cobrir a totalidade dos custos da iniciativa de aconselhamento,

assegurando um tratamento coerente e equitativo dos parceiros de aconselhamento.
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A plataforma de aconselhamento InvestEU deve ter uma presenga local, sempre que
necessario. Essa presenca local deve ser estabelecida, nomeadamente, nos Estados-
-Membros ou regides que enfrentam dificuldades em desenvolver projetos ao abrigo do
Fundo InvestEU. A plataforma de aconselhamento InvestEU apoia a transferéncia de
conhecimentos ao nivel regional e local, a fim de desenvolver capacidades e
conhecimentos especializados regionais e locais para poder prestar o aconselhamento
referido no n.° 1, incluindo apoio para executar os projetos de pequena dimensao e atender

ao0s mesmos.

A fim de prestar o aconselhamento referido no n.° 1 e de facilitar a prestagao deste
aconselhamento a nivel local, a plataforma de aconselhamento InvestEU coopera, sempre
que possivel, com os bancos ¢ institui¢des de fomento nacionais, tirando partido dos seus
conhecimentos especializados. Se adequado, os acordos de cooperagdo com bancos e
instituicdes de fomento nacionais sao celebrados ao abrigo da plataforma de
aconselhamento InvestEU, com pelo menos um banco ou institui¢do de fomento nacional

por Estado-Membro.
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0. Os parceiros de execucao devem propor, se adequado, aos promotores de projetos que
pretendam obter financiamento, em particular para projetos de menor dimensao, que os
apresentem a plataforma de aconselhamento InvestEU no intuito de melhorar, se for caso

disso, a respetiva elaboracdo e avaliar a possibilidade de agrupar projetos.

Sempre que adequado, os parceiros de execugdo e os parceiros de aconselhamento devem
informar igualmente os promotores dos projetos da possibilidade de estes serem incluidos

no portal InvestEU previsto no artigo 26.°.

CAPITULO VII
Portal InvestEU

Artigo 26.°
Portal InvestEU

1. A Comissao cria o portal InvestEU. O portal InvestEU ¢ uma base de dados sobre projetos,

de facil acesso e utilizacdo, que presta informagdes pertinentes sobre cada projeto.
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O portal InvestEU proporciona um canal que permite aos promotores de projetos dar
visibilidade aos projetos para os quais solicitam financiamento. A inclusao de projetos no
portal InvestEU nao prejudica as decisdes relativas aos projetos finais selecionados para
efeitos de apoio ao abrigo do presente regulamento ou ao abrigo de outros instrumentos da
Unido, ou as decisdes de financiamento publico. Apenas podem ser incluidos no portal

InvestEU os projetos compativeis com o direito e as politicas da Unido.

3. A Comissao transmite aos parceiros de execugao relevantes os projetos que sao
compativeis com o direito e as politicas da Unido. Se for caso disso e se existir uma
iniciativa de aconselhamento, a Comissao transmite igualmente esses projetos a plataforma
de aconselhamento InvestEU.

4. Os parceiros de execucdo analisam os projetos que se enquadram no seu ambito geografico
e de atividade.
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CAPITULO VIII

Responsabiliza¢ao, acompanhamento e apresentagcao de relatorios, avaliagao e controlo

Artigo 27.°
Responsabilizagao

1. A pedido do Parlamento Europeu ou do Conselho, o presidente do Conselho Diretivo
presta informacgdes sobre o desempenho do Fundo InvestEU a instituicdo requerente,
nomeadamente participando numa audig¢do perante o Parlamento Europeu.

2. O presidente do Conselho Diretivo deve responder, oralmente ou por escrito, as perguntas
que o Parlamento Europeu ou o Conselho dirigirem ao Fundo InvestEU no prazo de cinco
semanas a contar da sua recegao.
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Artigo 27.°

Acompanhamento e apresentacao de relatorios

No anexo III figuram os indicadores destinados a dar conta dos progressos do Programa
InvestEU na consecucao do objetivo geral e dos objetivos especificos estabelecidos no

artigo 3.°.

O sistema de elaboragao de relatérios de desempenho assegura que os dados para o
acompanhamento da execuc¢ao e dos resultados do Programa InvestEU sejam recolhidos de
forma eficiente, eficaz e atempada, e que permitam um acompanhamento adequado da
carteira de riscos e garantias. Para o efeito, sdo impostos aos parceiros de execucao, aos
parceiros de aconselhamento e aos outros destinatarios dos fundos da Unido, consoante o

caso, requisitos proporcionados em matéria de apresentagao de relatdrios.

A Comissdo apresenta relatorios sobre a execucdo do Programa InvestEU nos termos dos
artigos 241.° e 250.° do Regulamento Financeiro. Nos termos do artigo 41.°, n.° 5, do
Regulamento Financeiro, o relatorio anual deve fornecer informagdes sobre o grau de
execucao do programa em relag@o aos seus objetivos e indicadores de desempenho. Para o
efeito, cada parceiro de execucao deve fornecer, anualmente, as informagdes necessarias
para que a Comissao possa cumprir as suas obrigagoes em matéria de apresentacao de

relatorios, incluindo informagao sobre o funcionamento da garantia da UE.
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De seis em seis meses, cada parceiro de execugdo deve apresentar um relatorio a Comissao
sobre as operagdes de financiamento e investimento abrangidas pelo presente regulamento,
repartidas pela componente da UE e pela componente do Estado-Membro, consoante
necessario. Cada parceiro de execucdo deve apresentar igualmente informagdes sobre a
componente do Estado-Membro ao Estado-Membro cuja componente executa. O relatorio
deve incluir uma avaliagcao do cumprimento dos requisitos de utilizagdo da garantia da UE
e dos indicadores-chave de desempenho estabelecidos no anexo III do presente
regulamento. O relatério deve incluir igualmente dados operacionais, estatisticos,
financeiros e contabilisticos sobre cada operagao de financiamento ou investimento, assim
como uma estimativa dos fluxos de caixa esperados a nivel das componentes, das vertentes
estratégicas e do Fundo InvestEU. Uma vez por ano, o relatdrio do Grupo BEI e, se for
caso disso, de outros parceiros de execugdo, deve incluir igualmente informagdes sobre os
obstaculos ao investimento encontrados na realizagdo das operacdes de financiamento e
investimento abrangidas pelo presente regulamento. Os relatdrios devem conter as
informagdes que os parceiros de execucdo devem prestar por forca do artigo 155.°, n.° 1,

alinea a) do Regulamento Financeiro.
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A fim de assegurar uma avaliagdo eficaz dos progressos do Programa InvestEU na
consecugao dos seus objetivos, a Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos
termos do artigo 34.°, para alterar o anexo III no que respeita aos indicadores, caso tal seja
necessario, bem como para completar o presente regulamento com disposigdes relativas a

criagdo de um regime de acompanhamento e avaliagdo.

Artigo 29.°

Avaliacao

As avaliacdes do Programa InvestEU devem ser efetuadas oportunamente a fim de

poderem ser tidas em conta no processo de tomada de decisdo.
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Até 30 de setembro de 2024, a Comissao apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
um relatério de avaliagdo intercalar independente do Programa InvestEU, nomeadamente
no que se refere a utilizagdo da garantia da UE, ao cumprimento pelo Grupo do BEI das
obrigagdes que lhe incumbem por for¢a do artigo 11.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas b)
e ¢), a atribui¢do da garantia da UE prevista no artigo 13.°, n.°s 4 ¢ 5, a concretizagdo da
plataforma de aconselhamento InvestEU, assim como as dotagdes orcamentais previstas no
artigo 11.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), subalinea 1), € no artigo 8.°, n.° 8. A
avaliagdo deve demonstrar, nomeadamente, de que forma a inclusao dos parceiros de
execucdo e dos parceiros de aconselhamento na execugdo do Programa InvestEU
contribuiu para atingir as metas do programa, bem como para a realizagdo dos objetivos
politicos da Unido, em especial no que respeita ao valor acrescentado e ao equilibrio
geografico e setorial das operagdes de financiamento e investimento apoiadas. A avaliagdo
deve incidir igualmente sobre a execugao da afericao de sustentabilidade nos termos do
artigo 8.%, n.° 5, e sobre a prioridade conferida as PME no ambito da vertente estratégica

relativa as PME prevista no artigo 8.°, n.° 1, alinea c).

Uma vez concluida a execu¢do do Programa InvestEU e até 31 de dezembro de 2031, a
Comissao deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatorio de avaliagdo
final independente do programa, nomeadamente no que se refere a utilizagdo da garantia da

UE.
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A Comissao comunica as conclusdes das avaliagdes, acompanhadas das suas observagdes,
ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e Social Europeu e ao Comité

das Regioes.

Os parceiros de execucdo e os parceiros de aconselhamento devem fornecer a8 Comissao as
informacdes necessarias a realizagao das avaliagdes referidas nos n.°s 2 e 3, contribuindo

assim para a sua elaboracao.

Em conformidade com o artigo 211.°, n.° 1, do Regulamento Financeiro, de trés em trés
anos, a Comissdo deve incluir no relatorio anual referido no artigo 250.° do Regulamento
Financeiro uma analise da adequacao da taxa de provisionamento estabelecida no

artigo 4.°, n.° 1, do presente regulamento, face ao perfil de risco efetivo das operacdes de
financiamento e investimento cobertas pela garantia da UE. A Comissao fica habilitada a
adotar atos delegados, nos termos do artigo 34.° do presente regulamento, para o alterar,
adaptando a taxa de provisionamento estabelecida no artigo 4.°, n.° 1, até 15 %, no

maximo, em func¢do dos resultados dessa analise.
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Artigo 30.°

Auditoria

As auditorias relativas a utiliza¢ao do financiamento da Unido efetuadas por pessoas ou entidades,
incluindo por outras pessoas ou entidades que ndo as mandatadas pelas instituicdes ou organismos
da Unido, constituem a base da garantia global nos termos do artigo 127.° do Regulamento

Financeiro.

Artigo 31.°

Protegdo dos interesses financeiros da Unido

Caso um pais terceiro participe no Programa InvestEU através de uma decisdo adotada ao abrigo de
um acordo internacional ou com base em qualquer outro instrumento juridico, o pais terceiro
concede os direitos e 0 acesso necessarios para que o gestor orcamental competente, o OLAF e o
Tribunal de Contas exercam integralmente as respetivas competéncias. No caso do OLAF, tais
direitos incluem o direito de efetuar inquéritos, incluindo inspecdes e verificagdes no local, tal como

previsto no Regulamento (UE, Euratom) n.® 883/2013.
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CAPITULO IX

Transparéncia e visibilidade

Artigo 32.°

Informacao, comunicagdo e publicidade

Os parceiros de execucao e os parceiros de aconselhamento devem reconhecer a origem do
financiamento e assegurar a visibilidade do financiamento da Unido, nomeadamente
aquando da promocgao das agdes e dos seus resultados, fornecendo informagdes coerentes,
eficazes e proporcionadas orientadas para diferentes publicos, incluindo a comunicagao

social e o publico em geral.

A aplicagdo dos requisitos previstos no primeiro paragrafo aos projetos no setor da defesa e
no setor espacial, e no dmbito da ciberseguranga esta subordinada ao respeito das

eventuais obrigacdes de confidencialidade ou de sigilo.

Os parceiros de execucao e os parceiros de aconselhamento devem informar os
destinatérios finais, incluindo as PME, da existéncia do apoio ao abrigo do Programa
InvestEU, ou obrigar outros intermediarios financeiros a informar os destinatarios finais da
existéncia desse apoio, tornando essa informacao claramente visivel, especialmente no
caso das PME, no acordo pertinente que concede o apoio ao abrigo do Programa InvestEU,

aumentando assim a sensibilizagdo do publico e melhorando a notoriedade do programa.

6769/21
ANEXO

mc/EC/mjb 149
GIP.2 PT



3. A Comissao realiza acdes de informacgao e de comunicagdo sobre o Programa InvestEU,
sobre as agdes levadas a cabo ao abrigo do Programa InvestEU e sobre os resultados
obtidos. Os recursos financeiros afetados ao Programa InvestEU contribuem igualmente
para a comunicagao institucional das prioridades politicas da Unido, na medida em que

estas estejam relacionadas com os objetivos a que se refere o artigo 3.°.

CAPITULO X

Participacio da Unidao Europeia no aumento do capital do Fundo Europeu de Investimento

Artigo 33.°

Participacdo nos aumentos de capital do FEI

Para além da sua participacdo no FEI em 3 de dezembro de 2020, a Unido subscreve um mdximo
de 853 acgoes do FEI, cada uma com um valor nominal de 1 000 000 EUR, de modo a que a sua
participag@o no capital do FEI permaneca a um nivel equivalente ao nivel de 3 de dezembro

de 2020. A subscrigdo das agdes e o pagamento de um montante até 375 000 000 EUR da parte
realizada das acOes e dos prémios de emissdo sao efetuados nos I termos e condigdes a aprovar
pela Assembleia Geral do FEI e antes de 31 de dezembro de 2021. A parte subscrita mas néao

realizada das agoes adquiridas ao abrigo do presente artigo ndo pode ser superior a

682 400 000 EUR.
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CAPITULO XI

Disposigoes transitorias e finais

Artigo 34.°

Exercicio da delegacao

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo. Caso os atos delegados digam respeito a atividades a desenvolver pelo
Grupo BEI e por outros parceiros de execugao, ou com a sua participagdo, a Comissao
deve consultar o Grupo BEI e os potenciais parceiros de execugdo antes de proceder a

elaboragdo dos atos delegados em causa.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 8.°, n.° 9, no artigo 22.°, n.° 4, no
artigo 28.°,n.° 5, e no artigo 29.°, n.° 6, ¢ conferido a Comissdo até 31 de dezembro
de 2028. A Comissao elabora um relatdrio relativo a delegacao de poderes pelo menos
nove meses antes do final desse prazo. A delegacdo de poderes € tacitamente prorrogada
por periodos de igual duracdo, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se

opuserem pelo menos trés meses antes do final de cada prazo.
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A delegacao de poderes referida no artigo 8.°, n.° 9, no artigo 22.°, n.° 4, no artigo 28.°,
n.° 5, e no artigo 29.%, n.° 6, pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho. A decisao de revogagao pde termo a delegacao dos poderes
nela especificados. A decisdo de revogacgdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Uniao Europeia ou de uma data posterior nela

especificada. A decisdo de revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

Antes de adotar um ato delegado, a Comissao consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional,

de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.

Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao Parlamento

Europeu e ao Conselho.

Os atos delegados adotados nos termos dos artigos 8.°, n.°9, 22.°, n.° 4, 28.°, n.° 5, ¢ 29.°,
n.° 6, s6 podem entrar em vigor se ndo tiverem sido formuladas objegoes pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho no prazo de dois meses a contar da notificagdo do ato ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissao de que ndo tém obje¢des a formular.
O referido prazo ¢ prorrogavel por dois meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do

Conselho.
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Artigo 35.°

Disposicdes transitorias

Em derrogagao do disposto no artigo 209.°, n.° 3, primeiro e quarto paragrafos, do
Regulamento Financeiro, quaisquer receitas, reembolsos e recuperagdes provenientes de
instrumentos financeiros criados pelos programas referidos no anexo IV do presente
regulamento podem ser utilizados para o provisionamento da garantia da UE ao abrigo do
presente regulamento, tendo em conta o disposto nas disposi¢des aplicaveis relativas ao
orcamento previstas no Regulamento sobre o mecanismo de crédito ao setor publico para

2021-2027.

Em derrogac¢do do disposto no artigo 213.°, n.° 4, alinea a), do Regulamento Financeiro,
qualquer excedente de provisdes para a garantia da UE criado pelo Regulamento (UE)
2015/1017, pode ser reutilizado para provisionar a garantia da UE ao abrigo do presente
regulamento, tendo em conta o disposto nas disposi¢des aplicaveis relativas ao orcamento

previstas no Regulamento sobre o mecanismo de crédito ao setor publico para 2021-2027.

O montante de 6 074 000 000 EUR a precos correntes referido no artigo 2.°, n.° 2,
alinea c), subalinea 1), do Regulamento (UE) 2020/2094 deve ser reutilizado:

a)  Para o provisionamento da garantia da UE ao abrigo do presente regulamento no
montante de 5 930 000 000 EUR a precos correntes, para além dos recursos referidos

no artigo 211.°, n.° 4, primeiro paragrafo, do Regulamento Financeiro;
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b)  Para a execu¢do das medidas previstas nos capitulos VI e VII do presente
regulamento e das medidas referidas no artigo 1.°, n.° 3, segundo periodo, do
Regulamento (UE) 2020/2094, sob condi¢ao do cumprimento do disposto no
artigo 3.°, n.°s 4 e 8, do mesmo regulamento, no montante de 142 500 000 EUR a

precos correntes.

Esse montante constitui uma receita afetada externa nos termos do artigo 21.°, n.° 5, do

Regulamento Financeiro.

4. Em derrogacdo do disposto no artigo 16.°, n.’ 1, segundo pardgrafo, do presente
regulamento, as operagoes de financiamento e investimento assinadas ou celebradas por
um parceiro de execuc¢do durante o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2021 e a
assinatura dos respetivos acordos de garantia poderdo estar cobertos pela garantia da
UE, desde que essas operagoes estejam indicadas no acordo de garantia, passem no
controlo da conformidade a que se refere o artigo 23.°, n.” 1, do presente regulamento ou
recebam um parecer favordavel no ambito do procedimento previsto no artigo 19.° dos
Estatutos do BEI e sejam, em ambos os casos, aprovadas pelo Comité de Investimento,

nos termos do artigo 24.° do presente regulamento.
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Artigo 36.°
Alteracdo do Regulamento (UE) 2015/1017

No Regulamento (UE) 2015/1017, é inserido o seguinte artigo:

«Artigo 11.°-A

Combinacdo da carteira do FEIE com outras carteiras

Em derrogacdo do disposto no artigo 11.°, n.” 6, do presente regulamento e do disposto no

artigo 10.°, n.” 2, segundo paragrafo, do presente regulamento, a garantia da UE poderd cobrir
as perdas referidas no artigo 11.°, n.° 6, do presente regulamento em relagdo a totalidade da
carteira de operagoes de financiamento e investimento apoiadas pelos produtos financeiros a que
se refere o artigo 7.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2021/... do Parlamento Europeu e do

Conselho™.

Regulamento (UE) 2021/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que cria o
Programa InvestEU e que altera o Regulamento (UE) 2015/1017 (JO L ...).».

* JO: inserir no texto o numero do presente regulamento e inserir o nimero, data e referéncia de

publicagdo do presente regulamento na nota de rodapé.
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Artigo 37.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido

Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel desde 1 de janeiro de 2021.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ..., em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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ANEXO I
Montantes da garantia da UE por objetivo especifico

A distribuicao indicativa referida no artigo 4.°, n.° 2, quarto paragrafo, a favor das operacdes de

financiamento e investimento ¢ a seguinte:

a) Até 9887682 891 EUR para os objetivos enunciados no artigo 3.°, n.° 2, alinea a);
b) Até 6 575 653 460 EUR para os objetivos enunciados no artigo 3.°, n.° 2, alinea b);
c) Até 6906 732 440 EUR para os objetivos enunciados no artigo 3.°, n.° 2, alinea c);

d) Até2 782 241 282 EUR para os objetivos enunciados no artigo 3.°, n.° 2, alinea d).
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ANEXO 1T
Dominios elegiveis para efeitos das operagoes de financiamento e investimento

As operagdes de financiamento e investimento podem incluirl investimentos estratégicos para
apoiar destinatdrios finais cujas atividades sejam de importancia estratégica para a Unido, em
especial tendo em conta as transigoes ecoldgica e digital, o reforco da resiliéncia e das suas
cadeias de valor estratégicas. Podeml incluir projetos importantes de interesse europeu comum.
As operagoes de financiamento e investimento podem dizer respeito a um ou mais dos dominios a

seguir indicados:

1)  Desenvolvimento do setor da energia em conformidade com as prioridades da Unido neste
dominio, incluindo a seguranga do aprovisionamento energético, a transi¢ao para energias
limpas e os compromissos assumidos no ambito da Agenda 2030 para o Desenvolvimento

Sustentavel e do Acordo de Paris, nomeadamente por meio do seguinte:

a)  Expansdo da producdo, do fornecimento ou da utilizagao de solucgdes e fontes de energia
renovaveis, limpas e sustentaveis e de outras solu¢des e fontes de energia seguras e

sustentaveis, sem emissoes ou com baixo nivel de emissoes;

b)  Eficiéncia energética e poupanga de energia (com particular destaque para a redugdo da

procura de energia mediante a gestdo da procura e a renovacao de edificios);

c) Infraestruturas energéticas sustentaveis mais desenvolvidas, mais inteligentes e mais
modernas, em especial, tecnologias de armazenamento, interligagdes elétricas de
Estados-Membros e de redes inteligentes, tanto ao nivel do transporte como da

distribuicao;
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d) Desenvolvimento de sistemas inovadores de fornecimento de calor sem emissdes ou

com baixo nivel de emissdes e produgdo combinada de eletricidade e calor;

e)  Producdo e fornecimento de combustiveis sintéticos sustentaveis a partir de fontes
renovaveis ou neutras em termos de emissdes de carbono e a partir de outras fontes
seguras e sustentaveis sem emissdes ou com baixo nivel de emissdes, de
biocombustiveis, de biomassa e de combustiveis alternativos, abrangendo combustiveis
para todos os modos de transporte, em conformidade com os objetivos da Diretiva (UE)

2018/2001; |

f)  Infraestruturas de captura de carbono e de armazenagem de carbono em processos
industriais, centros bioenergéticos e instalacdes fabris orientadas para a transi¢ao

energética; e

g)  Infraestruturas criticas, sejam elas fisicas ou virtuais, incluindo elementos
infraestruturais identificados como criticos, os terrenos e imoveis cruciais para a
utilizacgdo dessas infraestruturas criticas e o fornecimento de bens e servicos

Jfundamentais para o funcionamento e a manutencdo das infraestruturas criticas.

2)  Desenvolvimento de infraestruturas e solu¢cdes de mobilidade, de equipamentos e de
tecnologias inovadoras, sustentaveis e seguros, no dominio dos transportes, em conformidade
com as prioridades da Unido neste dominio e com os compromissos assumidos no dmbito do

Acordo de Paris, nomeadamente por meio do seguinte:
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b)

Projetos de apoio ao desenvolvimento das infraestruturas da rede transeuropeia de
transportes (RTE-T), incluindo manuten¢ao e seguranca de infraestruturas, nos urbanos
da RTE-T, portos maritimos e portos de navegagao interior, aeroportos, terminais
multimodais e a ligagdo de terminais multimodais as redes principais, assim como as
aplicacdes telemadticas referidas no Regulamento (UE) n.° 1315/2013 do Parlamento

Europeu e do Conselho?®;

Projetos de infraestruturas de RTE-T que prevejam a utilizacao de, pelo menos, dois
modos de transporte diferentes, nomeadamente terminais multimodais de mercadorias e

plataformas de transporte de passageiros;

Projetos de mobilidade urbana inteligentes e sustentaveis centrados em modos de
transporte urbano com baixo nivel de emissdes, incluindo solug¢des relacionadas com
vias navegaveis interiores e solugdes de mobilidade inovadoras, acessibilidade nao
discriminatoéria, redu¢do da poluicdo atmosférica e da polui¢do sonora, consumo de
energia, redes de cidades inteligentes, manutencdo, aumento do nivel de seguranga e

reducgdo da frequéncia de acidentes, nomeadamente com ciclistas e pedes;

28 Regulamento (UE) n.° 1315/2013 do Parlamento Europeu € do Conselho, de 11 de dezembro
de 2013, relativo as orientagcdes da Unido para o desenvolvimento da rede transeuropeia de
transportes e que revoga a Decisdo n.° 661/2010/UE (JO L 348 de 20.12.2013, p. 1).
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d)

Apoio a renovacao e modernizagdo de ativos moveis de transporte tendo em vista a
implantacao de solugdes de mobilidade sem emissdes ou com baixo nivel de emissoes,
nomeadamente por meio da utilizacdo de combustiveis alternativos nos veiculos, em

todos os modos de transporte;

e) Infraestrutura ferroviaria, outros projetos ferrovidrios, infraestrutura de navegagao
interior, projetos de transportes publicos, portos maritimos e autoestradas do mar;
f)  Infraestruturas para combustiveis alternativos em todos os modos de transporte,
incluindo infraestruturas de recarga elétrica;
g)  Outros projetos de mobilidade inteligentes e sustentdveis centrados no seguinte:
1)  seguranca rodovidria,
i1)  acessibilidade,
iii) reducdo das emissoes, ou
iv)  desenvolvimento e implantagdo de novas tecnologias e servigos de transporte, por
exemplo no que se refere a modos de transporte conectados e autdbnomos ou a
bilhética integrada; I
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h)

Projetos destinados a manter ou melhorar infraestruturas de transporte existentes,
incluindo autoestradas da RTE-T, se necessario para modernizar, manter ou melhorar a
seguranca rodovidria, desenvolver servigos de transporte inteligentes ou garantir a
integridade e as normas das infraestruturas ou ainda para desenvolver zonas e
instalacdes de estacionamento seguras ou sistemas de recarga elétrica e estagdes de

reabastecimento de combustiveis alternativos; e

Infraestruturas criticas, incluindo elementos infraestruturais identificados como
criticos, os terrenos e imdveis cruciais para a utilizacdo dessas infraestruturas criticas
e o fornecimento de bens e servigos fundamentais para o funcionamento e a

manutencdo das infraestruturas criticas.

3)  Ambiente e recursos, nomeadamente por meio do seguinte:

a)  Agua, incluindo o abastecimento e saneamento de dgua potavel, a eficiéncia das redes, a
reducdo das fugas e infraestruturas de recolha e tratamento de dguas residuais, bem
como infraestruturas costeiras e outras infraestruturas ecologicas relacionadas com a
agua;
b) Infraestruturas de gestao de residuos;
c) Projetos e empresas nos dominios da gestdo dos recursos ambientais e das tecnologias
sustentaveis;
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d)

Reforgo e recuperagao de ecossistemas e de servigos ecossistémicos, nomeadamente por
refor¢o da natureza e da biodiversidade por meio de projetos de infraestruturas verdes e

azuis;

e)  Desenvolvimento urbano, rural e costeiro;

f)  Acgdes no dominio das alteragdes climaticas, adaptacdo as altera¢des climaticas e
atenuacao dos efeitos das alteragdes climaticas, incluindo a redugao dos riscos de
catastrofes naturais;

g)  Projetos e empresas que ponham em pratica a economia circular mediante a integragao
das questoes da utilizagdo eficiente dos recursos na producdo e no ciclo de vida dos
produtos, incluindo o abastecimento sustentavel de matérias-primas primarias e
secundarias;

h)  Descarbonizacdo das industrias de elevada intensidade energética e reducao substancial
das emissdes dessas industrias, incluindo a demonstragao de tecnologias hipocarbdnicas
inovadoras e a implantacao das mesmas;

1)  Descarbonizacdo da cadeia de produg¢do e de distribuicao de energia, por reducao
progressiva do recurso ao carvao e ao petroleo; e

J)  Projetos que fomentem a sustentabilidade do patrimoénio cultural.
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4)  Desenvolvimento das infraestruturas de conectividade digital, sejam elas fisicas ou virtuais,
nomeadamente por meio de projetos de apoio a implantacao de redes digitais de capacidade
muito elevada ou da conectividade 5G ou de projetos de melhoria do acesso e da

conectividade digitais, especialmente em zonas rurais e regides periféricas.
5) Investigacdo, desenvolvimento e inovacdo, nomeadamente por meio do seguinte:

a)  Projetos de investigacdo e de inovagdo que contribuam para os objetivos do Horizonte

Europa, incluindo infraestruturas de investigacao e apoio as instituicdes académicas;

b)  Projetos de empresas, nomeadamente de fomento da criacdo de polos e redes

empresariais, assim como de formacao;

c) Projetos e programas de demonstracdo, bem como implanta¢do de infraestruturas,

tecnologias € Processos Conexos;

d)  Projetos de colaboracdo nos dominios da investigacdo e da inovacao entre institui¢cdes
académicas, organizacdes de investigacao e inovagao e a industria, parcerias publico-

-privadas e organizacdes da sociedade civil;
e) Transferéncia de conhecimentos e de tecnologias;

f)  Investigacdo no dominio das tecnologias facilitadoras essenciais e aplicagdes industriais

das mesmas, nomeadamente matérias novas € matérias avangadas; e
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g)

Novos produtos de saude eficazes e acessiveis, incluindo investigagdo,
desenvolvimento, inovagdo e fabrico de produtos farmacéuticos, dispositivos médicos,
meios de diagndstico e medicamentos de terapia avangada e novos antibioticos, bem

como processos evolutivos inovadores que evitem o recurso a ensaios em animais.

6) Desenvolvimento, implantacdo e expansao de tecnologias e servicos digitais, em especial

servicos e tecnologias digitais, incluindo meios de comunicagdo social, plataformas de

servigos digitais e comunicagdo digital segura, que contribuam para os objetivos do

programa Europa Digital, nomeadamente por meio do seguinte:

a) Inteligéncia artificial;

b)  Tecnologias quanticas;

c) Infraestruturas de ciberseguranca e de protecao das redes;

d) Internet das coisas;

e) Tecnologia de cadeia de blocos e outras tecnologias de livro-razao distribuido;

f)  Competéncias digitais avangadas;

g)  Robotica e automatizagao;

h)  Fotonica; I
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1)  Outras tecnologias e servigos digitais avangados que contribuam para a digitaliza¢ao
dos setores industriais da Unido e para a integragdo de tecnologias, servigos e

competéncias digitais no setor dos transportes da Unido; e

Jj)  Instalacoes industriais de reciclagem e producdo de componentes e dispositivos de

informacgdo, comunicacgdo e tecnologia na Unido.

7)  Apoio financeiro a entidades que empreguem até 499 trabalhadores, com especial destaque
para as PME e as pequenas empresas de média capitalizagao, nomeadamente por meio do

seguinte:
a)  Disponibilizagdo de meios para investimento e fundo de maneio;

b)  Concessao de financiamento de risco, desde a fase de criagao da empresa até a de
expansdo, a fim de garantir a sua lideranga tecnologica em setores inovadores e
sustentaveis, nomeadamente por meio do reforco das capacidades de digitalizacdo e de

inova¢ao, bem como da sua competitividade a nivel mundial;

c¢)  Concessao de financiamento para aquisi¢ao de empresas, ou de participagdes em

empresas, por parte dos trabalhadores.

8)  Setores culturais e criativos, patriménio cultural, meios de comunicagao social, setor
audiovisual, jornalismo e imprensa, nomeadamente por meio do desenvolvimento de novas
tecnologias, do recurso a tecnologias digitais e da gestdo tecnoldgica de direitos de

propriedade intelectual.
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9)  Turismo.

10) Reabilitacao de sitios industriais (incluindo sitios contaminados) e restauracao de sitios

industriais para utiliza¢des sustentaveis.

11) Agricultura, silvicultura, pescas e aquicultura sustentaveis e outros vetores de uma

bioeconomia sustentavel, numa ace¢ao mais lata.

12) Investimentos sociais, incluindo os que apoiem a aplicagao do Pilar Europeu dos Direitos

Sociais, nomeadamente por meio do seguinte:

a)  Microfinanciamento, financiamento ético, financiamento de empresas sociais e

economia social;
b)  Oferta e procura de competéncias;
¢)  Ensino, formacao e servigos conexos, incluindo para adultos;
d)  Infraestruturas sociais, em particular:

1) ensino e formagdo inclusivos, incluindo o ensino e o acolhimento na primeira
infancia, bem como os correspondentes locais e infraestruturas de ensino,
estruturas alternativas de acolhimento de criangas, alojamento para estudantes e

equipamento digital, acessiveis a todos,
ii)  habitacfio social a pregos acessiveis®’,

i) cuidados de satde e de longa duragdo, incluindo clinicas, hospitais, cuidados

primdrios, servicos de assisténcia ao domicilio e cuidados a nivel local;

2 Entende-se por «habita¢do social a precos acessiveis» a que se destine a pessoas
desfavorecidas ou a grupos sociais menos favorecidos que, por condicionalismos de
solvabilidade, enfrentem privacdes graves de alojamento ou ndo consigam ter acesso a
alojamento nas condig¢des do mercado.
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e) Inovagdo social, incluindo solugdes e regimes sociais inovadores que visem promover

impactos e resultados sociais nos dominios referidos nas alineas a) a d) e f) a j);
f)  Atividades culturais com objetivos sociais;
g)  Medidas de fomento da igualdade dos géneros;

h) Integracdo de pessoas vulneraveis, incluindo os detentores de nacionalidades de paises

terceiros;

1) Solug¢des inovadoras no dominio da saude, incluindo a saude em linha, servicos de

saude e novos modelos de cuidados de saude;
j)  Inclusdo e acessibilidade para as pessoas com deficiéncia.

13) Desenvolvimento do setor da defesa, a fim de contribuir para a autonomia estratégica da

Unido, nomeadamente por meio de apoio ao seguinte:

a)  Cadeia logistica do setor da defesa da Unido, em particular mediante o apoio financeiro

a PME e a empresas de média capitalizagao;

b)  Empresas que participem em projetos de rutura tecnoldgica no setor da defesa e em

tecnologias de dupla utilizagdo que lhes estejam estreitamente associadas;
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c) Cadeia logistica no setor da defesa quando as entidades em causa participem em
projetos de colaboragdo em investigagcao e desenvolvimento neste dominio, incluindo os

apoiados pelo Fundo Europeu de Defesa;
d) Infraestruturas de investigagao e de formacdo no dominio da defesa.

14) Espaco, em particular por meio do desenvolvimento do setor espacial, em consondncia com os

objetivos da Estratégia Espacial para a Europa, no intuito de:
a)  Maximizar os beneficios para a sociedade e a economia da Unido;

b)  Promover a competitividade das tecnologias e dos sistemas espaciais, com particular

destaque para a vulnerabilidade das cadeias logisticas;

c)  Apoiar o espirito empresarial no dominio espacial, incluindo o desenvolvimento a

Jusante;

d) Fomentar a autonomia da Unido no acesso seguro ao espago, incluindo aspetos de dupla

utilizacao.

15) Mares e oceanos, por meio do desenvolvimento de projetos e empresas no dominio da
economia azul, em consonancia com os principios financeiros da economia azul sustentavel,
nomeadamente mediante intervencdes no dominio do empreendedorismo maritimo e da

industria maritima, da energia marinha renovavel e da economia circular.
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ANEXO IIT
Indicadores de desempenho e de acompanhamento fundamentais

1.  Volume dos financiamentos apoiados pelo Fundo InvestEU (discriminados por vertente

estratégica)

1.1 Volume das operagdes assinadas

1.2 Investimentos mobilizados

1.3 Montante dos financiamentos privados mobilizados
1.4 Efeito de alavanca e efeito multiplicador obtidos

2. Cobertura geografica dos financiamentos apoiados pelo Fundo InvestEU (discriminados por
vertente estratégica, pais e regido correspondente ao nivel 2 da Nomenclatura Comum das

Unidades Territoriais Estatisticas — NUTS)
2.1 Numero de paises (Estados-Membros e paises terceiros) abrangidos pelas operagdes
2.2 Numero de regides abrangidas pelas operacdes

2.3 Volume das operagdes por pais (Estado-Membro ou pais terceiro) e por regiao
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3.  Impacto dos financiamentos apoiados pelo Fundo InvestEU

3.1 Numero de postos de trabalho criados ou apoiados
3.2 Investimentos que apoiam objetivos climaticos, se for caso disso discriminados por
vertente estratégica
3.3 Investimentos que apoiam a digitalizacao
3.4 Investimentos que apoiam a transi¢do industrial
3.5 Investimentos que apoiam a transicdo justa
3.6 Investimento estratégico
— Numero e volume de operacoes que contribuem para o fornecimento de
infraestruturas criticas
- Numero e volume de operagoes que contribuem para o investimento na
cibersegurancga, no espago e na defesa
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4. Infraestruturas sustentaveis

4.1 Energia: capacidade suplementar instalada de produgao de energia a partir de fontes
renovaveis e de outras fontes de energia seguras e sustentaveis, sem emissoes ou com

baixo nivel de emissdes (em megawatts (MW))

4.2 Energia: nuimero de fogos e numero de instalagdes publicas e comerciais cuja

classificacdo de consumo energético melhorou

4.3 Energia: estimativa da poupanca de energia gerada pelos projetos (em quilowatt-hora

(kWh))

4.4 Energia: redugdo das emissdes anuais de gases com efeito de estufa e emissdes anuais

de gases com efeito de estufa evitadas, em toneladas de equivalente CO>

4.5 Energia: volume de investimento em infraestruturas energéticas sustentaveis mais

desenvolvidas, mais inteligentes e mais modernas

4.6 Digital: naimero suplementar de fogos, empresas e edificios publicos com acesso a
banda larga de, pelo menos, 100 Mbps, passivel de ser melhorada para velocidades da

ordem dos gigabits, ou nimero de pontos de acesso a internet sem fios criados
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4.7 Transporte: investimentos mobilizados, nomeadamente na RTE-T

Numero de projetos de ligacdes transfronteiricas e de projetos de ligagdes em falta
(designadamente projetos relativos a nos urbanos, ligagdes ferroviarias
transfronteirigas regionais, plataformas multimodais, portos maritimos, portos
interiores, ligacdes a aeroportos e terminais rodoferroviarios da RTE-T principal e

da rede global)

Numero de projetos que contribuem para a digitalizagcdo dos transportes,
nomeadamente mediante a implantagdo do Sistema Europeu de Gestao do Trafego
Ferroviario (ERTMS), dos Servicos de Informagdo Fluvial (RIS), do Sistema de
Transporte Inteligente, do Sistema de Acompanhamento e de Informacao do
Trafego de Navios (VTMIS)/de servigos maritimos em linha e da Investigacdo

sobre a Gestdo do Trafego Aéreo no Céu Unico Europeu (SESAR)

Numero de pontos de abastecimento de combustiveis alternativos construidos ou

melhorados

Numero de projetos que contribuem para a seguranca dos transportes

4.8 Ambiente: investimentos que contribuem para a execugdo de planos e programas

exigidos pelo acervo da Unido no dominio do ambiente, relacionados com a qualidade

do ar, a 4gua, os residuos e a natureza
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5.  Investigacdo, inovagdo e digitalizacao

5.1 Contribui¢do para o objetivo que consiste em investir 3 % do produto interno bruto

(PIB) da Unido na investigagao, no desenvolvimento e na inovagao

5.2 Numero de empresas apoiadas que executam projetos de investigacao e de inovagao,

discriminadas em fung¢do da sua dimensao
6. PME

6.1 Numero de empresas apoiadas, discriminadas em funcao da sua dimensao
(microempresas, pequenas empresas, empresas médias e pequenas empresas de média

capitalizagdo)

6.2 Numero de empresas apoiadas, classificadas em fun¢do do seu estadio de

desenvolvimento (em fase de arranque, crescimento/expansao)

6.3 Numero de empresas apoiadas, discriminadas por Estado-Membro e por regido

correspondente ao nivel NUTS 2

6.4 Numero de empresas apoiadas, discriminadas por setor em fung¢ao do codigo (NACE)

da Nomenclatura Estatistica das Atividades Econdmicas na Unido Europeia

6.5 Percentagem do volume de investimento destinada as PME, no ambito da vertente

estratégica PME
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7. Investimento social e competéncias

7.1 Infraestruturas sociais: capacidade e acesso a infraestruturas sociais apoiadas, por setor:

habita¢ao, ensino, saude, outros

7.2 Microfinanciamento e financiamento de empresas sociais: nimero de beneficidrios de

microfinanciamentos e de empresas sociais apoiadas

7.3 Competéncias: numero de pessoas que adquiriram novas competéncias ou cujas
competéncias foram validadas e certificadas: qualificagdes obtidas no quadro de

sistemas formais de ensino e formagao
8.  Plataforma de aconselhamento InvestEU

8.1. Numero de missoes da plataforma de aconselhamento InvestEU que prestam

aconselhamento, por setor e Estado-Membro
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ANEXO IV
Programa InvestEU — instrumentos precedentes
A. Instrumentos de capital proprio:

J Mecanismo Europeu para as Tecnologias (MET98): Decisdao 98/347/CE do Conselho,
de 19 de maio de 1998, relativa a medidas de assisténcia financeira as pequenas e médias

empresas (PME) inovadoras e criadoras de emprego — Iniciativa a favor do crescimento e do

emprego (JO L 155 de 29.5.1998, p. 43).

o Projeto-Piloto de Transferéncia de Tecnologia (PTT): Decisdo da Comissdo relativa a adogao
de uma decisao de financiamento complementar ao financiamento de agdes no ambito da
atividade «Mercado interno de bens e politicas setoriais» da Dire¢do-Geral das Empresas e da
Industria para 2007 e que adota a decisdo-quadro relativa ao financiamento da ac¢ao
preparatéria «A UE responsavel pelo seu papel num mundo globalizado» e de quatro projetos-
-piloto — «Erasmus jovens empresarios», «Medidas destinadas a promover a cooperagdo e as
parcerias entre microempresas € PMEy, «Transferéncia de tecnologias» e «Destinos europeus

de exceléncia» — da Direcdo-Geral das Empresas e da Industria para 2007.
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o Mecanismo Europeu para as Tecnologias (METO1): Decisao 2000/819/CE do Conselho,
de 20 de dezembro de 2000, relativa a um programa plurianual para a empresa e o espirito
empresarial, em especial para as pequenas e médias empresas (PME) (2001-2005) (JO L 333
de 29.12.2000, p. 84).

J Mecanismo a favor das PME Inovadoras e de Elevado Crescimento no ambito do Programa
para a Competitividade e a Inovagao (MIC PCI): Decisao n.° 1639/2006/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 2006, que institui um Programa-Quadro para a

Competitividade e a Inovagao (2007-2013) (JO L 310 de 9.11.2006, p. 15).

. Mecanismo Interligar a Europa (MIE): Regulamento (UE) n.° 1316/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria o Mecanismo Interligar a
Europa, altera o Regulamento (UE) n.® 913/2010 e revoga os Regulamentos (CE)
n.° 680/2007 ¢ (CE) n.° 67/2010 (JO L 348 de 20.12.2013, p. 129), com a redagao que lhe foi
dada pelo Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 25 de junho de 2015, que cria o Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos, a
Plataforma Europeia de Aconselhamento ao Investimento e o Portal Europeu de Projetos de
Investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE) n.° 1316/2013 — Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos (JO L 169 de 1.7.2015, p. 1).
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o Mecanismo de capital proprio para o crescimento no ambito do programa COSME (MCPC
COSME): Regulamento (UE) n.° 1287/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que cria um Programa para a Competitividade das Empresas e
das Pequenas e Médias Empresas (COSME) (2014-2020) e que revoga a Decisao
n.° 1639/2006/CE (JO L 347 de 20.12.2013, p. 33).

o InnovFin Capital proprio:

—  Regulamento (UE) n.° 1291/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que cria o Horizonte 2020 — Programa-Quadro de
Investigacdo e Inovacao (2014-2020) e que revoga a Decisdo n.° 1982/2006/CE (JO
L 347 de 20.12.2013, p. 104);

—  Regulamento (UE) n.° 1290/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que estabelece as Regras de Participacao e Difusao

relativas ao «Horizonte 2020 — Programa Quadro de Investigacao e Inovagao (2014-

-2020)» e revoga o Regulamento (CE) n.° 1906/2006 (JO L 347 de 20.12.2013, p. 81);

- Decisao n.° 2013/743/UE do Conselho, de 3 de dezembro de 2013, que estabelece o
programa especifico de execu¢do do Horizonte 2020 — Programa-Quadro de
Investigacao e Inovacao (2014-2020) e que revoga as Decisdes 2006/971/CE,
2006/972/CE, 2006/973/CE, 2006/974/CE e 2006/975/CE (JO L 347 de 20.12.2013,
p. 965).
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o Vertente «Investimentos para a criacdo de capacidades» do EaSI: Regulamento (UE)
n.° 1296/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria
um Programa da Unido Europeia para o Emprego e a Inovagao Social («EaSI») e que altera a
Decisao n.° 283/2010/UE que estabelece um Instrumento de Microfinanciamento Europeu

Progress para o Emprego e a Inclusao Social (JO L 347 de 20.12.2013, p. 238).
B. Instrumentos de garantia:

o Mecanismo de Garantia as PME 98 (GPME98): Decisao 98/347/CE do Conselho,
de 19 de maio de 1998, relativa a medidas de assisténcia financeira as pequenas ¢ médias

empresas (PME) inovadoras e criadoras de emprego — Iniciativa a favor do crescimento e do

emprego (JO L 155 de 29.5.1998, p. 43).

o Mecanismo de Garantia as PME 01 (SMEGO01): Decisao 2000/819/CE do Conselho,
de 20 de dezembro de 2000, relativa a um programa plurianual para a empresa e o espirito

empresarial, em especial para as pequenas e médias empresas (PME) (2001-2005) (JO L 333
de 29.12.2000, p. 84).

o Mecanismo de Garantia as PME 07 no ambito do Programa para a Competitividade e a
Inovagdao (GPMEOQ7 PCI): Decisdo n.° 1639/2006/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de outubro de 2006, que institui um Programa-Quadro para a Competitividade e a

Inovagdo (2007-2013) (JO L 310 de 9.11.2006, p. 15).
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o Instrumento de Microfinanciamento Europeu «Progress» — Garantia (IMEP-G): Decisao
n.° 283/2010/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de marco de 2010, que
estabelece um Instrumento de Microfinanciamento Europeu Progress para o Emprego ¢ a

Inclusao Social (JO L 87 de 7.4.2010, p. 1).

o Instrumento de Partilha de Riscos (IPR) «Mecanismo de Financiamento com Partilha de

Riscos» (MFPR):

— Decisdo n.° 1982/2006/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2006, relativa ao Sétimo Programa-Quadro da Comunidade Europeia de atividades

em matéria de investigacdo, desenvolvimento tecnoldgico e demonstracao (2007 a

2013). Declaragdes da Comissao (JO L 412 de 30.12.2006, p. 1);

—  Decisao 2006/971/CE do Conselho, de 19 de dezembro de 2006, relativa ao programa
especifico Cooperagdo de execucao do Sétimo Programa-Quadro da Comunidade

Europeia de atividades em matéria de investigacdo, desenvolvimento tecnoldgico e

demonstragao (2007 a 2013) (JO L 400 de 30.12.2006, p. 86);

— Decisao 2006/974/CE do Conselho, de 19 de dezembro de 2006, relativa ao programa
especifico Capacidades de execu¢do do Sétimo Programa-Quadro da Comunidade

Europeia de atividades em matéria de investigacao, desenvolvimento tecnoldgico e

demonstrac¢ao (2007 a 2013) (JO L 400 de 30.12.2006, p. 300).
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o Instrumento de Garantia EaSI: Regulamento (UE) n.° 1296/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria um Programa da Unido Europeia para o
Emprego e a Inovagao Social («EaSI») e que altera a Decisdo n.° 283/2010/UE que estabelece
um Instrumento de Microfinanciamento Europeu Progress para o Emprego e a Inclusao Social

(JO L 347 de 20.12.2013, p. 238).

o Mecanismo de Garantia de Empréstimos no ambito do programa COSME (MGE COSME):
Regulamento (UE) n.° 1287/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro
de 2013, que cria um Programa para a Competitividade das Empresas e das Pequenas e
Médias Empresas (COSME) (2014-2020) e que revoga a Decisao n.° 1639/2006/CE (JO L
347 de 20.12.2013, p. 33).

o InnovFin Empréstimos:

— Regulamento (UE) n.° 1290/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que estabelece as Regras de Participacdo e Difusao
relativas ao «Horizonte 2020 — Programa Quadro de Investigacao e Inovagdo (2014-

-2020)» e revoga o Regulamento (CE) n.° 1906/2006 (JO L 347 de 20.12.2013, p. 81);
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Regulamento (UE) n.° 1291/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 11 de dezembro de 2013, que cria o Horizonte 2020 — Programa-Quadro de
Investigagao e Inovagao (2014-2020) e que revoga a Decisao n.° 1982/2006/CE (JO
L 347 de 20.12.2013, p. 104);

Decisao 2013/743/UE do Conselho, de 3 de dezembro de 2013, que estabelece o
programa especifico de execu¢ao do Horizonte 2020 — Programa-Quadro de
Investigagao e Inovagao (2014-2020) e que revoga as Decisoes 2006/971/CE,
2006/972/CE, 2006/973/CE, 2006/974/CE e 2006/975/CE (JO L 347 de 20.12.2013,
p. 965).

o Mecanismo de garantia para os setores culturais e criativos (MG SCC): Regulamento (UE)

n.° 1295/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria o
Programa Europa Criativa (2014-2020) e que revoga as Decisdes n.° 1718/2006/CE,
n.° 1855/2006/CE e n.° 1041/2009/CE (JO L 347 de 20.12.2013, p. 221).
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o Mecanismo de Garantia de Empréstimos a Estudantes (MGEE): Regulamento (UE)
n.° 1288/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria o
Programa «Erasmus+»: o programa da Unido para o ensino, a formacao, a juventude e o
desporto e que revoga as Decisdes n.° 1719/2006/CE, n.° 1720/2006/CE e n.° 1298/2008/CE
(JO L 347 de 20.12.2013, p. 50).

o Instrumento de financiamento privado para a eficiéncia energética (PF4EE):
Regulamento (UE) n.° 1293/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro
de 2013, que estabelece um Programa para o Ambiente e a A¢ao Climatica (LIFE) e que
revoga o Regulamento (CE) n.° 614/2007 (JO L 347 de 20.12.2013, p. 185).

C. Instrumentos de partilha dos riscos:

o Mecanismo de Financiamento com Partilha de Riscos (MFPR): Decisdao n.° 1982/2006/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2006, relativa ao Sétimo
Programa-Quadro da Comunidade Europeia de atividades em matéria de investigacao,
desenvolvimento tecnoldgico e demonstragdo (2007 a 2013). Declara¢des da Comissao (JO

L 412 de 30.12.2006, p. 1).
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° InnovFin:

—  Regulamento (UE) n.° 1291/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que cria o Horizonte 2020 — Programa-Quadro de
Investigagao e Inovagao (2014-2020) e que revoga a Decisao n.° 1982/2006/CE (JO
L 347 de 20.12.2013, p. 104);

—  Regulamento (UE) n.° 1290/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2013, que estabelece as regras de participagdo e difusdo relativas
ao «Horizonte 2020 — Programa Quadro de Investigagdo e Inovagdo (2014-2020)» e
revoga o Regulamento (CE) n.° 1906/2006 (JO L 347 de 20.12.2013, p. 81).

o Instrumento de divida do Mecanismo Interligar a Europa (ID MIE): Regulamento (UE)
n.° 1316/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que cria o
Mecanismo Interligar a Europa, altera o Regulamento (UE) n.° 913/2010 e revoga os

Regulamentos (CE) n.° 680/2007 e (CE) n.° 67/2010 (JO L 348 de 20.12.2013, p. 129).

. Mecanismo de Financiamento do Capital Natural (MFCN): Regulamento (UE) n.® 1293/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013, que estabelece um

Programa para o Ambiente e a A¢do Climatica (LIFE) e que revoga o Regulamento (CE)

n.° 614/2007 (JO L 347 de 20.12.2013, p. 185).
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D. Veiculos de investimento especificos:

o Instrumento de Microfinanciamento Europeu «Progress» — Fonds commun de placements —
fonds d'investissements spécialisés (IMEP FCP-FIS): Decisao n.° 283/2010/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de margo de 2010, que estabelece um Instrumento de

Microfinanciamento Europeu Progress para o Emprego e a Inclusao Social (JO L 87

de 7.4.2010, p. 1).
o Marguerite:

— Regulamento (CE) n.° 680/2007 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho
de 2007, que determina as regras gerais para a concessao de apoio financeiro
comunitario no dominio das redes transeuropeias de transportes e de energia (JO L 162

de 22.6.2007, p. 1);

—  Decisao C(2010) 941 da Comissao, de 25 de fevereiro de 2010, relativa a participacao
da Unido Europeia no Fundo Europeu 2020 para a energia, as alteracdes climaticas e as

infraestruturas (Fundo Marguerite).

o Fundo Europeu para a Eficiéncia Energética (FEEE): Regulamento (UE) n.° 1233/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2010, que altera o
Regulamento (CE) n.° 663/2009 que estabelece um programa de concessao de apoio

financeiro comunitario a projetos no dominio da energia para o relangamento da economia

(JO L 346 de 30.12.2010, p. 5).
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ANEXO V

Deficiéncias do mercado, situacdes de investimento insuficiente, adicionalidade e atividades

excluidas
A. Deficiéncias do mercado, situacdes de investimento insuficiente e adicionalidade

Em conformidade com o artigo 209.° do Regulamento Financeiro, a garantia da UE visa suprir as
deficiéncias do mercado ou responder a situagdes de investimento insuficiente (artigo 209.°, n.° 2,
alinea a), do Regulamento Financeiro) e assegurar a adicionalidade, evitando substituir-se ao apoio
e ao investimento potencial de outras fontes publicas ou privadas (artigo 209.°, n.° 2, alinea b), do

Regulamento Financeiro).

A fim de dar cumprimento ao artigo 209.°, n.° 2, alineas a) e b), do Regulamento Financeiro, as
operagoes de financiamento e investimento que beneficiam da garantia da UE devem cumprir os

requisitos estabelecidos nos pontos 1 e 2:
1.  Deficiéncias do mercado e situagoes de investimento insuficiente

A fim de suprir as deficiéncias do mercado ou de responder a situagdes de investimento
insuficiente, tal como referido no artigo 209.°, n.° 2, alinea a), do Regulamento Financeiro, os
investimentos visados pelas operagdes de financiamento e investimento devem incluir uma das

seguintes caracteristicas:

a)  Carater de bem publico (por exemplo, ensino e competéncias, cuidados de saude e
acessibilidade, disponibilidade de infraestruturas gratuitas ou a custos irrisorios) pelo qual o

operador ou a empresa ndo consegue obter suficientes beneficios financeiros;
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b)

d)

Externalidades que o operador ou a empresa geralmente ndo consegue internalizar, como

investimento em I&D, eficiéncia energética, clima ou protecao do ambiente;

Assimetrias de informacao, particularmente no caso das PME e das pequenas empresas de
média capitalizag¢do, designadamente niveis de risco mais elevados associados a empresas em
fase inicial, empresas com ativos principalmente incorpéreos ou com garantias insuficientes

ou empresas que se concentram em atividades de risco mais elevado;

Projetos de infraestruturas transfronteiricas e servigos ou fundos conexos que investem a nivel
transfronteirigo para fazer face a fragmentagdo do mercado interno e melhorar a coordenagao

no ambito do mercado interno;

Exposicdo a niveis mais elevados de riscos em determinados setores, paises ou regides, além
dos niveis que os intervenientes financeiros privados podem ou estdo dispostos a aceitar. Tal
inclui situagdes em que o investimento ndo teria sido realizado, ou no teria sido realizado na
mesma medida, devido ao seu carater inovador ou ao risco associado a inovagao ou a

tecnologias ndo provadas;

g)  Deficiéncias de mercado ou situacdes de investimento insuficiente novas ou complexas, em
conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii), do presente regulamento.
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Adicionalidade

As operacdes de financiamento e investimento devem cumprir ambos os aspetos da adicionalidade a

que se refere o artigo 209.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento Financeiro. Significa isto que as

operacdes ndo teriam sido realizadas, ou ndo teriam sido realizadas na mesma medida, por outras

fontes publicas ou privadas sem apoio do Fundo InvestEU. Para efeitos do presente regulamento,

essas operacgoes de financiamento e investimento em causa devem satisfazer ambos os critérios

seguintes:

1)

Para que seja considerado adicional as fontes privadas a que se refere o artigo 209.%, n.° 2,
alinea b), do Regulamento Financeiro, o Fundo InvestEU apoia as operacdes de
financiamento e investimento dos parceiros de execugao centrando-se em investimentos que,
devido as suas caracteristicas (natureza de bem publico, externalidades, assimetrias de
informacgao, consideragdes de coesdo socioecondmica etc.), sdo insuscetiveis de gerar retornos
financeiros suficientes ao nivel do mercado ou sdo considerados demasiado arriscados
(comparativamente aos niveis de risco que as entidades privadas em causa estao dispostas a
aceitar). Em virtude destas caracteristicas, as operacdes de financiamento e investimento em
questao ndo conseguem ter acesso a financiamento no mercado em condig¢des razoaveis ao
nivel da fixacdo de precgos, dos requisitos de garantias, do tipo de financiamento, do prazo de
maturidade do financiamento concedido ou de outras condi¢des € nao seriam realizadas, ou

ndo seriam realizadas na mesma medida, sem apoio publico;
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2)  Para que seja considerado adicional ao apoio proveniente de outras fontes publicas a que se
refere o artigo 209.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento Financeiro, o Fundo InvestEU apoia

apenas operacdes de financiamento e investimento as quais se aplicam as seguintes condigdes:

a)  As operagdes de financiamento e investimento ndo teriam sido realizadas, ou ndo teriam
sido realizadas na mesma medida, pelo parceiro de execu¢ao, sem apoio do Fundo

InvestEU; e

b)  As operagdes de financiamento e investimento nao teriam sido realizadas, ou nao teriam
sido realizadas na mesma medida, na Unido ao abrigo de outros instrumentos publicos,
tais como instrumentos financeiros de gestao partilhada a nivel regional ou nacional. No
entanto, € possivel uma utilizacdo complementar do Fundo InvestEU e de outros
recursos publicos, designadamente nos casos em que possa obter-se valor acrescentado
da Unido e em que, na perspetiva de uma consecugao eficiente dos objetivos politicos,

possa otimizar-se a utilizagdo dos recursos publicos.
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Para demonstrar que as operacdes de financiamento e investimento que beneficiam da garantia da

UE apresentam adicionalidade em relacao ao mercado e a outros apoios publicos existentes, os

parceiros de execugao devem fornecer informagdes que demonstrem a presenca de, pelo menos,

uma das seguintes caracteristicas:

a)

b)

d)

Apoio por meio de posi¢des subordinadas em relagdo a outros mutuantes publicos ou privados

ou dentro da estrutura de financiamento;

Apoio por meio de capitais proprios ou a eles equiparados ou por meio de divida com prazos
longos, pregos, requisitos de garantia ou outras condigdes insuficientemente disponiveis no

mercado ou a partir de outras fontes publicas;

Apoio a operacdes com perfil de risco mais elevado do que o geralmente aceite nas atividades
normais do parceiro de execu¢ao ou apoio ao parceiro de execugao acima da capacidade

propria para apoiar tais operagoes;

Participa¢do em mecanismos de partilha de riscos orientados para dominios de intervengao
que expdem o parceiro de execugdo a niveis de risco mais elevados do que os niveis por ele
geralmente aceites ou do que os niveis de risco que os intervenientes financeiros privados

podem ou estao dispostos a aceitar;

Apoio que catalisa ou atrai financiamento privado ou publico adicional e ¢ complementar a
outras fontes privadas e comerciais, em especial proveniente de classes de investidores ou
investidores institucionais tradicionalmente avessos ao risco, em resultado do efeito de

sinalizagdo que tem o apoio ao abrigo do Fundo InvestEU;
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f)  Apoio por meio de produtos financeiros nao disponiveis ou ndo oferecidos a nivel suficiente
nos paises ou regioes visados, devido a mercados inexistentes, subdesenvolvidos ou

incompletos.

No que se refere as operacgdes de financiamento e investimento intermediadas, em especial o apoio
as PME, a adicionalidade deve ser verificada a nivel do intermediario, em vez de ao nivel do
beneficiario final. Considera-se que existe adicionalidade quando o Fundo InvestEU apoia um
intermediario financeiro na criacao de uma nova carteira com nivel de risco mais elevado ou no
aumento do volume de atividades que ja tém risco elevado, em comparagdo com o nivel de risco
que os intervenientes financeiros privados e publicos podem ou estdo dispostos a aceitar nos paises

ou regides visados.

A garantia da UE ndo pode ser concedida para apoiar operagdes de refinanciamento (por exemplo a
substitui¢ao de acordos de empréstimo existentes ou de outras formas de apoio financeiro a projetos
que ja se tenham concretizado parcial ou totalmente), exceto em circunstancias excecionais
especificas devidamente justificadas, em que se demonstre que a operacdo ao abrigo da garantia da
UE ir4 permitir um novo investimento num dominio elegivel para operacdes de financiamento e
investimento ao abrigo do anexo II, num montante, adicional ao volume corrente de atividade do
parceiro de execuc¢do ou do intermediario financeiro, pelo menos equivalente ao montante da
operacao que satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no presente regulamento. Os
requisitos estabelecidos no presente anexo, seccdo A, relativamente as deficiéncias do mercado, as
situacdes de investimento insuficiente e a adicionalidade aplicam-se igualmente a essas operagdes

de refinanciamento.
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B.

Atividades excluidas

O Fundo InvestEU nao apoia:

1)  Atividades que limitem os direitos e as liberdades individuais ou violem os direitos humanos;

2)  No dominio das atividades de defesa, a utiliza¢ao, o desenvolvimento ou a producgdo de
tecnologias e produtos proibidos pelo direito internacional aplicavel;

3)  Produtos de tabaco e atividades com ele relacionadas (produgdo, distribuigdo, transformacao e
comercializa¢ao);

4)  Atividades excluidas da possibilidade de financiamento ao abrigo das disposi¢des aplicaveis
do Regulamento Horizonte Europa: investigacdo na clonagem humana para efeitos de
reproducdo; atividades destinadas a alterar o patrimoénio genético de seres humanos e que
possam tornar essas alteragdes hereditarias; atividades destinadas a criagao de embrides
humanos exclusivamente para fins de investigacao ou para fins de aquisi¢ao de células
estaminais, nomeadamente por transferéncia de ntcleos de células somaticas;

5)  Jogo a dinheiro (produgdo, concecao, distribuicdo, processamento, comercializagdo ou
atividades relacionadas com software);

6) Comércio sexual e infraestruturas, servicos € meios de comunicacao social conexos;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

Atividades que envolvam animais vivos para fins experimentais e cientificos, se nao for
possivel garantir o cumprimento da Convencao Europeia sobre a Protecdo dos Animais

Vertebrados utilizados para Fins Experimentais e outros Fins Cientificos’;

Atividades de desenvolvimento imobilidrio, tais como atividades cuja Unica finalidade seja
renovar e arrendar novamente ou revender edificios existentes, bem como construir novos
projetos; no entanto, sdo elegiveis atividades no setor imobiliario relacionadas com os
objetivos especificos do Programa InvestEU, indicados no artigo 3.°, n.° 2, € com os dominios
elegiveis para operacgdes de financiamento e investimento ao abrigo do anexo II, por exemplo

investimentos em projetos de eficiéncia energética ou de habitagado social;

Atividades financeiras como a aquisi¢do ou a negociacao de instrumentos financeiros. Sao
excluidas, nomeadamente, as intervencgoes destinadas a aquisi¢cao de empresas com vista ao
desmembramento de ativos ou que visem o capital de substituicao destinado ao

desmembramento de ativos;
Atividades proibidas pela legislagao nacional em vigor;
A desativagdo, exploracdo, adaptacdo ou construg¢do de centrais nucleares;

Investimentos relacionados com a extragao, transformacao, distribuicdo, armazenamento ou
combustdo de combustiveis solidos ou petrdleo, bem como os investimentos relacionados

com a extracao de gas. Esta exclusdo ndo se aplica a:

30

JO L 222 de 24.8.1999, p. 31.
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Projetos para os quais ndo existam tecnologias alternativas viaveis;
Projetos relacionados com a prevengao e o controlo da poluigao;

Projetos que contemplem instalagdes de captura e armazenamento, ou de captura e
utilizagdo, de dioxido de carbono e projetos industriais ou de investigacao que
conduzam a redugdes substanciais das emissdes de gases com efeito de estufa, em
comparacao com os indices de referéncia aplicaveis do sistema de comércio de licengas

de emissdo da UE;

13) Investimentos em instalacdes de deposi¢ao de residuos em aterros. Esta exclusdo ndo se aplica

a investimentos em:

a)

b)

Instalagdes de deposigao local em aterro que constituam elemento acessorio de um
projeto de investimento, industrial ou mineiro, relativamente ao qual se tenha
demonstrado que a deposi¢ao em aterro € a unica opg¢ao vidvel para tratamento dos

residuos industriais ou de extragdo mineira produzidos pela atividade em causa;

Instalacdes ja existentes em aterros que visem a utilizacao de gases gerados no proprio
aterro ou a extragdo mineira no aterro, com reprocessamento dos residuos dela

provenientes;

14) Investimentos em instalagdes de tratamento mecanico e bioldgico. Esta exclusdo nao se aplica

a investimentos que visem a reconversao de instalagcdes de tratamento mecanico e bioldgico ja

existentes na producdo de energia a partir de residuos ou operagdes de reciclagem de residuos

separados, como a compostagem e a digestdo anaerdbia;
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15) Investimentos em incineradores para tratamento de residuos. Esta exclusdo ndo se aplica a

investimentos em:

a) Instalagdes que se destinam exclusivamente ao tratamento de residuos perigosos nao

reciclaveis;

b) Instalagdes ja existentes nas quais o investimento se destine a aumentar a eficiéncia
energética, capturar gases de escape para armazenamento ou reutilizagdo ou recuperar
matérias das cinzas de incineragdo, desde que os investimentos em causa nao aumentem

a capacidade de processamento de residuos da instalagdo.

Os parceiros de execucao sao responsaveis por assegurar a conformidade das operacdes de
financiamento e investimento, a data da assinatura do acordo em causa, com os critérios de exclusdo
estabelecidos no presente anexo, e acompanhar essa conformidade durante a execucao do projeto e

tomar as medidas corretivas que eventualmente se justifiquem.
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