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I. INLEDNING

I enlighet med bestimmelserna 1 artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har ett antal informella kontakter dgt rum
mellan radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en dverenskommelse i1 detta

drende vid forsta behandlingen.

I detta sammanhang lade ordféranden for utskottet for ekonomi och valutafrdgor (ECON),

Irene TINAGLI (S&D, IT), som foretradare for utskottet fram ett kompromisséandringsforslag
(dndringsforslag 2) till det ovanndmnda forslaget till direktiv, for vilket Isabel BENJUMEA
BENJUMEA (EPP, ES) hade utarbetat ett forslag till betdnkande. En 6verenskommelse om detta
andringsforslag hade natts vid de ovanndmnda informella kontakterna. Inga andra dndringsforslag

lades fram.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. OMROSTNING

Vid omrostningen 1 plenum den 7 februari 2024 antogs kompromissandringsforslaget
(4ndringsforslag 2) till det ovanndmnda forslaget till direktiv. Det &ndrade kommissionsforslaget
utgor parlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen, vilken dterges i lagstiftningsresolutionen i

bilagan?.

Parlamentets standpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit dverens om. Radet bor

dérfor kunna godkénna parlamentets stindpunkt.

Akten kommer dé att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets stindpunkt.

Den version av parlamentets stdndpunkt som finns 1 lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de dndringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tilldggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ” | ” anger
struken text.
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BILAGA
(7.2.2024)

P9 TA(2024)0064

Andring av direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(direktivet om AIF-forvaltare) och direktivet om foretag for kollektiva
investeringar i overlitbara virdepapper (UCITS-direktivet)

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 7 februari 2024 om forslaget till
Europaparlamentets och radets direktiv om findring av direktiven 2011/61/EU och
2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker,
tillsynsrapportering, tillhandahallande av forvarings- och depaforvaringstjéinster samt
laneutgivning frin alternativa investeringsfonder (COM(2021)0721 — C9-0439/2021 —
2021/0376(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2021)0721),

- med beaktande av artiklarna 294.2 och 53.1 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C9-0439/2021),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av den prelimindra 6verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 74.4 1 arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran radets foretrddare av den
9 november 2023 att godkénna Europaparlamentets stindpunkt i enlighet med artikel 294.4 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betdnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A9-0020/2023),
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1.  Europaparlamentet antar nedanstaende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, vasentligt andrar eller har for avsikt att vasentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att Gversédnda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.
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P9 _TC1-COD(2021)0376

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 7 februari 2024 infor

antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/... om findring av
direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang, hantering av
likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahallande av forvaringsinstituts- och

depaforvaringstjinster samt lingivning fran alternativa investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

Europaparlamentets stindpunkt av den 7 februari 2024.
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av foljande skél:

(1) I enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU* har kommissionen sett
over tillimpningen och tillaimpningsomradet for det direktivet och kommit fram till att
malen att integrera unionsmarknaden for alternativa investeringsfonder (A/F-fonder),
sdkerstédlla en hog niva pa investerarskyddet och skydda den finansiella stabiliteten till
storsta delen har uppfyllts. I sin éversyn konstaterade kommissionen dock ocksa att det
finns ett behov av att harmonisera reglerna for forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) som f(')rvaltarl AlIF-fonder som ger ut ldn, liksom ett behov av att
fortydliga de standarder som éar tillimpliga pa AIF-forvaltare som delegerar sina uppgifter
till tredje part, sékerstilla likabehandling av enheter som erbjuder forvaringstjinster
(depaforvarare), forbittra gransoverskridande tillgang till forvaringsinstitutstjanster,
optimera insamlingen av tillsynsuppgifter och underlétta anvéindningen av verktyg for
likviditetshantering i1 hela unionen. Dérfor dr dndringar nddvindiga for att atgérda dessa

behov i syfte att forbattra hur direktiv 2011/61/EU fungerar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011,

s. 1).
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(2) Ett robust delegeringssystem, likabehandling av depaforvarare, enhetlig
tillsynsrapportering, sdrskilt genom att dubbleringar och overflodiga krav undanrdijs,
och ett harmoniserat tillvigagangssitt for anvindningen av verktyg for likviditetshantering
ar lika nédvandigt for forvaltningen av foretag for kollektiva investeringar i1 Gverlatbara
vardepapper (fondforetag). Det ar darfor ocksa lampligt att I andra Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG°, som innehéller bestimmelser om auktorisation for och
drift av fondforetag och deras forvaltningsbolag, nir det giller delegering, forvaring av

tillgdngar, tillsynsrapportering och hantering av likviditetsrisker.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar 1 6verlitbara
vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

Unionens marknad for AIF-fonder uppgick till 6,8 biljoner EUR i nettotillgangsviirde
(NAV) i slutet av 2022. Professionella investerare stdr for cirka 86 % av
nettotillgdangsviirdet (NAV) av AIF-fonder som forvaltas eller marknadsfors av
auktoriserade AIF-forvaltare och AIF-forvaltare under troskelviirdena, dvs. de AIF-
forvaltare som avses i artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU, i unionen. Unionens
marknadsfor AIF-fonder tillhandahaller éver 250 miljarder EUR till unionens foretag i
form av privata krediter, och investerare i unionen star for 30 % av det globala kapital
som allokeras till branschen som helhet. Storleken pd den sammanlagda
unionsmarknaden for AIF-fonder har fortsatt att viixa, med en tillvixt pa over 15 %
mellan 2020 och 2022, och AIF-fonder stod for en tredjedel av fondbranschen i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i slutet av 2020. Det finns dock fortfarande
utrymme for branschen att viixa genom att ge institutionella investerare storre

valmajligheter och stirka kapitalmarknadsunionens konkurrenskraft.

6171/24

sa/es

BILAGA GIP.INST SV



(4)

(&)

For att oka effektiviteten 1 AIF-forvaltares verksamhet bor forteckningen over

I sidotjanster i artikel 6.4 i direktiv 2011/61/EU utvidgas till att omfatta de uppgifter som
utfors av en administrator i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011% (administration av referensviirden) och kreditforvaltningsverksamhet i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2167’. For
fullstindighetens skull bor det klargoras att AIF-forvaltaren, nér den tar sig an de
uppgifter som utfors av en sidan administrator eller tillhandahdller
kreditforvaltningsverksamhet, bor omfattas av forordning (EU) 2016/1011 respektive
direktiv (EU) 2021/2167.

For att oka riittssikerheten bor det fortydligas att forvaltningen av AIF-fonder dven
omfattar langivande verksamhet for en AIF-fonds rikning och tjinster till

specialforetag for virdepapperisering.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvénds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att médta investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om
kreditforvaltare och kreditforvirvare och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).
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(6) For att oka rittssikerheten for AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag nir
det giiller de tjinster som de kan tillhandahdlla tredje parter bor det klargéras att AIF-
forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag fir utfora samma funktioner och
verksamheter till formdn for tredje parter som de redan utfor i forhdllande till de AIF-
fonder och fondfiretag som de forvaltar, forutsatt att alla potentiella intressekonflikter
som uppstdr genom tillhandahdllandet av denna funktion eller verksamhet till tredje
part hanteras pd limpligt sitt. Sddana funktioner och verksamheter omfattar till
exempel foretagstjinster sasom personal och informationsteknik (it) liksom it-tjiinster
for portfoljforvaltning och riskhantering. Den mdéjligheten skulle ocksd stodja den
internationella konkurrenskraften hos EU-baserade AIF-forvaltare och
forvaltningsbolag for fondforetag genom att mojliggora stordriftsfordelar och bidra till

en diversifiering av intiktskdllorna.

(7) For att sdkerstilla rittssikerhet bor det klargoras att AIF-forvaltare som tillhandahéller
sidotjédnster som omfattar finansiella instrument omfattas av reglerna i Europaparlamentets
och ridets direktiv 2014/65/EU®. Nir det géillerl tillgdngar som inte &r finansiella
instrument bor AIF-forvaltare vara skyldiga att uppfylla kraven 1 direktiv 2011/61/EU.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(8)

For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av kraven I 1 direktiv 2011/61/EU avseende
AIF-forvaltares nddvéndiga personalresurser dr det nédvindigt att klargora att en AIF-
forvaltare vid tidpunkten for ansékan om auktorisation bor forse de behoriga
myndigheterna med information om de ménskliga och tekniska resurser som AIF-
forvaltaren anvinder for att utfora sina funktioner och, 1 tillampliga fall, for att 6vervaka
dem som AIF-forvaltaren har delegerat funktioner till. Minst tvd fysiska personer som pd
heltid antingen iir anstillda av AIF-forvaltaren eller dr verkstillande ledamdéter eller
ledamdter i AIF-forvaltarens ledningsorgan och som har sin hemvist i unionen, i den
bemdirkelsen att de har sin stadigvarande vistelseort diir, bor utses att leda AIF-
forvaltarens verksamhet. Qavsett detta lagstadgade minimum skulle mer resurser kunna
behovas beroende pd storleken och komplexiteten hos AIF-forvaltaren och de AIF-

fonder den forvaltar.
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)

Vissa medlemsstater har krav i nationell riitt eller branschstandarder avseende graden
av oberoende for en eller flera ledamdéter i ledningsorganet for en AIF-forvaltare, ett
forvaltningsbolag for fondforetag eller ett investeringsbolag. Det iir limpligt att
uppmuntra AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare, forvaltningsbolag for fondforetag och investeringsbolag att
till ledamot i sitt ledningsorgan utse minst en oberoende eller icke verkstiillande ledamot,
om mojligt enligt nationell ritt eller enligt branschstandarderna i hemmedlemsstaten for
AIF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget, for att
skydda AIF-fondernas, fondforetagens och investerarnas intressen i de AIF-fonder som
AIF-forvaltaren forvaltar eller i fondforetagen. Vid utseendet behover AIF-forvaltaren,
forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget sikerstiilla att ledamoten dr
oberoende och omdomesgill och har tillricklig sakkunskap och erfarenhet for att kunna
bedoma huruvida AIF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller
investeringsbolaget forvaltar AIF-fonderna eller fondforetagen i investerarnas bdsta

intresse.
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(10) Marknadsforingen av AIF-fonder sker inte alltid direkt av AIF-forvaltaren utan av en
eller flera distributorer, antingen for AIF-forvaltarens rikning eller for egen rikning.
Det skulle ocksa kunna finnas fall dir en oberoende finansiell radgivare marknadsfor
en fond utan AIF-forvaltarens vetskap. De flesta fonddistributorer omfattas av
regulatoriska krav enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU eller
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97°, som faststiller rickvidden och
omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder. Direktiv 2011/61/EU bor
diirfor erkiinna mangfalden i distributionsarrangemangen och skilja mellan d ena sidan
arrangemang genom vilka en distributor agerar for AIF-forvaltarens rikning, vilket bor
betraktas som delegeringsarrangemang, och d andra sidan arrangemang varigenom en
distributor agerar for egen rikning nir den marknadsfor AIF-fonden enligt direktiv
2014/65/EU eller genom livforsiikringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med
direktiv (EU) 2016/97, i vilket fall bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU om delegering
inte bor tillimpas, oberoende av eventuella distributionsavtal mellan AIF-forvaltaren

och distributoren.

? Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsikringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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(1)

(12)

Delegering kan gora det majligt att uppnd en effektiv forvaltning av
investeringsportfoljer och att skaffa sig nodvindig expertis pd en viss geografisk
marknad eller tillgangsklass. Det dr dock viktigt att tillsynsmyndigheterna har
uppdaterad information om de viktigaste inslagen i delegeringsarrangemangen. For att
utveckla en tillforlitlig oversikt over delegeringsverksamheter i unionen bor AIF-
forvaltare regelbundet till de behoriga myndigheterna tillhandahdlla information om
delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av funktioner for kollektiv eller
diskretiondir portfoljforvaltning eller riskhantering. AIF-forvaltare bor diirfor, med
avseende pa varje AIF-fond de forvaltar, rapportera information om dem till vilka
funktioner har delegerats, en forteckning over och beskrivning av de delegerade
verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade AIF-fondernas
tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen,
en beskrivning av AIF-forvaltarens tillsyn, overvakning och kontroll av den som
delegerats funktioner, information om arrangemangen for vidaredelegering och datum
for inledande och upphérande av arrangemangen for delegering och vidaredelegering.
For tydlighetens skull bor det specificeras att de data som samlas in om det belopp och
den procentandel av de forvaltade AIF-fondernas tillgangar som omfattas av
delegeringsarrangemang for funktionerna for portfoljforvaltning syftar till att ge en
bdittre overblick over hur delegering tillimpas och inte i sig dr en evidensbaserad
indikator for faststillande av limpligheten vad gdller innehall eller
riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten i forvaltarens tillsyns- eller
kontrollarrangemang. Sdadan information bor limnas till de behériga myndigheterna

som en del av den ordning for tillsynsrapportering som bestims i direktiv 2011/61/EU.

For att sikerstélla en enhetlig tillimpning av direktiv 2011/61/EU bor det klargdras att
delegeringsreglerna i det direktivet @r tillimpliga pa alla funktioner som fortecknas i bilaga
I till det direktivet och pa den forteckning over sidotjanster finns i artikel 6.4 1 det

direktivet.
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(13)

Investeringsfonder som ger ut lan kan vara en killa till alternativ finansiering for
realekonomin. Sadana fonder kan ge avgorande finansiering till unionsbaserade sma
och medelstora foretag for vilka det dir svdrare att fd tillgang till traditionella
utlaningskdllor. Skillnader i nationell reglering kan dock leda till regelarbitrage och
varierande nivder av investerarskydd, vilket hindrar inrdttandet av en effektiv inre
marknad for AIF-fonders laneutgivning. I direktiv 2011/61/EU bor AIF-fondernas riitt
att ge ut lan erkdnnas. Gemensamma regler bor ocksa faststéllas for att upprétta en
effektiv inre marknad for AIF-fonders langivning, for att sikerstilla en enhetlig niva pa
investerarskyddet 1 unionen, gora det mojligt for AIF-fonder att utveckla sin verksamhet
genom langivning i alla medlemsstater och underldtta unionsforetagens tillgang till
finansiering, ett centralt mal for kapitalmarknadsunionen som anges i kommissionens
meddelande av den 24 september 2020 med titeln En kapitalmarknadsunion for
mdnniskor och foretag — en ny handlingsplan. Med tanke pd den snabbt vixande privata
kreditmarknaden ar det dock nodvéndigt att ta itu med de potentiella mikroprudentiella
och makroprudentiella risker som AIF-fonders langivning kan utgdra och sprida vidare
till det finansiella systemet i stort. De regler som ér tillampliga pa AIF-forvaltare som
forvaltar AIF-fonder som ger ut ldn bor harmoniseras for att forbédttra riskhanteringen pa
finansmarknaden och 6ka transparensen for investerare. For tydlighetens skull bor de
bestimmelser i detta direktiv som dr tillimpliga pa AIF-forvaltare som forvaltar AIF-
fonder som ger ut ldn inte hindra medlemsstaterna frdn att inriitta nationella
produktregelverk dir vissa kategorier av AIF-fonder definieras med mer restriktiva

regler.
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(14) Langivning sker inte alltid direkt av AIF-fonden. Det kan finnas fall diir en AIF-fond
beviljar ett lan indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar lanet for
AIF-fonden eller for AIF-fondens riikning, eller for AIF-forvaltaren eller for AIF-
forvaltarens rikning med avseende pa AIF-fonden, innan exponering mot lanet uppstar.
For att undvika att direktiv 2011/61/EU kringgas bor sadana fall, om AIF-fonden eller
AIF-forvaltaren medverkar till att strukturera lanet eller till att faststilla eller pd
forhand komma éverens om dess egenskaper, betraktas som ldngivande verksamhet och

omfattas av det direktivet.

(15) AIF-fonder som beviljar ldn till konsumenter omfattas av kraven i andra unionsridttsliga
instrument som dr tillimpliga pad utlaning till konsumenter, inbegripet
Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG'° och direktiv (EU) 2021/2167. 1
dessa unionsrittsliga instrument faststills det grundliggande skyddet for lantagare pa
unionsnivd. Medlemsstaterna bér dock pd grundval av tvingande héiinsyn till
allmdiinintresset kunna forbjuda AIF-fonders langivning till konsumenter pd sina

territorier.

10 Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphdivande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133,
22.5.2008, s. 66).
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(16)

For att stodja den professionella forvaltningen av AIF-fonder och begrinsa riskerna for den
finansiella stabiliteten bor AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som dgnar sig at
langivning, oavsett om dessa AIF-fonder uppfyller definitionen av langivande AIF-
fonder, ha effektiva policyer, forfaranden och processer for beviljande av lan. De bor
ocksa tillimpa effektiva policyer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisker
och administrera och dvervaka kreditportfoljen nér de AIF-fonder som de forvaltar dgnar
sig dt lantgivning, inbegripet niir dessa AIF-fonder fir exponering mot lan genom tredje
parter. Dessa policyer, forfaranden och processer bor std i proportion till langivandets

omfattning och bor ses over regelbundet.

(17) For att begransa risken for sammankoppling mellan langivande AIF-fonder och andra
finansmarknadsaktorer bor AIF-forvaltare av dessa AIF-fonder, om en l&ntagare r ett
finansiellt institut, aldggas att diversifiera sin risk och tillimpa sérskilda grianser {or sin
exponering.
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(18)

(19)

For att siikerstiilla det finansiella systemets stabilitet och integritet och infora
proportionerliga skyddsdtgdrder bor langivande AIF-fonder omfattas av en grins for
finansiell hivsting som varierar beroende pd om de dr av oppen eller sluten typ. Risken
for den finansiella stabiliteten dr storre for éppna AIF-fonder, som kan bli foremal for
hoga nivder av inlosen. I linje med mdlet att bevara den finansiella stabiliteten bér
grinsen for finansiell hivstang inte vara beroende av huruvida en langivande AIF-fond
marknadsfors till professionella och icke-professionella investerare eller endast till
professionella investerare. Atagandemetoden ger en heltiickande och robust ram for att
berikna den finansiella hivstingen i enlighet med internationella standarder, sdrskilt
for att ta hiinsyn till den syntetiska finansiella hiivstang som skapas av derivat. Dessa
griinser for finansiell hiivstang bor inte hindra de behoriga myndigheterna i AIF -
forvaltarens hemmedlemsstat frdn att infora stringare griinser for finansiell hivsting
om detta anses nodvindigt for att sikerstilla det finansiella systemets stabilitet och

integritet.

For att begransa intressekonflikter bor AIF-forvaltare och deras personal inte ta emot lan
frén ndgon av de AIF-fonder som de forvaltar. P4 samma sétt bor AIF-fondens
forvaringsinstitut och den som forvaringsinstitutet delegerat funktioner till, den som AIF-
forvaltaren delegerat funktioner till och dess personal, och enheter inom samma
foretagsgrupp som AIF-forvaltaren, forbjudas att ta emot lan fran den berorda AIF-
fonden.
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(20)

I For att undvika moraliska risker (moral hazard) och uppratthalla den allménna
kreditkvaliteten for 1an som ges ut av AIF-fonder bor sddana 1&n omfattas av krav pa att
behélla risk ndr de dverfors till tredje parter. I samma syfte bor AIF-forvaltare forbjudas
att forvalta en AIF-fond som ger ut ldn med det enda syftet att siilja dem till tredje part
(originate-to-distribute-strategi), oavsett om den AIF-fonden uppfyller definitionen av en
langivande AIF-fond. Lan bor beviljas endast i syfte att investera det kapital som
anskaffats av AIF-fonden i enlighet med dess investeringsstrategi och regulatoriska
begrinsningar. AIF-forvaltaren bor dock kunna tilliimpa denna investeringsstrategi i
AIF-fondens investerares biista intresse. Detta innebdr att undantag fran reglerna om
att behdlla risk dr nodvindiga och bor omfatta fall diir bibehdllandet av en del av linet
inte ir forenligt med genomforandet av AIF-fondens investeringsstrategi eller med de
regulatoriska kraven, inbegripet produktkrav, som dliggs AIF-fonden och dess AIF-
forvaltare. Dessa fall inbegriper situationer diir bibehdllandet av en del av linet skulle
leda till att AIF-fonden éverskrider sina investerings- eller diversifieringsgrénser eller
bryter mot regulatoriska krav, sisom restriktiva dtgirder som antagits enligt artikel 215 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssdtt (EUF-fordraget), eller dir AIF-fonden
gdr in i likvidation, eller diir lantagarens situation har fordindrats, till exempel i hiindelse
av sammanslagning eller fallissemang fran lantagarens sida om AIF-fondens
investeringsstrategi inte dr att forvalta problemtillgdngar, eller dir AIF-fondens
tillgangsallokering diindras och leder till att AIF-fonden inte lingre dignar sig dt
exponering mot en viss sektor eller mot en viss tillgangsklass. En AIF-forvaltare bor, pa
begiiran av de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat, motivera sitt beslut att
utnyttja ett sidant undantag frdan reglerna om att behalla risk, och bor vara skyldig att
fortlopande folja den overgripande principen om forbud mot strategier som bygger pad

langivning for distribution (originate-to-distribute-strategier).
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1)

Langfristiga illikvida lan som innehas av en AIF-fond skulle kunna skapa
likviditetsobalanser om AIF-fondernas 6ppna struktur tillater investerare att Iopande 16sa
in sina andelar eller aktier. Det dr darfor nodvandigt att minska riskerna i samband med
loptidsomvandling genom att infora en sluten struktur for laneutgivande AIF-fonder. Det
bor dock vara maojligt for langivande AIF-fonder att vara oppnaforutsatt att vissa krav dr
uppfyllda, inbegripet ett system for likviditetshantering som minimerar
likviditetsobalanser, sikerstiller riittvis behandling av investerare och star under tillsyn
av de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat. For att sikerstilla
enhetliga kriterier for de behoriga myndigheternas faststillande av huruvida en
langivande AIF-fond kan behdlla en oppen struktur bor Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) inrdttad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010'! ), utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla dessa kriterier, med vederborlig

hiinsyn till langivande AIF-fonders art, likviditetsprofil och exponeringar.

11

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(22)

Det bor klargoras att om en AIF-fond som ger ut lan, eller en AIF-forvaltare i fraga om
utliningsverksamheten i AIF-fonder som den forvaltar, omfattas av kraven i direktiv
2011/61/EU och av kraven i Europaparlamentets och radets forordningar (EU)

nr 345/2013'2, (EU) nr 346/2013"% och (EU) 2015/760'*, bor de sirskilda produktkrav som
faststills 1 kapitel 11 1 forordning (EU) nr 345/2013, kapitel 11 i forordning (EU)

nr 346/2013 och forordning (EU) 2015/760 ha foretrdde framfor de mer allménna regler
som faststélls i direktiv 2011/61/EU.

12

13

14

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013,s. 1).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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(23)

Pa grund av den potentiellt illikvida och langsiktiga karaktiren hos de tillgangar som
innehas av AIF-fonder som ger ut lin skulle AIF-forvaltare kunna ha svdrt att folja
dndringar av regulatoriska krav som inforts under livscykeln for de AIF-fonder som de
forvaltar, utan att det paverkar investerarnas tillit och fortroende. Det dir dirfor
nédvindigt att tillimpa overgdangsbestimmelser pd vissa krav for AIF-fonder som bildats
fore antagandet av detta direktiv. Sddana AIF-fonder och AIF-forvaltare bor dock dven
kunna vilja att omfattas av dessa regler, forutsatt att de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat underrdttas om detta. Dessutom bor de regler som dr
tillimpliga pad langivning och for langivande AIF-fonder, med undantag for griinser for
finansiell hévsting och finansiering och skyldigheten for langivande AIF-fonder att

drivas som slutna, endast tillimpas pa ldn som ges ut efter det att detta direktiv har tritt i

krafft.
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For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsévervakning bor informationsinsamlingen
och informationsutbytet genom tillsynsrapportering forbattras. Dubbla rapporteringskrav
enligt unionsritten och nationell rdtt, sirskilt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014'°, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/8341,
Europeiska centralbankens forordningar (EU) nr 1011/2012'7 och (EU) nr 1073/2013'8,
skulle kunna undanr6jas for att forbéttra effektiviteten och minska de administrativa
bordorna for AIF-forvaltare. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten), (EBA), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1093/2010"°, Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsiikrings- och
tiinstepensionsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1094/2010%° och Esma (gemensamt kallade de europeiska
tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) samt Europeiska centralbanken (ECB)
bor, vid behov med stod av I behoriga myndigheter, bedoma de olika
tillsynsmyndigheternas behov av uppgifter sa att &ndringarna av mallen for

tillsynsrapportering for AIF-forvaltare blir indamalsenliga.

15

16

17

18

19

20

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om dndring
av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfdlligt upphidvande av
clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister
samt kraven for transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).

Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1011/2012 av den 17 oktober 2012 om
statistik om védrdepappersinnehav (EUT L 305, 1.11.2012, s. 6).

Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1073/2013 av den 18 oktober 2013 om
statistik over tillgangar och skulder hos investeringsfonder (EUT L 297, 7.11.2013, s. 73).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och
tiinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/79%EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(26)

For att minska dubbelrapportering och dirmed sammanhdingande rapporteringsbordor
for AIF-forvaltare och siikerstiilla att myndigheterna pa ett effektivt siitt dateranvinder
uppgifter, bor uppgifter som AIF-forvaltarna rapporterar till behoriga myndigheter
goras tillgingliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESA-myndigheterna och
Europeiska systemrisknimnden (ESRB), som anges i Europeiska systemrisknimndens
rekommendation av den 7 december 2017, niirhelst det iir nodviindigt for att de ska
kunna fullgéra sina skyldigheter, samt for medlemmarna i Europeiska

centralbankssystemet (ECBS) enbart for statistiska dndamal.

Som forberedelse for framtida dndringar av tillsynsrapporteringsskyldigheterna bor
omfattningen av de data som kan krévas fran AIF-forvaltare utvidgas genom att
begriansningar for denna omfattning, som ir inriktade pa storre transaktioner och
exponeringar eller motparter, tas bort och genom att andra kategorier av data som ska
tillhandahallas de behoriga myndigheterna léiggs till. Om Esma faststiller att det ar
motiverat att regelbundet 1dmna fullstdndiga upplysningar om portfoljer till
tillsynsmyndigheter bor bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU anpassas till den

nddvéndiga utvidgningen av rapporteringens omfattning.

21

Europeiska systemrisknimndens rekommendation av den 7 december 2017 om

likviditetsrisker och finansiella hiivstangseffekter i investeringsfonder (ESRB/2017/6)
(EUT C 151, 30.4.2018, s. 1).
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(27) For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna for tillsyn
bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 (EUF-fordraget) i enlighet med artiklarna 10—-14 i I forordning
(EU) nr 1095/2010 f6r att faststdlla innehall, formuldr och forfaranden for att standardisera
AlIF-forvaltarnas rapporteringsprocess och pd sd siitt ersétta den rapporteringsmall som
faststiills i den delegerade akt som antagits enligt artikel 24 i direktiv 2011/61/EU, samt
rapporteringsfrekvens och tidpunkt. Nir det giller information som ska rapporteras om
delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna for tillsyn diven i fortsiittningen
begrinsas till att faststilla en limplig standardiseringsniva for den information som ska
rapporteras. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte liggas till ndgot som inte

foreskrivs i direktiv 2011/61/EU.
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(28) For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsyn bor kommissionen I ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande som har utarbetats av Esma nér
det giller format, datastandarder och metoder och arrangemang for AIF-forvaltarnas
rapportering. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomférande genom
genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

(29) For att sdkerstilla en effektivare hantering av likviditetspafrestningar i tider av
marknadsstress och for att battre skydda investerare bor regler faststéllas i1 direktiv

2011/61/EU for att genomfora ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017.
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(30) For att AIF-forvaltare av 6ppna AIF-fonder som ir etablerade i en medlemsstat ska kunna
hantera inldsentrycket under stressade marknadsforhallanden bor AIF-fonderna vara
skyldiga att viilja ut och i AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning inkludera
minst tva verktyg for likviditetshantering fran den harmoniserade forteckning som anges 1
leden 2-8 i bilaga V till direktiv 2011/61/EU. Som ett undantag bor AIF-forvaltaren, om
den forvaltar en AIF-fond som dr auktoriserad som penningmarknadsfond i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131%%, kunna besluta att
endast vilja ett verktyg for likviditetshantering fran den forteckningen. Dessa verktyg for
likviditetshantering bor vara liimpliga for AIF-fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy. AIF-forvaltare bor aktivera sadana verktyg for
likviditetshantering ndr det iir nodvindigt for att skydda AIF-fondens investerares
intressen. Dessutom bor AIF-forvaltare av oppna AIF-fonder alltid ha mojlighet att
tillfilligt senareliigga teckning, dterkop och inlosen eller aktivera sidofickor, under
exceptionella omstiindigheter och ndir det dr motiverat med hiinsyn till AIF-fondens
investerares intressen. Om en AIF-forvaltare fattar beslut om att tillfilligt senareliigga
teckning, dterkdp och inlosen bor den utan onédigt drojsmal underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Om en AIF-forvaltare beslutar att aktivera eller
avaktivera sidofickor bor den underrdtta de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat inom en rimlig tidsram innan detta verktyg for likviditetshantering
aktiveras eller avaktiveras. En AIF-forvaltare bor ocksa underriitta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar eller avaktiverar ndgot annat
verktyg for likviditetshantering pa ett sitt som inte ligger i linje med den normala
affirsverksamheten enligt AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning. Detta
skulle gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att battre hantera potentiella

spridningseffekter av likviditetspafrestningar pa marknaden 1 stort.

22 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(32)

(33)

1 synnerhet, och for att stiirka investerarskyddet, bor det anges att anvindningen av
inldsen in natura inte dr limplig for icke-professionella investerare och dirfor endast
bor aktiveras for att tillmotesgd professionella investerares begiran om inléosen.
Samtidigt bor riskerna att inlésande investerare och andra andels- eller aktiedigare

behandlas olika beaktas.

For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov
bor investerare informeras om villkoren for anvindningen av verktyg for

likviditetshantering.

For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering nar det giller AIF-forvaltares hantering av
likviditetsrisker i 6ppna fonder och for att underliitta marknads- och tillsynskonvergens,
bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning
(EU) nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for
likviditetshantering som anges i bilaga V till direktiv 2011/61/EU, med vederbirlig
hiinsyn till mdangfalden av investeringsstrategier och AIF-fonders underliggande
tillgdngar. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som
utarbetats av Esma och bor inte begrinsa AIF-forvaltarnas mdajlighet att anvinda
limpliga verktyg for likviditetshantering for alla tillgangsklasser, jurisdiktioner och
marknadsforhallanden. For att sikerstilla en enhetlig nivd pd investerarskyddet i
unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for AIF-forvaltares val och kalibrering av verktyg
for hantering av likviditetsrisker. I dessa riktlinjer bor det klargoras att AIF-forvaltaren

fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.
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(35)

Forvaringsinstitut spelar en viktig roll for att skydda investerarnas intressen och bor kunna
utfora sina uppgifter oavsett vilken typ av depaforvarare som forvarar AIF-fondens
tillgdngar. Nir de tillhandahaller depdforvaringstjinster till AIF-fonder dir det darfor
nodviandigt att inkludera vardepapperscentraler 1 depaforvaringskedjan for att sdkerstilla
att det under alla omstindigheter finns ett stabilt informationsfloéde mellan den som
depaforvarar en AIF-fonds tillgdngar och forvaringsinstitutet. For att undvika onddigt
arbete bor forvaringsinstituten inte utfora -en granskning av vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg pé forhand om de avser att delegera forvaringen till

vardepapperscentraler.

For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behoriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens virdmedlemsstat kunna rikta en motiverad begiran till de behoriga
myndigheterna i den AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om att vidta tillsynsatgirder mot

den.
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(37)

For att forbattra tillsynssamarbetet bor Esma I kunna begdra att en behorig myndighet
lagger fram ett drende infor Esma, om det drendet har gransoverskridande konsekvenser
och skulle kunna paverka investerarskydd eller finansiell stabilitet. Esmas analyser av
saddana drenden skulle ge andra behoriga myndigheter en bittre forstielse av de diskuterade
frdgorna, bidra till att férhindra liknande fall i framtiden och skydda integriteten for

marknaden for AIF-fonder.

For att stodja tillsynskonvergens pa omradet for delegering bor Esma fa mer fullstindig
information om tillimpningen av detta direktiv, inbegripet ndr det giller limplig tillsyn
over och kontroll av delegeringsarrangemang, i samtliga medlemsstater. I detta syfte bor
Esma anviinda sig av rapporteringsskyldigheterna gentemot de behériga myndigheterna,
och av utovandet av sina tillsynskonvergensbefogenheter nir det giller delegering,
innan ndsta oversyn av direktiv 2009/65/EG respektive direktiv 2011/61/EU dger rum.
Esma bor tillhandahdlla en rapport som analyserar marknadspraxis ndir det giiller
delegering och efterlevnad av delegeringsreglerna samt innehdllskrav, sasom de som ror
de miinskliga och tekniska resurser som AIF-forvaltare, forvaltningsbolag och dem till

vilka funktioner har delegerats anviinder for att utfora sina funktioner.
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Europarlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088% faststiiller harmoniserade
regler for finansmarknadsaktéorer och finansiella radgivare om transparens med
avseende pd integrering av hdllbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser
for hallbar utveckling i sina processer och tillhandahdllande av hallbarhetsrelaterade
upplysningar med avseende pd finansiella produkter. Det dr viktigt att anta en
overgripande strategi for transparensregler om hallbarhet for finansmarknadsaktorer
och finansiella radgivare. AIF-fonder och fondfiretag kan pa ett viktigt sitt bidra till
kapitalmarknadsunionens madl. Tillviixten pa marknaden for AIF-fonder och
fondforetag behover ocksd vara forenlig med unionens ovriga mdl och bor diirfor
inriktas pa att frimja hdllbar tillviixt. AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondforetag bor kunna visa att de fortlopande fullgor sina skyldigheter enligt forordning
(EU) 2019/2088. AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag bor diirfor
integrera miljomdssiga, sociala och styrningsrelaterade (ESG) parametrar i de
styrnings- och riskhanteringsregler som anviinds till stod for deras investeringsbeslut.
AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag bor ocksad tillimpa regler for
styrning och riskhantering pd sina investeringsbeslut och pd sin bedémning av relevanta
risker, inbegripet miljomdssiga, sociala och styrningsrelaterade risker. Detta dr dnnu
viktigare nir AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag gor utfiistelser om de
policyer for hdllbara investeringar i de AIF-fonder och fondforetag som de forvaltar.
Dessa investeringsbeslut och riskbedomningar bor goras i AIF-fondernas och
fondforetagens investerares biista intresse. Esma bor uppdatera sina riktlinjer for en
sund ersittningspolicy enligt direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG ndr det giiller att

anpassa incitamenten till ESG-risker i ersittningspolicyn.

23

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella
tiinstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).

6171/24

sa/es 31

BILAGA GIP.INST SV



39)

Marknadsforingen av fondforetag sker inte alltid direkt av forvaltningsbolaget utan av
en eller flera distributiorer, antingen for forvaltningsbolagets rikning eller for egen
rdkning. Det kan ocksd finnas fall diir en oberoende finansiell radgivare marknadsfor
ett fondforetag utan dess forvaltningsbolags vetskap. De flesta fonddistributiorer
omfattas av regulatoriska krav enligt direktiv 2014/65/EU eller (EU) 2016/97, som
faststiiller rickvidden och omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder.
Direktiv 2009/65/EG bor diirfor erkinna mdngfalden i distributionsarrangemangen och
skilja mellan d ena sidan arrangemang genom vilka en distributor agerar for
forvaltningsbolagets rikning, vilket bor betraktas som delegeringsarrangemang, och d
andra sidan arrangemang varigenom en distributor agerar for egen rikning ndr den
marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU eller genom
livforsdikringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med direktiv (EU) 2016/97, i
vilket fall bestimmelserna i direktiv 2009/65/EG om delegering inte bor tillimpas,

oberoende av eventuella distributionsavtal mellan forvaltningsbolaget och distributéren.
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Vissa koncentrerade marknader saknar ett konkurrenskraftigt utbud av
forvaringsinstitutstjanster. For att atgidrda den bristen, som kan leda till 6kade kostnader for
AIF-forvaltare och en mindre effektiv marknad for AIF-fonder, bor medlemsstaterna
kunna gora det majligt for sina behoriga myndigheter att tilldta att ett forvaringsinstitut
som (ir etablerat i en annan medlemsstat utses. Denna maojlighet bor endast utnyttjas ndiir
villkoren i detta direktiv ir uppfyllda och efter forhandsgodkinnande frin AIF-fondens
behoriga myndigheter. Eftersom beslutet att tilldta att ett forvaringsinstitut som dr
etablerat i en annan medlemsstat utses inte bor vara automatiskt, dven ndr dessa villkor
dr uppfyllda, bor de behoriga myndigheterna fatta detta beslut forst efter att ha gjort en
bedomning fran fall till fall av bristen pd relevanta forvaringsinstitutstjinster i AIF-

fondens hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens investeringsstrategi.

41) Som en del av sin 6versyn av direktiv 2011/61/EU bor kommissionen géra en bedomning
av hur det undantag som gor det mojligt att utse ett forvaringsinstitut som dr etablerat i
en annan medlemsstat fungerar och av de potentiella fordelarna och riskerna,
inbegripet inverkan pd investerarskyddet, den finansiella stabiliteten, tillsynens
effektivitet och tillgangen till valmdjligheter pd marknaden, av att dindra
tillimpningsomrddet for det undantaget, i linje med malen for kapitalmarknadsunionen.
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(42)

(43)

(44)

Inférandet av mojligheten att utse ett forvaringsinstitut som dr etablerat i en annan
medlemsstat bor atfoljas av 6kad rackvidd for tillsynen. Forvaringsinstitutet bor darfor
vara skyldigt att samarbeta inte bara med sina behdriga myndigheter utan ocksa med de
behoriga myndigheterna for den AIF-fond for vilken forvaringsinstitutet har utsetts och
med de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten for den AIF-forvaltare som forvaltar
AlIF-fonden, om dessa behoriga myndigheter dr beldgna i en annan medlemsstat dn

forvaringsinstitutet.

For att battre skydda investerare bor informationsflodet fran AIF-forvaltare till AIF-
investerare 0kas. For att AIF-investerare bittre ska kunna spara AIF-fondens utgifter bor
AlIF-forvaltare identifiera avgifter och andra kostnader som bars av AIF-forvaltaren och
som ddrefter direkt eller indirekt belastar AIF-fonden eller ndgon av dess investeringar.
AIF-forvaltare bor regelbundet rapportera om alla sadana avgifter och andra kostnader.
AIF-forvaltare bor ocksa vara skyldiga att rapportera till investerare om

sammansittningen av portfoljen av utgivna lin.

For att 0ka transparensen pa marknaden och effektivt utnyttja tillgingliga marknadsdata
om AlIF-fonder bor Esma ha ritt att offentliggora de marknadsdata som den forfogar Gver
1 aggregerad eller ssmmanfattande form, och déirfor bor sekretesskraven léttas {or att tillata

sadan anvindning av uppgifterna.
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(45)

(46)

Kraven for enheter i tredjeland som har tilltrdde till den inre marknaden bor anpassas till de
standarder som faststills i I Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849%*. De
bor ocksa anpassas till de standarder som faststills i de gemensamma dtgirder som
medlemsstaterna vidtar i fraga om icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomrédet, i
enlighet med radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pa skatteomrddet. I synnerhet bor icke EU-baserade AIF-fonder, icke EU-
baserade AIF-forvaltare som dr verksamma i enskilda medlemsstater och
forvaringsinstitut som dr etablerade i ett tredjeland inte vara beliigna i ett
hogrisktredjeland enligt direktiv (EU) 2015/849 eller i ett tredjeland som anses vara icke
samarbetsvilliga i skattefirdgor, med forbehdll for en anstandsperiod niir ett land senare
identifieras som ett hogrisktredjeland enligt det direktivet eller liggs till i EU-
forteckningen over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet. Kraven bor
ocksa sikerstiilla ett limpligt och effektivt informationsutbyte i skattefragor i enlighet
med internationella standarder sasom de som faststiills i artikel 26 i OECD:s modellavtal

for skatter pa inkomst och formogenhet.

Direktiv 2009/65/EG bor sékerstélla att villkoren for forvaltningsbolag for fondforetag ar
jamforbara med dem som géller for AIF-forvaltare, om det inte finns ndgon anledning att
uppriitthalla regulatoriska skillnader for fondforetag och AIF-forvaltare. Detta skulle vara
fallet for ordningen for delegering, den regulatoriska behandlingen av depaforvarare,
kraven pa tillsynsrapportering samt tillgdngen till och anvéndningen av verktyg for

likviditetshantering.

24

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om &tgéirder for
att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvétt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och
kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(47)

For att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av de innehéallskrav som géller for
forvaltningsbolag for fondforetag bor det klargoras att vid tidpunkten for ansokan om
auktorisation bor ett forvaltningsbolag forse de behoriga myndigheterna med information
om de minskliga och tekniska resurser som de anvinder for att utfora sina funktioner och,
1 tillampliga fall, 6vervaka dem till vilka funktioner har delegerats. Minst tva fysiska
personer som pd heltid antingen dr anstillda av forvaltningsbolaget eller dr
verkstiillande ledamdéter eller ledamdéter i forvaltningsbolagets ledningsorgan och som
har sin hemvist i unionen, i den bemdrkelsen att de har sin stadigvarande vistelseort dir,
bor utses att leda forvaltningsbolagets verksamhet. Oavsett detta lagstadgade minimum
skulle mer resurser kunna behévas beroende pa storleken och komplexiteten hos

forvaltningsbolaget och det fondforetag det forvaltar.

(48) For att anpassa de réttsliga ramarna i1 direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU med
avseende pa delegering bor forvaltningsbolag for fondforetag daliggas att motivera sin
delegering av uppgifter for de behoriga myndigheterna och anger objektiva skil for
delegeringen.
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(49)

Delegering kan gora det majligt att uppnd en effektiv forvaltning av
investeringsportfoljer och att skaffa sig nodvindig expertis pd en viss geografisk
marknad eller tillgangsklass. Det dr dock viktigt att tillsynsmyndigheterna har
uppdaterad information om de viktigaste inslagen i delegeringsarrangemangen. For att
utveckla en tillforlitlig oversikt over delegeringsverksamheten i unionen bor
forvaltningsbolag regelbundet till de behoriga myndigheterna tillhandahdlla
information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av funktioner for
kollektiv eller diskretiondr portfoljforvaltning eller riskhantering. Forvaltningsbolag bor
diirfor, med avseende pad varje fondforetag de forvaltar, rapportera information om dem
till vilka funktioner har delegerats, en forteckning éver och beskrivningen av de
delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade
Sfondforetagens tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang for
portfoljforvaltningsfunktionen, en beskrivning av forvaltningsbolagets tillsyn,
overvakning och kontroll av den som delegerats funktioner, information om
arrangemangen for vidaredelegering och dagen for inledande och upphérande av
arrangemangen for delegering och vidaredelegering. For tydlighetens skull bor det
specificeras att de uppgifter som samlas in om det belopp och den procentandel av de
forvaltade fondforetagens tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang for
portfoljforvaltningsfunktionen syftar till att ge en bdittre overblick dver hur delegering
tillimpas och inte i sig dr en evidensbaserad indikator for faststillande av limpligheten
vad giiller innehdlls- eller riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten i forvaltarens
tillsyns- eller kontrollarrangemang. Sadan information bor limnas till de behoriga
myndigheterna som en del av den ordning for tillsynsrapportering som bestims i direktiv

2009/65/EG.
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(50) For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av direktiv 2009/65/EG bér det klargéras att
delegeringsreglerna i detta dr tillimpliga pd alla funktioner som fortecknas i bilaga 11
till det direktivet och pd den forteckning éver sidotjinster som finns i artikel 6.3 i det

direktivet.

(51) I syfte att ytterligare anpassa de regler for delegering av befogenheter som ér tillampliga
pa AIF-forvaltare och fondforetag och for att uppna en mer enhetlig tillimpning av
direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa att ndrmare
faststilla villkoren for delegering fran ett forvaltningsbolag for fondforetag till en tredje
part och de forhallanden under vilka ett forvaltningsbolag for fondforetag kan anses vara
ett brevladeforetag och darfor inte ldngre kan betraktas som forvaltaren av fondforetaget.
Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna
i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstiftning®®. For att
sakerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och
deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten 1 kommissionens expertgrupper som

arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(52) Detta direktiv bor genomfora ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017 om
harmonisering av verktyg for likviditetshantering och deras anvindning av forvaltare av
Oppna fonder, déiribland fondforetag, for att mojliggora en effektivare hantering av

likviditetspafrestningar i tider av marknadsstress och béttre skydd for investerare.

= EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(53)

For att fondforetag som ar etablerade 1 en medlemsstat ska kunna hantera inldsentrycket
under stressade marknadsforhéllanden bor de vara skyldiga att vélja ut och i sina
fondbestimmelser eller sin bolagsordning inkludera minst tvd verktyg for
likviditetshantering fran den harmoniserade forteckning som anges i leden 2—-8 i bilaga
11A till direktiv 2009/65/EG. Som ett undantag bor ett fondforetag som dr auktoriserat
som penningmarknadsfond i enlighet med forordning (EU) 2017/1131 kunna besluta att
endast vilja ett verktyg for likviditetshantering frdin den forteckningen. Dessa verktyg for
likviditetshantering bor vara limpliga for fondforetagets investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy. Fondforetag bor aktivera sadana verktyg for
likviditetshantering ndr det iir nodvindigt for att skydda fondforetagets investerares
intressen. Dessutom bor fondforetag alltid ha maojlighet att tillfilligt senareliigga
teckning, dterkdp och inlosen eller aktivera sidofickor, under exceptionella
omstindigheter och nir det iir motiverat med hénsyn till fondforetagets investerares
intressen. Om ett fondforetag fattar beslut om att tillfilligt senareliigga teckning, dterkop
och inlosen bor den utan onddigt drojsmal underriitta de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat. Om ett fondforetag beslutar att aktivera eller avaktivera sidofickor bor
den underriitta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat inom en rimlig tidsram
innan detta verktyg for likviditetshantering aktiveras eller avaktiveras. Fondforetaget
bor ocksa underriitta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar
eller avaktiverar ndagot annat verktyg for likviditetshantering pad ett siitt som inte ligger i
linje med den normala affiirsverksamheten enligt fondforetagets fondbestimmelser eller
bolagsordning. Detta skulle gora det mgjligt for tillsynsmyndigheterna att béttre hantera

potentiella spridningseffekter av likviditetspafrestningar pd marknaden i stort.
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(54) 1 synnerhet, och for att stiirka investerarskyddet, bor det anges att anvindningen av
inldsen in natura inte dr limplig for icke-professionella investerare och dirfor endast
bor aktiveras for att tillmétesgd professionella investerares begiran om inlosen.
Samtidigt bor riskerna for att inlosande investerare och andra andelsigare behandlas

olika beaktas.

(55) For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov
bor investerare 1 fondforetag informeras om villkoren {for anvindningen av verktyg for

likviditetshantering.
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(56)

For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering nar det giller fondforetags hantering av
likviditetsrisker och for att underlitta marknads- och tillsynskonvergens, bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som
anges i bilaga I1A till direktiv 2009/65/EG, med vederborlig hinsyn till mangfalden av
investeringsstrategier och fondforetagens underliggande tillgangar. Dessa tekniska
standarder for tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som utarbetats av Esma och bor
inte begrinsa fondforetagens formdga att anviinda limpliga verktyg for
likviditetshantering for alla tillgangsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhdllanden.
For att sikerstiilla en enhetlig nivd pd investerarskyddet i unionen bor Esma utarbeta
riktlinjer for forvaltningsbolags val och kalibrering av verktyg for likviditetshantering. 1
dessa riktlinjer bor det klargoras att fondforetag fortfarande har huvudansvaret for

hanteringen av likviditetsrisker.
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(57)

(58)

For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsévervakning bor insamlingen och utbytet av
information genom tillsynsrapportering forbéttras genom att fondforetag aléggs
rapporteringsskyldigheter. Dubbla rapporteringskrav enligt unionsrdtten och nationell
ritt, sdrskilt forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) 2019/834 och forordningarna
(EU) nr 1011/2012 och (EU) nr 1073/2013, skulle kunna undanrdjas for att forbiittra
effektiviteten och minska de administrativa bordorna for forvaltningsbolag. ESA-
myndigheterna och ECB bor, vid behov med stod av behoriga myndigheter, bedoma de
olika tillsynsmyndigheternas uppgiftsbehov for att sikerstilla att den information som

ska rapporteras enligt mallen for tillsynsrapportering for fondforetag dr tillricklig.

For att minska dubbelrapportering och dirmed sammanhdngande rapporteringsbordor
for fondforetag och sikerstilla att myndigheterna pad ett effektivt siitt dteranviinder
uppgifter, bor uppgifter som fondforetag rapporterar till andra behoriga myndigheter
goras tillgdingliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESMA, de andra ESA-
myndigheterna och ESRB, nirhelst det iir nodvindigt for att de ska kunna fullgora sina
skyldigheter, samt for ECBS-medlemmarna enbart for statistiska indamal.
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(39)

(60)

(61)

For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget i enlighet med artiklarna 10—-14 och 15 i forordning
(EU) nr 1095/2010 f6r att faststilla innehall, formuldir och forfaranden for att
standardisera forvaltningsbolagen rapporteringsprocess for tillsyn, samt frekvens och
tidpunkt for rapporteringen. Nir det giller information som ska rapporteras om
delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna for tillsyn diven i fortsiittningen
begrinsas till att faststilla en limplig standardiseringsniva for den information som ska
rapporteras. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som
har utarbetats av Esma. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte liggas till ndagot

som inte foreskrivs i direktiv 2009/65/EG.

For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsynen bor kommissionen I ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande som har utarbetats av Esma nér
det giller format, datastandarder och metoder och arrangemang for forvaltningsbolagens
rapportering. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom
genomfOrandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sikerstdlla investerarskyddet, och sirskilt for att sékerstilla att det 1 samtliga fall
finns ett stabilt informationsflode mellan depéaforvararen for fondforetagets tillgangar och
forvaringsinstitutet, bor depaforvaringsordningen utvidgas till att omfatta
virdepapperscentraler 1 depaforvaringskedjan nér de tillhandahéller depaforvaringstjanster
till fondforetag. For att undvika onddigt arbete bor forvaringsinstituten inte utfora en
granskning av vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg pa forhand om de avser att

delegera forvaringen till virdepapperscentraler.
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(62)

(63)

(64)

For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behoriga myndigheterna i
fondforetagets virdmedlemsstat kunna rikta en motiverad begédran till den behoriga
myndigheten 1 fondforetagets hemmedlemsstat om att vidta tillsynsatgérder mot det

fondforetaget.

For att forbattra tillsynssamarbetet bor Esma I kunna begéra att en behorig myndighet
lagger fram ett drende infor Esma, om det drendet har gransoverskridande konsekvenser
och skulle kunna paverka investerarskydd eller finansiell stabilitet. Esmas analyser av
saddana drenden skulle ge andra behoriga myndigheter en bittre forstielse av de diskuterade
fragorna, bidra till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda

fondforetagsmarknadens integritet.

Trots de regler om tystnadsplikt som dr tillimpliga for ndirvarande bor
informationsutbytet mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter forbittras.
Sddana utbyten bor vara forenliga med nationell ritt och om informationen hdérror frdn
en annan medlemsstat bor den endast limnas ut efter uttryckligt medgivande firdin den

behoriga myndighet som har limnat ut den.
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(65)

Direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG adligger AIF-forvaltare och forvaltningsbolag
for fondforetag att agera med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg i biista
intresse for de investeringsfonder de forvaltar och deras investerare. Medlemsstaterna
bor diirfor kriva att AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag handlar drligt
och riittvist niir det giller avgifter och kostnader som debiteras investerare. Under 2020
utarbetade Esma en tillsynsbriefing for att frimja konvergens i tillsynen av kostnader i
AIF-fonder och fondforetag och for att utveckla en uppsiittning kriterier for att hjilpa
de behoriga myndigheterna att bedéma begreppet onédiga kostnader och évervaka
skyldigheten att forhindra att onédiga kostnader debiteras investerare. Dessa kriterier dr
avsedda att ge vigledning till behoriga myndigheter och samtidigt frimja
tillsynskonvergens inom ramen for kapitalmarknadsunionen. Pa grund av bristen pd en
tydlig definition av onédiga kostnader finns det emellertid for néirvarande olika
marknads- och tillsynspraxis ndr det giller vad branschen och tillsynsmyndigheterna
uppfattar som onddiga kostnader, och det finns beligg for skillnader avseende de
kostnader som tas ut i olika medlemsstater och de kostnader som debiteras icke-
professionella investerare jimfort med professionella investerare. De foreslagna
dndringarna av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG, inom ramen for unionens
strategi for icke-professionella investerare, syftar till att ta itu med den frdagan genom att
kréva att fondforvaltare inrdttar en sund prissittningsprocess, som bor omfatta
identifiering, analys och dversyn av de kostnader som direkt eller indirekt debiteras
investeringsfonder eller deras andelsdgare, och genom att infora ett krav pa att
kompensera investerare niir onédiga kostnader har debiterats. Esma bor ligga fram en
rapport for Europaparlamentet, radet och kommissionen med en bedomning av nivin
pd, skilen till och skillnaderna i de kostnader som debiteras icke-professionella
investerare, inbegripet skillnader till foljd av de berorda AIF-fondernas och
fondforetagens karaktiir, och med en analys av huruvida kriterierna i dess
tillsynsbriefing bor kompletteras med avseende pad begreppet onédiga kostnader. For att
stodja de behoriga myndigheterna i tillsynen av kostnader och Esma i dess analys av
kostnadsrelaterade fragor bor de behoriga myndigheterna samla in kostnadsuppgifter
som ska delas med Esma pad engdngsbasis. Den datainsamlingen skulle 6ka Esmas
expertis pd omrddet kostnadsrapportering i syfte att ge Europaparlamentet, rddet,
kommissionen och de behoriga myndigheterna teknisk rdadgivning om insamlingen av
kostnadsuppgifter inom ramen for unionens strategi for icke-professionella investerare.
Pa grundval av den rapporten bor Esma bedriva verksamhet enligt artikel 29 i
forordning (EU) nr 1095/2010 for att bidra till att utveckla en gemensam forstdelse av
begreppet onédiga kostnader.

6171/24

sa/es 45

BILAGA GIP.INST SV



(66)

Namnet pa en AIF-fond och ett fondforetag dir ett kiinnetecken som paverkar
investerarnas val och ger ett forsta intryck av fondens investeringsstrategi och
investeringsmdl. Aven om namnet pi en AIF-fond och ett fondforetag redan ingdr i den
forhandsinformation som tillhandahadlls investerare fore ingdende av avtal, dir det
limpligt att understryka betydelsen av namnet genom att siirskilt betona att det utgor
viktig forhandsinformation i basfakta och prospekt for investerare som bor
tillhandahallas icke-professionella investerare innan de investerar i den AIF-fonden och
investerare innan de investerar i det fondforetaget. I enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2021/2261°° omfattas fondforetag som marknadsfors till icke-
professionella investerare fran och med den 1 januari 2023 av kraven i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014%". Sedan dess har
skyldigheten for ett forvaltningsbolag for fondforetag eller ett investeringsbolag att
utarbeta ett dokument med basfakta for investerare ersatts av skyldigheten att utarbeta
ett faktablad i enlighet med forordning (EU) nr 1286/2014. Dessutom omfattas AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare av kraven i den forordningen. Om AIF-fonder och fondforetag
marknadsfors till icke-professionella investerare iir AIF-forvaltare och
forvaltningsbolag for fondforetag dirfor skyldiga att i faktabladet ange fondens namn
och sikerstiilla att informationen dr korrekt, rittvisande och tydlig och inte formedlar ett
vilseledande eller forvirrande budskap som skulle locka investerare pd ett felaktigt siitt.
Det iir diirfor viktigt att betona att namnet pd en AIF-fond eller ett fondforetag anses
vara lika viktigt som alla andra dokument med forhandsinformation och omfattas av
likvirdiga riittvise- och transparensstandarder. For att sikerstilla en hog och enhetlig
nivd pd investerarskyddet i unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for att specificera
situationer diir namnet pa en AIF-fond eller ett fondforetag kan vara oskiligt, oklart
eller vilseledande for investeraren. Sektorslagstiftning som faststiller standarder for

fondnamn eller marknadsforing av fonder har foretride framfor dessa riktlinjer.

26

27

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2021/2261 av den 15 december 2021 om
dndring av direktiv 2009/65/EG vad giiller anvindning av faktablad av forvaltningsbolag
for foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara viirdepapper (fondforetag) (EUT L
455, 20.12.2021, s. 15).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014
om faktablad for paketerade och forsiikringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(67) Vid utforande av sina uppgifter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor Esma

folja en riskbaserad metod.

(68)  Den 9 augusti 2022 avgav ECB ett yttrande®®,

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

28 EUT C 379, 3.10.2022, s. 1.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska éndras pa foljande sitt:
1. I Artikel 4.1 ska dndras pa foljande siitt:
a) Led ag ska ersiittas med foljande:

Yag) professionell investerare: en investerare som anses vara en professionell
kund eller som, pd begiiran, kan behandlas som en professionell kund i den

mening som avses i bilaga II till Europaparlamentets och rddets direktiv

2014/65/EU*.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv

2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

b)  Foljande led ska liggas till:

”ap) vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 2.1.1 1

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014*.
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aq)

ar)

as)

AIF-fondens kapital: sammanlagda kapitaltillskott och outnyttjade
kapitalutfiistelser som anslagits till en AIF-fond, beriknat pa grundval av
investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och kostnader som

investerare star for direkt eller indirekt.
langivning eller utgivning av ldan: beviljande av ldn
i) direkt fran en AIF-fond i egenskap av ursprunglig langivare, eller

ii) indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar ldn
for en AIF-fond eller for AIF-fondens rikning, eller for en AIF-
forvaltare eller for AIF-forvaltarens rikning med avseende pa AIF-
fonden, om AIF-forvaltaren eller AIF-fonden medverkar till att
strukturera lanet eller till att faststilla eller pd forhand komma overens

om dess egenskaper, innan exponering mot lanet uppstir.

aktiedigarlin: ett lan som en AIF-fond beviljar ett foretag i vilket den direkt
eller indirekt innehar minst 5 % av kapitalet eller rosterna, dir ldnet inte kan
sdljas till tredje part fristiende frdan de kapitalinstrument som AIF-fonden

innehar i samma foretag.
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at)

au)

langivande AIF-fond: en AIF-fond
i) vars investeringsstrategi huvudsakligen iir att ge ldn, eller

ii)  vars utgivna lan har ett nominellt viirde som utgér minst 50 % av dess

nettotillgangsvirde (NAV).

AIF-fond med finansiell hivsting: en AIF-fond vars exponeringar ékas av
den forvaltande AIF-forvaltaren genom ldn av kontanter eller virdepapper,
eller genom finansiell hivsting som hdrror frdan derivatinstrument eller pd

ndgot annat sditt.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”
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2. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 4 b ska foljande led liggas till:

”iv) varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahdlls av AIF -
forvaltaren med avseende pd en AIF-fond som den forvaltar i enlighet med
denna artikel, eller i fraga om tjinster som den tillhandahdaller i enlighet med
denna punkt, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstir genom
tillhandahallandet av den funktionen eller verksamheten till andra parter

hanteras pa limpligt siitt.”
b)  Ipunkt 4 ska foljande led liggas till I :
’c) Administration av referensvirden i enlighet med forordning (EU) 2016/1011.

d)  Kreditforvaltningsverksamhet i enlighet med Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2021/2167*.

*  Europaparlamentets och rdadets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november
2021 om kreditforvaltare och kreditforviirvare och om dindring av direktiven

2008/48/EG och 2014/17/EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).”
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¢)  Punkt 5 ska dndras pa foljande siitt:
i)  Led b ska utga.
ii) Foljande led ska liggas till:

Ye) administration av referensviirden i enlighet med forordning (EU)

2016/1011 som anviinds i de AIF-fonder som de forvaltar.”
d)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Artiklarnal 15, 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, samt artiklarna 23,
24 och 25 i direktiv 2014/65/EU ska tillimpas nér de tjdnster som avses i punkt
4 a och b i den hdir artikeln, avseende ett eller flera av de instrument som
fortecknas i bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU, tillhandahalls av AIF-

forvaltare.”
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3. Artikel 7 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2.

Medlemsstaterna ska kriava att en AIF-forvaltare som ansoker om auktorisation
tillhandahaller foljande uppgifter om AIF-forvaltaren till de behoriga

myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a)  Information om de personer som i praktiken leder AIF-forvaltarens
verksamhet, sdrskilt i friga om de funktioner som avses i bilaga I,

inbegripet
1) en I beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

i1)  en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och

ansvarsomraden inom I och utanfor AIF-forvaltaren,

iii)  en Oversikt 6ver den tid som var och en av dessa personer ignar ét

varje ansvarsomrade,

iv)  en beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser I som

stoder dessa personers verksamhet.
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aa)

b)

d)

AIF-forvaltarens officiella namn och relevanta identifieringskod.

Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som direkt eller
indirekt dr aktiedgare eller medlemmar i AIF-forvaltaren och har

kvalificerade innehav samt beloppen for dessa innehav.

En verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur som
bland annat innehaller uppgifter om hur den avser att fullgora sina
skyldigheter enligt kapitlen II, IIT och IV samt i tillimpliga fall kapitlen
V-VIIl i detta direktiv, och sina skyldigheter enligt artiklarna 3.1, 6.1 a
och 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088%,
samt en detaljerad beskrivning av de lampliga ménskliga och tekniska

resurser som AIF-forvaltaren kommer att anvanda for det &ndamaélet.

Information om AIF-férvaltarens ersittningspolicy och erséttningspraxis

enligt artikel 13.

Information om arrangemang for att till tredje part delegera och
Vidaredelegeral funktioner i enlighet med artikel 20 som dtminstone

omfattar foljande:
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iii)

for var och en av dem till vilka funktioner har delegerats:
— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,
— den jurisdiktion diir den dr etablerad, och

- i forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.

en detaljerad beskrivning av AIF-forvaltarens miinskliga resurser

och tekniska resurser for att

— utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren, och

- overvaka den delegerade verksamheten.

for var och en av de AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar

eller avser att forvalta:

- en kort beskrivning av den delegerade
portfoljforvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sidan

delegering utgor en partiell eller fullstiindig delegering, och

- en kort beskrivning av den delegerade
riskhanteringsfunktionen, inbegripet huruvida sddan

delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering.
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b)

9

iv)  en beskrivning av de regelbundna atgdrder avseende vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som AIF-forvaltaren ska vidta

for att overvaka den delegerade verksamheten.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27
november 2019 om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom

den finansiella tjiinstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.

De behoriga myndigheterna ska en gang per kvartal informera Esma om
beviljade eller aterkallade auktorisationer i enlighet med detta kapitel., och om
eventuella indringar av forteckningen éver AIF-fonder som forvaltas eller

marknadsfors i unionen av auktoriserade AIF-forvaltare.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje AIF-
forvaltare som &r auktoriserad enligt detta direktiv, de behoriga
myndigheterna for varje sadan AIF-forvaltare och en forteckning dver alla
AlIF-fonder som f6rvaltas eller marknadsfors i unionen av sddana AIF-

forvaltare I . Registret ska vara allmdint tillgingligt 1 elektronisk form.

I”

Punkterna 6 och 7 ska utgd.
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d)

Foljande punkt ska liiggas till:

”8. Senast den ... [60 mdnader fran dagen for detta dindringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma forse Europaparlamentet, rddet och kommissionen
med en rapport med en analys av marknadspraxis ndr det giller delegering
och efterlevnad av punkterna 1-5 i denna artikel och av artikel 20, pa
grundval av bland annat de uppgifter som rapporterats till de behériga
myndigheterna i enlighet med artikel 24.2 d och utovandet av Esmas
tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksd innehdlla en

analys av efterlevnaden av innehdallskraven i detta direktiv.”

4. I artikel 8.1 ska led c ersittas med foljande:

”C)

de personer som i praktiken leder en AIF-forvaltares verksamhet har erforderligt gott
anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven i friga om de investeringsstrategier som
tillimpas av de AIF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltaren; namnen pa dessa
personer samt namnen pd var och en som eftertrider dem ska utan drdjsmal meddelas
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, och AIF-
forvaltarens verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer I som
uppfyller sddana villkor och som antingen é&r heltidsanstédllda av den AIF-forvaltaren
eller dr verkstillande ledamdter eller ledamdoter av AIF-forvaltarens ledningsorgan
som har dtagit sig att pa heltid leda verksamheten i den AIF-forvaltaren, och som

har sin hemvist i unionen,”
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5. 1 artikel 12 ska foljande punkt liggas till:

",

Vid tillimpning av punkt 1 forsta stycket f ska Esma senast den ... [18 mdnader
firdn dagen for detta indringsdirektivs ikrafttridande] ligga fram en rapport for
Europaparlamentet, rdadet och kommissionen med en bedomning av de kostnader
som AIF-forvaltare tar ut av investerare i de AIF-fonder de forvaltar och en
forklaring av skiilen till kostnadsnivderna och eventuella skillnader mellan dem,
inbegripet skillnader till foljd av de berorda AIF-fondernas karaktir. Som en del
av denna bedomning ska Esma, inom ramen for artikel 29 i forordning (EU)

nr 1095/2010, analysera limpligheten och indamalsenligheten hos de kriterier

som faststiills i Esmas konvergensverktyg for kostnadstillsyn.

Inom ramen for den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i forordning (EU)
nr 1095/2010, ska de behériga myndigheterna pd engdangsbasis forse Esma med
uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som direkt eller
indirekt bdrs av investerare, eller av AIF-forvaltaren i samband med AIF-fondens
verksamhet, och som direkt eller indirekt kommer att belasta AIF-fonden. De
behoriga myndigheterna ska gora dessa uppgifter tillgingliga for Esma inom
ramen for sina befogenheter, vilket inbegriper befogenheten att kriva att AIF-

forvaltare tillhandahaller information som faststills i artikel 46.2 i detta direktiv.”
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1 artikel 14 ska foljande punkt inforas:

”2a. Om en AIF-forvaltare forvaltar eller avser att forvalta en AIF-fond pa initiativ av

en tredje part, inbegripet fall diir den AIF-fonden anvinder en initiativtagande
tredje parts namn eller diir en AIF-forvaltare delegerar uppgifter till en
initiativtagande tredje part enligt artikel 20, ska AIF-forvaltaren, med beaktande
av intressekonflikter, limna detaljerade forklaringar och beligg for att den
uppfyller kraven i punkterna 1 och 2 i den hdr artikeln till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat. AIF-forvaltaren ska sdrskilt ange vilka
rimliga dtgirder den har vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstdr
till foljd av forhdllandet med den tredje parten eller, om dessa intressekonflikter
inte kan forhindras, hur den identifierar, hanterar, overvakar och, i tillimpliga
fall, informerar om dessa intressekonflikter for att forhindra att de inverkar

negativt pd AIF-fondens och dess investerares intressen.”
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7.

Artikel 15 ska @ndras pé foljande sétt:

a)

I Punkt 3 ska dndras pa foljande siitt:

)

ii)

Foljande led ska laggas till:

”d) {or ldngivande verksamhet tillampa effektiva policyer, forfaranden och

processer for att bevilja lan.”

Foljande stycken ska liggas till:

?Vid tillimpningen av forsta stycket d ska AIF-forvaltare som forvaltar AIF-
fonder som dignar sig dt langivning, inbegripet niir AIF-fonderna fir
exponering mot ldn genom tredje parter, ocksa tillimpa effektiva policyer,
forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och for att administrera
och overvaka kreditportfoljen samt halla dessa policyer, forfaranden och
processer uppdaterade och effektiva och se 6ver dem regelbundet, minst en

ging om éaret.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12.1 b ska kraven i forsta
stycket d och i andra stycket i denna punkt inte tillimpas pd utgivning av
aktieiigarlin om det nominella virdet av siadana ldn inte sammanlagt

overstiger 150 % av AIF-fondens kapital.”
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b)  Foljande punkterl ska inf"drasl :
”4a. AlIF-forvaltare ska, om en AIF-fond som den forvaltar ger ut ldn, sikerstilla
att det nominella virdet av de ldn som ges till en enskild lantagare av den
AIF-fonden inte sammanlagt 6verstiger 20 % av AIF-fondens kapital om
lantagaren ar nagot av foljande: I
a)  Ett finansiellt foretag enligt definitionen 1 artikel 13.25 i
Europaparlamentets och rdadets direktiv 2009/138/EG*.
b)  En AIF-fond.
¢)  Ett fondforetag.
Den begrinsning som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de
troskelvérden, begrinsningar eller villkor som faststélls i Europaparlamentets
och radets forordningar (EU) nr 345/2013**, (EU) nr 346/2013 *** och (EU)
2015/760%%**,
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4b.

En AIF-forvaltare ska sikerstilla att den finansiella hiivstangen i en
langivande AIF-fond som den forvaltar inte utgor mer in

a) 175 %, om AIF-fonden dr dppen,
b) 300 %, om AIF-fonden ir sluten.

En langivande AIF-fonds finansiella hiivsting ska uttryckas som
forhallandet mellan den AIF-fondens exponering, beriknad enligt den
dtagandemetod som definieras genom de delegerade akter som antas enligt

artikel 4.3, och dess nettotillgangsviirde (NAV).

Lanearrangemang som helt tiicks av avtalsenliga kapitalitaganden frdin
investerare i den langivande AIF-fonden ska inte anses utgora exponering

vid berdikningen av det forhadllande som avses i andra stycket.

Om en langivande AIF-fond begar en évertridelse av kraven i denna punkt
och overtridelsen ligger utanfor den forvaltande AIF-forvaltarens kontroll,
ska AIF-forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta de dtgdrder som dr
nodvindiga for att korrigera situationen, med vederborlig héinsyn till

investerarnas intressen i den langivande AIF-fonden.
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4c.

Utan att det paverkar befogenheterna for de behoriga myndigheter som avses
i artikel 25.3 ska kraven i forsta stycket i denna punkt inte tillimpas pd en
langivande AIF-fond vars utlaningsverksamhet endast bestdr i utgivande av
aktiedgarlan, forutsatt att det nominella viirdet av dessa ldn inte sammanlagt

overstiger 150 % av AIF-fondens kapital.
Den investeringsgrans pa 20 % som faststélls 1 punkt 4a ska

a) tillimpas senast den dag som anges i AIF-fondens fondbestimmelser,
bolagsordning eller prospekt, som ska vara senast 24 mdnader fran

dagen for den forsta teckningen av andelar eller aktier i AIF-fonden,

b)  upphora att tillimpas nér AIF-forvaltaren borjar sélja AIF-fondens
tillgdngar for att 16sa in I andelar eller aktier som en del av likvidationen

av AIF-fonden, och
c) tillfalligt upphdvas I om AIF-fondens kapital okas eller minskas.

Det tillfilliga upphdivande som avses i forsta stycket c ska vara tidsbegriinsat
till den period som dir absolut nédviindig, med vederborlig hinsyn till
investerarnas intressen i AIF-fonden, och ska under alla omstiindigheter inte

vara liingre dn tolv mdnader.
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4d.

4e.

Det tillimpningsdatum som avses i punkt 4¢ forsta stycket a ska ta hansyn till
sdrdragen och egenskaperna hos de tillgdngar som AIF-fonden ska investera i
I . I undantagsfall far AIF-forvaltarens behoriga myndigheter, efter
inlamnande av en vederbdrligen motiverad investeringsplan, godkénna en

forlaingning av denna tidsfrist med ytterligare hogst tolv manader.

AIF-forvaltaren ska sikerstilla att en AIF-fond som den forvaltar inte

beviljar 1an till foljande enheter:
a)  AIF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal.

b)  AIF-fondens forvaringsinstitut eller de enheter till vilka
forvaringsinstitutet har delegerat funktioner med avseende pda AIF-

fonden i enlighet med artikel 21.

c)  En enhet till vilken AIF-forvaltaren har delegerat funktioner 1 enlighet

med artikel 20 eller den enhetens personal.

d)  En enhet inom samma koncern, enligt definitionen i artikel 2.11 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU***** som AIF-
forvaltaren, utom om den enheten iir ett finansiellt foretag som
uteslutande finansierar ldntagare som inte avses i leden a, b och c i

denna punkt.
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4f.  Nir en AIF-fond ger ut ldn ska intikterna frdn lianen, minus eventuella
tillitna avgifter for deras handliggning, tillfalla den AIF-fonden i sin helhet.
Alla kostnader och utgifter med koppling till handliggningen av linen ska
offentliggoras i enlighet med artikel 23.

4g. Utan att det paverkar tillimpningen av andra unionsridittsliga instrument far
en medlemsstat forbjuda AIF-fonder som ger ut ldan att bevilja ldn till
konsumenter enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/48/EG****** pq sitt territorium, och forbjuda AIF-
fonder att forvalta krediter som beviljats sadana konsumenter pa sitt
territorium. Ett sddant forbud far inte paverka marknadsforingen i unionen
av AIF-fonder som beviljar ldn till konsumenter eller forvaltar krediter till

konsumenter.

4h. Medlemsstaterna ska forbjuda AIF-forvaltare att forvalta AIF-fonder som
dgnar sig at langivning om dessa AIF-fonders investeringsstrategi helt eller
delvis dir att ge ut lin endast i syfte att overfora dessa lan eller exponeringar

till tredje part.
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4i.

AlIF-forvaltare ska sakerstélla att den AIF-fond som den fc')rvaltarl behaller
5 % av det nominella vérdet av varje 1dn som AIF-fonden har gett ut och

dérefter overfort till tredje part. Denna procentandel av varje lan ska behdllas

a) fram till forfallodagen, for lan vars loptid dr upp till dtta dar, eller for

lan som beviljas konsumenter oavsett loptid, och
b)  for en period pd minst dtta ar for andra lan.

Genom undantag frdn forsta stycket ska det krav som anges i det inte

tillimpas om

a)  AIF-forvaltaren borjar silia AIF-fondens tillgangar for att losa in

andelar eller aktier som en del av likvidationen av AIF-fonden,

b)  forsiljningen dr nodvindig for att uppfylla de restriktiva dtgdrder som
antagits enligt artikel 215 i EUF-fordraget eller produktkraven,
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¢)  forsdljningen av lanet dr nédvindig for att AIF-forvaltaren ska kunna
genomfora investeringsstrategin for den AIF-fond som den forvaltar i

AIF-fondens investerares bdsta intresse, eller

d)  forsdiljningen av lanet beror pa en forsimring av den risk som dr
forknippad med lanet och som upptiicks av AIF-forvaltaren inom
ramen for det forfarande for granskningar av vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg och riskhantering som avses i artikel 15.3, och

koparen informeras om denna forsimring ndr den koper linet.

Pa begiiran av de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat ska AIF-

forvaltaren visa att den uppfyller villkoren for tillimpning av det relevanta

undantaget i andra stycket.

kK

kksk

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdévande av forsiakrings- och

aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april
2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april
2013 om europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013,
s. 18).
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ok skok

fkdkk
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Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april
2015 om europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015,
s. 98).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013
om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag,
om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och
om upphiivande av rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT

L 182, 29.6.2013, s. 19).

Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008
om konsumentkreditavtal och om upphdvande av rddets direktiv

87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).”
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8. I artikel 16 ska foljande punkter ldggas till I :

”2a. En AIF-forvaltare ska sdkerstélla att den ldangivande AIF-fond som den forvaltar dr
sluten.

Genom undantag frdn forsta stycket far en langivande AIF-fond vara éppen under
forutsiittning att den AIF-forvaltare som forvaltar den kan visa for de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat att AIF-fondens system for

hantering av likviditetsrisker dr forenligt med dess investeringsstrategi och

inlosenpolicy.

Det krav som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de troskelvérden,

begrinsningar och villkor som faststélls i férordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013 och (EU) 2015/760.
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2b.

For att siikerstilla att den efterlever punkterna 1 och 2 i denna artikel ska en AIF-
forvaltare som forvaltar en 6ppen AIF-fond vilja minst #vd limpliga verktyg for
likviditetshantering av dem som avses i punkterna 2—8 i bilaga V, efter att ha bedomt
dessa verktygs limplighet i forhdllande till AIF-fondens efterstréivade
investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlosenpolicy. AIF-forvaltaren ska
inkludera dessa verktyg i AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning for
eventuell anvindning i AIF-fondens investerares intresse. Detta val ska inte kunna

omfatta endast de verktyg som avses i punkterna 5 och 6 i bilaga V.

Genom undantag frdn forsta stycket far en AIF-forvaltare besluta att viilja endast
ett verktyg for likviditetshantering av dem som avses i punkterna 2—8 i bilaga V for
en AIF-fond som den forvaltar om den AIF-fonden dr auktoriserad som
penningmarknadsfond i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning

(EU) 2017/1131%

AIF-forvaltaren ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och
avaktivering av alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och
administrativa arrangemangen for anvdndningen av ett sddant verktyg. Det val som
avses i forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena for
aktivering och avaktivering ska meddelas de behoriga myndigheterna i AIF-

forvaltarens hemmedlemsstat.
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2c.

Inlésen in natura enligt punkt 8 i bilaga V far endast aktiveras for att tillmoétesga
en begiran om inldsen frdan professionella investerare och om inlisen in natura
motsvarar en proportionell andel av AIF-fondens tillgangar.

Genom undantag fran fjirde stycket i denna punkt behover inlésen i form av in
natura inte motsvara en proportionell andel av AIF-fondens tillgangar om AIF-
fonden endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med
AIF-fondens investeringsstrategi iir att efterbilda sammansiittningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldforbindelser och denna AIF-fond dir en
borshandlad fond enligt definitionen i artikel 4.1.46 i direktiv 2014/65/EU.

AIF-forvaltare som forvaltar en 6ppen AIF-fond far, i AIF-fondens investerares
intresse, tillfélligt senarelégga teckning, aterkdp och inlosen av AIF-fondens andelar
eller aktier som avses 1bilaga V punkt 1 eller, om dessa verktyg ingér 1 AIF-
fondens fondbestimmelser eller bolagsordning, aktivera eller avaktivera andra
verktyg for likviditetshantering som valts frin punkterna 2-8 i bilaga V' i enlighet
med punkt 2b i denna artikel. AIF-forvaltaren fir ocksd, i AIF-investerarnas

intresse, aktivera sidofickor enligt punkt 9 i bilaga V.

En AIF-forvaltare far endast anvinda sdadant tillfiilligt senareliggande av
teckning, dterkop och inlosen eller sidofickor som avses 1 forsta stycket I 1
undantagsfall ndr omsténdigheterna sa kréver, och da det &r beréttigat med hénsyn till

AIF-fondens investerares intressen.
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2d.

En AIF-forvaltare ska utan dréjsmal underritta de behdriga myndigheterna i sin

hemmedlemsstat om foljande:

a) nir AIF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar det verktyg for

likviditetshantering som avses i punkt 1 i bilaga V,

b)  nir AIF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar ndgot av de verktyg for
likviditetshantering som avses i punkterna 2—8 i bilaga V pa ett siitt som inte
ligger i linje med den normala affiirsverksamheten enligt AIF-fondens

fondbestimmelser eller bolagsordning.

En AIF-forvaltare ska inom rimlig tid innan den aktiverar eller avaktiverar det
verktyg for likviditetshantering som avses i punkt 9 i bilaga V underrdtta de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sddan aktivering eller

avaktivering.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drdjsmal
underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma
och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och
integritet, Europeiska systemriskndmnden (ESRB), inridittad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010%%, om alla
anmélningar som har mottagits i enlighet med denna punkt. Esma ska ha befogenhet
att dela den information som mottagits enligt denna punkt med de behoriga

myndigheterna.
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2e.

2f.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att atminstone de verktyg for likviditetshantering
som anges i bilaga V finns tillgdngliga for AIF-forvaltare som forvaltar 6ppna AIF-

fonder.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla de
krav som langivande AIF-fonder ska uppfylla for att bibehdalla en éppen struktur.
Dessa krav ska omfatta ett sunt system for likviditetshantering, tillgangen till
likvida tillgangar och stresstester samt en limplig inlosenpolicy med héiinsyn till
likviditetsprofilen for langivande AIF-fonder. Dessa krav ska ocksd vederborligen
beakta de underliggande laneexponeringarna, den genomsnittliga
dterbetalningstiden for lanen och AIF-portfoljernas dvergripande fordelningsgrad

och sammansittning.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststélla

egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga V.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta
hiinsyn till AIF-fondernas olika investeringsstrategier och underliggande
tillgangar. Dessa standarder ska inte begrinsa AIF-forvaltarnas mojlighet att
anviinda limpliga verktyg for likviditetshantering for alla tillgdngsklasser,

Jurisdiktioner och marknadsforhdllanden.
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2h. Senastden ... [12 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande]

2i.

ska Esma utarbeta riktlinjer for AIF-forvaltarnas val och kalibrering av I verktyg
for likviditetshantering for hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna
for den finansiella stabiliteten. I dessa riktlinjer ska det klargoras att AIF-
forvaltaren fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De
ska innehdlla uppgifter om under vilka omstindigheter de sidofickor som avses i
punkt 9 i bilaga V kan aktiveras. De ska ge tillriicklig tid for anpassning innan de
borjar tillimpas, sdrskilt for befintliga AIF-fonder.

Esma ska éverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1
punkterna 2f och 2g i denna artikel #ill kommissionen senast den ... [12 mdnader

firdn dagen for detta indringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkterna 2f och 2g 1 enlighet med

artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

*%

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november
2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av

en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).”
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9.

Artikel 20 ska @ndras pé foljande sétt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket dndras pa foljande sitt:
i)  Deinledande orden ska ersittas med foljande:

”AlF-forvaltare som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras
rakning utfora en eller flera av de funktioner som avses i bilaga I eller de
tjdnster som avses i artikel 6.4 ska innan delegeringsarrangemangen
trader 1 kraft underritta de behoriga myndigheterna i sin

hemmedlemsstat. Foljande villkor ska vara uppfyllda:”
i)  Led f ska ersittas med f6ljande:

”f)  AlIF-forvaltaren ska kunna visa att den till vilken funktioner har
delegerats dr kvalificerad och i stdnd att utféra funktionerna och
tillhandahdlla tjinsterna i fraga, att den valts med all tillborlig omsorg
och att AIF-forvaltaren sjélv alltid effektivt kan 6vervaka de delegerade
funktionerna i frdga, nér som helst ge ytterligare instruktioner till den till
vilken funktioner har delegerats och med omedelbar verkan aterkalla

delegeringen, om detta ligger i investerarnas intressen I .”
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b)

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

793 .

3a.

AlF-forvaltarens ansvar gentemot sina kunder, AIF-fonden och dess
investerare ska inte paverkas av att AIF-forvaltaren har delegerat funktioner
eller tjinster till tredje part, eller av en vidaredelegering. AIF-forvaltaren far
inte I delegera funktioner eller tjinster 1 en sadan omfattning att de 1 praktiken
inte ldngre kan anses vara forvaltaren av AIF-fonden eller tillhandahdllaren av
de tjinster som avses i artikel 6.4 eller i en sadan omfattning att de blir

brevlddeforetag.

AIF-forvaltaren ska sdikerstilla att utforandet av de funktioner som avses i
bilaga I och tillhandahdallandet av de tjinster som avses i artikel 6.4
overensstimmer med detta direktiv. Den skyldigheten ska vara tillimplig
oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till

vilken funktioner har delegerats eller vidaredelegerats.”

c) Ipunkt4 ska de inledande orden erséttas med foljande:
”Den tredje parten far vidaredelegera ndgon av de funktioner eller tjanster som
delegerats till den till en annan part under forutséttning att féljande villkor &r
uppfyllda:”
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d)

Punkt 6 ska ersiittas med foljande:

”6. Om den till vilken funktioner har vidaredelegerats i sin tur delegerar ndgon

6a.

av sina funktioner eller tjinster ska villkoren i punkt 4 gilla i tillimpliga

delar.

Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga I punkt 2 b fullgors av
en eller flera distributorer som agerar for egen rikning och som
marknadsfor AIF-fonden i enlighet med direktiv 2014/65/EU eller genom
forsiikringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97%, ska denna funktion,
genom undantag firdin punkterna 1-6 i denna artikel, inte betraktas som en
delegering som omfattas av kraven i punkterna 1—6 i denna artikel,
oberoende av eventuella distributionsavtal mellan AIF-forvaltaren och

distributoren.

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari
2016 om forsdkringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).”
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10. Artikel 21 ska @ndras pé foljande sétt:
a) Foljande punkt ska inforas:

”5a. Genom undantag firdin punkt 5 a fir hemmedlemsstaten for en EU-baserad
AIF-fond tilldta sina behoriga myndigheter att tilldta att ett institut som avses
i punkt 3 forsta stycket a och som iir etablerat i en annan medlemsstat utses

till forvaringsinstitut, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a)  De behiriga myndigheterna har mottagit en motiverad begiiran fidn
AIF-forvaltaren om att tilldta att ett forvaringsinstitut som dr etablerat
i en annan medlemsstat utses och denna begdran visar att det i AIF-
fondens hemmedlemsstat saknas forvaringsinstitutstjinster som
effektivt kan tillgodose AIF-fondens behov med héiinsyn till dess

investeringsstrategi.
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b)  Det sammanlagda beloppet pd den nationella marknaden for
forvaringsinstitut i AIF-fondens hemmedlemsstat for tillgangar som
anfortrotts for forvaring, enligt vad som avses i punkt 8 i denna artikel,
for EU-baserade AIF-fonder som auktoriserats eller registrerats enligt
tillimplig nationell ritt i enlighet med artikel 4.1 k i, och som forvaltas
av en EU-baserad AIF-forvaltare overstiger inte 50 miljarder EUR

eller motsvarande belopp i nagon annan valuta.

Tillgangar som anfortrotts for forvaring av forvaringsinstitut som agerar
enligt artikel 36.1 a och forvaringsinstitutens egna tillgangar ska inte
beaktas vid faststillandet av huruvida villkoret i forsta stycket b i denna

punkt dr uppfylit.

Aven om de villkor som faststiills i forsta och andra styckena ir uppfyllda,
ska de behériga myndigheterna tilldata att ett forvaringsinstitut som dr
etablerat i en annan medlemsstat utses forst efter att de har gjort en
bedomning fran fall till fall av bristen pd relevanta forvaringsinstitutstjinster
i AIF-fondens hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens

investeringsstrategi.
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Om de behoriga myndigheterna tilldter att ett forvaringsinstitut som dr

etablerat i en annan medlemsstat utses, ska de underrdtta Esma om detta.

Denna punkt ska inte paverka tillimpningen av évriga punkter i denna

artikel, med undantag for punkt 5 a.”

b) I Punkt 6 ska dndras pa foljande siitt:
i) I forsta punkten ska leden c och d erséttas med foljande:
”c) Det tredjeland dér forvaringsinstitutet dr etablerat har inte identifierats
som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 Europaparlamentets och
rddets direktiv (EU) 2015/849*.
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d)

De medlemsstater dédr andelarna eller aktierna 1 den icke EU-baserade
AlIF-fonden &r avsedda att marknadsforas, och, i den man de skiljer sig
at, AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, har undertecknat ett avtal med det
tredjeland dir forvaringsinstitutet dr etablerat som till fullo uppfyller de
normer som faststélls i artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formdgenhet och sédkerstiller ett effektivt utbyte av
information i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala
skatteavtal, och det tredjelandet dr inte omnadmnt 1 bilaga I till radets
slutsatserl om EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga

jurisdiktioner pé skatteomradet.

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj
2015 om dtgiirder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds
for penningtviitt eller finansiering av terrorism, om dndring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om
upphiivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG
och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).”
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Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket:

”Genom undantag firdn de inledande orden i forsta stycket ska villkoren i
leden c och d i det stycket tillimpas vid den tidpunkt da forvaringsinstitutet
utses. Om ett tredjeland diir ett forvaringsinstitut dr etablerat identifieras som
ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849, enligt vad
som avses i forsta stycket c, eller liggs till i bilaga I till radets slutsatser om
EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet, enligt vad som avses i forsta stycket d, efter den tidpunkt dd
forvaringsinstitutet utses, ska ett nytt forvaringsinstitut utses inom en limplig
period, med vederborlig hinsyn till investerarnas intressen. Den tidsperioden

ska inte vara liingre dn tva dar.”
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c)

Punkt 11 ska &ndras pé foljande sétt:

i)

I andra stycket ska led c erséttas med foljande:

”c) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg nér det véljer och utser en tredje part till vilken det avser att
delegera en del av sina uppgifter, utom nir den tredje parten ér en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande
virdepapperscentral enligt definitionen i1 den delegerade akt som
antagits pda grundval av artiklarna 29.3 och 48.10 i t6rordning (EU) nr
909/2014, och fortsditter att handla med all vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg vid den regelbundna Gversynen och fortlopande
kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats
samt denna parts arrangemang avseende de uppgifter som den fatt

delegerade till sig.”
Femte stycket ska erséttas med foljande:

”Vid tillampning av denna artikel ska tillhandahéllande av tjénster av en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande virdepapperscentral
enligt definitionen i1 den delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3
och 48.10 i forordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av
forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna
artikel ska tillhandahdllande av tjinster av en virdepapperscentral som
agerar i egenskap av en investerande virdepapperscentral enligt definitionen
i den delegerade akten betraktas som en delegering av forvaringsinstitutets

depdforvaringsfunktioner.”
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d)

Punkt 16 ska erséttas med foljande:

”16. Forvaringsinstitutet ska pa begiran ge sina behoriga myndigheter, de behoriga
myndigheterna for AIF-fonden och de behoriga myndigheterna for AIF-

forvaltaren all information som det har fétt vid utférandet av sina upp gifterl .

Nidr AlF-fondens eller AIF-forvaltarens behdriga myndigheter inte &r

forvaringsinstitutets myndigheter ska

a)  forvaringsinstitutets behoriga myndigheter utan drojsmal tillhandahdalla
AIF-fondens och AIF-forvaltarens behoriga myndigheter all information
som dr relevant for utovandet av dessa myndigheters

tillsynsbefogenheter, och

b)  AIF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter ska utan
drojsmal tillhandahdlla forvaringsinstitutets behoriga myndigheter all
information som iir relevant for dessa myndigheters utovande av sina

tillsynsbefogenheter.”

e) I punkt 17 ska led c ii ersiittas med foljande:

”ii) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet kan utova sina
depdforvaringsuppgifter for finansiella instrument som registrerats hos en
virdepapperscentral, och”

6171/24 sa/es 84
BILAGA GIP.INST SV



11.

Artikel 23 ska éndras pé foljande sétt:

a)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:

i)  Led a ska ersiittas med foljande:

» a)

AIF-fondens namn, en beskrivning av AIF-fondens
investeringsstrategi och madl, information om var eventuella master-
AIF-fonder dir etablerade och var de underliggande fonderna iir
etablerade om AIF-fonden iir en fond-i-fond, en beskrivning av de
typer av tillgangar som den far investera i, de tekniker den fir anvinda
samt en beskrivning av alla risker som dr forenade med investeringen,
av eventuella tillimpliga restriktioner for investeringarna, de
Sforutsittningar under vilka AIF-fonden far anvinda finansiell
hiivstang, tillatna typer av och killor till finansiell hévsting och
diirmed forenade risker, eventuella restriktioner som giiller for
anvindning av finansiell hévsting och eventuella arrangemang
avseende rdtt att forfoga over sikerheter eller tillgangar samt den
hégsta nivd av finansiell héivsting som AIF-forvaltare har ritt att

anvinda for en AIF-fonds rikning.”

i)  Led h ska ersittas med foljande:

Q,h)

En beskrivning av AIF-fondens hantering av likviditetsrisker, dédribland
ritten till inldsen, under sdvil normala som exceptionella
omsténdigheter, av de gdillande arrangemangen for investerares inldsen
och av mojligheten till och villkoren for att anvinda verktyg for

likviditetshantering som har valts enligt artikel 16.2b I 7
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iti) Foljande led ska inférasl :

”ia) En forteckning over avgifter och kostnader som AIF-forvaltaren stir for
1 samband med AIF-fondens verksamhet och som direkt eller indirekt

kommer att belasta AIF-fonden.”

b) I punkt 4 ska foljande led laggas till I :
”d) Sammansittningen av portféljen med utgivna lan.

e)  Pd arsbasis alla I avgifter och kostnader som direkt eller indirekt bérs av

investerare.

f)  Pd drsbasis varje moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som har
anvints i samband med AIF-fondens investeringar av AIF-forvaltaren eller for

AIF-forvaltarens rikning.”
¢)  Foljande punkt ska liggas till:

?7.  For att sikerstiilla den enhetliga tillimpningen av reglerna nir det giiller
AIF-fondens namn ska Esma senast den ... [24 mdnader frdin dagen for detta
dndringsdirektivs ikrafttridande] utarbeta riktlinjer for att specificera under
vilka omstindigheter AIF-fondens namn dr oskiligt, otydligt eller
vilseledande. Dessa riktlinjer ska ta héinsyn till relevant sektorsspecifik
lagstiftning. Sektorsspecifik lagstiftning som faststiller standarder for
fondernas namn eller marknadsforing av fonder har foretriide framfor dessa

riktlinjer.”
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12. Artikel 24 ska @ndras pa foljande sétt:

a)

b)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En AIF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behdriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat pd vilka marknader och 1 vilka instrument den bedriver

handel for de AIF-fonder den forvaltar.

AIF-forvaltaren ska, for var och en av de AIF-fonder de forvaltar,
tillhandahalla information om de huvudsakliga instrument som den handlar
med, de marknader dir den 4r medlem eller bedriver aktiv handel och om
exponeringarna och innehaven i varje AIF-fond. Denna information ska
omfatta de identifieringskoder som dir nodvindiga for att koppla de data som
tillhandahalls om tillgangar, AIF-fonder och AIF-forvaltare med annan

tillsynsinformation eller allmdnt tillgingliga datakdillor.”
Punkt 2 ska dindras pa foljande siitt:
i)  Leden c och d ska ersiittas med foljande:

”c) AIF-fondens aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk,
likviditetsrisk, motpartsrisk och andra risker, inbegripet operativa
risker, och det totala finansiella héivstingsbelopp som AIF-fonden

anvinder.
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d)  Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsfunktioner, sirskilt

i)

iii)

information om dem till vilka funktioner har delegerats, med
angivande av deras namn och hemvist eller stadgeenliga siite eller
filial, om de har ndgra niira forbindelser med AIF-forvaltaren,

huruvida de dr auktoriserade eller reglerade enheter for

kapitalforvaltning, deras tillsynsmyndighet, i forekommande fall, och

inbegripet de identifieringskoder for dem till vilka funktioner har
delegerats som dr nodvindiga for att koppla den information som
limnats med annan tillsynsinformation eller allmdint tillgingliga

datakillor,

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AIF-forvaltaren
sysselsdtter for att utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren,

en forteckning avseende och beskrivning av de verksamheter som ror

portfoljforvaltnings- och riskhanteringsfunktioner som har delegerats,
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vi)

vii)

om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras: belopp och procentandel
av AIF-fondens tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang

for portfoljforvaltningsfunktionen,

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AIF-forvaltaren

sysselsditter for att évervaka delegeringsarrangemangen,

antal och datum for de regelbundna granskningar av vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som AIF-forvaltaren utfor for att
overvaka den delegerade verksamheten, en forteckning éver
identifierade problem och, i forekommande fall, éver de dtgirder som
vidtagits for att losa dessa problem samt det datum dd dessa dtgirder

ska ha genomforts,

om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som
krévs i leden i, iii och iv om dem till vilka funktioner har
vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till

portfoljforvaltning och riskhanteringsfunktioner som vidaredelegeras,

viii) datum da delegeringen och vidaredelegeringen inleds och Ioper ut.”
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ii) Foljande led ska liggas till:

”f)  Forteckningen over de medlemsstater dir andelarna eller aktierna i
AIF-fonden faktiskt marknadsfors av AIF-forvaltaren eller av en

distributor som agerar for AIF-forvaltarens rikning.”
d) I punkt 5 ska andra stycket ersiittas med foljande:

YEsma far, efter samrdd med ESRB, under exceptionella omstindigheter, och nir
detta kriivs for att siikerstiilla det finansiella systemets stabilitet och integritet eller
for att frimja langsiktig hdllbar tillvixt, begiira att de behériga myndigheterna i

AIF-forvaltarens hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.”
e)  Foljande punkter ska inforas:

”5a. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare

uppgifter om foljande

a) de nirmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i

enlighet med punkt 1 och punkt 2 a, b, ¢, e och f,

b)  limplig standardiseringsnivd for den information som ska rapporteras i

enlighet med punkt 2 d,

¢)  frekvens och tidpunkt for rapporteringen.
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Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket b ska Esma inte infora ytterligare rapporteringsskyldigheter

utover dem som anges i punkt 2 d.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket a och b ska Esma beakta andra rapporteringskrav som AIF-
forvaltarna omfattas av, internationell utveckling och internationella

standarder samt slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med
artikel 69-a.2.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta

dndringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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5b.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med

ndrmare uppgifter om

a)

b)

d)

format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1 och 2,

de identifieringskoder som dir nodviindiga for att koppla samman
uppgifterna om tillgangar, AIF-forvaltare och AIF-fonder i de
rapporter som avses i punkterna 1 och 2 med annan tillsynsinformation

eller allmiint tillgingliga datakillor,

metoderna och arrangemangen for inldimning av de rapporter som
avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel, inbegripet metoder och
arrangemang for att standardisera data och effektivisera utbyte och
anvindning av data som redan rapporterats enligt unionens
rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, bdade pd
unionsnivd eller pd nationell niva, med beaktande av slutsatserna i den

rapport som utfirdats i enlighet med artikel 69-a.2,

mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som AIF-
forvaltare ska anvinda under exceptionella omstindigheter enligt

punkt 5 andra stycket.
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Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta

dndringsdirektivs ikrafttridande].

Kommissionen I ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr

1095/2010.”
f)  Punkt 6 ska ersiittas med foljande:

6. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 och med
forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58 for att komplettera detta
direktiv genom att ange niir finansiell hiivsting ska anses ha anvints i

betydande omfattning vid tillimpningen av punkt 4 i den hdir artikeln.”

13. 1 artikel 25 ska punkt 2 ersiittas med foljande:

?2.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sdikerstilla att
all information som samlas in enligt artikel 24 om alla AIF-forvaltare som stir under
deras tillsyn samt den information som samlas in enligt artikel 7 gors tillginglig for
andra relevanta behoriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsiikrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), inriittad genom
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 (de europeiska
tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och ESRB, niirhelst det ir nédviindigt

for att de ska kunna utfora sina uppgifter, genom forfarandena i artikel 50.
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De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska siikerstiilla att
all information som samlas in enligt artikel 24 om alla AIF-forvaltare som stir
under deras tillsyn gors tillginglig, endast for statistiska indamal, for ECBS

genom forfarandena i artikel 50.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drojsmal
limna information genom forfarandena i artikel 50, och bilateralt till de behoriga
myndigheterna i andra direkt berorda medlemsstater, om en AIF-forvaltare under
deras ansvar eller en AIF-fond som forvaltas av den AIF-forvaltaren skulle kunna
utgora en betydande kiilla till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra
systemviktiga institut i andra medlemsstater eller stabiliteten i det finansiella

systemet i en annan medlemsstat.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november
2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings-
och tjinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/79%EG (EUT L 331, 15.12.2010,

s. 48).”
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14. I artikel 35.2 ska leden b och c ersittas med foljande:

”b) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden ir etablerad har inte

identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

Det tredjeland dar den icke EU-baserade AIF-fonden ér etablerad har undertecknat
ett avtal med den auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje
annan medlemsstat ddr andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden
ar avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de normer som faststills i
artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formoégenhet och
sakerstdller ett effektivt informationsutbyte 1 skattedrenden, inbegripet eventuella
multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omnamns inte i bilaga I till radets
slutsatserl om EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner

pa skatteomradet.”
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15. Artikel 36.1 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Led c ska ersittas med foljande:

’c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU)
2015/849.

d) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har
undertecknat ett avtal med den auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
och med varje annan medlemsstat dir andelarna eller aktierna i den icke EU-
baserade AIF-fonden dr avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de
normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal {for skatter pd inkomst
och formdgenhet och sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det
tredjelandet omnédmns inte i bilaga I till rddets slutsatser I om EU:s reviderade

forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”

16. I artikel 37 ska punkt 7 dndras pad foljande siitt:

a) I forsta stycket ska leden e och f ersittas med foljande:
”e) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren &r etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU)
2015/849.
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f)  Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-forvaltaren ér etablerad har
undertecknat ett avtal med referensmedlemsstaten som till fullo uppfyller
kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet och sékerstéller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden,
inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omnédmns
inte 1 bilaga I till rddets slutsatserl om EU:s reviderade forteckning dver icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”
b)  Foljande stycke ska liggas till:

”Om ett tredjeland dir en icke EU-baserad AIF-forvaltare dr etablerad identifieras
som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849, enligt vad som
avses i forsta stycket e, eller liggs till i bilaga 1 till rddets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomrddet,
enligt vad som avses i forsta stycket f, efter tidpunkten for auktorisationen av den
icke EU-baserade AIF-forvaltaren, ska den icke EU-baserade AIF-forvaltaren
inom en rimlig tidsperiod vidta de atgdrder som dr nodvindiga for att korrigera
situationen, med respekt for de AIF-fonder den forvaltar, och med vederborlig
hiinsyn till investerarnas intressen. Den tidsperioden ska inte vara lingre iin tvd

ar.”

17. I artikel 40.2 forsta stycket ska leden b och c ersdttas med foljande:

”’b) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.
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Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden ér etablerad har undertecknat
ett avtal med referensmedlemsstaten och med varje annan medlemsstat dir andelarna
eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden ar avsedda att marknadsforas, som
helt uppfyller de normer som faststélls i artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter
pa inkomst och formogenhet och sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet
omndmns inte i bilaga I till radets slutsatserl om EU:s reviderade forteckning 6ver

icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”

18. I artikel 42.1 forsta stycket ska led c ersiittas med foljande:

”c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade

AlF-fonden &r etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel
9.2 i direktiv (EU) 2015/849.
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d) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-
baserade AIF-fonden &r etablerad har undertecknat ett avtal med den medlemsstat dar
andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden &r avsedda att
marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststills i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst och formdégenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal,
och det tredjelandet omnamns inte 1 bilaga I till radets slutsatserl om EU:s

reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”
19. 1 artikel 43 ska foljande punkt liggas till:

”3.  Medlemsstaterna ska séikerstiilla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare
kan marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad AIF-fond som till
overvigande del investerar i aktier i ett visst foretag, till anstillda i det foretaget
eller i dess anknutna enheter inom ramen for program for anstiilldas sparande
eller program for anstilldas andelsigande, pd nationell eller grinsoverskridande

basis.

Om en sadan AIF-fond marknadsfors till anstillda éver grinserna fir den
medlemsstat diir marknadsforingen dger rum inte infora ndgra krav utover dem

som dr tillimpliga i AIF-fondens hemmedlemsstat.”
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20. I artikel 46.2 ska led j ersittas med foljande:

”j)  1andelsdgarnas I intresse, under exceptionella omstindigheter och efter samrad
med AIF-forvaltaren, begira att AIF-forvaltare aktiverar eller avaktiverar det
verktyg for likviditetshantering som avses I 1 bilaga V punkt 1, om det finns risker
for investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pa ett rimligt och balanserat sitt,

go0r en sddan aktivering eller avaktivering nddvéndig.”
21. Artikel 47 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska ersiittas med foljande:

YTystnadsplikt ska gidlla alla personer som arbetar eller har arbetat for Esma, for
de behoriga myndigheterna eller for personer till vilka Esma har delegerat
uppgifter, inbegripet av Esma anlitade revisorer och sakkunniga. Information som
omfattas av tystnadsplikt far inte limnas ut till annan person eller myndighet,
utom ndr sd krivs i samband med rittsliga forfaranden eller for fall som omfattas

av skatterdtt.”

6171/24 sa/es 100
BILAGA GIP.INST SV



b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  All information som utbyts enligt detta direktiv mellan I de behoriga
myndigheterna, ESA-myndigheterna och ESRB ska anses omfattas av
tystnadsplikt, utom om
a)  Esma eller den berérda behoriga myndigheten eller annan berord

myndighet eller annat berdrt organ nér informationen l&mnas anger att
informationen far lamnas ut,
b) ett sddant utlimnande &r nodvandigt 1 samband med réttsliga forfaranden,
eller
¢) den information som ldmnas anvénds i en sammanfattning eller i en
sammanstélld form dér enskilda finansmarknadsaktorer inte kan
identifieras.
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Punkt 2 och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra utbyte av
information mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter som dr
beliigna i samma medlemsstat. Nir informationen ursprungligen kommer
firdn en annan medlemsstat far den inte limnas vidare i enlighet med forsta
meningen i detta stycke utan uttryckligt medgivande frdn de behoriga

myndigheter som har liimnat ut den.”.
¢) Ipunkt 4 ska foljande led ldggas till I :

”d) I investerarnas intresse, under exceptionella omstindigheter och efter
samrdad med AIF-forvaltaren, kriava att icke EU-baserade AIF-forvaltare som i
unionen marknadsfor AIF-fonder som de forvaltar eller EU-baserade AIF-
forvaltare som forvaltar icke EU-baserade AIF-fonder ska aktivera eller
avaktivera det verktyg for likviditetshantering som avses 1 bilaga V punkt 1 I ,
om det finns risker for investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pd ett
rimligt och balanserat siitt, gor en sddan aktivering eller avaktivering

nodvindig.”
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22, Artikel 50 ska @ndras pa foljande sétt:

a)

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

7’5.

Sa.

Om de behdriga myndigheterna i en medlemsstat har rimliga skil att misstinka
att AIF-forvaltare som inte star under dessa behoriga myndigheters tillsyn utfor
eller har utfort handlingar som strider mot detta direktiv ska de pa ett sa
detaljerat sédtt som mdjligt underritta Esma och de behdriga myndigheterna i
den berorda AIF-forvaltarens hem- och virdmedlemsstater om detta. De
behdriga myndigheter som mottagit underréttelsen ska vidta ldmpliga atgérder
och underritta Esma och de behoriga myndigheter som lamnat underréttelsen
om resultatet av atgdrderna och, i den utstrackning det &r mdjligt, om viktiga
hindelser under drendets gang. Denna punkt ska inte paverka befogenheterna

for den behdriga myndighet som har 1dmnat underrittelsen.

Niir de behdriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utdvar
befogenheter enligt artikel 46.2 j ska de underritta de behoriga myndigheterna
i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker

Jfor det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRBI .
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5b.

5c.

5d.

De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens vairdmedlemsstat far begira att
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar de
befogenheter som anges i artikel 46.2 j I , med angivande av skilen till begdran
och underrittelsen till Esma och, om det finns potentiella risker for det

finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte
samtycker till den begédran som avses i punkt 5b ska de underritta de behoriga
myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om ESRB
underrdttades om denna begdiran enligt punkt 5b, ESRB om detta och ange
skélen till detta.

P& grundval av den information som mottagits enligt punkterna 5b och 5c ska
Esma utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behdriga myndigheterna i
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om utdvandet av de befogenheter som anges
i artikel 46.2 j I . Esma ska vidarebefordra detta yttrande till de behoriga

myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.
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Se.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte
agerar i enlighet med Esmas yttrande som avses 1 punkt 5d, eller inte har for
avsikt att folja det yttrandet, ska de underrétta Esma och de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat och ange skélen till att de
inte foljer eller avser att folja dess yttrande. Esma far offentliggora att de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte foljer eller
avser att folja dess yttrande, tillsammans med de skdil som dessa behériga
myndigheter anger for underldtenheten eller avsikten att inte folja det, om
det foreligger ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller for stabiliteten i
hela eller delar av det finansiella systemet i unionen, och sdvida inte ett
sdadant offentliggorande stdr i strid med AIF-fondens andelsdiigares eller
aktieiigares eller allmdiinhetens legitima intressen. Esma ska analysera om
fordelarna med ett offentliggorande skulle uppviga forstirkningen av de hot
mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och
integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella
system som foljer med offentliggorandet och ska i forvig underritta de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om ett sadant

offentliggdrande.
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5f.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat fér i de fall dd
de har rimliga skl till detta begira att de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmal utdvar de befogenheter som anges
1 artikel 46.2, utom led j i den punkten, med angivande av skilen till deras
begiran pd ett sa detaljerat sitt som majligt och underriitta Esma och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet,

ESRB.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan
onodigt drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, ESRB om de befogenheter som utdvats och

om deras slutsatser.
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5g.

5h.

Nar en medlemsstat har tilliimpat det undantag i artikel 21.5a som gor det
majligt att tilldta att ett forvaringsinstitut som dr etablerat i en annan
medlemsstat utses till forvaringsinstitut, och om de behoriga myndigheterna i
en AIF-fonds hemmedlemsstat eller, om AIF-fonden inte iir reglerad, de
behoriga myndigheterna i den AIF-forvaltares hemmedlemsstat som
forvaltar AIF-fonden, har rimliga skl att misstinka att handlingar som
strider mot detta direktiv utfors eller har utforts av ett forvaringsinstitut som
inte omfattas av dessa behoriga myndigheters tillsyn, ska dessa behoriga
myndigheter utan drojsmdl underriitta Esma och det berorda
forvaringsinstitutets behériga myndigheter om detta pd ett sa specifikt sdtt
som majligt. De behoriga myndigheter som mottagit underrittelsen ska vidta
limpliga dtgirder och ska underritta Esma och de behoriga myndigheter
som liimnat underriittelsen om resultatet av dtgiirderna. Denna punkt ska
inte paverka befogenheterna for de behoriga myndigheter som har limnat

underridttelsen.

Esma far begira att de behoriga myndigheterna, utan ondodigt drojsmal,
lamnar forklaringar till Esma i sirskilda fall som utgor ett allvarligt hot mot
investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet

eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”
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b)

I punkt 6 ska forsta stycket ersiittas med foljande:

YFor att sikerstiilla en enhetlig tillimpning av detta direktivs bestimmelser om
informationsutbyte far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla forfarandena for utbyte av information mellan
relevanta behoriga myndigheter, ESA-myndigheterna, ESRB och ECBS-

medlemmar, med forbehdll for tillimpliga bestimmelser i detta direktiv.”
Foljande punkt ska ldggas till I :

”7. Senastden ... [24 manader frdn dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma I utarbeta riktlinjer som viigleder de behoriga
myndigheterna i deras utévande av de befogenheter som anges i artikel 46.2 j
och uppgifter om de situationer som kan leda till att de begiranden som avses
1 punkterna 5b och 5f liggs fram. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska
Esma beakta de potentiella konsekvenserna av sddana tillsynsinsatser med
tanke pé investerarskyddet och den finansiella stabiliteten i en annan
medlemsstat eller i unionen. I dessa riktlinjer ska det klargoras att AIF-
forvaltaren fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av

likviditetsrisker.”
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23.

Artikel 60 ska ersdttas med foljande:

“Artikel 60
Skyldighet att limna uppgifter om undantag

Om en medlemsstat utnyttiar undantag eller valmdojligheter som foreskrivs i artikel 6, 9,
15.4g, 21, 22, 28 eller 43 ska den underrditta kommissionen om detta samt om alla senare
dndringar. Kommissionen ska offentliggora informationen pd en webbplats eller pd

annat siitt som ger litt atkomst.”

24. Artikel 61 ska dndras pd foljande siitt:
a)  Punkt 5 ska utgad.
b)  Foljande punkt ska liggas till:

”6. AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut ldn och som bildades
fore den ... [dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] ska anses
uppfylla kraven i artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a till och med den ... [fem
dar fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande].
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Fram till den ... [fem dr fran dagen for detta indringsdirektivs
ikrafttridande], om det nominella viirdet av de lan som ges ut av en AIF-
fond till en enskild lantagare, eller en AIF-fonds finansiella hiivstang,
overstiger de grinser som avses i artikel 15.4a respektive 15.4b, far AIF-
forvaltare som forvaltar dessa AIF-fonder inte oka det virdet eller den
finansiella hivstingen. Om det nominella virdet av de ldn som givits ut av
en AIF-fond till en enskild lantagare, eller en AIF-fonds finansiella
hiivstang, ligger under de grinser som avses i artikel 15.4a respektive 15.4b,
far AIF-forvaltare som forvaltar dessa AIF-fonder inte oka detta viirde eller

denna finansiella hivsting over dessa griinser.

AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut lan som bildades fore
den ... [dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande| och som inte
anskaffar ytterligare kapital efter den ... [dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande] ska anses uppfylla kraven i artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a

med avseende pa dessa AIF-fonder.

Trots vad som siigs i forsta, andra och tredje styckena i denna punkt fir en
AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut lan och som bildades
fore den ... [dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] vilja att
omfattas av artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a, forutsatt att de behoriga

myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat underrdittas om detta.
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Om AIF-fonder ger ut ldn fore den ... [dagen for detta indringsdirektivs
ikrafttridande] far AIF-forvaltare fortsiitta att forvalta saidana AIF-fonder
utan att folja artikel 15.3 d, 15.4e, 15.4f, 15.4g, 15.4h och 15.4i med avseende

pda dessa lan.”

25. Foljande artikel ska inforas I :

”Artikel 69-a

Annan 6versyn

1.  Senastden ... [60 ménader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttradande] och
efter rapporten frin Esma 1 enlighet med artikel 7.8 ska kommissionen inleda en
oversyn av hur bestimmelserna i detta direktiv fungerar och av erfarenheterna fran
tillimpningen av dem. Oversynen ska omfatta en bedémning av foljande aspekter:

a)  Inverkan pa den finansiella stabiliteten av AIF-forvaltarnas tillgang till och
aktivering av verktyg for likviditetshantering.
b)  Effektiviteten hos kraven pé auktorisation for AIF-forvaltare i artiklarna 7 och
8 avseende den ordning for delegering som faststélls i artikel 20 i detta
direktiv, i synnerhet nér det géller att forhindra skapandet av brevlddeforetag 1
unionen.
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d)

e

Lampligheten i de krav som &r tillampliga pa AIF-forvaltare som forvaltar

AIF-fonder som ger ut lan enligt artiklarna 15, 16.2a och 16.2f.

Tillimpningen av det undantag enligt artikel 21.5a som gor det majligt att
utse ett forvaringsinstitut som (r etablerat i en annan medlemsstat och de
potentiella fordelarna och riskerna, inbegripet inverkan pa
investerarskyddet, den finansiella stabiliteten, tillsynens effektivitet och
tillgdngen till valmajligheter pa marknaden, av att iindra
tillimpningsomradet for det undantaget, i linje med mdlen for

kapitalmarknadsunionen.

Limpligheten i de krav som dr tillimpliga pa AIF-forvaltare som forvaltar
en AIF-fond pd initiativ av en tredje part i enlighet med artikel 14.2a och
behovet av ytterligare skyddsdtgiirder for att forhindra att dessa krav
kringgas, sdrskilt huruvida bestimmelserna i detta direktiv om
intressekonflikter dir effektiva och limpliga for att identifiera, hantera,
overvaka och, i tillimpliga fall, informera om intressekonflikter som uppstar
till foljd av forhdllandet mellan AIF-forvaltaren och den initiativtagande

tredje parten.

Limpligheten och inverkan pd investerarskyddet av att minst en icke
verkstiillande eller oberoende ledamot utses i AIF-forvaltarens
ledningsorgan, om AIF-forvaltaren forvaltar AIF-fonder som marknadsfors

till icke-professionella investerare.
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Senast den ... [24 ménader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttradande] ska
Esma till kommissionen dverlimna en rapport om utvecklingen av den integrerade

insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa l6sningar for att

a)  minska dubbleringar och bristande verensstimmelse mellan
rapporteringsramarna inom kapitalforvaltningssektorn och andra delar av

finanssektorn, och

b)  forbéttra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvéndning av
data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant

behorig myndighet, pd unionsniva eller pd nationell niva.

Esma ska utarbeta den rapport som avses i punkt 2 i nira samarbete med Europeiska

centralbanken I , Ovriga ESA-myndigheter och de I behoriga myndigheterna.

Efter den dversyn som avses 1 punkt 1, och efter samrad med Esma, ska
kommissionen overldmna en rapport till Europaparlamentet och radet med en

redogorelse for slutsatserna av denna dversyn.”

26. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga 1 till det hir direktivet.

27. Texten som anges 1 bilaga 11 1 detta direktiv ska ldggas till som bilaga V.
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

“u) vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 1

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014*.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

2. Artikel 6 ska dindras pa foljande siitt:
a) I Punkt 3 ska dndras pd foljande sitt:
i) I forsta stycket b ska foljande led liggas till:

”iii) Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella

instrument.
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iv)  Varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahdlls av
forvaltningsbolaget med avseende pa ett fondforetag som det forvaltar i
enlighet med denna artikel, eller i fraga om tjinster som den
tillhandahaller i enlighet med denna punkt, forutsatt att eventuella
intressekonflikter som uppstar genom tillhandahdllandet av den

funktionen eller verksamheten till andra parter hanteras pd limpligt

sdtt.”
ii) I forsta stycket ska foljande led liggas till:

¥c) Administration av referensviirden i enlighet med forordning (EU)
2016/1011.”

iii) Andra stycket ska ersiittas med foljande:

YForvaltningsbolag ska inte auktoriseras enligt detta direktiv for att
tillhandahdlla endast de tjinster som avses i denna punkt. Forvaltningsbolag
ska inte tilldtas att tillhandahdlla de tjinster som avses i forsta stycket c och

som anvinds i det fondforetag som de forvaltar.”

b)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Artikel 15, artikel 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, och artiklarna
23, 24 och 25 i direktiv 2014/65/EU ska tillimpas niir de tjinster som avses i
punkt 3 a och b i den hiir artikeln tillhandahalls av forvaltningsbolag.”
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3. Artikel 7 ska dndras pa foljande stt:

a)

I punkt 1 ska forsta stycket indras pad foljande sitt:

)

Leden b och c ska ersittas med foljande:

”b) De personer som i praktiken leder verksamheten 1 forvaltningsbolaget ska

ha erforderligt gott anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven i fraga om
den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget forvaltar; namnen pa
dessa personer samt namnen pa var och en som eftertrdder dem ska utan
dréjsmal meddelas de behoriga myndigheterna och forvaltningsbolagets
verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer som
uppfyller sadana villkor och som antingen ir heltidsanstillda av det
forvaltningsbolaget eller ar verkstillande ledamaoter eller ledamdéter av
forvaltningsbolagets ledningsorgan som har atagit sig att pa heltid leda
verksamheten i det forvaltningsbolaget och som har sin hemvist i

unionenl .

Ansokan om auktorisation ska atfoljas av en verksamhetsplan, som minst
ska omfatta forvaltningsbolagets organisationsstruktur, med angivande av
de ménskliga och tekniska resurser som kommer att anvéndas for att leda
forvaltningsbolagets verksamhet, och information om de personer som 1

praktiken leder verksamheten 1 forvaltningsbolaget, inbegripet

6171/24
BILAGA

sa/es 116
GIP.INST SV



en I beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och

ansvarsomraden inom I och utanfor forvaltningsbolaget,

en oversikt 6ver den tid som var och en av dessa personer dgnar at

varje ansvarsomrade,

uppgifter om hur forvaltningsbolaget avser att fullgora sina
skyldigheter enligt detta direktiv och sina skyldigheter enligt
artiklarna 3.1, 6.1 a och 13.1 i Europaparlamentets och radets
Jorordning (EU) 2019/2088* samt en detaljerad beskrivning av de
limpliga mdinskliga och tekniska resurser som

forvaltningsbolaget ska anviinda for det indamadlet.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27

november 2019 om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas

inom den finansiella tjinstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

i1) Foljande led ska laggas till:

Information ska ges av forvaltningsbolaget om arrangemang for att till
tredje part delegera och vidaredelegera funktioner 1 enlighet med artikel 13

som dtminstone omfattar foljande:

6171/24
BILAGA

sa/es 117
GIP.INST SV



iii)

forvaltningsbolagets officiella namn och relevanta identifieringskod,
for var och en av dem till vilka funktioner har delegerats:

— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,

- den jurisdiktion dir den dir etablerad, och

- i forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.

en detaljerad beskrivning av forvaltningsbolagets minskliga och

tekniska resurser for att

- utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter

inom forvaltningsbolaget och
- overvaka den delegerade verksamheten.

for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar eller avser att

forvalta:

- en kort beskrivning av den delegerade
portfoljforvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sidan

delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering, och

- en kort beskrivning av den delegerade riskhanteringsfunktionen,
inbegripet huruvida sadan delegering innebdir en partiell eller

Sfullstindig delegering,
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v)  en beskrivning av de regelbundna dtgdrder for vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg som forvaltningsbolaget ska vidta for att

overvaka den delegerade verksamheten.”

b)  Foljande punkt ska liggas till:

¥7.  Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolag, innan de genomfor ndagon
dndring, underrdttar de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater
om alla viisentliga fordindringar av villkoren for beviljandet av den
ursprungliga auktorisationen, sdrskilt viisentliga dndringar av den

information som de limnat i enlighet med denna artikel.”

4. Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt I ska dndras pa foljande sétt:
1)  De inledande orden ska erséttas med foljande:

“Forvaltningsbolag som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras
rakning utfora en eller flera av de funktioner som avses i bilaga Il eller av
de tjédnster som avses i artikel 6.3 ska underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat innan delegeringsarrangemangen

trader 1 kraft. Foljande villkor ska vara uppfyllda:”
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11)  Led b ska ersittas med foljande:

9’b)

Uppdraget fér inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaltningsbolaget och
1 synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran att handla eller
fondforetaget fran att forvaltas i sina investerares och kunders bista

intresse.”

iii) Leden g, h och i ska ersittas med f6ljande:

9’g)

h)

Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i

forvaltningsbolaget att niar som helst ge det foretag till vilket funktioner
eller tillhandahallande av tjénster delegerats ytterligare anvisningar eller
att dterkalla uppdraget med omedelbar verkan om att géra detta ligger i

investerarnas och kundernas intresse.

Det foretag till vilket funktioner eller tillhandahéllande av tjénster ska
delegeras ska ha tillrdcklig sakkunskap och kompetens med hénsyn till de

delegerade funktionernas art eller till utférandet av tjinsterna i fraga.
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1) De tjanster och funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlighet

med denna artikel ska anges 1 fondforetagets prospekt.

j)  Forvaltningsbolaget méste pa objektiva grunder kunna motivera hela sin

delegeringsstruktur.”
b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far inte paverkas av att
forvaltningsbolaget delegerat funktioner eller I tjanster till en tredje part.
Forvaltningsbolaget far inte delegera funktioner eller tjdnster i en sadan
omfattning att det i praktiken inte ldngre kan anses vara fondforetagets
forvaltare eller tillhandahallaren av de tjinster som avses i artikel 6.3 eller i

en sddan omfattning att det blir brevladeforetag.
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3.

Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga II tredje strecksatsen
fullgors av en eller flera distributorer som agerar for deras rikning och som
marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU eller genom
forsiikringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97%, ska denna funktion,
genom undantag frdin punkterna 1 och 2 i denna artikel, inte betraktas som
en delegering som omfattas av kraven i punkterna 1 och 2 i denna artikel,

oberoende av eventuella distributionsavtal mellan forvaltningsbolaget och

distributoren.

Forvaltningsbolaget ska sékerstiilla att utforandet av de funktioner som
avses i bilaga II och tillhandahdllandet av de tjinster som avses i artikel 6.3
overensstimmer med detta direktiv. Denna skyldighet ska tillimpas
oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till

vilken funktioner har delegerats eller vidaredelegerats.
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Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta

bestimmelser for att ange foljande:
a)  Villkoren for att uppfylla kraven i punkt 1.

b)  De villkor enligt vilka forvaltningsbolaget anses ha delegerat sina
funktioner 1 sé stor utstrackning att det blir ett brevladeforetag och inte
langre kan anses vara fondforetagets forvaltare eller tillhandahdllaren av

de tjinster som avses i artikel 6.3, enligt punkt 2. I

Senast den ... [60 mdnader fran dagen for detta indringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma forse Europaparlamentet, radet och kommissionen
med en rapport som innehdller en analys av marknadspraxis ndr det giiller
delegering och efterlevnad av artikel 7 och av punkterna 1-5 i denna artikel,
pd grundval av bland annat de uppgifter som rapporterats till de behériga
myndigheterna i enlighet med artikel 20a.2 d och utévandet av Esmas
tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksd innehdlla en

analys av efterlevnaden av innehallskraven i detta direktiv.

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari
2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).”
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5. Artikel 14 ska dndras pa foljande sdtt:

a)

Foljande punkt ska liggas till:

”2a. Om ett forvaltningsbolag forvaltar eller avser att forvalta ett fondforetag pa

initiativ av en tredje part, inbegripet fall dir det fondforetaget anviinder en
initiativtagande tredje parts namn eller dir ett forvaltningsbolag delegerar
uppgifter till en initiativtagande tredje part enligt artikel 13, ska
forvaltningsbolaget, med beaktande av intressekonflikter, limna detaljerade
forklaringar och beligg pad att den uppfyller punkt 1 d i den hdir artikeln till
de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Forvaltningsbolaget ska
sdrskilt ange vilka rimliga dtgirder det har vidtagit for att forhindra
intressekonflikter som uppstdr till foljd av forhallandet med den tredje parten
eller, om dessa intressekonflikter inte kan forhindras, hur det identifierar,
hanterar, overvakar och, i tillimpliga fall, redovisar dessa intressekonflikter
for att forhindra att de inverkar negativt pa fondforetagets och dess

investerares intressen.”
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b)

Foljande punkt ska liiggas till:

4.

Vid tillimpning av punkt 1 a ska Esma senast den ... [18 mdnader fran dagen
for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] ligga fram en rapport for
Europaparlamentet, radet och kommissionen med en bedomning av de
kostnader som fondforetag och forvaltningsbolag tar ut av investerare och en
forklaring till skiilen till kostnadsnivierna och eventuella skillnader mellan
dem, inbegripet skillnader till foljd av de berorda fondforetagens karaktiir.
Som en del av denna bedomning ska Esma, inom ramen for artikel 29 i
forordning (EU) nr 1095/2010, analysera limpligheten och
dndamalsenligheten hos de kriterier som faststiills i Esmas

konvergensverktyg for kostnadstillsyn.

Inom ramen for den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i forordning
(EU) nr 1095/2010, ska de behériga myndigheterna pa engdangsbasis forse
Esma med uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som
direkt eller indirekt biirs av investerare, eller av forvaltningsbolaget i
samband med fondforetagets verksamhet, och som direkt eller indirekt
kommer att belasta fondforetaget. De behoriga myndigheterna ska gora
dessa uppgifter tillgingliga for Esma inom ramen for sina befogenheter,
vilket inbegriper befogenheten att kriiva att forvaltningsbolag tillhandahdller

information som faststdlls i artikel 98.2 i detta direktiv.”
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6. Foljande artikell ska inforas:

”Artikel 18a

Medlemsstaterna ska sikerstilla att atminstone de verktyg for likviditetshantering

som anges i bilaga I1A ar tillgdngliga for fondforetag.

Ett fondforetag ska vilja ut minst tvd limpliga verktyg for likviditetshantering av
dem som avses i bilaga I1A punkterna 2-8, efter att ha bedomt dessa verktygs
lamplighet i forhallande till dess investeringsstrategi, dess likviditetsprofil och dess
inlosenpolicy. Fondforetaget ska inkludera dessa verktyg i sina fondbestdmmelser
eller sin bolagsordning for eventuell anvindning i fondforetagets investerares
intresse. Detta val ska inte kunna omfatta endast de verktyg som avses i bilaga 114

punkterna 5 och 6.

Genom undantag fran forsta stycket far ett fondforetag besluta att viilja endast ett
verktyg for likviditetshantering av dem som avses i bilaga 114 punkterna 2—8 om
det fondforetaget dr auktoriserat som penningmarknadsfond i enlighet med

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131%,
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Fondforetaget ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och
avaktivering av alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och
administrativa arrangemangen for anvdndningen av ett sddant verktyg. Det val som
avses i forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena for
aktivering och avaktivering ska meddelas de behoriga myndigheterna i

Sfondforetags hemmedlemsstat.

Inlosen in natura enligt bilaga 114 punkt 8 far endast aktiveras for att ticka
inlosen som begiirts av professionella investerare och om inlésen in natura

motsvarar en proportionell andel av fondforetagets tillgangar.
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Genom undantag fran fjirde stycket i denna punkt behéver inlosen in natura inte
motsvara en proportionell andel av fondforetagets tillgangar om fondforetagets
endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med
fondforetagets investeringsstrategi iir att efterbilda sammansdttningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldforbindelser och detta fondforetag dr en
borshandlad fond enligt definitionen i artikel 4.1.46 i direktiv 2014/65/EU.

3.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststélla
egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga I1A.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta
héinsyn till fondforetagens olika investeringsstrategier och underliggande
tillgangar. Dessa standarder ska inte begrinsa fondforetagens mdajlighet att
anviinda limpliga verktyg for likviditetshantering for alla tillgangsklasser,
Jjurisdiktioner och marknadsforhdllanden.

4.  Senastden ... [12 mdnader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande]
ska Esma utarbeta riktlinjer for fondforetagens val och kalibrering av sina verktyg
for likviditetshantering f6r hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna
for den finansiella stabiliteten. I dessa riktlinjer ska det klargéras att fondforetaget
fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De ska
innehalla uppgifter om under vilka omstindigheter de sidofickor som avses i
bilaga I1A punkt 9 kan aktiveras. Riktlinjerna ska medge tillricklig tid for
anpassning innan de borjar tillimpas, siirskilt for befintliga fondforetag.
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5. Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 3 i denna artikel till kommissionen senast den ... [12 mdnader efter dagen

for detta dndringsdirektivs ikrafitridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 3 i enlighet med artiklarna 10-14 1

forordning (EU) nr 1095/2010.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).”

7. Foljande artiklar ska inforas:
”Artikel 20a

1. Ett forvaltningsbolag ska regelbundet rapportera till de behdriga myndigheterna i
Sfondforetagets hemmedlemsstat om de marknader och instrument dér det handlar for

forvaltade fondforetags rakning.

Forvaltningsbolaget ska, for var och en av de fondforetag det forvaltar,
tillhandahalla information om de huvudsakliga instrument som det handlar med,
de marknader diir det dr medlem eller bedriver aktiv handel och om
exponeringarna och innehaven i varje fondforetag. Den informationen ska
omfatta de identifieringskoder som dir nodvindiga for att koppla samman de data
som tillhandahdlls om tillgangar, fondforetag och forvaltningsbolag med annan

tillsynsinformation eller allmdnt tillgingliga datakillor.
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Ett forvaltningsbolag ska for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar forse

de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat med foljande:

a)

b)

d)

Arrangemangen for hantering av fondforetagets likviditet, inbegripet det
nuvarande valet av verktyg for likviditetshantering, och eventuell aktivering

eller avaktivering av dessa.

Fondforetagets aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk och andra risker, inklusive operativa risker, och det totala

hiéivstangsbelopp som fondforetaget anviinder.
Resultaten av de stresstest som utfors i enlighet med artikel 51.1.

Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsfunktioner, sdrskilt

i) information om dem till vilka funktioner har delegerats, med
angivande av deras namn och hemvist eller stadgeenliga siite eller
filial, om de har ndgra ndra forbindelser med forvaltningsbolaget,
huruvida de iir auktoriserade eller reglerade enheter for
kapitalforvaltning, deras tillsynsmyndighet, i forekommande fall, och
inbegripet de identifieringskoder for dem till vilka funktioner har
delegerats som dir nodvindiga for att koppla den information som

limnats till andra tillsynskillor eller allmdint tillgingliga datakiillor,
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iii)

iv)

vi)

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som forvaltningsbolaget
sysselsdtter for att utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsuppgifter inom det forvaltningsbolaget,

en forteckning och beskrivning av de verksamheter som ror

portfoljforvaltnings- och riskhanteringsfunktioner som har delegerats,

om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras, belopp och procentandel
av fondforetagets tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang

for portfoljforvaltningsfunktionen,

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som forvaltningsbolaget

sysselsdtter for att overvaka delegeringsarrangemangen,

antal och datum for de regelbundna granskningar vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som forvaltningsbolaget utfor for att
overvaka den delegerade verksamheten, en forteckning éver
identifierade problem och, i forekommande fall, over de dtgirder som
vidtagits for att dtgirda dessa problem samt det datum dd dessa

dtgdrder ska ha genomforts,
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vii) om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som
krévs i leden i, iii och iv om dem till vilka funktioner har
vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till

portfoljforvaltning och riskhanteringsfunktioner som vidaredelegeras,
viii) datum dd delegeringen och vidaredelegeringen inleds och loper ut.

e)  Forteckningen over de medlemsstater diir andelarna i fondforetaget faktiskt
marknadsfors av dess forvaltningsbolag eller av en distributér som agerar

for forvaltningsbolagets rikning.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska siikerstiilla att
all information som samlas in enligt denna artikel om alla fondforetag som stir
under deras tillsyn samt den information som samlas in enligt artikel 7 gors
tillgiinglig for andra relevanta behoriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten),
inrdttad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010*
(de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och Europeiska
systemrisknimnden (ESRB), ndrhelst det ir nodvindigt for att de ska kunna
utfora sina uppgifter, genom forfarandena i artikel 101.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska siikerstiilla att
all information som samlas in enligt denna artikel om alla fondforetag som stir
under deras tillsyn gors tillginglig, och endast for statistiska dndamal, for ECBS

genom forfarandena i artikel 101.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal
limna information genom forfarandena i artikel 101, och bilateralt till de behoriga
myndigheterna i andra direkt berorda medlemsstater, om ett forvaltningsbolag
under deras ansvar eller ett fondforetag som forvaltas av det forvaltningsbolaget
potentiellt skulle kunna utgora en betydande killa till motpartsrisk for ett
kreditinstitut eller andra systemviktiga institut i andra medlemsstater eller

stabiliteten i det finansiella systemet i en annan medlemsstat.

4.  Om det iir nédvindigt for att effektivt overvaka systemrisken far de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat regelbundet eller pd ad hoc-basis
begiira information som gdr utover vad som beskrivs i punkt 1. De behériga
myndigheterna ska informera Esma om sddana ytterligare rapporteringskrav.
Esma far, efter samrdad med ESRB, under exceptionella omstindigheter, och nir
detta kriivs for att sikerstiilla det finansiella systemets stabilitet och integritet eller
for att frimja langsiktig hdllbar tillviixt, begiira att de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.
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5.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
a) de nirmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i enlighet med
punkt 1 och punkt 2 a, b, ¢ och e och punkt 4,
b)  limplig standardiseringsnivd for den information som ska rapporteras i
enlighet med punkt 2 d,
¢)  frekvens och tidpunkt for rapporteringen.
Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket b
ska Esma inte infora ytterligare rapporteringsskyldigheter utover dem som anges i
punkt 2 d.
Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket a
och b ska Esma beakta andra rapporteringskrav som forvaltningsbolagen omfattas
av, internationell utveckling och internationella standarder samt slutsatserna i den
rapport som utfirdats i enlighet med artikel 20b.
Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta d@ndringsdirektivs
ikrafttrddande].
Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—
14 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010.
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6.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som specificerar

a)  format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1, 2 och 4,

b) de identifieringskoder som dr nodvindiga for att koppla samman data om
tillgangar, fondforetag och forvaltningsbolag i de rapporter som avses i
punkterna 1, 2 och 4 med andpra tillsynskillor eller allmiint tillgingliga
datakillor,

¢)  metoderna och arrangemangen for inlimning av de rapporter som avses i
punkterna 1 och 2 i denna artikel, inbegripet metoder och arrangemang for
att standardisera data och effektivisera utbyte och anvindning av data som
redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av ndgon relevant
behorig myndighet, bade pd unionsnivd och pd nationell nivd, med
beaktande av slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med artikel
20b,

d)  mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som
forvaltningsbolag ska anviinda under exceptionella omstindigheter enligt
punkt 4.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for

kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs

ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 20b

1. Senast den ... [24 ménader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] ska
Esma till kommissionen dverlimna en rapport om utvecklingen av den integrerade

insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa I6sningar for att

a) minska dubbleringar och bristande dverensstimmelse mellan
rapporteringsramarna inom kapitalférvaltningssektorn och andra delar av

finanssektorn, och

b)  forbittra standardiseringen av data och effektivisera utbyte och anvindning av
data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant

behorig myndighet, pa unionsnivi eller pa nationell niva.

I den rapporten ska Esma ocksd gora en jaimforelse av béista praxis for
datainsamling i unionen och pd andra marknader for investeringsfonder for icke-

professionella investerare.

2. Nér Esma utarbetar den rapport som avses i punkt 1 ska den ha ett nira samarbete
Europeiska centralbanken, de 6vriga ESA-myndigheterna och de I behoriga

myndigheterna.

* Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24
november 2010 om inriittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
Jforsdiikrings- och tjinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut

nr 716/2009/EG och om upphdiivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT
L 331, 15.12.2010, s. 48).”
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8. Artikel 22a ska @ndras pa foljande sétt:

a)

b)

I punkt 2 ska led c erséttas med foljande:

”c) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och

omsorg ndr det viljer och utser en tredje part till vilken det 6nskar delegera en
del av sina uppgifter, utom nér den tredje parten dr en virdepapperscentral som
agerar i egenskap av investerande virdepapperscentral enligt definitionen i
den delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i forordning
(EU) nr 909/2014, och fortsitter att handla med all vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg vid den regelbundna dversynen och fortlopande
kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats samt

denna parts arrangemang avseende de uppgifter som delegerats till den.”

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

74,

Vid tilldmpning av denna artikel ska tillhandahallande av tjidnster av en
vardepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande virdepapperscentral
enligt definitionen i den delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3
och 48.10 i forordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av
forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna
artikel ska tillhandahdllande av tjinster av en virdepapperscentral som
agerar i egenskap av en investerande virdepapperscentral enligt definitionen
i den delegerade akten betraktas som en delegering av forvaringsinstitutets

depdforvaringsfunktioner.”
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9. I artikel 29.1 andra stycket ska led b ersittas med foljande:

7’b)

De personer som ingér i investeringsbolagets ledning ska ha erforderligt gott
anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven i fraga om den typ av verksamhet som
investeringsbolaget bedriver; namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en
som eftertrader dem ska utan drojsmél meddelas de behoriga myndigheterna. Ett
investeringsbolags verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tvd fysiska personer
som uppfyller sadana villkor och som antingen dr heltidsanstdillda i
investeringsbolaget eller dir verkstillande ledamdter eller ledamdoter av
investeringsbolagets ledningsorgan som har atagit sig att pa heltid leda
verksamheten i det investeringsbolaget och som har hemvist i unionen och med
personer i ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsordning, foretrader

investeringsbolaget eller som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.”

10. 1 artikel 57 ska foljande punkt liggas till:

» 3.

Om ett fondforetag aktiverar de sidofickor som avses i artikel 84.2 a genom
separering av tillgdngar, kan de separerade tillgangarna undantas frdn

berikningen av de grinser som faststills i detta kapitel.”
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11. 1 artikel 69 ska foljande punkt liggas till:

¥6. For att sikerstiilla en enhetlig tillimpning av reglerna om fondforetagets namn
ska Esma senast den ... [24 mdnader frdn dagen for detta indringsdirektivs
ikrafttridande] utarbeta riktlinjer for att specificera under vilka omstindigheter
fondforetagets namn dr oskiligt, otydligt eller vilseledande. Dessa riktlinjer ska ta
hiéinsyn till relevant sektorsspecifik lagstiftning. Sektorsspecifik lagstiftning som

faststiiller standarder for fondernas namn eller marknadsforing av fonder har

foretride framfor dessa riktlinjer.”
12. I artikel 79 ska punkt 1 ersiittas med foljande:

”1.  Basfakta for investerare, inklusive fondforetagets namn, ska utgora

forhandsinformation. De ska vara réttvisande, tydliga och icke vilseledande. De

ska vara forenliga med de relevanta delarna i prospektet.”
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13. Artikel 84.2 och 84.3 ska ersittas med foljande:

792.

Med undantag fran punkt 1 ska foljande gélla:

a)

b)

Ett fondforetag fér, i sina andelségares intresse, tillfalligt senarelédgga teckning,
aterkdp och inlosen av sina andelar enligt bilaga 114 punkt 1 eller aktivera
eller avaktivera andra verktyg for likviditetshantering som valts ut fran
punkterna 2—8 i den bilagan i enlighet med artikel 18a.2. Fondforetaget fir
ocksd, i sina andelsigares intresse, aktivera sidofickor enligt bilaga 114

punkt 9.

1 investerarnas intresse, under exceptionella omstindigheter och efter
samrdd med fondforetaget, far de behiriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat begiira att fondforetaget aktiverar eller avaktiverar det
verktyg for likviditetshantering som avses i bilaga 114 punkt 1, om det finns
risker for investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pa ett rimligt och

balanserat siitt, gor en sddan aktivering eller avaktivering nodvindig.

Ett fondforetag far endast anviinda ett sadant tillfilligt senareliiggande av

teckning, dterkdp och inlésen eller sidofickor som avses 1 forsta stycket al 1

undantagsfall ndr omsténdigheterna sa kriver, och da det &r beréttigat med hénsyn till

dess andelsdgares intressen.
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Ett fondforetag ska utan dréjsmal underriitta de behoriga myndigheterna 1 sin

hemmedlemsstat om foljande:

a)  Nir fondforetagets aktiverar eller avaktiverar det verktyg for

likviditetshantering som avses i bilaga IIA punkt 1.

b)  Nar fondforetaget aktiverar eller avaktiverar ndgot av de verktyg for
likviditetshantering som avses i bilaga I1A punkterna 2—8 pad ett siitt som inte
ligger i linje med den normala affiirsverksamheten enligt fondforetagets

fondbestimmelser eller bolagsordning.

Ett fondforetag ska inom rimlig tid innan det aktiverar eller avaktiverar det verktyg
for likviditetshantering som avses i bilaga I1A punkt 9 underriitta de behoriga

myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sddan aktivering eller avaktivering.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal
informera de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, de
behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat, Esma och, om det finns
potentiella risker for stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet, ESRB
om varje underrdttelse som mottagits i enlighet med denna punkt. Esma ska ha
befogenhet att dela den information som mottagits enligt denna punkt med de

behoriga myndigheterna.
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3a.

3b.

3c.

Om de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utévar
befogenheter enligt punkt 2 b ska de underritta de behoriga myndigheterna i
fondforetagets virdmedlemsstat, de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella

systemets stabilitet och integritet, ESRB om detta.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat eller de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat far begira att de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utdévar befogenheter enligt punkt 2
b, ange skilen till begéran och informera Esma och, om det finns potentiella risker

for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB om detta.

Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till
den begiran som avses i punkt 3b ska de underritta de begirande behoriga
myndigheterna, Esma och, om ESRB informerades om denna begiiran enligt punkt

3b, ESRB om detta och ange skélen till oenigheten.
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3d.

3e.

P& grundval av den information som mottagits enligt punkterna 3b och 3c ska Esma
utan onédigt drojsmal avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt punkt 2 b.
Esma ska overlimna detta yttrande till de behoriga myndigheterna i fondforetagets

virdmedlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte agerar i
enlighet med Esmas yttrande som avses i punkt 3d, eller inte har for avsikt att folja
det yttrandet, ska de informera Esma och de begiirande behériga myndigheterna om
detta och ange skilen till att de inte foljer yttrandet eller avser att inte folja det. 1
hiindelse av ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet i unionen, och savida inte ett siadant offentliggorande strider
mot fondforetagets andelsiigares eller allminhetens legitima intressen, far Esma
offentliggdra det faktum att de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat inte foljer dess yttrande eller inte avser att folja det, tillsammans
med de skil som dessa behoriga myndigheter anger for att inte folja eller inte avse
att folja yttrandet. Esma ska analysera om fordelarna med ett offentliggorande
skulle uppviiga forstirkningen av de hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela
eller delar av unionens finansiella system som foljer med offentliggorandet och ska

1 forvig underritta de behdriga myndigheterna om ett sddant offentliggdrande.
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3f.

Senast den ... [24 mdnader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande]
ska Esma utarbeta riktlinjer som vigleder de behoriga myndigheterna i deras
utovande av de befogenheter som anges i punkt 2 b och uppgifter om de situationer
som kan leda till att de begiranden som avses i punkt 3b i denna artikel och artikel
98.3 gors. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma beakta de potentiella
konsekvenserna av sddana tillsynsinsatser med tanke pa investerarskyddet och den
finansiella stabiliteten i en annan medlemsstat eller i unionen. I dessa riktlinjer ska
det klargoras att fondforetaget fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av

likviditetsrisker.”

14. I artikel 98 ska foljande punkter laggas till:

333 .

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vairdmedlemsstat far i de fall dd de har
rimliga skl till detta, begéra att de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets
hemmedlemsstat utan drojsméal utovar de befogenheter som anges i punkt 2, utom led
j i den punkten, med angivande av skilen for deras begéran pd ett sd detaljerat siitt
som mdajligt och informera Esma och, om det finns potentiella risker for stabiliteten

och integriteten i det finansiella systemet, ESRB om detta.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska utan onddigt
drojsmal underrétta de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat
och Esma samt, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet

och integritet, ESRB, om de befogenheter som utovats och om deras slutsatser.
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4.  Esma far begira att de behoriga myndigheterna, utan onéodigt drojsmadl, 1amnar
forklaringar till Esma i specifika fall som utgor ett allvarligt hot mot
investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller

mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”
15. Artikel 101 ska dndras pd foljande siitt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket ersiittas med foljande:

"Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med varandra och med
Esma och ESRB niir det iir nédvindigt for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt detta direktiv eller utova sina befogenheter enligt detta

direktiv eller nationell ritt.”
b) I punkt 9 ska forsta stycket ersiittas med foljande:

YFor att sikerstiilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel och artikel
20a far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att

faststiilla gemensamma forfaranden for behoriga myndigheter for att

a)  samarbeta vid de kontroller pd plats och utredningar som avses i punkterna 4

och 5 och

b)  faststilla forfaranden for informationsutbyte mellan behoriga myndigheter,
ESA-myndigheterna, ESRB och ECBS-medlemmar, med forbehdll for

tillimpliga bestimmelser i detta direktiv.”
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16. Artikel 102 ska dndras pd foljande siitt:

a)

b)

I punkt 1 ska forsta stycket ersiittas med foljande:

”  Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbetar eller har

arbetat for de behoriga myndigheterna, samt revisorer och experter som
agerar eller som har agerat pd uppdrag av dessa myndigheter, ska vara
bundna av tystnadsplikt. Den skyldigheten innebiir att ingen konfidentiell
information som dessa personer erhdller i tjinsten far rijas till nagon person
eller myndighet, utom i sammandrag eller i sammanstiilld form som gor det
omadjligt att identifiera enskilda fondforetag, enskilda forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut (foretag som medverkar i fondforetagets
affirsverksamhet), dock med forbehdll for fall som omfattas av straffidtt

eller skatterdtt.”
I punkt 2 ska foljande stycke liggas till:

“Punkt 1 och forsta och andra styckena i den hiir punkten ska inte utgora hinder
for utbyte av information mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter
som dir beliigna i samma medlemsstat. Om informationen ursprungligen kommer
fran en annan medlemsstat fair den inte limnas vidare i enlighet med forsta
meningen i detta stycke utan uttryckligt medgivande firdin de behioriga myndigheter

som har limnat ut den.”
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17. Foljande artikel ska ldaggas till:

”Artikel 110a

Senast den ... [60 ménader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande], och efter
Esmas rapport i enlighet med artikel 13.6, ska kommissionen inleda en dversyn av hur
reglerna i detta direktiv fungerar och av de erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av

dem. Oversynen ska omfatta en bedomning av foljande aspekter:

a)  Andamdlsenligheten i kraven pd auktorisation i artiklarna 7 och 8 avseende den
ordning for delegering som faststélls i artikel 13 i detta direktiv, i synnerhet nir det

giller att forhindra skapandet av brevladeforetag i unionen.

b)  Ldmpligheten och inverkan pd investerarskyddet av att minst en icke verkstillande
eller oberoende ledamot utses i ledningsorganet for forvaltningsbolag for

Sfondforetag eller investeringsbolag.
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Limpligheten i de krav som dr tillimpliga pa forvaltningsbolag som forvaltar ett
fondforetag pad initiativ av en tredje part som faststills i artikel 14.2a och behovet
av ytterligare skyddsdtgirder for att forhindra att dessa krav kringgds, sdrskilt
huruvida bestimmelserna i detta direktiv om intressekonflikter dr effektiva och
limpliga for att identifiera, hantera, overvaka och, i tillimpliga fall, informera om
intressekonflikter som uppstar till foljd av forhallandet mellan forvaltningsbolaget

och den initiativtagande tredje parten.”

18. Artikel 112a ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:
”Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 13 ges till
kommissionen for en period pa fyra ar frdn och med den ... [dagen for detta
dndringsdirektivs ikrafttridande].”
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b)  Punkt 3 ska ersittas med f6ljande:

”3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 13, 14' , 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111 far ndr som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om éterkallelse innebar att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gilla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har tritt 1 kraft.”
c) I Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”5.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 12, 13, 14, I 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62, 64,75, 78, 81,95 och 111 ska trdda i1 kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period pé tre ménader fran den dag d akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invdnda. Denna period ska forlangas med tre manader pa

Europaparlamentets eller radets initiativ.”
19. Bilaga I ska dndras 1 enlighet med bilaga III till detta direktiv.

20. Texten 1 bilaga IV till detta direktiv ska inforas som bilaga IIA.
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Artikel 3

Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast den ... [24 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttrddande] anta och offentliggdéra de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som
ar nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverldmna texten till dessa

bestammelser till kommissionen.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den ... [24 mdnader fran dagen for
detta indringsdirektivs ikrafttridande], med undantag for de bestimmelser som
inforlivar artikel 1.12, och de bestimmelser som inforlivar artikel 2.7 med avseende pd
artikel 20a i direktiv 2009/65/EG, som de ska tillimpa frdn och med den ... [36 manader
frdn dagen for detta indringsdirektivs ikrafttridande].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hdnvisning till detta
direktiv eller atf6ljas av en sddan hénvisning nér de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hianvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfirda.

Medlemsstaterna ska underratta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser 1

nationell ritt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4
Ikrafttradande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 5
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardati ... den ....
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordforande Ordforande
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BILAGAI

I bilaga I ska foljande led laggas till i punkt 2:

”d) Léngivning for en AIF-fonds rikning.

e Tjanster till specialforetag for vardepapperisering.”
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BILAGA II
"BILAGA V

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR AIF-
FORVALTARE SOM FORVALTAR OPPNA AIF-FONDER

Tillfélligt senareldggande av teckning, aterkop och inlosen: tillfalligt senareldggande av
teckning, aterkOp och inldsen innebiir att andelsiigare eller aktiediigare tillfilligt nekas att

teckna, dterkopa och losa in fondens andelar eller aktier.

Inlésenspérrar: en inlosensparr innebdr en tillfillig och partiell begrinsning av andelsiigares
eller aktiedigares riittighet att 16sa in sina andelar eller aktier, s att investerare endast kan

16sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

Forlingning av uppsiagningstid: forlingning av uppsigningstiden innebdir en forlingning
av den uppsigningstid som andelségare eller aktiedigare mdste ge fondforvaltarna, utover

en minimiperiod som dr limplig for fonden, vid inlosen av sina andelar eller aktier.

Inlésenavgift: inlosenavgift innebiir en avgift, inom ett forutbestimt intervall som tar
hiéinsyn till likviditetskostnaden, som betalas till fonden av andelsdigare eller aktieiigare vid
inlosen av andelar eller aktier och som sdkerstiller att andelsiigare eller aktieiigare som

dterstdr i fonden inte missgynnas pd ett oriittvist sitt.

Svingprisséttning (swing pricing): svingprissittning innebdr en pd forhand faststilld
mekanism genom vilken nettotillgdangsvirdet (NAV) for andelar eller aktier i en
investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som dterspeglar

likviditetskostnaden.

Dubbel prissittning: dubbel prissiittning innebdr en pd forhand faststilld mekanism genom
vilken tecknings-, dterkops- och inlosenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond
faststills genom att nettotillgdangsviirdet (NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor

som dterspeglar likviditetskostnaden.

Avgift for utspddningsskydd: avgift for utspaddningsskydd innebiir en avgift som en
andelsdgare eller aktieiigare betalar till fonden vid tidpunkten for teckning, dterkop eller

inlosen av andelar eller aktier och som ersiitter fonden for de likviditetskostnader som
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uppstdar pa grund av transaktionens storlek och som sikerstiller att andra andelsigare eller

aktiedigare inte missgynnas pd ett ordttvist sitt.

8.  Inldsen in naturainlosen in natura innebir overforing av tillgangar som innehas av fonden,
1 stéllet for kontanter, for att tillmotesgd andelsiigarnas eller aktiedgarnas begdran om

inlosen.

9.  Sidofickor: sidofickor innebiir att vissa tillgangar, vars ekonomiska eller rittsliga
egenskaper har dndrats visentligt eller blivit osdkra pd grund av exceptionella

omstindigheter, separeras frdn fondens ovriga tillgangar.”

6171/24 sa/es 154
BILAGA GIP.INST SV



BILAGA III

I tabellen i bilaga I modul A ska punkt 1.13 ersittas med foljande:

1.13 Forfaranden och villkor for aterkop och
inlosen av andelar samt omstindigheter
under vilka teckning, aterkdp och inlosen
tillfiilligt far senareliiggas eller andra

verktyg for likviditetshantering far aktiveras.

1.13 Forfaranden och villkor for aterkop och
inlésen av andelar samt omstindigheter
under vilka teckning, aterkdp och inlosen
tillfiilligt far senareliggas eller andra
verktyg for likviditetshantering far aktiveras.
Om investeringsbolaget forvaltar olika
delfonder, uppgifter om hur en andelsigare
far flytta frdn en delfond till en annan och

vilka avgifter som tillimpas i sadana fall.
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BILAGA IV
"BILAGA ITIA

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR
FONDFORETAG

1. Tillfalligt senareldggande av teckning, aterkdp och inldsen: tillfalligt senareldggande av
teckning, aterkOp och inldsen innebiir att andelsiigare eller aktiedgare tillfilligt nekas att

teckna, dterkopa och losa in fondens andelar eller aktier.

2. Inldsenspérrar: en inlosenspérr innebir en tillfillig och partiell begrinsning av andelsiigares
eller aktiedigares riittighet att 16sa in sina andelar eller aktier, s att investerare endast kan

16sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

3. Forlingning av uppsigningstid: forlingning av uppsdigningstiden innebir en forlingning
av den uppsigningstid som andelséigare eller aktiedigare mdste ge fondforvaltarna, utover

en minimiperiod som dr limplig for fonden, vid inlosen av sina andelar eller aktier.

4.  Inlésenavgift: inlosenavgift innebdr en avgift, inom ett forutbestimt intervall som tar
hiéinsyn till likviditetskostnaden, som betalas till fonden av andelsdgare eller aktieiigare vid
inlosen av andelar eller aktier och som sdkerstiller att andelsiigare eller aktieiigare som

dterstdr i fonden inte missgynnas pd ett oriittvist sitt.

5. Svingprissdttning (swing pricing): svingprissdttning innebdr en pd forhand faststilld
mekanism genom vilken nettotillgdangsvirdet (NAV) for andelar eller aktier i en
investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som dterspeglar

likviditetskostnaden.
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6.  Dubbel prissittning: dubbel prissiittning innebdr en pd forhand faststilld mekanism genom
vilken tecknings-, aterkops- och inlosenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond
faststills genom att nettotillgdangsvirdet (NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor

som dterspeglar likviditetskostnaden.

7. Avgift for utspadningsskydd: avgift for utspadningsskydd innebdr en avgift som en
andelsiigare eller aktieiigare betalar till fonden vid tidpunkten for teckning, dterkop eller
inlosen av andelar eller aktier och som ersiitter fonden for de likviditetskostnader som
uppstdar pa grund av transaktionens storlek och som sikerstiller att andra andelsigare eller

aktieiigare inte missgynnas pd ett ordttvist sitt.

8.  Inldsen in natura: inlosen in natura innebdr overforing av tillgangar som innehas av
fonden, i stillet for kontanter, for att tillmotesga andelsigarnas eller aktieigarnas begiran

om inlosen.

9.  Sidofickor: sidofickor innebdir att vissa tillgdangar, vars ekonomiska eller riittsliga
egenskaper har dndrats visentligt eller blivit osikra pd grund av exceptionella

omstindigheter, separeras frdan fondens ovriga tillgangar.”
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