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Predmet: Navrh SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide o dohody
o delegovani, riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ucely dohladu,
poskytovanie sluzieb depozitara a drzitel'skej spravy cennych papierov

a poskytovanie uverov z alternativnych investi¢nych fondov

— vysledok prveho Citania v Eurdpskom parlamente
(Strasburg, 5. az 8. februara 2024)

I. UVOD

V stlade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloénym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo

niekol’ko neformdlnych kontaktov s ciel'om dosiahnut’ dohodu o tomto spise v prvom ¢itani.

Predsedni¢ka Vyboru pre hospodarske a menové veci (ECON) Irene TINAGLIOVA (S&D, IT)

predlozila v tejto suvislosti v mene vyboru ECON kompromisny pozmenujuci navrh (pozmenujici
navrh &. 2) k uvedenému navrhu smernice, ku ktorému Isabel BENJUMEOVA BENJUMEOVA
(PPE, ES) vypracovala navrh spravy. O tomto pozmeniujucom navrhu sa pocas uvedenych

neformalnych kontaktov dosiahla dohoda. Neboli predlozené ziadne iné pozmeiiujice névrhy.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. HLASOVANIE

Plénum hlasovanim 7. februara 2024 prijalo kompromisny pozmenujici navrh (pozmenujuci navrh
¢. 2) k uvedenému navrhu smernice. Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu Parlamentu
v prvom ¢itani, ktord sa nachadza v jeho legislativnom uzneseni uvedenom v prilohe k tejto

poznamke?.

Pozicia Parlamentu odraza predchadzajucu dohodu medzi instituciami. Rada by preto mala byt

schopné poziciu Parlamentu schvalit’.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajiicom pozicii Parlamentu.

V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni boli vyzna¢ené zmeny v navrhu
Komisie zavedené pozmenujicimi navrhmi. Doplnenia oproti zneniu Komisie st vyznacené
tucnou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(7.2.2024)

P9 TA(2024)0064

Zmeny smernice o spravcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMD)
a smernice tykajucej sa podnikov kolektivneho investovania do prevodite’nych
cennych papierov (PKIPCP)

Legislativne uznesenie Europskeho parlamentu zo 7. februara 2024 o navrhu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial’
ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ticely dohladu,
poskytovanie sluzieb depozitara a drzitel’skej spravy cennych papierov a poskytovanie tverov
z alternativnych investi¢nych fondov (COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na nadvrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2021)0721),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie,
v stlade s ktorymi Komisia predlozila navrh Europskemu parlamentu (C9-0439/2021),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,

— so zretel'om na predbeznu dohodu schvalent gestorskym vyborom podla ¢lanku 74 ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zdvidzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 9. novembra 2023,
schvalit’ poziciu Europskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0020/2023),
1. prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo mé v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svoju predsednicku, aby postupila tito poziciu Rade, Komisii a ndrodnym
parlamentom.
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P9 _TC1-COD(2021)0376

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 7. februara 2024 na ucely prijatia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/..., ktorou sa menia smernice 2011/61/EU
a 2009/65/ES, pokial’ ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity, podavanie sprav

na ucely dohPadu, poskytovanie sluzieb depozitiara a ischovy cennych papierov

a poskytovanie uverov zo strany alternativnych investi¢nych fondov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najméi na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

3 Pozicia Europskeho parlamentu zo 7. februara 2024.
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ked’ze:

(1) Komisia v sulade so I smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU* preskumala
uplatiiovanie a rozsah posobnosti uvedenej smernice a dospela k zéveru, ze ciele integracie
trhu Unie s alternativnymi investiénymi fondmi (d’alej len ,,AIF*) na zabezpe&enie vysokej
urovne ochrany investorov a ochrany financnej stability, boli z véicsej ¢asti dosiahnuté.

Vo svojom preskimani vSak Komisia dospela aj k zaveru, Ze je potrebné harmonizovat’
pravidla pre spravcov alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,,spravcovia AIF*)
spravujucich AIF I , ktoré poskytuju uvery, ako aj Ze je potrebné objasnit’ normy
uplatnite'né na spravcov AIF, ktori deleguju svoje funkcie na tretie strany, zabezpecit’
rovnaké zaobchddzanie so subjektmi poskytujiicimi sluZby uischovy cennych papierov
(d’alej len ,,uschovavatelia“), zlepsit’ cezhrani¢ny pristup k sluzbam depozitarov,
optimalizovat’ zber udajov na Gc¢ely dohl'adu a ul'ah¢it’ vyuzivanie néstrojov na riadenie
likVidityI v celej Unii. Na uspokojenie tychto potrieb st preto potrebné zmeny, ktorymi sa

zlepsi fungovanie smernice 2011/61/EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(2) Spolahlivy rezim delegovania, rovnaké zaobchadzanie s uschovavatel'mi, jednotné
podavanie sprav na ucely dohl'adu, najmd odstranenim duplicity a nadbytocnych
poZiadaviek, a harmonizovany pristup k pouzivaniu ndstrojov na riadenie likvidity su
rovnako potrebné aj pre spravu podnikov kolektivneho investovania do prevodite'nych
cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*). Preto je vhodné I zmenit’ aj smernicu
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES°, v ktorej sa stanovuji pravidla udelovania
povoleni a prevadzky PKIPCP a ich spravcovskych spolocnosti v oblastiach delegovania,

uschovy aktiv, podavania sprav na ucely dohl'adu a riadenia rizika likvidity.

5 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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3)

6171/24

Na konci roka 2022 dosiahla Eistd hodnota aktiv na trhu Unie pre AIF 6,8 biliona EUR.
V Unii pripadd na profesiondlnych investorov priblitne 86 % Cistej hodnoty aktiv AIF,
ktoré spravuju alebo uvadzaju na trh spravcovia AIF, ktorym bolo udelené povolenie

a spravcovia AIF, ktori spravuju aktiva v celkovej hodnote nepresahujucej hranicnu
hodnotu, t. j. spravcovia AIF uvedeni v éldnku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU. Trh Unie
pre AIF poskytuje podnikom Unie sikromné tivery vo vy§ke viac ako 250 miliard EUR a
na investorov z Unie pripadd 30 % celosvetového kapitdlu, ktoré md toto odvetvie

k dispozicii. Vel’kost celkového trhu v Unii pre AIF nad’alej rastie, pri¢om v rokoch
2020 aZ 2022 sa zvysila o 15 % a ku koncu roka 2020 predstavovali AIF jednu tretinu

v sprave fondov v Eurépskom hospoddarskom priestore. Ak sa inStituciondlnym
investorom poskytne viac moZnosti a posilni sa konkurencieschopnost’ unie kapitdalovych

trhov, je tu napriek tomu stdle priestor na ich rast.
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(4) S ciel'om zvysit’ efektivnost’ ¢innosti spravcov AIF by sa zoznam I vedlajSich sluzieb
stanoveny v &lanku 6 ods. 4 smernice 2011/61/EU mal rozgirit’ tak, aby obsahoval ilohy,
ktoré vykondva spravca referencnych hodnét v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011¢ (dalej len ,,sprdva referenénych hodnét®), a éinnosti
spravovania uveru v stilade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2021/2167’. Pre uplnost’ by sa malo objasnit’, Ze pri vykone iiloh takymto spravcom
referencnych hodnot alebo pri poskytovani éinnosti spravovania uiveru by sa na sprdavcu

AIF malo vzt’ahovat’ nariadenie (E U) 2016/1011 a smernica (E U) 2021/2167.

) V zaujme zvySenia prdavnej istoty by sa malo objasnit’, Ze do spravy AIF mozZu patrit’ aj
cinnosti poskytovania tiverov v mene AIF a spravovanie subjektov zriadenych na ucely

sekuritizdcie.

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jtna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych néstrojoch a finanénych zmluvéch alebo
na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1).

7 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 7 24. novembra 2021
o sprdvcoch tiverov a ndkupcoch tiverov a o zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU (U.
v. EUL 438, 8.12.2021, s. 1.
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(6) S ciel’om zvysit’ pravnu istotu pre spravcov AIF a spravcovské spolocnosti PKIPCP
vzhladom na sluZby, ktoré moZu poskytovat’ tretim strandam, by sa malo objasnit’, Ze
spravcovia AIF a spravcovské spolocnosti PKIPCP moéZu v prospech tretich stran
vykondavat’ rovnaké funkcie a Cinnosti, ktoré uz vykondavaju v suvislosti s AIF a PKIPCP,
ktoré spravuju, za predpokladu, Ze kaZdy potencidalny konflikt zaujmov, ktory vznikne
poskytovanim tejto funkcie alebo Cinnosti tretim strandam, je primerane riadeny.

K takymto funkciam a ¢innostiam patria napriklad podnikové sluzby, ako su Pudské
zdroje a informacné technologie (d’alej len ,,IT“), ako aj IT sluZby pre riadenie portfolia
a riadenie rizik. Uvedenou moZnost’ou sa podpori aj medzindrodna

konkurencieschopnost’ eurdpskych spravcov AIF a spravcovskych spolocnosti PKIPCP,

retoZe umozni uspory z rozsahu a pomaoze diverzifikovat’ zdroje prijmov.
y4 pory D je pryj

(7) S cielom zabezpecit’ pravnu istotu by sa malo objasnit’, ze na spravcov AIF poskytujticich
vedlajsie sluzby, ktorych sucastou su finanné néstroje, sa vzt'ahuji pravidla stanovené
v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EUS. Pokial ide o I aktiva, ktoré nie su
finan¢nymi nastrojmi, spravcovia AIF by mali mat’ povinnost’ dodrziavat’ poziadavky

smernice 2011/61/EU.

8 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(8) S ciel'om zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie poziadaviek stanovenych v I smernici
2011/61/EU tykajiicich sa potrebnych ludskych zdrojov spravcov AIF je potrebné
objasnit’, ze v Case podania ziadosti o udelenie povolenia by sprdavca AIF mal prislusSnym
organom poskytnut’ informacie o 'udskych a technickych zdrojoch, ktoré spravca AIF
pouzije na vykon svojich funkcii a v nalezitych pripadoch na dohl'ad nad subjektmi,
na ktoré sa jeho funkcie deleguji. Na vykon ¢innosti spravcu AIF by sa na plny uvizok
mali vymenovat’ aspon dve fyzické osoby, ktoré su bud’ zamestnancami spravcu AIF,
alebo su vykonnymi ¢lenmi alebo clenmi riadiaceho orgdanu spravcu AIF a maju
bydlisko v zmysle obvyklého pobytu v Unii. Bez ohl’adu na uvedené zdkonné minimum
by v zavislosti od vel’kosti a zloZitosti spravcu AIF a AIF, ktoré spravuje, mohlo byt’

potrebnych viac zdrojov.
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Niektoré Clenské Staty maju vo vnutroStatnom prave alebo odvetvovych normdch
poZiadavky na stupeii nezavislosti jedného alebo viacerych clenov riadiaceho orgdanu
spravcu AIF alebo riadiaceho organu spravcovskej spolocnosti PKIPCP alebo
investicnej spolocnosti. Spravcov AIF, ktori spravuju AIF uvadzané na trh pre
retailovych investorov, ako aj spravcovské spolocnosti PKIPCP a investicné spolocnosti
je vhodné povzbudit’, aby s ciel’om chranit’ zaujmy AIF, PKIPCP a investorov do AIF
v sprave spravcu AIF alebo do PKIPCP vymenovali za ¢lena svojho riadiaceho orgdnu
aspori jedného nezavislého alebo nevykonného riaditel’a, ak je to moZné podl’a
vautroStatneho prava alebo podla odvetvovych noriem domovského ¢lenského Statu
spravcu AIF, spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo investic¢nej spolocnosti. Pri tomto
menovani je spravca AIF, spravcovska spolocnost’ PKIPCP alebo investi¢na spolocnost’
povinnd zabezpecit’, aby bol tento Clen svojou povahou a usudkom nezavisly a mal
dostatocné odborné znalosti a skusenosti posudit’, i spravca AIF, spravcovska
spolocnost’ PKIPCP alebo investi¢na spolocnost’ spravuje AIF alebo PKIPCP

v najlepS§om zdaujme investorov.
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(10)

AIF nie vidy uvadza na trh priamo spravca AIF, ale jeden alebo viaceri distributori bud’
v mene spravcu AIF alebo vo vlastnom mene. Konkrétne by mohli nastat’ pripady, ked’
AIF uvddza na trh nezavisly financny poradca bez vedomia spravcu AIF. ViicSina
distribitorov fondov podlieha regulaénym posiadavkim podl’a smernice 2014/65/EU
alebo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97°, v ktorych sa vymedzuje
rozsah ich povinnosti vo&i viastnym klientom. V smernici 2011/61/EU by sa preto mala
uznat’ rozmanitost’ dohod o distribucii a malo by sa rozliSovat’ na jednej strane medzi
dohodami, podl’a ktorych distributor kond v mene spravcu AIF, ¢o by sa malo
povazovat’ za dohody o delegovani, a na strane druhej dohodami, na zdklade ktorych
distributor kond vo viastnom mene, ked’ uvidza na trh AIF podl'a smernice 2014/65/EU
alebo prostrednictvom investicnych produktov zaloZenych na Zivotnom poisteni v sulade
so smernicou (EU) 2016/97, kedy by sa bez ohl’adu na akitkol’vek dohodu o distribiicii
medzi spravcom AIF a distributorom nemali uplatiiovat’ ustanovenia smernice

2011/61/EU o delegovani.

? Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) 2016/97 7 20. janudra 2016 o distribiicii
poistenia (U. v. EUL 26, 2.2.2016, s. 19).
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(1)

(12)
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Delegovanie moZe umoznit’ efektivne riadenie investi¢nych portfolii a ziskavanie
potrebnych odbornych znalosti na konkrétnom geografickom trhu alebo v ramci
konkrétnej triedy aktiv. Je v§ak doleZité, aby organy dohladu mali aktualizované
informdcie o hlavnych prvkoch dohod o delegovani. S cielom vypracovat’ spol’ahlivy
prehlad innosti delegovania v Unii by spravcovia AIF mali prislusnym orgdnom
pravidelne poskytovat’ informdcie o dohoddch o delegovani, ktoré obsahuju delegovanie
Sfunkcii spolocného riadenia portfolia alebo riadenia portfolia podl’a vol’ného uvaZenia
alebo funkcii riadenia rizik. Spravcovia AIF by preto mali vo vit'’ahu ku kaZdému AIF,
ktory spravuju, vykazovat’ informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie deleguju,
zoznam a opis delegovanych cinnosti, objem a percentudlny podiel aktiv v sprave AIF,
na ktoré sa vzt’ahuju dohody o delegovani funkcie riadenia portfolia, opis toho, ako
spravca AIF vykondva dohl’ad nad subjektom, na ktory sa funkcie delegujii, monitoruje
ho a kontroluje, informdcie o dohoddch o subdelegovani a datum zaciatku a uplynutia
platnosti dohéod o delegovani a subdelegovani. V zdujme jasnosti by sa malo stanovit’, Ze
zhromaZdené udaje 0 mnoZstve a percentudalnom podiele aktiv v sprave AIF, na ktoré sa
vzt’ahuju dohody o delegovani funkcie riadenia portfélia, maju poskytovat’ lepsi prehl’ad
o fungovani delegovania a samy osebe nie su ukazovatel'om primeranosti podstaty alebo
dohad o riadeni rizik, ¢i ucinnosti opatreni dohl’adu alebo kontroly na urovni spravcu
AIF. Takéto informdcie by sa mali oznamovat’ prislu§nym organom v ramci reZimu

poddvania sprdv na ucely dohladu, ktory upravuje smernica 2011/61/EU.

Na zaistenie jednotného uplatiiovania smernice 2011/61/EU by sa malo objasnit, Ze v nej
stanoven¢ pravidla delegovania sa uplatiiuji na vSetky funkcie uvedené v prilohe I
k uvedenej smernici, ako aj na zozram vedlajSich sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 4

uvedenej smernice.
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(13)
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Investicné fondy poskytujuice uvery mozZu byt zdrojom alternativneho financovania pre
redlnu ekonomiku. Takéto fondy mozu poskytnut’ rozhodujice financovanie malym

a strednym podnikom v Unii, ktoré majii £'a5i pristup k tradiénym zdrojom tiverov.
Rozdielny regulacny pristup jednotlivych Clenskych Statov vS§ak moZe zapricinit’
regulacnu arbitraZ a rozne urovne ochrany investorov, ¢o brani vytvoreniu efektivneho
vniitorného trhu pre poskytovanie tiverov od AIF. V smernici 2011/61/EU by sa malo
zohladnit’ pravo AIF poskytovat’ uvery. Takisto by sa mali stanovit’ spolo¢né pravidla,
aby sa vytvoril efektivny vnutorny trh s poeskytovanim niverov od AlF, aby sa zabezpecila
jednotna uroveti ochrany investorov v Unii, aby sa umoznilo AIF rozvijat’ ¢innosti
poskytovania tiverov vo vSetkych ¢lenskych Statoch a aby sa ul'ah¢il pristup podnikov

v Unii k financovaniu, ¢o je kI'aovym ciel'om tnie kapitalovych trhov, ako sa uvddza

v ozndmeni Komisie 7 24. septembra 2020 s ndzvom Unia kapitalovych trhov pre Pudi
a podniky — novy akény pldan. Vzhl'adom na rychly rozvoj stkromného trhu s Givermi je
potrebné riesit’ potencialne mikroprudencidalne a makroprudencialne rizika, ktoré by
mohlo predstavovat’ peskytovanie Gverov od AIF, a prenasat’ sa na Sir$i finanény systém.
Pravidla uplatnite'né na spravcov AIF spravujlcich fondy, ktoré poskytuju uivery, by sa
mali harmonizovat’ s cielom zlepsit’ riadenie rizik na celom finan¢nom trhu a zvysit’
transparentnost’ pre investorov. V zdujme jasnosti by ustanovenia tejto smernice
uplatnitel’né na spravcov AIF, ktoré poskytuju uvery, nemali branit’ clenskym Statom
urcovat’ vnutrostdatne ramce pre produkty s vymedzenim urcitych kategorii AIF

s prisnejSimi pravidlami.
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(14)

(15)

AIF neposkytuju uvery vZdy priamo. MoZu sa vyskytnut’ pripady, ked’ AIF poskytne uver
nepriamo prostrednictvom tretej strany alebo subjektu zriadeného na osobitny ucel,
ktory poskytne uver za AIF alebo v jeho mene alebo za spravcu AIF alebo v jeho mene,
pokial’ ide o AIF, a to pred ziskanim expozicie voci uveru. Ak je dany AIF alebo spravca
AIF zapojeny do Strukturovania uveru alebo do vymedzenia jeho charakteristickych
znakov ¢i predbeZného suhlasu s nimi, s ciel’om zabranit’ obchddzaniu smernice
2011/61/EU by sa takéto pripady mali povazovat’ za innosti poskytovania tiverov a mali

by podliehat’ uvedenej smernici.

AIF, ktoré poskytuju uvery spotrebitel’ om podliehaju poZiadavkam inych ndstrojov
prdva Unie uplatnitel’nych na spotrebitel’ské tivery vratane smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2008/48/ES' a smernice (EU) 2021/2167. Uvedené ndstroje priva
Unie stanovujii zdkladnii ochranu dlznikov na irovni Unie. Zo zdvainych dévodov
verejného zaujmu by vSak Clenské Staty mali mat’ moZnost’ zakdazat’ na svojom uzemi

poskytovanie tiverov spotrebitel’om zo strany AIF.

10 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvach
o spotrebitel’skom uvere a o zruSeni smernice Rady 87/102/EHS (U. v. EU L 133,
22.5.2008, s. 66).
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(16)

(17)

S ciel'om podporit’ profesionalnu spravu AIF a zmiernit’ rizika financ¢nej stability by
spravcovia AIF, ktori spravuju AIF, ktoré sa podiel’aju na poskytnuti izverov, mali mat’
ucinné politiky, postupy a postupy na poskytovanie uverov bez ohl’adu na to, ¢i tieto AIF
spliiajii vymedzenie AIF poskytujiicich tivery. Mali by tie} zaviest’ uiéinné politiky,
postupy a procesy posudzovania kreditného rizika a spravy a monitorovania svojho
uverového portfolia, ak AIF, ktoré spravuju, sa podiel’aji na poskytnuti tiverov, vrdtane
pripadov, ked’ tieto AIF ziskaju expoziciu voli uwverom prostrednictvom tretich strdn.
Uvedené politiky, postupy a procesy by mali byt primerané rozsahu poskytovania uverov

a mali by sa pravidelne preskimavat’.

Na znizenie rizika vzajomnej previazanosti medzi AIF poskytujicimi uvery a ostatnymi
ucastnikmi finanéného trhu by mali byt spravcovia uvedenych AIF v pripade, ze je
dlZznikom finan¢na institlcia, povinni diverzifikovat’ svoje riziko a svoju expoziciu

konkrétne obmedzit'.
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(18)

(19)
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S ciel’om zabezpedit’ stabilitu a integritu financného systému a zaviest’ primerané
zdaruky by AIF poskytujuce uvery mali mat’ obmedzeny pakovy efekt v zavislosti od toho,
i je dany AIF otvoreného alebo uzavretého typu. Riziko pre financnu stabilitu je vicsie
v pripade otvorenych AIF, od ktorych sa mozZu vyZadovat’ vysoké urovne vyplacania. V
sulade s ciel’om zachovat’ financénu stabilitu by pakovy efekt nemal byt obmedzovany
podla toho, ¢i sa AIF poskytujuci uvery uvdadza na trh pre profesiondlnych a retailovych
investorov alebo len pre profesiondlnych investorov. Zavizkova metoda poskytuje
spolahlivy komplexny ramec na vypocet pakového efektu podl’a medzindrodnych
noriem, a najmd na zohladnenie syntetického pakového efektu vytvoreného derivatmi.
Uvedené limity pakového efektu by pre prislusné organy domovského clenského Statu
spravcu AIF nemali byt’ prekaZkou, aby predpisal prisnejsSie obmedzenia pakového
efektu, ak sa to povaZuje za potrebné na zabezpecenie stability a integrity financéného

systému.

S cielom obmedzit’ konflikt zaujmov by spravcovia AIF a ich zamestnanci nemali
dostavat’ uvery od Ziadnych AIF poskytujucich uvery, ktoré spravuji. Podobne by malo
byt zakdzané, aby depozitar AIF a jeho subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, alebo
subjekt, na ktory sa funkcie deleguju spravcu AIF a jeho zamestnanci a subjekty tej istej

skupiny ako spravca AIF dostavali uvery od dotknutého AIF.

kt/mf 17

PRILOHA GIP.INST SK



(20) I S cielom zabranit’ moralnemu riziku a zachovat’ vSeobecnt uverova kvalitu Giverov
poskytovanych AIF by sa na tieto Gvery pri prevode na tretie strany mali vztahovat
poziadavky na ponechanie si rizika. S rovnakym ciel’om by sa spravcom AIF malo
zakazat’ spravovat’ AIF, ktory poskytuje uvery vylucéne na ucel ich predaja tretim
strandm (d’alej len ,,stratégia poskytni a predaj) bez ohl'adu na to, & dany AIF spliia
vymedzenie AIF poskytujiiceho tivery. Uvery by sa mali poskytovat’ viluéne na iicely
investovania kapitalu, ktory AIF nadobudol v sulade so svojou investi¢nou stratégiou
a regulacnymi obmedzeniami. Spravca AIF by vSak mal byt’ schopny vykondvat’ tuto
investicnu stratégiu v najlepSom zaujme investorov AIF. To znamend, Ze vynimky
z pravidiel pre ponechania si rizika su potrebné a mali by sa vzt’ahovat’ na pripady, ked’
ponechanie si Casti uveru nie je zlucitel’né s vpkonom investic¢nej stratégie AIF alebo
s regulaénymi poZiadavkami vrdtane poZiadaviek na produkty, ktoré boli uloZené AIF
a spravcovi AIF. K tymto pripadom patria situdcie, kedy by ponechanie si Casti uveru
viedlo k prekroceniu limitov AIF pre investicie alebo diverzifikdciu alebo k poruSeniu
regulacnych poZiadaviek, ako su reStriktivne opatrenia prijaté podla ¢lanku 215 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tinie (d’alej len ,ZFEU*), alebo ked’ AIF vstupuje do likviddcie,
alebo ked’ sa situdcia dlZnika zmenila, napriklad v pripade zlucenia alebo platobnej
neschopnosti dliznika, ak investi¢nou stratégiou AIF nie je spravovanie ohrozenych
aktiv, alebo ked’ sa zmeni alokdcia aktiv AIF, v dosledku ¢oho AIF uz neuplatiiuje
expoziciu voci konkrétnemu odvetviu alebo konkrétnej triede aktiv. Spravca AIF by
na Ziadost’ prisluSnych organov svojho domovského ¢lenského statu mal odovodnit’
svoje rozhodnutie vyuZit’ takuto vynimku 7 pravidiel ponechania si rizika a malo by sa
od neho vyZadovat’, aby priebeine dodrZiaval v§eobecnu zasadu zakazu stratégii poskytni

a predayj.
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(21) Dlhodobé nelikvidné uvery, ktoré drzi AIF, by mohli vytvarat nesulad likvidity, ak
otvorena Struktira ATF umoziuje investorom casté vyplacanie ich I podielovych listov
alebo akcii. Preto je potrebné zmiernit rizikd suvisiace s transformdaciou splatnosti
uloZzenim uzavretej Struktury pre AIF poskytujiice uvery. Malo by vSak byt’ mozné, aby
AIF poskytujuce uvery fungovali ako otvorené za predpokladu, Ze su splnené urcité
poZiadavky vrdtane systému riadenia likvidity, ktory minimalizuje nesulad likvidity,
zabezpecuje spravodlivé zaobchdadzanie s investormi a je pod dohl’adom prislusnych
organov domovského clenského Statu spravcu AIF. S ciel’om zabezpecit’ konzistentné
kritéria, podla ktorych prislusné organy urcia, i si AIF poskytujuci uvery moze
zachovat’ otvorenu Struktiiru, by Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA“) zriadeny nariadenim Europskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010" mal na stanovenie tjchto kritérii vypracovat’ ndavrh
regulaénych technickych predpisov, pricom ndleZite zohl’adni povahu, profil likvidity

a expozicie AIF poskytujucich uvery.

i Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢& 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84).
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(22) Malo by sa objasnit’, ze ak sa na AIF, ktory poskytuje uvery, alebo spravcu AIF
v suvislosti s tiverovymi ¢innost’ami AIF, ktory spravuje, vztahuji poziadavky stanovené
v smernici 2011/61/EU I a poziadavky stanovené v nariadeniach Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 345/2013'2, (EU) ¢&. 346/2013"3 a (EU) 2015/760'*, osobitné poFiadavky
pre produkty stanovené v kapitole II nariadenia (EU) &. 345/2013, kapitole II nariadenia
(EU) &. 346/2013 a nariadeni (EU) 2015/760 by mali mat prednost’ pred vieobecnejsimi

pravidlami stanovenymi v smernici 2011/61/EU.

12 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013
o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).
13 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013
o eurdpskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
14 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych
dlhodobych investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).
6171/24 kt/mf 20
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(23) VzhlPadom na potencidlne nelikvidnu a dlhodobu povahu aktiv AIF, ktoré poskytuju
uvery by spravcovia AIF mohli mat’ taZkosti s dodrZiavanim zmien regulacnych
poZiadaviek zavedenych pocas Zivotného cyklu AIF, ktoré spravuju, bez ovplyvnenia
dovery a istoty ich investorov. Preto treba uplatiiovat’ prechodné ustanovenia na urcité
poziadavky na AIF, ktoré boli zriadené pred prijatim tejto smernice. Takéto AIF
a spravcovia AIF by vSak tieZ mali mat’ moZnost’ rozhodnut’ sa, Ze budu podliehat’
uvedenym pravidlam, ak o tom zodpovedajiicim spésobom informuju prislusné organy
domovského clenského Statu spravcu AIF. Okrem toho by sa pravidla uplatnitel’né
na poskytovanie uverov a na AIF poskytujuce uvery s vynimkou limitov pakového efektu
a investicii, ako aj povinnosti AIF poskytujucich uvery posobit’ ako zatvorené, mali

uplatiiovat’ len na uvery poskytnuté po nadobudnuti ucinnosti tejto smernice.
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(24) S ciel'om podporit’ monitorovanie trhu organmi dohl'adu by sa malo zlepsit ziskavanie
a vymena informécii prostrednictvom podéavania sprav na ti€ely dohl'adu. Duplicitné
poziadavky na podavanie sprav vyplyvajice z prdva Unie a &lenskych §tatov, najma
z nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014" a (EU) 2019/834!°
a nariadeni Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1011/2012'7 a (EU) &. 1073/2013'%, by sa
na zvySenie efektivnosti a znizenie administrativnej zataze spravcov AIF mohli odstranit’.
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) (d’alej len ,,EBA*)
zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010"°, Eurépsky
organ dohladu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
& 1094/2010%, organ ESMA (spolu d’alej len ,,europske organy dohladu®) a Eurépska
centrdlna banka (d’alej len ,,ECB*) by mali v pripade potreby s podporou I prisluSnych
organov posudit’ potreby udajov pre jednotlivé organy dohl'adu, aby boli zmeny vzoru

podévania sprav na ucely dohl'adu pre spravcov AIF efektivne.

15 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o zaétovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania
zuctovace] povinnosti, poZiadavky na ohlasovanie, postupy zmierfiovania rizika pri
zmluvéach o mimoburzovych derivatoch nezuctovanych centralnou protistranou, registraciu
archivov obchodnych tdajov a dohl'ad nad nimi a poZiadavky na archivy obchodnych
tdajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).
17 Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1011/2012 zo 17. oktobra 2012 o $tatistike
drzby cennych papierov (U. v. EU L 305, 1.11.2012, s. 6).
18 Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1073/2013 z 18. oktobra 2013 o statistike
aktiv a pasiv investi¢nych fondov (U. v. EU L 297, 7.11.2013, s. 73).
n Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgdan dohl’adu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
20 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky organ dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre poist’ovnictvo
a déchodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
& 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 48).
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(25)

(26)

S ciel’om zniZit’ duplicitné podavanie sprav, s nim suvisiacu zat'aZ pre spravcov AIF

a zabezpelit’ efektivne opitovné pouitie udajov organmi by sa udaje, ktoré sprdavcovia
AIF oznamuju prislusnym organom, mali spristupnit’ ostatnym relevantnym prislusnym
organom, eurdopskym organom dohl’adu a Eurdpskemu vyboru pre systémové rizika
(d’alej len ,,ESRB), ako sa stanovuje v odporucani Eurdpskeho vyboru pre systémové
rizikd zo 7. decembra 2017, vidy, ked’ je to potrebné na ucely vykondvania ich
povinnosti, ako aj ¢lenom Eurdpskeho systému centrdalnych bank (d’alej len ,,ESCB*)

len na Statistické ucely.

Pri priprave I na budice zmeny povinnosti v oblasti podavania sprav na ucely dohl'adu by
sa mal rozsirit’ rozsah udajov, ktoré sa mézu pozadovat’ od spravcov AIF zruSenim

I obmedzenia rozsahu, ktory sa tyka hlavnych obchodov a expozicii alebo protistran,

a doplnenim d’alSich kategorii udajov, ktoré sa maju poskytovat’ prislu§nym organom.
Ak orgdn ESMA stanovi, Ze sa mé zarucit’ pravidelné oznamovanie celého portfolia
organom dohl’adu, ustanovenia smernice 2011/61/EU by sa mali upravit’ tak, aby

obsahovali potrebné rozsirenie rozsahu podavania sprav.

21

Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika zo 7. decembra 2017 o riziku

likvidity a rizikdach spojenych s vyuZivanim pakového efektu v investicnych fondoch,
(ESRB/2017/6) (U. v. EU C 151, 30.4.2018, s. 1).
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S ciel'om zabezpecit’ jednotni harmonizéaciu povinnosti podavania sprav na ucely dohl'adu
by sa na Komisiu mala delegovat’ pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 I s cielom stanovit’ obsah, formulére a postupy

na Standardizéciu procesu podavania sprav na ucely dohl'adu spravcami AIF I , Cim sa
nahradi vzor poddvania sprdv stanoveny v delegovanom akte prijatom podla Clanku 24
smernice 2011/61/EU, ako aj frekvenciu a ¢as poddvania sprdv. Pokial’ ide o informdcie
o dohodach o delegovani, ktoré sa maju oznamovat’, regulacné technické predpisy by sa
nad’alej mali obmedzovat’ na stanovenie primeranej urovne Standardizdcie
oznamovanych informdcii. Regulaénymi technickymi predpismi by sa nemali dopliiat’

fiadne prvky, ktoré nie sti stanovené v smernici 2011/61/EU.
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(28) S ciel'om Standardizovat’ proces podavania sprav na ucely dohl'adu by sa Komisii mala
udelit’ I pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy, ktoré vypracoval organ
ESMA a ktoré sa tykaju formdtu, datovych standardov a metod a opatreni pre podavanie
sprav spravcami AIF. Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15

nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

(29) S cielom zabezpecit’ ucinnejsiu reakciu na tlaky na likviditu v Case napétia na trhu a lepsie
chranit’ investorov by sa v smernici 2011/61/EU mali stanovit’ pravidla pre vykonavanie

odporucania ESRB zo 7. decembra 2017.
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(30)

S cielom umoznit’ spravcom AIF otvorenych AIF, ktori st usadeni v niektorom ¢lenskom
State, riesit’ zvySenu potrebu vyplacania za stresovych trhovych podmienok, malo by sa

od tychto spravcov pozadovat’, aby si vybrali a do Statitu alebo zakladatel’skych
dokumentov AIF zaradili aspon dva ndstroje na riadenie likvidity z harmonizovaného
zoznamu uvedeného v prilohe V bodoch 2 ai 8 k smernici 2011/61/EU. Odchylne

od uvedeného plati, Ze ak spravca AIF spravuje AIF, ktorému je udelené povolenie
posobit’ ako fond periaZného trhu v sulade s nariadenim Eurdopskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1131%, sprdavca AIF by mal mat’ mo%nost’ rozhodnit’ sa a z tohto zoznamu si
vybrat’ len jeden ndstroj na riadenie likvidity. Tieto ndstroje na riadenie likvidity by mali
byt primerané investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike vyplacania AIF. Takéto
nastroje riadenia likvidity by spravcovia AIF mali aktivovat’, ak je to potrebné

na ochranu zaujmov investorov AIF. Okrem toho by sprdavcovia otvorenych AIF mali
mat’ vidy moznost za vynimocnych okolnosti a v odévodnenych pripadoch docasne
pozastavit’ upisovanie, spiitné odkupenie a vyplacanie alebo aktivovat’ oddelenie
nelikvidnych aktiv (tzv. side pockets) so zretel’om na zaujmy investorov AIF. Ak spravca
AIF rozhodne o pozastaveni upisovania, spiitného odkupenia a vyplacania, mal by o tom
bez zbytocéného odkladu informovat’ prislusné organy svojho domovského clenského
Statu. Ak spravca AIF rozhodne o aktivacii alebo deaktivacii oddelenia nelikvidnych
aktiv, mal by o tom informovat prislusné organy svojho domovského clenského Statu

v primeranom Case pred aktivaciou alebo deaktivaciou uvedeného ndstroja na riadenie
likvidity. Ked’ spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje akykol’vek iny ndstroj na riadenie
likvidity sposobom, ktory nie je sucast’ou beznej obchodnej ¢innosti podl’a Statutu alebo
zakladajucich dokumentov AIF, mal by tieZ informovat’ prislusné orgdany svojho
domovského clenského $tatu. To by malo umozZnit’ organom dohl'adu lepSie zvladat’

potencidlne U¢inky presahov napétia likvidity na §irsi trh.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) 2017/1131 zo 14. jiina 2017 o fondoch
penazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(30

(32)

(33)
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S ciel’om posilnit’ ochranu investorov by sa predovSetkym malo spresnit’, Ze pre
retailovych investorov nie je vhodné vyuZivat’ neperiainé vyplatenie, a preto by sa malo
aktivovat’ len na Ziadost’ o vyplatu od profesiondlnych investorov. Zaroveri by sa mali
rieSit’ rizika nerovnakého zaobchadzania s odkupujiucimi investormi a ostatnymi

podielnikmi alebo akciondrmi.

Aby investori mohli prijat’ investi¢né rozhodnutie podl'a toho, na kol’ko st ochotni
podstupovat’ rizika a podla svojich potrieb likvidity, mali by byt informovani

o podmienkach pouzivania ndstrojov na riadenie likvidity.

S ciel'om zabezpecit’ jednotni harmonizéciu v oblasti riadenia rizika likvidity spravcami
AIF otvorenych fondov a ul’ahdit’ konvergenciu trhu a dohl’adu by sa na Komisiu mala
delegovat’ pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy prostrednictvom delegovanych
aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010
s cielom urcit’ charakteristiky ndstrojov riadenia likvidity stanovenych v prilohe V

k smernici 2011/61/EU s ndleZitym ohl’adom na rozmanitost’ investicnych stratégii

a podkladovych aktiv AIF. Uvedené regulacné technické predpisy by sa mali prijat’

na zaklade navrhu organu ESMA a nemala by sa nimi obmedzit’ schopnost’ spravcov AIF
pouZivat’ akykol’vek vhodny ndstroj riadenia likvidity pre vSetky triedy aktiv, jurisdikcie
a trhové podmienky. S ciel'om zabezpelit’ jednotnii tiroveii ochrany investorov v Unii by
mal organ ESMA vypracovat’ usmernenia o vybere a kalibrdcii nastrojov riadenia
likvidity spravcami AIF. V uvedenych predpisoch by sa malo zohladnit’, Ze hlavnu

zodpovednost’ za riadenie rizika likvidity nad’alej nesu spravcovia AIF.
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Depozitari zohravaju doéleziti lohu pri ochrane zaujmov investorov a svoje povinnosti by
mali byt’ schopni vykonavat’ bez ohl'adu na druh uschovéavatel’, ktory uchovava aktiva AIF.
Ak teda depozitari poskytuju sluZby uischovy cennych papierov, treba do retazca tischovy
zaradit’ centralnych depozitarov cennych papierov I , aby sa tak pre vSetky pripady
zabezpecil nepreruSovany tok informacii medzi spravcom aktiv AIF a uschovavatel'om.
Aby sa predislo zbytocnej praci, by depozitari nemali vykonavat nalezita starostlivost’ ex

ante, ak ischovu hodlaju delegovat’ na centralnych depozitarov cennych papierov.

Na zlepsenie spoluprace a ucinnosti v oblasti dohl'adu byl prislusné orgéany hostitel’ského
clenského statu spravcu AIF mali mat’ moznost’ adresovat’ prisluSnym orgdnom
domovského Clenského Statu daného spravcu AIF odovodnent ziadost’ o prijatie

opatrenia v oblasti dohl'adu proti tomuto spravcovi AIF.
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Na zlepsenie spoluprace v oblasti dohl'adu by organ ESMA mal mat’ moznost’ poziadat’
prislusny orgén o predlozenie veci organu ESMA, ak mé vec cezhrani¢né dosledky

a mohla by mat’ vplyv na ochranu investorov alebo finan¢nu stabilitu. Na zaklade analyz,
ktoré organ ESMA vykona v pripade takychto veci, budi moct’ ostatné prislusné organy
lepsie pochopit’ diskutovant problematiku I , prispeje sa k predchadzaniu podobnym

pripadom v buducnosti a ochrani sa integrita trhu pre AIF.

S ciel'om podporit’ konvergenciu dohl'adu nad delegovanim by orgdn ESMA mal dostdvat’
uplnejsie informdcie o uplatiiovani tejto smernice, a to aj v oblasti primeraného dohl’adu
a kontroly dohadd o delegovani vo vSetkych Clenskych Statoch. Na tento ucel by mal
vychadzat’ 7 povinnosti podavat’ spravy prisluSnym organom a 7 vykonu svojich
pravomoci v suvislosti s delegovanim v oblasti konvergencie dohl’adu pred d’alSimi
preskiimaniami smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Orgdn ESMA by mal poskytniit’
spravu s analyzou trhovych postupov tykajucich sa delegovania a dodrZiavania pravidiel
delegovania, ako aj hmotnopravnych poZiadaviek, ako su poZiadavky na Pudské

a technické zdroje, ktoré spravcovia AIF, spravcovské spolocnosti a ich subjekty,

na ktoré sa ich funkcie deleguju, pouZivaju na ucely vykonu svojich funkcii.
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38) V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088% sa stanovujii
harmonizované pravidla transparentnosti pre ucastnikov financ¢ného trhu a finanénych
poradcov, pokial’ ide o zaclenenie rizik ohrozujucich udriatel’nost’ a zohl’adnenie
nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’ v ich postupoch a poskytovanie informadcii
o udrZatelnosti v suvislosti s finanénymi produktmi. K pravidlam transparentnosti
tykajucim sa udriatelnosti pre ucastnikov financného trhu a financnych poradcov je
doleZité zaujat’ horizontdlny pristup. AIF a PKIPCP mozu vyznamne prispiet’ k ciel’om
unie kapitdalovych trhov. Rast trhu s AIF a PKIPCP musi byt’ tieZ v sulade s ostatnymi
ciel’mi Unie, a preto by mal byt’ vedeny k podpore udriatel’ného rastu. Spravcovia AIF
a spravcovské spolocnosti PKIPCP by mali byt’ schopni preukdzat’, Ze si priebeZne plnia
povinnosti podla nariadenia (EU) 2019/2088. Sprdvcovia AIF a sprdvcovské spoloénosti
PKIPCP by preto do pravidiel spravy a riadenia rizik pouZivanych na podporu ich
investi¢énych rozhodnuti mali zaclenit’ environmentdlne a socidlne parametre
a parametre spravy a riadenia. Spravcovia AIF a spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP by pri
svojich investi¢nych rozhodnutiach a posudzovani prislusnych rizik vrdatane
environmentdlnych a socidalnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia mali uplatiiovat’
aj pravidla spravy a riadenia rizik. ESte doleZitejSie je to vtedy, ked’ spravcovia AIF
a spravcovské spolocnosti PKIPCP uvadzaju, Ze AIF a PKIPCP, ktoré spravuju,
uplatiiuju udriatel’nu investicnu politiku. Uvedené investi¢né rozhodnutia
a posudzovanie rizik by sa mali vpkondavat’ v najlepSom zaujme investorov AIF
a PKIPCP. Organ ESMA by mal aktualizovat’ svoje usmernenia o politikach spravneho
odmeiiovania podl'a smernic 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial’ ide o zosiiladenie
stimulov s environmentdlnymi a socialnymi rizikami a rizikami v oblasti spravy

a riadenia v politikach odmeriovania.

23 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019
o zverejiiovani informdcii o udriatel’nosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317,
9.12.2019, s. 1).
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PKIPCP nie vidy uvadza na trh priamo spravcovskda spolocénost’, ale jeden alebo viaceri
distributori bud’ v mene spravcovskej spolocnosti, alebo vo vlastnom mene. Konkrétne by
mohli nastat’ pripady, ked’ PKIPCP uvddza na trh nezavisly financny poradca bez
vedomia spravcovskej spolocnosti. VicSina distributorov fondov podlieha regulaénym
poziadavkdm podla smernice 2014/65/EU alebo (EU) 2016/97, v ktorych sa vymedzuje
rozsah ich povinnosti voci vlastnym klientom. V smernici 2009/65/ES by sa preto mala
potvrdit’ rozmanitost’ dohéd o distribucii a malo by sa rozliSovat’ na jednej strane medzi
dohodami, podl’a ktorych distributor kond v mene spravcovskej spoloénosti, ¢o by sa
malo povaZovat’ za dohody o delegovani, a na strane druhej dohodami, na zdaklade
ktorych distributor kond vo vlastnom mene, ked’ uvadza na trh PKIPCP podl’a smernice
2014/65/EU alebo prostrednictvom investicnych produktov zaloZenych na ¥ivotnom
poisteni v stilade so smernicou (EU) 2016/97, kedy by sa bez ohl’adu na akukol’vek
dohodu o distribucii medzi spravcovskou spolocnost’ou a distributorom nemali

uplatiiovat’ ustanovenia smernice 2009/65/ES o delegovani.
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Niektorym koncentrovanym trhom chyba konkurenc¢né ponuka sluzieb depozitara.

S ciel'om riesit’ tento nedostatok, ktorého nasledkom mozu byt vyssie ndklady pre
spravcov AIF a menej efektivny trh pre AIF, by élenské Staty mali mat’ moznost’ dovolit’
svojim prislusnym organom, aby umoZnili urcenie depozitara usadeného v inom
Clenskom State. Tato moZnost’ by sa mala vyuZit’ len vtedy, ak su splnené podmienky
stanovené v tejto smernici, a s predchadzajucim suhlasom prislusnych organov AIF.
Ked’Ze rozhodnutie umoZnit’ urcenie depozitira usadeného v inom clenskom $tdte by
nemalo byt’ automatické, aj v pripade, ked’ su tieto podmienky splnené, prislusné orgdany
by mali toto rozhodnutie prijat’ az po individudalnom posudeni nedostatku prislusnych
sluZieb depozitira v domovskom clenskom State AIF so zretel’om na investi¢nu stratégiu

daného AIF.

V rdamci preskimania smernice 2011/61/EU by Komisia mala posudit’ fungovanie

vynimky umoZitujucej urcenie depozitira usadeného v inom clenskom Stdte

a potencialnych prinosov a rizik zmeny rozsahu posobnosti tejto vynimky v sulade
s ciel’mi unie kapitdalovych trhov vratane vplyvu na ochranu investorov, financénu

stabilitu, efektivnost’ dohl’adu a dostupnost’ trhovych moZnosti.
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Spristupnenie moznosti urcit’ depozitira usadeného v inom clenskom State by mal
sprevadzat’ rozsireny dosah dohl'adu. Depozitar by preto mal byt povinny spolupracovat’
nielen so svojimi prisluSnymi orgdnmi, ale aj s prislusSnymi orgdnmi AIF, pre ktoré bol
depozitar menovany, ako aj s prislusSnymi organmi demovského clenského Statu spravcu
AIF, ktory spravuje AIF, ak sa tieto prislusné organy nachadzaji v inom ¢lenskom State,

ako je Stat depozitara.

Na lepsiu ochranu investorov by sa mal zintenzivnit’ tok informécii od spravcov AIF

k investorom AIF. Aby investori AIF mohli lepsie sledovat’ vydavky AIF, by spravcovia
AIF mali identifikovat’ poplatky, ndklady a vydavky, ktoré znasa spravca AIF a ktoré
ndsledne priamo alebo nepriamo pripadajiu AIF alebo niektorej z jeho investicii.
Spravcovia AIF by mali vietky takéto poplatky, platby a vydavky pravidelne vykazovat’.
Spravcovia AIF by mali byt okrem toho povinni investorom I vykazovat’ zloZenie

portfdlia tiverov, ktoré poskytli.

S cielom zvysit transparentnost’ trhu al ucinné vyuzivanie dostupnych udajov o trhu AIF
by organ ESMA mal mat’ moznost’ zverejiiovat’ udaje o trhu, ktoré ma k dispozicii,
v stihrnnej alebo sumarnej forme a I preto by sa na povolenie takéhoto vyuzivania udajov

mal uvolnit’ Standard dovernosti.
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Poziadavky na subjekty z tretich krajin s pristupom na vnutorny trh by sa mali zosuladit’
s normami stanovenymi v || smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849%,
Mali by sa zosuladit’ aj s normami stanovenymi v spolo¢nom postupe clenskych Stdatov,
pokial’ ide o jurisdikcie nespolupracujuce na danové ucely, ktoré sa odraZaju v zdaveroch
Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujit

na daiiové tiéely. Najmd AIF z krajin mimo EU, spravcovia AIF z krajin mimo EU
posobiaci v jednotlivych Clenskych Statoch a depozitdari usadeni v tretej krajine by sa
podl’a smernice (EU) 2015/849 nemali nachddzat’ vo vysokorizikovej tretej krajine, ani
v tretej krajine povazovanej za nespolupracujucu v daiiovych zaleZitostiach, okrem doby
odkladu v urcitych pripadoch, ak je krajina neskor identifikovand ako vysokorizikova
tretia krajina podl’a uvedenej smernice alebo sa doplni do zoznamu EU obsahujiiceho
Jjurisdikcie, ktoré nespolupracuju na daiiové ucely. Tymito poZiadavkami by sa mala
zabezpedit’ aj primerand a ucinnd vymena informdcii v daiiovych otazkach podl’a
medzindarodnych noriem, ako su normy stanovené v ¢lanku 26 vzorovej zmluvy OECD

o zdaiiovani prijmov a majetku.

Podl'a smernice 2009/65/ES by sa spravcovskym spolo¢nostiam PKIPCP mali zabezpecit
podmienky porovnatel'né s podmienkami spravcov AIF, ak nie je dovod zachovat’
regulacné rozdiely medzi PKIPC a spravcami AIF. Bolo by to tak v pripade rezimu
delegovania, regulacného pristupu k uschovavatel'om, poziadaviek na podavanie sprav

na ucely dohl'adu a dostupnosti a vyuZivania ndstrojov na riadenie likvidity.

24

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finanéného systému na tcely prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012

a zruSuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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S ciel'om zabezpecit’ jednotné uplatinovanie hmotnopravnych poziadaviek na spravcovské
spolocnosti PKIPCPI by sa malo objasnit’, Zze v ¢ase podania ziadosti o I udelenie
povolenia by spravcovska spolo¢nost’ mala prisluSnym orgdnom poskytnut’ informécie

o l'udskych a technickych zdrojoch, ktoré pouzZiva na vykon svejich funkcii a v prislusnych
pripadoch na dohl'ad nad subjektmi, na ktoré funkcie delegovala. Na riadenia podnikania
spravcovskej spolocnosti by sa na plny uvizok mali vymenovat aspoii dve fyzické osoby,
ktoré su bud’ zamestnancami spravcovskej spolocnosti alebo su vykonnymi ¢lenmi alebo
Elenmi riadiaceho orgdnu spravcovskej spolocnosti s obvyklym bydliskom v Unii. Bez
ohladu na toto zakonné minimum maoZe byt’ potrebnych viac zdrojov v zavislosti

od velkosti a komplexnosti spravcovskej spoloc¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje.

S cielom zosuladit pravne ramce delegovania v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU by
sa malo vyZadovat’, abyl spravcovské spolocnosti PKIPCP prisluSnym orgédnom
oddévodnili delegovanie svojich funkcii a v suvislosti s delegovanim uviedli objektivne

dovody.
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Delegovanie moZe umoznit’ efektivne riadenie investi¢nych portfolii a ziskavanie
potrebnych odbornych znalosti na konkrétnom geografickom trhu alebo v ramci
konkrétnej triedy aktiv. Je v§ak doleZité, aby organy dohladu mali aktualizované
informadcie o hlavnych prvkoch dohéd o delegovani. S cielom vypracovat’ spol'ahlivy
prehlad ¢innosti delegovania v Unii by spravcovské spoloénosti mali prislusnym orgdnom
pravidelne poskytovat’ informdcie o dohoddch o delegovani, ktoré sa tykaju delegovania
Sfunkcii spolocnej spravy portfolia alebo riadenia portfolia podla uvaZenia alebo funkcii
riadenia rizik. Spravcovské spolocnosti by preto mali vo vzt'ahu ku kaZdému PKIPCP,
ktory spravuju, vykazovat’ informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie deleguju,
zoznam a opis delegovanych Cinnosti, objem a percentudlny podiel aktiv v sprdve
PKIPCP, na ktoré sa vit’ahuju dohody o delegovani funkcie riadenia portfolia, opis
toho, ako spravcovska spolocénost’ vykondava dohl’ad nad subjektom, na ktory sa funkcie
deleguju, monitoruje ho a kontroluje, informdcie o dohoddch o subdelegovani a datum
zaciatku a uplynutia platnosti dohéd o delegovani a subdelegovani. V zdaujme jasnosti by
sa malo stanovit’, Ze zhromaZdené udaje 0 mnoZstve a percentudalnom podiele aktiv

v sprave PKIPCP, na ktoré sa vit’ahuju dohody o delegovani funkcie riadenia portfdlia,
maju sluzit’ lepSiemu prehl’adu o fungovani delegovania a samy osebe nie su
ukazovatel’om pre urcovanie primeranosti podstaty alebo dohéd o riadenti rizik ¢
ucinnosti opatreni dohl’adu alebo kontroly na urovni spravcu PKIPCP. Takéto
informacie by sa mali oznamovat’ prisluSnym orgdnom v ramci reZimu poddvania spray

na ucely dohl’adu, ktory upravuje smernica 2009/65/ES.
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Na zaistenie jednotného uplatiiovania smernice 2009/65/ES by sa malo objasnit’, Ze v nej
stanovené pravidla delegovania sa uplatiiujit na vSetky funkcie uvedené v prilohe 11
k tejto smernici, ako aj na zoznam vedl'ajSich sluZieb stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3

uvedenej smernice.

S cielom d’alej zosuladit’ pravidla delegovania uplatnite'né na spravcov AIF a PKIPCP

a dosiahnut’ jednotnejsie uplatiovanie smernic 2011/61/EU a 2009/65/ES by sa mala

na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 ZFEU, v ktorych sa
stanovuju podmienky delegovania zo spravcovskej spolocnosti PKIPCP na tretiu stranu

a podmienky, za ktorych sa moze spravcovska spolocnost’ PKIPCP povazovat’ len

za schrankovu spolo¢nost’, a preto uz sa nemoze povazovat’ za spravcu PKIPCP. Je
osobitne dolezité, aby Komisia poc¢as pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie,

a to aj na urovni expertov, a aby tieto konzultacie vykonavala v stilade so zdsadami
stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava®.
Predovsetkym v zaujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov sa vsetky
dokumenty doruc¢uju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako expertom

z Clenskych Statov, a experti Eurdpskeho parlamentu a Rady maju systematicky pristup

na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

Touto smernicou by sa malo vykondvat’ odporucanie ESRB zo 7. decembra 2017 tykajuce
sa harmonizacie ndstrojov na riadenie likvidity a ich pouzivania spravcami otvorenych
fondov, ku ktorym patria PKIPCP, s cielom umoznit’ i¢innej$iu reakciu na tlaky

na likviditu v ¢ase napdtia na trhu a lepS$ie chranit’ investorov.
p p

25 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(53) S cielom umoznit’ I PKIPCP usadenym v niektorom ¢lenskom State riesit’ zvySent potrebu
vyplacania za stresovych trhovych podmienok malo by sa od nich vyzadovat’, aby si
vybrali a do svojho Statutu alebo zakladatel’skych dokumentov zaradili aspon dva
ndstroje na riadenie likvidity z harmonizovaného zoznamu uvedeného v prilohe 114
bodoch 2 az 8 k smernici 2009/65/ES. Odchylne od uvedeného plati, 7e PKIPCP,
ktorému je udelené povolenie posobit’ ako fond periaZného trhu v sulade s nariadenim
(EU) 2017/1131, by mal mat’ mosnost’ rozhodnit’ sa a z tohto zoznamu si vybrat’ len
jeden nastroj na riadenie likvidity. Tieto nastroje na riadenie likvidity by mali byt’
primerané investicnej stratégii, profilu likvidity a politike vyplacania PKIPCP. PKIPCP
by takéto nastroje riadenia likvidity mali aktivovat’, ak je to potrebné na ochranu
zaujmov investorov PKIPCP. Okrem toho by PKIPCP mali mat’ vidy moznost’
za vynimocnych okolnosti a v odovodnenych pripadoch docasne pozastavit’ upisovanie,
spdtné odkupenie a vyplacanie alebo aktivovat’ oddelenie nelikvidnych aktiv (tzv. side
pockets) so zretel’om na zaujmy svojich investorov. Ak PKIPCP rozhodne o pozastaveni
upisovania, spitného odkupenia a vyplacania, mal by o tom bez zbytocného odkladu
informovat’ prislusné organy svojho domovského clenského Statu. Ak PKIPCP rozhodne
o aktivacii alebo deaktivacii oddelenia nelikvidnych aktiv, mal by o tom informovat’
prislusné organy svojho domovského ¢lenského Statu v primeranom casovom ramci pred
aktivaciou alebo deaktivdciou uvedeného ndastroja na riadenie likvidity. Ked’ PKIPCP
aktivuje alebo deaktivuje akykol’vek iny ndstroj na riadenie likvidity sposobom, ktory nie
je sucastou beZnej obchodnej éinnosti podla jeho Statutu fondu alebo zakladajucich
dokumentov, mal by tieZ informovat’ prislusné organy svojho domovského clenského
Statu. To by malo umoznit’ organom dohl'adu lepSie zvladat’ potencidlne u€inky presahov

napitia suvisiaceho s likviditou na $ir$i trh.
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(54) S ciel’om posilnit’ ochranu investorov by sa predovsetkym malo spresnit’, Ze pre
retailovych investorov nie je vhodné vyuZivat’ neperiainé vyplatenie, a preto by sa malo
aktivovat’ len na Ziadost’ o vyplatu od profesiondlnych investorov. Zaroveri by sa mali
rieSit’ rizika nerovnakého zaobchadzania s odkupujiucimi investormi a ostatnymi

podielnikmi.

(55) Aby investori do PKIPCP mohli prijat’ investiéné rozhodnutie podl'a toho, nakol’ko st
ochotni podstupovat’ riziké a podl'a svojich potrieb likvidity, mali by byt informovani

o podmienkach pouzivania ndstrojov na riadenie likvidity.
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S ciel'om zabezpecit’ jednotnit harmonizéciu v oblasti riadenia rizika likvidity zo strany
PKIPCP a ulah¢it’ konvergenciu trhu a dohl’adu by sa na Komisiu mala delegovat’
pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov
podrla ¢lanku 290 ZFEU v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010

s cielom urcit’ charakteristiky ndstrojov na riadenie likvidity stanovenych v prilohe I14
k smernici 2009/65/ES s ndleZitym ohl’adom na rozmanitost’ investi¢nych stratégii

a podkladovych aktiv PKIPCP. Uvedené regulacné technické predpisy by sa mali prijat
na zaklade navrhu organu ESMA a nemali by obmedzit’ schopnost’ PKIPCP pouZivat’
akykolvek vhodny nastroj na riadenie likvidity pre vietky triedy aktiv, jurisdikcie

a trhové podmienky. S ciel’om zabezpelit’ jednotnii tiroveii ochrany investorov v Unii by
mal organ ESMA vypracovat’ usmernenia o vybere a kalibrdcii ndstrojov na riadenie
likvidity spravcovskymi spolocnost’ami. V uvedenych usmerneniach by sa malo

zohladnit’, Ze hlavni zodpovednost’ za riadenie rizika likvidity nad’alej nesie PKIPCP.
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S ciel'om podporit’ monitorovanie trhu organmi dohl'adu by sa mali zlepsit’ ziskavanie

a vymena informacii prostrednictvom podavania sprav na ucely dohladu, a to tym, ze sa
na PKIPCP budu vztahovat’ povinnosti v oblasti podavania sprav na ucely dohl’adu.
Duplicitné pofiadavky na podavanie sprav vyplyvajiice z prdava Unie a Elenskych $titov,
najmd 7 nariadeni (E U) ¢ 600/2014 a (E U) 2019/834 a nariadeni (E U) ¢ 101172012

a (EU) & 1073/2013, by sa na zvySenie efektivnosti a znizenie administrativnej zdt'aze
spravcovskych spolocnosti mohli odstranit’. Eurdpske organy dohl'adu a ECB by mali

v pripade potreby s podporou prislusnych I organov posudit’ potreby udajov pre jednotlivé
organy dohladu, aby boli informdcie oznamované podl’a vzoru poddavania sprav na ucely

dohladu pre PKIPCP dostatocné.

S ciel’om zniZit’ duplicitné poddvanie sprav a s nim suvisiacu zdt'aZ pre PKIPCP

a zabezpelit’ efektivne opitovné pouZivanie udajov organmi by sa udaje, ktoré PKIPCP
oznamuju prisluSnym organom, mali spristupnit’ d’al§im relevantnym prislusnym
organom, organu ESMA, inym europskym organom dohladu a ESRB vidy, ked’ je to

potrebné pre vykon ich povinnosti, ako aj clenom ESCB len na Statistické ucely.
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S ciel'om zabezpecit’ jednotni harmonizéaciu povinnosti podavania sprav na ucely dohl'adu
by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU v stlade s ¢lankami 10 az 14
a ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010 s ciel'om stanovit’ obsah, formuldre a postupy
na Standardizdciu procesu poddvania sprav na ucely dohl’adu spravcovskymi
spolocnost’ami, ako aj frekvenciu a ¢as podavania sprav. Pokial’ ide o informadcie

o dohoddch o delegovani, ktoré sa maju oznamovat’, regulacné technické predpisy by sa
mali nad’alej obmedzovat’ na stanovenie primeranej urovne Standardizdcie
oznamovanych informdcii. Tieto regulacné technické predpisy by sa mali prijat

na zéklade navrhu vypracovaného orgdnom ESMA. Regulaénymi technickymi predpismi

by sa nemali dopliiat’ ¥iadne prvky, ktoré nie st stanovené v smernici 2009/65/ES.

Na $tandardizaciu procesu poddvania sprav na ucely dohl'adu by sa Komisii mala udelit’
I pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy od orgdnu ESMA tykajice sa
formadtu, datovych Standardov a metod a opatreni pre podavanie sprav spravcovskymi
spolo¢nostami. Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15

nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Ak centralni depozitari cennych papierov poskytuju PKIPCP sluzby uschovy cennych
papierov, na zabezpecenie ochrany investorov, a najmi aby sa pre vSetky pripady
zabezpecil nepreruSovany tok informacii medzi spravcom aktiv PKIPCP

a uschovavatel'om, by sa rezim depozitara mal rozsirit’ tak, aby do retazca tischovy boli
zaCleneni aj centralni depozitari cennych papierov. Aby sa prediSlo zbytocnej praci, by
depozitari nemali vykonavat’ nalezita starostlivost’ ex ante, ak ischovu hodlaju delegovat’

na centralnych depozitarov cennych papierov.
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S ciel'om zlepsit’ spolupracu a u€innost’ v oblasti dohl'adu by prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského statu PKTPCP mali mat’ moznost’ adresovat’ prislusnému organu
domovského Clenského Statu PKIPCP odovodnenu ziadost’ o prijatie opatrenia v oblasti

dohl’adu proti tomuto PKIPCP.

S cielom zlepsit’ spolupracu v oblasti dohl'adu by organ ESMA mal mat’ moznost’ poziadat’
prislusny orgén o predloZenie veci organu ESMA, ak mé vec cezhrani¢né dosledky

a mohla by mat’ vplyv na ochranu investorov alebo finan¢nu stabilitu. Na zéklade analyz,
ktoré organ ESMA vykona v pripade takychto veci, budi méct’ ostatné prislusné organy
lepsie pochopit’ diskutovant problematiku I , prispeje sa k predchadzaniu podobnym

pripadom v buducnosti a ochrani sa tak integrita #rhu PKIPCP.

Bez ohladu na pravidla mlcanlivosti uplatnitel’né v sucasnosti by sa medzi prisluSnymi
organmi a daitovymi organmi mala zlepSit’ vvmena informadcii. Takdto vymena
informacii by mala byt’ v sulade s vnutrosStitnym prdavom a ak informdcie pochadzaju

z iného clenského Statu, mali by sa poskytovat’ len s vyslovnym suhlasom prislusného

orgdanu, ktory ich poskytol.
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V smerniciach 2011/61/EU a 2009/65/ES sa vyiaduje, aby sprivcovia AIF a spravcovské
spolocnosti PKIPCP konali s ndleZitou odbornost’ou, starostlivost'ou a obozretnost’ou
v najlepSom zdujme investiénych fondov, ktoré spravujii, a ich investorov. Clenské $tity
by mali preto vyZadovat’, aby spravcovia AIF a spravcovské spolocnosti PKIPCP konali
Cestne a spravodlivo, pokial’ ide o poplatky a ndaklady uctované investorom. Orgdn
ESMA v roku 2020 pripravil pokyny pre dohl’ad na podporu konvergencie AIF

a PKIPCP pri dohlade nad nakladmi a pre vypracovanie suboru kritérii na podporu
prisluSnych organov pri posudzovani pojmu neprimerané naklady a pri dohl’ade nad
povinnost’ou zabranit’ uctovaniu neprimeranych ndakladov investorom. Uvedené kritéria
maju poskytnut’ prislu§nym organom usmernenia a zdrovei podporit’ konvergenciu
dohladu v kontexte unie kapitdlovych trhov. Ked’Ze vSak v sucasnosti chyba jasné
vymedzenie neprimeranych nakladov, rozne trhy a organy dohl’adu vnimaju odlisne, ¢o
predstavuje neprimerané naklady a dokazy ukazuju rozdiely v nakladoch uctovanych

v roznych clenskych Statoch a v ndakladoch uctovanych retailovym investorom

v porovnani s profesiondlnymi investormi. Ciel’om navrhovanych zmien smernic
2011/61/EU a 2009/65/ES v kontexte retailovej investi¢nej stratégie Unie je rieSit’ tento
problém vyZadovanim od spravcov fondov, aby zaviedli spol’ahlivy postup oceriovania,
ktory by mal zahviat identifikdciu, analyzu a preskiimanie ndakladov priamo alebo
nepriamo uctovanych investicnym fondom alebo ich podielnikom, a zavedenie
poZiadavky kompenzovat’ investorov v pripade uctovania neprimeranych nakladov.
Organ ESMA by mal Eurdopskemu parlamentu, Rade a Komisii predloZit’ spravu,

v ktorej posudi uroveri, dovody a rozdiely v ndakladoch uctovanych retailovym
investorom, ako aj rozdiely vyplyvajuce 7 povahy prislusnych AIF a PKIPCP a analyze
podrobi otazku, Ci sa kritéria stanovené v jeho pokynoch pre dohl’ad maju doplnit’

o pojem neprimeranych nakladov. Na podporu prisluSnych organov pri dohl’ade nad
nakladmi a organu ESMA pri analyze problémov suvisiacich s nakladmi by prislusné
organy mali zhromaZd’ovat’ udaje o ndakladoch, ktoré sa maju jednorazovo poskytnut’
orgdnu ESMA. Tymto zberom udajov sa zvySia odborné znalosti organu ESMA v oblasti
podavania sprav o ndakladoch za ucelom technického poradenstva o zbere udajov

o nakladoch pre Europsky parlament, Radu, Komisiu a prislusné organy v kontexte
retailovej investi¢nej stratégie Unie. Na zdklade tejto spravy by mal orgdn ESMA
vykondvat’ ¢innosti podla Eldnku 29 nariadenia (EU) & 1095/2010 na pomoc pri

dosahovani spolocného chapania pojmu neprimerané naklady.
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Nazov AIF a PKIPCP je charakteristicky prvok, ktory ovplyviiuje vyber investorov

a vytvdara prvy dojem o investic¢nej stratégii a ciel’och fondu. Hoci nazov AIF a PKIPCP
je uz sucast’ou predzmluvnych informdcii pre investorov, je uZitoc¢né zdoraznit’ vyznam
nazvu s osobitnym dorazom na to, Ze ide o zdakladné predzmluvné informdcie

v kl’ucovych informdcidach pre investorov a v prospekte, ktoré by sa mali retailovym
investorom poskytovat’ predtym, ako investuju do daného AIF, a investorom predtym,
ako investuju do daného PKIPCP. V sulade so smernicou Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2021/2261%6 sa na PKIPCP uvddzané na trh pre retailovych investorov

od 1. janudra 2023 vzt’ahuju poZiadavky nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢& 1286/2014%". Povinnost’ sprdavcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo investi¢nej
spolocnosti vypracovat’ dokument s kI’ucovymi informdciami pre investorov je

od uvedeného datumu nahradend povinnost’ou vypracovat’ dokument s kl'ucovymi
informdciami v stilade s nariadenim (EU) & 1286/2014. Okrem toho sa na sprdvcov AIF,
ktori spravuju AIF uvadzané na trh pre retailovych investorov, vit'’ahuju aj poZiadavky
uvedeného nariadenia. Preto, ak su AIF a PKIPCP uvadzané na trh pre retailovych
investorov, od spravcov AIF a PKIPCP sa vyZaduje, aby v dokumente s kl'ucovymi
informadciami uvddzali ndazov fondu a zabezpecili presnost’, pravdivost’ a jasnost’ tychto
informdcii a neuvadzali zavadzajuce alebo miitiice oznamenia, ktoré by neoprdvnene
lakali investorov. Preto je nevyhnutné zdoraznit’, Ze nazov AIF alebo PKIPCP sa
povazuje za rovnako doleZity ako ktorykol’vek iny predzmluvny dokument a podlieha
rovnakym normam korektnosti a transparentnosti. S ciel’om zabezpecit’ vysoku

a jednotnii iiroveri ochrany investorov v Unii by mal orgdn ESMA vypracovat’
usmernenia na urcenie situdcii, v ktorych by nazov AIF alebo PKIPCP mohol byt’ pre
investora nekorektny, nejasny alebo zavadzajuci. Pred tymito usmerneniami maju
prednost’ odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa stanovuju normy pre nazvy fondov alebo

uvddzanie fondov na trh.

26

27

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 7 15. decembra 2021, ktorou sa

meni smernica 2009/65/ES, pokial’ ide o pouZivanie dokumentov s kI’ucovymi
informdciami spravcovskymi spolocnost’ami podnikov kolektivneho investovania
do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 455, 20.12.2021, s. 15).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢& 1286/2014 7 26. novembra 2014

o dokumentoch s kl’'uc¢ovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investicné

produkty a investiéné produkty zalofené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s.

1)

6171/24 kt/mf 45
PRILOHA GIP.INST SK



(67) Organ ESMA by pri vykondvani svojich funkcii podl’a smernic 2009/65/ES
a 2011/61/EU mal zaujat’ pristup zaloZeny na posideni rizik.

(68)  ECB vydala diia 9. augusta 2022 stanovisko?®,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

8. v. EU C 379, 3.10.2022, s. 1.
6171/24 kt/mf
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Clanok 1
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:

1. I Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:

@)

b)

6171/24
PRILOHA

pismeno ag) sa nahradza takto:

»ag) ,profesiondlny investor‘ je investor, ktory sa povaZuje za profesiondlneho
klienta alebo s ktorym sa na poZiadanie moZe zaobchddzat’ ako
s profesiondalnym klientom v zmysle prilohy II k smernici Eurépskeho

parlamentu a Rady 2014/65/E U *s

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES

a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).%;
dopliiajii sa tieto pismend:

»ap) ,centralny depozitar cennych papierov® je centralny depozitar cennych
papierov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014%;

kt/mf
GIP.INST

47
SK



6171/24
PRILOHA

aq)

ar)

as)

ykapital AIF* su kumulované kapitalové prispevky a nevyplateny kapital
viazany k AIF, vypocitany na zdaklade sum, ktoré je moZné investovat’ po
odpocitani vsetkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo

nepriamo zndSaju investori;
poskytnutie uveru‘ je poskytnutie uveru:
i)  priamo od AIF ako povodného veritel’a; alebo

ii)  nepriamo prostrednictvom tretej strany alebo subjektu zriadeného
na osobitny ucel, ktory poskytuje uver za AIF alebo v jeho mene, alebo
za spravcu AIF alebo v jeho mene v suvislosti s AIF, ak je spravca AIF
alebo AIF zapojeny do Strukturovania uveru alebo do vymedzenia
alebo predbeZného schvalenia jeho charakteristik pred nadobudnutim

expozicie voci uveru;

sakcionarsky uver je uver, ktory AIF poskytne podniku, v ktorom priamo
alebo nepriamo vilastni aspori 5 % kapitdlu alebo hlasovacich prav, a ktory
nie je mozné predat’ tretim stranam nezavisle od kapitdlovych ndstrojov,

ktoré drii AIF v tom istom podniku;
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at)

au)

,AIF poskytujuci uvery‘ je AIF:

i) ktorého investi¢nd stratégia spociva najmd v poskytovani tiverov; alebo

ii)  ktorého poskytnuté uvery maju nomindlnu hodnotu predstavujiucu

aspoii 50 % cistej hodnoty jeho aktiv;

,AIF vyuZivajuci pakovy efekt‘ je AIF, ktorého expozicie zvySuje sprdavca,
ktory ho spravuje, bud’ vypoZi¢iavanim hotovosti alebo cennych papierov,
pakovym efektom zaloZenym na derivatovych poziciach alebo akymikol’vek

inymi prostriedkami.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jila 2014
o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Europske;j unii,
centralnych depozitdroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES

a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014,

s. 1).«
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2. Clanok 6 sa meni takto:

a)

b)
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v odseku 4 pism. b) sa dopliia tento bod:

»iv) akukolvek inu funkciu alebo Cinnost’, ktoru spravca AIF uZ vykondva
v suvislosti s AIF, ktory spravuje v sulade s tymto ¢lankom, alebo v suvislosti
so sluZbami, ktoré poskytuje v sulade s tymto odsekom, za predpokladu, Ze
akykol’vek potencidalny konflikt zaujmov vzniknuty poskytovanim tejto

funkcie alebo &innosti inym strandam je primerane riadeny. “;
v odseku 4 sa dopiiaju tieto pismenail :
,C)  Sprdva referenénych hodnét v silade s nariadenim (EU) 2016/1011;

d)  dinnosti spravovania uverov v stlade so I smernicou Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2021/2167*.

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) 2021/2167 7 24. novembra
2021 o spravcoch uverov a nakupcoch uverov a o zmene smernic 2008/48/ES

a 2014/17/EU (U. v. EU L 438, 8.12.2021, 5. 1).“
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odsek 5 sa meni takto:
i)  pismeno b) sa vypust'a;
ii)  dopliia sa toto pismeno:

»e) spravy referenénych hodnét v siilade s nariadenim (EU) 2016/1011

pouZivanych v AIF, ktoré spravuju.;
odsek 6 sa nahradza takto:

,0.  Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 4 pism. a) a b) tohto ¢lanku zo
strany spravcov AIF sa uplatituje I ¢lanok 15, ¢lanok 16 okrem odseku 5
prvého pododseku a &lanky 23, 24 a 25 smernice 2014/65/EU vo vzt'ahu
k jednému alebo viacerym ndstrojom uvedenym v prilohe 1, ¢asti C

k smernici 2014/65/EU.“
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3. Clanok 7 sa meni takto:

a)
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odsek 2 sa nahradza takto:

2.

Clenské $taty vyzaduja, aby spravea AIF, ktory Ziada o udelenie povolenia,
poskytol prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského Statu tieto

informacie tykajuce sa spravcu AIF:

a) informacie o osobach, ktoré skuto¢ne vykonavaju ¢innost’ spravcu AlF,

najma pokial’ ide o funkcie uvedené v prilohe I, vratane:
1) I opisu ulohy, postavenia a hierarchickej irovne tychto osob;

i1)  opisu hierarchickych vztahov a povinnosti tychto 0séb v ramci

spravcu a mimo spraveu AlF;

iii) prehl'adu mnoZstva casu, ktory kaZda 7 tychto osob vymedzi

jednotlivym povinnostiam;

iv)  opisu LPudskych a technickych zdrojov na podporu ¢innosti tychto

0sob;
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aa)

b)

d)

uradny nazov a prislusny identifikdator spravcu AIF;

informadcie o totoznosti akcionérov alebo ¢lenov spravcu AIF, ¢i uz
priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osdb, ktoré

maju kvalifikované podiely, a o vyskach tychto podielov;

program ¢innosti, v ktorom sa uvedie organiza¢na Struktara spravcu AIF
vratane informadcii o tom, ako mé spravca AIF v imysle plnit’ svoje
povinnosti podla kapitol I, III, IV a v prislusnych pripadoch podla
kapitol V aZ VIII tejto smernice a svoje povinnosti podl’a nariadenia
Clanku 3 ods. 1, ¢lanku 6 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 13 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088*, ako aj podrobny opis
primeranych l'udskych a technickych zdrojov, ktoré spravca AIF pouzije

na tento ucel;

informacie o politikach a postupoch odmenovania spravcu AIF podla

¢lanku 13;

informécie o opatreniach prijatych na delegovanie a subdelegovanie

funkecii na tretie strany v sulade s clankom 20, ktoré obsahuju aspoii:
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iii)

za kazdy subjekt, na ktory sa funkcie deleguju:

—  jeho uradny nazov a prislu$ny identifikdtor,

—  jurisdikciu jeho sidla a

- v relevantnych pripadoch jeho organ dohl’adu;

podrobny opis Pudskych a technickych zdrojov vyuZivanych

spravcom AIF na ucely:

— vykonu kaZdodennych uloh riadenia portfélia alebo

riadenia rizik v ramci spravcu AIF a
- monitorovania delegovanej ¢innosti;

vo vzt’ahu ku kaZdému AIF, ktory spravca AIF spravuje alebo ma

v umysle spravovat’:

- strucny opis delegovanej funkcie riadenia portfélia vratane

toho, (i je takéto delegovanie Ciastocné alebo uplné a

- strucny opis delegovanej funkcie riadenia rizik vrdtane

toho, (i je takéto delegovanie Ciastocné alebo uplné;
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iv)  opis opatreni pravidelnej hibkovej analyzy, ktoré md sprivca AIF

vykondvat’ na monitorovanie delegovanej innosti.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejiiovani informdcii o udrZatel’nosti v sektore financénych sluZieb

(U.v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1). %

odsek 5 sa nahradza takto:

”5-

Prislusné organy stvrtrocne informuji organ ESMA o povoleniach udelenych
alebo zrusenych v sulade s touto kapitolou a o vSetkych zmendch v zozname
AIF, ktoré spravujii alebo na trh Unie uvddzajii sprdvcovia AIF, ktorym bolo

udelené povolenie.

Organ ESMA vedie verejny centralny register, v ktorom uvedie kazdého
spravcu AlF, ktorému bolo udelené povolenie podl'a tejto smernice, prislusné
organy kazdého takéhoto spravcu AIF a zoznam AIF, ktoré tito spravcovia
AIF spravuju alebo uvadzajt na trh v Unii. Register sa verejne spristupni

v elektronickej podobe.

2.
3

odseky 6 a 7 sa vypustaju;
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d)

dopliia sa tento odsek:

»8. Do ... [60 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tejto pozmerujiucej
smernice] organ ESMA poskytne Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu, v ktorej analyzuje trhové postupy tykajuce sa delegovania
a dodrZiavania odsekov 1 az 5 tohto ¢lanku a clanku 20, okrem iného
na zaklade udajov oznamovanych prislu§nym organom v sulade s clankom
24 ods. 2 pism. d) a vykondvania pravomoci organu ESMA v oblasti
konvergencie dohl’adu. V uvedenej sprave sa analyzuje aj sulad

s hmotnopravnymi poZiadavkami tejto smernice.“

4. V ¢lanku 8 ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

»»C)

6171/24
PRILOHA

osoby, ktoré skuto¢ne vykonavaju ¢innost’ spravcu AIF, nemaji dostato¢ne dobra
povest’ a dostatoéné odborné skuisenosti aj v stvislosti s investicnymi stratégiami,
ktoré uplatnuje AIF, ktory spravuje spravcu AIF, mena tychto osob a kazdej osoby,
ktora ich v tejto pozicii vystrieda, nie su bezodkladne oznamené prislusSnym
organom domovského ¢lenského Statu spravcu AIF a o vykone ¢innosti spravcu AIF
nerozhoduju najmenej dve fyzické osoby spliiajiice tieto podmienky, ktoré bud
spravca AIF zamestndva na plny Gvizok, alebo ktoré su vykonnymi ¢lenmi alebo
¢lenmi riadiaceho organu spravcu AIF poverenymi vykonom Cinnosti daného

spraveu AIF na plny uvizok a ktoré maji bydlisko v Unii;*.
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5. V Eldnku 12 sa dopliia tento odsek:

s

6171/24
PRILOHA

Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. f) organ ESMA do ... [18 mesiacov odo
diia nadobudnutia ucinnosti tejto pozmenujucej smernice| predloZi spravu
Europskemu parlamentu, Rade a Komisii s posudenim nakladov, ktoré spravcovia
AIF uctovali investorom AIF, ktoré spravuju a s vysvetlenim dovodov vysky
danych ndkladov a ich akychkol’vek rozdielov vrdatane rozdielov vyplyvajucich

z povahy dotknutych AIF. Organ ESMA v ramci tohto posudenia v ramci ¢lanku
29 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010 analyzuje vhodnost’ a iiéinnost’ kritérii
stanovenych v konvergencénych ndstrojoch organu ESMA pre dohl’ad nad

nakladmi.

Na uicely uvedenej spravy a v stilade s éldnkom 35 nariadenia (EU) & 1095/2010
prislusné organy jednorazovo poskytnu organu ESMA udaje o ndakladoch vratane
vSetkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo zndSaju
investori alebo spravca AIF v suvislosti s operaciami AIF a ktoré sa maju priamo
alebo nepriamo pripisat’ AIF. Prislu§né organy spristupnia uvedené udaje orgdanu
ESMA v ramci svojich pravomoci, ku ktorym patri pravomoc poZadovat’

od spravcov AIF, aby poskytovali informdcie, ako sa stanovuje v ¢lanku 46 ods. 2

tejto smernice. “
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6. V ¢lanku 14 sa vklada tento odsek:

w2a. Ak spravca AIF spravuje alebo ma v umysle spravovat’ AIF na podnet tretej strany
vrdtane pripadov, ked’ tento AIF pouZiva meno tretej strany, na podnet ktorej fond
spravuje, alebo ked’ spravca AIF menuje tretiu stranu, na podnet ktorej fond
spravuje, ako subjekt, na ktory sa funkcie deleguju podla ¢lanku 20, spravca AIF
prisluS§nym organom svojho domovského clenského Statu predloZi podrobné
vysvetlenia a dokazy o tom, Ze dodrZiava odseky 1 a 2 tohto clanku. Spravca AIF
predovSetkym uvedie primerané opatrenia, ktoré prijal ako prevenciu konfliktom
zaujmov vyplyvajucich zo vzt’ahu s tret’ou stranou, alebo ak tymto konfliktom
zdujmov nie je mozné zabrdnit’, sposob identifikdcie, riadenia, monitorovania
a v prislusnych pripadoch zverejnenia tychto konfliktov zaujmov s cie’om zabrdnit’

tomu, aby nepriaznivo ovplyvnili zaujmy AIF a jeho investorov.“
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7. Clanok 15 sa meni takto:

a)

6171/24
PRILOHA

odsek 3 sa meni takto:

)

dopliia sa toto pismeno:

»d) v pripade ¢innosti peskytovania Giverov vykondva uc¢inné politiky,

postupy a procesy na poskytovanie uverov. “
dopliiajii sa tieto pododseky:

»Na ucely prvého pododseku pism. d), ak spravcovia AIF spravuju AIF,
ktoré sa podiel’aju na poskytovani uiverov vrdtane pripadov, ked’ uvedené
AIF ziskavaju expoziciu voci uverom prostrednictvom tretich stran, su tieZ
povinni zaviest’ ucinné politiky, postupy a procesy posudzovania uverového
rizika, ako aj spravy a monitorovania svojho tiverového portfolia,
zabezpecovat’ neustalu aktudlnost’ a i¢innost’ uvedenych politik, postupov

a procesov a pravidelne ich aspoi raz ro¢ne preskumavat’.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 12 ods. 1 pism. b), sa poZiadavky
stanovené v prvom pododseku pism. d) a v druhom pododseku tohto odseku
neuplatiiuju na poskytovanie akciondarskych uiverov, ak nomindlna hodnota

takychto uverov nepresahuje spolu 150 % kapitalu AIF.
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b)

6171/24
PRILOHA

vkladaju sa tieto odseky I:

»4a. Spravca AIF zabezpeci, aby v pripade, Ze AIF, ktory spravuje, poskytuje

uvery, nomindlna hodnota uiverov, poskytnutych od tohto AIF akémukol'vek
jednému dlZznikovi, spolu I nepresiahla 20 % I kapitalu AIF, ak je dlZznikom
jeden z tychto subjektov: I

a)  finan¢na spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v Clanku 13 bodu 25 smernice

Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES*;
b)  AIF; alebo
¢)  PKIPCP.

Obmedzenim stanovenym v prvom pododseku tohto odseku nie st dotknuté
prahové hodnoty, obmedzenia a podmienky stanovené v nariadeniach
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013%*, (EU) &. 346/2013***

a (EU) 2015/760%*%**,
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4b.

Spravca AIF zabezpedi, aby pakovy efekt AIF poskytujuceho uvery, ktory

spravuje, predstavoval najviac:
a) 175 % v pripade otvoreného AIF;
b) 300 % v pripade uzavretého AIF.

Pakovy efekt AIF poskytujuceho uvery sa vyjadruje ako pomer medzi
expoziciou tohto AIF vypocitanou podla zavizkovej metody v zmysle
vymedzenia v delegovanych aktoch prijatych podl’a ¢lanku 4 ods. 3 a Cistou

hodnotou jeho aktiv.

Dohody o vypoZickdach, ktoré su plne kryté zmluvnymi kapitalovymi
zavézkami investorov do AIF poskytujuceho uvery, sa na ucely vypoctu

pomeru uvedeného v druhom pododseku nepovaiuju za expoziciu.

Ak AIF poskytujuci uvery nedodrii poZiadavky stanovené v tomto odseku
a toto nedodrZanie je mimo kontroly spravcu AIF, ktory ho spravuje, spravca
AIF v primeranej lehote vykona opatrenia potrebné na ndapravu situdcie

s prihliadnutim na zaujmy investorov do AIF poskytujiceho uvery.
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4c.

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusSnych orgdanov uvedenych

v ¢lanku 25 ods. 3, poZiadavky stanovené v prvom pododseku tohto odseku sa
neuplatiiuju na AIF poskytujuci uvery, ktorého uiverové ¢innosti spocivaju
vplucne v poskytovani akcionarskych uverov za predpokladu, Ze celkova

nomindlna hodnota tychto uwverov nepresiahne 150 % kapitilu daného AIF.
Investi¢ny limit vo vyske 20 % stanoveny v odseku 4a sa:

a)  zacne uplatnovat’ do datumu uvedeného v Stattte, zakladajucich
dokumentoch alebo prospekte AIF, ktory nesmie byt’ neskor ako 24
mesiacov od datumu prvého upisania podielovych listov alebo akcii

AlF;

b)  prestava uplatiiovat, ked sprdavca AIF zacne predavat’ aktiva AIF, aby
vyplatil podielové listy alebo akcie I ako sucast’ likvidacie AIF; a

c)  docasne pozastavi, ak sa kapital AIF zvySuje alebo zniZuje.

Pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. c) je ¢asovo obmedzené
na nevyhnutne potrebné obdobie s naleZitym ohl’adom na zdaujmy investorov

do AIF a v Ziadnom pripade nesmie trvat’ dlhSie ako 12 mesiacov.
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4d.

4e.

Pri datume uplatinovania uvedenom v odseku 4c prvom pododseku pism. a) sa
prihliada na konkrétne vlastnosti a charakteristiky aktiv, ktoré¢ ma AIF

I investovat’. Za vynimoc¢nych okolnosti mozu prislusné orgdany spravcu AIF
po predloZeni riadne odévodneného investiéného planu schvalit’ prediZenie

tejto lehoty najviac o 12 d’alSich mesiacov.

Spravca AIF zabezpeli, aby AIF, ktory spravuje, neposkytoval uvery tymto

subjektom:

a)  spravcovi AIF, ktory ho spravuje, alebo zamestnancom spravcu AlF,

ktory ho spravuje;

b)  depozitarovi AIF alebo subjektom, na ktoré depozitar delegoval funkcie

v suvislosti s AIF v sulade s ¢clankom 21,

c)  subjektu, na ktorého spravca AIF delegoval funkcie v sulade

s ¢clankom 20, alebo zamestnancom tohto subjektu;

d)  subjektu v tej istej skupine, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 11
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU***** qako
spravca AIF s vynimkou pripadov, ked’ je tento subjekt finanénou
spoloénost’ou, ktord financuje vylucne dlZnikov neuvedenych

v pismendch a), b) a c¢) tohto odseku.
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4.

4h.

Ak AIF poskytuje uvery, vynosy z uverov po odpocitani vSetkych pripustnych
poplatkov za ich spravu sa v plnej vySke pripisSu tomuto AIF. Vietky ndklady

a vydavky spojené so spravou uverov sa zverejituju v sulade s ¢lankom 23.

Bez toho, aby boli dotknuté iné ndstroje priva Unie, clensky $tdt mote
zakazat’ AIF, ktoré poskytuju uvery, aby poskytovali uvery spotrebitel’om
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2008/48/ES****** na svojom uzemi, a moZe AIF zakdazat’, aby
spravovali uvery poskytnuté takymto spotrebitel’ov na jeho uzemi. Takyto
zakaz nema vplyv na uvadzanie AIF, ktoré poskytuju uvery spotrebitel’om

alebo spravujii tivery poskytnuté spotrebitel’om, na trh v Unii.

Clenské $tity zakdu spravcom AIF spravovat’ AIF, ktoré sa podiel’ajit
na poskytnuti uverov, ak uplnou alebo CiastoCnou investi¢nou stratégiou
tychto AIF je poskytovat’ uvery vylucéne na ucely prevodu tychto uverov alebo

expozicii na tretie strany.
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4i.

Spravca AIF zabezpecuje, aby si AIF, ktory spravuje, I ponechal 5 %
nominalnej hodnoty kaZdého uveru, ktory AIF poskytol a nasledne previedol

na tretie strany. Uvedeny percentudlny podiel kaZdého uveru sa zachova:

a) do splatnosti, v pripade uverov so splatnost’ou najviac osem rokov
alebo v pripade uverov poskytnutych spotrebitelom bez ohl’adu na ich

splatnost’; a
b) v pripade ostatnych uverov na obdobie najmenej 6smich rokov.

Odchylne od prvého pododseku poZiadavka v fiom stanovend sa neuplatni,

ak:

a)  spravca AIF zacne predavat’ aktiva AIF, aby vyplatil podielové listy

alebo akcie ako sucast’ likvidacie AIF;

b)  predaj uveru je nevyhnutny na ucely suladu s restriktivnymi
opatreniami prijatymi podla ¢lanku 215 ZFE U alebo s poiiadavkami
na produkty;
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¢)  predaj uveru je nevyhnutny na to, aby spravca AIF mohol vykondavat’
investi¢nu stratégiu AIF, ktory spravuje, v najlepSom zdaujme investorov

AIF; alebo

d)  predaj uveru je sposobeny zvySenim rizika spojeného s uverom, ktoré
spravca AIF zistil v ramci postupu hibkovej analyzy a procesu riadenia
rigik uvedeného v Clanku 15 ods. 3, a kupujuci je pri nakupe tiveru

o tomto zvySeni rizika informovany.

Spravca AIF na Ziadost’ prislu§nych organov svojho domovského clenského
$tdtu preukdse, %e spliia podmienky na uplatnenie relevantnej vynimky

stanovenej v druhom pododseku.

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra
2009 o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU

L 335, 17.12.2009, s. 1).

*ok Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila
2013 o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013,
s. 1).

ook Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila
2013 o eurdpskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115,
25.4.2013, s. 18).
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#***  Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015
o eurdpskych dlhodobych investiénych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015,
s. 98).

wwxkd Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU 7 26. jina 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice

Rady 78/660/EHS a 83/34%/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

wdkkk*% Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008
o zmluvdch o spotrebitel’skom uvere a o zruSeni smernice Rady

87/102/EHS (U. v. EU L 133, 22.5.2008, s. 66).
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8. V ¢lanku 16 sa vkladaju tieto odsekyl :

»2a. Spravca AIF zabezpeci, aby AIF poskytujuci uvery, ktory spravuje, bol uzavrety.

6171/24
PRILOHA

Odchylne od prvého pododseku moZe byt’ AIF poskytujuci uvery otvoreny, ak
spravca AIF, ktory ho spravuje, je schopny prislusnym organom domovského
Clenského Statu spravceu AIF preukazat’, Ze systém riadenia rizika likvidity AIF je

Zlulitel’ny s jeho investicnou stratégiou a politikou vyplacania.

Poziadavkou stanovenou v prvom pododseku tohto odseku nie si dotknuté prahové
hodnoty, obmedzenia a podmienky stanovené v nariadeniach (EU) ¢. 345/2013, (EU)
&. 346/2013 a (EU) 2015/760.
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2b.

6171/24
PRILOHA

S ciel’om zabezpecit’ sulad s odsekmi 1 a 2 tohto ¢lanku spravca AlF, ktory
spravuje otvoreny AIF, vyberie aspon dva vhodné néstroje riadenia likvidity

Z ndstrojov uvedenych v prilohe V bodoch 2 az 8 po posudeni vhodnosti tychto
ndstrojov vo vit'’ahu k sledovanej investicnej stratégii, profilu likvidity a politike
vyplacania AIF. Spravca AIF uvedie tieto ndstroje v Statute alebo zakladajucich
dokumentoch AIF pre ucely ich moZného pouZitia v zaujme investorov AIF. Tento

vyber nesmie zahrinat’ len ndstroje uvedené v prilohe V bodoch 5 a 6.

Odchylne od prvého pododseku moZe spravca AIF rozhodnut’, Ze pre AIF, ktory
spravuje, vyberie len jeden ndstroj na riadenie likvidity 7 tych, ktoré su uvedené
v prilohe V bodoch 2 aZ 8, ak je tomuto AIF udelené povolenie posobit’ ako fond
peiiazného trhu v silade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

2017/1131%

Spravca AIF implementuje podrobné politiky a postupy na aktivaciu a deaktivaciu
kazdého vybratého nastroja na riadenie likvidity a prevadzkové a administrativne
mechanizmy na pouzivanie takéhoto nastroja. Vyber uvedeny v prvom a druhom
pododseku a podrobné politiky a postupy aktividcie a deaktivdcie sa ozndamia

prislusnym organom domovského clenského Statu spravcu AIF.
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2c.

6171/24
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Nepernazné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe V bode 8, sa aktivuje len s ciel’om
vyhoviet’ Ziadostiam profesiondlnych investorov o vyplatenie a ak nepeiazné

vyplatenie zodpovedda pomernému podielu aktiv, ktoré drZi AIF.

Odchylne od Stvrtého pododseku tohto odseku nemusi nepeinazné vyplatenie
zodpovedat’ pomernému podielu aktiv, ktoré drii AIF, ak sa tento AIF uvadza

na trh vyluéne pre profesiondlnych investorov, alebo ak ciel’om investicnej politiky
AIF je replikovat’ zloZenie urcitého indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov
a tento AIF je fondom obchodovanym na burze, v zmysle vymedzenia v élanku 4

ods. 1 bod 46 nariadenia 2014/65/EU.

Spravca AIF, ktory spravuje otvoreny AIF, méze v zaujme investorov AIF doCasne
pozastavit’ upisovanie, spatné odkupenie a vyplacanie podielovych listov alebo akcii
AlF, ako sa uvdadza v prilohe V bode 1, alebo, ak su tieto ndstroje uvedené v Statute
alebo zakladajacich dokumentoch AIF, aktivovat’ alebo deaktivovat’ iné ndstroje
na riadenie likvidity vybrané z prilohy V bodov 2 aZ 8 v sulade s odsekom 2b tohto
Clanku. Spravca AIF moZe v zaujme investorov AIF aktivovat’ aj oddelenie

nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe V bode 9.

Spravca AIF vyuZije pozastavenie upisovania, spiitného odkupenia a vypldacania
alebo oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prvom pododseku I len
vo vynimoc¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduji okolnosti a pokial I je to

oddvodnené vzhl'adom na zaujmy investorov AIF.
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2d.
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Spravca AIF bezodkladne oznami prislusnym organom svojho domovského

¢lenského $tatu tieto skutocnosti:

a)  ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity

uvedeny v prilohe V bode 1;

b)  ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje niektory z ndstrojov na riadenie
likvidity uvedenych v prilohe V bodoch 2 aZ 8 spésobom, ktory nezodpoveda
beinému sposobu Cinnosti stanovenému v Statute alebo zakladajucich

dokumentoch AIF.

Spravca AIF skor, ako aktivuje alebo deaktivuje nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v prilohe V bode 9, v primeranom ¢asovom ramci oznami takuto aktivaciu

alebo deaktivaciu prislusnym organom svojho domovského clenského Statu.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu AIF bezodkladne informuju
prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spraveu AIF, organ ESMA

a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu financéného systému
aj Europsky vybor pre systémové rizika (ESRB) zriadeny nariadenim Eurdopskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢& 1092/2010%* o kazdom ozndmeni, ktoré prijali v stilade
s tymto odsekom. Orgdan ESMA ma prdavomoc poskytovat’ informdcie dorucené

podla tohto odseku prislusnym organom.
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2e.

2f.

6171/24
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Clenské $taty zabezpetia, aby spravcovia AIF spravujuci otvorené AIF mali

k dispozicii aspoi nastroje na riadenie likvidity stanovené v prilohe V.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om urcit’
poziadavky, ktoré je AIF poskytujiici iivery povinny spliiat’, aby si zachoval
otvorenu Strukturu. K uvedenym poZiadavkam patri spolahlivy systém riadenia
likvidity, dostupnost’ likvidnych aktiv a stresové testovanie, ako aj vhodna politiku
vyplacania so zretel’om na profil likvidity AIF poskytujucich uvery. V uvedenych
poZiadavkach sa ndleZite zohl’adnia aj expozicie voci podkladovym vuverom,
priemerny Cas splacania uverov a celkova granularita a zloZenie portfolii AIF

poskytujucich uvery.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urci

vlastnosti nstrojov na riadenie likvidity stanovenych v prilohe V.

Pri vypracuvani tohto navrhu regulacnych technickych predpisov organ ESMA
zohl’adni rozmanitost’ investicnych stratégii a podkladovych aktiv AIF. Uvedené
predpisy nesmiut obmedzovat’ schopnost’ spravcov AIF pouZivat’ akykol’vek vhodny

ndstroj na riadenie likvidity pre vetky triedy aktiv, jurisdikcie a trhové podmienky.
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2h.

2i.

Do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto pozmerujiucej smernicel
organ ESMA vypracuje usmernenia k vyberu a kalibrdcii nastrojov na riadenie
likvidity spravcami AIF na ucely riadenia rizika likvidity a zmiernenia rizik pre
financnu stabilitu. V uvedenych usmerneniach sa zohl’adni, Ze hlavnu
zodpovednost’ za riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu spravcovia AIF. Ich
sucast’ou je opis okolnosti, za ktorych sa moZe aktivovat’ oddelenie nelikvidnych
aktiv uvedené v prilohe V bode 9. Pred zacatim ich uplatiiovania poskytnu

primerany Cas na prisposobenie najmd pre existujuce AIF.

Organ ESMA predloZi Komisii navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny
v odsekoch 2f a 2g tohto ¢lanku do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnosti tejto pozmeriujicej smernice|.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v odsekoch 2f a 2g v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

*%

6171/24
PRILOHA

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jiina 2017
o fondoch peiiainého trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra
2010 o makroprudencialnom dohl’ade Europskej unie nad finanénym systémom
a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 1).“
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9. Clanok 20 sa meni takto:
a)  vodseku 1 sa prvy pododsek meni takto:
i) uvodna ¢ast’ sa nahradza takto:

LwSpraveovia AlF, ktori maji v imysle delegovat’ na tretie strany ulohu
vykonavat jednu alebo viaceré funkcie uvedené v prilohe I alebo sluzby
uvedené v ¢lanku 6 ods. 4 v ich mene, informuju pred nadobudnutim
ucinnosti dohody o delegovani prislusné organy svojho domovského

Clenského Statu. Musia byt’ splnené tieto podmienky:*;
i) pismeno f) sa nahradza takto:

»f)  spravca AIF musi byt schopny preukazat, ze subjekt, na ktory sa funkcie
deleguju, méa odbornu spdsobilost’ a je schopny vykonavat’ prislusné
funkcie a poskytovat prislusné sluzby, ze bol vybrany s riadnou
odbornou starostlivostou a Ze spravca AIF je schopny kedykol'vek
ucinne monitorovat’ delegovanu ¢innost’, dat’ kedykol'vek d’alSie pokyny
subjektu, na ktory sa funkcie deleguju, a s okamzitou ti¢innost'ou zrusit’

delegovanie, ak je to v zaujme investorov.*;
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b)

¢)

6171/24
PRILOHA

odsek 3 sa nahradza takto:

3.

3a.

Na zodpovednost’ spravcu AIF voci jeho klientom, AIF a jeho investorom
nema vplyv skuto¢nost’, Ze spravca AIF delegoval funkcie alebo sluzby

na tretiu stranu, ani akékol'vek d’alSie subdelegovanie. Spravca AIF nesmie
svoje funkcie alebo sluzby delegovat’ v takom rozsahu, Ze ho uz v podstate
nemozno povazovat za spravcu AIF alebo poskytovatel’a sluzieb uvedenych

v Clanku 6 ods. 4 a 7e sa stane len schrankovou spolo¢nost’ou.

Spravca AIF zabezpedi, aby bol vykon funkcii uvedenych v prilohe 1

a poskytovanie sluZieb uvedenych v élanku 6 ods. 4 v sulade s touto
smernicou. Uvedend povinnost’ sa uplatiiuje bez ohl’adu na regulacny status
subjektu, na ktory sa funkcie deleguju alebo subdeleguju, alebo miesto, kde

sa nachadza.

v odseku 4 sa ivodna c¢ast’ nahradza takto:

,» Iretia strana moze subdelegovat’ akukol'vek z funkcii alebo sluzieb, ktoré sa na iiu

delegovali, pokial su splnené tieto podmienky:*;
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d)

6171/24
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odsek 6 sa nahradza takto:

” 6.

6a.

Ak subjekt, na ktory sa funkcie subdeleguju, d’alej deleguje ktorukol’vek
z jemu delegovanych funkcii alebo sluZieb, primerane sa uplatiiuju

podmienky stanovené v odseku 4.

Odchylne od odsekov 1 aZ 6 tohto ¢lanku, ak funkciu uvadzania na trh
uvedenu v prilohe I ods. 2 pism. b) vykondva jeden alebo viacero
distributorov, ktori konaju vo vlastnom mene a ktori uvadzaju AIF na trh
v stilade so smernicou 2014/65/EU alebo prostrednictvom investiénych
produktov zaloZenych na poisteni v sulade so smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/97%, takdto funkcia sa bez ohladu

na akukolvek dohodu o distribucii medzi spravcom AIF a distributorom
nepovaZuje za delegovanie, na ktoré sa vzt’ahuju poZiadavky stanovené

v odsekoch 1 aZ 6 tohto ¢lanku.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016
o distribiicii poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, 5. 19).“
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10. Clanok 21 sa meni takto:
a) vklada sa tento odsek:

»5a. Odchylne od odseku 5 pism. a) mése domovsky Elensky §tat AIF 7 EU svojim
prisluSnym organom povolit’, aby inStitucia uvedend v odseku 3 prvom
pododseku pism. a) a usadend v inom c¢lenskom Stdte bola urcéenad

za depozitira za predpokladu, Ze su splnené tieto podmienky:

a)  prislusnym organom bola od spravcu AIF dorucend odovodnend
Ziadost’ o povolenie urcit’ depozitira usadeného v inom ¢lenskom Stdte
a v tejto Ziadosti sa preukazuje nedostatok sluZieb depozitira
v domovskom Clenskom State AIF, ktoré su schopné ucinne

uspokojovat’ potreby AIF so zretel’om na jeho investiCnu stratégiu; a
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b)  celkova suma aktiv zverenych do uschovy, ako sa uvadza v odseku 8
tohto clanku, na vnutroStatnom trhu depozitarov domovského
Elenského $tatu AIF v mene AIF 7 EU, ktorym bolo udelené povolenie
alebo ktoré su registrované podl’a prislusného vnutrostatneho prava
v sulade s élankom 4 ods. 1 pism. k) bodom i) a ktoré spravuje spravca
AIF 7 EU, nepresahuje 50 milidrd EUR alebo ekvivalent v akejkol’vek

inej mene.

Aktiva zverené do uschovy depozitarmi konajucimi podl’a ¢lanku 36 ods. 1
pism. a) a vlastné aktiva depozitarov sa na ucely urcenia, Ci je splnend
podmienka stanovend v prvom pododseku pism. b) tohto odseku,

nezohladiuju.

Bez ohl’adu na splnenie podmienok stanovenych v prvom a druhom
pododseku prislusné organy povolia urcenie depozitira usadeného v inom
¢lenskom Stadte aZ po individudalnom posudeni nedostatku prislusnych sluZieb
depozitara v domovskom ¢lenskom State AIF so zretel’om na investicnu

stratégiu AIF.
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Ak prislusné organy povolia uréit’ depozitira usadeného v inom clenskom

Stdte, informuju o tom organ ESMA.

Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiiovanie ostatnych odsekov tohto ¢lanku

s vynimkou odseku 5 pism. a).*;

b)  odsek 6 sa meni takto:

i) v prvom pododseku sa pismend c) a d) nahradzaju takto:

»C) tretia krajina, v ktorej je depozitar usadeny, nie je povazovana
za vysokorizikovu tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849%;

kt/mf 79

GIP.INST SK



6171/24
PRILOHA

d)

Clenské Staty, v ktorych sa maji uvadzat’ na trh podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial je odlidny, domovsky ¢lensky 3tat
spravcu AIF, podpisali dohodu s tretou krajinou, v ktorej je depozitar
usadeny, ktord v plnom rozsahu zodpoveda normém stanovenym

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale a zaistuje
ucinnu vymenu informdcii tykajucich sa dani, vratane pripadnych
viacstrannych dohod o daniach, a tdto tretia krajina sa neuvadza v prilohe
I k zdverom Radyl o revidovanom zozname EU obsahujicom

jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové ucely.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mdja
2015 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na ucely prania
Spinavych peiiazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 a zruSuje
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica
Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).%;
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za prvy pododsek sa vklada tento pododsek:

» Odchylne od uvodnej casti prvého pododseku sa podmienky uvedené

v pismendch c¢) a d) uvedeného pododseku uplatitujui v case urcenia
depozitara. Ak je tretia krajina, v ktorej je depozitir usadeny, identifikovanad
ako vysoko rizikovd tretia krajina podla élinku 9 ods. 2 smernice (EU)
2015/849, ako sa uvadza v prvom pododseku pism. c), alebo je doplnend

do prilohy I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na daiové ucely, ako sa uvadza v prvom
pododseku pism. d), po urceni depozitira sa urcuje novy depozitir

v primeranej lehote, pricom sa ndleZite zohl’adnia zdujmy investorov.

Uvedend lehota nesmie presiahnut’ dva roky. *;
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¢)  odsek 11 sa meni takto:
1) v druhom pododseku sa pismeno c) nahradza takto:

»C) depozitar vyuzil pri vybere a urceni tretej strany, na ktori v umysle
delegovat’ ¢ast’ svojich uloh, vSetky nalezité¢ odborné znalosti,
starostlivost’ a pozornost’, okrem situacie, ked’ je danou tretou stranou
centralny depozitar cennych papierov konajuci z pozicie centralneho
depozitara investora v zmysle vymedzenia v delegovanom akte prijatom
podla clanku 29 ods. 3 a ¢lanku 48 ods. 10 nariadenia (E U)
¢ 909/2014, a nad’alej vyuziva vsetky nalezité odborné znalosti,
starostlivost’ a pozornost’ pri pravidelnom preskiimavani a priebeznom
monitorovani kazdej tretej strany, na ktort delegoval ¢ast’ svojich tiloh,

a opatreni tretej strany v suvislosti s delegovanymi ulohami;*;
i1)  piaty pododsek sa nahradza takto:

,»Na ucely tohto ¢lanku sa za delegovanie funkcii tischovy (custody) depozitara
nepovazuje poskytovanie sluzieb centralnym depozitarom cennych papierov
konajlicim z pozicie centralneho depozitara emitenta v zmysle vymedzenia

v delegovanom akte prijatom podla Clanku 29 ods. 3 a ¢lanku 48 ods. 10
nariadenia (EU) ¢& 909/2014. Na uicely tohto Elanku sa poskytovanie slufieb
centralnym depozitarom cennych papierov konajucim 7 pozicie centrdlneho
depozitdra investora v zmysle vymedzenia v uvedenom delegovanom akte

povaZuje za delegovanie funkcii uschovy (custody) depozitira.*;
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odsek 16 sa nahradza takto:

,16. Depozitar na poziadanie spristupni svojim prisluSnym orgdnom, prisluSnym
organom AIF I a prislusnym orgdnom spravcu AIF I vSetky informacie, ktoré

ziskal pri vykone svojich povinnosti I .

Ak su prislusné organy AIF alebo spravcu AIF odlisné od prislusnych

orgdnov depozitira:

a)  prislusné orgény depozitira bezodkladne poskytnu prisluSnym organom
AIF a spravcu AlF vSetky informdcie relevantné pre vykon pravomoci

dohl’adu uvedenych organov; a

b)  prislusné organy AIF alebo spravcu AIF bezodkladne poskytni
prisluS§nym organom depozitira vietky informdcie relevantné pre vykon

pravomoci dohladu uvedenych orgdanov.“;
v odseku 17 pism. ¢) sa bod ii) nahradza takto:

»ii) podmienok, na zdklade ktorych moZe depozitar vykondvat’ svoje tilohy
uschovy (custody) financénych ndstrojov registrovanych v centrdalnom

depozitari cennych papierov, a“.
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11. Clanok 23 sa meni takto:

a)
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odsek 1 sa meni takto:

i)  pismeno a) sa nahradza takto:

”» a)

nazov AIF, opis investi¢nej stratégie a ciel’ov AIF, informdcie o tom,
kde je usadeny hlavny AIF, a informadcie o tom, kde su usadené
podkladové fondy, ak je AIF fond fondov, opis druhov aktiv, do ktorych
moZe AIF investovat’, metody, ktoré moZe vyuZivat’, a vSetky suvisiace
rizikd, akékolvek uplatnitel’né investicné obmedzenia, okolnosti,

za ktorych moze AILF vyuZivat’ pakovy efekt, povolené typy a zdroje
povoleného pakového efektu a suvisiace rizikad, akékol’vek obmedzenia
vyuzZivania pakového efektu a akékol’vek opatrenia tykajice sa
kolaterdalu a opiitovného vyuZitia aktiv a informdcie o0 maximdlnej
urovni pakového efektu, ktoru je spravca AIF oprdavneny vyuZit’ v mene

AIF;*;

i)  pismeno h) sa nahradza takto:

1)

opis riadenia rizika likvidity AIF vratane prav na vyplatenie za beznych,
ako aj vynimoc¢nych okolnosti, existujiicich dojednani s investormi
o vyplateni a moznosti a podmienok pouZitia nastrojov na riadenie

likvidity vybranych v sulade s ¢lankom 16 ods. 2b I 3%

kt/mf 84
GIP.INST SK



iii) vklada sa tento bod.:

»la) zoznam poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré znasa spravca AIF
v suvislosti s prevadzkou AIF a ktoré maju byt priamo alebo nepriamo

pridelené AIF;“,
b) v odseku 4 sa dopliiaju tieto pismena:
,»d)  zloZenie portfolia poskytnutych tiverov;

e) razzarok Véetkyl poplatky, ndklady a vydavky, ktoré I priamo alebo

nepriamo zndSali investori;

f)  raz za rok kazdy matersky podnik, dcérsku spolo¢nost” alebo subjekt zriadeny
na osobitny ucel vyuzivany v sivislosti s investiciami AIF spravcom AIF alebo

v jeho mene I 5
¢) dopliia sa tento odsek:

»/- S ciel’om zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie pravidiel tykajucich sa nazvu
AIF organ ESMA do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeriujucej smernice| vypracuje usmernenia na urcenie okolnosti,
za ktorych je nazov AIF nekorektny, nejasny alebo zavadzajuci. Uvedené
usmernenia zohladnuju prislusné odvetvové pravne predpisy. Pred tymito
usmerneniami maju prednost’ odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa

stanovuju normy pre nazvy fondov alebo uvadzanie fondov na trh.*
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12. Clanok 24 sa meni takto:

a)

b)
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odsek 1 sa nahradza takto:

,»l. Spravca AIF pravidelne podava prislusnym organom svojho domovského

Clenského Statu spravy o trhoch, na ktorych obchoduje, a nastrojoch, s ktorymi

obchoduje, v mene AIF, ktory spravuje.

Spravca AIF poskytuje v suvislosti s kazdym AIF, ktory spravuje, informacie

o0 nastrojoch, s ktorymi obchoduje, trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych

aktivne obchoduje, a o expoziciach a aktivach kaZdého AIF. Uvedené
informdcie zah¥iiaju identifikdtory, ktoré su potrebné na prepojenie
poskytnutych udajov o aktivach, AIF a spravcoch AIF s inymi zdrojmi

udajov v oblasti dohl’adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi udajov.*;
odsek 2 sa meni takto:
i)  pismend c) a d) sa nahradzaju takto:

»C)  sucasny rizikovy profil AIF vrdtane trhového rizika, rizika likvidity,
rizika protistrany, inych rizik vrdtane operacného rizika, a celkovi

vySku pakového efektu vyuZitého AIF;
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d) tieto informadcie tykajuce sa dohéd o delegovani v suvislosti s funkciami

riadenia portfdlia alebo riadenia rizik:

i)

iii)

informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich
nazvu a bydliska alebo sidla alebo pobocky, ¢i maju uzke vizby so
spravcom AIF, ¢i su povolenymi alebo regulovanymi subjektmi

na ucely spravy aktiv, v ndleZitych pripadoch ich organu dohladu,

a vratane identifikdatorov subjektov, na ktoré sa funkcie delegovali,
ktoré su potrebné na prepojenie poskytnutych informdcii s inymi
zdrojmi udajov v oblasti dohl’adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi

udajov;

pocet ekvivalentov plného pracovného uvizku zamestnancov, ktoré
spravca AIF vyuZiva na vykon kaZdodennych uloh riadenia portfolia

alebo riadenia rizik u tohto spravcu AIF;

zoznam a opis Cinnosti tykajucich sa funkcii riadenia portfolia

a riadenia rizik, ktoré su delegované;
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iv)  ak je funkcia riadenia portfolia delegovand, suma a percentudlny
podiel aktiv AIF, na ktoré sa vit’ahuju dohody o delegovani tykajiice sa

funkcie riadenia portfolia;

v)  pocet ekvivalentov plného pracovného uviizku zamestnancov, ktoré

spravca AIF vyuZiva na monitorovanie dohod o delegovani;

vi)  pocet a ditumy previerok pravidelnej hibkovej analyzy vykondvanych
spravcom AIF s ciel’om monitorovat’ delegovanu innost’, zoznam
zistenych problémov a v ndleZitych pripadoch opatreni prijatych
na rieSenie tychto problémov a datum, do ktorého sa tieto opatrenia

maju vykonat’;

vii) ak existuju dohody o subdelegovani, informdcie poZadované v bodoch
i), iii) a iv) tykajuce sa subjektov, na ktoré sa funkcie subdelegovali,
a Cinnosti suvisiacich s funkciami riadenia portfolia a riadenia rizik,

ktoré su subdelegované;

viii) ddtumy zacatia a skoncenia platnosti dohéd o delegovani

a subdelegovani.“;
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ii)  dopliia sa toto pismeno:

»f)  zoznam Clenskych Stdatov, v ktorych spravca AIF alebo distributor, ktory
kona v mene tohto spravcu AIF, skutocne uvddza na trh podielové listy

alebo akcie AIF.“;
v odseku 5 sa druhy pododsek nahradza takto:

wZa vynimocnych okolnosti a ked’ je to potrebné na zabezpecenie stability

a integrity financného systému alebo na podporu dlhodobého udriatel’ného rastu,
moze organ ESMA po konzultdcii s vvborom ESRB vyZadovat’, aby prislusné
organy domovského Elenského Statu spravcu AIF zaviedli dodatoéné poZiadavky

na podavanie sprav. “;
vkladaju sa tieto odseky:

wJa. Orgén ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych

sa urcias

a)  podrobnosti o informdcidach, ktoré sa majiu oznamovat’ v sulade

s odsekom 1 a odsekom 2 pism. a), b), ¢), e) a f);

b)  primeranad urovei Standardizdcie informacii, ktoré sa maju oznamovat’

v sulade s odsekom 2 pism. d);

¢)  periodicita a ¢as poddavania sprav.
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Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku pism. b) organ ESMA nezavedie povinnosti poddvania

sprav okrem povinnosti stanovenych v odseku 2 pism. d).

Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku pism. a) a b) organ ESMA zohladni d’alSie poZiadavky
na podavanie sprav, ktoré sa na spravcov AIF vit’ahuju, medzindrodny vyvoj

a normy a zistenia spravy vydanej v sulade s ¢lankom 69-a ods. 2.

Organ ESMA predlozi I tento navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do ... [I 36 mesiacov odo dina nadobudnutia G¢innosti tejto

pozmertujucej smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tiito smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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5b.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych

sa urdia:

a)

b)

d)

format a datové Standardy pre spravy uvedené v odsekoch 1 a 2;

identifikatory, ktoré su potrebné na prepojenie udajov o aktivach,
spravcoch AIF a AIF v spravach uvedenych v odsekoch 1 a 2 s inymi
zdrojmi udajov v oblasti dohl’adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi

udajov;

metdody a dohody tykajuce sa sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2 tohto
Clanku vrdatane metod a dohod na zlepSenie Standardizdcie udajov

a efektivnej vymeny a vyuZivania udajov, ktoré u? v ktoromkol’vek
ramci Unie pre poddvanie sprdv poskytol ktorykol’vek relevantny
prislu$ny orgdn, a to na tirovni Unie alebo na vniitrostitnej iirovni,

s ohladom na zistenia spravy vydanej v sulade s lankom 69-a ods. 2;

vzor vrdtane minimdlnych dodatocénych poZiadaviek na poddvanie
sprav, ktory maju spravcovia AIF pouZivat’ za vynimocnych okolnosti

uvedenych v odseku 5 druhom pododseku.
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b/

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do ... [36 mesiacov ode dita nadobudnutia u¢innosti tejto

pozmeiiujuicej smernice].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.%;
odsek 6 sa nahradza takto:

»0. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 56 a za podmienok
uvedenych v élankoch 57 a 58 s cielom doplnit’ tuto smernicu tym, Ze
spresni, kedy sa md na ucely odseku 4 tohto clanku povaZovat’ pdkovy efekt

za pakovy efekt vyuZivany vo vyznamnej miere.

13. V ¢lanku 25 sa odsek 2 nahradza takto:

»2.

6171/24
PRILOHA

Prislu$né organy domovského cClenského Statu spravcu AIF zabezpecia, aby vSetky
informadcie zhromazdené podla Clanku 24 tykajuce sa vSetkych spravcov AIF, nad
ktorymi vykondvaju dohl’ad, a informdcie zhromaZdené podla ¢lanku 7 boli
dostupné d’al§im relevantnym prislu§nym organom, organu ESMA, orgdnu EBA,
europskemu organu dohladu (Eurdpsky orgdn pre poist’ovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) zriadenému nariadenim Europskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1094/2010* (spolu d’alej len ,eurdpske orgdany dohladu®) a vyboru ESRB
vidy, ked’ je to potrebné pre vykon ich povinnosti, a to prostrednictvom postupov

stanovenych v ¢lanku 50.
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Prislusné organy domovského Elenského statu spravceu AIF zabezpecia, aby vSetky
informdcie thromazdené podla Clanku 24 tykajuce sa vSetkych spravcov AIF, nad
ktorymi vykondvaju dohl’ad, boli dostupné Eurdpskemu systému centrdalnych bank

len na Statistické ucely, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 50.

Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF bezodkladne poskytuju
informdcie prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 50 a na dvojstrannej
baze prislus§nym organom inych clenskych Statov, ktorych sa to priamo tyka, ak by
spravca AIF, ktory im podlieha, alebo AIF, ktory tento sprdavca spravuje, mohol
potencidlne predstavovat’ vyznamny zdroj rizika protistrany pre uverovu instituciu
alebo iné systémovo doleZité institucie v inych ¢lenskych Statoch alebo pre stabilitu

finanéného systému v inom ¢lenskom Stite.

6171/24
PRILOHA

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) & 1094/2010 7 24. novembra
2010, ktorym sa zriad’uje Europsky organ dohladu (Europsky orgdn pre
poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia
rozhodnutie & 716/2009%/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 48).“
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14. V ¢lanku 35 ods. 2 sa pismena b) a ¢) nahradzaju takto:

D)

6171/24
PRILOHA

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana

za vysokorizikovi tretiu krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s domovskym

¢lenskym statom spravcu AIF, ktorému bolo udelené povolenie, a s kazdym d’alSim
¢lenskym $tatom, v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo
EU uvadzat na trh, dohodu, ktord je plne v stilade s normami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale a zabezpecuje ucinnu

vymenu informécii o danovych otazkach vratane viacstrannych dohod o daniach,

a tato tretia krajina sa neuvadza v prilohe I k zdverom Radyl o revidovanom

zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na danové ucely. “
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15. V ¢lanku 36 sa odsek 1 meni takto:

a)  pismeno c) sa nahradza takto:

»»C)

d)

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana
za vysokorizikovi tretiu krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU)

2015/849;

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala

s domovskym ¢lenskym Statom spravcu AIF, ktorému bolo udelené povolenie,
a s kazdym d’al$im ¢lenskym S§tdtom, v ktorom sa maji podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je plne v stlade

s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach

a kapitale a zabezpecuje u¢inni vymenu informécii o danovych otdzkach
vratane viacstrannych dohdd o daniach, a #dto tretia krajina sa neuvadza

v prilohe I k zadverom Radyl o revidovanom zozname EU obsahujiicom

jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na danové ucely. “

16. V élanku 37 sa odsek 7 meni takto:

a) v prvom pododseku sa pismena e) a f) nahradzaja takto:

»€)

6171/24
PRILOHA

tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je
povazovana za vysokorizikovu tretiu krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice

(EU) 2015/849;
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b)

f)  tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala
s referen¢nym c¢lenskym $tdtom dohodu, ktord je plne v stlade s normami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale
a zabezpecuje U¢inni vymenu informacii o danovych otazkach vratane
viacstrannych dohdd o daniach, a tdte tretia krajina sa neuvadza v prilohe I
k zaverom Radyl o revidovanom zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré

nespolupracuju na danové ucely.*;
dopliia sa tento pododsek:

Ak je tretia krajina, v ktorej je sprdvca AIF 7 krajiny mimo EU usadeny,
identifikovana ako vysokorizikova tretia krajina podla clanku 9 ods. 2 smernice
(EU) 2015/849, ako sa uvdidza v prvom pododseku pism. e), alebo je doplnend

do prilohy I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuju na dariové ucely, ako sa uvadza v prvom pododseku pism. f),
po udeleni povolenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU sprivca AIF 7 krajiny
mimo EU v primeranej lehote vykond opatrenia potrebné na ndpravu situdcie

vo vit’ahu k AIF, ktoré spravuje, s prihliadnutim na zaujmy investorov. Uvedena

lehota nesmie presiahnut’ dva roky.*

17. V ¢lanku 40 ods. 2 prvom pododseku sa pismena b) a ¢) nahradzaju takto:

D)

6171/24
PRILOHA

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana

za vysokorizikovi tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;
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tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s referenénym
¢lenskym $tatom a s kazdym d’alSim ¢lenskym Statom, v ktorom sa majt podielové
listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je plne

v sulade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitale a zabezpecuje uc¢inni vymenu informacii o dannovych otazkach vratane
pripadnych viacstrannych dohdd o daniach, a tdte tretia krajina sa neuvadza v prilohe
I k zaverom Radyl o revidovanom zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré

nespolupracuju na danové ucely.«

18. V ¢lanku 42 ods. 1 prvom pododseku sa pismeno c) I nahradza takto:

»»C)

6171/24
PRILOHA

tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo
EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikov tretiu krajinu podla &lanku 9

ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

kt/mf 97
GIP.INST SK



d)

tretia krajina, v ktorej je sprdvca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo
EU usadeny, podpisala s ¢lenskym $tatom, v ktorom sa maju podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je plne v stlade

s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach

a kapitale a zabezpecuje ucinni vymenu informécii o danovych otazkach vratane
pripadnych viacstrannych dohdd o daniach, a tdfe tretia krajina sa neuvadza v prilohe
I k zaverom Rady I o revidovanom zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré

nespolupracuju na danové ucely.

19. V Elanku 43 sa dopliia tento odsek:
»3.  Clenské staty zabezpedia, aby sprdavca AIF 7 EU, ktorému bolo udelené povolenie,

6171/24
PRILOHA

mohol poniikat’ podielové listy alebo akcie AIF 7 EU, ktory investuje prevaine
do akcii konkrétnej spolocnosti, zamestnancom tejto spolocnosti alebo jej
pridruZenych subjektov v ramci systémov sporenia zamestnancov alebo systémov

ucasti zamestnancov, na vnutrostatnom alebo cezhraniénom zdklade.

Ak sa takyto AIF ponuika zamestnancom na cezhranicnom zdaklade, ¢lensky stdt,
v ktorom sa ponuka, neuloZi Ziadne d’alSie poZiadavky okrem tych, ktoré sa

uplatitujui v domovskom clenskom State AIF. “
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20. V ¢lanku 46 ods. 2 sa pismeno j) nahradza takto:

J)

si opravnené v zaujme investorov, za vynimocnych okolnosti a po konzultdcii so
spravcom AIF, vyzadovat od spravcov AIF, aby aktivovali alebo deaktivovali
nastroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe V bode 1, ak existuju rizika pre
ochranu investorov alebo finan¢nu stabilitu, ktoré si z primeraného a vyvaZeného

hladiska vyzaduju takuto aktivdciu alebo deaktivaciu. “

21. Clanok 47 sa meni takto:

@)

6171/24
PRILOHA

odsek 2 sa nahradza takto:

wPovinnost’ zachovavat’ sluZobné tajomstvo sa vzt’ahuje na vsetky osoby, ktoré
pracuju alebo pracovali pre organ ESMA, pre prislusné organy alebo pre
akukolvek inti osobu, na ktoru organ ESMA delegoval ulohy, vratane auditorov
a odbornikov pracujucich na zaklade zmluvy s organom ESMA. Informadcie,

na ktoré sa vzt’ahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu spristupnit’ inym osobdam ani
organu okrem pripadov, ked’ je takéto spristupnenie potrebné na ucely sudneho

konania, alebo pripadov, na ktoré sa vzt’ahuju danové zakony.“;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

3. Véetkyl informacie vymieiiané podl'a tejto smernice medzi I prislusnymi
organmi, europskymi organmi dohl’adu a vyborom ESRB, sa povazuju

za doverné s vynimkou pripadov, ked’:

a) organ ESMA, prislusny organ alebo iny organ alebo dotknuty subjekt

v ase oznamenia uvedie, Ze takato informacia mdze byt spristupnena;
b) I je takéto spristupnenie potrebné na ucely sidneho konania; alebo

C) I sa spristupnené informdcie pouzivaju v sahrnnej alebo agregovanej
forme, v ktorej nie je mozné identifikovat’ jednotlivych ticastnikov

finan¢ného trhu.
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Odsek 2 a prvy pododsek tohto odseku nebrania vymene informdcii medzi
prisluS§nymi organmi a daiiovymi orgdnmi, ktoré sa nachddzaju v tom istom
¢lenskom Stdte. Ak informdcie pochddzaju 7 iného ¢lenského Stdtu,
spristupiiuju sa v sulade s prvou vetou tohto pododseku len s vyslovnym

suhlasom prisluSnych orgdanov, ktoré ich spristupnili. “;
¢) v odseku 4 sa dopliia toto pismeno I :

,»d) v zdujme investorov, za vynimocnych okolnosti a po konzultdcii so spravcom
AIF, vyzadovat' od spravcov AIF z krajiny mimo EU, ktori uvadzaju na trh
Unie AIF, ktoré spravuju, alebo od spravcov AIF z EU, ktori spravuju AIF
z krajiny mimo EU, aby aktivovali alebo deaktivovali nastroj na riadenie
likvidity uvedeny v prilohe V bode 1, ak existuju rizikd pre ochranu
investorov alebo finan¢nu stabilitu, ktoré si z primeraného a vyvaZeného

hladiska vyzaduja takuto aktivdciu alebo deaktivdaciu.
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22. Clanok 50 sa meni takto:
a)  odsek 5 sa nahradza takto:

»d. Ak maju prislusné organy jedného clenského Statu opodstatnené dévody
domnievat’ sa, ze spravca AIF, ktory nepodlicha dohl'adu tychto prisluSnych
organov, kona alebo konal v rozpore s touto smernicou, tuto skutocnost’ ¢o
najpodrobnejsie ozndmia orgdnu ESMA a prislusSnym orgdnom domovského
a hostitel'ského ¢lenského statu dotknutého spravcu AIF. Prislusné organy,
ktoré¢ prijali takéto oznamenie, prijmi vhodné opatrenia a informuji organ
ESMA a prislusné oznamujtce organy o vysledku tychto opatreni a podl'a
moznosti aj o dolezitych predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie su

dotknuté pravomoci prislusného oznamujiceho organu.

5a. Ak prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF uplatnia
pravomoci podla Elanku 46 ods. 2 pism. j), informuju o tom prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AlIF, orgdan ESMA a v pripade vyskytu
potencialnych rizik pre stabilitu a integritu financného systému aj vybor

ESRB.
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6171/24
PRILOHA

5b.

5c.

5d.

Prislusné orgdny hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF mozu prislusné
orgdany domovského ¢lenského Statu spraveu AIF poziadat’ o uplatnenie
pravomoci podla ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) I , pricom uvedu dovody tejto
ziadosti a informuju o tom organ ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych

rizik pre stabilitu a integritu financného systému aj vybor ESRB.

Ak prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF nesuhlasia so
ziadost'ou uvedenou v odseku 5b, informuji o tom prislusné orgdany
hostitel'ského Clenského statu spravcu AIF, organ ESMA a v pripade, Ze vybor
ESRB bol o Ziadosti informovany podla odseku 5b, aj vybor ESRB, pri¢om

uvedu dovody svojho nesuhlasu.

Na zéklade informadcii prijatych podl’a odsekov 5b a S5c vyda organ ESMA bez
zbytoéného odkladu stanovisko pre prislusné orgdny domovského ¢lenského
Statu spravcu AIF k uplatiiovaniu pravomoci podl’a lanku 46 ods. 2 pism. j).
Organ ESMA oznami toto stanovisko prisluSnym organom hostitel’ského

clenského Statu spravcu AIF.
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Se. Ak sa prislusné organy domovského Clenského Statu spravcu AIF neriadia
stanoviskom orgdnu ESMA uvedenym v odseku 5d, alebo nemajit v imysle
riadit’ sa tymto stanoviskom, informuji o tom organ ESMA a prislusné
organy hostitel’ského ¢lenského statu spravcu AIF, priCom uvedu dovody,
pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaju v imysle riadit’. V pripade vaineho
ohrozenia ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity financnych
trhov alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti
a pokial’ takéto zverejnenie nie je v rozpore s opravnenymi zaujmami
podielnikov alebo akciondrov AIF alebo verejnosti, moze organ ESMA
zverejnit’ skutocnost’, ze prislusné organy domovského clenského Statu
spravcu AIF sa neriadia alebo nemaju v umysle sa riadit’ jeho stanoviskom,
spolu s dovodmi, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaji v umysle riadit’,
ktoré tieto prislusné organy poskytli. Organ ESMA analyzuje, Ci by vyhody
zverejnenia prevazili nad zosilnenim hrozieb pre ochranu investorov, pre
riadne fungovanie a integritu financnych trhov alebo pre stabilitu celého
finanéného systému v Unii alebo jeho Easti vyplyvajiiceho z tohto
gverejnenia, a takéto zverejnenie prisluSnym organom domovského ¢lenského

Statu spravcu AIF vopred oznami.
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6171/24
PRILOHA

5f.

Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF mozu, ak na to
maju opodstatnené dovody, poziadat’ prislusné organy domovského clenského
Statu spravcu AIF o bezodkladné uplatnenie I pravomoci podla ¢lanku 46

ods. 2, okrem pravomoci uvedenych v pismene j) uvedeného odseku, pricom
¢o najpodrobnejsie uvedu dovody svojej ziadosti a informuju o tom organ
ESMA a v pripade vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.

Prislusné organy domovského Clenského Statu spravceu AIF bez zbytoéného
odkladu informuju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu spravcu
AIF, organ ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu

a integritu financného systému aj vybor ESRB o uplatnenych pravomociach

a svojich zisteniach.
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6171/24
PRILOHA

5h.

Ak Elensky Stat vyuZil vynimku umoZiujucu urcenie depozitira usadeného
v inom clenskom Stdte, ako je stanovené v Clanku 21 ods. 5a, a ak prislusné
organy domovského Clenského Stiatu AIF alebo v pripade, ked’ AIF nie je
regulovany, prislusné organy domovského célenského Statu spravcu AIF,
ktory spravuje AIF, maju opodstatnené dovody domnievat’ sa, Ze depozitdr,
ktory nepodlieha dohladu tychto prislusnych organov, kona alebo konal

v rozpore s touto smernicou, tieto prislusné organy tuto skutocnost’ éo
najpodrobnejSie oznamia organu ESMA a prisluSnym organom dotknutého
depozitara. Prislusné organy, ktoré prijali takéto oznamenie, prijmu vhodné
opatrenia a informuju organ ESMA a prisluSné oznamujice orgdany

o vysledku tychto opatreni. Tymto odsekom nie su dotknuté pravomoci

prislusnych oznamujucich organov.

Organ ESMA mozZe poziadat’ prislu$né orgdny, aby mu bez zbytocného
odkladu podali vysvetlenia v suvislosti s konkrétnymi pripadmi, ktoré
predstavuju zdavaZné ohrozenie ochrany investorov, riadneho fungovania

a integrity finanénych trhov alebo stability celého finanéného systému v Unii

alebo jeho casti.“,
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b) v odseku 6 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Aby sa zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice, pokial’ ide o vymenu
informadcii, méZe organ ESMA vypracovat’ navrh vykondvacich technickych
predpisov s ciel’om urlit’ postupy na vymenu informadcii medzi relevantnymi
prisluSnymi organmi, eurdpskymi organmi dohl’adu, vyborom ESRB a ¢lenmi

ESCB v sulade s prislus$nymi ustanoveniami tejto smernice. “;
¢)  dopliha sa tento odsek | :

»!l. Do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeriujucej
smernice] organ ESMA vypracuje usmernenia, ktoré poskytnu informdcie
s cielom usmerriovat’ prislusné organy pri vykone ich pradvomoci stanovenych
v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) a informadcie o situdcidch, ktoré by mohli viest’
k predloZeniu Ziadosti uvedenych v odsekoch 5b a 5f. Pri vypracuvani
uvedenych usmerneni orgin ESMA zvaZi potencidlne dosledky takejto
intervencie v oblasti dohl'adu na ochranu investorov a finan¢nu stabilitu v inom
&lenskom $tate alebo v Unii. V tyjchto usmerneniach sa zohladni, %e hlavnii

zodpovednost’ za riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu spravcovia AIF. “
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23. Clinok 60 sa nahradza takto:

., Cldnok 60

Zverejiiovanie vynimiek

Ak Elensky Stat vyuZije vynimku alebo moZnost’ vol’by stanovené v ¢lanku 6 alebo 9,
Clanku 15 ods. 4g alebo ¢lanku 21, 22, 28 alebo 43, informuje o tom, ako aj o vietkych
neskorSich zmendch Komisiu. Komisia zverejni informdcie na webovom sidle alebo inym

Pahko pristupnym sposobom. “
24. Clinok 61 sa meni takto:

a) odsek 5 sa vypusta;

b)  dopliia sa tento odsek:

»0.  Spravcovia AIF, ktori spravuju AIF, ktoré poskytuju uvery a ktoré boli
zriadené pred ... [deft nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeiiujiicej smernicef,
sa povazuju za spravcov AIF, ktori dodrZiavaju ¢lanok 15 ods. 4a az 4d
a Clanok 16 ods. 2a do ... [pit’ rokov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto

pozmeriujucej smernice].
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Ak nomindlna hodnota uverov poskytnutych AIF ktorémukol’vek
Jjednotlivému dlZnikovi alebo pdkovy efekt AIF presahuje limity uvedené

v Clanku 15 ods. 4a a 4b, spravcovia AIF spravujuci tieto AIF nesmu do ...
[pét’ rokov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto pozmerujucej smernice|
tuto hodnotu ani pakovy efekt 7vysit'. Ak je nomindlna hodnota vverov
poskytnutych AIF ktorémukol’vek jednotlivéemu dlZnikovi alebo pakovy efekt
AIF pod limitmi uvedenymi v ¢lanku 15 ods. 4a a 4b, spravcovia AIF
spravujuci tieto AIF nesmu tuto hodnotu ani tento pakovy efekt 7vysit’ nad

tieto limity.

Spravcovia AIF spravujuci AIF, ktoré poskytuju uvery, ktoré boli zriadené
pred ... [defi nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeriujicej smernice| a ktoré
neziskali dodatocny kapitdl po ... [deit nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmertujucej smernicef, sa povaZuju za spravcov AIF, ktori v suvislosti

s tymito AIF dodrZiavaju ¢lanok 15 ods. 4a az 4d a ¢lanok 16 ods. 2a.

Bez ohladu na prvy, druhy a treti pododsek tohto odseku sa spravca AIF
spravujuci AIF, ktoré poskytuju uvery a ktoré boli zriadené pred ... [deit
nadobudnutia ucinnosti tejto pozmerujucej smernicef, moze rozhodnut’, Ze
bude podliehat’ clanku 15 ods. 4a aZ 4d a ¢lanku 16 ods. 2a za predpokladu,
Ze o tom budu informované prislusné organy domovského clenského Statu

spravcu AIF.
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Ak AIF poskytuju uvery pred ... [deit nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeitujucej smernicel, spravcovia AIF mozZu nad’alej spravovat’ takéto
AIF bez toho, aby v suvislosti s tymito uvermi dodrZiavali ¢lanok 15 ods. 3

pism. d) a Elankom 15 ods. 4e, 4f, 42, 4h a 4i.“
25. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 69-a

Iné preskumanie

1. Do.. [I 60 mesiacov odo dina nadobudnutia GCinnosti tejto pozmernujiicej smernice]
a v nadviznosti na sprdvu vypracovanu orgdnom ESMA v stllade s ¢lankom 7 ods. 8
Komisia za¢ne preskiimanie fungovania pravidiel stanovenych v tejto smernici

a skusenosti s ich uplatiiovanim. Pri uvedenom preskiimani sa posudia tieto aspekty:

a)  vplyv dostupnosti a aktivéacie néstrojov na riadenie likvidity spravcami AIF

na finan¢nu stabilitu;

b)  ucinnost poziadaviek na udelenie povolenia spravcom AIF v ¢lankoch 7 a 8
v suvislosti s rezimom delegovania stanovenym v ¢lanku 20 tejto smernice,
najmd pokial’ ide o predchadzanie zakladaniu schrankovych spolo¢nosti

v Unii;
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d)

primeranost’ poziadaviek stanovenych v ¢lanku 15 a ¢lanku 16 ods. 2a a 2f

a uplatnite'nych na spravcov AIF spravujicich AIF, ktoré poskytuju uvery;

fungovanie vynimky umoZiiujucej urcit’ depozitira usadeného v inom
¢lenskom Stdte, ako je stanovené v ¢lanku 21 ods. 5a, a potencidlne prinosy
a rizika zmeny rozsahu posobnosti tejto vynimky v sulade s ciel’mi unie
kapitalovych trhov vratane vplyvu na ochranu investorov, financnu stabilitu,

efektivnost’ dohl’adu a dostupnost’ trhovych moZnosti;

primeranost’ poZiadaviek uplatnitel’nych na spravcov AIF, ktori spravuju
AIF z iniciativy tretej strany, ako sa stanovuje v ¢lanku 14 ods. 2a, a potreba
d’al§ich zdaruk, aby sa zabranilo obchddzaniu tychto poZiadaviek, a najmii to,
¢i su ustanovenia tejto smernice o konflikte zaujmov ucinné a vhodné

na identifikdciu, riadenie, monitorovanie a v naleZitych pripadoch
gverejitovanie konfliktov zaujmov vyplyvajucich zo vit'ahu medzi spravcom

AIF a tret’ou stranou, na podnet ktorej fond spravuje;

vhodnost’ menovania aspoii jedného nevykonného alebo nezavislého
riaditela do riadiaceho organu spravcu AIF, ktory spravuje AIF uvadzané
na trh pre retailovych investorov, a vplyv tohto menovania na ochranu

investorov.

kt/mf 111
GIP.INST SK



Do ... [I 24 mesiacov odo dita nadobudnutia (Cinnosti tejto pozmeriujiicej smernice]
predlozi orgdn ESMA Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu idajov

na ucely dohl'adu, ktora sa bude zameriavat’ na:

a)  obmedzenie duplicitnych oblasti a nezrovnalosti medzi ramcami pre podavania

sprav v sektore spravy aktiv a v inych sektoroch financného odvetvia; a

b)  zlepSenie Standardizacie udajov a efektivnej vymeny a vyuzivania tidajov,
ktoré uz boli ozndmené v ktoromkol'vek ramci Unie pre podavania sprav
ktorymkol'vek relevantnym prisluSnym organom, a to na urovni Unie alebo

na vnutrostatnej arovni.

Pri vypractivani spravy uvedenej v odseku 2 organ ESMA uzko spolupracuje
s Eurépskou centralnou bankou I , dalsimi eurdpskymi organmi dohl’adu

a s prislusnymi organmi.

V nadvéznosti na preskiimanie uvedené v odseku 1 a po konzultécii s orgdnom
ESMA Komisia predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu obsahujucu zavery

z uvedeného preskiimania.*

26. Priloha I sa meni v s#lade s prilohou I k tejto smernici.

27. Text uvedeny v prilohe 11 k tejto smernici sa dopliiia ako priloha V.
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Clanok 2
Zmeny smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 sa dopiiia toto pismeno:

,U) ,centralny depozitar cennych papierov‘ je centralny depozitar cennych papierov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014*.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014
o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU
a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).“

2. Clinok 6 sa meni takto:
a) odsek 3 sa meni takto:
i) v prvom pododseku pism. b) sa dopliiaji tieto pismend:

»iii) prijimanie a postupovanie pokynov tykajucich sa financénych ndstrojov;
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iv) akdakolvek ind funkcia alebo innost’, ktoru spravcovska spolocnost’ uz
vykondva v suvislosti s PKIPCP, ktory spravuje v sulade s tymto
clankom, alebo v suvislosti so sluZbami, ktoré poskytuje v sulade
s tymto odsekom, za predpokladu, Ze akykol’vek potencidalny konflikt
zaujmov vzniknuty poskytovanim tejto funkcie alebo Cinnosti inym

strandam je primerane riadeny. “;
ii) v prvom pododseku sa dopliia toto pismeno:
»C) Sprava referencnych hodnot v sulade s nariadenim (E U) 2016/1011;
iii)  druhy pododsek sa nahradza takto:

wSpravcovskym spolocnostiam sa podla tejto smernice neudeli povolenie
poskytovat’ iba sluZby uvedené v tomto odseku. Spravcovskym spolocnostiam
sa neudeli povolenie poskytovat’ sluzby uvedené v prvom pododseku pism. c),

ktoré sa pouZivaju v PKIPCP, ktoré spravuju.“;
b)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Na poskytovanie sluZieb uvedenych v odseku 3 pism. a) a b) spravcovskymi
spolocnost’ami sa uplatiiuje ¢lanok 15, ¢lanok 16 okrem odseku 5 prvého

pododseku a Elanky 23, 24 a 25 smernice 2014/65/EU. “
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3. Clanok 7 I sa meni takto:

a)
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v odseku 1 sa prvy pododsek meni takto:

)

pismena b) a c) sa nahradzaju takto:

»»D)

osoby, ktoré¢ skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, maja
dostatocne dobrti povest’ a dostatocntl prax aj v suvislosti s typom
PKIPCP riadeného spravcovskou spolo¢nost'ou, mend tychto osob

a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, st bezodkladne
oznameng¢ prislusSnym organom a o riadeni podnikania spravcovske;j
spoloénosti rozhoduji najmenej dve fyzické osoby spliiajice takéto
podmienky, ktoré su bud’ zamestnancami spravcovskej spolo¢nosti

na plny uvizok, alebo ktoré su vykonnymi ¢lenmi alebo ¢lenmi
riadiaceho orgdnu spravcovskej spoloc¢nosti poverenymi riadenim
podnikania danej spravcovskej spolo¢nosti na plny uvézok a ktoré maji

bydlisko v Unii;

k ziadosti o udelenie povolenia je pripojeny obchodny plan stanovujuici
aspoil organizacnu Struktiru spravcovskej spolocnosti a stanovujuci
Pudské a technické I zdroje, ktoré sa pouziji na riadenie podnikania
spravcovskej spolo¢nosti, a informacie o osobach, ktoré skutoc¢ne riadia

¢innost’ tejto spravcovskej spolocnosti vratane:
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1) I opisul ulohy, nazvu a hierarchickej urovne #ychto osob;

il)  opisu I hierarchickych vzt'ahov a povinnosti tychto 0séb

v spravcovskej spolo¢nosti a mimo nej;

i)  prehl'adu mnoZstva ¢asu, ktory kaZda 7 tychto oséb vymedzi

jednotlivym povinnostiam,;

iv)  informdcii o tom, ako ma spravcovska spolocnost’ v umysle plnit’
svoje povinnosti podl’a tejto smernice a svoje povinnosti podl’a
Clanku 3 ods. 1, ¢lanku 6 ods. 1 pism. a) a élanku 13 ods. 1
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) 2019/2088%,

a podrobného opisu primeranych Pudskych a technickych

zdrojov, ktoré spravcovska spolocnost’ na tento ucel pouZije.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) 2019/2088 z 27.
novembra 2019 o zverejiiovani informdcii o udriatel’nosti v sektore

finanénych slugieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).;
i) doplna sa toto pismeno:

»€)  spravcovska spolocnost’ poskytne informécie o opatreniach prijatych
na delegovanie a subdelegovanie funkcii na tretie strany v sulade

s ¢lankom 13 I , ktor¢ obsahuju aspori tieto udaje:
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iii)

uradny ndzov a prislusny identifikator spravcovskej spolocnosti;
za kaZdy subjekt, na ktory sa funkcie deleguju:

—  jeho uradny nazov a prislu$ny identifikdtor,

—  jurisdikciu jeho sidla a

- v relevantnych pripadoch jeho organ dohladu;

podrobny opis Pudskych a technickych zdrojov vyuZivanych

spravcovskou spolo¢nost’ou na ucely:

- vykonu kaZdodennych uloh riadenia portfolia alebo riadenia rizik

v ramci spravcovskej spolocnosti a

monitorovania delegovanej cinnosti;

vo vzt'ahu ku kaidému PKIPCP, ktory spravuje alebo ma v umysle

spravovat’:

- strucny opis delegovanej funkcie riadenia portfolia vratane toho,

Ci je takéto delegovanie Ciastocné alebo uplné;

- strucny opis delegovanej funkcie riadenia rizik vrdtane toho, i je

takéto delegovanie Ciastocéné alebo uplné;
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v)  opis opatreni pravidelnej hibkovej analyzy, ktoré ma sprdvcovskd

spolocnost’ vpkondvat’ na monitorovanie delegovanej Cinnosti. *;

b)  dopliia sa tento odsek:

”» 7.

Clenské Staty vyiadujii, aby sprivcovské spoloénosti skér, ako vykonajit
vyznamné zmeny podmienok, na zdaklade ktorych bolo pociatocné povolenie
udelené, najmd vyznamné zmeny informdcii poskytovanych v sulade s tymto
C¢lankom, oznamili tieto zmeny prisluSnym organom svojho domovského

Clenskeéeho Statu.

Clanok 13 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa meni takto:

D)
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uvodna ¢ast’ sa nahradza takto:

»Spraveovske spolocnosti, ktoré maji v umysle delegovat’ na tretie strany
ulohu vykonavat jednu alebo viaceré funkcie uvedené v prilohe I1
alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 v ich mene, oznamia to
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu pred
nadobudnutim G¢innosti dohdd o delegovani. Musia byt’ splnené tieto

podmienky:*;
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iii)

pismeno b) sa nahradza takto:

,b) tento mandat nesmie branit’ vykonavat’ u¢inny dohl'ad nad spravcovskou

spolo¢nost’ou, a najmé nesmie branit’ spravcovskej spolo¢nosti konat’

v najlepSom zaujme investorov, ani nesmie branit’ tomu, aby bol PKIPCP

riadeny v najlepsom zaujme investorov a klientov;*;
pismena g), h) a 1) sa nahradzaju takto:

»Z) mandat nesmie branit’ osobam, ktoré riadia podnikanie spravcovskej
spoloc¢nosti, dat’ kedykol'vek d’alsie pokyny podniku, na ktory st
prenesen¢ funkcie alebo poskytovanie sluzieb, a odilat’ mandat

s bezodkladnou uc¢innost'ou, ak je to v zaujme investorov a klientov;

h)  so zretel'om na povahu funkcii a poskytovania sluzieb, ktoré sa maju
delegovat’, podnik, na ktory sa maji delegovat’ funkcie alebo
poskytovanie sluzieb, musi mat’ odbornt spdsobilost’ a byt’ schopny

vykonavat’ dané funkcie alebo poskytovat’ dané sluzby;

kt/mf
GIP.INST

119
SK



b)
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1) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam sluzieb a funkeii,
ktoré ma spravcovska spolocnost’ povolené delegovat’ v stlade s tymto

¢lankom; a

1) spravcovska spolo¢nost’ musi byt’ schopna odévodnit’ celi svoju

Struktaru delegovania objektivnymi dovodmi.*;

odsek 2 sa nahradza takto:

A

Na zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitara nemé vplyv
skutocnost’, Ze spravcovska spolocnost’ delegovala funkcie alebo sluzby

na tretiu stranu. Spravcovska spolo¢nost’ nesmie I funkcie alebo sluzby
delegovat’ v takom rozsahu, Ze ju v podstate uz nemozno povazovat’ za spravcu
PKIPCP alebo poskytovatela sluZieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 a Ze sa

stane len schrankovou spolo¢nostou.
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Odchylne od odsekov 1 a 2 tohto lanku, ak funkciu uvadzania na trh
uvedenu v prilohe 11 tretej zardaZke vykondva jeden alebo viacero
distributorov, ktori konaju vo vlastnom mene a ktori uvadzaju PKIPCP

na trh podla smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom produktov
zaloZenych na poisteni v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2016/97*%, takdto funkcia sa nepovatuje za delegovanie, na ktoré
sa vzt’ahuju poZiadavky stanovené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku bez ohladu
na akukol’vek dohodu o distribucii medzi spravcovskou spolo¢nost’ou

a distributorom.

Spravcovska spolocnost’ zabezpedi, aby bol vykon funkcii uvedenych

v prilohe II a poskytovanie sluZieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 v sulade
s touto smernicou. Uvedenda povinnost’ sa uplatiiuje bez ohl’adu

na regulacny status subjektu, na ktory sa funkcie deleguju alebo

subdeleguju, alebo miesto, kde sa nachadza.
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Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 112a

opatrenia, v ktorych uvedie:
a)  podmienky splnenia poziadaviek stanovenych v odseku 1;

b)  podmienky, za ktorych sa povaZuje, ze spravcovska spolocnost’
delegovala svoje funkcie v takom rozsahu, Ze sa stava len schrankovou
spolo¢nostou, a teda ju uz nemozno povazovat’ za spravcu PKIPCP ani
za poskytovatel’a sluZieb uvedenych v clanku 6 ods. 3, ako je stanovené

v odseku 2. I

Do ... [60 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeriujiucej
smernice| organ ESMA poskytne Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu, v ktorej analyzuje trhové postupy tykajice sa delegovania

a dodrZiavania Clanku 7 a odsekov 1 aZ 5 tohto clanku, okrem iného

na zaklade udajov oznamenych prislus§nym organom v sulade s clankom 20a
ods. 2 pism. d) a vykondvania pravomoci organu ESMA v oblasti
konvergencie dohl’adu. V tejto sprave sa analyzuje aj sulad

s hmotnopravnymi poZiadavkami tejto smernice.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016
o distribiicii poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, 5. 19).“
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5. Clinok 14 sa meni takto:

a)

6171/24
PRILOHA

vklada sa tento odsek:

w2a. Ak spravcovska spolocnost’ PKIPCP spravuje alebo ma v umysle spravovat’

PKIPCP na podnet tretej strany vratane pripadov, ked’ tento PKIPCP
pouZiva meno tretej strany, na podnet ktorej PKIPCP spravuje, alebo ked’
spravcovska spolo¢nost’ menuje tretiu stranu, na podnet ktorej PKIPCP
spravuje, za subjekt, na ktory sa funkcie deleguju podla Clanku 13,
spravcovska spolocnost’ prislusSnym organom svojho domovského célenského
Statu predloZi podrobné vysvetlenia a dokazy o tom, Ze dodrZiava odsek 1
pism. d) tohoto ¢lanku. Spravcovska spolocnost’ predovsetkym uvedie
primerané opatrenia, ktoré prijala ako prevenciu konfliktov zaujmov
vyplyvajucich zo vit’ahu s tret’ou stranou, alebo ak tymto konfliktom
zaujmov nie je mozné zabranit’, sposob identifikdcie, riadenia,
monitorovania a v prislu§nych pripadoch zverejnenia tychto konfliktov
zdaujmov s ciel’om zabranit’ tomu, aby nepriaznivo ovplyvnili zaujmy PKIPCP

a jeho investorov.“;
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b)
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dopliia sa tento odsek:

»d.

Na ucely odseku 1 pism. a) organ ESMA do ... [18 mesiacov odo dita
nadobudnutia ucinnosti tejto pozmenujucej smernice| predloZi spravu
Europskemu parlamentu, Rade a Komisii s posudenim nakladov, ktoré
PKIPCP a spravcovské spolocnosti uctovali investorom, a s vysvetlenim
dovodov vySky danych nakladov a akychkolvek rozdielov medzi nimi vratane
rozdielov vyplyvajucich z povahy dotknutych PKIPCP. Organ ESMA v ramci
tohto posiidenia v ramci Elanku 29 nariadenia (EU) & 1095/2010 analyzuje
vhodnost’ a ucinnost’ kritérii stanovenych v konvergencnych ndstrojoch

organu ESMA pre dohl’ad nad nakladmi.

Na ucely uvedenej spravy a v stilade s éldnkom 35 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010 prislusné organy jednorazovo poskytniu organu ESMA udaje

o nakladoch vratane vietkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré priamo
alebo nepriamo zndSaju investori alebo spravcovska spolo¢nost’ v suvislosti

s operdaciami PKIPCP a ktoré sa maju priamo alebo nepriamo pripisat’
PKIPCP. Prislusné organy spristupnia uvedené udaje organu ESMA v ramci
svojich pravomoci, ku ktorym patri pravomoc poZadovat’ od spravcovskych
spolocnosti, aby poskytovali informdcie, ako sa stanovuje v ¢lanku 98 ods. 2

tejto smernice. “
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6. Vklada sa tento élz’mokl :

,,Clanok 18a

1.
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Clenské $taty zabezpetia, aby mali PKIPCP k dispozicii aspoii nastroje na riadenie

likvidity stanovené v prilohe I1A.

PKIPCP vyberie aspoit dva vhodné ndstroje na riadenie likvidity 7 ndstrojov
uvedenych v prilohe 114 bodoch 2 aZ 8 po posudeni vhodnosti tychto ndstrojov

vo vzt'ahu k svojej sledovanej investicnej stratégii, svojmu profilu likvidity a svojej
politike vyplacania. PKIPCP zahrnie tieto ndstroje do svojho Statutu fondu alebo
zakladajucich dokumentov I na mozné pouzitie v zaujme investorov PKIPCP.

Uvedeny vyber nesmie zah¥iiat’ len ndstroje uvedené v prilohe 114 bodoch 5 a 6.

Odchylne od prvého pododseku moZe PKIPCP rozhodnut’, Ze vyberie len jeden
ndstroj na riadenie likvidity 7 tych, ktoré su uvedené v prilohe 114 bodoch 2 aZ 8,
ak je tomuto PKIPCP udelené povolenie posobit’ ako fond perazného trhu

v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131%.
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PKIPCP implementuje podrobné politiky a postupy na aktivaciu a deaktivaciu
kazdého vybratého nastroja na riadenie likvidity a prevadzkové a administrativne
mechanizmy na pouzivanie takéhoto nastroja. Vyber uvedeny v prvom a druhom
pododseku a podrobné politiky a postupy aktivacie a deaktivdcie sa ozndmia

prislusnym organom domovského clenského Statu PKIPCP.

NeperiaZné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe I1A bode 8, sa aktivuje len s ciel’om
vyhoviet’ Ziadostiam profesiondlnych investorov o vyplatenie, a ak nepeiaZné

vyplatenie zodpoveda pomernému podielu aktiv, ktoré drii PKIPCP.
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Odchylne od stvrtého pododseku tohto odseku nemusi nepeiiaZné vyplatenie
zodpovedat’ pomernému podielu aktiv, ktoré drZi PKIPCP, ak sa tento PKIPCP
uvddza na trh vylucne pre profesiondlnych investorov alebo ak ciel’om investi¢nej
politiky tohto PKIPCP je replikovat’ zloZenie urcitého indexu akcii alebo dlhovych
cennych papierov a tento PKIPCP je fondom obchodovanym na burze, v zmysle
vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 46 smernice 2014/65/EU,

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych urci

vlastnosti nastrojov na riadenie likvidity stanovenych v prilohe IIA.

Pri vypracuvani tohto navrhu regulacnych technickych predpisov organ ESMA
zohladni rozmanitost’ investicnych stratégii a podkladovych aktiv PKIPCP.

Uvedené predpisy nesmiui obmedzovat’ schopnost’ PKIPCP pouZivat’ akykol’vek
vhodny nastroj na riadenie likvidity pre vSetky triedy aktiv, jurisdikcie a trhové

podmienky.

Do ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia uicinnosti tejto pozmeriujiicej smernicef
organ ESMA vypracuje usmernenia k vyberu a kalibrdcii nastrojov na riadenie
likvidity zo strany PKIPCP na ucely riadenia rizika likvidity a zmiernenia rizik pre
finan¢nu stabilitu. V uvedenych usmerneniach sa zohl’adni, Ze hlavnu
zodpovednost’ za riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu PKIPCP. Ich sucast’ ou
su udaje o okolnostiach, za ktorych sa moZe aktivovat’ oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v prilohe 114 bode 9. Pred zacatim ich uplatiiovania poskytnu primerany

Cas na prisposobenie, najmidi pre existujiice PKIPCP.
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Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v odseku
tohto ¢lanku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto

pozmertujucej smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tiito smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v odseku 3 v stilade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jiina 2017
o fondoch peiiainého trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).

7. Vkladaju sa tieto élénkyl :

,,Clanok 20a
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Spravcovska spolo¢nost’ pravidelne podéava prislusnym organom I domovského
¢lenského Statu PKIPCP spravy o trhoch, na ktorych obchoduje, a néstrojoch,
s ktorymi obchoduje, v mene PKIPCP, ktory spravuje.

Spravcovska spoloc¢nost’ poskytuje v suvislosti s kaZdym PKIPCP, ktory spravuje,
informacie o ndstrojoch, s ktorymi obchoduje, o trhoch, ktorych je clenom alebo
na ktorych aktivne obchoduje, a o expoziciach a aktivach PKIPCP. Uvedené
informadcie zahriiaju identifikdtory, ktoré su potrebné na prepojenie poskytnutych
udajov o aktivach, PKIPCP a spravcovskych spoloc¢nostiach s inymi zdrojmi udajov

v oblasti dohl’adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi udajov.
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Spravcovska spolocénost’ poskytuje prisluSnym organom domovského clenského

Statu PKIPCP za kaZdy PKIPCP, ktory spravuje, tieto informdcie:

a)  opatrenia na riadenie likvidity PKIPCP vrdatane sucasného vyberu ndstrojov

na riadenie likvidity a ich akejkol’vek aktividcie alebo deaktivacie;

b)  sucasny rizikovy profil PKIPCP vratane trhového rizika, rizika likvidity,
rigika protistrany, inych rizik vrdatane operacného rizika, a celkovu vysku

padkového efektu vyuZitého PKIPCP;
c¢)  vysledky stresovych testov vykonanych v sulade s ¢lankom 51 ods. 1;

d) tieto informadcie tykajuce sa dohod o delegovani v suvislosti s funkciami

riadenia portfolia alebo riadenia rizik:

i) informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich
nazvu a bydliska alebo sidla alebo pobocky, ¢i maju uzke vizby so
spravcovskou spolocnostou, ¢i su povolenymi alebo regulovanymi
subjektmi na ucely spravy aktiv, v ndleZitych pripadoch ich orgdanu
dohl’adu, a vratane identifikdtorov subjektov, na ktoré sa funkcie
delegovali, ktoré su potrebné na prepojenie poskytnutych informadcii
s inymi zdrojmi udajov v oblasti dohl’adu alebo verejne dostupnymi

zdrojmi udajov;
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ii)  pocet ekvivalentov plného pracovného uviizku zamestnancov, ktoré
spravcovska spolocnost’ vyuZiva na vykon kaZdodennych uloh riadenia

portfdlia alebo riadenia rizik v tejto spravcovskej spolocnosti;

iii) zoznam a opis ¢innosti tykajucich sa funkcii riadenia portfolia

a riadenia rizik, ktoré su delegované;

iv)  ak je funkcia riadenia portfélia delegovand, suma a percentudlny
podiel aktiv PKIPCP, na ktoré sa vzt'’ahuju dohody o delegovani

tykajuce sa funkcie riadenia portfolia;

v)  pocet ekvivalentov plného pracovného uviizku zamestnancov, ktoré

spravcovskda spolocnost’ vyuZiva na monitorovanie dohéd o delegovani;

vi)  pocet a datumy previerok pravidelnej hibkovej analyzy vykondvanych
spravcovskou spolocnost'ou s cie’om monitorovat’ delegovanu
cinnost’, zoznam gistenych problémov a v ndleZitych pripadoch opatreni
prijatych na rieSenie tychto problémov a ddatum, do ktorého sa tieto

opatrenia maju vykonat’;
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vii) ak existuju dohody o subdelegovani, informadcie poZadované v bodoch
i), iii) a iv) tykajuce sa subjektov, na ktoré sa funkcie subdelegovali,
a Cinnosti suvisiacich s funkciami riadenia portfolia a riadenia rizik,

ktoré su subdelegované;

viii) ddatumy zacatia a skoncenia platnosti dohod o delegovani

a subdelegovani;

e)  zoznam Clenskych Statov, v ktorych spravcovska spolocnost’ alebo distributor,
ktory kond v mene spravcovskej spolocnosti, skuto¢ne uvadza na trh

podielové listy PKIPCP.

Prislus$né organy domovského clenského Statu PKIPCP zabezpecia, aby vietky
informdcie zhromaZdené podl’a tohto élanku tykajuce sa vietkych PKIPCP, nad
ktorymi vykondvaju dohl’ad, a informadcie zhromaZdené podla Clanku 7 boli
dostupné d’alSim relevantnym prislu§nym organom, organu ESMA, orgdnu EBA,
europskemu organu dohl’adu (Eurépsky organ pre poist’ovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) zriadenému nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1094/2010% (spolu d’alej len ,eurdpske organy dohladu‘) a Europskemu
vyboru pre systémové rizika (ESRB) vidy, ked’ je to potrebné pre vykon ich

povinnosti, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 101.
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Prislusné organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP zabezpecia, aby vSetky
informdcie thromaZdené podla tohto ¢lanku tykajuce sa vs§etkych PKIPCP, nad
ktorymi vykondvaju dohl’ad, boli dostupné len na Statistické ucely Eurdpskemu
systému centrdalnych bank, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku

101.

Prislu$né organy domovského clenského Statu PKIPCP bezodkladne poskytuju
informdcie prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 101 a na dvojstrannej
baze prislus§nym organom inych célenskych Statov, ktorych sa to priamo tyka, ak by
spravcovska spolocnost’, ktora im podlieha, alebo PKIPCP, ktory tdto spravcovska
spolocnost’ spravuje, mohol potencidlne predstavovat’ vyznamny zdroj rizika
protistrany pre uverovu inStituciu, iné systémovo doleZité inStitiicie v inych

¢lenskych Statoch alebo pre stabilitu financného systému v inom clenskom Stdte.

V pripade, Ze je to potrebné na ucinné monitorovanie systémového rizika, mozu
prislusné organy domovského clenského Statu PKIPCP periodicky alebo ad hoc
pozZadovat’ nad ramec informadcii uvedenych v odseku 1 poskytnutie dodatocnych
informacii. Prislusné organy informuju organ ESMA o vietkych takychto

poziadavkdach na dodatocné poddvanie spravy.

Za vynimocnych okolnosti a ked’ je to potrebné na zabezpecenie stability a integrity
financéného systému alebo podporu dlhodobého udriatel’ného rastu, moZe orgdan
ESMA po porade s vpborom ESRB vyZadovat’, aby prisluSné orgdany domovského
¢lenského Statu PKIPCP zaviedli dodatocné poZiadavky tykajuce sa podavania

sprav.
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Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa

urcéias

a)  podrobnosti o informdcidach, ktoré sa maju oznamovat’ v suilade s odsekom 1,

odsekom 2 pism. a), b), c) a e) odsekom 4;

b)  primeranda uroveii Standardizdcie informdcii, ktoré sa maju oznamovat’

v sulade s odsekom 2 pism. d);
¢)  periodicita a ¢as poddvania sprav.

Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. b) organ ESMA nezavedie povinnosti poddavania sprav okrem

povinnosti stanovenych v odseku 2 pism. d).

Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. a) a b) organ ESMA zohladni d’alSie poZiadavky na poddavania
sprav, ktoré sa na spravcovské spolocnosti vit’ahuju, medzindrodny vyvoj a normy

a zZistenia spravy vydanej v sulade s ¢lankom 20b.

Organ ESMA predlozi I tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii
do... [I 36 mesiacov odo dita nadobudnutia U¢innosti tejto pozmeriujicej

smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.
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6. Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych sa

urcia:
a)  format a datové Standardy pre spravy uvedené v odsekoch 1, 2 a 4;

b)  identifikdtory, ktoré su potrebné na prepojenie udajov o aktivach, PKIPCP
a spravcovskych spoloénostiach v spravach uvedenych v odsekoch 1, 2 a 4
s inymi zdrojmi udajov v oblasti dohladu alebo verejne dostupnymi zdrojmi

udajov;

c¢)  metody a dohody tykajuce sa poddavania sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2
tohto Clanku vratane metod a dohod na zlepSenie Standardizdcie udajov
a efektivnej vymeny a vyuZivania udajov, ktoré uz v ktoromkol’vek ramci
Unie pre poddvanie sprdv ozndmil ktorykol’vek relevantny prislu$ny orgdn,
a to na tirovni Unie alebo na vniitrostdtnej tirovni, s ohl’adom na zistenia

spravy vydanej v sulade s ¢lankom 20b;

d)  vzor vrdatane minimdlnych dodatoénych poZiadaviek na poddvanie spray,
ktory maju spravcovské spolocnosti pouZivat’ za vynimocnych okolnosti

uvedenych v odseku 4.

Organ ESMA predloZi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii
do... [I 36 mesiacov odo diia nadobudnutia UCinnosti tejto pozmernujicej

smernice].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 20b

1. Do.. [I 24 mesiacov odo diia nadobudnutia UCinnosti tejto pozmeriujiicej
smernice]l predlozi organ ESMA Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu

udajov na ucely dohl'adu, ktora sa bude zameriavat na:

a) obmedzenie duplicitnych oblasti a nezrovnalosti medzi ramcami pre podavanie

sprav v sektore spravy aktiv a v inych sektoroch finan¢ného odvetvia; a

b)  zlepSenie Standardizécie tidajov a efektivnej vymeny a vyuzivania udajov,
ktoré uz boli oznamené v ktoromkol'vek rdmci Unie pre podavanie sprav
ktorymkol'vek relevantnym prisluSnym organom, a to na irovni Unie alebo

na vnutrostatnej urovni.

Organ ESMA v uvedenej sprave uvedie aj porovnanie najlepSich postupov zberu

iidajov v Unii a na inych trhoch pre retailové investi¢né fondy.

2. Privypracuvani spravy uvedenej v odseku 1 organ ESMA tzko spolupracuje
s Eurépskou centralnou bankou, d’alSimi eurdpskymi organmi dohl’adu

a s prislusnymi orgdnmi.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010 7 24. novembra
2010, ktorym sa zriad’uje Europsky organ dohladu (Europsky orgdn pre
poist'ovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia
rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 48).*
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8. Clanok 22a sa meni takto:

a)

b)

6171/24
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v odseku 2 sa pismeno c) nahradza takto:

»»C)

depozitar vyuzil pri vybere a menovani tretej strany, na ktora zamysla
delegovat’ Cast’ svojich uloh, vSetky nalezit¢ odborné znalosti, starostlivost’

a pozornost, a to okrem situacie, ked’ je danou tret'ou stranou centralny
depozitar cennych papierov konajuci z pozicie centralneho depozitara
investora v zmysle vymedzenia v delegovanom akte prijatom podl’a ¢lanku
29 ods. 3 a éldnku 48 ods. 10 nariadenia (EU) & 909/2014, a nad’alej vyuziva
vSetky nélezité¢ odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost pri pravidelnom
preskimavani a priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, na ktora
delegoval Cast’ svojich uloh, a opatreni tretej strany v stvislosti s delegovanymi

ulohami I “

odsek 4 sa nahradza takto:

4.

N ucely tohto ¢lanku sa za delegovanie funkcii uschovy (custody) depozitara
nepovazuje poskytovanie sluzieb centralnym depozitdrom cennych papierov
konajlicim z pozicie centralneho depozitara emitenta v zmysle vymedzenia

v delegovanom akte prijatom podla Clanku 29 ods. 3 a ¢lanku 48 ods. 10
nariadenia (EU) ¢& 909/2014. Na uicely tohto Elanku sa poskytovanie slufieb
centralnym depozitarom cennych papierov konajucim 7 pozicie centrdlneho
depozitdra investora v zmysle vymedzenia v uvedenom delegovanom akte

povaZuje za delegovanie funkcii uschovy (custody) depozitira.
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9. V ¢lanku 29 ods. 1 druhom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

D)

riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat’ dostato¢ne dobrt povest’ a dostato¢nu
prax aj v suvislosti s typom podnikania investi¢nej spolo¢nosti, a preto sa: mena
riaditel'ov a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, musia bezodkladne
oznamit prisluSnym orgdnom; o riadeni podnikania investi¢nej spolo¢nosti musia
rozhodovat’ najmene;j I dve fyzické osoby, ktoré spliiajii tieto podmienky a st bud’
touto investi¢nou spolocnost’ou zamestndavané na plny uvizok, alebo su vykonnymi
Clenmi &i ¢lenmi riadiaceho orgdanu investi¢nej spolocnosti, ktoré su poverené
riadenim podnikania danej investi¢nej spolocnosti na plny pracovny ¢as a ktoré maju
bydlisko v Unii I ; apod ,riaditel'mi‘ sa rozumeju tie osoby, ktoré podla pravnych
predpisov alebo stanov zastupuju investi¢nt spolo¢nost’ alebo ktoré rozhodujucim

spdsobom urcuju politiku spolo¢nosti.

10. V Elanku 57 sa dopliia tento odsek:

»3-
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Ak PKIPCP aktivuje oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v élanku 84 ods. 2 pism.
a) prostrednictvom oddelenia tychto aktiv, tieto oddelené aktiva moZu byt’ vylucené

Z vypoctu limitov stanovenych v tejto kapitole. “
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11. V Eldanku 69 sa dopliia tento odsek:

»0. S ciel’om zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie pravidiel tykajucich sa nazvu PKIPCP
organ ESMA do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeriujucej smernice| vypracuje usmernenia na urcenie okolnosti, za ktorych je
nazov PKIPCP nekorektny, nejasny alebo zavadzajuci. Uvedené usmernenia
zohladiiuju prislusné odvetvové pravne predpisy. Pred uvedenymi usmerneniami

maju prednost’ odvetvové prdavne predpisy, ktorymi sa stanovuju normy pre ndzvy

fondov alebo uvadzanie fondov na trh.“

12. V élanku 79 sa odsek 1 nahradza takto:

»w1. KPucové informdcie pre investorov vrdtane nazvu PKIPCP predstavuju

predzmluvné informdcie. Musia byt korektné, jasné a nezavadzajiuce. Musia byt’

v sulade s prislusnymi ¢ast’ami prospektu. “
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13. V ¢lanku 84 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

2.
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Bez ohl'adu na odsek 1:

a)  PKIPCP moze v zaujme svojich podielnikov docasne pozastavit’ upisovanie,
spatné odkupenie a vyplacanie svojich podielovych listov, ako sa uvadza
v prilohe IIA bode 1, alebo aktivovat’ ¢i deaktivovat’ iné nastroje na riadenie
likvidity vybrané z bodov 2 aZ 8 tejto prilohy v stlade s ¢lankom 18a ods. 2.
PKIPCP moze v zaujme svojich podielnikov aktivovat’ aj oddelenie

nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe I1A bode 9,

b) v zaujme investorov, za vynimocnych okolnosti a po konzultdcii s PKIPCP
mozu prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP vyzadovat’
od PKIPCP, aby aktivoval alebo deaktivoval ndstroj na riadenie likvidity
uvedeny v prilohe I1A bode 1, ak existuju rizika pre ochranu investorov alebo
finanénu stabilitu, ktoré si 7 primeraného a vyvazeného hl’adiska vyZaduju

takuto aktivdciu alebo deaktiviciu.

PKIPCP vyuZije pozastavenie upisovania, spiitného odkupenia a vyplacania alebo
oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prvom pododseku pismene a) I len
vo vynimoc¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduji okolnosti a pokial je o odovodnené

so zretel'om na zdujmy svojich podielnikov.
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3. PKIPCP bezodkladne ozndmi prisluSnym organom svojho domovského ¢lenského

Statu tieto skutocnosti:

a)  ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity uvedeny
v prilohe IIA bode 1;

b)  ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje niektory 7 ndstrojov na riadenie
likvidity uvedenych v prilohe IIA bodoch 2 aZ 8 sposobom, ktory nezodpovedd
beznej obchodnej cinnosti stanovenej v Statute fondu alebo zakladajucich

dokumentoch PKIPCP.

PKIPCP skor, ako aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity uvedeny
v prilohe IIA bode 9, v primeranom ¢asovom ramci oznami takuto aktivaciu alebo

deaktivdciu prisluSnym organom svojho domovského ¢lenského Statu.

Prislu$né orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP bezodkladne informuju
prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti, prislusné
organy hostitel’ského ¢lenského statu PKIPCP, organ ESMA a v pripade
potencidalnych rizik pre stabilitu a integritu financného systému aj vyboru ESRB
o kazdom ozndmeni, ktoré prijali v sulade s tymto odsekom. Orgdan ESMA ma
pravomoc poskytovat’ informdcie dorucené podla tohto odseku prislusnym

organom.
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3a.

3b.

3c.
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Ak prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP uplatnia pravomoci
podla odseku 2 pism. b), informuju o tom prislusné organy hostitel’ského ¢lenského
Statu PKIPCP, prislu$né organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolocnosti, organ ESMA a v pripade vyskytu potencidalnych rizik pre stabilitu

a integritu financéného systéemu aj vpbor ESRB I .

Prislusné orgdny hostitel’ského Clenského Statu I PKIPCP alebo prislusné orgdany
domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti mozZu od prislusnych
organov domovského ¢lenského statu PKIPCP vyzadovat’ uplatnenie pravomoci
podl’a odseku 2 pism. b), pricom uvedu dovody ziadosti a informuji o tom orgdn
ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu financného
systému aj vybor ESRB.

Ak prisluSné organy domovského clenského Statu PKIPCP nesuthlasia so ziadostou
uvedenou v odseku 3b, informuju o tom Ziadajiuce prislusné orgdany, organ ESMA
a v pripade, Ze vybor ESRB bol o Ziadosti informovany podla odseku 3b, aj vybor

ESRB, pricom uvedit dévody svojho nesuhlasu.

kt/mf 141
GIP.INST SK



3d.

3e.

6171/24
PRILOHA

Na zéklade informacii prijatych podl’a odsekov 3b a 3c vyda organ ESMA bez
zbytocného odkladu stanovisko pre prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP k uplatiiovaniu pravomoci pedl’a odseku 2 pism. b). Organ ESMA ozndami

toto stanovisko prisluSnym organom hostitel’ského clenského Statu PKIPCP.

Ak sa prislusné organy domovského clenského Statu PKIPCP neriadia stanoviskom
organu ESMA uvedenym v odseku 3d, alebo nemaju v imysle riadit’ sa tymto
stanoviskom, informujit o tom organ ESMA a Ziadajice prislusné orgdny, pricom
uvedu dovody, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaju v imysle sa riadit. V pripade
vazneho ohrozenia ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti,
a pokial’ takéto zverejnenie nie je v rozpore s opravnenymi zaujmami podielnikov
PKIPCP alebo verejnosti, moze organ ESMA zverejnit’ skutocnost’, Ze prislusné
organy domovského Clenského Statu spraveu PKIPCP sa neriadia alebo nemaju

v umysle riadit’ jeho stanoviskom, spolu s dovodmi, pre ktoré sa nim neriadia alebo
nemaju v umysle riadit’, ktoré tieto prislusné organy poskytli. Organ ESMA
analyzuje, ¢i by vyhody zverejnenia prevaZili nad zosilnenim hrozieb pre ochranu
investorov, pre riadne fungovanie a integritu financnych trhov alebo pre stabilitu
celého finanéného systému v Unii alebo jeho Easti vyplyvajiiceho z tohto

zverejnenia, a takéto zverejnenie prislusSnym organom vopred oznami.
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3f.

Do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto pozmenujucej smernicef
organ ESMA vypracuje usmernenia, ktoré poskytnu informdcie s ciel’om
usmerfiovat’ prislusné organy pri vykone pravomoci stanovenych v odseku 2 pism.
b) a informacie o situdcidach, ktoré by mohli viest’ k predloZeniu Ziadosti uvedenych
v odseku 3b tohto ¢lanku a v ¢lanku 98 ods. 3. Pri vypractivani uvedenych
usmerneni organ ESMA zvézi potencialne dosledky takejto intervencie v oblasti
dohl'adu na ochranu investorov a finan¢nt stabilitu v inom ¢lenskom $tate alebo

v Unii. V uvedenych usmerneniach sa zohladni, ¥e hlavnii zodpovednost’

za riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu PKIPCP. “

14. V ¢lanku 98 sa dopliiaju tieto odseky:

”3'

6171/24
PRILOHA

Prislusné orgdany hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP mézu, ak na to maju
opodstatnené dovody, poziadat’ prislusné organy domovského ¢lenského statu
PKIPCP o bezodkladné uplatnenie pravomoci podl’a odseku 2, okrem prdavomoci
uvedenych v pismene j) uvedeného odseku, priCom ¢o najpodrobnejsSie uvedu
dovody svojej ziadosti a informujit o tom organ ESMA a v pripade vyskytu

potencialnych rizik pre stabilitu a integritu finan¢ného systému aj vybor ESRB.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP bez zbytoéného odkladu
informuju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, orgdan ESMA
a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému

aj vybor ESRB o uplatnenych pravomociach a o svojich zisteniach.
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4.  Organ ESMA moze poziadat’ prislusné organy, aby mu bez zbytocného odkladu
podali vysvetlenia v stvislosti s konkrétnymi pripadmi, ktoré predstavujui zavaziné
ohrozenie ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity financénych trhov

alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Easti.
15. Clinok 101 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

» Prislusné organy clenskych Statov spolupracuju medzi sebou, s organom ESMA
a vyborom ESRB vidy, ked’ je to potrebné na ucel vykondvania ich
povinnosti podl’a tejto smernice alebo ich pravomoci podla tejto smernice

alebo vnutrostdatneho prava. “;
b)  vodseku 9 sa prvy pododsek nahrddza takto:

w3 ciel’om zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢lanku a ¢lanku 20a
organ ESMA moéZe vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov

na stanovenie spolocénych postupov pre prislusné organy na:

a)  spoluprdacu pri previerkach na mieste a vySetrovaniach uvedenych

v odsekoch 4 a 5; a

b)  urcovanie postupov vymeny informdcii medzi prisluSnymi orgdnmi,
eurdpskymi organmi dohl’adu, vyborom ESRB a ¢lenmi ESCB v sulade

s prislusnymi ustanoveniami tejto smernice. “
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16. Clinok 102 sa meni takto:

a)

b)

6171/24
PRILOHA

v odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,Clenské Stdty zabezpecia, aby vSetky osoby, ktoré pracujii, alebo pracovali pre
prislusné organy, ako aj auditori a odbornici zaviazani prislu§nymi organmi,
boli viazani povinnost ou mlcéanlivosti. Uvedend povinnost’ znamenad, Ze
Ziadne doverné informadcie, ktoré tieto osoby ziskaju v priebehu vykonu
svojich povinnosti, nesmu byt’ spristupnené Ziadnej osobe alebo orgdnu,

s vynimkou suhrnnej alebo v§eobecnej podoby tak, aby PKIPCP, spravcovské
spolocnosti a depozitari (podniky prispievajuce k podnikatel’skej éinnosti
PKIPCP) nemohli byt’ individudlne identifikované; to neplati pre pripady,

na ktoré sa vit’ahuje trestné alebo dariové pravo.“;
v odseku 2 sa dopliia tento pododsek:

»Odsek 1 a prvy a druhy pododsek tohto odseku nebrania vymene informdcii medzi
prislusnymi organmi a daiiovymi orgdanmi, ktoré sa nachadzaju v tom istom
¢lenskom Stdte. Ak informdcie pochddzaju 7 iného clenského Stdatu, zverejiiuju sa

v sulade s prvou vetou tohto pododseku len s vyslovnym suhlasom prislusnych

organov, ktoré ich poskytli. “
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17. Vklada sa tento ¢lanok:
,,Clanok 110a

Do ... [60 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tejto pozmeriujicej smernice]
a v nadvéznosti nal spravu vypracovanu orgdnom ESMA v sulade s ¢lankom 13 ods. 6
Komisia zacne preskumanie fungovania pravidiel stanovenych v tejto smernici

a skusenosti s ich uplatitovanim. Pri uvedenom preskumani sa posudia tieto aspekty:

a)  ucinnost’ poZiadaviek na udelenie povolenia spravcom AIF v ¢lankoch 7 a 8
v suvislosti s rezimom delegovania stanovenym v ¢lanku 13 tejto smernice, najmd

pokial’ ide o predchadzanie zakladaniu len schrankovych spolo¢nosti v Unii;

b)  vhodnost menovania aspoii jedného nevykonného alebo nezavislého riaditel’a
do riadiaceho orgdanu spravcovskych spolocnosti alebo investicnych spolocnosti

PKIPCP a vplyv tohto menovania na ochranu investorov;
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primeranost’ poZiadaviek uplatnitel’nych na spravcovské spolocnosti spravujuce
PKIPCP 7 iniciativy tretej strany, ako sa stanovuje v ¢lanku 14 ods. 2a, a potreba
d’alSich zaruk, aby sa zabrdnilo obchadzaniu tychto poZiadaviek, a najmii to, ¢i su
ustanovenia tejto smernice o konflikte zaujmov ucinné a vhodné na identifikdaciu,
riadenie, monitorovanie a v ndleZitych pripadoch zverejiiovanie konfliktov zaujmov
vyplyvajucich zo vit’ahu medzi spravcovskou spolocnost’ou a tret’ou stranou,

na podnet ktorej PKIPCP spravuje.

18. Clanok 112a sa meni takto:

a)

6171/24
PRILOHA

v odseku 2 sa za prvy pododsek vklada tento pododsek:

»Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 13 sa Komisii udel'uje

na obdobie Styroch rokov od ... [deii nadobudnutia Gi¢innosti tejto pozmeriujicej

smernice].*;
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b) I odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 13, 14, I 26b, 43, 50a, 51, 60,
61,62, 64,75,78, 81,95 a 111 mdze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uc¢innost’ diom
nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’

delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u€innost’.*;
c) I odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Delegovany akt prijaty podl'a clankov 12, 13, 14, I 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64,75,78, 81,95 a 111 nadobudne uc¢innost, len ak Europsky parlament
alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia
oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Europsky parlament a Rada informovali Komisiu
o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eur6pskeho parlamentu

alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.“

19. Priloha I sa meni v sulade s prilohou III k tejto smernici.
20. Text uvedeny v prilohe IV k tejto smernici sa vklada ako priloha ITA.
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Clanok 3

Transpozicia

1. Clenské §taty prijmu a uverejnia do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia G&innosti tejto
pozmernujucej smernice] zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie suladu s touto smernicou. Znenie tychto opatreni bezodkladne oznamia

Komisii.

Tieto opatrenia sa od ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia uiinnosti tejto
pozmeriujucej smernicel, s vpnimkou opatreni transponujucich ¢lanok 1 ods. 12

a opatreni transponujucich Clanok 2 ods. 7 s ohlP’adom na élanok 20a smernice
2009/65/ES, ktoré sa uplatiiujut od ... [36 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto

pozmeriujucej smernice].

Clenské 3taty uvedu priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tiradnom uverejneni

odkaz na tto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

2. Clenské¢ staty oznamia Komisii znenie hlavnych opatreni vnutrostatneho prava, ktoré

prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 4

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym diiom nasledujucim po jej uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 5
Adresati
Této smernica je urend ¢lenskym Statom.
V..
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda/predsednicka
6171/24
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PRILOHA 1

V prilohe I bode 2 sa dopliiiaj tieto pismena:

”» d)

e

6171/24
PRILOHA

Poskytovanie uverov v mene AIF;

Spravovanie subjektov zriadenych na ucely sekuritizacie.*

GIP.INST
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PRILOHA 1II
,PRILOHA V

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY DOSTUPNE PRE SPRAVCOV AIF
SPRAVUJUCICH AIF OTVORENEHO TYPU

1.  Pozastavenie upisovania, spdtného odkupenia a vyplacania: pozastavenie upisovania,
spatného odkupenia a vyplacania znamend, Ze je docasne nemozné upisovanie, spiitné

odkupenie a vyplacanie podielovych listov alebo akcii fondu.

2. Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania znamenda docasné a Ciastocné
obmedzenie prava podielnikov alebo akcionarov na vyplatenie ich podielovych listov
alebo akcii I tak, ze investorom mozno vyplatit’ len urcita Cast’ ich podielovych listov

alebo akcii.

3. Predl¥enie vypovednych lehot: predlienie vipovednych lehét znamend predlienie
vypovednej lehoty, ktoru podielnici alebo akciondri musia poskytnut’ spradvcom fondov
pri vyplateni svojich podielovych listov alebo akcii nad ramec minimadlnej lehoty,

ktora je primerand pre fond.

4.  Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie znamend poplatok vo vopred
stanovenom rozsahu, ktory zohl'adiiuje ndklady na likviditu, ktory do fondu platia
podielnici alebo akcionari pri vyplacani podielovych listov alebo akcii a ktory
zabezpecuje, aby podielnici alebo akcionari, ktori zostavaju vo fonde, neboli

nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing): mechanizmus ,swing pricing*
znamend vopred urcéeny mechanizmus, ktorym sa Cista hodnota aktiv podielovych
listov alebo akcii investicného fondu upravuje pouZitim faktora (,swing factor), ktory

odraza naklady na likviditu.

6.  Dvojaké oceriovanie: dvojaké oceriiovanie znamend vopred uréeny mechanizmus,
ktorym sa ceny upisovania, spiitného odkupenia a vyplacania podielovych listov alebo
akcii investicného fondu stanovuju upravou cistej hodnoty aktiv na podielovy list

alebo akciu o faktor, ktory odraZa naklady na likviditu.
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6171/24

Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie: I poplatok na zabranenie znizeniu
hodnoty investicie znamend poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo akciondr
v Case upisovania, spitného odkupenia alebo vyplacania podielovych listov alebo
akcii, ktory fondu kompenzuje naklady na likviditu, ktoré vznikli v dosledku vel’kosti
tejto transakcie, a ktory zabezpecuje, aby ostatni podielnici alebo akciondri neboli

nespravodlivo znevyhodneni.

Nepenazné vyplatenie: nepenazné vyplatenie znamend prevod aktiv, ktoré fond drzi,
namiesto hotovosti, s cielom vyhoviet’ Ziadostiam podielnikov alebo akcionarov

o vyplatenie.

Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie nelikvidnych aktiv znamend oddelenie
urcitych aktiv, ktorych ekonomické alebo pravne vilastnosti sa vyrazne zmenili alebo

sa stali neistymi v dosledku vynimocnych okolnosti, od ostatnych aktiv fondu.*
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PRILOHA III

V prilohe I vzore A sa I bod 1.13 nahradza takto:

1.13. Postupy a podmienky pre spitné
odkupenie a vyplacanie podielovych
listov a okolnosti, za akych mozno
pozastavit’ upisovanie, spatné
odkupenie a vyplacanie alebo
aktivovat’ iné nastroje riadenia

likvidity.

1.13. Postupy a podmienky pre spitné
odkupenie a vyplacanie podielovych
listov a okolnosti, za akych mozno
pozastavit’ upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie alebo
aktivovat’ iné nastroje riadenia
likvidity. V pripade investicnych
spolocnosti s roznymi podfondmi

informécie o tom, ako moze podielnik

prejst’ z jedného podfondu do druhého,

a o poplatkoch, ktoré sa v takychto

pripadoch uplatiuja.
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PRILOHA IV
,,PRILOHA TIA
NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY, KTORE MA PKIPCP K DISPOZICII

1.  Pozastavenie upisovania, spdtného odkupenia a vyplacania: pozastavenie upisovania,
spatného odkupenia a vyplacania znamend, Ze je docasne nemoZné upisovanie, spiitné

odkupenie a vyplacanie podielovych listov alebo akcii fondu.

2. Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania znamend doCasné a Ciastocné obmedzenie
prava podielnikov alebo akcionarov na vyplatenie ich podielovych listov alebo akcii I tak, ze

investorom mozno vyplatit’ len ur¢ita Cast’ ich podielovych listov alebo akcii.

3. Predl%enie vypovednych lehot: predlienie vypovednych lehét znamend predlienie
vypovednej lehoty, ktoru podielnici alebo akciondri musia poskytnut’ spravcom fondov pri
vyplateni svojich pedielovych listov alebo akcii nad ramec minimdlnej lehoty, ktord je

primerand pre fond.

4.  Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie znamend poplatok vo vopred stanovenom
rozsahu, ktory zohladituje ndklady na likviditu, ktory do fondu platia podielnici alebo
akcionadri pri vyplacani podielovych listov alebo akcii a ktory zabezpecuje, aby podielnici

alebo akcionari, ktori zostavaju vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing): mechanizmus ,swing pricing ‘ znamend
vopred urceny mechanizmus, ktorym sa Cista hodnota aktiv podielovych listov alebo akcii
investicného fondu upravuje pouZitim faktora (,swing factor‘), ktory odraza naklady

na likviditu.
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6.  Dvojaké oceriovanie: dvojaké oceiiovanie znamend vopred urcéeny mechanizmus, ktorym sa
ceny upisovania, spitného odkupenia a vyplacania podielovych listov alebo akcii
investicného fondu stanovuju upravou Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu

o faktor, ktory odraZa ndaklady na likviditu.

7. Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie: I poplatok na zabranenie znizeniu
hodnoty investicie znamena poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo akciondr v Case
upisovania, spatného odkupenia a vyplacania podielovych listov alebo akcii, ktory fondu
kompenzuje naklady na likviditu, ktoré vznikli v dosledku velkosti tejto transakcie, a ktory

zabezpecuje, aby ostatni podielnici alebo akcionari neboli nespravodlivo znevyhodneni.

8.  Nepenazné vyplatenie: nepenazné vyplatenie znamend prevod aktiv, ktoré fond drzi,

namiesto hotovosti, s cielom vyhoviet’ Ziadostiam podielnikov alebo akcionéarov o vyplatenie.

9.  Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie nelikvidnych aktiv znamend oddelenie urcitych
aktiv, ktorych ekonomické alebo pravne vilastnosti sa vyrazne zmenili alebo sa stali neistymi

v dosledku vynimocnych okolnosti, od ostatnych aktiv fondu.*
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