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I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos

atstovy pasitarimai siekiant del Sio dokumento susitarti per pirmajj svarstyma.

Atsizvelgiant | tai, Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto (ECON) pirmininké Irene TINAGLI

(S&D, IT) ECON vardu pateiké pirmiau nurodyto pasiiilymo d¢l direktyvos, dél kurio Isabel
BENJUMEA BENJUMEA (PPE, ES) parengé praneSimo projekta, kompromisinj pakeitima
(2 pakeitimas). D¢l Sio pakeitimo buvo susitarta pirmiau minéty neoficialiy pasitarimy metu. Kity

pakeitimy pateikta nebuvo.

1 OL C 145, 2007 6 30, p. 5.
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II. BALSAVIMAS

Balsuojant 2024 m. vasario 7 d. plenariniame posédyje Sis kompromisinis pirmiau minéto
pasitilymo d¢l direktyvos pakeitimas (2 pakeitimas) buvo priimtas. Taip i§ dalies pakeistas
Komisijos pasitilymas yra Parlamento per pirmajj svarstyma priimta pozicija, kuri pateikiama $io

pranesimo priede i8déstytoje jo teisékiiros rezoliucijoje?.

Parlamento pozicija atspindi tai, dél ko anksciau susitaré institucijos. Todél Taryba turéty galéti

patvirtinti Parlamento pozicija.

Tada aktas bty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

2 Teisekiros rezoliucijoje iSdéstytoje Parlamento pozicijos redakcijoje pazyméti Komisijos
pasitlyme padaryti pakeitimai. | Komisijos teksta jraSytas naujas tekstas pazymeétas
paryskintuoju kursyvu. 1Sbrauktas tekstas pazymétas simboliu ,, I .
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PRIEDAS
(2024 02 07)

P9 _TA(2024)0064

Alternatyvaus investavimo fondy direktyvos ir su Kolektyvinio investavimo j
perleidZiamus vertybinius popierius subjektais susijusios direktyvos dalinis
keitimas

2024 m. vasario 7 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria dél funkciju perdavimo susitarimy, likvidumo
rizikos valdymo, prieziiiros ataskaity teikimo, depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimo
ir alternatyvaus investavimo fondy paskoly iSdavimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2011/61/ES ir 2009/65/EB (COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas ;1 Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2021)0721),

— atsizvelgdamas i Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 53 straipsnio
1 dalj, pagal kurias Komisija pateikée pasitilymg Parlamentui (C9-0439/2021),

— atsizvelgdamas j Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 74 straipsnio 4 dalj, ir § 2023 m. lapkri¢io 9 d. laiSku Tarybos atstovo

prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

— atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima (A9-0020/2023),
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1. priima per pirmajj svarstyma toliau pateiktg pozicija;
2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasitilyma
pakeiCia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti 1§ esmes;

3.  paveda Pirmininkei perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams

parlamentams.
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P9 _TC1-COD(2021)0376

Europos Parlamento pozicija, priimta 2024 m. vasario 7 d. per pirmajj svarstyma, siekiant

priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/..., kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB, kiek tai susij¢ su funkcijy perdavimo susitarimais,
likvidumo rizikos valdymu, prieZiiiros ataskaity teikimu, depozitoriumo bei saugojimo

paslaugy teikimu ir alternatyvaus investavimo fondy paskoly iSdavimu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediros!,

1 2024 m. vasario 7 d. Europos Parlamento pozicija
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kadangi:

(1

pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES? I Komisija persvarste tos
direktyvos taikyma bei taikymo sritj ir padaré iSvada, kad tikslai integruoti Sgjungos
alternatyvaus investavimo fondy (AIF) rinka, uZtikrinti aukstg investuotojy apsaugos lygi
ir apsaugoti finansinj stabilumg didZigja dalimi buvo pasiekti. Taciau savo perZiiiroje
Komisija taip pat padar¢ iSvada, kad reikia suderinti alternatyvaus investavimo fondy
valdytojams (AIFV), valdantiems paskolas iSduodancius AIF, taikomas taisykles, taip pat
patikslinti standartus, taikomus AIFV, kurie perduoda savo funkcijas treciosioms Salims,
uztikrinti vienoda poziirj i subjektus, teikiancius saugojimo paslaugas (toliau —
saugotojai), pagerinti tarpvalstybing prieiga prie depozitoriumo paslaugy, optimizuoti
priezitiros duomeny rinkima ir palengvinti likvidumo valdymo priemoniql naudojima
visoje Sajungoje. Todél, siekiant pagerinti Direktyvos 2011/61/ES veikimg ir patenkinti

tuos poreikius, butina atlikti dalinius pakeitimus;

2

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria 1§ dalies kei€¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).
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(2) patikima funkcijy perdavimo tvarka, vienodas poziiiris | saugotojus, nuosekliai teikiamos
prieziiiros ataskaitos, visy pirma panaikinant dubliavimgsi ir nereikalingus
reikalavimus, ir suderintas pozitris j likvidumo valdymo priemoniy naudojima taip pat yra
bitini kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius subjektams
(KIPVPS) valdyti. Todél taip pat tikslinga i§ dalies pakeisti Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2009/65/EB?, kuria nustatomos KIPVPS ir jy valdymo jmoniy leidimy idavimo
ir veiklos taisyklés funkcijy perdavimo, turto saugojimo, priezitiros ataskaity teikimo ir

likvidumo rizikos valdymo srityse;

3 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir

kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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3)

2022 m. pabaigoje Sgjungos AIF rinkos grynoji turto verté sieké 6,8 trin. EUR.
Profesionaliis investuotojai Sqjungoje sudaro apie 86 proc. AIF, kuriuos valdo arba
kuriy investicinius vienetus ar akcijas platina veiklos leidimg turintys AIFV, ir
nustatytos ribos nesiekiantys AIFV, t. y. AIFV, nurodyti Direktyvos 2011/61/ES 3
straipsnio 2 dalyje, grynosios turto vertés sandoriy. Sqgjungos AIF rinka Sgjungos
jmonéms suteikia daugiau kaip 250 mlrd. EUR privaciy kredity, o Sgjungos
investuotojams tenka 30 proc. viso sektoriaus kapitalo. Bendra Sgjungos AIF rinkos
apimtis toliau augo ir 2020-2022 m. padidéjo daugiau kaip 15 proc., o 2020 m.
pabaigoje AIF sudaré trecdalj Europos ekonominés erdvés fondy sektoriaus. Nepaisant
to, sektoriui vis dar yra erdvés augti, ir jis gali suteikti instituciniams investuotojams

didesnj pasirinkimgq bei padidinti kapitalo rinky sqjungos konkurencingumg;
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4

(&)

siekiant padidinti AIFV veiklos efektyvuma, Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnio 4 dalyje
pateiktas papildomy paslaugy I sarasas turéty buti iSpléstas jtraukiant administratoriaus
vykdomas uZduotis pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2016/10114
(toliau — lyginamuyjy indeksy administravimas) ir kredito administravimo veiklg pagal
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/2167°. Siekiant iSsamumo turéty biiti
paaiskinta, kad AIFV, kai jie vykdo tokio administratoriaus uZduotis arba teikia kredito
paslaugas, atitinkamai turéty biiti taikomi Reglamentas (ES) 2016/1011 ir Direktyva
(ES) 2021/2167;

siekiant padidinti teisinj tikrumgq, reikéty paaiskinti, kad AIF valdymas taip pat gali
apimti veiklg, susijusiq su paskoly isdavimu AIF vardu ir specialios paskirties pakeitimo

vertybiniais popieriais subjekty administravimu;

2016 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/1011 dél
indeksy, kurie kaip lyginamieji indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése
sutartyse arba siekiant jvertinti investiciniy fondy veiklos rezultatus, kuriuo i§ dalies
keiciami direktyvos 2008/48/EB ir 2014/17/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 596/2014

(OLL 171,2016 6 29, p. 1).

2021 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/2167 dél
kredito administratoriy ir kredito pirkéjy, kuria is dalies keiciamos direktyvos 2008/48/EB
ir 2014/17/ES (OL L 438, 2021 12 8, p. 1).
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(6)

()

siekiant padidinti teisinj tikrumg AIFV ir KIPVPS valdymo jmonéms dél paslaugy,
kurias jie gali teikti treCiosioms Salims, turéty biuti paaiSkinta, kad AIFV ir KIPVPS
valdymo jmonéms treliyjy Saliy naudai leidZiama vykdyti tas pacias funkcijas ir veiklg,
kurias jie jau vykdo savo valdomy AIF ir KIPVPS at?vilgiu, jei yra tinkamai valdomas
bet koks galimas interesy konfliktas, atsirades dél tos funkcijos ar veiklos vykdymo
treCiosioms Salims. Tokios funkcijos ir veikla apima, pavyzdZiui, palaikomgsias
paslaugas, kaip antai ZmogiSkuosius iSteklius ir informacines technologijas (IT), taip pat
portfelio valdymo ir rizikos valdymo paslaugas. Ta galimybé taip pat prisidéty prie ES
AIFV ir KIPVPS valdymo jmoniy tarptautinio konkurencingumo, nes bity sudarytos

sqlygos masto ekonomijai ir padedama jvairinti pajamy Saltinius;

siekiant uztikrinti teisinj tikruma, reikéty paaiskinti, kad AIFV, teikiantiems papildomas
paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, taikomos Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2014/65/ES® nustatytos taisyklés. Kalbant apie I turta, kuris néra
finansinés priemonés, turéty buti reikalaujama, kad AIFV laikytysi Direktyvos 2011/61/ES

reikalavimy;

6

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173,2014 6 12, p. 349).
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(®) siekiant uztikrinti, kad Direktyvoje 2011/61/ES I nustatyti reikalavimai, susij¢ su
reikiamais AIFV Zmogiskaisiais iStekliais, biity taikomi vienodai, bitina paaiskinti, kad
AIFV, kreipdamasis dél veiklos leidimo, turéty kompetentingoms institucijoms pateikti
informacijg apie zmogiskuosius ir techninius isteklius, kuriuos jis naudoja savo funkcijoms
vykdyti ir, kai taikoma, funkcijy peréméejams priziiireti. AIFV veiklai vykdyti turéty biiti
paskirti maZiausiai du fiziniai asmenys, kurie visq darbo dieng dirba AIFV arba yra
AIFYV vykdomieji nariai arba valdymo organo nariai ir kuriy nuolatiné gyvenamoji
vieta, t. y. jprastiné gyvenamoji vieta, yra Sgjungoje. Nepaisant to teisés aktais nustatyto
minimumo, atsizvelgiant | AIFV dydj bei sudétingumgq ir jo valdomus AlF, gali prireikti

daugiau iStekliy;
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9

kai kuriose valstybése narése nacionalinéje teiséje arba sektoriaus standartuose nustatyti
reikalavimai, susij¢ su vieno ar keliy AIFV arba KIPVPS valdymo jmonés arba
investicinés bendrovés valdymo organo nariy nepriklausomumo laipsniu. Tikslinga
skatinti AIFV, valdancius AIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami
neprofesionaliesiems investuotojams, KIPVPS valdymo jmones ir investicines bendroves
savo valdymo organo nariu paskirti bent vienq nepriklausomq arba nevykdomgji
direktoriy, jei tai jmanoma pagal nacionaline teise¢ arba AIFV, KIPVPS valdymo jmonés
arba investicinés bendrovés buveinés valstybés narés sektoriaus standartus, siekiant
apsaugoti AIF ir KIPVPS bei AIFV valdomy AIF arba KIPVPS investuotojy interesus.
Skirdami j tas pareigas, AIFV, KIPVPS valdymo jmoné arba investiciné bendrové turi
uZtikrinti, kad tas direktorius savo charakterio ir sprendimy priémimo aspektais biity
nepriklausomas ir turéty pakankamai Ziniy ir patirties, kad galéty jvertinti, ar AIFV,
KIPVPS valdymo jmoné arba investiciné bendrové valdo tuos AIF arba KIPVPS

paisydami geriausiy investuotojy interesy;

6171/24

1j/rst 12

PRIEDAS GIP.INST LT



(10) AIF investicinius vienetus ar akcijas ne visada tiesiogiai platina AIFV — tai daro vienas
ar keli platintojai AIFV vardu arba savo vardu. Ypatingais atvejais gali pasitaikyti, kad
nepriklausomas finansy pataréjas platina fondo investicinius vienetus be AIFV Zinios.
Daugumai fondy platintojy taikomi reguliavimo reikalavimai pagal Direktyvg
2014/65/ES arba Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg (ES) 2016/97’, kuriais
apibréZiama jy atsakomybés klienty atZvilgiu apréptis ir mastas. Todél Direktyvoje
2011/61/ES turéty biuti pripaZjstama platinimo susitarimy jvairové ir atskiriami
susitarimai, viena vertus, pagal kuriuos platintojas veikia AIFV vardu (tai turéty biiti
laikoma funkcijy perdavimo susitarimu), nuo susitarimy, pagal kuriuos, kita vertus,
platintojas veikia savo vardu, kai platina AIF investicinius produktus pagal Direktyvg
2014/65/ES arba naudodamasis gyvybés draudimu pagristais investiciniais produktais
pagal Direktyvq (ES) 2016/97 — tokiu atveju Direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél
Sfunkcijy perdavimo neturéty biiti taikomos, nepriklausomai nuo jokio platinimo

susitarimo tarp AIFV ir platintojo;

7 2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97 dél draudimo
produkty platinimo (OL L 26, 2016 2 2, p. 19).
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(11)

Sfunkcijy perdavimas gali sudaryti sqlygas veiksmingai valdyti investicijy portfelius ir
igyti reikiamos patirties konkrecioje geografinéje rinkoje ar turto klaséje. Taciau svarbu,
kad prieZiiiros institucijos gauty aktualiq informacijq apie pagrindinius funkcijy
perdavimo tvarkos elementus. Kad buty galima susidaryti patikimq Sqgjungoje vykdomos
Sfunkcijy perdavimo veiklos vaizdg, AIFV dél kiekvieno jy valdomo AIF turéty
reguliariai teikti kompetentingoms institucijoms informacijq apie funkcijy perdavimo
susitarimus, pagal kuriuos perduodamos kolektyvinio portfelio valdymo funkcijos,
valdytojo nuoZiiira vykdomo portfelio valdymo funkcijos arba rizikos valdymo funkcijos.
Todél AIFV turéty pateikti informacijq apie funkcijy peréméjus, perduotos veiklos
sqra$q ir apraSymg, valdomo AIF turto, kuriam taikomi su portfelio valdymo funkcija
stebi ir kontroliuoja funkcijy peréméjq, informacijq apie perduoty funkcijy perdavimo
susitarimus ir funkcijy perdavimo bei perduoty funkcijy perdavimo susitarimy
isigaliojimo ir galiojimo pabaigos datas. Siekiant aiSkumo turéty biiti nurodyta, kad
duomenys apie valdomy AIF, kuriems taikomi su portfelio valdymo funkcija susije
Sfunkcijy perdavimo susitarimai, turto dydj ir procentine dalj yra renkami tam, kad biity
susidarytas iSsamesnis vaizdas apie funkcijy perdavimg, ir patys savaime Sie duomenys
néra jrodomasis rodiklis, kuriuo remiantis buty galima nustatyti esminj ar rizikos
valdymo veiklos tinkamumg arba prieZiiiros ar kontrolés priemoniy veiksmingumgqg
valdytojo lygmeniu. Tokia informacija turéty biiti perduodama kompetentingoms
institucijoms kaip prieZiiiros ataskaity teikimo tvarkos, reglamentuojamos Direktyva

2011/61/ES, dalis;

(12) siekiant uztikrinti vienoda Direktyvos 2011/61/ES taikyma, reikéty paaiskinti, kad joje
nustatytos funkcijy perdavimo taisyklés taikomos visoms tos direktyvos I priede
i$vardytoms funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 4 dalyje nustatytam papildomy
paslaugy sarasui;
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(13)

paskolas teikiantys investiciniai fondai gali buti alternatyvaus realiosios ekonomikos
finansavimo Saltinis. Tokie fondai gali suteikti labai svarby finansavimg Sgjungos
mazosioms ir vidutinéms jmonéms, kurioms sunkiau naudotis tradiciniais skolinimo
Saltiniais. Taciau dél skirtingy nacionaliniy reguliavimo metody atsiranda
reglamentavimo arbitraZas ir skiriasi investuotojy apsaugos lygis, o tai trukdo sukurti
veiksmingq AIF paskoly iSdavimo vidaus rinkq. Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti
pripazjstama AIF teisé iSduoti paskolas. Taip pat turéty biiti nustatytos bendros taisyklés,
kuriomis bty siekiama sukurti veiksmingg AIF paskoly isdavimo vidaus rinka, uztikrinti
vienodg investuotojy apsaugos lygj Sajungoje, sudaryti salygas AIF plétoti savo veikla
iSduodant paskolas visose valstybése narése ir sudaryti palankesnes salygas Sgjungos
bendrovéms gauti finansavima — tai pagrindinis 2020 m. rugséjo 24 d. Komisijos
komunikate ,,Kapitalo rinky sqjunga Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy planas‘
nustatytas kapitalo rinky sajungos tikslas. Taciau, atsizvelgiant j sparciai augancig nevieso
kreditavimo rinka, batina spresti galimos mikroprudencinés ir makroprudencings rizikos,
kurig AIF paskoly iSdavimas galéty kelti ir kuri dél jy galéty iSplisti | platesne finansy
sistema, problemg. Siekiant pagerinti rizikos valdyma visoje finansy rinkoje ir padidinti
skaidrumg investuotojams, reikéty suderinti taisykles, taikomas AIFV, valdantiems
paskolas iSduodancius AIF. Siekiant aiSkumo Sios direktyvos nuostatos, taikomos AIFV,
kurie valdo paskolas iSduodancius AIF, neturéty uzkirsti kelio valstybéms naréms
parengti nacionaliniy produkty sistemy, pagal kurias nustatomos tam tikros AIF

kategorijos, kurioms taikomos grieitesnés taisyklés;
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(14)

(15)

paskoly iSdavimg ne visada tiesiogiai vykdo AIF. Gali biiti atvejy, kai AIF, pries jgydami
pozicijg dél paskolos, suteikia paskolq netiesiogiai per trecigjq Salj arba per specialiosios
paskirties subjektq, kuris iSduoda paskolg AIF ar AIF vardu arba AIFV arba AIFV
vardu AIF at?vilgiu. Siekiant uZkirsti kelig Direktyvos 2011/61/ES nuostaty apéjimui,
kai tas AIF arba AIFV dalyvauja struktiirizuojant paskolg arba apibréZiant jos ypatybes
ar i§ anksto dél jy susitariant, tai turéty biuti laikoma paskoly iSdavimo veikla ir jai

turéty biti taikoma ta direktyva;

paskolas vartotojams teikiantiems AIF taikomi kity Sqjungos teisés akty, taikomy
skolinimui vartotojams, reikalavimai, jskaitant Europos Parlamento ir Tarybos direktyvq
2008/48/EB? ir Direktyvq (ES) 2021/2167. Tais Sqjungos teisés aktais nustatoma baziné
skolininky apsauga Sqjungos lygmeniu. Taciau dél svarbiy vieSojo intereso prieZasciy
valstybés narés turéty turéti galimybe uZdrausti AIF iSduoti paskolas vartotojams savo

teritorijoje;

8

2008 m. balandZio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/48/EB dél

vartojimo kredito sutarciy ir panaikinanti Tarybos direktyvg 87/102/EEB (OL L 133,
2008 5 22, p. 66).
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(16)

(17)

siekiant remti profesionaly AIF valdyma ir sumazinti rizikg finansiniam stabilumui, AIFV,
valdantys AIF, kurie vykdo paskoly iSdavimo veikla, nepriklausomai nuo to, ar tie AIF
atitinka paskolas iSduodanciy AIF apibréZtj, turéty turéti veiksmingg paskoly teikimo
politika, procediiras ir procesus. Jie taip pat turéty jgyvendinti veiksmingg kredito rizikos
vertinimo ir jy kredito portfelio administravimo bei stebésenos politika, procediiras ir
procesus, jei jy valdomi AIF vykdo paskoly iSdavimo veiklg, jskaitant atvejus, kai tie AIF
igyja paskoly pozicijg per trecigsias Salis. Ta politika, procediiros ir procesai turéty biiti

proporcingi paskolos suteikimo mastui ir turéty buti reguliariai perzitrimi;

siekiant sumazinti paskolas iSduodanciy AIF ir kity finansy rinky dalyviy tarpusavio sasajy
rizika, turéty biti reikalaujama, kad ty AIF valdytojai, kai paskolos gavéjas yra finansy

Istaiga, diversifikuoty savo rizika ir nustatyty konkrecius rizikos apribojimus;
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(18) siekiant uZtikrinti finansy sistemos stabilumgq ir vientisumgq ir nustatyti proporcingas
apsaugos priemones, paskolas iSduodantiems AIF turéty biiti taikoma finansinio sverto
riba, kuri skirtysi priklausomai nuo to, ar tie AIF yra atvirojo, ar uZdarojo tipo. Atvirojo
tipo AIF yra didesné finansinio stabilumo rizika, nes jy at?vilgiu gali biti taikomas
didelio masto iSpirkimas. Atsizvelgiant | tikslq iSsaugoti finansinj stabilumgq, finansinio
sverto riba neturéty priklausyti nuo to, ar paskolas iSduodancio AIF investiciniai
vienetai ar akcijos platinami profesionaliesiems ir neprofesionaliesiems, ar tik
profesionaliesiems investuotojams. Isipareigojimy metodas uZtikrina iSsamig ir patikimg
sistemgq, pagal kurig, vadovaujantis tarptautiniais standartais, apskaiciuojamas
finansinis svertas, visy pirma atsizvelgiant j iSvestiniy finansiniy priemoniy sukurtq
sintetinj svertq. Tie finansinio sverto apribojimai neturéty trukdyti AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms nustatyti grieZtesniy finansinio sverto

riby, kai manoma, jog tai biitina finansy sistemos stabilumui ir vientisumui uZtikrinti;

(19) siekiant apriboti interesy konfliktus, AIFV ir jy darbuotojai neturéty gauti paskoly is jokiy
AIF, kuriuos jie valdo. Taip pat AIF depozitoriumui ir jo funkcijy peréméjui, AIFV
funkcijy peréméjui ir jo darbuotojams ir tos pacios grupés kaip AIFV subjektams turéty

biiti draudziama gauti paskolas i$ susijusiy AIF;
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(20)

I siekiant i§vengti neatsakingo elgesio rizikos ir i$laikyti bendra AIF i§duodamy paskoly
kredito kokybe, tokioms paskoloms, kai jos perleidZiamos treciosioms Salims, turéty biiti
taikomi rizikos iSlaikymo reikalavimai. Siekiant to paties tikslo, AIFV turéty biiti
draudZiama valdyti AIF, kuris teikia paskolas tik tam, kad jas parduoty treciosioms
Salims (toliau — leidimo ir platinimo strategija), neatsiivelgiant j tai, ar tas AIF atitinka
paskolas iSduodancio AIF apibréztj. Paskolos turéty biiti suteikiamos vieninteliu tikslu:
siekiant investuoti AIF pritrauktq kapitalg pagal jo investavimo strategijq ir reguliavimo
apribojimus. Taciau AIFV turéty galéti jgyvendinti tq investavimo strategijq
vadovaudamasis AIF investuotojy interesais. Tai reisSkia, kad biitinos nukrypti nuo
rigikos iSlaikymo taisykliy leidZiancios nuostatos, kurios apimty atvejus, kai dalies
paskolos iSlaikymas yra nesuderinamas su AIF investavimo strategijos jgyvendinimu
arba su AIF ir jo AIFV taikomais reguliavimo reikalavimais, jskaitant produkty
reikalavimus. Tie atvejai apima situacijas, kai iSlaikydamas dalj paskolos AIF virSyty
savo investicijy ar diversifikavimo ribas arba paZeisty reguliavimo reikalavimus,
pavyzdZiui, ribojamgsias priemones, priimtas pagal Sutarties dél Europos Sqgjungos
veikimo (SESV) 215 straipsnj, arba kai pradedamas AIF likvidavimas, arba kai pasikeité
skolininko padétis, pavyzdZiui, susijungimo arba skolininko jsipareigojimy nejvykdymo
atveju, jei AIF investavimo strategija neapima sunkumy paveikto turto valdymo, arba
kai pakeiciamas AIF turto paskirstymas ir dél to AIF nebeturi pozicijy konkreciame
sektoriuje arba konkrecioje turto klaséje. AIFV savo buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy praSymu turéty pagristi savo sprendimgq pasinaudoti tokia nuo
rigikos iSlaikymo taisykliy nukrypti leidZiancia nuostata ir turéty biiti reikalaujama, kad

Jjis nuolat laikytysi bendrojo principo netaikyti leidimo ir platinimo strategijos;
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1)

dél AIF turimy ilgalaikiy nelikvidziy paskoly gali atsirasti likvidumo neatitikimy, jei AIF
atvirojo tipo struktiira suteikia galimybe investuotojams daznai iSpirkti savo I investicinius
vienetus ar akcijas. Todél biitina sumazinti rizika, susijusig su terminy keitimu, paskolas
iSduodantiems AIF nustatant reikalavima turéti uzdarojo tipo struktiira. Taciau paskolas
iSduodantys AIF turéty galéti veikti kaip atvirojo tipo fondai, jei jie laikosi tam tikry
reikalavimy, jskaitant likvidumo valdymo sistemq, kuria kuo labiau sumazinami

AIFYV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos. Siekiant uZtikrinti
nuoseklius kriterijus, pagal kuriuos kompetentingos institucijos nustato, ar paskolas
iSduodantis AIF gali iSlaikyti atvirojo tipo struktiirq, Europos prieZiiiros institucija
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (ESMA), jsteigta Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010°, turéty parengti techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose biity nustatyti tie kriterijai, tinkamai atsizvelgdama j

paskolas iSduodanciy AIF pobiidj, likvidumo profilj ir pozicijas;

? 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(22) turéty biiti paaiskinta, kad tais atvejais, kai paskolas iSduodantiems AIF arba AIFV, jo
valdomo AIF skolinimo veiklos atZvilgiu, taikomi Direktyvoje 2011/61/ES nustatyti
reikalavimai I ir reikalavimai, nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos reglamentuose
(ES) Nr. 345/2013'° (ES) Nr. 346/2013!! ir (ES) 2015/760'?, Reglamento (ES)

Nr. 345/2013 II skyriuje, Reglamento (ES) Nr. 346/2013 ir Reglamento (ES) 2015/760 11
skyriuje nustatyti konkretiems produktams taikomi reikalavimai turéty biiti vir§esni uz

Direktyvoje 2011/61/ES nustatytas bendresnes taisykles;

10 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 d¢l
Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

1 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 d¢l
Europos socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

12 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).
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(23) dél galimo paskolas i§duodanciy AIF turto nelikvidumo ir ilgalaikio pobiidZio AIFV gali
buti sunku laikytis pakeisty reguliavimo reikalavimy, nustatyty per jy valdomy AIF
gyvavimo ciklq, nedarant poveikio jy investuotojy pasitikéjimui. Todél tam tikriems
reikalavimams, kurie taikomi prie§ priimant Siq direktyvq jsteigtiems AIF, biitina taikyti
pereinamojo laikotarpio nuostatas. Taciau tokie AIF ir AIFV taip pat turéty turéti
galimybe pasirinkti laikytis ty taisykliy, jei apie tai atitinkamai praneSama AIFV
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. Be to, paskoly iSdavimui ir
paskolas iSduodantiems AIF taikomos taisyklés, iSskyrus finansinio sverto ir investavimo
apribojimus ir reikalavimg paskolas iSduodantiems AIF veikti kaip uZdarojo tipo

fondams, turéty biti taikomos tik paskoloms, suteiktoms po Sios direktyvos jsigaliojimo;
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(24) siekiant remti prieziliros institucijy vykdoma rinkos stebésena, reikéty pagerinti
informacijos rinkima ir dalijimasi ja teikiant priezitiros ataskaitas. Siekiant padidinti
veiksmingumg ir sumazinti AIFV administracing nastg, Sgjungos ir nacionalinéje teiséje,
visy pirma Europos Parlamento ir Tarybos reglamentuose (ES) Nr. 600/2014'% ir (ES)
2019/834!, ir Europos Centrinio Banko reglamentuose (ES) Nr. 1011/2012"5 ir (ES)
Nr. 1073/2013', galéty biiti panaikinti besidubliuojantys ataskaity teikimo reikalavimai.
Europos prieZiiiros institucija (Europos bankininkystés institucija) (EBI), jsteigta
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010"7, Europos priefiiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), jsteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010'%, ESMA (toliau visos drauge
vadinamos Europos priezitiros institucijomis arba EP]) ir Europos Centrinis Bankas
(ECB), prireikus padedant I kompetentingoms institucijoms, turéty jvertinti jvairiy
priezitiros institucijy duomeny poreikius, kad AIFV skirto prieziiiros ataskaity Sablono

pakeitimai biity veiksmingi,

13 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél
finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(OL L 173,2014 6 12, p. 84).

14 2019 m. geguzes 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo 1§
dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos
prievole, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo reikalavimais, ne
birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis
neatlieka, rizikos mazinimo budais, sandoriy duomeny saugykly registracija ir prieziiira bei
reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms (OL L 141, 2019 5 28, p. 42).

15 2012 m. spalio 17 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1011/2012 dél turimy
vertybiniy popieriy statistikos (OL L 305, 2012 11 1, p. 6).

16 2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1073/2013 dél
investiciniy fondy turto ir jsipareigojimy statistikos (OL L 297, 2013 11 7, p. 73).

17 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).

18 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).
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(25)

(26)

siekiant sumazinti AIFV besidubliuojancius ataskaity teikimo reikalavimus ir su jais
susijusiq ataskaity teikimo nastq bei uztikrinti, kad institucijos veiksmingai pakartotinai
naudoty duomenis, AIFV kompetentingoms institucijoms teikiami duomenys turéty biiti
prieinami kitoms atitinkamoms kompetentingoms institucijoms, EPI ir Europos
sisteminés rigikos valdybai (toliau — ESRV), kaip nustatyta 2017 m. gruodZio 7 d.
Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacijoje’’, kai tai biitina jy pareigoms
vykdyti, taip pat Europos centriniy banky sistemos (ECBS) nariams tik statistikos

tikslais;

rengiantis biisimiems priezitiros ataskaity teikimo pareigy pakeitimams, duomeny, kuriy
gali buti reikalaujama i§ AIFV, apréptis turéty biiti iSplésta pasalinant tos aprépties
apribojimus, daugiausia susijusius su pagrindiniais sandoriais ir pozicijomis arba sandorio
Salimis, ir pridedant kity kategorijy duomenis, kurie turi biti teikiami kompetentingoms
institucijoms. Jei ESMA nustato, kad yra pagrindo periodiskai atskleisti visg portfelio
informacija priezitiros institucijoms, Direktyvos 2011/61/ES nuostatomis turéty biiti

atsizvelgta i biiting informacijos teikimo aprépties iSplétima;

19

2017 m. gruodZio 7 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél investiciniy

fondy likvidumo ir finansinio sverto rizikos (ESRB/2017/6), (OL C 151, 2018 4 30, p. 1).
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(27) siekiant uztikrinti nuosekly priezitiros ataskaity teikimo pareigy suderinimg, pagal SESV
290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais priimti
techninius reguliavimo standartus pagal I Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius, kad biity nustatytas AIFV priezitros ataskaity teikimo proceso standartizavimo
turinys, formos ir procediiros, taip pakeiciant pagal Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnj
priimtame deleguotajame akte nustatytq informacijos teikimo Sablong, taip pat ataskaity
teikimo daZnumgq ir laikq. Kiek tai susije su privaloma pateikti informacija apie funkcijy
perdavimo tvarkq, techniniuose reguliavimo standartuose ir toliau turéty biiti nustatytas
tik tinkamas tokios teiktinos informacijos standartizacijos lygis. I tuos techninius
reguliavimo standartus neturéty biiti jtraukti jokie elementai, kurie néra numatyti

Direktyvoje 2011/61/ES;
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(28) siekiant standartizuoti prieziiiros ataskaity teikimo procesa, Komisijai I turéty bti suteikti
jgaliojimai priimti ESMA parengtus techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su
AIFV ataskaity formatu, duomeny standartais ir metodais bei tvarka. Komisija turéty
priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus pasitelkdama jgyvendinimo aktus pagal

SESV 291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj;

(29) siekiant uztikrinti veiksmingesnj reagavima j likvidumo problemas nepalankiausiomis
rinkos sglygomis ir geriau apsaugoti investuotojus, Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti
nustatytos taisyklés 2017 m. gruodZio 7 d. ESRV rekomendacijai jgyvendinti;
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(30) kad bet kurioje valstybéje nar¢je jsisteige atvirojo tipo AIF ATFV galéty susidoroti su
investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo paraisky keliamu spaudimu nepalankiausiomis
rinkos sglygomis, AIFV turéty laikytis reikalavimo 1S Direktyvos 2011/61/ES V priedo 2—
8 punktuose pateikto suderinto saraso pasirinkti ir § AIF taisykles arba steigimo
dokumentus jtraukti bent dvi likvidumo valdymo priemones. Taikant nukrypti leidZiancig
nuostatq, kai AIFV valdo AIF, kuriam yra iSduotas pinigy rinkos fondo veiklos leidimas
pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2017/1131%°, AIFV turéty galéti
nuspresti i§ to sqraSo pasirinkti tik vieng likvidumo valdymo priemone. Tos likvidumo
valdymo priemonés turéty atitikti AIF investavimo strategijq, likvidumo profilj ir
iSpirkimo politikg. AIFV turéty aktyvuoti tokias likvidumo valdymo priemones, kai to
reikia AIF investuotojy interesams apsaugoti. Be to, atvirojo tipo AIF AIFV
iSskirtinémis aplinkybémis ir kai tai pateisinama atsizvelgiant j AIF investuotojy
interesus, visada turéty turéti galimybe laikinai sustabdyti pasiraSymg, atpirkimg ir
iSpirkimgq arba aktyvuoti atskirtines sqskaitas. Kai AIFV priima sprendima sustabdyti
pasirasymg, atpirkimg ir iSpirkimgq ir pasiraSymag, jis turéty nepagristai nedelsdamas
apie tai pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. Jei AIFV
nusprendZia aktyvuoti arba deaktyvuoti atskirtines sqskaitas, jis per pagristg laikotarpj
pries aktyvuodamas arba deaktyvuodamas tq likvidumo valdymo priemong turéty apie tai
pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. AIFV taip pat
turéty pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms, jei jis
aktyvuoja arba deaktyvuoja kurig nors kitg likvidumo valdymo priemone tokiu biidu,
kuris néra jprastas veiklos biidas, numatytas AIF taisyklése arba steigimo
dokumentuose. Tai leisty prieziuros institucijoms geriau valdyti galimg likvidumo jtampos

Salutinj poveikj platesnei rinkai;

20 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 dél
pinigy rinkos fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. 8).
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(1)

(32)

(33)

visy pirma, ir siekiant sustiprinti investuotojy apsauggq, turéty biti nurodyta, kad
iSpirkimas natiira neprofesionaliesiems investuotojams néra tinkamas ir todél turéty biiti
aktyvuojamas tik siekiant patenkinti profesionaliyjy investuotojy iSpirkimo praSymus.
Sykiu reikéty spresti nevienody sqlygy taikymo iSperkantiems investuotojams ir kitiems

investiciniy vienety savininkams ar akcininkams rizikos klausimgq;

kad investuotojai galéty priimti sprendimg dél investavimo atsizvelgdami j jiems priimting
rizikg ir likvidumo poreikius, jie turéty biiti informuojami apie likvidumo valdymo

priemoniy naudojimo salygas;

siekiant uztikrinti nuosekly atvirojo tipo fondy AIFV vykdomo likvidumo rizikos valdymo
suderinima ir sudaryti palankesnes sqlygas rinkos ir prieZiiiros konvergencijai, pagal
SESV 290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais priimti
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius, kad biity nustatytos Direktyvos 2011/61/ES V priede nurodyty likvidumo
valdymo priemoniy ypatybés, deramai atsizvelgiant | investavimo strategijy ir AIF
pagrindinio turto jvairove. Tie techniniai reguliavimo standartai turéty biti priimami
remiantis ESMA parengtu projektu ir jais turéty biiti neribojama AIFV galimybé naudoti
bet kokiq tinkamgq likvidumo valdymo priemone visoms turto klaséms, jurisdikcijoms ir
rinkos sqlygoms. Siekiant Sgjungoje uZtikrinti vienodq investuotojy apsaugos lygj,
ESMA turéty parengti AIFV vykdomo likvidumo valdymo priemoniy pasirinkimo ir
kalibravimo gaires. Tose gairése turéty biti pripaZjstama, kad pagrindiné atsakomybé uz

likvidumo rizikos valdymgq ir toliau tenka AIFV;
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(34) depozitoriumai atlieka svarby vaidmenj apsaugant investuotojy interesus ir turéty turéti
galimybe vykdyti savo pareigas nepriklausomai nuo saugotojo, kuris saugo AIF turta, tipo.
Todél, kai jie AIF teikia saugojimo paslaugas, centrinius vertybiniy popieriy
depozitoriumus (CVPD) biitina jtraukti j saugojimo granding, I siekiant uztikrinti, kad
visais atvejais tarp AIF turto saugotojo ir depozitoriumo biity stabilus informacijos srautas.
Siekiant iSvengti bereikalingo darbo, depozitoriumai neturéty atlikti ex ante iSsamaus

patikrinimo tais atvejais, kai jie ketina perduoti saugojimg CVPD;

(35) siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje ir veiksmingumag, AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms turéty biti suteikta
galimybé to AIFV buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikti

pagrista praSymg imtis priezitros veiksmy pries jj;
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(36)

(37)

siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje, ESMA turéty turéti galimybe
prasyti, kad kompetentinga institucija ESMA pristatyty atvejj, kai tas atvejis turi
tarpvalstybinj poveikj ir galéty daryti poveik] investuotojy apsaugai arba finansiniam
stabilumui. ESMA atliekama tokiy atvejy analizé suteikty galimybe kitoms
kompetentingoms institucijoms geriau suprasti aptartus klausimus,l padéty ateityje

uzkirsti kelig panasiems atvejams bei apsaugoti AIF rinkos vientisuma;

siekiant remti prieziiiros konvergencijg funkcijy perdavimo srityje, ESMA turéty gauti
iSsamesne informacijq, kaip visose valstybése narése taikoma $i direktyva, be kita ko,
tinkamos funkcijy perdavimo tvarkos prieZiiiros ir kontrolés srityje. Tuo tikslu pries§
kitas direktyvy 2009/65/EB ir 2011/61/ES perZiiiras ji turéty remtis ataskaity teikimo
kompetentingoms institucijoms pareigomis ir naudotis savo prieZiiiros konvergencijos
igaliojimais funkcijy perdavimo srityje. ESMA turéty pateikti ataskaitg, kurioje
analizuojama rinkos praktika, susijusi su funkcijy perdavimu ir funkcijy perdavimo
taisykliy laikymusi, taip pat esminiais reikalavimais, pvz., su Zmogiskaisiais ir
techniniais iStekliais susijusiais reikalavimais, kuriuos AIFV, valdymo jmonés ir jy

Sfunkcijy peréméjai naudoja savo funkcijoms vykdyti;
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38) Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2019/2088°! nustatomos suderintos
skaidrumo taisyklés, kurias turi taikyti finansy rinkos dalyviai ir finansy pataréjai, kiek
tai susije su tvarumo rizikos integravimu, neigiamo poveikio tvarumui jy procesuose
paisymu ir su tvarumu susijusios informacijos apie finansinius produktus teikimu.
Finansy rinky dalyviams ir finansy pataréjams svarbu laikytis horizontaliojo poZiiirio |
skaidrumo taisykles tvarumo srityje. AIF ir KIPVPS gali svariai prisidéti prie kapitalo
rinky sgjungos kiirimo. AIF ir KIPVPS rinkos augimas taip pat turi deréti su kitais
Sqjungos tikslais, todél turéty biiti orientuojamasi i tvaraus augimo skatinimg. AIFV ir
KIPVPS valdymo jmonés turéty sugebéti jrodyti, kad nuolat laikosi savo jsipareigojimy
pagal Reglamentq (ES) 2019/2088. Todél AIFV ir KIPVPS valdymo jmonés turéty
jtraukti aplinkos, socialinius ir valdymo (ASV) parametrus j valdymo ir rizikos valdymo
taisykles, naudojamas jy investiciniams sprendimams pagristi. AIFV ir KIPVPS
valdymo jmonés priimdamos savo investicinius sprendimus ir vertindamos atitinkamgq
rizikg, jskaitant aplinkos, socialine ir valdymo rizikq, taip pat turéty taikyti valdymo ir
rizikos valdymo taisykles. Tai dar svarbiau tais atvejais, kai AIFV ir KIPVPS valdymo
jmoneés jsipareigoja taikyti jy valdomy AIF ir KIPVPS tvariy investicijy politikq. Tie
investavimo sprendimai turéty biiti priimami ir rizikos vertinimai turéty biti vpkdomi
paisant geriausiy AIF ir KIPVPS investuotojy interesy. ESMA turéty atnaujinti savo
gaires dél patikimos atlyginimy nustatymo politikos pagal Direktyvg 2011/61/ES ir
Direktyvg 2009/65/EB, kiek tai susije su paskaty derinimu su ASV rizika atlyginimy

nustatymo politikoje;

a 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088 dél
su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317,
2019129, p. 1).
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39)

KIPVPS investicinius vienetus ar akcijas ne visada tiesiogiai platina valdymo jmoné — tai

daro vienas ar keli platintojai valdymo jmonés vardu arba savo vardu. Ypatingais
atvejais gali pasitaikyti, kad nepriklausomas finansy pataréjas platina KIPVPS
investicinius vienetus be valdymo jmonés Zinios. Daugumai fondy platintojy taikomi
reguliavimo reikalavimai pagal Direktyvq 2014/65/ES arba Direktyvq (ES) 2016/97,
kuriais apibréZiama jy atsakomybés klienty atZvilgiu apréptis ir mastas. Todél
Direktyvoje 2009/65/EB turéty biuti pripaZjstama platinimo susitarimy jvairové ir
atskiriami susitarimai, viena vertus, pagal kuriuos platintojas veikia valdymo jmonés
vardu (tai turéty biiti laikoma funkcijy perdavimo susitarimu), nuo susitarimy, pagal
kuriuos, kita vertus, platintojas veikia savo vardu, kai platina KIPVPS investicinius
vienetus pagal Direktyvqg 2014/65/ES arba naudodamasis gyvybés draudimu pagristais
investiciniais produktais pagal Direktyvqg (ES) 2016/97 — tokiu atveju Direktyvos
2009/65/EB nuostatos dél funkcijy perdavimo neturéty biti taikomos, nepriklausomai

nuo jokio platinimo susitarimo tarp valdymo jmonés ir platintojo;
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(40) kai kuriose koncentruotose rinkose konkurencinga depozitoriumy paslaugy pasitila yra
nepakankama. Siekiant pasalinti #¢ trikuma, dél kurio gali padidéti AIFV iSlaidos ir
sumazéti AIF rinkos veiksmingumas, valstybés narés turéty turéti galimybe leisti savo
kompetentingoms institucijoms paskirti depozitoriumg, jsteigtq kitoje valstybéje naréje.
Ta galimybe turéty biiti naudojamasi tik jvykdZius Sioje direktyvoje nustatytas sqlygas ir
gavus iSankstinj AIF kompetentingy institucijy pritarimq. Kadangi sprendimas leisti
paskirti kitoje valstybéje naréje jsteigtq depozitoriumg neturéty biiti automatinis, net kai
tos sqlygos tenkinamos, kompetentingos institucijos turéty priimti tq sprendimgq tik
kiekvienu konkreciu atveju jvertinusios atitinkamy depozitoriumo paslaugy triitkumgqg

AIF buveinés valstybéje naréje, atsiZvelgdamos j to AIF investavimo strategijq;

41) vykdydama Direktyvos 2011/61/ES perZiiirg Komisija sykiu turéty atlikti nukrypti
leidZiancios nuostatos, pagal kurig galima paskirti kitoje valstybéje naréje jsteigtq
depozitoriumg, vertinimg, ir tos nukrypti leidZiancios nuostatos aprépties dalinio
keitimo, atsiZvelgiant j kapitalo rinky sqgjungos tikslus, galimq naudgq ir rizikq, jskaitant
poveikj investuotojy apsaugai, finansiniam stabilumui, prieZiiiros veiksmingumui ir

rinkos pasirinkimo galimybéms;
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(42) suteikiant galimybe paskirti depozitoriuma, jsteigtg kitoje valstyb¢je naréje, turéty biiti
uztikrinta didesné priezitiros apréptis. Todél turéty buti reikalaujama, kad depozitoriumas
bendradarbiauty ne tik su savo kompetentingomis institucijomis, bet ir su AIF, kuriam
paskirtas depozitoriumas, kompetentingomis institucijomis ir tg AIF valdanc¢io AIFV
buveinés valstybés narés kompetentingomis institucijomis, jei tos kompetentingos

institucijos yra kitoje valstyb¢je naréje nei depozitoriumo valstybé nare;

(43) siekiant geriau apsaugoti investuotojus, turéty buti padidintas AIFV teikiamos informacijos
srautas AIF investuotojams. Kad AIF investuotojai galéty geriau stebéti AIF sgnaudas,
AIFV turéty nurodyti mokescius, rinkliavas ir iSlaidas, kuriuos padengia AIFV ir kurie
véliau tiesiogiai ar netiesiogiai priskiriami AIF arba bet kuriai i$ jo investicijy. AIFV
turéty periodiSkai teikti informacijq apie visus tokius mokescius, rinkliavas ir islaidas.
Taip pat turéty biiti reikalaujama, kad AIFV pranesty investuotojams apie jiems iSduoty

paskoly portfelio sudétj;

(44) siekiant padidinti rinkos skaidrumg ir veiksmingai panaudoti turimus AIF rinkos duomenis,
ESMA turéty buti leidziama atskleisti turimus rinkos duomenis apibendrinta arba
suvestinés forma, ir dél tos prieZasties konfidencialumo standartas turéty biiti susvelnintas,

kad tokius duomenis biity galima naudoti;
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(45) reikalavimai treciyjy valstybiy subjektams, galintiems patekti j vidaus rinka, turéty biiti
suderinti sul Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje (ES) 2015/849?? nustatytais
standartais. Jie taip pat turéty biiti suderinti su standartais, nustatytais bendruose
veiksmuose, kuriy valstybés narés imasi dél mokescCiy tikslais nebendradarbiaujanciy
jurisdikcija turinciy subjekty, kaip nurodyta Tarybos iSvadose dél atnaujinto mokesciy
tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turinciy subjekty ES sqraSo. Visy pirma ne
ES AIF, pavienése valstybése narése veikiantys ne ES AIFV ir treciojoje valstybéje
nurodyta Direktyvoje (ES) 2015/849, nei treciojoje valstybéje, kuri laikoma
nebendradarbiaujancia mokesciy klausimais; tam tikrais atvejais jiems turéty biti
taikomas lengvatinis laikotarpis, jei pagal tq direktyvq valstybé véliau nustatoma kaip
didelés rizikos trecioji valstybé arba jtraukiama j mokesciy tikslais
nebendradarbiaujanciy jurisdikcijq turinciy subjekty ES sqraSq. Reikalavimais taip pat
turéty buti uZtikrintas tinkamas ir veiksmingas keitimasis informacija mokesciy
klausimais vadovaujantis tarptautiniais standartais, pavyzdZiui, standartais, nustatytais

EBPO pavyzdinés sutarties dél pajamy ir kapitalo apmokestinimo 26 straipsnyje;

(46) Direktyva 2009/65/EB turéty biiti uZtikrinama, kad KIPVPS valdymo jmonéms biity
taikomos panasios salygos kaip AIFV, kai néra pagrindo islaikyti KIPVPS ir AIFV
reguliavimo skirtumy. Taip biity funkcijy perdavimo tvarkos, saugotojy reguliavimo
tvarkos, priezitiros ataskaity teikimo reikalavimy ir likvidumo valdymo priemoniy

prieinamumo bei naudojimo atvejais;

= 2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy
sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies
kei¢iamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB
(OL L 141,20156 5, p. 73).
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(47)

siekiant uztikrinti vienodg esminiy reikalavimy KIPVPS valdymo imonéms taikyma, turéty
biti paaiskinta, kad valdymo jmoné, kreipdamasi dél leidimo, kompetentingoms
institucijoms turéty pateikti informacijg apie zmogiskuosius ir techninius isteklius, kuriuos
Jji naudoja savo funkcijoms vykdyti ir, kai taikoma, save funkcijy peréméjams prizitréti.
Valdymo jmonés veiklai vykdyti turéty biiti paskirti maZiausiai du fiziniai asmenys, kurie
visq darbo dieng dirba valdymo jmonéje arba yra valdymo jmonés vykdomieji nariai arba
valdymo organo nariai ir kuriy nuolatiné gyvenamoji vieta, t. y. jprastiné gyvenamoji
vieta, yra Sgjungoje. Nepaisant to teisés aktais nustatyto minimumo, atsiZvelgiant j
valdymo jmonés ir KIPVPS, kurj ji valdo, dydj ir sudétingumgq, gali prireikti daugiau
iStekliy;

(48) siekiant suderinti direktyvy 2009/65/EB ir 2011/61/ES teisines sistemas, susijusias su
funkcijy perdavimu, turéty buti reikalaujama, kad KIPVPS valdymo jmonés
kompetentingoms institucijoms pagrjsty savo funkcijy perdavimg ir pateikty objektyvias to
perdavimo priezastis;
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(49)

Sfunkcijy perdavimas gali sudaryti sqlygas veiksmingai valdyti investicijy portfelius ir
igyti reikiamos patirties konkrecioje geografinéje rinkoje ar turto klaséje. Taciau svarbu,
kad prieZiiiros institucijos gauty aktualiq informacijq apie pagrindinius funkcijy
perdavimo tvarkos elementus. Kad biity galima susidaryti patikimg funkcijy perdavimo
veiklos Sajungoje vaizda, valdymo jmonés turéty reguliariai teikti kompetentingoms
institucijoms informacijq apie funkcijy perdavimo susitarimus, pagal kuriuos
perduodamos kolektyvinio portfelio valdymo funkcijos, valdytojo nuoZiiira vykdomo
portfelio valdymo funkcijos arba rizikos valdymo funkcijos. Todél valdymo jmonés
kiekvieno jy valdomo KIPVPS atveju turéty pateikti informacijq apie funkcijy
peréméjus, perduotos veiklos sqrasq ir apraSymgq, valdomo KIPVPS turto, kuriam
taikoma su portfelio valdymo funkcija susijusi funkcijy perdavimo tvarka, sumgq ir
procenting dalj, apraSymg, kaip valdymo jmoné priZiiri, stebi ir kontroliuoja funkcijy
peréméjg, informacijq apie tolesnio funkcijy perdavimo tvarkq ir funkcijy perdavimo bei
tolesnio funkcijy perdavimo tvarkos jsigaliojimo ir galiojimo pabaigos datas. Siekiant
aiSkumo turéty biiti nurodyta, kad duomenys apie valdomy AIF, kuriems taikomi su
portfelio valdymo funkcija susije funkcijy perdavimo susitarimai, turto dydj ir
procenting dalj yra renkami tam, kad biity susidarytas iSsamesnis vaizdas apie funkcijy
perdavimg, ir patys savaime Sie duomenys néra jrodomasis rodiklis, kuriuo remiantis
buty galima nustatyti esminj ar rizikos valdymo veiklos tinkamumgq arba prieZiiiros ar
kontrolés priemoniy veiksmingumgq valdytojo lygmeniu. Tokia informacija turéty biiti
perduodama kompetentingoms institucijoms kaip prieZiiiros ataskaity teikimo tvarkos,

reglamentuojamos Direktyva 2009/65/EB, dalis;
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(50) siekiant uZtikrinti vienodg Direktyvos 2009/65/EB taikymgq, turéty biti paaiSkinta, kad
joje nustatytos funkcijy perdavimo taisyklés taikomos visoms tos direktyvos I priede
iSvardytoms funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 3 dalyje nustatytam papildomy

paslaugy sqrasui;

(51) siekiant dar labiau suderinti AIFV ir KIPVPS taikomas funkcijy perdavimo taisykles ir
uztikrinti vienodesnj direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB taikyma, pagal SESV 290
straipsn] Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti aktus, kuriais nustatomos
KIPVPS valdymo jmonés funkcijy perdavimo treciajai Saliai sglygos ir salygos, kuriomis
KIPVPS valdymo jmoné gali biiti laikoma pasto dézutés funkcijas atlieckanciu subjektu ir
todél nebegali biiti laikoma KIPVPS valdytoja. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamajj
darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos
biity vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél
geresnés teisékiiros? nustatytais principais. Visy pirma siekiant uztikrinti vienodas
galimybes dalyvauti atlickant su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamgjj darba,
Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo pac¢iu metu kaip ir valstybiy
nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti Komisijos
eksperty grupiy, kurios atliecka su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba,

posédziuose;

(52) Sia direktyva turéty biiti jgyvendinama 2017 m. gruodzio 7 d. ESRV rekomendacija,
kuria siekiama suderinti likvidumo valdymo priemones ir atvirojo tipo fondy, kurie apima
ir KIPVPS, valdytojy naudojimasi jomis, kad biity galima veiksmingiau reaguoti }
likvidumo problemas nepalankiausiomis rinkos sglygomis ir geriau apsaugoti

investuotojus;

2 OL L 123,20165 12, p. 1.
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(33)

siekiant, kad bet kurioje valstybéje nar¢je jsisteige KIPVPS I galéty susidoroti su
investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo paraisky keliamu spaudimu nepalankiausiomis
rinkos sglygomis, jie turéty laikytis reikalavimo i§ Direktyvos 2009/65/EB I1A priedo

2—8 punktuose pateikto suderinto saraSo pasirinkti ir j savo taisykles arba steigimo
dokumentus jtraukti bent dvi likvidumo valdymo priemones. Taikant nukrypti leidZiancig
nuostatq, KIPVPS, kuriam yra iSduotas pinigy rinkos fondo veiklos leidimas pagal
Reglamentq (ES) 2017/1131, turéty galéti nuspresti i§ to sqra$o pasirinkti tik vieng
likvidumo valdymo priemone. Tos likvidumo valdymo priemonés turéty atitikti KIPVPS
investavimo strategijq, likvidumo profilj ir iSpirkimo politikq. KIPVPS turéty aktyvuoti
tokias likvidumo valdymo priemones, kai to reikia jo investuotojy interesams apsaugoti.
Be to, KIPVPS iSskirtinémis aplinkybémis ir kai tai pateisinama atsiZvelgiant j KIPVPS
investuotojy interesus, visada turéty turéti galimybe laikinai sustabdyti pasirasymg,
atpirkimg ir 1Spirkima arba aktyvuoti atskirtines sqskaitas. Kai KIPVPS priima sprendimag
sustabdyti pasirasymg, atpirkimgq ir iSpirkimag, jis turéty nepagrjstai nedelsdamas apie tai
pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. Jei KIPVPS
nusprendZia aktyvuoti arba deaktyvuoti atskirtines sqskaitas, jis per pagristq laikotarpj
pries aktyvuodamas arba deaktyvuodamas tq likvidumo valdymo priemong turéty apie tai
pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. KIPVPS taip pat
turéty pranesti savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms, jei jis
aktyvuoja arba deaktyvuoja kurig nors kitg likvidumo valdymo priemone tokiu biidu,
kuris néra jprastas veiklos biidas, numatytas fondo taisyklése arba KIPVPS steigimo
dokumentuose. Tai leisty prieziuros institucijoms geriau valdyti galimg likvidumo jtampos

Salutin] poveikj platesnei rinkai;
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(54) visy pirma, ir siekiant sustiprinti investuotojy apsauggq, turéty biti nurodyta, kad
iSpirkimas natiira neprofesionaliesiems investuotojams néra tinkamas ir todél turéty biiti
aktyvuojamas tik siekiant patenkinti profesionaliyjy investuotojy iSpirkimo praSymus.
Sykiu turéty buti sprendZiamas nevienody sqlygy taikymo iSperkantiems investuotojams

ir kitiems investiciniy vienety savininkams rizikos klausimas;

(55) kad KIPVPS investuotojai galéty priimti sprendima del investavimo atsizvelgdami j jiems
priimting rizikg ir likvidumo poreikius, jie turéty biti informuojami apie likvidumo

valdymo priemoniy naudojimo salygas;
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(56)

siekiant uztikrinti nuosekly KIPVPS I vykdomo likvidumo rizikos valdymo suderinimg ir
sudaryti palankesnes sqlygas rinkos ir prieZiiiros konvergencijai, pagal SESV 290
straipsn] Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais priimti techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius, kad biity
nustatytos Direktyvos 2009/65/EB I1A priede nurodyty likvidumo valdymo priemoniy
ypatybés, deramai atsizvelgiant j investavimo strategijy ir KIPVPS pagrindinio turto
jvairove. Tie techniniai reguliavimo standartai turéty buti priimami remiantis ESMA
parengtu projektu ir jais turéty biiti neribojama KIPVPS galimybé naudoti bet kokig
tinkamg likvidumo valdymo priemone visoms turto klaséms, jurisdikcijoms ir rinkos
sqlygoms. Siekiant Sqgjungoje uZtikrinti vienodq investuotojy apsaugos lygj, ESMA
turéty parengti valdymo jmoniy vykdomo likvidumo valdymo priemoniy pasirinkimo ir
kalibravimo gaires. Tose gairése turéty biti pripaZjstama, kad pagrindiné atsakomybé uz

likvidumo rizikos valdymgq ir toliau tenka KIPVPS,
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(57)

(58)

siekiant remti priezitiros institucijy vykdoma rinkos stebésena, turéty biiti pagerintas
informacijos rinkimas ir dalijimasis ja teikiant priezitros ataskaitas nustatant KIPVPS
priezitros ataskaity teikimo pareigas. Siekiant padidinti veiksmingumgq ir sumazinti
valdymo jmoniy administracine nastq, Sqjungos ir nacionalinéje teiséje, visy pirma
reglamentuose (ES) Nr. 600/2014 ir (ES) 2019/834, taip pat reglamentuose (ES)

Nr. 101172012 ir (ES) Nr. 1073/2013, galéty biiti panaikinti besidubliuojantys ataskaity
teikimo reikalavimai. EPI ir ECB, prireikus padedant nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms, I turéty I jvertinti jvairiy priezitros institucijy duomeny poreikius, kad biity
uZtikrinta, jog informacija, kuriq reikia pateikti pagal KIPVPS prieZiiiros ataskaity
Sablong, bity pakankama,

siekiant sumaZinti KIPVPS besidubliuojancius ataskaity teikimo reikalavimus ir su jais
susijusiq ataskaity teikimo nastq bei uZtikrinti, kad institucijos veiksmingai pakartotinai
naudoty duomenis, KIPVPS kompetentingoms institucijoms teikiami duomenys turéty
biti prieinami kitoms atitinkamoms kompetentingoms institucijoms, ESMA, kitoms EPI
ir ESRYV, kai tai biitina jy pareigoms vykdyti, taip pat ECBS nariams tik statistikos

tikslais;
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(39)

(60)

(61)

siekiant uztikrinti nuosekly priezitros ataskaity teikimo pareigy suderinima, pagal SESV
290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais priimti
techninius reguliavimo standartus pagal I Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

10—14 straipsnius ir 15 straipsnj, kad buty nustatytas valdymo jmoniy prieziiiros ataskaity
teikimo proceso standartizavimo turinys, formos ir procediiros, taip pat ataskaity teikimo
daZnumas ir laikas. Kiek tai susije su privaloma pateikti informacija apie funkcijy
perdavimo tvarkq, techniniuose reguliavimo standartuose ir toliau turéty biiti nustatytas
tik tinkamas tokios teiktinos informacijos standartizacijos lygis. Tie techniniai
reguliavimo standartai turéty biiti priimami remiantis ESMA parengtu projektu. / tuos
techninius reguliavimo standartus neturéty biiti jtraukti jokie elementai, kurie néra

numatyti Direktyvoje 2009/65/EB;

siekiant standartizuoti prieziiiros ataskaity teikimo procesg, Komisijai I turéty buti suteikti
igaliojimai priimti ESMA parengtus techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su
valdymo jmoniy ataskaity formatu, duomeny standartais ir metodais bei tvarka. Komisija
turéty priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus pasitelkdama jgyvendinimo aktus

pagal SESV 291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj;

siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir visy pirma uztikrinti, kad visais atvejais tarp
KIPVPS turto saugotojo ir depozitoriumo biity stabilus informacijos srautas,
depozitoriumo tvarka turéty biiti iSplésta, kad i saugojimo granding biity jtraukti CVPD, jei
jie teikia saugojimo paslaugas KIPVPS. Siekiant iSvengti bereikalingo darbo,
depozitoriumai neturéty atlikti ex ante iSsamaus patikrinimo tais atvejais, kai jie ketina

perduoti saugojimg CVPD;
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(62)

(63)

(64)

siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje ir veiksminguma, KIPVPS
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikta
galimybé KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikti pagrijsta
prasyma imtis priezitiros veiksmy pries tg KIPVPS;

siekiant pagerinti bendradarbiavima prieziiiros srityje, ESMA turéty turéti galimybe
prasyti, kad kompetentinga institucija ESMA pristatyty atvejj, kai tas atvejis turi
tarpvalstybinj poveikj ir galéty daryti poveik] investuotojy apsaugai arba finansiniam
stabilumui. ESMA atliekama tokiy atvejy analizé suteikty galimybe kitoms
kompetentingoms institucijoms geriau suprasti aptartus klausimus,l padéty ateityje

uzkirsti kelig panaSiems atvejams ir apsaugoti KIPVPS rinkos vientisuma;

nepaisant Siuo metu taikomy slaptumo taisykliy, reikéty tobulinti kompetentingy

institucijy ir mokesciy administratoriy keitimgsi informacija. Toks keitimasis

informacija turéty atitikti nacionaline teise ir, jei informacija gaunama is kitos valstybés

nareés, ji turéty biiti atskleidZiama tik gavus aiSky jq atskleidusios kompetentingos

institucijos sutikimq;
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(65)

direktyvose 2011/61/ES ir 2009/65/EB reikalaujama, kad AIFV ir KIPVPS valdymo
jmonés veikty deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai, atsiZvelgdami j savo valdomy
investiciniy fondy ir jy investuotojy interesus. Todél valstybés narés turéty reikalauti,
kad AIFV ir KIPVPS valdymo jmonés veikty dorai ir sqZiningai, kai tai susije su
mokesciais ir iSlaidomis, kuriuos turi padengti investuotojai. 2020 m. ESMA parengé
prieZiiiros instrukcijas, kuriomis siekiama skatinti AIF ir KIPVPS i$laidy prieZiiiros
konvergencijq ir parengti kriterijy rinkinj, kuris padéty kompetentingoms institucijoms
jvertinti nepagristy islaidy sqvokq ir priZiuréti, kaip laikomasi pareigos investuotojams
netaikyti nepagristy ilaidy. Tais kriterijais siekiama pateikti gaires kompetentingoms
institucijoms, sykiu skatinant prieZiiiros konvergencijq kapitalo rinky sgjungos
kontekste. Taciau Siuo metu, nesant aiSkios nepagristy islaidy apibréZties, taikoma
skirtinga rinkos ir prieZiiiros praktika, kurias iSlaidas sektoriaus atstovai ir prieZiiiros
institucijos laiko tinkamomis, ir kurias nepagrjstomis, taip pat jrodymais patvirtinta, kad
skirtingose valstybése narése reikalaujama padengti skirtingas iSlaidas ir kad
neprofesionalieji ir profesionalieji investuotojai dengia skirtingas islaidas. Siiulomais
direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB daliniais pakeitimais, susijusiais su Sqgjungos
mazimeniniy investicijy strategija, siekiama spresti tq problemg reikalaujant, kad fondy
valdytojai taikyty patikimq kainodaros procesq, kuris apimty tiesiogiai ar netiesiogiai
investiciniams fondams ar jy investiciniy vienety savininkams tenkanciy iSlaidy
nustatymgq, analize ir perZiiirg, taip pat nustatant reikalavimg kompensuoti
investuotojams, jei is jy buvo reikalaujama nepagristai dideliy islaidy. ESMA Europos
Parlamentui, Tarybai ir Komisijai turéty pateikti ataskaitg, kurioje buty jvertintas
neprofesionaliesiems investuotojams taikomy iSlaidy lygis, ty iSlaidy prieZastys ir
skirtumai, jskaitant skirtumus, atsirandancius dél atitinkamy AIF ir KIPVPS pobidZio,
ir analizuojama, ar reikia papildyti jos prieZiiiros instrukcijose nustatytus kriterijus,
susijusius su nepagristy islaidy sqvoka. Siekdamos padéti kompetentingoms
institucijoms priziiaréti islaidas, 0o ESMA — analizuoti su islaidomis susijusius klausimus,
kompetentingos institucijos turéty surinkti sqnaudy duomenis ir vieng kartq pasidalyti
jais su ESMA. Toks duomeny rinkimas suteikty ESMA ekspertiniy Ziniy iSlaidy
ataskaity teikimo srityje teikiant Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir
kompetentingoms institucijoms technines rekomendacijas dél sqnaudy duomeny
rinkimo jgyvendinant Sqjungos maZmeniniy investicijy strategijq. Remdamasi ta
ataskaita, ESMA turéty vykdyti veiklg pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 29 straipsnj, siekdama padéti suformuoti bendrq supratimq nepagristy

iSlaidy sqvokos klausimu;
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(66) AIF ir KIPVPS pavadinimai yra i§skirtinis elementas, darantis jtakq investuotojy
pasirinkimui ir sudarantis pirmgq jspiidj apie fondo investavimo strategijq ir tikslus. Nors
AIF ir KIPVPS pavadinimai jau yra investuotojams pries sudarant sutartj teikiamos
informacijos dalis, naudinga pabréZti pavadinimo svarbg konkreciai paZymint, jog jis
yra labai svarbi dalis informacijos, pries sudarant sutarti KIPVPS investuotojams
teikiamos pagrindinés informacijos dokumente ir prospekte, kurie turi biiti pateikti
investuotojams pries jiems investuojant j tg KIPVPS. Pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvg (ES) 2021/2261?* nuo 2023 m. sausio 1 d. KIPVPS, kuriy investiciniai
vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, taikomi Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1286/2014% reikalavimai. Nuo tos dienos
KIPVPS valdymo jmonés arba investicinés bendrovés pareiga parengti pagrindinés
informacijos investuotojams dokumentq buvo pakeista pareiga parengti pagrindinés
informacijos dokumentq pagal Reglamentq (ES) Nr. 1286/2014. Be to, AIFV,
valdantiems AIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, taip pat taikomi to reglamento reikalavimai. Atitinkamai, jeigu AIF ir
KIPVPS platinami neprofesionaliems investuotojams, reikalaujama, kad AIFV ir
KIPVPS j pagrindinés informacijos dokumentq jtraukty fondo pavadinimg ir uztikrinty,
kad ta informacija buty tiksli, teisinga ir aiSki ir nesudaryty klaidingo ar apgaulingo
vaizdo siekiant netinkamu biidu patraukti investuotojy démesj. Todél labai svarbu
pabréZti, kad AIF arba KIPVPS pavadinimas laikomas tokiu pat svarbiu kaip ir bet kuris
kitas pries sudarant sutartj pateikiamas dokumentas ir kad jam taikomi tokie patys
sqZiningumo ir skaidrumo standartai. Kad buty uZtikrintas aukstas ir vienodas
investuotojy apsaugos lygis Sqgjungoje, ESMA turéty parengti gaires, kuriose biity
nurodyti atvejai, kada AIF arba KIPVPS pavadinimas investuotojui gali biiti
netinkamas, neaiskus ar klaidinantis. Sektoriy teisés aktai, kuriais nustatomi fondy
pavadinimy ar investiciniy vienety ar akcijy platinimo standartai, yra vir§esni uz tas

gaires;

24 2021 m. gruodZio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/2261, kuria is
dalies keiciama Direktyva 2009/65/EB, kiek tai susije su kolektyvinio investavimo |
perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) valdymo jmoniy naudojimusi
pagrindinés informacijos dokumentais (OL L 455, 2021 12 20, p. 15).

2 2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014
dél maZmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy
produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 12 9,

p. ).
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(67) vykdydama savo funkcijas pagal direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES, ESMA turéty

laikytis rizika grindZiamo poZiiirio;
(68) 2022 m. rugpjiicio 9 d. ECB pateiké savo nuomone?®,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

26 OL C379,2022 10 3, p. 1.
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1 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2011/61/ES 1§ dalies keiciama taip:
1) 4 straipsnio 1 dalis is dalies kei¢iama taip:
a)  ag punktas pakei¢iamas taip:

»ag) profesionalusis investuotojas — investuotojas, kuris laikomas
profesionaliuoju klientu arba pateikus prasSymgq gali biti laikomas

profesionaliuoju klientu pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos

2014/65/ES* 11 priedq;

2014 m. geguZés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies keiciamos Direktyva

2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).“
b)  papildoma Siais punktais:

,»ap) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas — centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento

(ES) Nr. 909/2014* 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte;
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aq)

ar)

as)

AIF kapitalas — visi kapitalo jnaSai ir nepareikalautasis numatytasis AIF
kapitalas, apskaiciuoti remiantis sumomis, kurios gali biti investuojamos
atskaicius visus mokescius, rinkliavas ir sqnaudas, kuriuos tiesiogiai ar

netiesiogiai padengia investuotojai;

paskolos iSdavimas arba paskolos iSdavimo procesas — kai paskola

iSduodama:
i) tiesiogiai AIF, kaip pirminio skolintojo; arba

ii) netiesiogiai per trecCigjq Salj arba specialiosios paskirties jmoneg, kuri
iSduoda paskolg AIF arba jo vardu, arba AIFV arba jo vardu AIF
at?vilgiu, kai pries jgyjant paskolos pozicijg AIFV arba AIF dalyvauja
formuojant paskolos struktiirg arba apibréZiant ar i§ anksto susitariant

dél jos ypatybiy;

akcininko paskola — paskola, kurig AIF suteikia jmonei, kurioje jis tiesiogiai
arba netiesiogiai turi ne maziau kaip 5 proc. kapitalo arba balsavimo teisiy,
ir kurios paskolos negalima parduoti treciosioms Salims atskirai nuo AIF

turimy kapitalo priemoniy toje pacioje jmonéje;

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 49
GIP.INST LT



at)  paskolas iSduodantis AIF — AIF:
i) kurio pagrindiné investavimo strategija yra paskoly teikimas; arba

ii)  kurio iSduodamy paskoly pamatiné verté sudaro bent 50 proc. jo

grynosios turto vertés;

au) finansinj svertq valdantis AIF — AIF, kurio pozicijas ji valdantis AIFV

padidina arba pasiskolindamas grynyjy pinigy ar vertybiniy popieriy, arba

pasinaudodamas svertu, susijusiu su iSvestiniy finansiniy priemoniy

pozicijomis, arba kitomis priemonémis.

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos
Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo i$ dalies
kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES)

Nr. 236/2012 (OL L 257,2014 8 28, p. 1).
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2) 6 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:

a)

b)

4 dalies b punktas papildomas Siuo papunkciu:

»iv) bet kokias kitas funkcijas ar veiklg, kurig AIFV jau teikia AIF, kurj jis valdo
pagal §j straipsnj, arba funkcijas ar veiklg, susijusig su paslaugomis, kurias
Jjis teikia pagal Siq dalj, jei bet koks galimas interesy konfliktas, atsirades dél

tos funkcijos ar veiklos vykdymo kitoms Salims, yra tinkamai valdomas. *;
4 dalis papildoma S$iais punktais:
»C) lyginamyjy indeksy administravimg pagal Reglamenta (ES) 2016/1011;

d)  kredito administravimo veiklg pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
(ES) 2021/2167*.

* 2021 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES)
2021/2167 dél kredito administratoriy ir kredito pirkéjy, kuria is dalies
keic¢iamos direktyvos 2008/48/EB ir 2014/17/ES (OL L 438, 2021 12 8,

p-1).%
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)

d)

5 dalis is dalies kei¢iama taip:
i) b punktas iSbraukiamas;
ii)  papildoma Siuo punktu:

we) lyginamyjy indeksy, kurie naudojami jy valdomuose AIF,
administravimas pagal Reglamentq (ES) 2016/1011.;

6 dalis pakeiciama taip:

,0. Kai AIFV teikia Sio straipsnio 4 dalies a ir b punktuose nurodytas paslaugas dél
vienos ar daugiau priemoniy, iSvardyty Direktyvos 2004/65/ES I priedo C
skirsnyje, taikkomas Direktyvos 2014/65/ES I 15 straipsnis, 16 straipsnis,
i§skyrus 5 dalies pirmg pastraipa, ir 23, 24 ir 25 straipsniai.*;
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3) 7 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

2 dalis pakeic¢iama taip:

»2. Valstybés narés reikalauja, kad, kreipdamasis dél veiklos leidimo, AIFV savo

buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikty Sig su AIFV

susijusig informacijg:

a)

informacija apie asmenis, faktiskai vykdancius AIFV veikla, ypac

susijusig su I priede nurodytomis funkcijomis, jskaitant:
1) I ty asmeny funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens aprasyma;

il)  ty asmeny atskaitomybés rysiy ir atsakomybés sri¢iy AIFV viduje

ir uz jo riby aprasyma;

i)  laiko, kurj kiekvienas is ty asmeny skiria kieckvienai atsakomybés

sriciai, apzvalga;

iv)  ZmogiSkyjy ir techniniy istekliy, kurie padeda vykdyti ty asmeny

veikla, apraSyma;
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aa)

b)

d)

AIFV pavadinimgq ir atitinkamgq juridinio asmens identifikatoriy;

informacijg apie tiesioginiy ir netiesioginiy, fiziniy ir juridiniy AIFV
akcininky arba nariy, turin¢iy kvalifikuotgsias akcijy pakety dalis,
tapatybe ir ty akcijy pakety vertés sumas;

veiklos programa, kuria nustatoma organizaciné AIFV struktiira, jskaitant
informacija apie tai, kaip AIFV ketina laikytis savo pareigy pagal Sios
direktyvos 11, 111, IV skyrius ir, jei taikytina, V-VIII skyrius, taip pat
savo pareigy pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento

(ES) 2019/2088 3 straipsnio 1 dalj, 6 straipsnio 1 dalies a punktq ir

13 straipsnj, taip pat iSsamy atitinkamy zmogiskyjy ir techniniy istekliy,

kuriuos AIFV naudos tam tikslui, apraSyma;

informacijg apie AIFV atlyginimy nustatymo politikg ir praktika pagal 13

straipsnj;

informacija apie funkcijy perdavimo ir tolesnio funkcijy perdavimo
treciosioms Salims tvarka pagal 20 straipsnj, kuri apima bent Siuos

duomenis:
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i)

iii)

informacijq apie kiekvieng funkcijy peréméjg:

—  jo teisinj pavadinimg ir atitinkamgq identifikatoriy,

—  jo jsisteigimo jurisdikcijq ir,

- kai aktualu, jo prieZiiiros institucijq;

iSsamy apraSq ZmogisSkyjy ir techniniy iStekliy, kuriuos AIFV

naudoja:

- kasdienéms AIFV portfelio valdymo ar rizikos valdymo

uZduotims vykdyti ir
—  perduotai veiklai stebéti;

informacijq apie kiekvieng AIF, kurj AIFV valdo arba ketina
valdyti:

- trumpgq perduoty portfelio valdymo funkcijy aprasymgq,
iskaitant tai, ar toks funkcijy perdavimas yra dalinis ar

visiSkas perdavimas, ir

- trumpgq perduoty rizikos valdymo funkcijy aprasymag,
iskaitant tai, ar toks perdavimas yra dalinis ar visiskas

perdavimas;
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b)

9

iv)  periodinio iSsamaus patikrinimo priemoniy, kurias AIFV turi

taikyti perduotai veiklai stebéti, aprasymg.

* 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy

paslaugy sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9, p. 1).*;
5 dalis pakeic¢iama taip:

»J. Kompetentingos institucijos kartg per ketvirt] informuoja ESMA apie veiklos
leidimus, iSduotus ar panaikintus pagal §j skyriy, ir apie visus AIF, kuriuos
valdo arba kuriy investicinius vienetus ar akcijas Sqgjungoje platina veiklos

leidimgq turintys AIFV, sqraSo pakeitimus.

ESMA tvarko vieSg centrinj registra, kuriame jvardijamas kiekvienas pagal Sig
direktyva veiklos leidima gaves AIFV, kiekvieno tokio AIFV kompetentingos
institucijos ir pateikiamas AIF, kuriuos Sqgjungoje valdo arba kuriy
investicinius vienetus ar akcijas platina tokie AIFV, sqra$as. Registras yra

vieSai prieinamas elektronine forma.
I
2

6 ir 7 dalys isbraukiamos;
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d)

papildoma Sia dalimi:

»8.  Nevéliau kaip ... [60 ménesiy nuo Sios is dalies keic¢iancios direktyvos
jsigaliojimo dienos] ESMA pateikia Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai
ataskaitq, kurioje analizuojama rinkos praktika, susijusi su funkcijy
perdavimu ir atitiktimi Sio straipsnio 1-5 dalims ir 20 straipsniui, remdamasi,
be kita ko, kompetentingoms institucijoms pagal 24 straipsnio 2 dalies d
punktq pateiktais duomenimis ir ESMA naudojimusi prieZiiiros
konvergencijos jgaliojimais. Toje ataskaitoje taip pat analizuojama, kaip

laikomasi Sios direktyvos esminiy reikalavimy.

4) 8 straipsnio 1 dalies ¢ punktas pakeiciamas taip:

»»C)

asmenys, kurie faktiSkai vykdo AIFV veikla, yra pakankamai geros reputacijos ir turi
pakankamos patirties taip pat ir AIFV valdomo AIF jgyvendinamy investavimo
strategijy srityje, ir ty asmeny bei visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir
pavardés nedelsiant pateikiami AIFV buveinés valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms, o AIFV veiklos klausimus sprendzia maZziausiai du tokias salygas
atitinkantys fiziniai asmenys, kurie arba dirba tame AIFV visg darbo dieng arba yra
AIFYV valdymo jmonés vykdomieji nariai arba valdymo tarybos nariai, arba kurie
yra jsipareigoje visg darbo dieng vykdyti to AIFV veiklg ir kuriy gyvenamoji vieta
yra Sgjungoje.
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5) 12 straipsnis papildomas Sia dalimi:

e

1 dalies 1 pastraipos f punkto tikslais ne véliau kaip ... [18 ménesiy nuo Sios is
dalies keiciandcios direktyvos jsigaliojimo dienos] ESMA Europos Parlamentui,
Tarybai ir Komisijai pateikia ataskaitq, kurioje jvertina mokescius, kurivos AIFV
taiko jy valdomo AIF investuotojams, ir paaiSkina ty mokesciy lygio ir visy
skirtumy tarp jy, jskaitant skirtumus dél atitinkamo AIF pobiidZio, prieZastis.
Atlikdama tq vertinimg, ESMA pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 29 straipsnj
iSnagrinéja ESMA konvergencijos priemonése nustatyty mokesciy prieZiiiros

kriterijy tinkamumg ir veiksmingumg.

Tos ataskaitos tikslais ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnj
kompetentingos institucijos vieng kartq pateikia ESMA duomenis apie islaidas,
iskaitant visus mokescius, rinkliavas ir iSlaidas, kuriuos tiesiogiai arba netiesiogiai
padengia investuotojai arba AIFV, susijusius su AIF veikla, ir kurie turi biti
tiesiogiai ar netiesiogiai priskirti AIF. Kompetentingos institucijos tuos duomenis
pateikia ESMA naudodamosi savo jgaliojimais, jskaitant jgaliojimgq reikalauti, kad

AIFYV pateikty informacijq, kaip nustatyta Sios direktyvos 46 straipsnio 2 dalyje.*;
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6) 14 straipsnyje jterpiama $i dalis:

w2a. Jei AIFV valdo arba ketina valdyti AIF treciosios Salies iniciatyva, jskaitant

atvejus, kai AIF naudoja treCiosios Salies iniciatoriaus pavadinimq arba paskiria
treciosios Salies iniciatoriy kaip funkcijy peréméjq pagal 20 straipsnj, AIFV,
atsizvelgdamas j visus interesy konfliktus, savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms pateikia i§samius paaiSkinimus ir jrodymus, kad
laikosi Sio straipsnio 1 ir 2 daliy. Visy pirma AIFV nurodo pagristus veiksmus,
kuriy jis émeési, kad uZkirsty kelig interesy konfliktams, kylantiems dél santykiy su
treCigja Salimi, arba, jei ty interesy konflikty nejmanoma iSvengti, kaip jis nustato,
valdo, stebi ir, kai taikoma, atskleidZia tuos interesy konfliktus, kad jie nedaryty

neigiamo poveikio AIF ir jo investuotojy interesams. “;
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7) 15 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a)

3 dalis i§ dalies keiciama taip:

)

papildoma Siuo punktu:

»d)  vykdydami paskoly isdavimo veikla, jgyvendina veiksminga paskoly

suteikimo politika, procediiras ir procesus.
papildoma Siomis pastraipomis:

» Pirmos pastraipos b punkto tikslais, kai AIFV valdo AIF, kurie vykdo
paskoly iSdavimo veiklq, jskaitant atvejus, kai tie AIF jgyja paskoly pozicijg
per trecigsias $alis, jie taip pat igyvendina veiksmingg politika, procediiras ir
procesus, susijusius su kredito rizikos vertinimu ir savo kredito portfelio
administravimu bei stebésena, nuolat atnaujina tg politika, procediiras ir
procesus, uztikrina jy veiksminguma bei reguliariai, ne reciau kaip karta per

metus, juos perziiri.

Nedarant poveikio 12 straipsnio 1 dalies b punktui, Sios dalies pirmos
pastraipos d punkte ir antroje pastraipoje nustatyti reikalavimai netaikomi
akcininky paskoly iSdavimui, kai tokiy paskoly pamatiné verté bendrai

nevirsija 150 proc. AIF kapitalo. “;
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b)

I jterpiamos Sios dalys I :

»A4a. AIFV uztikrina, kad tuo atveju, kai jo valdomas AIF iSduoda paskolas, to AIF

vienam paskolos gavejui iSduoty paskoly pamatiné verté bendrai nevirSyty

20 proc. AIF kapitalo, jei paskolos gavéjas yra vienas i§ Siy subjekty: I

a) finansy jmong¢, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos 2009/138/EB* 13 straipsnio 25 punkte;
b)  AIF; arba
¢  KIPVPS.

Sios dalies pirmoje pastraipoje nustatytas apribojimas nedaro poveikio Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentuose (ES) Nr. 345/2013**, (ES)

Nr. 346/2013*** ir (ES) 2015/760**** nustatytoms riboms, apribojimams ar
salygoms.
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4b.

AIFV uztikrina, kad jo valdomo paskolas iSduodancio AIF finansinis svertas

sudaryty ne daugiau kaip:
a) 175 proc., kai AIF yra atvirojo tipo;
b) 300 proc., kai AIF yra uZdarojo tipo.

Paskolas iSduodancio AIF finansinis svertas iSreiSkiamas kaip to AIF
pozicijos, apskaiciuotos pagal jsipareigojimy metodgq, kaip apibréita 4
straipsnio 3 dalyje nurodytuose deleguotuosiuose aktuose, ir jo grynosios

turto vertés santykis.

Skolinimosi susitarimai, kurie yra visiSkai padengiami paskolas iSduodancio
AIF investuotojy sutartiniais kapitalo jsipareigojimais, nelaikomi pozicijomis

antroje pastraipoje nurodyto santykio apskaiciavimo tikslais.

Jeigu paskolas iSduodantis AIF paZeidZia Sioje dalyje nustatytus
reikalavimus ir ji valdantis AIFV to paZeidimo kontroliuoti negali, AIFV per
tinkamgq laikotarpj imasi priemoniy, bitiny padéciai iStaisyti, tinkamai

atsizvelgdamas | paskolas iSduodancio AIF investuotojy interesus.
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Nedarant poveikio 25 straipsnio 3 dalyje nurodyty kompetentingy institucijy
jgaliojimams, Sios dalies pirmoje pastraipoje nustatyti reikalavimai netaikomi
paskolas iSduodanciam AIF, kurio skolinimo veiklg sudaro tik akcininky
paskoly iSdavimas, jeigu ty paskoly pamatiné verté bendrai nevirsija

150 proc. to AIF kapitalo.
4c. 4adalyje nustatyta 20 proc. investavimo riba:

a) taikoma iki AIF taisyklése, steigimo dokumentuose arba prospekte
nurodytos datos, kuri turi biti ne vélesné kaip 24 ménesiai nuo AIF

investiciniy vienety arba akcijy pirmo pasiraSymo dienos;

b)  nebetaikoma, kai AIFV pradeda parduoti AIF turta, kad iSpirkty
investuotojy turimus investicinius vienetus ar akcijas vykdant AIF

likvidavimo procesgq; ir
c) laikinai netaikoma, jei AIF kapitalas padidinamas arba sumazinamas.

Pirmos pastraipos c punkte nurodytas sustabdymas trunka tik tiek, kiek tikrai
bittina, tinkamai atsizvelgiant j AIF investuotojy interesus, ir bet kuriuo

atveju ne ilgesnj kaip 12 ménesiy laikotarpj.
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4d.

4e.

Nustatant 4¢ dalies pirmos pastraipos a punkte nurodytg taikymo data
atsizvelgiama | turto, kurj investuoja AIF, ypatumus ir savybes I . ISimties
tvarka AIFV kompetentingos institucijos, pateikus tinkamai pagrjsta
investavimo plang, gali leisti pratesti zg laikotarpj ne daugiau kaip dar 12

ménesiy.
AIFV uZtikrina, kad jo valdomas AIF neteikty paskoly Siems subjektams:
a)  tam AIFV arba jo darbuotojams;

b)  AIF depozitoriumui arba subjektams, kuriems tas depozitoriumas

perdavé su AIF susijusias funkcijas pagal 21 straipsnj,

c)  subjektui, kuriam fas AIFV perdavé savo funkcijas pagal 20 straipsnj, ar

to subjekto darbuotojams;

d)  subjektui, priklausanciam tai paciai grupei kaip ir AIFV, kaip
apibréita Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/34/ES*****
2 straipsnio 11 punkte, isskyrus atvejus, kai tas subjektas yra finansy
jmoné, iSimtinai finansuojanti paskolos gavéjus, kurie néra nurodyti

Sios dalies a, b ir ¢ punktuose.
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4.

4g.

4h.

Jeigu AIF iSduoda paskolas, visos i§ paskoly gautos pajamos, atémus visus
leistinus mokescius uz jy administravimgq, priskiriamos tam AIF. Visos
sgnaudos ir i§laidos, susijusios su paskolos administravimu, atskleidZiamos

pagal 23 straipsnj.

Nedarant poveikio kitoms Sqjungos teisés priemonéms, valstybé naré gali
uZdrausti iSduodantiems paskolas AIF savo teritorijoje iSduoti paskolas
vartotojams, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2008/48/EB****** 3 straipsnio a punkte, ir gali uZdrausti AIF vykdyti
tokiems vartotojams suteikty kredity administravimo veiklq jos teritorijoje.
Toks draudimas nedaro poveikio AIF, kurie iSduoda paskolas vartotojams
arba administruoja vartotojams suteiktus kreditus, investiciniy vienety ar

akcijy platinimui Sgjungoje.

Valstybés narés draudZia AIFV valdyti paskolas iSduodancius AIF, jei ty
AIF visa investavimo strategija arba jos dalis yra paskoly iSdavimas vien

tam, kad tas paskolas ar pozicijas bity galima perduoti treCiosioms Salims.
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4i.

AIFV uztikrina, kad jo valdomas AIF I pasilikty 5 proc. kiekvienos AIF
iSduotos ir véliau treciosioms Salims perduotos paskolos pamatinés vertés. Ta

kiekvienos paskolos procentiné dalis pasiliekama:

a)  iki termino pabaigos — paskoloms, kuriy terminas yra iki aStuoneriy
mety, arba paskoloms, iSduotoms vartotojams, neatsizvelgiant i jy

terming; o

b)  kity paskoly atveju — ne trumpesniam kaip aStuoneriy mety

laikotarpiui.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, joje nustatytas reikalavimas netaikomas,

kai:

a) AIFV pradeda parduoti AIF turtq, kad iSpirkty investuotojy turimus

investicinius vienetus arba akcijas vykdant AIF likvidavimo procesq;

b)  parduoti biitina siekiant laikytis ribojamyjy priemoniy, priimty pagal
SESV 215 straipsnj, arba produkty reikalavimy;
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¢)  parduoti paskolq biitina, kad AIFV galéty jgyvendinti savo valdomo
AIF investavimo strategijq paisydamas geriausiy AIF investuotojy

interesy; arba

d)  paskola parduodama dél padidéjusios su paskola susijusios rizikos,
kurig AIFV nustaté atlikdamas 15 straipsnio 3 dalyje nurodytq iSsamy
patikrinimgq ir vykdydamas rizikos valdymo procesgq, o pirkéjas

informuojamas apie tq rizikos padidéjimg jam perkant paskolg.

Savo buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy praSymu AIFV
jrodo, kad jis atitinka antroje pastraipoje nustatytas atitinkamos nukrypti

leidZiancios nuostatos taikymo sqlygas.

kK

kksk

2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,2009 12 17, p. 1).

2013 m. balandZio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 345/2013 deél Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25,

p.- D).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25,

p. 18).
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kakx 2015 m. balandZio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2015/760 dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19,
p. 98).

*kkk% 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/34/ES dél tam tikry risSiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy praneSimy, kuria is dalies
keic¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182,
20136 29, p. 19).

*kwkk® 2008 m. balandZio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2008/48/EB dél vartojimo kredito sutarciy ir panaikinanti Tarybos
direktyvg 87/102/EEB (OL L 133, 2008 5 22, p. 66).“;
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8) 16 straipsnyje jterpiamos Sios dalys:

»2a. AIFV uztikrina, kad jo valdomas paskolas iSduodantis AIF buty uzdarojo tipo.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, paskolas iSduodantis AIF gali buti atvirojo
tipo, jeigu jj valdantis AIFV gali jrodyti savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kad AIF likvidumo rizikos valdymo sistema yra

suderinama su jo investavimo strategija ir iSpirkimo politika.

Sios dalies pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas nedaro poveikio
Reglamentuose (ES) Nr. 345/2013, (ES) Nr. 346/2013 ir (ES) 2015/760 nustatytoms

riboms, apribojimams ir saglygoms.
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2b.

Siekdamas uZtikrinti, kad atvirojo tipo AIF valdantis AIFV laikytysi Sio straipsnio 1
ir 2 daliy, jis 18 V priedo 2—8 punktuose nurodyty priemoniy saraso pasirenka bent
dvi tinkamas likvidumo valdymo priemones, pirmiausia jvertines ty priemoniy
tinkamumaq AIF pasirinktai investavimo strategijai, likvidumo pobiidZiui ir
iSpirkimo politikai. AIFV jtraukia tas priemones j AIF taisykles arba steigimo
dokumentus, kad jas galéty naudoti atsizvelgdamas j AIF investuotojy interesus.
Tos pasirinktos priemonés negali biiti vien tik V priedo 5 ir 6 punktuose nurodytos

priemoneés.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, AIFV gali nuspresti i§ V priedo 2—8 punktuose
pateikty priemoniy sqraso pasirinkti tik vienq likvidumo valdymo priemone savo
valdomam AIF, jeigu tam AIF yra iSduotas pinigy rinkos fondo veiklos leidimas

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentq (ES) 2017/1131%.

AIFV jgyvendina iSsamig bet kurios pasirinktos likvidumo valdymo priemonés
aktyvavimo ir deaktyvavimo politikg ir procediiras, taip pat tokios priemonés
naudojimo veiklos ir administravimo tvarka. Apie pirmoje ir antroje pastraipose
nurodytq pasirinkimgq ir iSsamiq aktyvavimo ir deaktyvavimo politikq bei
procediiras praneSama AIFV buveinés valstybés narés kompetentingoms

institucijoms.

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 70
GIP.INST LT



2c.

V priedo 8 punkte nurodytas ispirkimas natira gali biiti aktyvuotas tik tam, kad
bity jvykdyti profesionaliyjy investuotojy paprasyti iSpirkimai, ir jei iSpirkimas

natira atitinka AIF turimo turto pro rata dalj.

Nukrypstant nuo Sios dalies ketvirtos pastraipos, iSpirkimas natiira neturi atitikti
AIF turimo turto pro rata dalies, jeigu to AIF vienetais ar akcijomis yra
prekiaujama tik su profesionaliaisiais investuotojais arba jei to AIF investavimo
politikos tikslas yra atkartoti tam tikro akcijy arba skolos vertybiniy popieriy
indekso struktiirq ir jei tas AIF yra birZinis fondas, kaip apibréZta Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 46 punkte.

AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, sickdamas apsaugoti AIF investuotojy interesus
gali laikinai sustabdyti AIF investiciniy vienety arba akcijy pasirasymg, atpirkima ir
i1Spirkima, kaip nurodyta V priedo 1 punkte, arba, jei tos priemonés jtrauktos 1 AIF
taisykles arbal steigimo dokumentus, aktyvuoti arba deaktyvuoti kitas likvidumo
valdymo priemones, pasirinktas is V priedo 2—8 punktuose pateikto sqraso,
vadovaudamasis Sio straipsnio 2b dalimi. AIFV taip pat gali, atsiZvelgdamas j AIF

investuotojy interesus, aktyvuoti V priedo 9 punkte nurodytas atskirtines sgskaitas.

Pirmoje pastraipoje nurodytq pasiraSymo, atpirkimo ir iSpirkimo sustabdymgq arba
atskirtines sqskaitas AIFV naudoja tik 1Simtiniais atvejais, kai tai reikalinga deél

aplinkybiy ir I yra pateisinama atsizvelgiant | AIF investuotojy interesus.
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2d.

AIFV nedelsdamas informuoja savo buveinés valstybés narés kompetentingas

institucijas $iais atvejais:

a)  kai AIFV aktyvuoja arba deaktyvuoja V priedo 1 punkte nurodytq likvidumo

valdymo priemone;

b)  kai AIFV aktyvuoja arba deaktyvuoja kurig nors i§ likvidumo valdymo
priemoniy, nurodyty V priedo 2—8 punktuose, tokiu biidu, kuris néra jprastas

veiklos biidas, numatytas AIF taisyklése arba steigimo dokumentuose.

AIFYV, pries aktyvuodamas arba deaktyvuodamas V priedo 9 punkte nurodytq
likvidumo valdymo priemone, apie tokj aktyvavimgq arba deaktyvavimgq per pagristq

laikotarpj pranesa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos informuoja
AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA 1ir, jeigu
kyla galima rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, Europos sisteminés
rizikos valdybg (ESRYV), jsteigtq Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1092/2010**, apie visus pagal $ig dalj gautus praneSimus. ESMA turi
jgaliojimus dalytis pagal Siq dalj gauta informacija su kompetentingomis

institucijomis.
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2e.

2f.

2g.

Valstybés narés uztikrina, kad AIFV, valdantys atvirojo tipo AIF, galéty naudotis

bent V priede nurodytomis likvidumo valdymo priemonémis.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad biity nustatyti
reikalavimai, kuriuos turi atitikti paskolg iSduodantis AIF, kad islaikyty atvirojo
tipo struktiirq. Tie reikalavimai apima patikimg likvidumo valdymo sistemag,
likvidZiojo turto prieinamumagq ir testavimg nepalankiausiomis sqlygomis, taip pat
tinkamgq iSpirkimo politikq, atsizvelgiant | paskolas iSduodanciy AIF likvidumo
pobiidj. Tuose reikalavimuose taip pat deramai atsizvelgiama j pagrindines
paskoly pozicijas, vidutinj paskoly grqZinimo laikotarpj ir bendrg paskolas
iSduodanciy AIF portfeliy sudétj.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos V

priede nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

Rengdama tuos techniniy reguliavimo standarty projektus, ESMA atsiZvelgia |
AIF investavimo strategijy ir pagrindinio turto jvairove. Tais standartais
neribojama AIF galimybé naudoti bet kokiq tinkamgq likvidumo valdymo priemone

visoms turto klaséms, jurisdikcijoms ir rinkos sqlygoms.
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2h.

2i.

Ne véliau kaip ... [12 ménesiy nuo Sios is dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos|] ESMA parengia gaires dél AIFV pasirinktiny likvidumo valdymo
priemoniy pasirinkimo ir kalibravimo siekiant valdyti likvidumeo rizikq ir maZinti
rizikq finansiniam stabilumui. Tose gairése pripaZjstama, kad pagrindiné
atsakomybé uz, likvidumo rizikos valdymgq ir toliau tenka AIFV. Jose nurodomos
aplinkybés, kuriomis galima aktyvuoti V priedo 9 punkte nurodytas atskirtines
sgskaitas. Prie§ pradedant jomis vadovautis suteikiama pakankamai laiko

prisitaikyti, visy pirma esamiems AIF.

ESMA sio straipsnio 2f ir 2g dalyse nurodytus fechniniy reguliavimo standarty
projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip ... [12 ménesiy nuo Sios is dalies

keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai deleguojami igaliojimai papildyti Sig direktyvq priimant 2f ir 2g dalyse
nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

10—14 straipsnius.

*%

2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131
dél pinigy rinkos fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. §8).

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 1092/2010 dél Europos Sgjungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo
prieZiiiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos jsteigimo (OL L 331, 2010 12 15,
p-1).%
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9) 20 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

1 dalies pirma pastraipa i$ dalies keiCiama taip:

i)

jzanginé formuluoté pakeiciama taip:

,»AIFV, ketinantys perduoti treciosioms Salims uzduotj AIFV vardu atlikti
vieng ar daugiau I priede nurodyty funkcijy arba teikti 6 straipsnio 4 dalyje
nurodytas paslaugas, pranesa apie tai savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms pries jsigaliojant susitarimui d¢l funkcijy

perdavimo. Turi biiti tenkinamos Sios salygos:*;
f punktas pakei¢iamas taip:

»f)  AIFV privalo sugebéti jrodyti, kad funkcijy peréméjas yra
kompetentingas ir pajégus prisiimti atitinkamas funkecijas ir teikti
atitinkamas paslaugas, kad jis buvo visapusiskai atidziai atrinktas ir kad
AIFV gali veiksmingai nuolatos stebéti perduotos veiklos vykdyma, bet
kada funkcijy peréméjui pateikti papildomus nurodymus ir nedelsiant

atSaukti funkcijy perdavima, jei tai atitinka investuotojy interesus.;
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b) 3 dalis pakei¢iama taip:

»3. AIFV atsakomybei klientams, AIF ir jo investuotojams poveikio nedaro faktas,
kad AIFV perdavé savo funkcijas ar paslaugas treciajai Saliai arba kad tos
funkcijos buvo perduotos toliau. AIFV neperduoda funkcijy arba paslaugy
tokiu mastu, kad jo i§ esmés nebegalima buty laikyti AIF valdytoju arba
6 straipsnio 4 dalyje nurodyty paslaugy teikéju, ir tokiu mastu, kad jis tapty tik

pasto dézutés funkcijas atliekanciu subjektu.

3a. AIFV uZtikrina, kad I priede nurodyty funkcijy vykdymas ir 6 straipsnio 4
dalyje nurodyty paslaugy teikimas atitikty Siq direktyvqg. Ta pareiga taikoma
neatsizvelgiant j funkcijy peréméjo ar perduotyjy funkcijy peréméjo

reglamentavimo statusq ar vietq. “
c) 4 dalies jZanginé formuluoté pakeiciama taip:

,, Trecioji Salis gali perduoti bet kokig jai perduota funkcija ar paslaugy teikima, jei

tenkinamos $ios salygos:*;
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d)

6 dalis pakeiciama taip:

»0. Kai perduotyjy funkcijy peréméjas toliau perduoda bet kokig jam perduotg

6a.

funkcijq ar paslaugq, mutatis mutandis taikomos 4 dalyje iSdéstytos sqlygos.

Nukrypstant nuo Sio straipsnio 1-6 daliy, kai I priedo 2 punkto b papunktyje
nurodytg prekiavimo funkcijq atlieka vienas ar keli platintojai, kurie veikia
savo vardu ir kurie prekiauja AIF investiciniais vienetais arba akcijomis
pagal Direktyvg 2014/65/ES arba naudodami draudimo principu pagristus
investicinius produktus pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg (ES)
2016/97%, tokia funkcija nelaikoma funkcijy perdavimu pagal Sio straipsnio
1 ir 6 daliy reikalavimus, nepaisant jokios AIFV ir platintojo platinimo

sutarties.

2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97
dél draudimo produkty platinimo (OL L 26, 2016 2 2, p. 19).“;
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10)

21 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

a) jterpiama Si dalis:
wda. Nukrypstant nuo 5 dalies a punkto, ES AIF buveinés valstybé naré gali leisti
savo kompetentingoms institucijoms depozitoriumu paskirti kitoje valstybéje
naréje jsteigtq jstaigq, nurodytq 3 dalies pirmos pastraipos a punkte, jei
tenkinamos Sios sqlygos:

a) kompetentingos institucijos gavo pagristg AIFV praSymgq leisti paskirti
depozitoriumag, jsteigtq kitoje valstybéje naréje, ir is to prasymo matyti,
kad AIF buveinés valstybéje naréje neteikiamos depozitoriumo
paslaugos, kurios galéty veiksmingai patenkinti AIF poreikius,
atsigvelgiant j jo investavimo strategijq; ir
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b)  AIF buveinés valstybés narés nacionalinéje depozitoriumo rinkoje
bendra turto, patikéto saugoti, kaip nurodyta Sio straipsnio 8 dalyje, ES
AIF, gavusiy veiklos leidimg arba registruoty pagal taikyting
nacionaling teis¢ vadovaujantis 4 straipsnio 1 dalies k punkto i
papunkciu, ir valdomy ES AIFV, vardu, suma nevirsija 50 mlrd. EUR

arba lygiavertés sumos bet kuria kita valiuta.

Nustatant, ar vykdoma Sios dalies pirmos pastraipos b punkte nustatyta
sqlyga, i turtq, kuris patikétas saugoti depozitoriumams, veikiantiems pagal
36 straipsnio 1 dalies a punktq, ir depozitoriumy nuosavq turtg

neatsizvelgiama.

Nepaisant to, kad tenkinamos pirmoje ir antroje pastraipose nurodytos
sqlygos, kompetentingos institucijos leidZia paskirti kitoje valstybéje naréje
isteigtq depozitoriumg tik kiekvienu konkreciu atveju jvertinusios, ar AIF
buveinés valstybéje naréje neteikiamos atitinkamos depozitoriumo paslaugos,

atsigvelgiant | AIF investavimo strategijq.
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Kai kompetentingos institucijos leidZia paskirti kitoje valstybéje naréje

isteigtq depozitoriumg, jos apie tai informuoja ESMA.

Si dalis nedaro poveikio kity $io straipsnio daliy, iSskyrus 5 dalies a punktg,

taikymui. *;
b) 6 dalis is dalies keic¢iama taip:
i)  pirmos pastraipos c ir d punktai pakeiciami taip:

,C)  treCioji valstybe, kurioje jsteigtas depozitoriumas, néra nustatyta kaip
didelés rizikos trecioji valstybé pagal Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos (ES) 2015/849* 9 straipsnio 2 dalj;
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d)  valstybés narés, kuriose ketinama platinti ne ES AIF investicinius
vienetus ar akcijas, ir AIFV buveinés valstybé nar¢ (jei tai ne ta pati
valstybé¢ nar¢) yra su trecigja valstybe, kurioje jsisteiges depozitoriumas,
pasirasiusios susitarima, kuris visiskai atitinka reikalavimus, nustatytus
EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26
straipsnyje, ir kuriuo uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija
mokesciy klausimais (jskaitant daugiaSalius susitarimus dél mokesciy),
be to, ta tre€ioji valstybé néra paminétal Tarybos iSvady d¢l perziiiréto
mokescCiy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija turinéiy subjekty ES

saraso I priede.

* 2015 m. geguziés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
(ES) 2015/849 dél finansy sistemos naudojimo pinigy plovimui ar
teroristy finansavimui prevencijos, kuria is dalies kei¢iamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB bei Komisijos
direktyva 2006/70/EB (OL L 141, 2015 6 5, p. 73).*;
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ii)

Po pirmos pastraipos jterpiama i pastraipa:

» Nukrypstant nuo pirmos pastraipos jZanginés formuluotés, tos pastraipos c
ir d punktuose nustatytos sqlygos taikomos depozitoriumo paskyrimo metu.
Jei trecioji valstybé, kurioje jsteigtas depozitoriumas, yra nustatyta kaip
didelés rizikos trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2
dalj, kaip nurodyta pirmos pastraipos c punkte, arba jtraukta j Tarybos
iSvady dél perziuréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg
turinciy subjekty ES sqraSo I priedq, kaip nurodyta pirmos pastraipos d
punkte, po to, kai paskiriamas depozitoriumas, per tinkamgq laikotarpj
paskiriamas naujas depozitoriumas, deramai atsiZvelgiant j investuotojy

interesus. Tas laikotarpis nevir§ija dvejy mety. ;
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c)

11 dalis i8 dalies keiciama taip:

i)

antros pastraipos ¢ punktas pakei¢iamas taip:

»C) depozitoriumas, pasirinkdamas ir skirdamas trecigjg Salj, kuriai jis ketina
perduoti dalj savo uzduociy, iSskyrus atvejus, kai ta trecioji Salis yra
centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas, veikiantis kaip CVPD
investuotojas, kaip apibrézta deleguotajame akte, priimtame pagal
Reglamento (ES) Nr. 909/2014 29 straipsnio 3 dalj ir 48 straipsnio
10 dalj, veiké deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai, taip pat
periodiskai perzitirédamas paskyrimg ir nuolat stebédamas treciaja Salj,
kuriai jis perdavé dalj savo uzduociy, ir tvarka, kurios ta trecioji Salis
laikosi vykdydama jai perduotas uzduotis, depozitoriumas ir toliau veikia

deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai.®;
penkta pastraipa pakei¢iama taip:

,Sio straipsnio tikslais, centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo,
veikiancio kaip CVPD emitentas, kaip apibrézta deleguotajame akte,
priimtame pagal Reglamento (ES) Nr. 909/2014 29 straipsnio 3 dalj ir 48
straipsnio 10 dalj, paslaugy teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo
funkcijy perdavimu. Sio straipsnio tikslais, centrinio vertybiniy popieriy
depozitoriumo, veikiancio kaip CVPD investuotojas, kaip apibréita tame
deleguotajame akte, paslaugy teikimas laikomas depozitoriumo saugojimo

SJunkcijy perdavimu.*,
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d)

16 dalis pakeiCiama taip:

,16. Depozitoriumas paprasytas savo kompetentingoms institucijoms, I AIF
kompetentingoms institucijoms irl AIFV kompetentingoms institucijoms

pateikia visg informacijg, kurig jis gavo vykdydamas savo pareigas I .

Jei AIF arba AIFV ir depozitoriumo kompetentingos institucijos yra

skirtingos:

a) depozitoriumo kompetentingos institucijos nedelsdamos dalijasi su AIF
kompetentingomis institucijomis ir AIFV visa informacija, susijusia su

ty institucijy prieZiiros jgaliojimy vykdymu; ir

b)  AIF arba AIFV kompetentingos institucijos nedelsdamos dalijasi su
depozitoriumo kompetentingomis institucijomis visa informacija, kuri

yra svarbi ty institucijy naudojimuisi prieZiiiros jgaliojimais. “;

e) 17 dalies c punkto ii papunktis pakeiciamas taip:
»ii) sqlygas, kuriomis depozitoriumas gali atlikti savo saugojimo pareigas
finansiniy priemoniy, registruoty centriniame depozitoriume, ativilgiu; ir*;
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11) 23 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

1 dalis i$ dalies keiCiama taip:
i) a punktas pakeiciamas taip:

»wa) AIF pavadinimg, AIF investavimo strategijos ir uZdaviniy aprasq,
informacijq apie tai, kur jsisteiges finansuojamasis AIF, ir kur jsteigti
pagrindiniai fondai, jei AIF yra fondy fondas, turto, j kurj AIF gali
investuoti, riSiy ir bidy, kuriuos AIF gali naudoti, visy su tuo
susijusios rizikos riisiy, visy galiojanciy investavimo apribojimy,
aplinkybiy, kuriomis AIF turi teis¢ naudoti finansinj svertq, leidZiamy
finansinio sverto tipy ir Saltiniy, su jais susijusios rizikos, visy
finansinio sverto naudojimo apribojimy apraSq ir visus susitarimus dél
pakartotino jkeisto turto ir turto naudojimo ir didZiausiq finansinj

sverto lygi, kurj AIFV turi teise taikyti AIF vardu;*;
i)  h punktas pakei¢iamas taip:

»h)  AIF likvidumo rizikos valdymo aprasa, jskaitant i§pirkimo teises tiek
Iprastinémis, tiek i§skirtinémis aplinkybémis, esamy iSpirkimo
susitarimy su investuotojais irl pagal 16 straipsnio 2b dalj pasirinkty

likvidumo valdymo priemoniy naudojimo galimybés ir salygy aprasg;*;
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b)

iii)  iterpiamas §is punktas:

»1a) mokesCiy, rinkliavy ir islaidy, kuriuos padengia AIFV, kurie yra susij¢
su AIF valdymu ir kurie turi biiti tiesiogiai ar netiesiogiai priskiriami

konkreciam AIF, sarasy;*;
4 dalis papildoma Siais punktais:
,»d) i8duoty paskoly portfelio sudéty;

e)  kartg per metus — visus mokescius, rinkliavas ir islaidas, kuriuos tiesiogiai ar

netiesiogiai padengé investuotojai;

f)  kartg per metus — bet kokia patronuojancigja jimone, patronuojamajg jmong ar
specialiosios paskirties imone, kurig AIFV naudoja arba kuria naudojamasi

AIFV vardu ATF investicijy tikslais.*;
papildoma Sia dalimi:

» /. Siekiant uitikrinti vienodgq su to paties pavadinimo AIF susijusiy taisykliy
taikymg, ESMA ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios is dalies keiCiancios
direktyvos jsigaliojimo dienos] parengia gaires, kuriose nurodomos
aplinkybés, kuriomis AIF pavadinimas laikomas neteisingu, neaiskiu ar
klaidinanciu. Tose gairése atsizvelgiama j atitinkamus sektoriy teisés aktus.
Sektoriy teisés aktai, kuriais nustatomi fondy pavadinimy ar investiciniy

vienety ar akcijy platinimo standartai, yra virSesni uZ tas gaires.*;
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12) 24 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakeiciama taip:

»1. AIFV reguliariai teikia ataskaitas savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir priemones, kuriomis

jis prekiauja savo valdomy AIF vardu.

AIFV pateikia kiekvieno savo valdomo AIF informacija apie priemones,
kuriomis prekiauja, rinkas, kuriy narys yra arba kuriose aktyviai prekiauja, ir
kiekvieno I AIF pozicijas ir turtg. Ta informacija apima reikalingus
identifikatorius, kad pateiktus duomenis apie turtq, AIF ir AIFV buty galima

susieti su kitais prieZiiros ar vieSai prieinamais duomeny Saltiniais.”;
b) 2 dalis i§ dalies keiciama taip:
i) c ir d punktai pakei¢iami taip:

»C) einamgqji AIF rizikos profilj, jskaitant rinkos rizikq, likvidumo rizikgq,
sandorio Salies rizikq, kitq rizikq, jskaitant operacine rizikq, ir bendrg

AIF naudojameo finansinio sverto sumgq;
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d) informacijg apie funkcijy perdavimo tvarkgq, susijusiq su portfelio valdymu

arba rizikos valdymo funkcijomis:

i)

ii)

iii)

informacijq apie funkcijy peréméjus, nurodant jy pavadinimg (vardg,
pavarde) ir nuolating gyvenamgjq vietq ar registruotg buveine arba
filialg, ar jie turi glaudZiy rySiy su AIFV, ar jie turi veiklos leidimg
arba yra reguliuojami subjektai turto valdymo tikslais, jy prieZiiros
institucijg, kai aktualu, jskaitant funkcijy peréméjy identifikatorius,
kurie yra reikalingi tam, kad pateiktq informacijq biity galima susieti

su kitais prieZiiiros arba vieSai prieinamais duomeny Saltiniais;

AIFYV jdarbinty asmeny, kurie vykdo kasdienes portfelio valdymo ar
rigikos valdymo uZduotis tame AIFV, skaiciy viso Zmogiskyjy iStekliy

darbo laiko ekvivalentu;

su perduotomis portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijomis

susijusios veiklos sqrasq ir apraSymgq;
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iv)

vi)

vii)

viii)

jei perduota portfelio valdymo funkcija, AIF turto, kuriam taikoma su
portfelio valdymo funkcija susijusi perdavimo tvarka, sumgq ir

procentine dalj;

AIFYV jdarbinty asmeny funkcijy perdavimo tvarkai stebéti skaiciy viso

ZmogisSkyjy istekliy darbo laiko ekvivalentu;

AIFV atliekamy periodiniy iSsamaus patikrinimo perZiiiry, skirty
perduotai veiklai stebéti, skaiciy ir datas, nustatyty problemy sqrasq ir,
kai aktualu, priemoniy, kuriy imtasi toms problemoms spresti, sgrasq ir

datq, iki kurios tos priemonés turi biiti jgyvendintos;

jei yra parengta perduoty funkcijy tolesnio perdavimo tvarka, i, iii ir
iv papunkdiuose reikalaujamgq pateikti informacijq apie perduoty
Sfunkcijy tolesnius peréméjus ir su toliau perduotomis portfelio valdymo

ir rizikos valdymo funkcijomis susijusiq veiklg;

perdavimo ir tolesnio perdavimo tvarkos pradZios ir galiojimo pabaigos

datas.“;
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d)

ii)  papildoma Siuo punktu:

»f)  valstybiy nariy, kuriose AIFV arba to AIFV vardu veikiantis
platintojas faktiSkai prekiauja AIF investiciniais vienetais arba

akcijomis, sqrasq.“;
5 dalies antra pastraipa pakeiciama taip:

wISskirtinémis aplinkybémis ir, jei biitina, siekiant uZtikrinti finansy sistemos
stabilumgq ir vientisumq arba skatinti ilgalaikj tvary augimq, ESMA,
pasikonsultavusi su ESRV, gali paprasyti AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy nustatyti papildomus informacijos teikimo

reikalavimus. “;
jterpiamos Sios dalys:
»wJ3a. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) iSsami informacija, kuriq reikia pateikti pagal 1 dalj ir 2 dalies a, b, c, e

ir f punktus;

b)  atitinkamas pagal 2 dalies d punktq teiktinos informacijos

standartizavimo lygis;

¢) informacijos teikimo daZnumas ir terminai.

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 90
GIP.INST LT



Rengdama pirmos pastraipos b punkte nurodyty techniniy reguliavimo
standarty projektus, ESMA nenustato informacijos teikimo pareigy,

papildanciy 2 dalies d punkte nustatytas pareigas.

Rengdama pirmos pastraipos a ir b punktuose nurodyty techniniy
reguliavimo standarty projektus, ESMA atsizvelgia j kitus AIFV taikomus
informacijos teikimo reikalavimus, tarptautinius pokycius ir standartus, taip

pat i pagal 69-a straipsnio 2 dalj paskelbtos ataskaitos iSvadas.

ESMA pateikia Komisijai tuos techniniy reguliavimo standarty projektus ne
véliau kaip ... [36 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos

jsigaliojimo dienos].

Komisijai deleguojami igaliojimai papildyti $ig direktyvq priimant pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento

(ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.
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5b.

ESMA parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriais

nustatoma:

a)

b)

d)

1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;

identifikatoriai, reikalingi siekiant 1 ir 2 dalyse nurodytose ataskaitose
pateiktiems duomenims apie turtq, AIFV ir AIF susieti su kitais

prieZiiiros arba vieSai prieinamais duomeny Saltiniais;

Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity teikimo metodai ir
tvarka, jskaitant metodus ir tvarkq, kuriais gerinamas duomeny
standartizavimas ir veiksmingas dalijimasis duomenimis, kuriuos bet
kuri atitinkama Sqjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija jau
pateiké pagal kurig nors Sgjungos ataskaity teikimo sistemg, ir ty
duomeny naudojimas, atsizvelgiant j pagal 69-a straipsnio 2 dalj

paskelbtos ataskaitos iSvadas;

Sablonas, jskaitant minimalius papildomus informacijos teikimo
reikalavimus, kurj AIFV turi naudoti iSimtinémis aplinkybémis, kaip

nurodyta 5 dalies antroje pastraipoje.

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 92
GIP.INST LT



ESMA pateikia Komisijai tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne
véliau kaip ... [36 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos

jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

15 straipsnj.*;
/) 6 dalis pakeidiama taip:

»0. Komisija pagal 56 straipsnj ir laikydamasi 57 ir 58 straipsniuose nustatyty
sqlygy priima deleguotuosius aktus, kuriais papildoma $i direktyva nurodant,
kada laikoma, kad finansinis svertas naudojamas is esmés Sio straipsnio

4 dalies tikslais. “;
13) 25 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

w2. AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uZtikrina, kad visa
pagal 24 straipsnj surinkta informacija apie visus AIFV, kuriuos jos priZiiri, ir
informacija, surinkta pagal 7 straipsnj, bity prieinama kitoms atitinkamoms
kompetentingoms institucijoms, ESMA, EBI, Europos prieZiuros institucijai
(Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijai), jsteigtai Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010* (toliau visos drauge
vadinamos Europos prieZiiiros institucijomis arba EPI) ir ESRV, kai tai biitina jy

pareigoms vykdyti, taikant 50 straipsnyje nustatytas procediiras.
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AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uztikrina, kad visa
informacija, surinkta pagal 24 straipsnj, apie visus AIFV, kuriuos jos priZiiiri,

biity prieinama ECBS tik statistikos tikslais pagal 50 straipsnyje nustatytq tvarkq.

AIFYV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia
informacijq taikydamos 50 straipsnyje nustatytq tvarkq ir dvisaliu pagrindu kity
tiesiogiai susijusiy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, jeigu jy
atsakomybéje esantis AIFV arba to AIFV valdomas AIF galéty kelti didele su
sandorio Salimis susijusiq rizikq kredito jstaigai, kitoms sisteminés svarbos
istaigoms kitose valstybése narése arba kitos valstybés narés finansy sistemos

stabilumui.

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 1094/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas

Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 48).%;
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14) 35 straipsnio 2 dalies b ir ¢ punktai pakeiciami taip:

D)

trecioji valstybe, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos

tre€ioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

tre€ioji valstybé, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su veiklos
leidimg turin¢io AIFV buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare,
kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir $is
susitarimas visiSkai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy
konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal jj uztikrinamas veiksmingas
keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant daugiaSalius mokesc¢iy susitarimus,
be to, ta trecioji valstybé néra paminétal Tarybos i§vady dél perziiiréto mokesciy

tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija turinciy subjekty ES saraso I priede.*;
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15) 36 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
a) ¢ punktas pakeiCiamas taip:

»C) treCioji valstybe, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos

treCioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

d) trecioji valstybé, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasirasiusi susitarima su
veiklos leidima turincio AIFV buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita
valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar
akcijas, ir Sis susitarimas visiSkai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo
mokesciy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal jj
uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant
daugiaSalius mokesciy susitarimus, be to, ta tre€ioji valstybé néra paminéta
I Tarybos iSvady deél perzitiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy

jurisdikcijg turinciy subjekty ES saraso I priede.*;
16) 37 straipsnio 7 dalis is dalies kei¢iama taip:
a) pirmos pastraipos ¢ ir f punktai pakeiCiami taip:

»€) tre€ioji valstybé, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, néra nustatyta kaip dideles
rizikos trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;
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b)

f)  trecioji valstybe, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, yra pasiraSiusi susitarimg su
referencine valstybe nare, kuris visiSkai atitinka standartus, nustatytus EPBO
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26 straipsnyje, ir kuriuo
uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija mokesciy klausimais,
iskaitant, jei esama, daugiaSalius susitarimus dél mokesciy, be to, ta trecioji
valstybé néra paminéta I Tarybos iS§vady dél perziiiréto mokesciy tikslais

nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turinéiy subjekty ES saraso I priede;®;
papildoma Sia pastraipa:

wJei trecioji valstybé, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, yra nustatyta kaip didelés
rigikos trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj, kaip
nurodyta pirmos pastraipos e punkte, arba jtraukta | Tarybos iSvady dél perZiiiréto
mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijq turinciy subjekty ES sqraso
1 priedgq, kaip nurodyta pirmos pastraipos f punkte, po to, kai ne ES AIFV
iSduodamas veiklos leidimas, ne ES AIFV per tinkamg laikotarpj imasi tokiy
priemoniy, kurios yra biitinos jo valdomy AIF padédiai iStaisyti, deramai

atsigvelgdamas | investuotojy interesus. Tas laikotarpis nevirsija dvejy mety.*;

17) 40 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos b ir ¢ punktai pakeic¢iami taip:

D)

tre€i0j1 valstybe, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos

tre€ioj1 valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;
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c) treCioji valstybé, kurioje isteigtas ne ES AIF, yra pasirasiusi susitarimag su referencine
valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF
investicinius vienetus ar akcijas, ir Sis susitarimas visiskai atitinka EBPO pavyzdinés
pajamy ir kapitalo mokes¢iy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal
jiuztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant
daugiasalius mokesciy susitarimus, be to, #a trecioji valstybé néra paminéta
I Tarybos iSvady d¢l perzitiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg

turin¢iy subjekty ES saraso I priede.*;
18) 42 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos c punktas pakeiciamas taip:

,»C) trecioji valstybé, kurioje jsteigtas ne ES AIFV arba ne ES AIF, néra nustatyta kaip
didelés rizikos trecioji valstybe pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj.
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d)

trecioji valstybé, kurioje isteigtas ne ES AIFV arba ne ES AIF, yra pasiraSiusi
susitarimg su valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius
vienetus ar akcijas, ir $is susitarimas visiskai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir
kapitalo mokesciy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal jj
uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, iskaitant
daugiasalius mokesciy susitarimus, be to, ta trecioji Salis néra paminétal Tarybos
1Svady dél perziiiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikceijg turinciy

subjekty ES saraso I priede.*;

19) 43 straipsnis papildomas Sia dalimi:

”3°

Valstybés narés uZtikrina, kad veiklos leidimg turintis ES AIFV galéty platinti ES
AIF, kuris daugiausia investuoja j konkrecios bendrovés akcijas, investicinius
vienetus ar akcijas tos bendrovés ar su ja susijusiy subjekty darbuotojams pagal
darbuotojy taupymo schemas arba darbuotojy dalyvavimo schemas nacionaliniu

arba tarpvalstybiniu mastu.

Kai tokio AIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami darbuotojams
tarpvalstybiniu mastu, valstybé naré, kurioje vyksta platinimas, nenustato jokiy
papildomy reikalavimy, papildanciy AIF buveinés valstybéje naréje taikomus

reikalavimus. “;
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20) 46 straipsnio 2 dalies j punktas pakeiCiamas taip:

,»J)  teis¢ investuotojy labui, iSskirtinémis aplinkybémis ir pasikonsultavusios su AIFV,
reikalauti, kad AIFV aktyvuoty arba deaktyvuoty V priedo 1 punkte nurodyta
likvidumo valdymo priemong, jei esama rizikos investuotojy apsaugai arba
finansiniam stabilumui, dél kurios, remiantis pagrista ir subalansuota apZvalga,

bitina aktyvuoti arba deaktyvuoti tokig priemone.*;
21) 47 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
a) 2 dalis pakeiciama taip:

» Pareiga saugoti profesine paslaptj taikoma visiems asmenims, kurie dirba ar
anksciau dirbo ESMA, kompetentingai institucijai arba bet kuriam kitam
asmeniui, kuriam ESMA perdavé savo uZduotis, jskaitant ESMA samdomus
auditorius ir ekspertus. Profesine paslaptimi laikoma informacija neatskleidZiama
jokiam kitam asmeniui ar institucijai, nebent jos atskleidimas yra biitinas vykstant

teisminiam nagrinéjimui arba byloms, kurioms taikoma mokesciy teisé.*;
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b)

3 dalis pakeic¢iama taip:

3.

Visa informacija, kuria pagal $ig direktyva keiciasi I kompetentingos

institucijos, EPI ir ESRV, laikoma konfidencialia, iSskyrus atvejus, kai:

a)  tokios informacijos perdavimo metu ESMA arba kompetentinga
institucija, arba kita susijusi institucija ar jstaiga nurodo, kad §i

informacija gali biiti atskleista;
b) informacijos atskleidimas yra biitinas teisminiam nagrin€jimui arba

c) atskleista informacija naudojama kaip suvestiné arba apibendrinta
informacija, pagal kurig negalima nustatyti atskiry finansy rinkos dalyviy

tapatybés.
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)

2 dalis ir Sios dalies pirma pastraipa netrukdo kompetentingoms institucijoms
ir mokesciy administratoriams, esantiems toje pacioje valstybéje naréje,
keistis informacija. Jei informacijos Saltinis yra kitoje valstybéje naréje, ji
atskleidZiama pagal Sios pastraipos pirmg sakinj tik gavus aisky jg

atskleidusiy kompetentingy institucijy sutikimgq. “;

4 dalis papildoma Siuo I punktu:

»d)

teise investuotojy labui, iSskirtinémis aplinkybémis ir pasikonsultavusios su
AIFV, reikalauti, kad ne ES AIFV, kurie platina Sgjungoje AIF, kuriuos jie
valdo, investicinius vienetus ar akcijas, arba ES AIFV, kurie valdo ne ES AIF,
aktyvuoty arba deaktyvuoty V priedo 1 punkte nurodyta likvidumo valdymo
priemong, jei esama rizikos investuotojy apsaugai arba finansiniam stabilumui,
dél kurios, remiantis pagrista ir subalansuota apZvalga, biitina aktyvuoti

arba deaktyvuoti tokiq priemone.*;
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22) 50 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 5 dalis pakeiciama taip:

»J. Kai vienos valstybés narés kompetentingos institucijos turi pagrjsty priezas¢iy
jtarti, kad AIFV, kuriam netaikoma ty kompetentingy institucijy vykdoma
priezitra, vykdo ar jvykde Sios direktyvos nuostatoms prieStaraujancius
veiksmus, jos pranesa apie tai ESMA ir atitinkamo AIFV buveinés ir
priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, suteikdamos kuo
tikslesng informacijg. Informacijg gavusios kompetentingos institucijos imasi
atitinkamy veiksmy ir informuoja ESMA bei pranesusigsias kompetentingas
institucijas apie ty veiksmy rezultatus ir kiek jmanoma apie svarbius tarpinius
rezultatus. Si dalis nedaro poveikio pranesusios kompetentingos institucijos

igaliojimams.

5a. Kai AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos naudojasi
jgaliojimais pagal 46 straipsnio 2 dalies j punktq, jos apie tai informuoja
AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA ir,

jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV .
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5b.

5c.

5d.

AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos gali praSyti
AIFV buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy pasinaudoti
jgaliojimais pagal 46 straipsnio 2 dalies j punkta,l , hurodydamos praSymo
priezastis ir apie tai pranesdamos ESMA ir, jei kyla potenciali rizika finansy

sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV.

Jei AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nesutinka su 5b
dalyje nurodytu praSymu, jos apie tai informuoja AIFV priimanciosios
valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA ir, jei ESRV buvo
informuota apie tq prasymq pagal 5b dalj, ESRV, nurodydamos nesutikimo

prieastis.

Remdamasi pagal 5b ir 5c dalis gauta informacija, ESMA nepagrjstai
nedelsdama AIFV buveings valstybés narés kompetentingoms institucijoms
pateikia nuomong dél naudojimosi jgaliojimais pagal 46 straipsnio 2 dalies j
punktg. ESMA tq nuomone pateikia AIFV buveinés valstybés narés

kompetentingoms institucijoms.

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 104
GIP.INST LT



Se.

Jei AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nesiima
veiksmy pagal 5d dalyje nurodyta ESMA nuomong¢ arba neketina tos
nuomongs laikytis, jos apie tai informuoja ESMA ir AIFV priimanciosios
valstybés narés kompetentingq institucijq, nurodydamos savo veiksmy pagal
nuomone¢ nesiémimo arba tokio ketinimo nesiimti veiksmy priezastis. Kai kyla
didelé grésmé investuotojy apsaugai, tvarkingam finansy rinky veikimui ir
vientisumui arba visos Sqjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui,
ESMA gali vieSai paskelbti (iSskyrus atvejus, kai toks paskelbimas
prieStarauja AIF akcijy ar investiciniy vienety savininky arba visuomenés
interesams) apie tai, kad AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos nesilaiko ar neketina laikytis jos nuomonés, kartu su ty
kompetentingy institucijy pateiktomis nesilaikymo ar ketinimo nesilaikyti
priezastimis. ESMA iSnagrinéja, ar paskelbimo nauda nusverty dél to
paskelbimo kylancias grésmes investuotojy apsaugai, tvarkingam finansy
rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sqjungos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui, ir i$ anksto pranesa AIFV buveinés valstybés narés

kompetentingoms institucijoms apie tokj paskelbimg.
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5f.

AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos, kai jos tam
turi pagristy prieZasciy, gali prasSyti AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy nedelsiant pasinaudoti jgaliojimais pagal

46 straipsnio 2 dalies nuostatas, kurios néra tos dalies j punkte, kuo
konkreciau nurodydamos save praSymo priezastis ir apie tai praneSdamos
ESMA ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui,

ESRV.

AIFV buveings valstybés narés kompetentingos institucijos apie panaudotus
igaliojimus ir save i§vadas nepagristai nedelsdamos informuoja AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA ir, jei kyla

potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV.
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5h.

Jei valstybé naré pasinaudojo nukrypti leidZiancia nuostata, pagal kurig
galima paskirti kitoje valstybéje naréje jsteigtq depozitoriumgq, kaip nustatyta
21 straipsnio 5a dalyje, ir jei AIF buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos arba, jeigu AIF néra reguliuojamas, AIFV, kuris valdo tq AIF,
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos turi pagristy priezasciy
jtarti, kad depozitoriumas, kuriam netaikoma ty kompetentingy institucijy
vykdoma prieZiiira, vykdo ar jvykdé Sios direktyvos nuostatoms
prieStaraujancius veiksmus, tos kompetentingos institucijos nedelsdamos
pranesa apie tai ESMA ir atitinkamo depozitoriumo kompetentingoms
institucijoms, suteikdamos kuo konkretesne informacijq. Informacijg
gavusios kompetentingos institucijos imasi atitinkamy veiksmy ir informuoja
ESMA ir praneSusigsias kompetentingas institucijas apie tokiy veiksmy
rezultatus. Si dalis nedaro poveikio pranesusiyjy kompetentingy institucijy

jgaliojimams.

ESMA gali paprasSyti kompetentingy institucijy nepagristai nedelsiant jai
pateikti paaiSkinimus dél I konkreciy atvejy, kurie kelia didele grésme
investuotojy apsaugai, tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba

visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui Sqgjungoje.*;
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b) 6 dalies pirma pastraipa pakeic¢iama taip:

wSiekiant uitikrinti vienodg Sios direktyvos nuostaty dél keitimosi informacija
taikymq, ESMA gali parengti techniniy jgyvendinimo standarty, kuriais, laikantis
taikytiny Sios direktyvos nuostaty, nustatoma atitinkamy kompetentingy
institucijy, EPI, ESRV ir ECBS nariy tarpusavio keitimosi informacija tvarka,

projektus.*;
¢) papildoma éial dalimi:

»!. Nevéliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios is dalies keiiancios direktyvos
isigaliojimo dienos] ESMA parengia gaires, kuriose nurodo, kaip
kompetentingoms institucijoms naudotis 46 straipsnio 2 dalies j punkte
nustatytais jgaliojimais, ir nurodo situacijas, dél kuriy gali buti pateikti 5b ir
5f dalyse nurodyti praSymai. Rengdama tas gaires, ESMA atsiZvelgia | galima
tokiy priezitros veiksmy poveikj investuotojy apsaugai irl finansiniam
stabilumui kitoje valstybéje naréje arba Sajungoje. Tose gairése pripaZjstama,
kad pagrindiné atsakomybé uZ likvidumo rizikos valdymg ir toliau tenka

AIFV.%
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23) 60 straipsnis pakeiciamas taip:

» 00 straipsnis

Leidimy nukrypti atskleidimas

Jei valstybé naré pasinaudoja 6 ar 9 straipsnyje, 15 straipsnio 4g dalyje ar 21, 22, 28
arba 43 straipsnyje numatyta leidZiancia nukrypti nuostata arba galimybe, ji apie tai ir
visus vélesnius pakeitimus pranesa Komisijai. Komisija vieSai paskelbia tq informacijg

interneto svetainéje arba kitomis lengvai prieinamomis priemonémis. “;
24) I 61 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a)  5dalis iSbraukiama;

b) papildoma Sia dalimi:

»0. AIFV, valdantys paskolas iSduodancius AIF, kurie buvo jsteigti iki ... [Sios i§
dalies keicCiancios direktyvos jsigaliojimo datal, laikomi uZtikrinanciais
atitiktj 15 straipsnio 4a—4d daliy ir 16 straipsnio 2a dalies nuostatoms iki ...
[penkeri metai nuo Sios i dalies keiCianciosios direktyvos jsigaliojimo

dienos].
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Iki ... [penkeri metai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos], jei AIF vienam skolininkui iSduoty paskoly pamatiné verté arba AIF
finansinis svertas vir§ija atitinkamai 15 straipsnio 4a ir 4b dalyse nurodytas
ribas, AIFV, valdantys tuos AIF, tos vertés arba finansinio sverto nedidina.
Jeigu AIF suteikty paskoly vienam skolininkui pamatiné verté arba AIF
finansinis svertas yra maZesnis uz atitinkamai 15 straipsnio 4a ir 4b dalyse
nurodytas ribas, tuos AIF valdantys AIFV tos vertés arba finansinio sverto

nedidina virs ty riby.

AIFV, valdantys paskolas iSduodancius AIF, kurie buvo jsteigti iki ... [Sios i§
dalies keicCiancios direktyvos jsigaliojimo data] ir kurie nesukaupia
papildomo kapitalo po ... [Sios i dalies keiCiancios direktyvos jsigaliojimo
datal, laikomi uZtikrinandiais atitiktj 15 straipsnio 4a—4d dalims ir

16 straipsnio 2a daliai ty AIF atveju.

Nepaisant Sios dalies pirmos, antros ir trecios pastraipy, AIFV, valdantis
paskolas iSduodancius AIF, kurie buvo jsteigti iki ... [Sios i§ dalies
keiciancios direktyvos jsigaliojimo datal, gali pasirinkti, kad jiems biity
taikomos 15 straipsnio 4a—4d dalys ir 16 straipsnio 2a dalis, jei apie tai

praneSama AIFV buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms.
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Jei AIF iSduoda paskolas iki ... [Sios i§ dalies keic¢iancios direktyvos
jsigaliojimo data], AIFV gali toliau valdyti tokius AIF neuZtikrindamas
atitikties 15 straipsnio 3 dalies d punktui ir 15 straipsnio 4e, 4f, 4g, 4h ir
4i dalims ty paskoly atveju.*;

25) jterpiamas §is straipsnis:

,,69-a straipsnis

Kita perziura

Ne véliau kaip ... [60 ménesiy nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos] ir ESMA parengus ataskaitg pagal 7 straipsnio 8 dalj Komisija pradeda Sioje
direktyvoje nustatyty taisykliy veikimo ir patirties, jgytos jas taikant, perziiira.

Atliekant tg perziiirg vertinami Sie aspektai:

a)  AIFV galimybés naudotis likvidumo valdymo priemonémis ir jas aktyvuoti

poveikis finansiniam stabilumui;

b)  AIFV veiklos leidimy iSdavimo reikalavimy, nustatyty Sios direktyvos 7 ir
8 straipsniuose, susijusiy su funkcijy perdavimo tvarka, nustatyta $ios
direktyvos 20 straipsnyje, veiksmingumas, visy pirma siekiant uzkirsti kelig

pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty steigimui Sgjungoje;
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c) 15 straipsnyje ir 16 straipsnio 2a ir 2f dalyse nustatyty reikalavimy, taikomy

AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius AIF, tinkamumas;

d)  nukrypti leidZiancios nuostatos, pagal kurig galima paskirti kitoje valstybéje
naréje jsisteigusj depozitoriuma, kaip nustatyta 21 straipsnio 5a dalyje,
veikimas ir tos nukrypti leidZiancios nuostatos aprépties dalinio keitimo,
atsizvelgiant j kapitalo rinky sqjungos tikslus, galima nauda ir rizika,
iskaitant poveikj investuotojy apsaugai, finansiniam stabilumui, prieZiiiros

veiksmingumui ir rinkos pasirinkimo galimybéms;

e) reikalavimy, taikomy AIFV, valdantiems AIF treciosios Salies iniciatyva,
kaip nustatyta 14 straipsnio 2a dalyje, tinkamumas ir papildomy apsaugos
priemoniy poreikis siekiant uZkirsti kelig ty reikalavimy apéjimui, visy
pirma, ar Sios direktyvos nuostatos dél interesy konflikty yra veiksmingos ir
tinkamos siekiant nustatyti, valdyti, stebéti ir, kai taikytina, atskleisti interesy

konfliktus, kylancius dél AIFV ir treciosios Salies iniciatorés santykiy;

f)  bentvieno nevykdomojo arba nepriklausomo direktoriaus paskyrimo j AIFV
valdymo organg, kai jis valdo AIF investicinius vienetus ar akcijas,
platinamus neprofesionaliesiems investuotojams, tinkamumas ir poveikis

investuotojy apsaugai.
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Ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos] ESMA pateikia Komisijai ataskaita d¢l integruoto priezitiros duomeny

rinkimo plétojimo, kurioje daugiausia démesio skiriama tam, kaip:

a)  sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity

finansy sektoriy ataskaity teikimo sistemy sritis ir

b)  pagerinti duomeny standartizavima ir veiksmingg dalijimasi duomenimis,
kuriuos bet kuri atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija
jau pateiké pagal kurig nors Sgjungos ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny

naudojima.

Rengdama 2 dalyje nurodyta ataskaita, ESMA glaudziai bendradarbiauja su Europos

Centriniu Banku I , kitomis EPI ir nacionalinémis kompetentingomis institucijomis.

Atlikusi 1 dalyje nurodytg perziiirg ir pasikonsultavusi su ESMA, Komisija pateikia

Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje pateikiamos perziiiros iSvados.*;

26) I priedas i$ dalies keiciamas pagal Sios direktyvos I prieda;

27) Sios direktyvos Il priede pateiktas tekstas pridedamas kaip V priedas.
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2 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2009/65/EB 1§ dalies kei¢iama taip:
1) 2 straipsnio 1 dalis papildoma Siuo punktu:

,U) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas — centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)

Nr. 909/2014* 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte.

* 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014
del atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy
vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo 1§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir
2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1).;

2) 6 straipsnis is dalies keiciamas taip:
a) 3 dalis is dalies kei¢iama taip:
i)  pirmos pastraipos b punktas papildomas Siais papunkciais:

»iii) pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, priémimas ir

perdavimas;
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iv)  bet kokia kita funkcija ar veikla, kurig valdymo jmoné jau vykdo
KIPVPS, kurj ji valdo pagal §j straipsnj, arba funkcija ar veikla,
susijusi su paslaugomis, kurias ji teikia pagal Sig dalj, su sqlyga, kad
bet koks galimas interesy konfliktas, atsirades dél tos funkcijos ar

veiklos vykdymo kitoms Salims, yra tinkamai valdomas. “;
ii)  pirma pastraipa papildoma Siuo punktu:

»C) lyginamyjy indeksy administravimas pagal Reglamentq (ES)
2016/1011;%

iii) antra pastraipa pakei¢iama taip:

»Pagal Sig direktyvg valdymo jmonéms neleidZiama teikti vien tik Sioje dalyje
nurodyty paslaugy. Valdymo jmonéms neleidZiama teikti pirmos pastraipos

c punkte nurodyty paslaugy, kurios naudojamos jy valdomame KIPVPS. “;

b) 4 dalis pakeiciama taip:

»w4. Kai valdymo jmonés teikia Sio straipsnio 3 dalies a ir b punktuose nurodytas
paslaugas, taikomas Direktyvos 2014/65/ES 15 straipsnis, 16 straipsnis,
iSskyrus 5 dalies pirmgq pastraipq, ir 23, 24 ir 25 straipsniai. “;
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3) 7 straipsnis I 1§ dalies keiCiamas taip:
a) 1 dalies pirma pastraipa i§ dalies keic¢iama taip:
i) b ir ¢ punktai pakei¢iami taip:

,D) asmenys, kurie faktiskai vykdo valdymo jmonés veikla, yra pakankamai
geros reputacijos ir turi pakankamos patirties valdant ir tos riiSies
KIPVPS, kuriuos valdo valdymo jmong¢, ir $iy asmeny bei visy jy
pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés nedelsiant pateikiami
kompetentingoms institucijoms, o valdymo jmonés verslo klausimus
sprendzia maziausiai du tokias sqlygas atitinkantys fiziniai asmenys,
kurie arba dirba toje valdymo jmong¢je visa darbo laika, arba yra
valdymo jmonés valdymo organo vykdomieji nariai arba nariai, kurie
yra jsipareigoj¢ visg darbo laika vykdyti tos valdymo jmonés veikla, ir
kurie gyvena Sajungojel ;

c)  prie paraiskos gauti leidimg pridedama veiklos programa, kurioje
nurodoma bent jau valdymo jmonés organizaciné struktiira, Zmogiskieji
ir techniniai iStekliai, kurie bus naudojami valdymo jmonés veiklai
vykdyti, ir informacija apie asmenis, faktiSkai vykdancius tos valdymo

imongs veikla, jskaitant:
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1)  ty asmeny funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens aprasyma;

1)  ty asmeny atskaitomybés rySiy ir atsakomybés sriciy valdymo

jmongs viduje ir uz jos riby aprasyma;

i)  laiko, kurj kiekvienas is ty asmeny skiria kiekvienai atsakomybés

sri¢iai, apzvalgg;

iv)  informacijq apie tai, kaip valdymo jmoné ketina vykdyti savo
pareigas pagal Sig direktyvq ir pareigas pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2019/2088%* 3 straipsnio
1 dalj, 6 straipsnio 1 dalies a punktg ir 13 straipsnio 1 dalj, taip
pat iSsamy tinkamy ImogiSkyjy ir techniniy istekliy, kuriuos tuo

tikslu ketina naudoti valdymo jmoné, aprasymgq.

* 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317, 2019 12 9, p. 1).*;

i1)  papildoma Siuo punktu:

»€) valdymo jmon¢ pateikia informacijg apie funkcijy delegavimo ir
subdelegavimo treCiosioms Salims tvarka pagal 13 straipsni, jskaitant bent

Siuos duomenis:
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i)

iii)

valdymo jmonés teisinj pavadinimgq ir atitinkamgq identifikatoriy;
informacijq apie kiekvieng funkcijy peréméjg:

— jo teisinj pavadinimgq ir atitinkamgq identifikatoriy,

—  jo jsisteigimo jurisdikcijq ir

— kai aktualu, jo prieZiiiros institucijg;

iSsamy apraSq Zmogiskyjy ir techniniy iStekliy, kuriuos valdymo jmoné

naudoja:

- kasdienéms portfelio valdymo ar rizikos valdymo uZduotims

valdymo jmonéje vykdyti ir
- deleguotai veiklai stebéti;
informacijq apie kiekvieng KIPVPS, kurj ji valdo arba ketina valdyti:

- trumpgq deleguoty portfelio valdymo funkcijy aprasymg, jskaitant

tai, ar toks delegavimas yra dalinis ar visiSkas delegavimas, ir

- trumpgq deleguoty rizikos valdymo funkcijy apraSymagq, jskaitant

tai, ar toks delegavimas yra dalinis ar visiSkas delegavimas;
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v)  periodinio iSsamaus patikrinimo priemoniy, kurias valdymo jmoné turi

taikyti deleguotai veiklai stebéti, apraSymaq. “;
b)  papildoma Sia dalimi:

» /. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés informuoty savo buveinés
valstybés narés kompetentingas institucijas apie visus esminius pradinio
veiklos leidimo sqlygy pakeitimus, ypac pagal $j straipsnj teikiamos

informacijos esminius pasikeitimus, pries juos jgyvendindamos. “;
4) 13 straipsnis 18§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1)  jzanginé formuluoté pakeifiama taip:

,»Valdymo jmoneés, ketinancios deleguoti treiosioms Salims uzduotj jy vardu
atlikti vieng ar daugiau II priede nurodyty funkcijy arba teikti
6 straipsnio 3 dalyje nurodytas paslaugas, pranesa apie tai savo buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms pries jsigaliojant

delegavimo tvarkai. Turi biiti tenkinamos S$ios salygos:*;
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i1) b punktas pakei¢iamas taip:

»b) igaliojimai negali uzkirsti kelio veiksmingai valdymo jmonés priezitrai,
o svarbiausia, turi netrukdyti valdymo jmonei veikti arba KIPVPS biiti
valdomam siekiant kuo didesnés naudos savo investuotojams ir

klientams;*;
iii) g, hir i punktai pakeiciami taip:

»g) 1galiojimai negali trukdyti valdymo jmonés veiklg vykdantiems
asmenims bet kuriuo metu duoti papildomus nurodymus jmonei, kuriai
deleguotos tam tikros funkcijos ar paslaugy teikimas, arba nedelsiant

panaikinti jgaliojimus, jei to reikalauja investuotojy ir klienty interesai;

h)  atsizvelgiant i deleguojamy funkcijy ir paslaugy teikimo pobiidj, imoné,
kuriai bus deleguotos funkcijos arba paslaugy teikimas, turi buti tinkamai

kvalifikuota ir pajégi imtis ty funkcijy ar teikti tas paslaugas;
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1)  KIPVPS prospektuose turi biiti pateiktas paslaugy ir funkcijy, kurias

valdymo jmonei leista deleguoti pagal §j straipsnj, sarasas ir

j)  valdymo jmoné privalo sugebéti pagristi savo bendrg delegavimo

struktiirg objektyviomis priezastimis.*;
b) 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Valdymo jmongs ar depozitoriumo atsakomybei jtakos neturi tai, kad valdymo
jmoné delegavo kokias nors savo tunkcijas ar paslaugas treciajai Saliai.
Valdymo jmoné nedeleguoja funkcijy arba paslaugql tokiu mastu, kad 18
esmés nebegaléty biiti latkoma KIPVPS valdytoja ar 6 straipsnio 3 dalyje
nurodyty paslaugy teikéja, ir tokiu mastu, kad jai likty tik pasto dézutés

funkecijos.
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Nukrypstant nuo Sio straipsnio 1 ir 2 daliy, kai 1l priedo trecioje jtraukoje
nurodytg prekiavimo funkcijq atlieka vienas ar keli platintojai, kurie veikia
savo vardu ir kurie prekiauja KIPVPS vienetais ar akcijomis pagal Direktyvg
2014/65/ES arba naudodami draudimo principu pagrjstus investicinius
produktus pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg (ES) 2016/97%,
tokia funkcija nelaikoma delegavimu pagal Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse
nustatytus reikalavimus, nepaisant jokios valdymo jmonés ir platintojo

platinimo sutarties.

Valdymo jmoné uZtikrina, kad 11 priede nurodyty funkcijy vykdymas ir
6 straipsnio 3 dalyje nurodyty paslaugy teikimas atitikty Siq direktyvq. Ta
pareiga taikoma neatsizvelgiant | funkcijy peréméjo ar subdeleguoty

Sfunkcijy peréméjo reglamentavimo statusq ar vietq.
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Komisija, laikydamasi 112a straipsnio, deleguotaisiais teisés aktais patvirtina

priemones, kuriose nustatoma:
a) 1 dalyje nustatyty reikalavimy jvykdymo salygos;

b)  salygos, kuriomis laikoma, kad valdymo jmoné deleguoja savo funkcijas
tokiu mastu, kad jai lieka tik pasto dézutés funkcijos ir todél jos
nebegalima laikyti KIPVPS valdytoja arba 6 straipsnio 3 dalyje
nurodyty paslaugy teikéja, kaip iSdéstyta 2 dalyje. I

Ne véliau kaip ... [60 ménesiy nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos
jsigaliojimo dienos] ESMA pateikia Europos Parlamentui, Tarybai ir
Komisijai ataskaitq, kurioje analizuojama rinkos praktika, susijusi su
Sfunkcijy delegavimu ir atitiktimi 7 straipsniui ir Sio straipsnio 1-5 dalims,
remdamasi, inter alia, kompetentingoms institucijoms pagal 20a straipsnio
2 dalies d punktq pateiktais duomenimis ir ESMA naudojimusi prieZiiiros
konvergencijos jgaliojimais. Toje ataskaitoje taip pat analizuojama, kaip

laikomasi $ios direktyvos esminiy reikalavimy.

2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97
dél draudimo produkty platinimo (OL L 26, 2016 2 2, p. 19).°;
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5) 14 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) jterpiama Si dalis:

w2a. Jei valdymo jmoné valdo arba ketina valdyti KIPVPS treCiosios Salies
iniciatyva, jskaitant atvejus, kai tas KIPVPS naudoja treciosios Salies
iniciatoriaus pavadinimgq arba kai valdymo jmoné paskiria treciosios Salies
iniciatoriy kaip funkcijy peréméjq pagal 13 straipsnj, valdymo jmoné,
atsizvelgdama j visus interesy konfliktus, savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms pateikia iSsamius paaiSkinimus ir jrodymus,
kad laikosi Sio straipsnio 1 dalies d punkto. Visy pirma valdymo jmoné
nurodo pagristus veiksmus, kuriy ji émési, kad uZkirsty keliq interesy
konfliktams, kylantiems dél santykiy su trecCigja Salimi, arba, jei ty interesy
konflikty nejmanoma iSvengti, kaip ji nustato, valdo, stebi ir, kai taikoma,
atskleidZia tuos interesy konfliktus, kad jie nedaryty neigiamo poveikio

KIPVPS ir jo investuotojy interesams. ;
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b)

papildoma Sia dalimi:

»d.

1 dalies a punkto tikslais ne véliau kaip ... [18 ménesiy nuo Sios i§ dalies
keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos|] ESMA pateikia ataskaitq Europos
Parlamentui, Tarybai ir Komisijai, kurioje jvertina mokescius, kuriuos taiko
KIPVPS ir valdymo jmonés investuotojams, ir paaiSkina ty mokesciy lygio ir
visy skirtumy tarp jy, jskaitant skirtumus dél atitinkamo KIPVPS pobiidZio,
priezastis. Atlikdama tq vertinimg, ESMA pagal Reglamento (ES)

Nr. 109572010 29 straipsnj iSnagrinéja ESMA konvergencijos priemonése

nustatyty mokesciy prieZiiros kriterijy tinkamumg ir veiksmingumg.

Tos ataskaitos tikslais ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnj
kompetentingos institucijos vienq kartq pateikia ESMA duomenis apie
iSlaidas, jskaitant visus mokescius, rinkliavas ir iSlaidas, kuriuos tiesiogiai ar
netiesiogiai padengia investuotojai arba valdymo jmoné, susijusias su
KIPVPS veikla ir kurios turi biti tiesiogiai ar netiesiogiai priskirtos KIPVPS.
Kompetentingos institucijos tuos duomenis pateikia ESMA naudodamosi
savo jgaliojimais, jskaitant jgaliojimg reikalauti, kad valdymo jmonés

pateikty informacijq, kaip nustatyta Sios direktyvos 98 straipsnio 2 dalyje.*;
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6) jterpiamas $is I straipsnis:
,,18a straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad KIPVPS galéty naudotis bent IIA priede nurodytomis

likvidumo valdymo priemonémis.

2. KIPVPS is 1IA priedo 2—8 punktuose nurodyty priemoniy pasirenka bent dvi
tinkamas likvidumo valdymo priemones, jvertines ty priemoniy tinkamuma jo
vykdomai investavimo strategijai, likvidumo profiliui ir iSpirkimo politikai. KIPVPS
itraukia tas priemones | savo fondo taisykles arba steigimo dokumentus, kad jas biity
galima naudoti KIPVPS investuotojy labui. / #¢ rinkinj negali biiti jtrauktos vien tik

114 priedo 5 ir 6 punktuose nurodytos priemonés.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, KIPVPS gali nuspresti is 114 priedo 2—8
punktuose pateikty priemoniy pasirinkti tik vienq likvidumo valdymo priemone,
jeigu tam KIPVPS yra iSduotas pinigy rinkos fondo veiklos leidimas pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2017/1131%,
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KIPVPS igyvendina i§samig bet kurios pasirinktos likvidumo valdymo priemonés
aktyvavimo ir deaktyvavimo politikg ir procediras, taip pat tokiy priemoniy
naudojimo veiklos ir administravimo tvarka. Apie pirmoje ir antroje pastraipose
nurodytq pasirinkimgq ir iSsamig aktyvavimo ir deaktyvavimo politikq bei
procediiras praneSama KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms

institucijoms.

1IA priedo 8 punkte nurodytas iSpirkimas natiira gali biiti aktyvuotas tik tam, kad
biity jvykdyti profesionaliyjy investuotojy paprasyti iSpirkimai, ir jei iSpirkimas
natiira atitinka KIPVPS turimo turto pro rata dalj.
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Nukrypstant nuo Sios dalies ketvirtos pastraipos, iSpirkimas natiira neturi atitikti
KIPVPS turimo turto pro rata dalies, jeigu to KIPVPS vienetais ar akcijomis yra
prekiaujama tik su profesionaliaisiais investuotojais arba jei to KIPVPS
investavimo politikos tikslas yra atkartoti tam tikro akcijy arba skolos vertybiniy
popieriy indekso struktiirg ir jei tas KIPVPS yra birZinis fondas, kaip apibréZta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 46 punkte.

3. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos

ITA priede nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

Rengdama ty techniniy reguliavimo standarty projektus, ESMA atsiZvelgia j
KIPVPS investavimo strategijy ir pagrindinio turto jvairove. Tais standartais
neribojama KIPVPS galimybé naudoti bet kokiq tinkamgq likvidumo valdymo

priemong visoms turto klaséms, jurisdikcijoms ir rinkos sqlygoms.

4.  Nevéliau kaip ... [12 ménesiy nuo Sios is dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos|] ESMA parengia gaires dél KIPVPS pasirinktiny likvidumo valdymo
priemoniy pasirinkimo ir kalibravimo siekiant valdyti likvidumo rizika ir maZinti
rizikg finansiniam stabilumui. Tose gairése pripaZjstama, kad pagrindiné
atsakomybé uz likvidumo rizikos valdyma ir toliau tenka KIPVPS. Jose nurodomos
aplinkybés, kuriomis galima aktyvuoti 114 priedo 9 punkte nurodytas atskirtines
sgskaitas. Prie§ pradedant jas taikyti suteikiama pakankamai laiko prisitaikyti, visy

pirma esamiems KIPVPS.
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5. ESMA Sio straipsnio 3 dalyje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus
pateikia Komisijai ne véliau kaip ... [12 ménesiy nuo Sios i§ dalies keiciancios
direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai deleguojami jgaliojimai papildyti Sig direktyvq priimant 3 dalyje
nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10—14 straipsnius.

* 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131

dél pinigy rinkos fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. 8).;
7) iterpiami Sie punktai:

,,20a straipsnis

Valdymo jmoné reguliariai teikia ataskaitas KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir priemones, kuriomis ji

prekiauja savo valdomo KIPVPS vardu.

Valdymo jmoné pateikia dél kiekvieno savo valdomo KIPVPS informacijq apie
priemones, kuriomis prekiauja, rinkas, kuriy naré ji yra arba kuriose aktyviai
prekiauja, ir KIPVPS pozicijas ir turtq. Ta informacija apima reikalingus
identifikatorius, kad pateiktus duomenis apie turtg, KIPPV'S ir valdymo jmones

buty galima susieti su kitais prieZiiiros ar vieSai prieinamais duomeny Saltiniais.
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2.

Valdymo jmoné KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms

pateikia informacijq apie kiekvienq savo valdomg KIPVPS:

@)

b)

d)

KIPVPS likvidumo valdymo tvarkq, jskaitant einamgjj likvidumo valdymo

priemoniy rinkinj ir bet kokj jy aktyvavimgq ar deaktyvavimg;

einamgjj KIPVPS rizikos profilj, iskaitant rinkos rizikq, likvidumo rizikq,
sandorio Salies rizikq, kitq rizikq, jskaitant operacine rizikq, ir bendrg

KIPVPS naudojamo finansinio sverto sumgqg;

pagal 51 straipsnio 1 dalj atlikty testavimy nepalankiausiomis sqlygomis

rezultatus;

informacijq apie funkcijy delegavimo tvarkq, susijusiq su portfelio valdymu

arba rizikos valdymo funkcijomis:

i) informacijq apie funkcijy peréméjus, nurodant jy pavadinimgq ir
nuolatineg gyvenamgjq vietq ar registruotq buveing arba filialg, ar jie
turi glaudZiy rySiy su valdymo jmone, ar jie turi veiklos leidimq arba
yra reguliuojami subjektai turto valdymo tikslais, jy prieZiiiros
institucijqg, kai aktualu, jskaitant funkcijy peréméjy identifikatorius,
kurie yra reikalingi tam, kad pateiktq informacijq bty galima susieti

su kitais prieziiiros arba vieSai prieinamais duomeny Saltiniais;
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ii)

iii)

iv)

v)

vi)

valdymo jmonés jdarbinty asmeny, kurie vykdo kasdienes portfelio ar
rigikos valdymo uZduotis toje valdymo jmonéje, skaiciy viso Zmogiskyjy

iStekliy darbo laiko ekvivalentu;

su perduotomis portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijomis

susijusios veiklos sqrasSq ir apraSymgq;

jei deleguota portfelio valdymo funkcija, KIPVPS turto, kuriam
taikoma su portfelio valdymo funkcija susijusi delegavimo tvarka, sumgq

ir procentine dalj;

valdymo jmonés jdarbinty perdavimo tvarkai stebéti asmeny skaiciy

viso zmogisSkyjy istekliy darbo laiko ekvivalentu;

valdymo jmonés atliekamy periodiniy iSsamaus patikrinimo perZiiiry,
skirty deleguotai veiklai stebéti, skaiciy ir datas, nustatyty problemy
sqrasq ir, kai aktualu, priemoniy, kuriy imtasi toms problemoms

spresti, sqrasq ir datq, iki kurios tos priemonés turi biiti jgyvendintos;
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vii) jei yra parengta subdelegavimo tvarka, i, iii ir iv papunkciuose
reikalaujamgq pateikti informacijq apie subdeleguoty funkcijy
peréméjus ir su subdeleguotomis portfelio valdymo ir rizikos valdymo

Sfunkcijomis susijusiq veiklg;

viii) delegavimo ir subdelegavimo tvarkos pradZios ir galiojimo pabaigos

datas;

e)  valstybiy nariy, kuriose KIPVPS valdymo jmoné arba tos valdymo jmonés
vardu veikiantis platintojas faktiSkai prekiauja KIPVPS vienetais ar

akcijomis, sqrasg.

3. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uZtikrina, kad visa
pagal §j straipsnj surinkta informacija apie visus KIPVPS, kuriuos jos priZiiri, ir
informacija, surinkta pagal 7 straipsnj, biity prieinama kitoms atitinkamoms
kompetentingoms institucijoms, ESMA, EBI, Europos prieZiiiros institucijai
(Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijai), jsteigtai Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010%, (toliau visos drauge
vadinamos Europos prieZiiiros institucijomis arba EPI) ir Europos sisteminés
rizikos valdyba (ESRYV), kai tai biitina jy pareigoms vykdyti, taikant 101 straipsnyje

nustatytas procediiras.
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KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uZtikrina, kad visa
biity prieinama ECBS tik statistikos tikslais, taikant 101 straipsnyje nustatytas

procediiras.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia
informacijq taikydamos 101 straipsnyje nustatytas procediiras ir dviSaliu pagrindu
kity tiesiogiai susijusiy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, jeigu jy
atsakomybéje esanti valdymo jmoné arba tos valdymo jmonés valdomas KIPVPS
galéty kelti didele su sandorio Salimis susijusiq rizikq kredito jstaigai, kitoms
sisteminés svarbos jstaigoms kitose valstybése narése arba kitos valstybés narés

finansy sistemos stabilumui.

Jei tai yra reikalinga veiksmingai sisteminés rizikos stebésenai vykdyti, KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos gali reikalauti pateikti ne tik 1
dalyje apibiidintq informacijq, bet ir periodiskai arba ad hoc pagrindu pateikti
papildomgq informacijqg. Kompetentingos institucijos informuoja ESMA apie bet

kuriuos tokius papildomos informacijos teikimo reikalavimus.

ISskirtinémis aplinkybémis ir, jei biitina, siekiant uZtikrinti finansy sistemos
stabilumgq ir vientisumq arba skatinti ilgalaikj tvary augimqg, ESMA,
pasikonsultavusi su ESRV, gali papraSyti KIPVPS buveinés valstybés narés

kompetentingy institucijy nustatyti papildomus informacijos teikimo reikalavimus.
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ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatomaz:

a)  iSsami informacija, kuria reikia pateikti pagal 1 dalj, 2 dalies a, b, c ir e

punktus ir 4 dalj;

b)  atitinkamas pagal 2 dalies d punktg teiktinos informacijos standartizavimo

lygis;
¢) informacijos teikimo daZnumas ir terminai.

Rengdama pirmos pastraipos b punkte nurodyty techniniy reguliavimo standarty
projektus, ESMA nenustato informacijos teikimo pareigy, Salia ty pareigy, kurios

nustatytos 2 dalies d punkte.

Rengdama pirmos pastraipos a ir b punktuose nurodyty techniniy reguliavimo
standarty projektus, ESMA atsiZvelgia j kitus valdymo jmonéms taikomus
informacijos teikimo reikalavimus, tarptautinius pokycius ir standartus, taip pat j

pagal 20b straipsnj paskelbtos ataskaitos iSvadas.

ESMA pateikia Komisijai tuos techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau

kaip ... [36 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai deleguojami jgaliojimai papildyti §iq direktyvg priimant pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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6. ESMA parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) 1, 2ir 4 dalyse nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;

b)  identifikatoriai, reikalingi siekiant 1, 2 ir 4 dalyse nurodytose ataskaitose
pateiktiems duomenims apie turtqg, KIPVPS ir valdymo jmones susieti su
kitais prieZiiiros arba vieSai prieinamais duomeny Saltiniais;

¢)  Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity teikimo metodai ir tvarka,
iskaitant metodus ir tvarkq, kuriais gerinamas duomeny standartizavimas ir
veiksmingas dalijimasis duomenimis, kuriuos bet kuri atitinkama Sqjungos
ar nacionaliné kompetentinga institucija jau pateiké pagal kurig nors
Sgjungos ataskaity teikimo sistemgq, ir ty duomeny naudojimas, atsizvelgiant
i pagal 20b straipsnj paskelbtos ataskaitos iSvadas;

d)  Sablonas, jskaitant minimalius papildomus informacijos teikimo
reikalavimus, kurj valdymo jmonés turi naudoti iSimtinémis aplinkybémis,
kaip nurodyta 4 dalyje.

ESMA pateikia Komisijai tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne véliau

kaip ... [36 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

1gyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.
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20b straipsnis

Ne veliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios is dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos] ESMA pateikia Komisijai ataskaitg dél integruoto prieziiiros duomeny

rinkimo plétojimo, kurioje daugiausia démesio skiriama tam, kaip:

a)  sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity

finansy sektoriy ataskaity teikimo sistemy sritis ir

b)  pagerinti duomeny standartizavimg ir veiksminga dalijimasi duomenimis,
kuriuos bet kuri atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija
jau pateiké pagal kurig nors Sajungos ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny

naudojima.

Toje ataskaitoje ESMA taip pat pateikia geriausios duomeny rinkimo praktikos

Sgjungoje ir kitose maZmeniniy investiciniy fondy rinkose palyginimg.

Rengdama 1 dalyje nurodytg ataskaita, ESMA glaudziai bendradarbiauja su Europos

Centriniu Banku, kitomis EPI ir nacionalinémis kompetentingomis institucijomis.

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 1094/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies keiciamas Sprendimas

Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
201012 15, p. 48).;

6171/24
PRIEDAS

1j/rst 136
GIP.INST LT



8 22a straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 2 dalies ¢ punktas pakeiiamas taip:

,»C) depozitoriumas, pasirinkdamas ir skirdamas trecigjg Salj, kuriai jis ketina
deleguoti dalj savo uzduociy, iSskyrus atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas, veikiantis kaip CVPD investuotojas, kaip
apibrézta deleguotajame akte, priimtame pagal Reglamento (ES)

Nr. 909/2014 29 straipsnio 3 dalj ir 48 straipsnio 10 dalj, veiké deramai
profesionaliai, apdairiai ir stropiai, taip pat periodiskai perzitirédamas
paskyrimg ir nuolat stebédamas trecigjg Salj, kuriai jis delegavo dalj savo
uzduociy, ir tvarka, kurios $i trecioji Salis laikosi vykdydama jai deleguotas
uzduotis, depozitoriumas ir toliau veikia deramai profesionaliai, apdairiai ir

stropiai.”;
b) 4 dalis pakei¢iama taip:

4. Sio straipsnio tikslais centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikian¢io
kaip CVPD emitentas, apibrézZtas deleguotajame akte, priimtame pagal
Reglamento (ES) Nr. 909/2014 29 straipsnio 3 dalj ir 48 straipsnio 10 dalj,
paslaugy teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy delegavimu.
Sio straipsnio tikslais centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikiancio
kaip CVPD investuotojas, apibréZtas tame deleguotajame akte, paslaugy

teikimas laikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy delegavimu.*;
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9) 29 straipsnio 1 dalies antros pastraipos b punktas pakei¢iamas taip:

D)

investicinés bendrovés direktoriai turi buti pakankamai geros reputacijos ir turéti
pakankamai verslo, kurj vykdo investiciné bendrové, patirties, ir Siuo tikslu:
kompetentingoms institucijoms nedelsiant turi biiti pateikti direktoriy ir visy jy
pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés, sprendimag dél investicinés
bendrovés veiklos vykdymo turi priimti bent du tokias sqlygas atitinkantys fiziniai
asmenys, kurie arba dirba toje investicinéje bendrovéje visq darbo laikq, arba yra
investicinés bendrovés valdymo organo vykdomieji nariai arba nariai, kurie yra
isipareigoje visa darbo laika vykdyti tos investicinés bendrovés veikla, ir kurie
gyvena Sgjungoje; direktoriai — tai tie asmenys, kurie pagal teisés aktus ar steigimo
dokumentus atstovauja investicinei bendrovei arba i§ esmés lemia bendrovés

politika.*;

10) 57 straipsnis papildomas Sia dalimi:

»3. Jei KIPVPS aktyvuoja 84 straipsnio 2 dalies a punkte nurodytas atskirtines
sgskaitas turto atskyrimui, atskirtas turtas gali biiti nejtraukiamas apskaiciuojant
Siame skyriuje nustatytas ribas. “;
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11) 69 straipsnis papildomas Sia dalimi:

»0. Siekiant uitikrinti vienodgq su to paties pavadinimo KIPVPS susijusiy taisykliy
taikymq, ESMA ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios i dalies keiCiancios
direktyvos jsigaliojimo dienos| parengia gaires, kuriose nurodomos aplinkybés,
kuriomis KIPVPS pavadinimas laikomas neteisingu, neaiskiu ar klaidinanciu.
Tose gairése atsizvelgiama j atitinkamus sektoriy teisés aktus. Sektoriy teisés aktai,
kuriais nustatomi fondy pavadinimy ar investiciniy vienety ar akcijy platinimo

standartai, yra virSesni uz, tas gaires. “;
12) 79 straipsnio 1 dalis pakeiciama taip:

»1. Pagrindiné informacija investuotojams, jskaitant KIPVPS pavadinimg, yra
ikisutartiné informacija. Ji turi biti teisinga, aiSki ir neklaidinanti. Ji turi atitikti

informacijq, pateiktq atitinkamose prospekto dalyse. “;
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13) 84 straipsnio 2 ir 3 dalys pakeiCiamos taip:

2.

Nukrypstant nuo 1 dalies:

a)

b)

KIPVPS, siekdamas apsaugoti savo investiciniy vienety savininky interesus,
gali laikinai sustabdyti savo investiciniy vienety isleidima, atpirkimg ir
iSpirkima, kaip nurodyta 114 priedo 1 punkte, arba aktyvuoti ar deaktyvuoti
kitas likvidumo valdymo priemones, pasirinktas is to priedo 2—8 punkty pagal
18a straipsnio 2 dalj. KIPVPS taip pat gali, atsiZvelgdamas j savo investiciniy
vienety savininky interesus, aktyvuoti I1A priedo 9 punkte nurodytas

atskirtines sgskaitas,

investuotojy labui iSskirtinémis aplinkybémis ir pasikonsultavusios su
KIPVPS, KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos gali
reikalauti, kad KIPVPS aktyvuoty arba deaktyvuoty 114 priedo 1 punkte
nurodytg likvidumo valdymo priemone, jei esama rizikos investuotojy
apsaugai arba finansiniam stabilumui, dél kurios, remiantis pagrjsta ir

subalansuota apZvalga, biitina aktyvuoti arba deaktyvuoti tokig priemone.

Pirmos pastraipos a punkte nurodytq isleidimo, atpirkimo ir iSpirkimo sustabdymgq

ir atskirtines sgskaitas KIPVPS naudoja tik 1iSimtiniais atvejais, kai tai reikalinga

del aplinkybiy ir kai tai yra pagrista atsizvelgiant | jo investiciniy vienety savininky

interesus.
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KIPVPS I nedelsdamas informuoja savo buveinés valstybés narés kompetentingas

institucijas $iais atvejais:

a)  kai KIPVPS aktyvuoja arba deaktyvuoja IIA priedo 1 punkte nurodytq

likvidumo valdymo priemone;

b)  kai KIPVPS aktyvuoja arba deaktyvuoja kurig nors likvidumo valdymo
priemoneg, nurodytq 114 priedo 2-8 punktuose, tokiu biidu, kuris néra
jprastas veiklos biidas, numatytas fondo taisyklése arba KIPVPS steigimo

dokumentuose.

KIPVPS, pries aktyvuodamas arba deaktyvuodamas I1A priedo 9 punkte nurodyta
likvidumo valdymo priemong, per pagristg laikotarpj pranesa savo buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms apie tokj aktyvavimq arba

deaktyvavimgq.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos
informuoja valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingas institucijas,
KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos, ESMA ir,
jeigu kyla galima rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV apie
visus pagal §ig dalj gautus praneSimus. ESMA turi jgaliojimus dalytis pagal Sig dalj

gauta informacija su kompetentingomis institucijomis.
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3a.

3b.

3c.

Jei KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos naudojasi
jgaliojimais pagal 2 dalies b punktg, jos apie tai informuoja KIPVPS
priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas, valdymo jmonés
buveinés valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA ir, jei kyla potenciali

rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV .

KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos arba valdymo
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos gali prasyti KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy pasinaudoti 2 dalies b punkte
nustatytais jgaliojimais, nurodydamos praSymo priezastis ir apie tai praneSdamos
ESMA, o jei esama potencialios rizikos finansy sistemos stabilumui ir vientisumui,

ir ESRV.

Jei KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nesutinka su 3b
dalyje nurodytu prasymu, jos apie tai informuoja praSyma pateikusias
kompetentingas institucijas, ESMA ir, jei ESRV buvo informuota apie tq prasymgq
pagal 3b dalj, ESRV, nurodydamos nesutikimo prieZastis.
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3d.

3e.

Remdamasi pagal 3b ir 3¢ dalis gauta informacija, ESMA nepagrjstai nedelsdama
KIPVPS buveings valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikia nuomone
dél naudojimosi jgaliojimais pagal 2 dalies b punkta. ESMA tq nuomone pateikia

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

Jei KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nesiima veiksmy
pagal 3d dalyje nurodyta ESMA nuomong arba neketina tos nuomonés laikytis, jos
apie tai informuoja ESMA ir prasymgq pateikusias kompetentingas institucijas,
nurodydamos savo veiksmy pagal nuomong nesiémimo arba tokio ketinimo nesiimti
veiksmy priezastis. Kai kyla didelé grésmé investuotojy apsaugai, tvarkingam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sqjungos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui, ESMA gali vieSai paskelbti (iSskyrus atvejus, kai toks
paskelbimas prieStarauja KIPVPS investiciniy vienety savininky arba visuomenés
interesams) apic tai, kad KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos nesilaiko ar neketina laikytis jos nuomonés, kartu su ty kompetentingy
institucijy pateiktomis nesilaikymo ar ketinimo nesilaikyti priezastimis. ESMA
iSnagrinéja, ar paskelbimo nauda nusverty dél to paskelbimo kylancias grésmes
investuotojy apsaugai, tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba
visos Sqjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, ir 1§ anksto pranesa

kompetentingoms institucijoms apie tokj paskelbima.
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3f.

Ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo
dienos|] ESMA parengia gaires, kuriose nurodo, kaip kompetentingoms
institucijoms naudotis 2 dalies b punkte nustatytais jgaliojimais, ir nurodo situacijas,
dél kuriy gali buti pateikti Sio straipsnio 3b dalyje ir 98 straipsnio 3 dalyje nurodyti
prasymai. Rengdama tas gaires, ESMA atsizvelgia | galimg tokiy priezitros veiksmy
poveikj investuotojy apsaugai irl finansiniam stabilumui kitoje valstybéje nar¢je
arba Sajungoje. Tose gairése pripaZjstama, kad pagrindiné atsakomybé uz

likvidumo rizikos valdymgq ir toliau tenka KIPVPS. “;

14) 98 straipsnis papildomas §ia dalimi:

”3'

KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos, kai jos tam turi
pagristy priezZasciy, gali prasSyti KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingy
institucijy nedelsiant pasinaudoti jgaliojimais pagal 2 dalies nuostatas, kurios néra
tos dalies j punkte, kuo konkreciau nurodydamos save pra§ymo priezastis ir apie tai
praneSdamos ESMA ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir

vientisumui, ESRV.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos apie panaudotus
igaliojimus ir save i§vadas nepagristai nedelsdamos informuoja KIPVPS
priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas, ESMA 1r, jei kyla

potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV.
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ESMA gali papraSyti kompetentingy institucijy nepagristai nedelsiant jai pateikti
paaiskinimus dél I konkreciy atvejy, kurie kelia didele grésme investuotojy
apsaugai, tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy

sistemos ar jos dalies stabilumui Sqgjungoje.*;

15) 101 straipsnis is dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 dalies pirma pastraipa pakeic¢iama taip:

w1. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita ir
su ESMA ir ESRYV, jeigu to reikia vykdant Sioje direktyvoje nustatytas
pareigas arba Sioje direktyvoje ar nacionalinéje teiséje nustatytus

jgaliojimus. “;
9 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

wESMA, siekdama uZtikrinti vienodas Sio straipsnio ir 20a straipsnio taikymo
sqlygas, gali parengti techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais

nustatomos bendros kompetentingoms institucijoms skirtos procediiros:

a)  procediiros, siekiant bendradarbiauti atliekant 4 ir 5 dalyse nurodytus

patikrinimus ir tyrimus vietoje, ir

b)  kompetentingy institucijy, EPI, ESRV ir ECBS nariy keitimosi informacija

procediros, laikantis taikytiny Sios direktyvos nuostaty. *;
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16) 102 straipsnis is dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 dalies pirma pastraipa pakeic¢iama taip:

s Valstybés narés nustato, kad visi kompetentingose institucijose dirbantys arba
dirbe asmenys, taip pat kompetentingy institucijy nurodymus gaunantys auditoriai
ir ekspertai biity jpareigoti laikytis profesinés paslapties. Tas jpareigojimas reiskia,
kad tiems asmenims draudZiama teikti bet kokig konfidencialig informacijq, kurig
jie suZino atlikdami savo pareigas, bet kokiam asmeniui ar institucijai, iSskyrus
tokiq jos santraukq ar apibendrinimgq, kad KIPVPS, valdymo jmonés bei
depozitoriumai (jmonés, dalyvaujancios KIPVPS verslo veikloje) negaléty biiti

nustatyti, iSskyrus baudZiamosios ar mokesciy teisés bylas. “;
2 dalis papildoma Sia pastraipa:

»1 dalis ir Sios dalies pirma ir antra pastraipos netrukdo kompetentingoms
institucijoms ir mokesciy administratoriams, esantiems toje pacioje valstybéje
naréje, keistis informacija. Jei informacijos Saltinis yra kitoje valstybéje naréje, ji
atskleidZiama pagal Sios pastraipos pirmgq sakinj tik gavus aisky jq atskleidusiy

kompetentingy institucijy sutikimgq. “;
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17) Jterpiamas $is straipsnis:
,110a straipsnis

Ne véliau kaip ... [60 ménesiy nuo Sios 1S dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos]
ir ESMA parengus ataskaitg I pagal 13 straipsnio 6 dalj Komisija pradeda Sioje direktyvoje
nustatyty taisykliy veikimo ir patirties, jgytos jas taikant, perziira. Atliekant tq perZiiirq

vertinami Sie aspektai:

a)  veiklos leidimy iSdavimo reikalavimy, nustatyty 7 ir 8 straipsniuose, susijusiy su
funkcijy delegavimo tvarka, nustatyta $ios direktyvos 13 straipsnyje, veiksmingumas,
visy pirma siekiant uzkirsti kelig pasto dézutés funkcijas atliekanc¢iy subjekty

steigimui Sgjungoje;

b)  bent vieno nevykdomojo arba nepriklausomo direktoriaus paskyrimo j KIPVPS
valdymo jmoniy ar investiciniy jmoniy valdymo organg tinkamumas ir poveikis

investuotojy apsaugai;
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¢)  reikalavimy, taikomy valdymo jmonéms, valdancioms KIPVPS treciosios Salies
iniciatyva, kaip nustatyta 14 straipsnio 2a dalyje, tinkamumas ir papildomy
apsaugos priemoniy poreikis siekiant uZkirsti kelig ty reikalavimy apéjimui, visy
pirma, ar Sios direktyvos nuostatos dél interesy konflikty yra veiksmingos ir
tinkamos siekiant nustatyti, valdyti, stebéti ir, kai taikytina, atskleisti interesy

konfliktus, kylancius dél valdymo jmonés ir treciosios Salies iniciatorés santykiy.;

18) 112a straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:
a) 2 dalyje po pirmos pastraipos jterpiama §i pastraipa:
,» 13 straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai
suteikiami ketveriy mety laikotarpiui nuo ... [Sios i§ dalies kei¢iancios direktyvos
isigaliojimo data].;
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b)

3 dalis I pakeic¢iama taip:

3.

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 12, 13, 14, I 26D,
43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ir 111 straipsniuose nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami
tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas
isigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje
arba vélesne jame nurodytg dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy

deleguotyjy akty galiojimui.*;

I 5 dalis pakeic¢iama taip:

”5'

»Pagal 12, 13, 14,' 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ir
111 straipsnius priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per
tris ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie $j aktg dienos
nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa
Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos

iniciatyva $is laikotarpis prat¢siamas trimis ménesiais.*;

19) I priedas 1§ dalies kei¢iamas pagal Sios direktyvos III prieda;

20) Sios direktyvos IV priede iSdéstytas tekstas jterpiamas kaip IIA priedas.
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3 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios is dalies keiciancios direktyvos
jsigaliojimo dienos] priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, biitinus, kad biity
laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty

teksta.

Jos taiko tas nuostatas nuo ... [24 ménesiai nuo Sios i§ dalies keiciancios direktyvos
isigaliojimo dienos], iSskyrus nuostatas, kuriomis perkeliama 1 straipsnio 12 dalis, ir
nuostatas, kuriomis perkeliama 2 straipsnio 7 dalis, atsiZvelgiant j Direktyvos
2009/65/EB 20a straipsnj, ir kurias jos taiko nuo ... [36 ménesiai nuo Sios is dalies

keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Valstybés narés, priimdamos fas nuostatas, daro jose nuorodg i $ig direktyva arba tokia

nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés

teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.
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4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvideSimtg diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

5 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininke Pirmininkas / Pirmininkeé
6171/24 1j/rst 151
PRIEDAS GIP.INST LT



I PRIEDAS
I priedo 2 punktas papildomas Siais papunkciais:
»d) paskoly iSdavimas AIF vardu;

e)  specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty administravimas.*;
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11 PRIEDAS
.V PRIEDAS

LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES, KURIOMIS GALI NAUDOTIS ATVIROJO TIPO AIF
VALDANTYS AIFV

1. PasiraSymo, atpirkimo ir iSpirkimo sustabdymas: pasiraSymo, atpirkimo ir i§pirkimo
sustabdymas reiskia, kad investuotojams laikinai neleidZiama prasyti pasirasyti, atpirkti ar

iSpirkti fondo investiciniy vienety ar akcijy.

2. I8pirkimo apribojimas: iSpirkimo apribojimas — laikinas ir dalinis investiciniy vienety
savininky ar akcininky teisés praSyti iSpirkti savo investicinius vienetus ar akcijas
apribojimas, kad investuotojai galéty praSyti iSpirkti tik tam tikra savo investiciniy vienety ar

akcijy dal;.

3. PraneSimo laikotarpiy pratgsimas: praneSimo laikotarpiy pratesimas reiskia, kad praneSimo
laikotarpis, per kurj investiciniy vienety savininkai ar akcininkai turi ispéti fondo
valdytojus, kad praSys iSpirkti savo investicinius vienetus ar akcijas, prategsiamas ir virsija

minimaly laikotarpj, biudingq konkreciam fondui.

4.  I8pirkimo mokestis: iSpirkimo mokestis — j i§ anksto nustatytq intervalg patenkantis
mokestis, kuriuo atsiZvelgiama j likvidumo sgnaudas, kurj fondui moka investiciniy vienety
savininkai ar akcininkai, kai praSo iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, ir kuriuo
uztikrinama, kad investiciniy vienety savininkai ar akcininkai, tebeturintys fondo vienety

ar akcijy, nebiity nesqZiningai pastatyti j nepalankiq padétj.

5. Slankiosios kainos nustatymas: slankiosios kainos nustatymas — i§ anksto nustatytas
mechanizmas, pagal kurj investicinio fondo investiciniy vienety ar akcijy grynoji turto verté

koreguojama taikant likvidumo sanaudas atspindintj koeficientq (slankyji koeficientg).

6.  Dvejopos kainos nustatymas: dvejopos kainos nustatymas — is anksto nustatytas
mechanizmas, pagal kurj investicinio fondo investiciniy vienety ar akcijy pasirasymo,
atpirkimo ir iSpirkimo kainos nustatomos vieneto ar akcijos gryngjq turto verte

pakoregavus taikant likvidumo sqgnaudas atspindintj koeficientq.
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7. Apsaugos nuo gautiny sumy sumazéjimo mokestis: apsaugos nuo gauting sumy sumazejimo
mokestis — tai mokestis, kurj investiciniy vienety savininkas arba akcininkas moka fondui
pasirasant, atperkant arba iSperkant investicinius vienetus ar akcijas, kuriuo
kompensuojamos fondo likvidumo islaidos, patirtos dél to sandorio dydZio, ir kuriuo
uztikrinama, kad kiti investiciniy vienety savininkai ar akcininkai nebiity nesqziningai

pastatyti | nepalankiq padétj.

8.  ISpirkimas natura: iSpirkimas natiira — fondo turimo turto perdavimas vietoj grynyjy pinigy,
siekiant patenkinti investiciniy vienety savininky ar akcininky pateiktus ispirkimo

prasymus.

9.  Atskirtinés saskaitos: atskirtinés saskaitos reiSkia tam tikro turto, kurio ekonominés ar
teisinés savybés labai pasikeité arba dél iSimtiniy aplinkybiy tapo neaisSkios, atskyrimg nuo

kito fondo turto.”
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IIT PRIEDAS

I priedo A lentelés 1.13 punktas pakei¢iamas taip:

,»1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ir
iSpirkimo tvarka ir sglygos bei aplinkybés,
kuriomis pasiraSymas, atpirkimas ir i§pirkimas
gali biiti laikinai sustabdytas arba gali bti
aktyvuojamos kitos likvidumo valdymo

priemonés.

,»1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ir
iSpirkimo tvarka ir sglygos bei aplinkybés,
kuriomis pasiraSymas, atpirkimas ir iSpirkimas
gali biiti laikinai sustabdytas arba gali biiti
aktyvuojamos kitos likvidumo valdymo
priemongés. Tais atvejais, kai investicinés
bendrovés turi skirtingus investicinius
padalinius, informacija apie tai, kaip investiciniy
vienety savininkas gali pereiti i§ vieno padalinio
1 kita ir kokius mokescius tokiais atvejais reikia

mokeéti.«.
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IV PRIEDAS
»lIIA PRIEDAS
LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES, KURIOMIS GALI NAUDOTIS KIPVPS

1. PasiraSymo, atpirkimo ir i§pirkimo sustabdymas: pasiraSymo, atpirkimo ir iSpirkimo
sustabdymas reiskia, kad investuotojams laikinai neleidZiama prasyti pasiraSyti, atpirkti ar

iSpirkti fondo investiciniy vienety ar akcijy.

2. ISpirkimo apribojimas: iSpirkimo apribojimas — laikinas ir dalinis investiciniy vienety
savininky ar akcininky teisés praSyti iSpirkti savo investicinius vienetus ar akcijas
apribojimas, kad investuotojai galéty praSyti iSpirkti tik tam tikra savo investiciniy vienety ar

akcijy dalj.

3. PraneSimo laikotarpiy pratgsimas: praneSimo laikotarpiy pratesimas reiskia, kad praneSimo
laikotarpis, per kurj investiciniy vienety savininkai ar akcininkai turi ispéti fondo
valdytojus, kad praSys iSpirkti savo investicinius vienetus ar akcijas, prategsiamas ir virsija

minimaly laikotarpj, biudingq konkreciam fondui.

4.  I8pirkimo mokestis: iSpirkimo mokestis — j i§ anksto nustatytq intervalg patenkantis
mokestis, kuriuo atsiZvelgiama j likvidumo sqnaudas, kurj fondui moka investiciniy vienety
savininkai ar akcininkai, kai praSo iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, ir kuriuo
uztikrinama, kad investiciniy vienety savininkai ar akcininkai, tebeturintys fondo vienety

ar akcijy, nebiity nesqZiningai pastatyti j nepalankiq padétj.

5. Slankiosios kainos nustatymas: slankiosios kainos nustatymas — i§ anksto nustatytas
mechanizmas, pagal kurj investicinio fondo investiciniy vienety ar akcijy grynoji turto verté

koreguojama taikant likvidumo sanaudas atspindintj koeficientq (slankyji koeficientg).
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6.  Dvejopos kainos nustatymas: dvejopos kainos nustatymas — i§ anksto nustatytas
mechanizmas, pagal kurj investicinio fondo investiciniy vienety ar akcijy pasirasymo,
atpirkimo ir iSpirkimo kainos nustatomos vieneto ar akcijos gryngjq turto vertg

pakoregavus taikant likvidumo sqnaudas atspindintj koeficientq.

7. Apsaugos nuo gautiny sumy sumazéjimo mokestis: apsaugos nuo gautiny sumy sumazéjimo
mokestis — tai mokestis, kurj investiciniy vienety savininkas arba akcininkas moka fondui
investiciniy vienety ar akcijy pasirasSymo, atpirkimo arba iSpirkimo metu, kuriuo
kompensuojamos fondo likvidumo islaidos, patirtos dél to sandorio dydZio, ir kuriuo
uZtikrinama, kad kiti investiciniy vienety savininkai ar akcininkai nebiity nesqZiningai

pastatyti | nepalankiq padétj.

8.  ISpirkimas natiira: iSpirkimas nattira — fondo turimo turto perdavimas vietoj grynyjy pinigy,
siekiant patenkinti investiciniy vienety savininky ar akcininky pateiktus iSpirkimo

praSymus.

9.  Atskirtinés saskaitos: atskirtinés saskaitos reiSkia tam tikro turto, kurio ekonominés ar
teisinés savybés labai pasikeité arba dél iSimtiniy aplinkybiy tapo neaiSkios, atskyrimg nuo

kito fondo turto.”
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