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2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelvnek az atruhazasra vonatkozé
megallapodasok, a likviditasikockazat-kezelés, a felugyeleti
adatszolgaltatas, a letétkezeldi és letéti 6rzési szolgaltatasok nyujtasa,
valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyujtas tekintetében
tortén6 modositasardl

— Az Eurdpai Parlament elsé olvasatanak eredménye

(Strasbourg, 2024. februar 5-8.)

I. BEVEZETES

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairdl szolo kozos nyilatkozattal! Gsszhangban a Tanécs, az Eurdpai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy e javaslat

targyaban az elsd olvasat soran megallapodas sziilessen.

Ezzel 0sszefiiggésben a Gazdasagi és Monetaris Bizottsdg (ECON) elndke, Irene TINAGLI (S&D,

IT) a bizottsag nevében egy megegyezéses modositast (2. modositas) terjesztett eld a fent emlitett
iranyelvjavaslatra vonatkozoan, amelyhez Isabel BENJUMEA BENJUMEA (EPP, ES)
jelentéstervezetet készitett. Errél a modositasrol a fent emlitett nem hivatalos egyeztetések soran

megallapodas sziiletett. Egyéb modositas eldterjesztésére nem kertilt sor.

1 HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
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II. SZAVAZAS

A 2024. februar 7-i szavazas alkalmaval a plenaris iilés elfogadta a fent emlitett irdnyelvjavaslatra
vonatkoz6 megegyezéses modositast (2. modositds). Az igy modositott bizottsagi javaslat képezi a
Parlament elsO olvasatban elfogadott allaspontjat, amely az e tajékoztaté mellékletében taladlhato

jogalkotasi allasfoglalasaban szerepel?.

A Parlament allaspontja megfelel az intézmények kozott korabban 1étrejott megéllapodas

tartalmanak. A Tandcsnak ezért készen kell allnia a Parlament allaspontjanak jovahagyasara.

A jogalkotasi aktus ezt kovetden a parlamenti alldspontnak megfeleld szovegezéssel keriilne

elfogadasra.

A jogalkotési allasfoglalasban szerepld parlamenti allaspont ezen valtozataban jelolve vannak
a bizottsagi javaslat modositasaibol eredd valtozasok. A bizottsagi javaslatba beillesztett
szovegrészek félkover, dolt betlivel szedve jelennek meg. A torolt szovegrészeket ,, I ”
szimbolum jeloli.

6171/24 2
GIP.INST HU



MELLEKLET
(2024.2.7.)

P9 TA(2024)0064

Az alternativbefektetésialap-kezeldi iranyelv (ABAK) és az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBYV)
vonatkozoé iranyelv modositasai

Az Eurdpai Parlament 2024. februar 7-i jogalkotasi allasfoglalasa a 2011/61/EU és a
2009/65/EK iranyelvnek az atruhazasra vonatkozé megallapodasok, a likviditasikockazat-
kezelés, a feliigyeleti adatszolgaltatas, a letétkezeloi és letéti orzési szolgaltatasok nyujtasa,
valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyujtas tekintetében torténo
modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyulo javaslatrol
(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

—  tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara (COM(2021)0721),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére és 53.
cikkének (1) bekezdésére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez
(C9-0439/2021),

- tekintettel az Europai Unid mitkddésérol szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,

— tekintettel az illetékes bizottsag altal az eljarasi szabalyzat 74. cikkének (4) bekezdése alapjan
jovahagyott ideiglenes megallapodasra €s a Tanacs képvisel6jének 2023. november 9-1
irasbeli kotelezettségvallalasara, amely szerint egyetért a Parlament allaspontjaval, az Eurdpai
Uni6 miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A9-0020/2023),
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1.  elfogadja elsO olvasatban az aldbbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet ujbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik 1éptetni, azt 1ényegesen modositja vagy lényegesen modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak €s a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.
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P9 _TC1-COD(2021)0376

Az Eurdpai Parlament allaspontja, amely els6 olvasatban 2024. februar 7-én keriilt
elfogadasra a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelvnek az atruhazasra vonatkozo
megallapodasok, a likviditasikockazat-kezelés, a feliigyeleti jelentéstétel, a letétkezel6i és letéti
orzési szolgaltatasok nyujtasa, valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyujtas
tekintetében torténo modositasarol szolo (EU) 2024/... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv

elfogadasara tekintettel

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,
a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében!,

1 Az Eur6pai Parlament 2024. februar 7-i allaspontja.

6171/24 5
MELLEKLET GIP.INST HU



mivel:

(1

A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel? I Osszhangban a Bizottsag
feliilvizsgalta az emlitett irdnyelv alkalmazasat és hatalyat, és arra a kdvetkeztetésre jutott,
hogy az alternativ befektetési alapok (ABA-k) unids piacanak integralasara, a
befektetdvédelem magas szintjének biztositasara és a pénziigyi stabilitas védelmére
iranyuld célkitlizések nagyrészt teljesiiltek. Feliilvizsgalata soran azonban a Bizottsag azt
is megallapitotta, hogy sziikség van a hitelnyujto ABA-kat kezeld
alternativbefektetésialap-kezelokre (ABAK-ok) vonatkozd szabalyok harmonizalasara,
valamint sziikséges tisztazni a feladataikat harmadik felekre atruhaz6 ABAK-okra
alkalmazand6 standardokat, egyenld banasmoddot kell biztositani a letéti 6rzési
szolgaltatast nyujto jogalanyok (a tovabbiakban: letéti 6rzést végzok) részére, javitani
kell a letétkezeldi szolgaltatdsokhoz vald, hatarokon atnytld hozzaférést, optimalizélni kell
a feliigyeleti adatgytijtést, és meg kell konnyiteni a likviditaskezelési eszk6zok hasznalatat
az egész Unidban. Ezért az emlitett igényeket kezelé moddositasokra van sziikség a

2011/61/EU iranyelv mikodésének javitasa érdekében.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az

alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174., 2011.7.1.,
1.0.).
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(2) Az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV)
kezeléséhez egyarant sziikség van robusztus atruhdzasi szabalyrendszerre, a letéti 6rzést
végzokkel kapcsolatos egyenlé bandsmodra, — kiilondsen a parhuzamossdgok és a
felesleges kovetelmények megsziintetésén keresztiil — koherens feliigyeleti jelentéstételre
¢s a likviditaskezelési eszkozok hasznalatat illeté harmonizalt megkozelitésre. Ezért
helyénval6 a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’ médositasa is, amely az
AEKBV-k és alapkezeld tirsasdgaik engedélyezésére és mitkodésére vonatkozoan allapit
meg szabalyokat az atruhazas, az eszk6zok letéti 6rzése, a feliigyeleti jelentéstétel és a

likviditasikockazat-kezelés teriletén.

3 Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az 4truhazhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17.,32. 0.).
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3) Az unios piac 2022 végén elérte a 6,8 billio EUR netto eszkozértéket. Az engedélyezett
ABAK-ok és a kiiszobérték alatti ABAK-ok — azaz a 2011/61/EU irdnyely 3. cikkének (2)
bekezdésében emlitett ABAK-ok — dltal kezelt vagy forgalmazott ABA-k netto
eszkozértékének megkozelitoleg 86 %-a szakmai befektetoknek tudhato be az Unioban.
Az unios piac tobb mint 250 milliard EUR-t biztosit az unios vallalkozdasoknak
magdnhitel formdjaban, és az unios befektetoknek a teljes ipardagra allokalt dsszes toke
30 %-a tudhato be. A7 ABA-k dsszesitett unios piacanak mérete tovabb boviilt, 2020 és
2022 kozott tobb mint 15 %-kal novekedve, és 2020 végén az ABA-k az Europai
Gazdasagi Térségben az alapok agazatinak egyharmadat tették ki. Mindazonadltal az
dagazatnak még mindig van novekedési lehetosége azaltal, hogy szélesebb valasztékot

biztosit az intézményi befektetok szamara, és noveli a tékepiaci unio versenyképességet.
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(4)

(&)

Az ABAK-ok tevékenységei hatékonysaganak novelése érdekében a 2011/61/EU iranyelv
6. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott I kiegészitd szolgaltatasok jegyzékét ki kell
terjeszteni a referenciamutato-kezeld altal az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel? dsszhangban végzett feladatokra (a tovabbiakban: referenciamutato-
kezelés) és az (EU) 2021/2167 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek’® megfeleld
hitelgondozasi tevékenységekre. A teljesség kedvéért egyértelmiivé kell tenni, hogy az
ilyen referenciamutato-kezeld daltal végzett feladatok ellatasa vagy hitelgondozasi
tevékenységek végzése sordan a; ABAK-nak az (EU) 2016/1011 rendelet, illetve az (EU)
2021/2167 iranyelv hatdlya ala kell tartoznia.

A jogbiztonsag biztositasa érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy az ABA-k kezelése
magdban foglalhatja az ABA nevében végzett hitelnyujtdsi tevékenységeket és a
kiilonleges célu gazdasagi egységek szamadra torténd szolgaltatasnyujtdsi

tevékenységeket is.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jinius 8.) a pénziigyi

eszkozokben és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréseéhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 171.,2016.6.29., 1. 0.).

S Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2167 iranyelve (2021. november 24.) a
hitelgondozokrol és a hitelfelvasarlokrol, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyely
modositasarol (HL L 438., 2021.12.8., 1. o.).
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(6) A jogbiztonsdgnak az ABAK-ok és az AEKBV-kezeld tarsasdgok szdmdra a harmadik
feleknek nyujthato szolgaltatdsok tekintetében torténd fokozdsa érdekében egyértelmiivé
kell tenni, hogy az ABAK-ok és az AEKBV-kezeld tirsasdgok harmadik felek javira
ugyanazon funkcidkat és tevékenységeket lathatjak el, mint amelyeket az dltaluk kezelt
ABA-okkal és AEKBV-kkel kapcsolatban mdr végeznek, feltéve, hogy az emlitett funkcio
vagy tevékenység harmadik felek részére torténd ellatasabol eredo barmely esetleges
osszeférhetetlenséget megfeleloen kezelik. Az ilyen funkciok és tevékenységek kizé
tartoznak példaul a vallalati szolgaltatasok, példaul az emberi erdforrasokkal és az
informadaciotechnologiaval (IT) kapcsolatos szolgaltatasok, valamint a portfoliokezeléssel
és a kockazatkezeléssel kapcsolatos IT szolgaltatasok. Az emlitett lehetdség az unios
ABAK-ok és AEKBV-kezeld tirsasdgok nemzetkizi versenyképességét is timogatnd
azaltal, hogy lehetové teszi a méretgazdasagossdgot, és segitené a bevételi forrasok

diverzifikalasat.

(7) A jogbiztonsdg biztositasa érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a pénziigyi eszkdzok
bevonasaval jard kiegészitd szolgaltatasokat nyujt6 ABAK-ok a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irAnyelvben® megallapitott szabalyok hatalya ala tartoznak. Az olyan
eszkozok tekintetében, amelyek nem pénziigyi eszk6zok, az ABAK-ok szamara el kell

irni a 2011/61/EU iranyelv kdvetelményeinek vald megfelelést.

6 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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(8)

Biztositand6 a 2011/61/EU irényelvbenl az ABAK-ok sziikséges emberi eréforrasaira
vonatkozoan meghatarozott kovetelmények egységes alkalmazasat, tisztazni sziikséges,
hogy az engedély iranti kérelem benytjtasa idépontjaban az ABAK-nak informéciot kell
szolgaltatnia az illetékes hatosdgoknak azon emberi és technikai er6forrasokrol, amelyeket
a funkcidinak ellatasahoz €s adott esetben a megbizottjainak feliigyeletéhez vesz igénybe.
Legalabb két olyan természetes személyt kell kijelélni az ABAK ligyvezetésének
ellatasara, akiket teljes munkaidoben vagy az ABAK foglalkoztat, vagy akik teljes
munkaidoben az ABAK irdnyito testiiletének vezeto tagjai vagy tagjai, és akik az
Unioban lakohellyel rendelkeznek abban az értelemben, hogy szokdsos tartozkodasi
helyiik ott van. Az emlitett jogszabadlyi minimumra tekintet nélkiil tobb erdforrdsra is

sziikség lehet az ABAK és az ABAK dltal kezelt ABA méretétdl és dsszetettségétol

fiiggoden.
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)

Egyes tagallamok kovetelményeket irnak elo a nemzeti joghan vagy az dgazati
szabvdanyokban az ABAK irdnyito testiilete, illetve az AEKBV-kezeld tirsasdg vagy a
befektetési tarsasag iigyvezeto testiilete egy vagy tobb tagja fiiggetlenségének mértékére
vonatkozoan. Helyénvalo arra osztonozni a lakossagi befektetoknek forgalmazott ABA-
kat kezel6 ABAK-okat, illetve az AEKBV-kezeld tarsasdgokat és a befektetési
tarsasdagokat, hogy iigyvezeto testiiletiik vagy irdnyito testiiletiik tagjaként jeloljenek
legaldabb egy fiiggetlen vagy nem-iigyvezeto igazgatot, amennyiben ez a nemzeti jog
alapjdan vagy az ABAK, az AEKBV-alapkezeld vagy a befektetési tirsasdg letelepedése
szerinti tagdllam dgazati szabvdnyai alapjin lehetséges, az ABA-k és az AEKBYV,
valamint az ABAK dltal kezelt ABA-k vagy az AEKBV befektetdi érdekeinek védelme
érdekében. E jelolés sordin az ABAK-nak, az AEKBV-kezel tarsasdgnak vagy a
befektetési tarsasdagnak biztositania kell, hogy az emlitett igazgato személyében és
itéloképességében fiiggetlen legyen, és elegendd szakértelemmel és tapasztalattal
rendelkezzen ahhoz, hogy képes legyen megitélni azt, hogy az ABAK, az AEKBV-kezeld
tarsasdag vagy a befektetési tarsasdag a befektetok érdekeit legjobban szolgadlo modon
kezeli-e az ABA-kat vagy az AEKBV-t.

6171/24
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(10)

Az ABA-k forgalmazasdt nem mindig kozvetleniil az ABAK végzi, hanem egy vagy tobb
forgalmazo vagy az ABAK nevében, vagy a sajdt nevében. Kiilondsen, olyan esetek
Sfordulhatnak eld, amikor egy fiiggetlen pénziigyi tandcsado az ABAK tudta nélkiil
forgalmaz egy ABA-t. A legtobb alapforgalmazora a 2014/65/EU iranyelv vagy az (EU)
2016/97 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely’ szerinti szabdlyozdsi kovetelmények
vonatkoznak, amelyek meghatdarozzak a sajat iigyfeleikkel szembeni felelosségi koreiket
és azok terjedelmét. A 2011/61/EU iranyelvnek ezért el kell ismernie a forgalmazdasi
megdllapoddasok sokféleségét, és meg kell kiilonboztetnie egyrészt azon
megdllapodasokat, amelyekben a forgalmazo az ABAK nevében jar el, amelyeket
dtruhazdasra vonatkozo megdllapoddasnak kell tekinteni, masrészt az olyan
megallapoddsokat, amelyek esetében a forgalmazo a sajdat nevében jar el az ABA-nak a
2014/65/EU iranyely szerinti forgalmazasakor vagy az (EU) 2016/97 iranyelvnek
megfelelo életbiztositas-alapu befektetési termékek révén torténd forgalmazasakor, amely
esetekben a 2011/61/EU irdnyely dtruhdzdsra vonatkozo rendelkezései nem
alkalmazandok, az ABAK és a forgalmazo kozotti esetlegesforgalmazdsi megallapoddsra

tekintet nélkiil.

7 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. janudr 20.) a biztositdsi
értékesitésrol (HL L 26., 2016.2.2., 19. o.).
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(1)

Az atruhazas lehetové teheti a befektetési portfoliok hatékony kezelését és a sziikséges
szakértelem bevondsat egy adott foldrajzi piacon vagy eszkozosztdalyban. Fontos azonban,
hogy a feliigyeletek naprakész informdciokkal rendelkezzenek az atruhazdasra vonatkozo
megdllapodasok fobb elemeirol. Az uniobeli atruhazasi tevékenységek megbizhato
attekintésének kidolgozasa érdekében az ABAK-oknak rendszeresen informdciot kell
szolgaltatniuk a illetékes hatosagoknak azon dtruhdzdsra vonatkozo megallapoddsokrol,
amelyek kollektiv vagy diszkreciondlis portfoliokezelési funkciok vagy kockadzatkezelési
Sfunkciok datruhazdasaval jarnak. Az ABAK-oknak ezért — az dltaluk kezelt minden egyes
ABA tekintetében — jelenteniiik kell a kovetkezokrol: tajékoztatas a megbizottakrol; az
datruhazott tevékenységek jegyzéke és leirdasa; a kezelt ABA-k azon eszkozeinek dsszege és
szazalékos ardanya, amelyek portfoliokezelési funkcidval kapcsolatos datruhdzdasra
vonatkozo megallapoddsok hatdlya ald tartoznak; annak leirdsa, hogy az ABAK miként
feliigyeli, koveti nyomon és ellenorzi a megbizottat; tajékoztatds a tovabbruhazdsra
vonatkoz6 megallapoddsokrdl, valamint az atruhdzdsra és a tovabbruhdzdsra vonatkozo
megallapodasok kezdo- és lejarati napjarol. Az egyértelmiiség érdekében rogziteni kell,
hogy a portféliokezelési funkciokkal kapcsolatos dtruhazdasra vonatkozo megallapoddsok
hatdlya ald tartozo, kezelt ABA-k eszkozeinek osszegérdl és szazalékos aranyadrdl gyiijtott
adatok az datruhdzds miikodésének jobb dttekintésére szolgdlnak, de onmagukban nem
szolgalnak bizonyitékul a személyi és targyi feltételekre vonatkozo rendelkezések vagy a
kockazatkezelési megdllapoddasok megfeleloségének, vagy az alapkezeld szintjén
alkalmazott feliigyeleti vagy ellenorzési intézkedések hatékonysdganak a
megallapitisahoz. Az ilyen informdciokat a 2011/61/EU iranyelv hatdlya ala tartozo

feliigyeleti jelentéstételi rendszer részeként kozolni kell a illetékes hatosagokkal.

(12) A 2011/61/EU iranyelv egységes alkalmazasat biztositandd, egyértelmiivé kell tenni, hogy
az abban az 4truhazasra vonatkozoan megallapitott szabalyok az emlitett irdnyelv
I. mellékletében felsorolt valamennyi funkciora és az emlitett irdnyelv 6. cikkének
(4) bekezdésében meghatarozott kiegészitl szolgaltatasok jegyzékére alkalmazandok.
6171/24 14
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(13)

A hiteleket biztosito befektetési alapok alternativ finanszirozdsi forrast jelenthetnek a
redlgazdasag szamara. Az ilyen forrdsok donto fontossdgu finanszirozdst
szolgaltathatnak az unios kis- és kozépvallalkozdsok szamara, amelyek szamdra a
hagyomanyos hitelezési forrasok nehezebben hozzdférhetok. A széttarto nemzeti
szabalyozasi megkozelitések azonban szabdlyozasi arbitrazst és a befektetovédelem
kiilonbozo szintjeit idézhetik elo, ezdltal akadalyozva az ABA-k dltali hitelnyujtds
hatékony belso piacanak létrehozdsat. A 2011/61/EU iranyelvnek el kell ismernie az
ABA-k azon jogdt, hogy hiteleket nyujtsanak. K6z06s szabalyokat kell megéallapitani
tovabba az ABA-k dltali hitelnyujtas hatékony belso piacanak létrehozasa, az Union beliili
befektetdvédelem egységes szintjének biztositasa, az ABA-k szamara tevékenységeik
valamennyi tagallamban torténd hitelnytjtassal valo fejlesztésének lehetéve tétele,
valamint az unids véllalatok finanszirozashoz vald hozzaférésének megkonnyitése
érdekében, ami a tékepiaci unio egyik {6 célkitlizése, amint az a Bizottsdg ,, Tékepiaci
unio a polgarok és a vallalkozdsok szamara — uj cselekvési terv” cimii, 2020. szeptember
24-i kozleményében meghatdrozdsra keriilt. Tekintettel azonban a gyorsan novekvo
maganhitelpiacra, foglalkozni szlikséges azokkal a lehetséges mikro- ¢s makroszintii
prudencidlis kockazatokkal, amelyeket az ABA-k dltali hitelnyujtds jelenthet, és amelyek
szétterjedhetnek a tagabb értelemben vett pénziigyi rendszerben. A hitelnyujto ABA-kat
kezeld ABAK-okra alkalmazandé szabalyokat 6ssze kell hangolni annak érdekében, hogy
a pénziigyi piac egészében javuljon a kockazatkezelés, és a befektetdk szamara ndvekedjen
az atlathatosag. Az egyértelmiiség érdekében az ezen irdnyelvben megdllapitott azon
rendelkezések, amelyek a hitelnyujto ABA-kat kezelé ABAK-okra alkalmazandok nem
akadalyozhatjak a tagallamokat abban, hogy olyan nemzeti termékkereteket dallapitsanak

meg, amelyek az ABA-k egyes kategoridit korlatozobb szabdlyokkal hatarozzdak meg.
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(14)

(15)

A hitelnyujtast nem mindig kozvetleniil az ABA végzi. Eldfordulhatnak olyan esetek,
amikor az ABA kozvetett modon nyujt hitelt egy olyan harmadik félen vagy kiilonleges
célu gazdasagi egységen keresztiil, amely az ABA javdra vagy nevében, vagy az ABA
tekintetében az ABAK javara vagy nevében nyujtja a hitelt, mielott szert tesz a hitellel
szembeni kitettségre. A 2011/61/EU iranyelv megkeriilésének elkeriilése érdekében,
amennyiben az emlitett ABA vagy ABAK részt vesz a hitel strukturalasaban, vagy
jellemzoinek meghatdarozdsaban vagy az azokban torténd elézetes megdllapodasban, az
ilyen eseteket hitelnyujto tevékenységeknek kell tekinteni, és az emlitett iranyely hatdalya

ala kell tartozniuk.

A fogyasztoknak hitelt nyujto ABA-k a fogyasztasi kolcsonre alkalmazando egyéb unios
jogi eszkozok hatdlya ald tartoznak, ideértve a 2008/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvet® és az (EU) 2021/2167 irdnyelvet. Az emlitett unids jogi eszkozok rendelkeznek
a hitelfelvevok alapveto védelmérdl unios szinten. A tagallamok szamdra azonban
lehetové kell tenni, hogy kozérdeken alapulo kényszeritd indokokbdl teriiletiikon

megtilthassak az ABA-k dltal a fogyasztok szamdra torténd hitelnyujtdst.

8 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2008/48/EK iranyelve (2008. aprilis 23.) a fogyasztoi
hitelmegallapodasokrol és a 87/102/EGK tandcsi iranyelv hatdalyon kiviil helyezésérél (HL
L 133., 2008.5.22., 66. o.).
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(16)

Az ABA-k professzionalis kezelésének tAmogatéasa €s a pénziigyi stabilitast fenyegeto
kockazatok mérséklése érdekében a hitelnyujtasban részt vevé ABA-kat kezel6 ABAK-
oknak — arra valo tekintet nélkiil, hogy az emlitett ABA-k megfelelnek-e a hitelnyujto
ABA-k fogalommeghatdrozdsanak — a hitelnytjtas tekintetében hatékony politikékkal,
eljarasokkal és folyamatokkal kell rendelkezniiik. Hatékony politikakat, eljarasokat és
Sfolyamatokat kell végrehajtaniuk a hitelkockézat értékelésére, valamint a hitelportfoligjuk
kezelésére és nyomon kovetésére is, amennyiben az dltaluk kezelt ABA-k hitelnyujtisban
vesznek részt, ideértve azon esetet is, amikor az emlitett ABA-k esetében harmadik
feleken keresztiil tesznek szert hitelekkel szemben kitettségre. Az emlitett politikaknak,
eljarasoknak és folyamatoknak aranyosnak kell lenniiik a hitelnyujtas mértékével, és

azokat rendszeresen feliil kell vizsgalni.

(17) A hitelnytjté ABA-k és mds pénziigyi piaci szereplok kozotti 6sszefonddas kockazatanak
csokkentése érdekében az ilyen ABA-kat kezeld6 ABAK-ok szdmara eld kell irni, hogy
amennyiben a hitelfelvevd pénziigyi intézmény, diverzifikaljak kockazataikat, és
kitettségiliket meghatarozott korldtoknak vessék ala.

6171/24 17

MELLEKLET GIP.INST HU



(18)

A pénziigyi rendszer stabilitdsat és integritdsdt biztositando, valamint ardanyos
biztositékokat bevezetendo, a hitelnyujto ABA-kra tokedttételi korldtot kell alkalmazni,
amely attol fiiggden vialtozik, hogy nyilt végii vagy zart végii tipusuak-e. A pénziigyi
stabilitast érintd kockdzat nagyobb a nyilt végii ABA-k esetében, amelyek magas szintii
visszavaltasoknak lehetnek kitéve. A pénziigyi stabilitis megorzésére iranyulo
célkitiizéssel osszhangban a tokedttételi korlat nem fiigghet attol, hogy a hitelnyujto
ABA-t szakmai és lakossdagi befektetoknek vagy csak szakmai befektetoknek
forgalmazzak-e. A kotelezettségvallaldasi modszer dtfogo és robusztus keretet biztosit a
tokeattétel nemzetkozi szabvanyoknak megfelelo kiszamitdasahoz, és kiilonosen a
szarmaztatott iigyletek dltal teremtett szintetikus tokeattétel figyelembevételéhez. Az

emlitett tokedttételi korlatok nem akaddlyozhatjak meg az ABAK letelepedése szerinti

tagallam illetékes hatosagait abban, hogy szigorubb tokeattételi korlatokat dllitsanak fel,

amennyiben ez a pénziigyi rendszer stabilitasanak és integritasanak biztositisa

érdekében sziikségesnek bizonyul.

(19) Az Osszeférhetetlenségek korlatozasa érdekében az ABAK-ok €s alkalmazottaik nem
részesiilhetnek hitelben egyetlen altaluk kezeltl ABA-t6l sem. Hasonloképpen, az ABA
letétkezeldje és a letétkezeld megbizottia, az ABAK megbizottja és annak alkalmazottai,
valamint az ABAK csoportjaval azonos csoportba tartozo jogalanyok szamara meg kell
tiltani, hogy az érintett ABA-tdl hitelben részesiiljenek.
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(20)

I Az erkolcsi kockazatot elkeriilendd, és fenntartandd az ABA-k altal nytjtott hitelek
altalanos hitelmindségét, az ilyen hitelekre kockazatmegtartasi kovetelményeknek kell
vonatkozniuk, ha azokat harmadik felekre ruhdzzak dat. Ugyanezen célbol az ABAK-ok
szamdra meg kell tiltani, hogy olyan ABA-t kezeljenek, amely kizardlag azzal a céllal
nyujt hiteleket, hogy azokat harmadik feleknek értékesitse (a tovabbiakban: datruhdzasi
célu hitelnyujtasi (OTD) stratégia), tekintet nélkiil arra, hogy az emlitett ABA megfelel-e
a hitelnyujto ABA fogalommeghatdrozdasanak. A hiteleket kizardlag azzal a céllal lehet
biztositani, hogy az ABA dltal bevont tokét az ABA befektetési stratégidjaval
osszhangban és a rd vonatkozo szabdlyozasi korlatoknak megfeleloen fektessék be. Az
ABAK-nak azonban képesnek kell lennie arra, hogy az ABA befektetoinek érdekeit a
legjobban szolgdlo modon hajtsa végre e befektetési stratégiat. Ez7 azt jelenti, hogy a
kockazatmegtartdasi szabdlyoktol valo eltérésekre van sziikség, és azoknak ki kell
terjedniiik azon esetekre, ahol a hitel egy részének megtartisa nem egyeztethetd ossze ag
ABA befektetési stratégiajanak végrehajtasaval vagy az ABA-kal és az ABAK-javal
szemben tamasztott szabdlyozdsi kivetelményekkel, ideértve a termékkovetelményeket is.
Az emlitett esetek kozé tartoznak az olyan helyzetek, amikor a hitel egy részének
megtartdsa azt eredményezné, hogy az ABA tullépné befektetési vagy diverzifikdcios

korlatait, vagy megszegné a szabdlyozdsi kovetelményeket, mint példaul az Europai Unio

intézkedéseket, vagy amikor az ABA felszamolasi eljaras ala keriil, vagy amikor a
hitelfelvevo helyzete megvaltozott, példaul a hitelfelvevd egyesiilésben valo részvétele
vagy nemteljesitése esetén, ha az ABA befektetési stratégidaja nem az értékcsokkenést
elszenvedett eszkozok kezelésére iranyul, vagy amikor az ABA eszkozallokdcioja
megvdaltozik, ami azt eredményezi, hogy az ABA mar nem egy meghatdrozott agazat vagy
egy meghatarozott eszkozosztaly tekintetében villal kitettséget. Az ABAK-nak a
letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdagainak kérésére meg kell indokolnia a
kockazatmegtartdasi szabalyoktol valo ilyen eltérés alkalmazdsara vonatkozo dontését, és
eld kell irni szamdra, hogy folyamatosan megfeleljen az dtruhazasi célu hitelnyujtdsi

(OTD) stratégiak tilalmdra vonatkozo datfogo elvnek.
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(21) Az ABA altal tartott hosszu lejaratu, illikvid hitelek likviditasi rést eredményezhemek, ha
az ABA nyilt végli strukturaja lehet6vé teszi a befektetdk szamara, hogy gyakran
visszavaltsadk befektetési jegyeiket vagy részvényeiket. Sziikséges ezért a zart végi
struktaranak a hitelnyujto ABA-kkal szemben torténd eldirasaval mérsékelni a lejarati
transzforméacioval kapcsolatos kockazatokat. A hitelnyujto ABA-k szamdra azonban
lehetové kell tenni, hogy nyilt végii alapként miikiodjenek, feltéve, hogy teljesiilnek
bizonyos kovetelmények, ideértve egy olyan likviditiskezelési rendszert, amely
minimalizdlja a likviditasi réseket, biztositja a befektetokkel valo tisztességes
bandsmadot, és az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagainak
feliigyelete alatt all. Annak érdekében, hogy kovetkezetes kritériumok dlljanak az
illetékes hatosagok rendelkezésére annak meghatarozdasahoz, hogy a hitelnyujto ABA
fenn tud-e tartani nyilt végii strukturdat, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel’ létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdgnak (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag) (ESMA) szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia e
kritériumok megallapitasa céljabol, kelloen figyelembe véve a hitelnyujto ABA-k jellegeét,
likviditasi profiljat és kitettségeit.

9 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az
eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsdg) létrehozdsdrol, a
716/2009/EK hatdarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsdagi hatdrozat hatdalyon kiviil
helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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(22) Egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben egy hitelnyujto ABA vagy — az dltala kezelt
ABA-k hitelezési tevékenységei tekintetében — egy ABAK a 2011/61/EU iranyelvben
meghatarozott kdvetelmények, valamint a 345/2013/EU'°, a 346/2013/EU!! és az
(EU) 2015/760'? eurdpai parlamenti és tanicsi rendeletben meghatarozott kdvetelmények
hatalya ala tartozik, a 345/2013/EU rendelet I1. fejezetében, a 346/2013/EU rendelet
1. fejezetében és az (EU) 2015/760 rendeletben meghatarozott egyedi
termékkovetelményeknek elsobbséget kell élvezniiik a 2011/61/EU irdnyelvben

meghatarozott altalanosabb szabalyokkal szemben.

10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eur6pai

kockazatitéke-alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. &prilis 17.) az eurdpai

szocialis vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

12 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai
hosszu tava befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. o.).

11
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(23)

A hitelnyujto ABA-k eszkozeinek potencidlisan illikvid és hosszu tavu jellege miatt az
ABAK-ok nehézségekbe iitkozhetnek a szabdlyozdsi kivetelmények dltaluk kezelt ABA-k
életciklusa sordn bevezetett viltozdsainak valo megfelelés soran anélkiil, hogy ez
befolydsolna befektetoik bizalmat. Sziikséges ezért atmeneti rendelkezéseket alkalmazni
az ezen iranyelv elfogaddasa elott létrehozott ABA-kra vonatkozo egyes kovetelményekre.
Az ilyen ABA-k és ABAK-ok szamdra azonban lehetové kell azt is tenni, hogy ugy
dontsenek, hogy az emlitett szabdlyok hatdlya ala tartoznak, feltéve, hogy az ABAK
letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagait ennek megfelelden értesitik. Emellett a
hitelnyujtdasra és a hitelnyujto ABA-kra alkalmazando szabalyok — a tokeattételi és
befektetési korlatok, valamint a hitelnyujto ABA-k zart végiiként valo miikodésre
vonatkozo kotelezettsége kivételével — csak az ezen iranyelv hatdalybalépését kovetden

nyujtott hitelek tekintetében alkalmazandok.
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(24)

A piac feliigyeleti hatosagok altali nyomon kovetésének tdmogatasa érdekében javitani kell
a felligyeleti jelentéstétel révén torténd informacidgyijtést és -megosztast. A
hatékonysagot javitando, és az ABAK-ok adminisztrativ terheit csokkentendd, meg lehetne
sziintetni az unios és a nemzeti jog, kiilondsen a 600/2014/EU"3 és az (EU) 2019/834
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!*, valamint az 1011/2012/EU"° és az 1073/2013/EU

eurdpai kozponti banki rendelet!®

alapjan jelenleg fennalld, parhuzamos jelentéstételi
kovetelményeket. Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel'’
létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Bankhatosag) (EBH), az
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel’® létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosdagnak (Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag), az ESMA-nak (a
tovabbiakban egyiittesen: eurdpai felligyeleti hatosagok vagy EFH-k) és az Eurdpai
Kozponti Banknak (EKB) az illetékes I hat6sagok tdmogatasaval sziikség esetén fel kell
mérniiik a kiilonb6z0 feliigyeleti hatosdgok adatigényeit annak érdekében, hogy az ABAK-

okra vonatkozo6 feliigyeleti jelentéstételi mintadokumentumban eszkdz61t modositasok

hatékonyak legyenek.

13

14

15

16

17

18

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. o.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszdmolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése, a
jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerzddo fél altal elszamolt, tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkozo6 kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak
nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténd modositasarol (HL L 141., 2019.5.28., 42. o.).

Az Europai Kézponti Bank 1011/2012/EU rendelete (2012. oktober 17.) az
értékpapirallomanyokrol szol6 statisztikakrol (HL L 305., 2012.11.1., 6. 0.).

Az Eurodpai Kézponti Bank 1073/2013/EU rendelete (2013. oktober 18.) a befektetési alapok
eszkozeirdl és kotelezettségeirdl szolo statisztikakrol (HL L 297., 2013.11.7., 73. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az
europai feliigyeleti hatosag (Europai Bankhatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK
hatdrozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatdarozat hatdlyon kiviil helyezésérol
(HL L 331., 2010.12.15., 12. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az
europai feliigyeleti hatosag (az Europai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag)
létrehozadsarol, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositasardl és a 2009/79/EK bizottsagi
hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 48. o.).
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25) Az ABAK-okra harulo parhuzamos jelentéstételi és kapcsolodo jelentéstételi terhek
csokkentése, valamint az adatok hatésdagok dltali hatékony tovabbi felhaszndlasanak
biztositasa érdekében az ABAK-ok dltal az illetékes hatdsagoknak jelentett adatokat az
Eurépai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) 2017. december 7-i ajanldsiban’®
meghatdrozottak szerint mads relevans, illetékes hatosdagok, az EFH-k és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet rendelkezésére kell bocsdtani, amennyiben ez feladataik
ellatasa céljabdol sziikséges, valamint — kizardlag statisztikai célokra — a Kozponti Bankok

Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjai szamdra is.

(26) A feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek jovobeli valtozasaira valo felkésziilés keretében
az ABAK-oktol igényelhetd adatok korét ki kell szélesiteni, megsziintetve az adatok
emlitett kore tekintetében a fobb kereskedésekre és kitettségekre vagy partnerekre
vonatkoz6 korlatozasokat, és kiegészitve az illetékes hatosdagok szamdra szolgaltatando
adatok egyéb kategorigival. Ha az ESMA ugy itéli meg, hogy indokolt a portfolio teljes
kor(, rendszeres idokozonkénti felfedése a feliigyeletek iranyaba, a 2011/61/EU iranyelv

rendelkezéseinek lehetové kell tenniiik a jelentéstételi kor sziikséges kiszélesitését.

19 Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet ajanldsa (2017. december 7.) a befektetési alapok
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27)

A feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek kovetkezetes harmonizaciojanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10—14.
cikkével 6sszhangban az EUMSZ 290. cikkének megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el, hogy meghatarozza az
ABAK-okra vonatkoz¢ felligyeleti jelentéstételi folyamat egységesitésére szolgald
tartalmakat, formanyomtatvanyokat ¢s eljarasokat, ezdltal felvaltva a 2011/61/EU irdnyely
24. cikke alapjan elfogadott, felhatalmazdson alapulo jogi aktusban meghatarozott
jelentéstételi sablont, valamint hogy meghatdrozza a jelentéstétel gyakorisdagdt és
iitemezését. Az datruhazasra vonatkozo megdallapodasokrdl jelentendo informadciok
tekintetében a szabdlyozdastechnikai standardoknak tovabbra is a jelentendd informdciok
megfelelo szintii szabvanyositisanak meghatdrozdsdra kell szoritkozniuk. A
szabadlyozdstechnikai standardok nem tartalmazhatnak olyan elemeket, amelyekrol a

2011/61/EU iranyelv nem rendelkezik.
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(28) A feliigyeleti jelentéstételi folyamatot szabvanyositando, a Bizottsagot fel kell hatalmazni
I arra, hogy az ESMA Adltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a
formdtum, az adatstandardok, valamint az ABAK-ok altali jelentéstételre szolgdlo
modszerek és intézkedések tekintetében. A Bizottsag ezeket a végrehajtas-technikai
standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

(29) A piaci stressz idején jelentkez6 likviditasi nyomasra valé hatékonyabb vélasz biztositasa
¢s a befektetok jobb védelme érdekében a 2011/61/EU irdnyelvben szabalyokat kell

megallapitani az ERKT 2017. december 7-i ajanldasanak végrehajtasara.
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(30)

Azért, hogy a barmely tagallamban letelepedett, nyilt végli ABA-k ABAK-jai piaci
stresszhelyzet idején kezelni tudjék a visszavaltasi nyomast, eld kell irni az ABAK-ok
szadmara, hogy legalabb két likviditiskezelési eszkozt valasszanak a 2011/61/EU irdnyely
V. mellékletének 2—8. pontjaban meghatarozott harmonizalt listarol, és azokat foglaljak
bele az ABA alapszabadlydaba vagy létesito okirataba. Ettél eltérve, amennyiben egy
ABAK az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel’’ isszhangban
peénzpiaci alapként engedélyezett ABA-t kezel, az ABAK szamdra lehetové kell tenni,
hogy ugy dontson, hogy az emlitett listardl csak egy likviditaskezelési eszkozt valaszt ki, E
likviditaskezelési eszkozoknek megfelelonek kell lenniiik az ABA befektetési
stratégiajahoz, likviditasi profiljahoz és visszavaltasi politikajahoz. Az ABAK-oknak
sziikség esetén aktivalniuk kell az ilyen likviditaskezelési eszkozoket az ABA befektetdi
érdekeinek védelmében. Emellett a nyilt végii ABA-k ABAK-jai szamdra mindig
biztositani kell a lehetdséget arra, hogy — kivételes koriilmények kozott és indokolt
esetben az ABA befektetdinek érdekeit figyelembe véve — ideiglenesen felfiiggesszék a
jegyzéseket, visszavasdarlasokat és visszavaltdasokat, vagy aktiviljak az elkiilonitetteszkoz-
szamlakat (side pockets). Amennyiben az ABAK a jegyzések, visszavdasarldasok és
visszavaltdsok felfiiggesztésére vonatkozo dontést hoz, indokolatlan késedelem nélkiil
értesitenie kell a letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatosdgait. Amennyiben az
ABAK ugy dont, hogy aktivalja vagy deaktivalja az elkiilonitetteszkoz-szamlakat, a
likviditaskezelési eszkoz aktivalasa vagy deaktivalasa elott észszerii idotartamon beliil
értesitenie kell a letelepedése szerinti tagdllam hatésdggal rendelkezd hatosagait. Az
ABAK-nak értesitenie kell tovabba a letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagait,
amennyiben barmely mas likviditaskezelési eszkozt olyan modon aktival vagy deaktival,
amely nincs osszhangban az ABA alapszabalydaban vagy létesito okirataban eldiranyzott
szokasos iizletmenettel. Ez lehetévé tenné a felligyeleti hatdsagok szamara, hogy jobban
kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek esetlegesen a szélesebb piacra tovabbgytiriizo

hatasait.

20 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci
alapokrol (HL L 169., 2017.6.30., 8. o.).
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(30

(32)

(33)

Igy kiilonésen, és a befektetdvédelmet megerdsitendd, rogziteni kell, hogy a
természetbeni visszavaltdas alkalmazdasa nem megfeleld a lakossdgi befektetok szamdra ,
és ezért az csak a szakmai befektetok visszavaltasi kérelmeinek teljesitése érdekében
aktivalhato. Ugyanakkor foglalkozni kell a visszavaltas tekintetében a befektetokkel és
mas befektetésijegy-tulajdonosokkal vagy részvényesekkel szembeni egyenlotlen

banasmod kockazataival.

Azért, hogy befektetési dontéseiket kockazati étvagyukkal €s likviditasi sziikségleteikkel
0sszhangban hozhassak meg, a befektetoket tajékoztatni kell a likviditaskezelési eszkozok

alkalmazasanak feltételeir6l.

A nyilt végli alapok A BAK-jai éltal folytatott likviditasikockazat-kezelés teriiletén a
kovetkezetes harmonizacio biztositasa, valamint a piaci és feliigyeleti konvergencia
eldsegitése érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban az EUMSZ 290. cikkének megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el
a 2011/61/EU iranyelv V. mellékletében meghatarozott likviditaskezelési eszkozok
jellemzoinek részletes meghatdarozasa céljabol, kelloen figyelembe véve a befektetési
stratégiak és az ABA-k mogottes eszkiozeinek a sokféleségeét. E szabalyozéastechnikai
standardokat az ESMA altal kidolgozott tervezet alapjan kell elfogadni, és azok nem
korlatozhatjak az ABAK-ok azon képességét, hogy valamennyi eszkozosztaly, joghatosag
és piaci feltétel tekintetében barmely megfeleld likviditaskezelési eszkozt alkalmazzanak.
Az Union beliili egységes szintii befektetovédelem biztositasa érdekében az ESMA-nak
iranymutatdasokat kell kidolgoznia a likviditaskezelési eszkozok ABAK-ok altali
kivalasztasara és kalibralasdara vonatkozoan. Az emlitett iranymutatdsokban el kell
ismerni, hogy a likviditasikockazat-kezelés tovabbra is az ABAK-ok elsodleges

feleldssége.
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(34) A letétkezelok fontos szerepet jatszanak a befektetok érdekeinek védelmében, és

feladataikat el kell tudniuk latni, tekintet nélkiil azon letéti Orzést végzd tipusara, amely az

ABA-k eszkdzeinek letéti Orzését végzi. Ezért, amennyiben azok letéti orzési
szolgaltatasokat nyujtanak az ABA-knak, a kozponti értéktarakat I be kell vonni a
letétkezeldi lancba annak biztositdsa érdekében, hogy minden esetben stabil
informécidaramlés alljon fenn az ABA eszkozeinek letéti rzését végzo és a letétkezeld

kozott. A szitkségtelen munka elkeriilése érdekében a letétkezelok nem kotelezhetok

elOzetes atvilagitasra, amennyiben a letéti 6rzést kozponti értéktarakra kivanjak atruhazni.

(35) A feliigyeleti egylittmiikodés €s hatékonysag javitasa érdekében az ABAK fogado
tagadllamanak illetékes hatosagai szamara lehet6vé kell tenni, hogy indokolassal ellatott
kérelmet intézzenek az emlitett ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes

hatésdgaihoz az azzal szembeni feliigyeleti intézkedés megtétele érdekében.
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(36)

(37)

A feliigyeleti egyiittmiikodés javitasa érdekében az ESMA szadmara lehetové kell tenni,
hogy kérje az illetékes hatosagtol, hogy az terjessze az ESMA elé azon eseteket, amelyek
hatarokon atnyulé vonatkozasuak, és a befektetévédelmet vagy a pénziigyi stabilitast
érinthetik. Az ilyen esetek ESMA Aaltali elemzése mas illetékes hatdsag szamara a vitatott
kérdések jobb megértését nyujtana, hozzajarulna a hasonlo esetek jovobeli megeldzéséhez,

¢s megvédené az ABA-k piacanak integritasat.

Tamogatandd az atruhézas teriiletén a feliigyeleti konvergenciat, az ESMA-nak szélesebb
korii tajékoztatast kell kapnia ennek az iranyelvnek az alkalmazasardl, ideértve az
dtruhazasra vonatkozo megdallapodasok megfelelo feliigyelete és ellenorzése terén,
minden tagallamban. E célbol az ESMA-nak — azelott, hogy sor keriilne a 2009/65/EK és
a 2011/61/EU iranyelv kivetkezd feliilvizsgdlatara — az illetékes hatosdagok felé fennallo
jelentéstételi kotelezettségekre és a feliigyeleti konvergencidaval kapcsolatos
hataskoreinek az atruhazas teriiletén valo gyakorlasara kell tamaszkodnia. Az ESMA-
nak jelentést kell készitenie, amelyben elemzi az dtruhazdssal kapcsolatos piaci
gyakorlatokat és az datruhdzdsra vonatkozo szabdlyoknak valo megfelelést, valamint a
személyi és targyi feltételekre vonatkozo kovetelményeket, mint példaul azokat, amelyek
az ABAK-ok, az alapkezeld tarsasagok és azok megbizottai daltal a funkcioik ellatisa

céljabol igénybe vett emberi és technikai erdforrasokra vonatkoznak.
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(38)

Az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’’ harmonizdlt szabdlyokat
hatdroz meg a pénziigyi piaci szereplok és a pénziigyi tandcsadok daltal a
fenntarthatosagi kockdzatoknak a folyamataikba valo integrdcidja és e folyamataik
sordn a fenntarthatosag szempontjabol karos hatdasok figyelembevétele tekintetében,
valamint a pénziigyi termékekre vonatkozo, fenntarthatosaggal kapcsolatos informdciok
tekintetében az dtlathatosdaggal kapcsolatban. Fontos horizontdlis megkozelitést
alkalmazni a pénziigyi piaci szereplok és a pénziigyi tandcsadok tekintetében a
fenntarthatésdgra vonatkozo dtlathatésdgi szabdlyok tekintetében. Az ABA-k és AEKBV-
k jelentos mértékben hozzdjarulhatnak a tokepiaci unio céljaihoz. Az ABA-k és az
AEKBV-k piaca novekedésének sszhangban kell lennie az Unié mds céljaival is, és
ezért a fenntarthato novekedés elomozditasdara kell iranyulnia. Az ABAK-oknak és az
AEKBV-kezeld tarsasdgoknak be kell tudniuk mutatni, hogy folyamatosan eleget tesznek
az (EU) 2019/2088 rendelet szerinti kitelezettségeiknek. Kovetkezésképpen, az ABAK-
oknak és az AEKBV-kezeld tarsasagoknak integrilniuk kell a kérnyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi (ESG) paramétereket a befektetési dontéseik alatamasztasdara hasznalt
irdnyitdsi és kockdzatkezelési szabdlyokba. Az ABAK-oknak és az AEKBV-kezelG
tarsasdagoknak iranyitasi és kockazatkezelési szabalyokat kell alkalmazniuk befektetési
dontéseikre és a relevans kockazatok — ideértve a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockazatokat — értékelésére is. Ez még fontosabb, amennyiben az ABAK-ok és az
AEKBV-kezeld tirsasdagok dllitdsokat tesznek az dltaluk kezelt ABA-k és AEKBV-k
fenntarthato befektetési politikdjat illetoen. Az emlitett befektetési dontéseket és
kockadzatértékeléseket az ABA-k és AEKBV-k befektetinek érdekeit legjobban szolgdlo
modon kell meghozni és elvégezni. Az ESMA-nak naprakészen kell tartania a
megalapozott javadalmazasi politikakra vonatkozo, 2011/61/EU és 2009/65/EK iranyely
szerinti iranymutatdsait a javadalmazasi politikakban az osztonzoknek az ESG-

kockazatokkal valo osszehangoldsa tekintetében.

21

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a
peéngiigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosdggal kapcsolatos kozzétételekrol (HL
L 317, 2019.12.9., 1. o.).
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39)

Az AEKBV-k forgalmazdsdat nem mindig kézvetleniil az alapkezeld tirsasdg végzi,
hanem egy vagy tobb forgalmazo vagy az alapkezeld tarsasag nevében, vagy a sajat
nevében. Igy kiilonisen, eléfordulhatnak olyan esetek is, amikor egy fiiggetlen pénziigyi
tandcsado az alapkezeld tarsasdg tudta nélkiil forgalmazza az AEKBV-t. A legtobb
alapforgalmazora a 2014/65/EU vagy az (EU) 2016/97 iranyely szerinti szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, amelyek meghatdrozzak a sajdt iigyfeleikkel szembeni
felelosségiik hatokorét és mértékét. A 2009/65/EK iranyelvnek ezért el kell ismernie a
forgalmazasi megallapoddasok sokféleségét, és meg kell kiilonboztetnie egyrészt azon
megdllapodasokat, amelyekben a forgalmazo az alapkezelo tarsasag nevében jar el,
amelyeket dtruhadzdsra vonatkozo megallapoddsnak kell tekinteni, mdsrészt az olyan
megdllapoddsokat, amelyek esetében a forgalmazo a sajdt nevében jar el, amikor az
AEKBV-t a 2014/65/EU irdnyelv alapjin forgalmazza vagy az (EU) 2016/97 iranyelvnek
megfeleloen életbiztositas-alapu befektetési termékeken keresztiil, amely esetben a
2009/65/EK iranyelv dtruhdzdsra vonatkozo rendelkezései nem alkalmazandok, az
alapkezeld tarsasdg és a forgalmazo kozotti esetleges forgalmazdsi megallapoddsra

tekintet nélkiil.
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(40)

(41)

Egyes koncentralt piacokon nincs versenyképes kinalat letétkezeldi szolgaltatasokbol.
Ezen, az ABAK-ok tekintetében megndvekedett koltségekhez és egy kevésbé hatékony
ABA-piachoz vezet6 hidny kezelése érdekében a tagdllamok szdmara lehetévé kell tenni,
hogy megenged;jék illetékes hatosagaik szamadra, hogy azok lehetové tegyék egy masik
tagallamban letelepedett letétkezel6 kijelolését. Az emlitett lehetdség csak akkor
alkalmazhato, ha az ebben az iranyelvben meghatdrozott feltételek teljesiilnek, és az
ABA illetékes hatosdagainak elozetes jovahagydsa mellett. Mivel egy masik tagallamban
letelepedett letétkezelo kijelolésének lehetové tételére vonatkozo dontés nem lehet
automatikus, még akkor sem, ha az emlitett feltételek teljesiilnek, az illetékes hatosagok
csak azt kovetoen hozhatjak meg az emlitett dontést, hogy — tekintettel az emlitett ABA

erer

tagallamban a relevans letétkezeldi szolgaltatisok hianydanak értékelését.

A 2011/61/EU iranyelv feliilvizsgélatanak részeként a Bizottsagnak értékelést kell
végeznie a masik tagdllamban letelepedett letétkezelo kijelolését lehetové tevo eltérés
miikodésérdl, valamint ezen eltérés hatalyanak — a tokepiaci unio célkitiizéseivel
osszhangban torténd — modositasa lehetséges elonyeirol és kockdzatairdl, ideértve a
befektetovédelemre, a pénziigyi stabilitdsra, a feliigyeleti hatékonysdgra és a piaci

alternativik rendelkezésre dllasdara gyakorolt hatdst.
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(42)

(43)

(44)

A mas tagallamban letelepedett letétkezeld kijelolésére vonatkozo lehet0ség megnyitasat a
feliigyelet tekintetében megnovekedett hatokornek kell kisérnie. Ezért a letétkezeld
szamadra eld kell irni, hogy ne csak sajat illetékes hatdsagaival miikodjon egyiitt, hanem
azon ABA illetékes hatosagaival, amelynek vonatkozasaban a letétkezelot kijelolték, és az
ABA-t kezel6 ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagaival is, ha ezen

illetékes hatosagok a letétkezeld tagallamatol eltérd tagallamban talalhatok.

A befektetdk jobb védelme érdekében fokozni kell az ABAK-ok részérdl az ABA
befektetdi felé iranyulo informacidaramlast. Annak érdekében, hogy az ABA befektetoi
jobban nyomon kovethessék az ABA kiadasait, az ABAK-oknak be kell azonositaniuk
azon dijakat, koltségeket és kiadasokat, amelyeket az ABAK visel és amelyeket késébb
kozvetleniil vagy kdzvetve az ABA-hoz vagy annak barmely befektetéséhez rendelnek. Az
ABAK-oknak idoszakosan jelentést kell tenniiik minden ilyen dijrol, koltségrol és
kiadasrol. Az ABAK-ok szamara el0 kell irni azt is, hogy tegyenek jelentést a

befektetoknek a nyujtotthitel-portfolid dsszetételérdl is.

A piaci atlathatosagot fokozando, és azért, hogy a rendelkezésre all6 ABA-piaci adatok
hatékonyan keriiljenek felhasznalasra, az ESMA szamara lehetévé kell tenni, hogy a
rendelkezésére allo piaci adatokat Osszesitett vagy Osszefoglald formaban tegye kozze, I

ezert a titoktartasi eldirasokon az ilyen adatfelhasznalas lehetové tételéért lazitani kell .
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(45)

(46)

A belsé piachoz hozzaféréssel rendelkezé harmadik orszagbeli jogalanyokra vonatkozé
kovetelményeket hozza kell igazitani I az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvben?? meghatarozott standardokhoz. Azokat az adozési szempontb6l nem
egylittmikodo orszagok ¢€s teriiletek tekintetében az unios tagallamok altal kialakitott
kozos fellépésben meghatdarozott, az adozdsi szempontbol nem egyiittmiikodo orszagok és
teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol sz0lo tandcsi kovetkeztetésekben
meghatdrozott standardokhoz is hozzd kell igazitani. Igy kiilonésen, a nem uniés ABA-k,
az egyes tagdllamokban miikédo nem unios ABAK-ok és a harmadik orszagban
letelepedett letétkezelok nem lehetnek az (EU) 2015/849 iranyelv szerinti kiemelt
kockazatot jelenté harmadik orszdagban, sem pedig adoiigyekben nem egyiittmiikodonek
mindsiilé harmadik orszagban, bizonyos esetekben tiirelmi idohoz kotve, amennyiben egy
orszagot késobb az emlitett iranyelv alapjan kiemelt kockadzatot jelento harmadik
orszagként azonositottak, vagy bekeriil az adozdsi szempontbol nem egyiittmiikodo
orszagok és teriiletek eurdpai unios jegyzékbe. A kovetelményeknek biztositaniuk kell
tovabba adoiigyekben az informdciok megfeleld és hatékony cseréjét, ésszhangban a
nemzetkozi standardokkal, példaul a jovedelem és a vagyon adoztatasarol szolo OECD

modellegyezmény 26. cikkében meghatdarozottakkal.

A 2009/65/EK irdnyelvnek biztositania kell, hogy az AEKBV-kezelé tarsasagokra
vonatkozo feltételek az ABAK-okra vonatkozoakkal 6sszevethetok legyenek, amennyiben
nem indokolt az AEKBV és az ABAK-ok szabalyozasaban fennallo kiilonbségek
fenntartisa. E7 volna a helyzet az atruhazasra vonatkozo szabalyrendszer, a letéti 6rzést
végzok szabalyozasi kezelése, a feliigyeleti jelentéstételi kovetelmények, valamint a

likviditaskezelési eszk6zok rendelkezésre allasa és hasznalata tekintetében.

22

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak
megeldzésérol, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi rendelet modositasardl, valamint
a 2005/60/EK eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 141.,2015.6.5., 73. o.).
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(47) Az AEKBV-kezel§ tarsasagok tekintetében a személyi és targyi feltételekre vonatkozo
kovetelmények egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében egyértelmiivé kell tenni,
hogy az engedélykérelem benytjtasa idodpontjaban az alapkezeld tarsasagnak tajékoztatnia
kell az illetékes hatdsagokat azon emberi €s technikai er6forrasokrol, amelyeket a
funkcioinak ellatasahoz és adott esetben a megbizottainak feliigyeletéhez vesz igénybe. Az
alapkezeld tarsasdg iigyvezetésének elldatdsdra legalabb két olyan természetes személyt
kell kijelélni, akiket teljes munkaidében vagy az alapkezel6 tarsasag foglalkoztat, vagy
akik teljes munkaidoben az alapkezel6 tarsasag iigyvezeto testiiletének vezeto tagjai vagy
tagjai, és akik az Unioban lakohellyel rendelkeznek abban az értelemben, hogy szokdsos
tartozkodasi helyiik ott van. Az emlitett jogszabalyi minimumra tekintet nélkiil, tobb
erdforrdsra is sziikség lehet az alapkezeld tarsasdg és az dltala kezelt AEKBV méretétél

és Osszetettségétol fiiggoen.

(48) A 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelv jogi kereteinek az atruhazas tekintetében torténd
Osszehangolésa érdekében I az AEKBV-kezel§ tarsasagok szaméra eld kell irni, hogy
funkcioik atruhdzasat az illetékes hatosagok felé megindokoljak, és az atruhazast objektiv

indokokkal tamasszak ala.
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(49)

Az atruhazas lehetové teheti a befektetési portfoliok hatékony kezelését és a sziikséges
szakértelem bevondsat egy meghatdrozott foldrajzi piacon vagy eszkozosztalyban. Fontos
azonban, hogy a feliigyeletek naprakész informdciokkal rendelkezzenek az datruhdzdsra
vonatkozo megallapoddsok fobb elemeirdl. Az unidbeli atruhdzasi tevékenységek
megbizhato attekintésének kialakitasa érdekében az alapkezeld tarsasagoknak
rendszeresen tdajékoztatniuk kell az illetékes hatosagokat azon dtruhdzasra vonatkozo
megdallapodasokrol, amelyek kollektiv vagy diszkrecionadlis portfoliokezelési funkciok
vagy kockazatkezelési funkciok datruhazasaval jarnak. Az alapkezeld tarsasdagoknak ezért
— az dltaluk kezelt minden egyes AEKBYV tekintetében — jelenteniiik kell a kovetkezGkrol:
tajékoztatas a megbizottakrol; az dtruhazott tevékenységek jegyzéke és leirdasa; a kezelt
AEKBV-k azon eszkizeinek dsszege és szazalékos ardnya, amelyek portfoliokezelési
Sfunkciot érintd datruhazdsra vonatkozo megallapodasok hatdlya ala tartoznak; annak
leirasa, hogy az alapkezeld tarsasag miként feliigyeli, koveti nyomon és ellendrzi a
megbizottat; tajékoztatds a tovabbruhdzdsra vonatkozo megallapoddsokrol, valamint az
dtruhdzdsra és a tovabbruhazdasra vonatkozo megallapodasok kezdo- és lejarati napjardl.
Az egyértelmiiség érdekében rogziteni kell, hogy a portfolidkezelési funkcidkat érinto
dtruhdzdsra vonatkozé megdllapoddsok hatdlya ald tartozd, kezelt AEKBV-k eszkizeinek
osszegérdl és szdzalékos aranyardl gyiijtott adatok célja az, hogy jobb dttekintést
nyujtsanak az datruhadzas miikodésérol, és azok onmagukban nem szolgalnak bizonyito
erejii mutatoként a személyi és targyi feltételekre vonatkozo rendelkezések vagy a
kockézatkezelésre vonatkozo megdllapodasok megfeleloségének, vagy az alapkezelo
szintjén alkalmazott feliigyeleti vagy ellenorzési intézkedések hatékonysdaganak a
megallapitasahoz. Az ilyen informdciokat a 2009/65/EK irdanyelv dltal szabdlyozott

feliigyeleti jelentéstételi rendszer részeként kell kozolni az illetékes hatosdagokkal.
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(50)

(1)

(52)

A 2009/65/EK iranyelv egységes alkalmazdsat biztositando, egyértelmiivé kell tenni, hogy
az abban megadllapitott atruhdzdsi szabdlyok az emlitett iranyely I1. mellékletében
felsorolt valamennyi funkcidra és az emlitett iranyely 6. cikkének (3) bekezdésében

meghatdarozott kiegészito szolgaltatasok jegyzékére alkalmazandok.

Az ABAK-okra és AEKBV-kre alkalmazand6 atruhdzasi szabéalyok tovabbi
Osszehangolésa, valamint a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelv egységesebb
alkalmazéasanak megvaldsitasa érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el az AEKBV-kezelé
tarsasagrol harmadik félre torténd atruhazas feltételeire, valamint azon feltételek
meghatérozasara vonatkozoan, amelyek mellett az AEKBV-kezel6 tarsasag
postafidkcégnek tekinthetd, és ezért tobbé mar nem tekintheté az AEKBV kezel6jének.
Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az eldkészité munkéja soran megfeleld konzultaciokat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotés
mindségének javitasarol szo16, 2016. aprilis 13-i intézménykdzi megallapodisban?
megallapitott elvekkel 6sszhangban keriiljon sor. gy kiilondsen a felhatalmazason alapuld
jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai
Parlament és a Tandcs a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason

alapuld jogi aktusok elokészitésével foglalkoz6 szakértdi csoportjainak iilésein.

Ezen irdnyelvnek végre kell hajtania az ERKT-nak a likviditaskezelési eszkozok
harmonizalasara és azoknak a nyilt végii alapok — ideértve az AEKBV-t is — kezeldi altali
igénybevételére vonatkozo, 2017. december 7-i ajanlasdt, hogy lehetdvé tegye a
hatékonyabb valaszt a likviditasi nyomasra piaci stresszhelyzet idején €s a befektetdk jobb

védelmét.

23

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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(53) Azért, hogy a barmely tagallamban letelepedett AEKBV-k I stresszes piaci koriilmények
kozott kezelni tudjak a visszavaltasi nyomast, el6 kell irni szamukra, hogy legalabb két
likviditaskezelési eszkozt valasszanak a 2009/65/EK iranyely I1A. mellékletének 2-8.
pontjaban megallapitott harmonizalt listarol, és azokat foglaljak bele az alapszabalyukba
vagy létesito okiratukba. Ettol eltérve, amennyiben egy alapkezeld tarsasag az (EU)
2017/1131 rendelettel isszhangban pénzpiaci alapként engedélyezett AEKBV-t kezel, az
alapkezeld tarsasdag szamadra lehetévé kell tenni, hogy ugy dontson, hogy az emlitett
listarol csak egy likviditaskezelési eszkozt valaszt ki. Az emlitett likviditaskezelési
eszkozoknek illeszkedniiik kell az AEKBYV befektetési stratégidjihoz, likviditdsi
profiljahoz és visszaviltdsi politikdjihoz. Az AEKBV-knek sziikség esetén aktivilniuk
kell az ilyen likviditiskezelési eszkozoket az AEKBV-k befektetdi érdekeinek védelmében.
Emellett az AEKBV-k szimdra mindig biztositani kell a lehetdséget arra, hogy — kivételes
koriilmények kozitt és indokolt esetben az AEKBYV befektetdinek érdekeire tekintettel —
ideiglenesen felfiiggesszék a jegyzéseket, visszavdsdrlasokat és visszavaltisokat, vagy az
elkiilonitetteszhiz-szamlik aktivildsdt. Amennyiben az AEKBV a jegyzések,
visszavdsdrldsok és visszavaltdsok felfiiggesztésére vonatkozo dontést hoz, indokolatlan
késedelem nélkiil értesitenie kell a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosdgait.
Amennyiben az AEKBV ugy diont, hogy aktivalja vagy deaktivalja az elkiilonitetteszkiz-
szamlakat, az emlitett likviditaskezelési eszkoz aktivalasa vagy deaktividlasa elott észszerii
idotartamon beliil értesitenie kell a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagait. Az
AEKBV-nek tovibbd értesitenie kell a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait,
ammenyiben barmely mas likviditaskezelési eszkozt olyan modon aktival vagy deaktivil,
amely nem az AEKBYV alapszabdlydban vagy létesité okiratiban elGirdnyzott szokdsos
iizletmenet keretében torténik. Ez lehetové tenné a felligyeleti hatosadgok szamadra, hogy
jobban kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek esetlegesen a szélesebb piacra tovabbgyliriizé

hatasait.
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(54) Igy kiilonésen, és a befektetévédelmet megerdsitendd, rogziteni kell, hogy a
természetbeni visszavaltas alkalmazdasa nem megfeleld a lakossagi befektetok szamdra, és
ezért az csak a szakmai befektetok visszavaltdsi kérelmeinek teljesitése céljabol
aktivalhato. Ugyanakkor foglalkozni kell a befektetok és mas befektetésijegy-

tulajdonosok kozott a visszavaltas tekintetében az egyenlotlen banasmod kockazatdaval.

(55) Azért, hogy befektetési dontéseiket kockazati étvagyukkal €s likviditasi sziikségleteikkel
osszhangban hozhassék meg, az AEKBV befektetdit tajékoztatni kell a likviditdskezelési

eszkozok alkalmazasanak feltételeirol.
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(56)

A kovetkezetes harmonizéacionak az AEKBV-kI altal folytatott likviditasikockazat-
kezelés teriiletén vald biztositasa, valamint a piaci és feliigyeleti konvergencia eldsegitése
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10—14.
cikkével 6sszhangban az EUMSZ 290. cikkének megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el, hogy részletesen
meghatarozza a 2009/65/EK iranyelv I1A. mellékletében meghatdarozott likviditiskezelési
eszkozok jellemzdit, kellGen figyelembe véve a befektetési stratégiik és az AEKBV-k
maogottes eszkozeinek sokféleségét. Az emlitett szabalyozastechnikai standardokat az
ESMA Aéltal kidolgozott tervezet alapjan kell elfogadni, és azok nem korlatozhatjak az
AEBKV-k azon képességét, hogy valamennyi eszkizosztily, joghatdsdg és piaci feltétel
tekintetében barmely megfeleld likviditaskezelési eszkozt alkalmazzanak. Az Unidban
egységes szintii befektetovédelem biztositasa érdekében az ESMA-nak iranymutatasokat
kell kidolgoznia a likviditaskezelési eszkozok alapkezeld tarsasagok dltali kivalasztasdra
és kalibralasara vonatkozoan. Ezen iranymutatdsokban el kell ismerni, hogy a

likviditdsikockdzat-kezelés tovabbra is az AEKBV-k elsddleges feleldssége.
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(57)

(58)

Tamogatand6 a piacnak a feliigyeleti hatésagok altali nyomon kovetését, a feliigyeleti
jelentéstétel révén torténd informaciogyiijtést és -megosztast az AEKBV-kre vonatkozo
feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek eldirasaval kell javitani. A hatékonysdgot
Jjavitando, és az alapkezelo tarsasdagok adminisztrativ terheit csokkentendo, meg lehetne
sziintetni az unios és a nemzeti jog alapjan, kiilonosen a 600/2014/EU és az

(EU) 2019/834 rendelet, valamint az 1011/2012/EU és az 1073/2013/EU rendelet alapjan
jelenleg fennallo parhuzamos jelentéstételi kovetelményeket. Az EFH-knak ¢és az EKB-
nak az illetékes I hatosadgok tdmogatasaval sziikség esetén fel kell mérniiik a kiilonbozo
feliigyeleti hatosagok adatigényeit annak biztositdsa érdekében, hogy az AEKBV-kre
vonatkozo feliigyeleti jelentéstételi mintadokumentum szerint jelentendo informdciok

elegendoek legyenek.

Az AEKBV-kre hdrulé parhuzamos jelentéstételi és kapcsolodo jelentéstételi terheket
csokkentendo, valamint az adatok hatosagok daltali hatékony tovabbi felhaszndldsdt
biztositando, az AEKBV-k dltal az illetékes hatésdgoknak jelentett adatokat mds relevins
illetékes hatosagok, az ESMA, a tobbi EFH és az ERKT rendelkezésére kell bocsadtani,
amennyiben ez kotelezettségeik teljesitése céljabol sziikséges, valamint kizarolag

statisztikai célokra a KBER tagjai szamdra is.
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(39)

(60)

(61)

A feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek kovetkezetes harmonizaciojanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10—14. és
15. cikkével dsszhangban az Eurdpai Unidé miikodésérol szolo szerzodés (EUMSZ) 290.
cikkének megfelelden felhatalmazéason alapuld jogi aktusok révén szabalyozastechnikai
standardokat fogadjon el, hogy meghatarozza az alapkezelo tarsasdagokra vonatkozo
feliigyeleti jelentéstételi folyamat szabvanyositdsdra szolgalo tartalmakat,
formanyomtatvanyokat és eljarasokat, valamint a jelentéstétel gyakorisagdt és
iitemezését. Az atruhazasra vonatkozo megdallapodasokrdl szolgaltatando informdciok
tekintetében a szabalyozdstechnikai standardoknak tovabbra is a jelentendd informdciok
megfelelo szintii szabvanyositasanak meghatdrozdsdra kell korlatozodniuk. E
szabalyozastechnikai standardokat az ESMA éltal kidolgozott tervezet alapjan kell
elfogadni. A szabdlyozdstechnikai standardok nem tartalmazhatnak olyan elemeket,

amelyekrol a 2009/65/EK iranyelv nem rendelkezik.

A feliigyeleti jelentéstételi folyamatot szabvanyositandd, a Bizottsagot fel kell hatalmazni
I , hogy az ESMA éltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a
formdtum, az adatstandardok, valamint az alapkezeld tarsasagok 4ltali jelentéstételt
szolgdlo maodszerek és intézkedések tekintetében. A Bizottsdg e végrehajtas-technikai
standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok tjan, az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

Azért, hogy a befektetdvédelem biztositott legyen, és kiilondsen azt biztositandd, hogy az
AEKBV-k eszkozeinek a letéti 6rzését végzo és a letétkezel$ kozotti informacidaramlas
minden esetben stabil legyen, a letétkezel6i rendszert ki kell terjeszteni, €s a kozponti
értéktarakat be kell vonni a letétkezelési lancba, amennyiben azok letéti Orzési
szolgaltatasokat nytjtanak AEKBV-knek. A sziikségtelen munkdt elkeriilendd, a
letétkezel6knek nem kell eldzetes atvilagitast lefolytatniuk, amennyiben a letéti Orzést

kozponti értektarakra kivanjak atruhazni.
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(62)

(63)

(64)

A feliigyeleti egyiittmiikodés és hatékonyséag javitasa érdekében az AEKBV fogadd
tagallama illetékes hatdsagai szamara lehetdvé kell tenni, hogy arra irdnyul6, indokolassal
ellatott kérelmet intézzenek az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagahoz,

hogy ezen AEKBV-val szemben feliigyeleti intézkedés megtételére keriiljon sor.

A feliigyeleti egytittmtikddést javitandd, az ESMA szdmara lehetévé kell tenni, hogy
felkérje az illetékes hatdsagot arra, hogy az ESMA elé terjessze azon eseteket, amelyek
hatarokon atnyuld vonatkozasuak, ¢és a befektetovédelmet vagy a pénziigyi stabilitast
érinthetik. Az ilyen esetek ESMA altali elemzése mas illetékes hatosagok szamara a
vitatott kérdések jobb megértését nyujtand, valamint hozzdjarulna a hasonl6 esetek

jovobeli megeldzéséhez és az AEKBV-piac integritasanak védelméhez.

A jelenlegi titoktartasi szabdlyok ellenére javitani kell az illetékes hatosagok és az
adohatosagok kozotti informadciocserét. Az ilyen informdciocseréknek meg kell felelniiik
a nemzeti jognak, és amennyiben az informdcio egy mdsik tagallambol szarmazik, azt
csak az informadciot felfedd illetékes hatosag kifejezett egyetértése mellett lehet

kozzétenni.
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(65) A 2011/61/EU és a 2009/65/EK irdnyely elGirja az ABAK-ok és az AEKBV-kezeld
tarsasdagok szamdra, hogy az daltaluk kezelt befektetési alapok és a befektetoik érdekeit
legjobban szolgalo modon, kello szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal
jarjanak el. A tagdllamok ezért megkovetelik az ABAK-oktol és az AEKBYV-
alapkezeloktol, hogy becsiiletesen és tisztességesen jarjanak el a befektetoknek
felszamitott dijak és koltségek tekintetében. 2020-ban az ESMA feliigyeleti tajékoztatot
dolgozott ki azért, hogy elémozditsa az ABA-k és az AEKBV-k koltségeinek
feliigyeletével kapcsolatos konvergencidt, és azért, hogy egy sor olyan kritériumot
alakitson ki, amelyek tamogatjak az illetékes hatosdagokat az indokolatlan koltségek
fogalmanak értékelésében és azon kotelezettség feliigyeletében, hogy megelozzék az
indokolatlan koltségek befektetokre terhelését. Az emlitett kritériumok célja, hogy
iranymutatdst nyujtsanak az illetékes hatosagoknak, mikozben a tokepiaci unioval
osszefiiggésben elomozditiak a feliigyeleti konvergencidat. Az indokolatlan koltségek
egyertelmii fogalommeghatdrozasanak hianyaban azonban jelenleg széttarto piaci és
feliigyeleti gyakorlatok léteznek abban a tekintetben, hogy az dgazat és a feliigyeletek mit
tekintenek indokolatlan koltségeknek, és a bizonyitékok azt mutatjak, hogy eltérések
vannak a kiilonbozo tagallamokban felszamitott koltségek és a lakossagi befektetoknek a
szakmai befektetokhoz képest felszamitott koltségek terén. A 2011/61/EU és a
2009/65/EK iranyelv javasolt modositasainak célja az Unio lakossagi befektetési
stratégidjaval dsszefiiggésben az, hogy kezeljék e kérdést azdltal, hogy eldirjak az
alapkezelok szamadra, hogy olyan megbizhato arképzési eljardst hozzanak létre, amelynek
magaban kell foglalnia a befektetési alapoknak vagy azok befektetésijegy-
tulajdonosainak kozvetleniil vagy kozvetve felszamitott kéltségek azonositdsdt, elemzését
és feliilvizsgalatat, valamint a befektetok kompenzaldasdara vonatkozo kovetelmény
bevezetésével, amennyiben indokolatlan kéltségek keriilnek felszamitasra. Az ESMA-nak
a lakossagi befektetoknek felszamolt koltségek mértéke, okai és kiilonbségei — ideértve az
érintett ABA-k és AEKBV-k jellegébdl adodé kiilonbségeket — értékelését és annak
elemzését tartalmazo jelentést kell benyujtania az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak
és a Bizottsagnak, hogy a feliigyeleti tajékoztatoban meghatdarozott kritériumokat ki kell-
e egésziteni ag indokolatlan kéltségek fogalma tekintetében. Annak érdekében, hogy
tamogassak az illetékes hatosdagokat a koltségek feliigyeletében és az ESMA-t a
koltségekkel kapcsolatos kérdések elemzésében, az illetékes hatosagoknak ossze kell
gyiijteniiik az ESMA-val egyszeri alapon megosztando koltség adatokat. Ezen
adatgyiijtés novelné az ESMA szakértelmét a koltségekkel kapcsolatos jelentéstétel terén
abbol a célbol, hogy az Eurdpai Parlament, a Tandcs, a Bizottsdag és az illetékes
hatosagok szamdara az Unio lakossagi befektetési stratégidjaval dsszefiiggésben a
koltségadatok gyiijtésére vonatkozoan technikai tandcsaddst nyujtson. Az emlitett
jelentés alapjan az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 29. cikke szerinti
tevékenységeket kell végeznie azért, hogy segitse az indokolatlan koltségek fogalma
egységes értelmezésének kidolgozdsat.
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(66)

Az ABA és az AEKBV neve olyan megkiilonbiztetd elem, amely befolydsolja a befektetdi
dontéseket, és elso benyomdsként szolgdl az alap befektetési stratégidjaval és céljaival
kapcsolatban. Bdr az ABA és az AEKBV neve mdr részét képezi a befektetknek nynjtott,
szerzodéskotést megeldzo tajékoztatasnak, hasznos kiemelni a név fontossdagat annak
kiilonos hangsulyozdsaval, hogy az olyan lényeges, szerzodéskotést megelozd informdciot
képez a kiemelt befektetoi informdciokban és tdajékoztatoban, amelyet meg kell adni a
lakossagi befektetoknek az emlitett ABA-ba valo befektetésiik elott és a befektetoknek az
emlitett AEKBV-be valo befektetésiik elétt. Az (EU) 2021/2261 eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel?* osszhangban 2023. janudr 1-jétél a lakossagi befektetéknek
forgalmazott AEKBV:-re az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet®
kivetelményei vonatkoznak. Az emlitett idépont ota az AEKBV-kezeld tarsasignak vagy
a befektetési tarsasdagnak a kiemelt befektetoi informdciokat tartalmazo dokumentum
elkészitésére vonatkozo kotelezettsége helyébe egy kiemelt informdciokat tartalmazo
dokumentumnak az 1286/2014/EU rendeletnek megfeleld elkészitésére vonatkozo
kotelezettség lépett. Emellett a lakossagi befektetoknek forgalmazott ABA-kat kezelo
ABAK-okra szintén vonatkoznak az emlitett rendelet kovetelményei. Ennek megfeleloen
— amennyiben ABA-kat és AEKBV-t forgalmaznak lakossdgi befektetéknek — az ABAK-
oknak és az AEKBV-kezeld tarsasigoknak a kiemelt informdciokat tartalmazo
dokumentumban fel kell tiintetniiik az alap nevét, és biztositaniuk kell, hogy az ilyen
informadciok pontosak, tisgtességesek és egyértelmiiek legyenek, és ne kozvetitsenek olyan
félrevezeto vagy megtéveszto iizenetet, amely helyteleniil csabitana a befektetoket. Ezért
lényeges hangsiilyozni, hogy az ABA vagy az AEKBV neve ugyanolyan fontos, mint
minden mads, szerzodéskotést megelozo dokumentum, és a tisztességesség és az
atlathatosag ugyanolyan standardjai vonatkoznak ra. Az Union beliili magas és egységes
szintii befektetovédelem biztositasa érdekében az ESMA-nak iranymutatasokat kell
kidolgoznia azon helyzetek meghatirozdsdra, amikor az ABA vagy AEKBV neve

tisztességtelen, nem egyértelmii vagy félrevezetd lehet a befektetd szamdara. Az alapok

4 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2261 irdnyelve (2021. december 15.) a
2009/65/EK iranyelvnek a kiemelt informdciokat tartalmazo dokumentumok dtruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBYV) alapkezelé
tarsasagai altali haszndlata tekintetében torténo modositasarol (HL L 455., 2021.12.20., 15.
0.).

35 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazoé dokumentumokrol (HL L 352., 2014.12.9.,

1. o.).

6171/24

46

MELLEKLET GIP.INST HU



elnevezésére vagy az alapok forgalmazdsdara vonatkozo standardokat meghatarozo

dagazati jogszabdlyok elsobbséget élveznek az emlitett iranymutatdasokkal szemben.

(67) A 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelv szerinti funkcidinak elldatisa sordan az ESMA-

nak kockazatalapu megkozelitést kell alkalmaznia,

(68) Az Eurdpai Kozponti Bank 2022. augusztus 9-én véleményt nyilvanitott®s,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

26 HL C379.,2022.10.3., 1. o.

6171/24

MELLEKLET GIP.INST HU

47



1. cikk
A 2011/61/EU iranyelv modositasai

A 2011/61/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdése a kiovetkezoképpen modosul.
a) az ag) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»ag) »szakmai befekteto«: barmely olyan befekteto, amely szakmai iigyfélnek
mindsiil vagy amely kérés esetén szakmai iigyfélként kezelheto a 2014/65/EU

europai parlamenti és tandcsi iranyelv* I1. mellékletének értelmében;

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. madjus 15.) a
peénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyely és a

2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).”;

b)  aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»ap) »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™

2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott kdzponti értéktar*;
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aq)

»az ABA tokéje«: az ABA részére lekotott osszesitett tokehozzdjarulasok és le
nem hivott toke, amelyek a kozvetleniil vagy kozvetve a befektetok altal viselt
dijak, koltségek és kiadasok levondsa utan befektetheto osszegek alapjan

keriilnek kiszamitasra;

ar) »hitelnyujtas” vagy ,, hitel nyujtasa«: hitel nyujtasa:
ii. kozvetleniil egy ABA mint eredeti hitelezo dltal; vagy
ii.  kozvetve harmadik félen vagy kiilonleges célu gazdasagi egységen
keresztiil, amely az ABA megbizdasabdl vagy nevében, vagy az ABA
tekintetében az ABAK megbizdasabol vagy nevében nyujt hitelt,
amennyiben az ABAK vagy az ABA részt vesz a hitel strukturdldsaban
vagy jellemzoinek meghatdrozdasaban vagy az azokban torténd elozetes
megdallapodasban, mielott szert tesz a hitellel szembeni kitettségre;
as) »résgvényesi kolcson«: az ABA altal egy olyan vallalkozdsnak biztositott
kolcson, amelyben kozvetleniil vagy kozvetve a téke vagy a szavazati jogok
legalabb 5 %-dval rendelkezik, és amely kélcson nem értékesitheto harmadik
személyeknek az ABA dltal ugyanabban a vallalkozdsban tartott
tokeinstrumentumoktol fiiggetleniil;
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at)

au)

»hitelnyujto ABA«: olyan ABA:
i amelynek befektetési stratégidja elsosorban hitelek nyujtasa; vagy

ii.  amely nyujtott hiteleinek névileges értéke a netto eszkozértékének

legalabb 50 %-at teszi ki;

wtokedattétellel finanszirozott ABA«: olyan ABA, amelynek kitettségeit az azt
kezeld ABAK noveli, akar készpénz vagy értékpapirok kolcsonzése, akdar

szdarmazgtatott poziciokba dagyazott tokedttétel utjan, vagy barmely mdas modon.

Az Europai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az
Eurépai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti
értéktarakrol, valamint a 98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”
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2. A 6. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(4) bekezdés b) pontja a kovetkezo alponttal egésziil ki:

»iv. bdarmely mas funkcio vagy tevékenység, amelyet az ABAK az dltala e cikkel
osszhangban kezelt ABA-val kapcsolatban, vagy az dltala e bekezdéssel
osszhangban nyujtott szolgadltatasokkal kapcsolatban mar ellat, feltéve, hogy
az emlitett funkcio vagy tevékenység mas felek szamdra torténd ellatasa altal

létrehozott esetleges dsszeférhetetlenséget megfeleloen kezelik.”;
b)  a(4) bekezdés a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:
»C) referenciamutato-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelettel 6sszhangban;

d)  hitelgondozasi tevékenységek az (EU) 2021/2167 eurdpai parlamenti és tanacsi

iranyelvvel* 0sszhangban.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2167 iranyelve (2021.
november 24.) a hitelgondozdkrdl és a hitelfelvasarlokrol, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv modositdasarol (HL L 438., 2021.12.8.,
1. 0.).”;
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az (5) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i. a b) pontot el kell hagyni;
ii. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

we) az dltaluk kezelt ABA-kban hasznalt referenciamutatok kezelése az
(EU) 2016/1011 rendelettel ésszhangban.”;

d) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(6) A 2014/65/EU irényelvl 15., 16. cikkét — (5) bekezdése elsd albekezdésének

kivételével —, tovabba 23., 24. és 25. cikkét kell alkalmazni amennyiben az e
cikk (4) bekezdése a) és b) pontjaban emlitett, @ 2014/65/EU irdnyelv I.
mellékletének C. szakaszaban felsorolt egy vagy tobb eszkizzel kapcsolatos
szolgaltatdsokat ABAK-ok nyujtjak.”
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3. A 7. cikk a kévetkezdképpen moddosul:

a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok az engedély iranti kérelmet benyijto ABAK-ot kotelezik arra,

hogy a letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagainak téjékoztatast

nyujtson az ABAK-ra vonatkozo kovetkezd informaciokrol:

a) az ABAK ligyvezetését ténylegesen ellatd személyekre vonatkozé
informaciok, kiillondsen az 1. mellékletben emlitett funkciok tekintetében,

ideértve:

1. az emlitett személyek szerepének, beosztasanak €s hivatalban

eltoltott idejénekl a leirésa;

ii.  az emlitett személyek ABAK-on beliili és azon kiviili jelentéstételi

utvonalainak és feleldsségi koreinek a leirdsa;

iii. az emlitett személyek mindegyike dltal az egyes feleldsségi

korokhoz rendelt ido attekintése;

iv.  az emlitett személyek tevékenységeit tamogatd emberi és technikai

I eroforrasok leirasa;
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aa)

b)

d)

az ABAK hivatalos neve és relevans azonositdja;

az ABAK azon (akar kdzvetlen vagy kozvetett, akar természetes vagy
jogi személy) részvényeseinek vagy tagjainak személyazonossagara
vonatkoz6 informaciok, akik befolyasold részesedéssel rendelkeznek,

valamint e befolyasold részesedés aranya;

lizleti terv, amely felvazolja az ABAK szervezeti felépitését, ideértve az
arra vonatkozé informéciokat is, hogy az ABAK hogyan kivan eleget
tenni az ezen iranyely 11., 111., IV., valamint — adott esetben — V—

VIIL fejezetében foglalt kotelezettségeinek és az (EU) 2019/2088
europai parlamenti és tandcsi rendelet* 3. cikkének (1) bekezdése, 6.
cikke (1) bekezdésének a) pontja és 13. cikke szerinti kotelezettségeinek,
valamint az ABAK 4ltal e célbol igénybe veendd megfeleld emberi és

technikai er6forrasok részletes leirasa;

az ABAK javadalmazasi politikaira és gyakorlataira vonatkozd

informacidk a 13. cikk szerint;

a funkcioknak a 20. cikkel dsszhangban harmadik felekre torténd
atruhézasara vagy tovabbruhdzasara vonatkoz6 megallapodasokra
vonatkoz6 informaciok, amelyek legalabb a kovetkezoket foglaljak

magdban:
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i minden egyes megbizott tekintetében:

— annak hivatalos neve és relevdans azonositdja,

- a letelepedése helye szerinti joghatosag, és

- adott esetben a feliigyeleti hatosdaga;

ii. agz ABAK dltal a kivetkezok tekintetében igénybe vett emberi és

technikai erdforrasok részletes leirdsa:

- napi portfoliokezelési vagy kockazatkezelési feladatok
ellatasa az ABAK-on beliil, és

— az dtruhdazott tevékenység nyomon kovetése;

iii. az ABAK altal kezelt vagy kezelni kivant ABA-k mindegyike

tekintetében:

- az datruhazott portfoliokezelési funkcio rovid leirdsa,
ideértve azt is, hogy az ilyen dtruhazds részleges vagy teljes

dtruhazasnak mindgsiil-e;

- az atruhazott kockazatkezelési funkcio rovid leirasa,
ideértve azt is, hogy az ilyen dtruhadzds részleges vagy teljes

dtruhazasnak mindgsiil-e;
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iv. az atruhazott tevékenység ABAK dltali nyomon kévetése céljabol

teendd idoszakos atvilagitasi intézkedések leirdsa.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317., 2019.12.9.,
1. o.).”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az illetékes hatosagok negyedévente tajékoztatjak az ESMA-t az e fejezettel
Osszhangban megadott vagy visszavont engedélyekrol és az engedélyezett
ABAK-ok altal az Union beliil kezelt vagy forgalmazott ABA-k jegyzékében

bekovetkezd barmely valtozasrol.

Az ESMA minden egyes, ezen iranyelv alapjan engedélyezett ABAK-ot és
minden egyes ilyen ABAK illetékes hatosdgat azonositd kdzponti, nyilvanos
nyilvantartast, valamint az Unioban az ilyen ABAK-ok altal kezelt vagy
forgalmazott ABA-krol I jegyzéket vezet. A nyilvantartast elektronikus

formatumban nyilvanosan elérhetévé kell tenni.

.,
)

¢) a(6)ésa(7)bekezdést el kell hagyni;
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d)  a cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Az ESMA ... [az e mddosito iranyelv hatdlybalépésének napjatol szamitott 60
honappall-ig az datruhdzas, és — tobbek kozott az illetékes hatosagoknak a 24.
cikk (2) bekezdésének d) pontjaval osszhangban szolgaltatott adatokon,
valamint az ESMA feliigyeleti konvergencidra vonatkozo hataskoreinek
gyakorlasan alapulo — az e cikk (1)—(5) bekezdésének és a 20. cikknek valo
megfelelés tekintetében a piaci gyakorlatok elemzését tartalmazo jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak. Az emlitett
jelentésben elemezni kell az ezen iranyelv személyi és targyi feltételekre

vonatkozo kiovetelményeinek valo megfelelést is.”
4. A 8. cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C) az ABAK ligyvezetését ténylegesen ellatd személyek kell6képpen jo hirnévvel és az
ABAK kezelésében levd ABA altal kovetett befektetési stratégidkkal kapcsolatban is
kell6 tapasztalattal rendelkeznek, az emlitett személyek és a tisztségiikben oket
kovetd minden személy nevét haladéktalanul kozlik az ABAK letelepedése szerinti
tagallam illetékes hatdsagaival, ¢s az ABAK ligyvezetésének ellatasarol legalabb két,
az ilyen feltételeknek megfeleld olyan természetes személy dont, akiket vagy teljes
munkaiddben foglalkoztat az emlitett ABAK, vagy akik az ABAK iranyito
testiiletének olyan vezetd tagjai vagy tagjai, akik teljes munkaiddben ldtjak el az

emlitett ABAK ligyvezetését, és akik az Unidban lakohellyel rendelkeznek.”
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5.

A 12. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»w(4) Az (1) bekezdés elsé albekezdése f) pontjanak alkalmazdsaban az ESMA ... [az e

mdodosito iranyelv hatdalybalépésének napjatol szamitott 18 honappall-ig az ABAK-
ok altal, az altaluk kezelt ABA-k befektetoiknek felszamitott koltségeknek az
értékelését, valamint az emlitett koltségek szintjére és a koztiik lévo barmely
kiilonbségre — ideértve az érintett ABA-k jellegébol adodo kiilonbségeket is —
vonatkozo okok magyarazatdt tartalmazo jelentést nyujt be az Eurdopai
Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak. Az emlitett értékelés részeként az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkének keretében elemzi az ESMA
konvergenciaeszkizeiben a koltségek feliigyeletére vonatkozoan meghatarozott

kritériumok megfeleloségét és hatékonysdagat.

E jelentés céljabol és az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével osszhangban az
illetékes hatosagok egyszeri jelleggel az ESMA rendelkezésére bocsatjak a
koltségekre vonatkozo adatokat, ideértve az ABA miiveleteivel kapcsolatban
kozvetleniil vagy kozvetve a befektetoket vagy az ABAK-ot terheld, és a kozvetleniil
vagy kozvetve az ABA-hoz rendelendd dijakat, koltségeket és kiaddsokat. A7
illetékes hatosagok az emlitett adatokat az ESMA rendelkezésére bocsatjak
hataskoriikon beliil, amely magdaban foglalja az ABAK-ok szamdra az ezen
iranyelv 46. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott tajékoztatdsi kitelezettség

eloirasara vonatkozo hataskort is.”
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6. A 14. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Amennyiben egy ABAK harmadik fél kezdeményezésére kezel vagy kivin kezelni
egy ABA-t, ideértve azon eseteket is, ahol az emlitett ABA egy harmadik fél
kezdeményezo nevét haszndlja, vagy ahol egy ABAK a 20. cikk alapjan harmadik
fél kezdeményezot jelol ki megbizottként, az ABAK — barmely dsszeférhetetlenség
figyelembevételével — részletes magyardzatokat és bizonyitékokat nyujt be a
letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdagainak az e cikk (1) és (2)
bekezdésének valé megfelelésére vonatkozéan. Igy kiilonisen, az ABAK részletezi
azon észszeri lépéseket, amelyeket a harmadik féllel fenndllo kapcsolatbol eredd
osszeférhetetlenségek megeldzése érdekében tett, vagy — amennyiben az emlitett
osszeférhetetlenségek nem eldzhetok meg — azt, hogy miként azonositja, kezeli,
koveti nyomon és — adott esetben — fedi fel az emlitett dsszeférhetetlenségeket
annak megakadalyozasa érdekében, hogy azok hdtranyosan érintsék az ABA és

befektetoi érdekeit.”
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7.

A 15. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

a (3) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

i

ii.

a bekezdés a kovetkezo ponttal egésziil ki:

,»d) hitelnyijtdasi tevékenységek esetében hatékony politikak, eljarasok és

folyamatok végrehajtasa a hitel nyajtasara vonatkozoan. ”’y
a bekezdés a kovetkezo albekezdésekkel egésziil ki:

»Az elso albekezdés d) pontjanak alkalmazdasaban, amennyiben az ABA-kat
kezelo ABAK-ok hitelnyujtasban vesznek részt, ideértve azt is, amikor az
emlitett ABA-k harmadik feleken keresztiil hitelekkel szembeni kitettségre
tesznek szert, hatékony politikdkat, eljardasokat és folyamatokat kell
végrehajtaniuk a hitelkockazat értékelése, valamint a hitelportfolio kezelése és
nyomon kovetése tekintetében, fenn kell tartaniuk e politikak, eljarasok és
folyamatok naprakészségét és hatékonysagat, valamint azokat rendszeresen, de

legalabb évente egyszer feliil kell vizsgalniuk.

A 12. cikk (1) bekezdése b) pontjanak sérelme nélkiil, az e bekezdés elsé
albekezdésének d) pontjaban és masodik albekezdésében meghatdrozott
kovetelmények nem alkalmazandok a részvényesi kolcsonok nyujtisara,
amennyiben az ilyen kolcsonok névleges értéke osszességében nem haladja

meg az ABA tokéjének 150 %-dt.”;
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b) a szévegl a kovetkez6 I bekezdésekkel egésziil ki:
»(4a) Az ABAK biztositja, hogy amennyiben az dltala kezelt ABA hiteleket nyiijt,
az emlitett ABA Aaltal egyetlen hitelfelvevd szamara nytjtott hitelek névleges
értéke dsszességében ne haladja meg az ABA tokéjének 20 %-at, amennyiben a
hitelfelvevo a kovetkezok egyike: I
a)  a2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv* 13. cikkének
25. pontjaban meghatarozott pénziigyi vallalkozas,

b)  ABA; vagy
¢) AEKBYV.
Az e bekezdés els6 albekezdésében meghatarozott korlatozas nem érinti a
345/2013/EU**, a 346/2013/EU*** ¢és az (EU) 2015/760*** eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletben meghatarozott kiiszobértékeket,
korlatozasokat és feltételeket.
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(4b) Az ABAK biztositia, hogy az dltala kezelt hitelnyujto ABA tokedttétele ne
haladja meg:

a) al75 %-ot, ha az ABA nyilt végii;
b) a 300 %-ot, ha az ABA zart végii.

A hitelnyujto ABA tokedttételét az ABA — a 4. cikk (3) bekezdése alapjan
elfogadott, felhatalmazdason alapulo jogi aktusokban meghatdarozott
kotelezettségvallalasi modszer szerint kiszamitott — az emlitett ABA kitettsége

és netto eszkozeértéke kozotti aranyként kell kifejezni.

Azon kélcsonfelvételi megdllapodasok, amelyeket teljes mértékben fedeznek a
hitelnyujto ABA befektetdinek szerzodéses tokeszolgdltatasi kotelezettségei, a
madasodik albekezdésben emlitett arany kiszamitdsa céljabol nem tekintendék

kitettségnek.

Abban az esetben, ha egy hitelnyujto ABA megsérti az ebben a bekezdésben
megallapitott kovetelményeket, és a jogsértés az azt kezelo6 ABAK
ellendrzésén kiviil esik, az ABAK megfeleld idon beliil megteszi a helyzet
orvoslasahoz sziikséges intézkedéseket, kelloen figyelembe véve a hitelnyujto

ABA befektetoinek érdekeit.
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Az illetékes hatosdagoknak a 25. cikk (3) bekezdésében emlitett hatdaskorei
sérelme nélkiil, az e bekezdés elso albekezdésében meghatdrozott
kovetelmények nem alkalmazandok azon hitelnyujto ABA-ra, amelynek
hitelezési tevékenysége kizarolag részvényesi kolcsonok nyujtasabol dll,
feltéve, hogy az emlitett kolcsonok névleges értéke osszességében nem

haladja meg az ABA tékéjének 150 %-at.
(4c) A (4a) bekezdésben meghatarozott 20 %-os befektetési korlat:

a)  az ABA alapszabalyaban, 1étesitd okirataban vagy tdjékoztatojaban
meghatarozott napig alkalmazando, amely nem lehet késobbi az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek elsd jegyzése napjatol

szamitott 24 honapnal,

b) alkalmazanddsadga megsziinik, amint az A BAK megkezdi az ABA
eszkozeinek értékesitését annak érdekében, hogy az ABA
felszamoldsanak részeként biztositsa a befektetok befektetési jegyeinek

vagy részvényeinek visszavaltasat; és

c) ideiglenesen fel kell fiiggeszteni, amennyiben az ABA tékéjét emelik

vagy csokkentik.

Az elsé albekezdés c) pontjaban emlitett felfiiggesztés idoben a feltétleniil
szitkséges idotartamra korldatozodik, kelloen figyelembe véve az ABA

befektetoinek érdekeit, és semmi esetre sem haladhatja meg a 12 honapot.
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(4d) A (4¢) bekezdés elso albekezdésének a) pontjaban emlitett alkalmazési

idépontot az ABA altal befektetendd eszkdzok sajatos tulajdonsagainak és
jellemzdinek figyelembevételével kell meghatarozni I . Kivételes koriilmények
kozott az ABAK tekintetében illetékes hatosdgok kelléen indokolt befektetési
terv benyujtasa ellenében jovahagyhatjak e hatarido legfeljebb tovabbi 12

honappal valé meghosszabbitasat.

(4e) Az ABAK biztositja, hogy az dltala kezelt ABA ne biztositson hitelt a
kovetkezo jogalanyoknak:
a) az ABAK vagy az emlitett ABAK alkalmazottai;
b)  az ABA letétkezeldje vagy azon jogalanyok, amelyekre a letétkezeld az
ABA tekintetében a 21. cikkel osszhangban funkcidkat ruhdazott dt;
c) azon jogalany, amelyre az ABAK a 20. cikkel 6sszhangban funkciokat
ruhazott at, vagy e jogalany alkalmazottai,
d) a2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv***** 2, cikkének
11. pontjaban meghatdrozottak szerinti ugyanazon csoporthoz tartozo
jogalany, mint az ABAK, kivéve ha e jogalany olyan pénziigyi
vallalkozas, amely kizarolag az e bekezdés a), b) és c) pontjaban nem
emlitett hitelfelvevéket finansziroz.
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(4f) Amennyiben egy ABA hiteleket nyujt, a hitelekbol szarmazo bevételt, levonva
abbol a kezelésiikeért felszamithato dijakat, teljes egészében az emlitett ABA-
hoz kell rendelni. A hitelek kezelésével kapcsolatos valamennyi koltséget és

kiadast a 23. cikkel osszhangban nyilvanossdgra kell hozni.

(4g) Az unios jog egyéb eszkozeinek sérelme nélkiil egy tagallam megtilthatja a
hitelnyujto ABA-k szamdra, hogy a teriiletén hitelt nyujtsanak a 2008/48/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv****** 3, cikkének a) pontjaban
meghatdarozott fogyasztoknak, és eltilthatjak teriiletiikon az ABA-kat az ilyen
fogyasztoknak nyujtott hitelgondozasi tevékenységektol. Egy ilyen tilalom
nem érinti a fogyasztoknak hitelt nyujto vagy a fogyasztoknak nyujtott hitellel
kapcsolatos hitelgondozasi tevékenységeket végzo ABA-k Union beliili

Sforgalmazasat.

(4h) A tagdllamok megtiltjak az ABAK-oknak a hitelnyujtasban részt vevo ABA-k
kezelését, amennyiben az emlitett ABA-k befektetési stratégidja teljes
egészében vagy részben abbdl dll, hogy kizardlag azzal a céllal nyujtsanak
hiteleket, hogy az emlitett hiteleket vagy kitettségeket harmadik felekre

atruhazzak.
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(41) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA I minden egyes, az ABA altal

nyujtott és azt kdvetden harmadik felekre datruhdzott hitel névleges értékének
5 %-at visszatartsa. Az egyes hiteleknek az emlitett szdazalékos aranydt vissza

kell tartani:

a) lejaratig olyan hitelek esetében, amelyek futamideje legfeljebb nyolc év,
vagy a fogyasztoknak biztositott hitelek esetében, azok lejaratdara

tekintet nélkiil; és
b)  egyéb hitelek esetében legalabb nyolcéves idotartamra.

Az elsé albekezdéstol eltérve, az abban meghatdrozott kovetelmény nem

alkalmazando, amennyiben:

a) az ABAK megkezdi az ABA eszkizeinek értékesitését annak érdekében,
hogy az ABA felszamolasanak részeként befektetési jegyeket vagy

részvényeket valtson vissza;

b)  azelidegenités sziikséges az EUMSZ 215. cikke alapjan elfogadott
korlatozo intézkedéseknek vagy termékkovetelményeknek valo

megfelelés céljabol;
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¢)  a hitel értékesitésére azért van sziikség, hogy az ABAK az ABA
befektetoinek érdekeit legjobban szolgdlé modon hajthassa végre az

dltala kezelt ABA befektetési stratégidjat; vagy

d)  a hitel értékesitése a hitelhez kapcsolodo kockazat olyan romlasanak
tudhato be, amelyet az ABAK a 15. cikk (3) bekezdésében emlitett

rrrrrr

hitel megvdsarlasakor tajékoztatjak az emlitett romldasrol.

A letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatosdgainak kérésére az ABAK
bemutatja, hogy megfelel a masodik albekezdésben meghatdrozott, relevins

eltérés alkalmazdsi feltételeinek.

* Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november
25.) a biztositasi €s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérol és

gyakorlasarol (Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

*ok Az Europai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.)
az europai kockazatitoke-alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

ok Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.)
az europai szocialis vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. o.).
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**kx%k Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete
(2015. aprilis 29.) az eurdpai hossza tava befektetési alapokrol (HL L 123.,
2015.5.19., 98. 0.).

w*kEk% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU iranyelve
(2013. junius 26.) a meghatdrozott tipusu vallalkozdasok éves pénziigyi
kimutatdsairol, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a
kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi
iranyelv hatdalyon kiviil helyezésérol (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

*kwxk® Az Europai Parlament és a Tandcs 2008/48/EK irdanyelve (2008.
aprilis 23.) a fogyasztoi hitelmegdllapoddasokrol és a 87/102/EGK tandcsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 133., 2008.5.22., 66. o.).”
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8. A 16. cikk a kovetkezo I bekezdésekkel egésziil ki:
»(2a) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt hitelnyujto ABA zart végii legyen.

Az elsé albekezdéstol eltérve, a hitelnyujto ABA lehet nyilt végii, feltéve, hogy az
azt kezelo ABAK be tudja mutatni az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatosagainak, hogy az ABA likviditasikockazat-kezelési rendszere

osszeegyeztetheto az ABA befektetési stratégidjaval és visszavaltdsi politikdjaval.

Az e bekezdés els6 albekezdésében meghatarozott kovetelmény nem érinti a
345/2013/EU, a 346/2013/EU ¢és az (EU) 2015/760 rendeletben meghatarozott

kiiszobértékeket, korlatozasokat és feltételeket.
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(2b) Az e cikk (1) és (2) bekezdésének valo megfelelés biztositasa céljabol a nyilt végl
ABA-t kezel6 ABAK az V. melléklet 2—8. pontjaban emlitettek koziil kivalaszt
legalabb ket megfeleld likviditaskezelési eszkdzt, az emlitett eszkozoknek az ABA

befektetési stratégiajaval, likviditasi profiljaval és visszavaltasi politikajaval

kapcsolatos alkalmassaganak értékelését kovetoen. Az ABAK az emlitett eszkozoket

belefoglalja az ABA alapszabdlyaba vagy létesité okiratiba az ABA befektetéinek

érdekében torténd lehetséges felhaszndlas céljabol. E kivalasztas nem szoritkozhat

csak az V. melléklet 5. és 6. pontjaban emlitett eszkozok belefoglalasdra.

Az elso albekezdéstol eltérve, az ABAK donthet ugy, hogy az dltala kezelt ABA
tekintetében csak egy likviditaskezelési esztkozt valaszt az V. melléklet 2-8.
pontjaban emlitettek koziil, ha az emlitett ABA-t az (EU) 2017/1131 eurdpai

parlamenti és tandcsi rendelettel* osszhangban pénzpiaci alapként engedélyezték.

Az ABAK a kivalasztott likviditaskezelési eszkoz aktivalasara €s deaktivalasara
vonatkozoan részletes politikakat €s eljarasokat, valamint az ilyen eszkoz
hasznalatara vonatkozé miikddési €s igazgatasi intézkedéseket vezet be. Az elsd és
mdasodik albekezdésben emlitett kivalasztdst, valamint az aktivdldsra és
deaktivdlasra vonatkozo részletes politikakat és eljardasokat kozolni kell az ABAK

letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagaival.
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(2¢)

Az V. melléklet 8. pontjaban emlitett természetbeni visszavaltdas csak a szakmai
befektetok altal igényelt visszavaltasok teljesitése érdekében aktivalhato, és akkor,
ha a természetbeni visszavaltas megfelel az ABA tulajdondban lévo eszkozok

ardnyos részének.

E bekezdés negyedik albekezdésétol eltérve, a természetbeni visszavaltisnak nem
kell megfelelnie az ABA tulajdondban 1évo eszkizok ardanyos részének, ha az ABA-
t kizarolag szakmai befektetok szamadra forgalmazzak, vagy ha az emlitett ABA
befektetési politikajanak célja egy bizonyos részvény- vagy kotvényindex
osszetételének leképezése, valamint ha az emlitett ABA a 2014/65/EU irdanyely 4.

cikke (1) bekezdésének 46. pontjaban meghatdarozott, tozsdén kereskedett alap.

A nyilt végli ABA-t kezel6 ABAK az ABA befektetdinek érdekében ideiglenesen
felfiiggesztheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek az V. melléklet 1.
pontjaban emlitettek szerinti jegyz¢sét, visszavasarlasat és visszavaltasat, vagy
amennyiben az emlitett eszkiézok szerepelnek az ABA alapszabalyaban vagy 1étesitd
okiratdban — e cikk (2b) bekezdésével osszhangban — aktivdlhatja vagy
deaktivalhatja az V. melléklet 2-8. pontjabol kivalasztott egyéb likviditiskezelési
eszkozoket. Az ABAK az ABA befektetdinek érdekében aktivalhatja az V. melléklet

9. pontjaban emlitett elkiilonitetteszkoz-szamlakat (side pockets) is.

Az ABAK az els albekezdésben emlitett jegyzés-, visszavasarlas- és visszavaltds-
felfiiggesztést vagy elkiilonitetteszkoz-szamlakat csak kivételes esetekben
alkalmazza, amennyiben ezt a koriilmények megkovetelik, és amennyiben ez az

ABA befektetOi érdekeire tekintettel indokolt.
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(2d) Az ABAK haladéktalanul értesiti a letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagait

a kovetkezokral:

a) amennyiben az ABAK aktivilja vagy deaktivilja az V. melléklet 1. pontjaban

emlitett likviditaskezelési eszkozt;

b)  amennyiben az ABAK olyan médon aktivdlja vagy deaktivilja az
V. melléklet 2—8. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozok barmelyikét,
amely nem tartozik az ABA alapszabdlydban vagy létesitd okiratiban

eldiranyzott szokdsos iizletmenethez.

Az ABAK az V. melléklet 9. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkoz aktivaldsa
vagy deaktivaldsa elott, észszerii idotartamon beliil értesiti a letelepedése szerinti

tagdllam illetékes hatésdgait az ilyen aktivaldasrol vagy deaktivalasrol.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdgai haladéktalanul
tajékoztatiak az ABAK fogado tagallamanak illetékes hatosagait, az ESMA-t és —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdasdra és integritdasdra nézve potencidlis
kockazatok dllnak fenn — az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel™* létrehozott Europai Rendszerkockazati Testiiletet (ERKT) az e
bekezdésnek megfelelden kapott értesitésekrol. Az ESMA hatdskérrel rendelkezik
arra, hogy megossza az e bekezdés alapjan kapott informadciokat az illetékes

hatosdagokkal.
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(2e) A tagéallamok biztositjak, hogy legalabb az V. mellékletben meghatarozott
likviditaskezelési eszk6zok a nyilt végii ABA-kat kezel6 ABAK-ok rendelkezésére

alljanak.

(2f) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdarozza
azon kovetelményeket, amelyeknek a hitelnyujto ABA-knak meg kell felelniiik a
nyilt végii struktura fenntartasa érdekében. E kiovetelmények megbizhato
likviditaskezelési rendszert, a likvid eszkozok és a stressztesztek rendelkezésre
dllasat, valamint a hitelnyujto ABA-k likviditasi profiljat figyelembe vevo megfelelé
visszavaltasi politikat foglalnak magukban. Az emlitett kovetelményeknek
megfeleloen figyelembe kell venniiik tovabba a mogottes hitelkitettségeket, a
hitelek atlagos visszafizetési idejét és a hitelnyiujto ABA-k portfolidinak dltalanos

granularitdsadt és dsszetételét.

(2g) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy
részletesen meghatarozza az V. mellékletben meghatarozott likviditaskezelési

eszkozok jellemzoit.

Az emlitett szabdlyozastechnikaistandard-tervezetek kidolgozdsa soran az ESMA
figyelembe veszi az ABA-k befektetési stratégidinak és mogottes eszkozeinek
sokféleségét. E standardok nem korlatozhatjak az ABAK-ok azon képességét, hogy
valamennyi eszkozosztaly, joghatosag és piaci feltétel tekintetében barmely

megfelelo likviditaskezelési eszkozt alkalmazzanak.
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(2h) ... [az e modosito iranyelv hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig az
ESMA iranymutatdsokat dolgoz ki a likviditaskezelési eszk6zoknek az ABAK-ok
altali, a likviditasikockazat-kezelés és a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok mérséklése
céljabol torténd kivalasztasaval és kalibralasaval kapcsolatban. Ezen
iranymutatdasok elismerik, hogy a likviditasikockazat-kezelés tovabbra is az ABAK-
ok elsodleges feleldssége. Az iranymutatasoknak azon koriilményekre vonatkozo
utalasokat kell tartalmazniuk, amelyek kozott az V. melléklet 9. pontjaban
emlitettek szerint az elkiilonitettestkoz-szamlak aktivalhatok. Az
iranymutatdasokban kello idot kell biztositani az alkalmazandosdagukat megel6zo

alkalmazkoddsra, kiilonosen a meglévo ABA-k esetében.

(2i) Az ESMA az e cikk (2f) és (2g) bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito iranyelv hatdalybalépésének napjdtol szamitott

12 honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelvet a (2f) és (2g)
bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddasdval kiegészitse.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a
peénzpiaci alapokrol (HL L 169., 2017.6.30., 8. o.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.)
a péncziigyi rendszer eurdpai unios makroprudencialis feliigyeletérol és az Eurdpai

Rendszerkockazati Testiilet létrehozasarol (HL L 331., 2010.12.15., 1. o.).”
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0. A 20. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

az (1) bekezdés elsd albekezdése a kovetkezOképpen modosul:

A

ii.

a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Azon ABAK-ok, amelyek harmadik felekre kivanjak atruhézni az

I. mellékletben emlitett egy vagy tobb funkcionak vagy a 6. cikk

(4) bekezdésében emlitett egy vagy tobb szolgaltatdsnak a neviikben torténd
ellatasat, errdl az atruhdzasra vonatkoz6 megallapodés hatalybalépése elott
értesitik a letelepedésiik szerinti tagallam illetékes hatosagait. A kovetkezo

feltételeknek kell teljestilniiik:”;
az f) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»f) az ABAK-nak be kell tudnia mutatni, hogy a megbizott megfeleld
képzettséggel és képességekkel rendelkezik a szoban forgd funkcidok
ellatasdhoz és szolgaltatasok nytjtasahoz, hogy kelld koriiltekintéssel
valasztottak ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor

ténylegesen nyomon kovetni az atruhdzott tevékenységet, tovabbi

utasitdsokat adni a megbizottnak, valamint azonnali hatallyal visszavonni

az atruhazast, amennyiben ez all a befektetk érdekében.”;
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b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az ABAK-nak az iigyfelei, az ABA és annak befektetdi iranti feleléss€égét nem
érinti az a tény, hogy az ABAK egyes funkcidkat vagy szolgdltatasokat
harmadik félre ruhazott at, vagy azt nem befolyasolja barmilyen tovabbruhdzas
sem. Az ABAK nem ruhazhatja at a funkciokat vagy a szolgaltatasokat olyan
mértékben, hogy az ABAK-ot Iényegileg mar ne lehessen az ABA kezel6jének

rrrrr

¢és olyan mértékben, hogy postafiokcéggé valjon.

(3a) Az ABAK biztositia, hogy az I. mellékletben emlitett funkciok ellatdsa és a 6.
cikk (4) bekezdésében emlitett szolgdltatdasok nyujtasa megfeleljen ennek az
iranyelvnek. Az emlitett kotelezettség barmely megbizottnak vagy
tovabbruhazas alanydnak szabdlyozdsi statuszdara vagy helyére tekintet nélkiil

alkalmazando.”;
c) a(4)bekezdésben a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A harmadik fél tovabbruhazhatja a raruhéazott funkciok vagy szolgaltatasok
barmelyikét, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek teljesiilnek:”;

6171/24 76
MELLEKLET GIP.INST HU



d) a (6) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(6) Amennyiben a tovabbruhazds alanya tovabbruhdzza a ra ruhazott funkciok
vagy szolgdltatasok barmelyikét, a (4) bekezdésben meghatdrozott feltételek

értelemszeriien alkalmazandok.

(6a) E cikk (1)—(6) bekezdésétol eltérve, amennyiben az 1. melléklet 2. pontjanak
b) alpontjaban emlitett forgalmazdasi funkciot egy vagy tobb olyan forgalmazo
ldatja el, amelyek sajdt neviikben jarnak el, és amelyek a 2014/65/EU
iranyelvvel osszhangban vagy az (EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvvel* dosszhangban biztositasi alapu befektetési termékeken keresztiil
forgalmazzak az ABA-t, az ilyen funkcio nem tekintheto az e cikk (1)—(6)
bekezdésében meghatdrozott kovetelmények hatdlya ald tartozo
dtruhazdasnak, az ABAK és a forgalmazo kozotti esetleges forgalmazdsi

megdllapodasra tekintet nélkiil.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. janudr
20.) a biztositasi értékesitésrol (HL L 26., 2016.2.2., 19. o.).”
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10. A 21. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a cikk a kiovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

w(3a) Az (5) bekezdés a) pontjatol eltérve, az unios ABA letelepedése szerinti
tagallam megengedheti illetékes hatosdagai szamdra, hogy engedjék a (3)
bekezdés elso albekezdésének a) pontjaban emlitett és egy masik tagallamban
letelepedett intézmény letétkezeloként torténd kijelolését, feltéve, hogy

teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) azilletékes hatosagokhoz indokolassal ellatott kérelem érkezett az
ABAK-tol egy masik tagallamban letelepedett letétkezelo kijelolésének
engedélyezése irant, és az emlitett kérelem bemutatja, hogy az ABA
letelepedése szerinti tagallamban nincsenek olyan letétkezeloi
szolgaltatasok, amelyek — az ABA befektetési stratégidjdara tekintettel —

képesek lennének hatékonyan kielégiteni az ABA igényeit; és
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b) ad. cikk (1) bekezdése k) pontjanak i. alpontjaval osszhangban
alkalmazando nemzeti jog szerint engedélyezett vagy nyilvantartasba
vett és unios ABAK dltal kezelt unios ABA-k nevében, az e cikk (8)
bekezdésében emlitettek szerint letéti orzésre dtadott eszkozok osszesitett
osszege az ABA letelepedése szerinti tagallam nemzeti letétkezeldi
piacan nem haladja meg az 50 milliard EUR-t vagy ennek megfelelé

osszeget barmely mds pénznemben.

A 36. cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjan eljaro letétkezelok altali letéti
orzésre dtadott eszkozok és a letétkezelok sajat eszkozei nem vehetok
figyelembe annak meghatdrozdsa céljabdl, hogy teljesiil-e az e bekezdés elsé

albekezdésének b) pontjaban meghatdarozott feltétel.

Az elsé és a masodik albekezdésben megallapitott feltételek teljesiilése
ellenére az illetékes hatosagok csak azt kovetoen engedélyezik egy masik
tagdllamban letelepedett letétkezelo kijelolését, hogy — tekintettel az ABA
befektetési stratégidjara — eseti alapon értékelték az ABA letelepedése szerinti

tagallamban a relevans letétkezeldi szolgadltatisok hidanyat.
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Amennyiben az illetékes hatosagok engedik egy masik tagallamban

letelepedett letétkezelo kijelolését, errdl tajékoztatjak az ESMA-t.

E7 a bekezdés nem érinti e cikk egyéb bekezdéseinek alkalmazasat, az (5)

bekezdés a) pontjanak kivételével.”;
b)  a(6) bekezdés a kovetkezoképpen modosul.:
i az elsd albekezdés c) és d) pontjanak helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»C)  aletétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszag nincs az
(EU) 2015/849 eurodpai parlamenti €s tanacsi iranyelv* 9. cikkének
(2) bekezdése alapjan kiemelt kockéazatot jelentd harmadik orszagként

azonositva;
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d)

azon tagallamok, ahol a nem uni6s ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalomba kivanjék hozni, valamint annyiban, amennyiben
ettdl eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagallam a letétkezeld
letelepedése szerinti harmadik orszaggal olyan megallapodast kotott,
amely teljes mértékben megfelel a jovedelem ¢€s a vagyon addztatasarol
sz616 OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatarozott
eléirasoknak, és biztositja adoiigyekben az informaciok hatékony
cser¢jét, ideértve adott esetben a tobboldalu adémegallapodéasokkal
kapcsolatosakat is, €s e harmadik orszagot az ad6zasi szempontbdl nem
egylittmiikdé orszagok ¢s teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids

jegyzékérdl szold I tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 iranyelve

(2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy
terrorizmusfinanszirozds céljara valo felhaszndlasanak megelozésérdl,
a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely és a
2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatdalyon kiviil helyezésérol (HL L 141.,
2015.6.5., 73. 0.).”’;
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il.

a szoveg az elso albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az elsd albekezdés bevezetd szovegétil eltérve, az emlitett albekezdés c) és d)
pontjaban foglalt feltételek a letétkezelo kijelolésének idopontjaban
alkalmazandok. Amennyiben egy letétkezelo letelepedése szerinti harmadik
orszagot az (EU) 2015/849 iranyely 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt
kockazatot jelenté harmadik orszdagként azonositanak az elso albekezdés c)
pontjaban emlitettek szerint, vagy az elsé albekezdés d) pontjaban emlitettek
szerint felveszik az adozasi szempontbol nem egyiittmitkodo orszagok és
teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol szolo tandcsi kovetkeztetések
1. mellékletébe a letétkezeld kijelolésének idopontjat kévetden, a befektetok
érdekeinek kello figyelembevételével megfeleld idotartamon beliil uj

letétkezelot kell kijelolni. Ezen idotartam nem haladhatja meg a két évet.”;
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c¢) a(ll)bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. a masodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kovetkez6 szdveg 1€ép:

»C) aletétkezeld kelld szakértelemet, koriiltekintést és gondossagot gyakorolt
azon harmadik fél kivalasztasa és kijeldlése soran, amelyre feladatainak
egy részét at kivanja ruhazni, kivéve, amennyiben e harmadik fél az
(EU) 909/2014 rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10)
bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulo jogi aktusban
meghatarozott befekteté kozponti értéktarként eljard kdzponti értéktar,
valamint tovabbra is kell6 szakértelmet, koriiltekintést és gondossagot
gyakorol azon harmadik fél id6szakos feliilvizsgalata és folyamatos
nyomon kovetése soran, amelyre feladatainak egy részét atruhézta, és a
ra atruhazott feladatok tekintetében a harmadik fél altal tett 1épések

1d6szakos feliilvizsgalata és folyamatos nyomon kdvetése soran;”
ii.  az 6tddik albekezdés helyébe a kovetkezd szovegrész 1ép:

,.E cikk alkalmazasaban az (EU) 909/2014 rendelet 29. cikkének (3) bekezdése
és 48. cikkének (10) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulo
Jogi aktusban meghatarozott kibocsato kozponti értéktarként eljaré kozponti
értéktar altal torténd szolgaltatasnyujtas nem tekinthetd a letétkezeld letéti
Orzési funkcidi atruhazasanak. E cikk alkalmazdsaban az emlitett
felhatalmazdason alapulo jogi aktusban meghatarozott befektetd kozponti
értéktarkent eljaro kozponti értéktar daltal torténo szolgaltatasnyujtds a

letétkezelo letéti orzési funkcioi atruhazasanak tekintendo.”’;
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d) a(16) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(16) A letétkezeld kérésre az illetékes hatdésagainak, az ABA illetékes hatosagainak
¢s az ABAK illetékes hatosdgainak a rendelkezésére bocsat minden, a feladatai

ellatasa soran szerzett informaciot.

Amennyiben az; ABA vagy az ABAK illetékes hatosdagai nem azonosak a

letétkezelo illetékes hatosdgaival:

a)  aletétkezelo illetékes hatdsagai haladéktalanul megosztanak az ABA és
az ABAK illetékes hatosagaival minden, az emlitett hatosagok
feliigyeleti hataskoreinek gyakorlasa szempontjabdl relevins

informadciot; és

b)  az ABA vagy az ABAK illetékes hatosagai haladéktalanul megosztanak a
letétkezelo illetékes hatosagaival minden, az emlitett hatosagok
feliigyeleti hatdaskoreinek gyakorlasa szempontjabdl relevins

informdciot.”;
e) a(17) bekezdés c) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»il. azon feltételeket, amelyek mellett a letétkezelo letéti Orzési kotelezettségeit a
kozponti értéktarndl nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében

teljesitheti; és”.
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11. A 23. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:

i az a) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

leirasa, a master-ABA-k letelepedésére vonatkozo és a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informdcio, amennyiben az ABA alapok
alapja, azon eszkoztipusok leirasa, amelyekbe az ABA befektethet, az
ABA adltal alkalmazhato modszerek, minden kapcsolodo kockazat,
minden alkalmazando befektetési korlatozas, azon koriilmények,
amelyek esetén az ABA tokedttételt alkalmazhat, a megengedett
tokedttétel-tipusok és -forrdsok és a kapcsolodo kockazatok, a
tokeattétel alkalmazdasanak barmely korldtja, a biztositékok és estkozok
ujboli felhaszndldasdra vonatkozo esetleges megallapoddsok, valamint
az ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhato tokedttétel maximalis

szintje;”
ii.  ah)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,h) az ABA likviditasikockazat-kezelésének leirasa, ideértve mind a rendes,
mind a kivételes koriilmények kozott fennallo visszavaltasi jogokat, a
befektetokkel fennallo, meglévé visszavaltasi megallapodasok leirésa, és
a 16. cikk (2b) bekezdésével 6sszhangban kivalasztott likviditaskezelési
eszkozok igénybevétele lehetdségének leirdsa, valamint az ilyen

likviditaskezelési eszkozok hasznalatanak feltételeil ;7
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iii. aszoveg a kovetkezo ponttal egészil ki:

»la) az ABA mikoddésével kapcsolatban az ABAK dltal viselt azon dijak,

koltségek és kiaddsok jegyzéke, amelyeket kozvetleniil vagy kiozvetve az
ABA-hoz kell rendelni;”

b) a(4) bekezdés a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:
,»d) akihelyezetthitel-portfolio dsszetétele;

e) I kozvetleniil vagy kdzvetve a befektetok daltal viselt valamennyi dij, koltség és

kiadas, éves alapon;

f) az ABAK altal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe
vett barmely anyavallalat, lednyvallalat vagy kiilonleges célu gazdasagi egység,

éves alapon.”;
¢)  acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»w(7) Az ABA nevére vonatkozo szabdlyok egységes alkalmazdasdanak biztositasa
érdekében az ESMA... [ezen modosito iranyelv hatdlybalépésének napjdatol
szamitott 24 honappall-ig iranymutatasokat dolgoz ki azon koriilmények
részletes meghatdrozdsdara, amelyek fenndllasa esetén az ABA neve
tisgtességtelen, nem egyértelmii vagy félrevezeto. Az emlitett
iranymutatdasokban figyelembe kell venni a relevans dagazati jogszabdlyokat.
Az alapok neveire vagy az alapok forgalmazdsdra vonatkozo eldirdasokat
meghatdarozo dgazati jogszabalyok elsobbséget élveznek az emlitett

iranymutatdasokkal szemben.”
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12. A 24.

a)

b)

cikk a kovetkezéképpen modosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatosagainak azon piacokrol €s eszkozokrol, amelyeken/amelyekkel az éltala

kezelt ABA-k nevében kereskedik.

Az ABAK mindegyik, dltala kezelt ABA tekintetében tajékoztatast nyljt azon
eszkozokrol, amelyekkel kereskedik, azon piacokrol, amelyeknek tagja vagy
amelyeken aktiv kereskedést folytat, valamint az egyes ABA-k tekintetében
fennallo kitettségekrdl és az egyes ABA-k eszkozeirdl. Az emlitett
tajékoztatasnak tartalmaznia kell azon azonositokat, amelyek ahhoz
szitkségesek, hogy az eszkozokre, az ABA-kra és az ABAK-okra vonatkozéan
szolgaltatott adatokat ossze lehessen kapcsolni mas feliigyeleti vagy

nyilvanosan elérheto adatforrasokkal.”;
a (2) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i a ¢) és d) pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»C) az ABA aktudlis kockazati profilja, ideértve a piaci kockazatot, a
likviditasi kockdzatot, a partnerkockazatot, az egyéb kockazatokat,
tobbek kozott a miikodesi kockazatot, valamint az ABA dltal

alkalmazott tokedattétel teljes osszegét;
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d)

a portfoliokezelési vagy kockazatkezelési funkcidkat érinto datruhazdsra

vonatkozo megallapoddsokkal kapcsolatos informdciok a kovetkezok

szerint:

ii.

iii.

a megbizottakra vonatkozo informdciok, feltiintetve neviiket és
lakohelyiiket vagy a létesito okirat szerinti székhelyiiket vagy
fioktelepiiket, azt, hogy szoros kapcsolatban dllnak-e az ABAK-
kal, hogy eszkozkezelés céljabol engedéllyel rendelkezo vagy
szabdlyozott jogalanyok-e, adott esetben feliigyeleti hatosdaguk,
valamint ideértve a megbizottak azon azonositoit, amelyek a
szolgaltatott informdcioknak mas feliigyeleti vagy nyilvanosan
elérhetd adatforrasokkal torténd osszekapcesoldasahoz

szitkségesek;

az ABAK altal az ezen ABAK-on beliili napi portfoliokezelési
vagy kockazatkezelési feladatok elvégzésére igénybe vett emberi

erdforrdasok teljes munkaidds egyenértékben kifejezett szama;

az dtruhazott portfoliokezelési és kockazatkezelési funkciokkal

kapcsolatos tevékenységek felsorolasa és leirasa;
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Vi.

vil.

Viii.

a portfoliokezelési funkcio atruhazasa esetén az ABA azon
eszkozeinek dsszege és szazalékos aranya, amelyek a
portfdliokezelési funkciot érintd dtruhdzdsra vonatkozo

megdllapoddasok hatalya alad tartoznak;

az ABAK altal az atruhazdsra vonatkozo megdallapoddasok nyomon
kovetésére igénybe vett emberi erdforrdasok teljes munkaidos

egyenértékben kifejezett szama;

az ABAK altal az atruhazott tevékenység nyomon kovetése

rrrrr

idopontjai, a feltart problémak és adott esetben az e problémdk
kezelésére elfogadott intézkedések felsoroldsa, valamint az emlitett

intézkedések végrehajtasanak hatarideje;

amennyiben tovabbruhdazdsra vonatkozo megallapoddsok vannak

hatalyban, az i), iii) és iv) alpontban eldirt, a tovabbruhazas alanyai,

valamint a tovabbruhdzott portfoliokezelési és kockazatkezelési
Sfunkciokhoz kapcsolodo tevékenységek tekintetében eldirt

informdciok;

az datruhazdsra és a tovabbruhdzdsra vonatkozo megallapoddsok

kezdo és lejarati idopontja.”;
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ii. abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»f) azon tagdallamok jegyzéke, amelyekben az ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit az ABAK vagy az ABAK nevében eljaro forgalmazo

ténylegesen forgalmazza.”;
d) az (5) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasanak
és integritasdanak biztositasa vagy a hosszu tavu fenntarthato novekedés
elomozditasa érdekében sziikséges, az ESMA — az ERKT-val folytatott konzultdciot
kovetoen — kérheti az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdgait,

hogy tovabbi jelentéstételi kovetelményeket irjanak eld.”;
e) a cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(5a) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

részletesen meghatdrozza a kovetkezdket:

a) az (1) bekezdéssel és a (2) bekezdés a), b), c), e) és f) pontjdaval

osszhangban jelentendd informdciok részletei;

b)  a (2) bekezdés d) pontjaval osszhangban jelentendd informdciok

megfeleld szintii szabvanyositasa;

¢) ajelentéstétel gyakorisdaga és idozitése.
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Az elso albekezdés b) pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikaistandard-
tervezetek kidolgozasa soran az ESMA nem vezethet be a (2) bekezdés d)
pontjaban meghatdarozottakon tiilmenden tovabbi jelentéstételi

kotelezettségeket.

Az elso albekezdés a) és b) pontjaban emlitett szabdlyozastechnikaistandard-
tervezetek kidolgozasa sordan az ESMA figyelembe veszi az ABAK-okra
vonatkozo egyéb jelentéstételi kovetelményeket, a nemzetkozi fejleményeket
és standardokat, valamint a 69-a. cikk (2) bekezdésével osszhangban kiadott

jelentés megdllapitasait.

Az ESMA ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjatol szamitott 36
hoénappal]-ig az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével 0sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezen irdnyelvet.
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(5b) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

részletesen meghatarozza a kovetkezoket:

a)

b)

d)

az (1) és (2) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és

adatstandardjai;

az (1) és (2) bekezdésben emlitett jelentésekben szereplo, az eszkozokre,
az ABAK-okra és az ABA-kra vonatkozo adatoknak mas feliigyeleti
vagy nyilvanosan elérheto adatforrasokkal valo dsszekapcsoldsahoz

szitkséges azonositok;

az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett jelentések benyujtasanak
modszerei és szabalyai, ideértve az adatok szabvanyositisanak,
valamint a valamely unios jelentéstételi keretben valamely relevdns,
illetékes hatosag altal unios vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok
hatékony megosztiasanak és felhaszndlasanak javitasat célzo
madszereket és szabdlyokat, a 69-a. cikk (2) bekezdésével dsszhangban

kiadott jelentés megallapitisainak figyelembevételével;

az ABAK-ok altal az (5) bekezdés masodik albekezdésében emlitett
kivételes koriilmények kozott haszndlando mintadokumentum, ideértve

a tovabbi jelentéstételi minimumkovetelményeket is.
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Az ESMA ... [e mddosito iranyelv hatalybalépésének napjarol szamitott 36
hoénappal]-ig az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasara.”;
) a(6) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(6) ,,A Bizottsag az 56. cikknek megfeleloen, valamint az 57. és az 58. cikkben
foglalt feltételek mellett felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogad el
azért, hogy kiegészitse ezen iranyelvet azon koriilmények részletes
meghatadrozasdaval, amelyek kozott a tokeattétel e cikk (4) bekezdésének

alkalmazadsaban jelentés mértékben alkalmazottnak mindsiil.”
13. Az 25. cikk (2) bekezdésének helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»(2) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdgai biztositjak, hogy az
altaluk feliigyelt valamennyi ABAK tekintetében a 24. cikk alapjan osszegyvijtott
valamennyi informdciot és a 7. cikk alapjan gyiijtott informdciokat az 50. cikkben
megdallapitott eljarasokon keresztiil a tobbi relevans, illetékes hatosag, az ESMA, az
EBH, az 1094/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel* létrehozott
europai feliigyeleti hatosag (Europai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag)
(a tovabbiakban egyiittesen: eurdpai feliigyeleti hatosagok vagy EFH-k) és az
ERKT rendelkezésére bocsdassak mindenkor, amikor azok feladatai ellatdsa

céljabol ez sziikséges.
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Az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdagai biztositjak, hogy az
altaluk feliigyelt valamennyi ABAK tekintetében, a 24. cikk alapjan dsszegyiijtott
valamennyi informdciot az 50. cikkben megdllapitott eljarasokon keresztiil

kizarolag statisztikai célbol a KBER rendelkezésére bocsdssdk.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatésdagai az 50. cikkben
megallapitott eljarasokon keresztiil — valamint mas, kozvetleniil érintett tagallamok
illetékes hatosdagai szamadra, kétoldalu jelleggel — késedelem nélkiil tajékoztatast
nyujtanak arrol, ha a felelosségiik ala tartozo valamely ABAK vagy az ezen ABAK
dltal kezelt ABA jelentds partnerkockazati forrast jelenthet potencidlisan mads
tagallamokban valamely hitelintézetre vagy egyéb, rendszerszintii jelentoséggel

biro intézményekre, vagy egy madsik tagallamban a pénziigyi rendszer stabilitisara.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.)
az europai feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositdas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatosag) létrehozasarol, valamint a 716/2009/EK hatdrozat modositasarol és a
2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,
2010.12.15., 48. 0.).”
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14. A 35.

D)

cikk (2) bekezdése b) €s ¢) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

a nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nincs az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot jelenté harmadik

orszagként azonositva;

a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagallammal és minden olyan tagallammal, amelyben a nem
unios ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni kivanjak, olyan
megallapodast kotott, amely teljes mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon
addztatasarol szol6 OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatarozott
eldirasoknak, és biztositja adoligyekben az informaciok hatékony cseréjét, ideértve
adott esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik
orszagot az adozasi szempontbol nem egyiittmiikddd orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzekérdl szolo I tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete

nem emliti.”
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15. A 36.

a)

16. A 37.

a)

cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a c) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»C) anem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nincs az
(EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot

jelentd harmadik orszagként azonositva;

d) anem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedélyezett
ABAK letelepedése szerinti tagallammal és minden olyan tagallammal,
amelyben a nem unids ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni
kivanjak, olyan megallapodést kotott, amely teljes mértékben megfelel a
jovedelem és a vagyon addztatasardl sz6l6 OECD modellegyezmény
26. cikkében meghatarozott eldirasoknak, és biztositja adoligyekben az
informéciok hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldalu
adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot az ad6zasi
szempontbol nem egyiittmitkddd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai

unios jegyzekérol szolod I tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti.”
cikk (7) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
az elsd albekezdés e) és f) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»€) anem unidos ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag nincs az
(EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot

jelentd harmadik orszagként azonositva;
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17.

b)

A 40.
1ép:

D)

f)  anem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast
kotott a referencia-tagadllammal, amely teljes mértékben megfelel a jovedelem
¢s a vagyon adoztatasarol szol6 OECD modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eléirasoknak, és biztositja addiigyekben az informaciok
hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldalti adomegéllapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot az addzasi szempontbol nem
egyiittmiikdd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl

sz0l6 I tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti.”;
a bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

wHa a nem unios ABAK letelepedése szerinti harmadik orszagot az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot jelenté harmadik
orszagként azonositjak az elsé albekezdés e) pontjaban emlitettek szerint, vagy az
elso albekezdés f) pontjaban emlitettek szerint felveszik az adozdsi szempontbol
nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékeérol
§z0l0 tandcsi kovetkeztetések 1. mellékletébe a nem unios ABAK engedélyezésének
idopontjat kovetoen, a nem unios ABAK — a befektetok érdekeinek kello
figyelembevétele mellett — megfelelo idotartamon beliil megteszi az dltala kezelt
ABA-k tekintetében a helyzet orvoslasahoz sziikséges intézkedéseket. Ezen

idotartam nem haladhatja meg a két évet.”

cikk (2) bekezdése elsd albekezdésének b) és c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg

a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nincs az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot jelenté harmadik

orszagként azonositva;
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c) anem unios ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast kotott a
referencia-tagallammal és minden olyan tovabbi tagallammal, amelyben a nem unios
ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni kivanjak, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem €s a vagyon addztatasarol szolo OECD
modellegyezmény 26. cikkében meghatarozott eldirasoknak, és biztositja
adotigyekben az informaciok hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldali
adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot az addzasi
szempontbol nem egylittmiik6d6 orszagok és teriiletek feliilvizsgalt europai unios

jegyzekeérdl szolo I tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti.”

18. A 42. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének c) pontja helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»C) anem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
nincs az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt
kockazatot jelenté harmadik orszagként azonositva;
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d)

19. A43.

»(3)

a nem uniés ABAK vagy a nem unios ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
olyan megallapodast kotott azon tagallammal, amelyben a nem uniés ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni kivanjak, amely teljes mértékben
megfelel a jovedelem ¢és a vagyon adoztatasardl sz616 OECD modellegyezmény

26. cikkében meghatarozott eldirdsoknak, és biztositja adoiigyekben az informaciok
hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldalu adomegallapodésokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot az adozasi szempontbol nem
egylittmikodo orszagok é€s teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szolo

I tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti.”
cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

A tagallamok biztositiak, hogy valamely engedélyezett unios ABAK képes legyen

Sforgalmazni egy, a tulnyomaorészt egy meghatdrozott tarsasag részvényeibe

befekteto unios ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit az emlitett tarsasag vagy
kapcsolodo jogalanyai munkavallaloinak a részére munkavallaloi megtakaritdsi
programok vagy munkavallaloi részvételi programok keretében, belfoldon vagy

hatdrokon dtnyuloan.

Amennyiben egy ilyen ABA-t hatarokon dtnyuloan forgalmaznak a munkavdllalok
szamdra, az a tagallam, amelyben a forgalmazdasra sor keriil, az ABA letelepedése
szerinti tagallamban alkalmazando kovetelményeken kiviil tovabbi

kovetelményeket nem irhat elo.”
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20.

21.

A 46.

J)

A 47.

cikk (2) bekezdése j) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

a befektetok érdekében — kivételes koriilmények kozott és az A BAK-kal folytatott
konzultaciot kdvetéen — annak eldirasa az ABAK-ok szamara, hogy aktivaljak vagy
deaktivaljak az V. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozt,
amennyiben a befektetévédelemre vagy a pénziigyi stabilitasra nézve olyan
kockazatok dllnak fenn, amelyek észszerii és kiegyensulyozott szemlélet mellett

ilyen aktivaldast vagy deaktivalast tesznek sziikségessé.”
cikk a kovetkezéképpen modosul:
a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»A szakmai titoktartas kotelezettségét minden olyan személyre alkalmazni kell, aki
az ESMA-nak, az illetékes hatosdagoknak vagy mas olyan személynek dolgozik vagy
dolgozott, amelyre vagy akire az ESMA feladatokat ruhazott at, ideértve az ESMA
dltal megbizott konyvvizsgalokat és szakértoket is. A szakmai titoktartds hatalya ald
tartozo informdciok nem fedhetok fel mas személyek vagy hatosdgok elott, kivéve,
ha az ilyen kozlés birésagi eljards vagy az addjog hatdlya ald tartozo iigyek

tekintetében sziikséges.”’;

6171/24

100

MELLEKLET GIP.INST HU



b)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az illetékes hatdsdgok, az EFH-k és az ERKT kozott ezen iranyelv alapjan

kicserélt valamennyi informacid bizalmasnak mindsiil, kivéve amennyiben:

a) az ESMA vagy az illetékes hatosag vagy egy masik érintett hatosag vagy
szerv az ilyen informaciok felfedése iddpontjaban kijelenti, hogy az ilyen

informaciok felfedhetok;
b) azok felfedését birdsagi eljaras teszi sziikségessé; vagy

c) afelfedett informaciot olyan 6sszefoglaloban vagy 0sszesitett formaban
hasznaljak fel, amelyben az egyes pénziigyi piaci szerepl6k nem

azonosithatok.
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A (2) bekezdés és e bekezdés elso albekezdése nem zarja ki az ugyanazon
tagallamban taldlhato illetékes hatosdagok és adohatosdagok kozotti
informdciocserét. Amennyiben az informdciok egy mdsik tagallambol
szarmaznak, azok felfedése kizarolag ezen albekezdés elsé mondatdaval
osszhangban, az azt felfedo, illetékes hatosagok kifejezett egyetértésével

lehetséges.”;
¢) a(4)bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»d) a befektetok érdekében — kivételes koriilmények kozott és az ABAK-kal
Sfolytatott konzultdciot kovetoen — annak eldirasa azon nem unios ABAK-ok
szamdra, amelyek altaluk kezelt ABA-kat forgalmaznak az Unidban, és a nem
unidos ABA-kat kezel6 uniés ABAK-ok szamara, hogy aktivaljak vagy
deaktivaljak az V. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozt,
amennyiben a befektetdvédelemre vagy a pénziigyi stabilitasra nézve olyan
kockazatok dllnak fenn, amelyek észszerii és kiegyensulyozott szemlélet

mellett ilyen aktivalast vagy deaktivaldst tesznek sziikségessé.”
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22, Az 50. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»(5) Amennyiben egy tagallam illetékes hatdsagai alapos okkal feltételezik, hogy a

(5a)

felligyeletiik ala nem tartoz6 ABAK-ok olyan cselekményeket valositanak
meg, vagy valositottak meg, amelyek ezen iranyelvvel ellentétesek, a lehetd
legpontosabban értesitik errdl az ESMA-t, valamint az érintett ABAK
letelepedése szerinti tagallamanak és fogado tagallamainak illetékes hatosagait.
Az értesitett illetékes hatosagok megfeleld intézkedést hoznak, és tajékoztatjak
az EEPH-t és az ket értesitd, illetékes hatosagokat az emlitett intézkedés
eredményérdl, valamint — a lehetséges mértékben — a jelentds, kozbensd
fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd, illetékes hatdsag

hataskoreit.

Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagai a 46.
cikk (2) bekezdésének j) pontja alapjan gyakorolnak hatdiskoroket, értesitik
errl az ABAK fogado tagallamanak illetékes hatdsagait, az ESMA-t, valamint
— amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsdra nézve

potencidlis kockazatok dallnak fenn — az ERKT-t.
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(5b)

(5¢)

(5d)

Az ABAK fogado6 tagéallamanak illetékes hatosdagai kérhetik az ABAK
letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdagait, hogy a 46. cikk

(2) bekezdésének j) pontja alapjan hataskoroket gyakoroljanak, részletesen
megjelolve a kérelem indokait, tajékoztatva errdl az ESMA-t, és —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasdra és integritdsdra nézve

potencidlis kockazatok dallnak fenn — az ERKT-t.

Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdgai nem
értenek egyet az (5b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl tajékoztatjak az
ABAK fogado6 tagallamanak illetékes hatosdagait, az ESMA-t és — amennyiben
az ERKT-t az (5b) bekezdés alapjan tajékoztattak az emlitett kérelemrdl — az
ERKT-t, megjelolve az egyet nem értés okait.

Az (5b) és (5¢) bekezdés alapjdan kapott informaciok alapjan az ESMA

indokolatlan késedelem nélkiil véleményt ad ki az ABAK letelepedése szerinti
tagallam illetékes hatdsagainak a hataskoroknek a 46. cikk (2) bekezdésének j)
pontja alapjdan torténd gyakorlasarol. Az ESMA kozli az emlitett véleményt az

ABAK fogado tagallamanak illetékes hatosagaival.
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(5¢) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagai nem

az ESMA-nak az (5d) bekezdésben emlitett véleményével 6sszhangban jarnak
el, vagy nem kivannak eleget tenni az emlitett véleménynek, errdl tajékoztatjak
az ESMA-t és az ABAK fogado tagallamanak illetékes hatosagait, megjelolve
a meg nem felelésiik vagy a meg nem felelési szandékuk indokait. A4
befektetovédelemre, a pénziigyi piacok megfelelé miikddésére és integritasdara
vagy az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének
stabilitasdara nézve sulyos fenyegetés esetén, kivéve, ha az ilyen kozzététel
ellentétes az ABA befektetésijegy-tulajdonosai vagy részvényesei vagy a
nyilvanossag jogos érdekeivel, az ESMA — az emlitett illetékes hatosagok
dltal a meg nem felelésiik vagy a meg nem felelési szandékuk tekintetében
szolgaltatott indokokkal egyiitt — nyilvanossagra hozhatja azt a tényt, hogy az
ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatésdgai nem felelnek meg
vagy nem kivannak megfelelni a véleményének. Az ESMA elemzi, hogy a
kozzététel elonyei feliilmulndk-e az emlitett kozzétételbol eredo, a
befektetovédelemre, a pénziigyi piacok megfelelé miikiodésére és
integritasara, vagy az Unioban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy
részének stabilitasdra nézve fenndllo veszélyek felerdsodését, ¢s az ilyen
kozzétételrdl eldzetesen értesiti az ABAK letelepedése szerinti tagallam

illetékes hatosagait.
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(5f) Az ABAK fogado tagallamanak illet¢kes hatosdagai — amennyiben arra alapos

indokaik vannak — kérhetik az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatésdgait, hogy haladéktalanul gyakoroljanak a 46. cikk (2) bekezdése
alapjan — az emlitett bekezdés j) pontjatol eltérd — hataskoroket, a leheto
legpontosabban megjeldlve kérelmiik indokait, és tajékoztatva errdl az ESMA-
t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasara és integritasara

nézve potencialis kockéazatok allnak fenn — az ERKT-t.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdgai indokolatlan
késedelem nélkiil tajékoztatjadk az ABAK fogado tagallamanak illetékes
hatosdgait, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasara és
integritasara nézve potencialis kockazatok allnak fenn — az ERKT-t az ltaluk

gyakorolt hataskorokrol és megéllapitasaikrol.
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(5g) Amennyiben valamely tagallam élt a 21. cikk (5a) bekezdésében
meghatdarozott eltéréssel, amely lehetévé teszi egy masik tagdllamban
letelepedett letétkezelo kijelolését, és amennyiben az ABA letelepedése
szerinti tagallam illetékes hatosdagai, vagy nem szabdlyozott ABA esetében az
emlitett ABA-t kezelo ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagai
alapos okkal feltételezik, hogy a feliigyeletiik ala nem tartozo letétkezelod ezen
iranyelvvel ellentétesen jar vagy jart el, az emlitett illetékes hatosagok
késedelem nélkiil és a lehetd legpontosabban értesitik errol az ESMA-t,
valamint az érintett letétkezeld illetékes hatosagait. Az értesitett, illetékes
hatosagok megfelelo intézkedést hoznak, és tajékoztatjak az ESMA-t,
valamint az oket értesitd illetékes hatosdgokat az emlitett intézkedés
eredményérol. Ez a bekezdés nem érinti az értesito, illetékes hatosag

hataskoreit.

(5h) Az ESMA kérheti az illetékes hatosdagokat, hogy indokolatlan késedelem
nélkiil nyijtsanak be magyarazatot az ESMA-nak olyan konkrét esetekkel
kapcsolatban, amelyek sulyos fenyegetést jelentenek a befektetovédelemre, a
péncziigyi piacok megfelelo miikodésére és integritasara, vagy az Unidban a

pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének a stabilitasdra nézve.”,
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b)  a (6) bekezdés elso albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg lép:

wEzen iranyelvnek az informdciocsere tekintetében torténd egységes alkalmazdsa
biztositisa érdekében az ESMA végrehajtdas-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki, hogy — ezen irdnyelv alkalmazando rendelkezéseire is figyelemmel —
meghatdrozza a relevans illetékes hatosagok, az EFH-k, az ERKT és a KBER

tagjai kozotti informdciocserére vonatkozo eljarasokat.”;
c) aszoveg a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(7) ... [E modosito iranyelv hatdalybalépésének napjatol szamitott 24 honappall-ig
az ESMA olyan iranymutatdsokat dolgoz ki, amelyek utmutatdssal
szolgalnak az illetékes hatdsdgok szdmara a 46. cikk (2) bekezdésének j)
pontjaban meghatarozott hataskorok dltaluk valo gyakorlasahoz, valamint
utmutatdssal szolgdlnak azon helyzetekre vonatkozéan, amelyek az (5b) és
(5f) bekezdésben emlitett kérelmek eldterjesztéséhez vezethetnek. Ezen
iranymutatdsok kidolgozéasakor az ESMA figyelembe veszi az ilyen
feliigyeleti beavatkozasnak a befektetévédelemre és pénziigyi stabilitdsara egy
masik tagallamban vagy az Unidban gyakorolt lehetséges hatasait. Ezen
iranymutatdasokban el kell ismerni, hogy a likviditasikockazat-kezelés

tovabbra is az ABAK-ok elsodleges felelossége.”
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23. A 60. cikk helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

» 00. cikk

Az eltérések nyilvanossdgra hozatala

Amennyiben valamely tagallam él a 6. cikkben vagy a 9. cikkben, a 15. cikk (4g)
bekezdésében vagy a 21., a 22., a 28. vagy a 43. cikkben foglalt egyik eltéréssel vagy
lehetiséggel, errdl és minden késobbi valtozdasrol tajékoztatja a Bizottsagot. A Bizottsag

az informdciot egy honlapon vagy mas, konnyen elérheté moédon nyilvanossdagra hozza.”
24. I A 61. cikk a kovetkezoképpen modosul.

a) az (5) bekezdést el kell hagyni;

b)  acikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(6) Azon ABAK-okat, amelyek hitelnyujto és ...[az ezen modosito irdanyely
hatdlybalépésének napjal elott létrehozott ABA-kat kezelnek, ugy kell
tekinteni, hogy megfelelnek a 15. cikk (4a)—(4d) bekezdésének és a 16. cikk
(2a) bekezdésének ... [e modosito iranyelv hatdalybalépésének napjatol

szamitott ot évvel]-ig.
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... [E modosito iranyelv hatdlybalépésének napjatol szamitott ot évvell-ig,
amennyiben az ABA dltal egyetlen hitelfelvevo szamdra nyujtott hitelek
névleges értéke vagy az ABA tokedttétele meghaladja a 15. cikk (4a), illetve
(4b) bekezdésében emlitett korlatokat, az emlitett ABA-kat kezel6 ABAK-ok
nem novelhetik az emlitett értéket vagy az emlitett tokedttételt. Amennyiben
az ABA dltal egyetlen hitelfelvevo szamdra nyujtott hitelek névleges értéke
vagy az ABA tokedttétele a 15. cikk (4a), illetve (4b) bekezdésében emlitett
korlatok alatt van, az ezen ABA-kat kezelo ABAK-ok nem novelhetik az

emlitett értéket vagy az emlitett tokeattételt az emlitett korlatok folé.

Azon ABAK-okat, amelyek olyan ABA-kat kezelnek, amelyek hiteleket
nyujtanak, amelyeket ... [e modosito iranyelv hatdalybalépésének napjal elott
hoztak létre, és amelyek ... [e modosito iranyely hatdlybalépésének napjal
utan nem vonnak be tovabbi tokeét, ugy kell tekinteni, hogy az emlitett ABA-k
tekintetében megfelelnek a 15. cikk (4a)—(4d) bekezdésének és a 16. cikk (2a)

bekezdésének.

E bekezdes elso, masodik és harmadik albekezdése ellenére azon ABAK-ok,
amelyek hitelnyujto és ... [e modosito iranyely hatalybalépésének napjal elott
létrehozott ABA-kat kezelnek, donthetnek ugy, hogy a 15. cikk (4a)—(4d) és a
16. cikk (2a) bekezdésének hatalya ala tartoznak, feltéve, hogy errél értesitik
az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatosdagait.
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Amennyiben az ABA-k ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjaj elott
hitelt nyujtanak, az ABAK-ok a 15. cikk (3) bekezdése d) pontjanak, valamint
a 15. cikk (4e), (4f), (4g), (4h) és (4i) bekezdésének valo megfelelés nélkiil
kezelhetik tovabbra is az ilyen ABA-kat az emlitett hitelek tekintetében.”

25. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

,,09-a. cikk
Egyéb feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjatol szamitott 60
hoénappal]-ig és az ESMA 4ltal a 7. cikk (8) bekezdésével 6sszhangban készitett
Jelentést kovetden kezdeményezi az ebben az iranyelvben megallapitott szabalyok
mikddésének és az alkalmazasuk soran szerzett tapasztalatoknak a feliilvizsgélatat. E

feliilvizsgalat keretében megvizsgalja a kovetkezdket:

a)  alikviditaskezelési eszk6zok rendelkezésre allasanak ¢s ABAK-ok altali

aktivalasanak a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatésa;

b) az ABAK-ok engedélyezésére vonatkozd, az ezen iranyelv 7. és 8. cikkében
foglalt kovetelmények hatékonysaga az ezen irdnyelv 20. cikkében
meghatarozott atruhazasi szabalyok tekintetében, kiilondsen a postafiokcégek

Union beliili 1étrehozatalanak megakadalyozasa tekintetében;
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c)  a hitelnyujto ABA-kat kezel6 ABAK-okra alkalmazando, a 15. cikkben és a
16. cikk (2a) és (2f) bekezdésében meghatarozott kovetelmények

megfeleldsége;

d) a2l cikk (5a) bekezdésében meghatarozott, egy mdsik tagallamban
letelepedett letétkezelo kijeldlését lehetové tevo eltérés miikodése, valamint
ezen eltérés hatdalyanak a tékepiaci unio célkitiizéseivel dosszhangban torténd
mddositdsa lehetséges elonyei és kockdzatai, ideértve a befektetovédelemre, a
pénziigyi stabilitasra, a feliigyeleti hatékonysdgra és a piaci alternativak

rendelkezésre dllasdra gyakorolt hatast;

e) a l4. cikk (2a) bekezdésében meghatarozott, az ABA-t harmadik fél
kezdeményezésére kezelé ABAK-okra alkalmazando kivetelmények
megfelelosége, s az emlitett kovetelmények megkeriilésének megelozésére
szolgadlo tovabbi biztositékok sziikségessége, valamint kiilonosen az, hogy
ezen iranyelvnek az osszeférhetetlenségre vonatkozo rendelkezései
hatékonyak-e és megfeleloek-e az ABAK és a harmadik fél kezdeményezo
kozotti kapcsolatbdl eredd dsszeférhetetlenségek azonositdsa, kezelése,

nyomon kovetése és adott esetben nyilvanossdagra hozatala érdekében;

f)  az ABAK iranyito testiiletébe legalabb egy nem-iigyvezetd vagy fiiggetlen
igazgato kinevezésének megfelelosége és annak a befektetéovédelemre
gyakorolt hatasa, amennyiben az ABAK lakossagi befektetok szamdra
forgalmazott ABA-kat kezel.
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(2) Az ESMA ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjatél szamitott 24
honappal]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak a feliigyeleti adatok integralt

gyiijtésének kidolgozéasara vonatkozoan, amely a kdvetkezOkre 6sszpontosit:

a)  az eszkozkezelési agazat és az egyéb pénziigyi agazatok jelentéstételi keretei

kozotti parhuzamossdagok és kovetkezetlenségek csokkentése; és

b)  az adatszabvanyositas javitdsa, valamint a valamely unios jelentéstételi
keretben, valamely relevans, illetékes hatosag altal unios vagy nemzeti szinten

mar jelentett adatok hatékony megosztasa és felhasznalasa.

(3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan egylittmiikodik
az Europai Kozponti Bankkal, a tobbi EFH-val és az illetékes hatdsagokkal.

(4) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat utan, az ESMA-val folytatott
konzultaciot kdvetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak,

amelyben ismerteti e feliilvizsgalat kovetkeztetéseit.”

26. Az 1. melléklet ezen iranyelv 1. mellékletének megfelelden modosul.
27. Az irdnyelv az ezen iranyelv 1. mellékletében meghatdarozott V. melléklettel egésziil ki.
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2. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»1)  »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet™* 2. cikke

(1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott kozponti értéktar*.

* Az Europai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az
Eurdpai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol,
valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”

2. A 6. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a (3) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elso albekezdés b) pontja a kovetkezo alpontokkal egésziil ki:

wiil. pénziigyi esztkozokkel kapcsolatos megbizasok fogadasa és tovabbitasa;
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iv.  barmely mas funkcio vagy tevékenység, amelyet az alapkezelo tarsasdag
az dltala e cikkel osszhangban kezelt AEKBV-vel kapcsolatban, vagy az
dltala e bekezdéssel osszhangban nyujtott szolgdltatasokkal
kapcsolatban mar ellat, feltéve, hogy az emlitett funkcio vagy
tevékenység mads felek szamara torténd ellatdasa dltal létrehozott

esetleges osszeférhetetlenséget megfeleloen kezelik.”;
ii. agelso albekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
»C) referenciamutato-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelettel osszhangban;”
iii. a masodik albekezdés helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»Az alapkezeld tarsasdagok szamadra ezen iranyely alapjan nem lehet
engedélyezni, hogy csak az ebben a bekezdésben emlitett szolgadltatasokat
nyujtsak. Az alapkezelo tarsasagok szamdra nem lehet engedélyezni az elso
albekezdés c) pontjaban emlitett olyan szolgdltatasok nyujtasat, amelyeket az
dltaluk kezelt AEKBV-ben haszndlnak.”;

b)  a (4) bekezdés helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

w(4) A 2014/65/EU iranyely 15. cikke, 16. cikke — annak (5) bekezdése elsé
albekezdése kivételével —, valamint a 23., a 24. és a 25. cikke alkalmazando,
amennyiben az e cikk (3) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett

szolgaltatasokat alapkezelo tarsasdagok nyujtjak.”
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3. A 7. cikk I a kovetkezoképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés elso albekezdése a kivetkezoképpen modosul:

i ab) és a c) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»»D)

az alapkezel0 tarsasag ligyvezetését ténylegesen ellatd személyek
kelloképpen jo hirnévvel, és az alapkezel0 tarsasag kezelésében levo
AEKBYV tipuséaval kapcsolatban is kell§ tapasztalattal rendelkeznek, az
emlitett személyek és a tisztséglikben ket kovetd minden személy nevét
haladéktalanul k6zolni kell az illetékes hatésagokkal, és az alapkezeld
tarsasag ligyvezetésének ellatasarol legalabb két, az ilyen feltételeknek
megfeleld olyan természetes személy dont, akiket vagy teljes
munkaidOben foglalkoztat az emlitett alapkezeld tarsasag, vagy akik az
alapkezeld tarsasag iigyvezeto testiiletének olyan vezetd tagjai vagy
tagjai, akik teljes munkaidében latjak el az emlitett alapkezeld tarsasag

ligyvezetését, és az Unidban lakdhellyel rendelkeznek;

az engedélykérelemhez egy olyan tizleti tervet kell mellékelni, amely
ismerteti legaldbb az alapkezel? tarsasag szervezeti felépitését, és
részletesen megjeldli az alapkezeld tarsasag tigyvezetésének ellatasahoz
hasznalandé emberi és technikai eréforrasokat, valamint az alapkezel
tarsasag ligyvezetését ténylegesen ellatd személyekre vonatkozo

informaciokat, ideértve a kovetkezoket:
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1. az emlitett személyek szerepének, beosztasanak €s hivatalban

eltoltott idejénekl a leirasa;

ii.  az emlitett személyek alapkezeld tarsasagon beliili és azon kiviili

jelentéstételi utvonalainak és felelosségi korének a leirésa;

1ii.  az emlitett személyek mindegyike altal az egyes feleldsségi

korokhoz rendelt ido attekintése;

iv.  tdjékoztatds arrdl, hogy az alapkezeld tarsasag miként kivan
eleget tenni az ezen iranyely szerinti kotelezettségeinek és az (EU)
2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet* 3. cikkének (1)
bekezdése, 6. cikke (1) bekezdésének a) pontja, és 13. cikkének (1)
bekezdése szerinti kitelezettségeinek, valamint az alapkezeld
tarsasag dltal e célbol felhaszndalando megfelelé emberi és

technikai erdforrasok részletes leirdsa.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete
(2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi agazatban a
fenntarthatosdaggal kapcsolatos kozzétételekrol (HL L 317., 2019.12.9.,
1. o0.).”;

1.  aszoveg a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

»€) az alapkezeld tarsasdg informaciot nyudjt a funkcioknak a 13. cikkel
Osszhangban harmadik felekre torténd atruhazasara és tovabbruhdzdsdra
vonatkozoan elért megallapodasokkal kapcsolatban, amely legalabb a

kovetkezoket foglalja magaban:

6171/24 117
MELLEKLET GIP.INST HU



i az alapkezeld tarsasag hivatalos neve és relevdans azonositoja;
ii. minden megbizott esetében:

— annak hivatalos neve és relevans azonositija,

- a letelepedése helye szerinti joghatosag, és

- adott esetben feliigyeleti hatosaga;

iii. ag alapkezelo tarsasag dltal a kovetkezokre igénybe vett emberi és

technikai erdforrdasok részletes leirdsa:

- az alapkezeld tarsasagon beliili, napi portfoliokezelési vagy

kockazatkezelési feladatok elldtdsa, és
- az dtruhazott tevékenység nyomon kovetése;
iv.  az dltala kezelt vagy kezelni kivint AEKBV-k mindegyike tekintetében:

- az dtruhazott portfoliokezelési funkcio rovid leirdsa, ideértve azt
is, hogy az ilyen dtruhazas részleges vagy teljes datruhdzdasnak

mindosiil-e, és

- az datruhazott kockazatkezelési funkcio rovid leirdsa, ideértve azt
is, hogy az ilyen dtruhazds részleges vagy teljes datruhdzdasnak

minosiil-e;
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V. az alapkezeld tarsasag altal az atruhazott tevékenység nyomon kovetése

céljabol végrehajtando iddszakos dtvilagitdsi intézkedések leirdsa.”;
b)  acikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A tagallamok eloirjak, hogy az alapkezeld tarsasagok még a végrehajtas elott
értesitsék a székhelyiik szerinti tagallam illetékes hatésagait az eredeti
engedélyezésre vonatkozo feltételeket érinté minden érdemi valtozdsrol,

kiilondsen az e cikkel dsszhangban szolgdltatott informdciokat érintd érdemi

valtozasokrol.”
4. A 13. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkez6képpen modosul:
1. a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»Azon alapkezeld tarsasagok, amelyek harmadik felekre kivanjak atruhdzni a
II. mellékletben emlitett egy vagy tobb funkcionak, vagy a 6. cikk

(3) bekezdésében emlitett egy vagy tobb szolgaltatdsnak a neviikben torténd
ellatasa feladatat, err6l az atruhdzasra vonatkoz6 megallapodas hatalybalépése
eldtt értesitik a székhelyiik szerinti tagallam illetékes hatdsagait. A kovetkezd

feltételeknek kell teljestilnitik:”;
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ii.  ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»D) amegbizas nem akadalyozhatja az alapkezel? tarsasag felett gyakorolt
feliigyelet hatékonysagat és kiilonosen nem akadalyozhatja az alapkezeld
tarsasagot abban, hogy befektetoi és ligyfelei érdekeit legjobban szolgalo

modon jarjon el és lassa el az AEKBV kezelését;”
iii. ag), h) és i) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1€ép:

»Z) amegbizas nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag ligyvezetését
ellatd személyeket abban, hogy barmikor tovabbi utasitasokat adjanak
azon vallalkozasnak, amelyre funkciokat vagy szolgaltatdsok nyujtasat
ruhaztak at, vagy hogy azonnali hatdllyal visszavonjék a megbizast,

amennyiben ez dll a befektetok ¢s az ligyfelek érdekében;

h)  tekintettel az 4truhdzando funkcidk és szolgaltatdsnyujtés jellegére, azon
vallalkozasnak, amelyre funkcidkat vagy szolgéltatasok nyujtasat
ruhazzék at, alkalmasnak €s képesnek kell lennie a szoban forgd funkciok

ellatasara és szolgaltatasok teljesitésére;
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1) az AEKBV tajékoztatoinak fel kell sorolniuk az alapkezeld tarsasag éltal

az e cikkel 0sszhangban atruhdzhato szolgéltatdsokat és funkciokat; és

j)  azalapkezeld tarsasagnak objektiv indokokkal ala kell tudnia tamasztani

a teljes atruhazasi struktirat.”;
b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Az alapkezeld tarsasag vagy a letétkezeld feleldsségét nem befolyésolja az a
tény, hogy az alapkezeld tarsasag harmadik félre funkciokat vagy
szolgaltatdsokat ruhazott at. Az alapkezel0 tarsasag nem ruhazhatja at a
funkciokat vagy a szolgaltatasokat olyan mértékben, hogy l1ényegileg mar ne
lehessen az AEKBV kezeldjének vagy a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett
szolgaltatasok nyujtojanak tekinteni, és olyan mértékben, hogy postafiokcéggé

valjon.
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(3) E cikk (1) és (2) bekezdésétol eltérve, amennyiben a I1. melléklet harmadik
franciabekezdésében emlitett forgalmazdsi funkciot egy vagy tobb olyan
forgalmazo latja el, amelyek sajadt neviikben jarnak el, és amelyek a
2014/65/EU iranyely alapjan vagy az (EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel* dsszhangban biztositasi alapu befektetési termékeken
keresztiil forgalmazzik az AEKBV-t, az ilyen funkcié nem tekinthetd az e
cikk (1) és (2) bekezdésében foglalt kovetelmények hatdlya ala tartozo
dtruhazasnak, az alapkezelo tarsasag és a forgalmazo kozotti esetleges

forgalmazasi megdllapoddasra tekintet nélkiil.

(4) Az alapkezelo tarsasag biztositja, hogy az I1. mellékletben emlitett funkciok
elldatdsa és a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett szolgaltatasok nyujtasa
megfeleljen ezen iranyelvnek. Az emlitett kotelezettség barmely megbizottnak
vagy tovabbruhazas alanydnak szabdlyozdsi statuszdra vagy helyére tekintet

nélkiil alkalmazando.
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(5) A Bizottsag a 112a. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

révén intézkedéseket fogad el, amelyek részletesen meghatarozzak:
a) az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesitésének feltételeit;

b) azon feltételeket, amelyek alapjan az alapkezeld tarsasagot olyannak kell
tekinteni, mint amely olyan mértékben ruhézta at funkcioit, hogy
postafidokcéggé valik, €s a (2) bekezdésben meghatarozottaknak
megfelelden mar nem tekintheté az AEKBV kezel6jének vagy a 6. cikk

(3) bekezdésében emlitett szolgaltatasok nyujtojanak. I

(6) Az ESMA ... [az e modosito iranyely hatdlybalépésének napjatol szamitott 60
honappall-ig az dtruhdzas, és — tobbek kozott az illetékes hatosdgoknak a
20a. cikk (2) bekezdésének d) pontjaval dsszhangban jelentett adatokon,
valamint az ESMA feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskoreinek
gyakorlasan alapulé — a 7. cikknek és az e cikk (1)—(5) bekezdésének valo
megfelelés tekintetében a piaci gyakorlatok elemzését tartalmazo jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak. Az
emlitett jelentésben elemezni kell az ezen iranyely személyi és targyi

feltételekre vonatkozo kovetelményeinek valo megfelelést is.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. janudr
20.) a biztositdasi értékesitésrol (HL L 26., 2016.2.2., 19. o0.).”
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5. A 14. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)

a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Amennyiben egy alapkezeld tarsasag harmadik fél kezdeményezésére kezel

vagy kivin kezelni egy AEKBV-t, ideértve azon eseteket is, ahol az emlitett
AEKBV egy harmadik fél kezdeményezd nevét haszndlja, vagy ahol egy
alapkezeld tarsasag a 13. cikk alapjan megbizottként harmadik fél
kezdeményezot jelol ki, az alapkezelo tarsasag — barmely osszeférhetetlenség
figyelembevételével — részletes magyarazatokat és bizonyitékokat nyujt be a
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagainak az e cikk (1) bekezdése d)
pontjinak valé megfelelésére vonatkozoan. Igy kiilonésen, az alapkezel
tarsasag részletezi azon észszerii lépéseket, amelyeket a harmadik féllel
fennallo kapcsolatbdl eredd osszeférhetetlenségek megelozése érdekében tett,
vagy — amennyiben az emlitett osszeférhetetlenségek nem elézhetok meg —
azt, hogy miként azonositja, kezeli, koveti nyomon és — adott esetben — fedi fel
az emlitett dsszeférhetetlenségeket annak megelézése érdekében, hogy azok

hdtrdnyosan érintsék az AEKBV és a befektetdi érdekeit.”;
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b)  a cikk a kivetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazdasaban az ESMA ... [az e modosito
iranyelv hatdlybalépésének napjitdl szamitott 18 hénappal]-ig az AEKBV-k
és az alapkezelo tarsasagok altal a befektetoknek felszamolt koltségek
elemzését, valamint az emlitett koltségek szintjére és a koztiik lévo barmely
kiilonbségre — ideértve az érintett AEKBV-k jellegébdl adodé kiilonbségeket
is — vonatkozo okok magyarazatdt tartalmazo jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak. Ezen értékelés részeként az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkének keretében elemzi az ESMA
konvergenciaeszkozeiben a koltségek feliigyeletére vonatkozoan

meghatdarozott kritériumok megfeleloségeét és hatékonysagat.

E jelentés céljaira és az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével osszhangban az
illetékes hatosagok egyszeri jelleggel az ESMA rendelkezésére bocsatjik a
koltségekre vonatkozo adatokat, ideértve az AEKBV miiveleteivel
kapcsolatban kozvetleniil vagy kozvetve a befektetoket vagy az alapkezeld
tirsasdgot terheld, és kizvetleniil vagy kizvetve az AEKBV-hez rendelendd
dijakat, koltségeket és kiadasokat. Az illetékes hatosagok az emlitett adatokat
az ESMA rendelkezésére bocsatjak hataskoriikon beliil, amely magaban
foglalja az alapkezelo tarsasagok szamadra az ezen irdanyelv 98. cikkének (2)
bekezdésében meghatdrozott tajékoztatasi kotelezettség eloirdasdara vonatkozo

hataskort is.”
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6. A szoveg a kovetkezo cikkel I egészil ki:
,»18a. cikk

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy legalabb a IIA. mellékletben meghatarozott
likviditaskezelési eszkozok az AEKBV-k rendelkezésére alljanak.

(2) Az AEKBYV legaldbb két megfeleld likviditiskezelési eszkozt vilaszt ki a TIA.
melléklet 2-8. pontjaban emlitettek koziil, azt kovetden, hogy értékelte ezen
visszavaltasi politikajdval kapcsolatban. Az AEKBV az emlitett eszkozoket
belefoglalja alapszabélyaba vagy létesitd okirataba az AEKBV befektetSinek
érdekében torténd lehetséges felhasznalas céljabol. E kivalasztas nem szoritkozhat

csak a I11A. melléklet 5. és 6. pontjaban emlitett eszkozok belefoglaldsdra.

Az elsé albekezdéstil eltérve, az AEKBV donthet gy, hogy csak egy
likviditaskezelési eszkozt valaszt ki a IIA. melléklet 2-8. pontjaban emlitettek koziil,
ha az emlitett AEKBV-t az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi

rendelettel™ ¢sszhangban pénzpiaci alapként engedélyezték.
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Az AEKBYV a kivalasztott likviditaskezelési eszkoz aktivalasara és deaktivalasara
vonatkozoan részletes politikakat és eljarasokat, valamint az ilyen eszkoz
hasznalatara vonatkozé miikodési €s igazgatasi intézkedéseket vezet be. Az elsd és
masodik albekezdésben emlitett kivalasztast, valamint az aktivaldsra és
deaktivildsra vonatkozo részletes politikikat és eljardsokat kizolni kell az AEKBV

székhelye szerinti tagadllam illetékes hatosdgaival.

A IIA. melléklet 8. pontjaban emlitett természetbeni visszavdltds csak a szakmai
befektetok altal igényelt visszavaltasok teljesitése céljabol aktivalhato, és ha a
természetbeni visszavdltds megfelel az AEKBV tulajdondban 1évé eszkizok ardnyos

részének.
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E bekezdés negyedik albekezdésétol eltérve, a természetbeni visszavaltasnak nem
kell megfelelnie az AEKBV tulajdondban 1évé eszkiozok ardnyos részének, ha az
AEKBV-t kizdrdlag szakmai befektetdk szamdra forgalmazzdk, vagy ha az AEKBV
befektetési politikajanak célja egy bizonyos részvény- vagy kotvényindex
dosszetételének leképezése, és ha az emlitett AEKBV a 2014/65/EU irdnyely 4. cikke

(1) bekezdésének 46. pontiaban meghatdrozott, tozsdén kereskedett alap.

(3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy részletesen
meghatarozza a IIA. mellékletben meghatarozott likviditaskezelési eszkdzok

jellemzoit.

Az emlitett szabdlyozdstechnikaistandard-tervezetek kidolgozdsa sordan az ESMA
figyelembe veszi az AEKBYV befektetési stratégidinak és migottes eszkizeinek
sokféleségét. Az emlitett standardok nem korlitozhatjdk az AEKBV azon
képességét, hogy valamennyi eszkozosztaly, joghatosag és piaci feltétel tekintetében

barmely megfeleld likviditaskezelési eszkozt alkalmazzanak.

(4) ... [az e modosito iranyelv hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig az
ESMA iranymutatdisokat dolgoz ki a likviditaskezelési eszkozok AEKBYV altali, a
likviditaskockazat-kezelés és a pénziigyi stabilitasi kockdzatok mérséklése céljabol
torténd kivalasztasara és kalibrdldasdra vonatkozoan. Ezen iranymutatdsokban el
kell ismerni, hogy a likviditasikockazat-kezelés tovibbra is az AEKBYV elsédleges
felelossége. Az iranymutatdasoknak azon koriilményekre vonatkozo utalasokat kell
tartalmazniuk, amelyek kozott a I1A. melléklet 9. pontjaban emlitettek szerint az
elkiilonitetteszkoz-szamlak (side pockets) aktivalhatok. Az iranymutatdasokban kello
idot kell biztositani az alkalmazandosagukat megelozd alkalmazkoddsra,

kiilonosen a meglévé AEKBV-k esetében.
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(5) Az ESMA az e cikk (3) bekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito iranyelv hatdalybalépésének napjatol szamitott

12 honappall-ig benyujtia a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a (3) bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezen irdnyelvet.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a
pénzpiaci alapokrél (HL L 169., 2017.6.30., 8. o.).”

7. A szoveg a kovetkez6 cikkekkel egésziil ki:
,»20a. cikk

(1) Az alapkezel§ tarsasag rendszeresen jelentést tesz az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsadgainak azon piacokrdl és eszk6zokrdl,

amelyeken/amelyekkel az altala kezelt AEKBV nevében kereskedik.

Az alapkezeld tdrsasdg mindegyik, dltala kezelt AEKBYV tekintetében tdjékoztatdst
nyujt azon eszkozokrol, amelyekkel kereskedik, azon piacokrdl, amelyeknek tagja
vagy amelyeken aktiv kereskedést folytat, valamint az AEKBYV tekintetében
fenndll6 kitettségekrdl és az AEKBV eszkozeirdl. Az emlitett tajékoztatdsnak
tartalmaznia kell azon azonositokat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az
eszkizokre, az AEKBV-re és az alapkezeld tirsasagokra vonatkozéan szolgdltatott
adatokat ossze lehessen kapcsolni mas feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhetd

adatforrdasokkal.
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(2) Az alapkezeld tirsasdg az dltala kezelt AEKBV mindegyikére vonatkozéan a
kovetkezékrél tajékoztatia az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes

hatosadgait:

a) az AEKBV likviditisinak kezelésére szolgdlo intézkedések, ideértve a
likviditaskezelési eszkozok aktudlis kivalasztasat, valamint azok barmilyen

aktivalasadt vagy deaktivaldsdt;

b)  az AEKBV aktudlis kockdzati profilja, ideértve a piaci kockdzatot, a
likviditasi kockazatot, a partnerkockazatot, az egyéb kockazatokat, tobbek
kozott a miikédési kockazatot, valamint az AEKBYV dltal alkalmazott

tokeattétel teljes dsszege;
¢) az 5l cikk (1) bekezdésének megfeleloen végzett stressztesztek eredményei;

d)  a portfoliokezelési vagy kockazatkezelési funkciokat érintd atruhazdasra

vonatkozo megallapodasokkal kapcsolatos informdciok a kovetkezok szerint:

i a megbizottakra vonatkozo informdciok, feltiintetve neviiket,
lakohelyiiket vagy a létesito okirat szerinti székhelyiiket vagy
fioktelepiiket, azt, hogy szoros kapcsolatban dllnak-e az alapkezeld
tarsasaggal, hogy eszkozkezelés céljabol engedéllyel rendelkezd vagy
szabdlyozott jogalanyok-e, adott esetben feliigyeleti hatosaguk,
valamint ideértve a megbizottak azon azonositoit, amelyek a
szolgaltatott informacioknak mas feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhetdé

adatforrasokkal torténo osszekapcsolasahoz sziikségesek;
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il.

iii.

.

vi.

az alapkezeld tarsasag altal az ezen alapkezeld tarsasdagon beliili, napi
portfdliokezelési vagy kockadzatkezelési feladatok elvégzésére igénybe
vett emberi erdforrdsok teljes munkaidos egyenértékben kifejezett

szama;

az atruhazott portfoliokezelési és kockazatkezelési funkciokkal

kapcsolatos tevékenységek felsoroldsa és leirasa;

a portfoliékezelési funkcié dtruhdzdsa esetén az AEKBYV azon
eszkozeinek osszege és szazalékos aranya, amelyek a portfoliokezelési
Sfunkciotérintd atruhdzdasra vonatkozo megallapoddasok hatdlya ala

tartoznak;

az alapkezeld tarsasag altal az atruhazdsra vonatkozo megallapoddasok
nyomon kovetésére igénybe vett emberi erdforrdsok teljes munkaidos

egyenértékben kifejezett szama;

az alapkezelo tarsasag altal az datruhazott tevékenység nyomon kovetése
érdekében végzett idoszakos atvilagitasi feliilvizsgalatok szama és
idopontjai, a feltart problémadk és adott esetben az e problémdk
kezelésére elfogadott intézkedések felsoroldasa, valamint az a hatarido,

ameddig ezen intézkedéseket végre kell hajtani;
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vii. amennyiben tovabbruhdazdasra vonatkozo megallapoddsok vannak
hatdlyban, a tovabbruhazdas alanyai, valamint a tovabbruhazott
portfoliokezelési és kockazatkezelési funkciokhoz kapcsolodo
tevékenységek tekintetében az i), iii) és iv) alpontban eloirt

informaciok;

viii. az dtruhdzdsra és tovabbruhdzdsra vonatkozo megdllapoddsok kezdo és

lejarati idopontja;

e) azon tagdllamok jegyzéke, amelyekben az AEKBV befektetési jegyeit annak
alapkezelo tarsasaga vagy az alapkezeld tarsasdaga nevében eljaro forgalmazo

ténylegesen forgalmazza.

(3) Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai biztositiak, hogy az
dltaluk feliigyelt valamennyi AEKBYV tekintetében e cikk alapjan gyiijtott
valamennyi informdciot és a 7. cikk alapjan gyiijtott informdciokat a 101. cikkben
meghatdrozott eljardasokon keresztiil a tobbi relevans illetékes hatosag, az ESMA,
az EBH, az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel* létrehozott
eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag)
(a tovabbiakban egyiittesen: eurdpai feliigyeleti hatosagok vagy EFH-k) és az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) rendelkezésére bocsdssak mindenkor,

amikor e7 feladataik ellatasahoz sziikséges.
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Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai biztositjdk, hogy az
dltaluk feliigyelt valamennyi AEKBYV tekintetében e cikk alapjan gyiijtitt
valamennyi informdciot a 101. cikkben meghatdrozott eljardasokon keresztiil

kizarolag statisztikai célbol a KBER rendelkezésére bocsdssdk.

Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai a 101. cikkben
meghatarozott eljardsokon keresztiil — valamint mds, kozvetleniil érintett
tagallamok illetékes hatosdagai szamadra, kétoldalu jelleggel — késedelem nélkiil
tajékoztatast nyujtanak arrdl, ha a felelosségiik ala tartozo valamely alapkezelo
tarsasdg, vagy az emlitett alapkezeld tirsasdg kezelésében 1évé AEKBYV jelentds
partnerkockazatot jelenthet potencidalisan mds tagallamokban valamely
hitelintézetre vagy egyéb, rendszerszintii jelentdséggel biro intézményekre, vagy egy

masik tagdllamban a pénziigyi rendszer stabilitdsdra.

(4) Amennyiben a rendszerkockazat hatékony nyomon kovetése érdekében sziikséges,
az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai idészakos vagy eseti
alapon az (1) bekezdésben leirtakon tulmenden tovabbi informdciokat is
eloirhatnak. Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t az ilyen tovabbi

jelentéstételi kovetelményekrol.

Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitisa és
integritdasa vagy a hosszu tavu fenntarthato novekedés elomozditisa érdekében
sziikséges, ag ESMA — az ERKT-val folytatott konzultaciot kovetoen — kérheti az
AEKBY székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosdgait, hogy tovibbi jelentéstételi

kovetelményeket irjanak elo.
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(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

részletesen meghatarozza a kovetkezoket:

a) az (1) bekezdéssel és a (2) bekezdés a), b), c) és e) pontjaval, valamint a (4)

bekezdéssel dsszhangban jelentendo informdciok részletei,

b)  a (2) bekezdés d) pontjaval osszhangban jelentendo informdciok megfelelo

szintii szabvanyositdsa;
¢) ajelentéstétel gyakorisdaga és idozitése.

Az elso albekezdés b) pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezetek
kidolgozdsa soran az ESMA nem vezethet be a (2) bekezdés d) pontjaban

meghatarozottakhoz képest tovabbi jelentéstételi kitelezettségeket.

Az elsé albekezdés a) és b) pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezetek kidolgozdsa soran az ESMA figyelembe veszi az alapkezeld
tarsasdagokra vonatkozo egyéb jelentéstételi kovetelményeket, a nemzetkozi
fejleményeket és standardokat, valamint a 20b. cikkel ésszhangban kiadott jelentés

megadllapitdsait.

Az ESMA ... [e médosito iranyelv hatalybalépésének napjatdl szamitott 36
honappal]-ig az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket benytjtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezen irdnyelvet.
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(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

részletesen meghatarozza a kovetkezoket:
a) az (1), (2) és (4) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és adatstandardjai;

b)  azon azonositok, amelyek az (1), (2) és (4) bekezdésben emlitett jelentésekbe
foglalt, az eszkizokre, AEKBV-kre és alapkezeld tirsasdgokra vonatkozo
adatoknak mas feliigyeleti vagy nyilvanosan elérheto adatforrdasokkal valo

osszekapcsolasahoz sziikségesek;

c¢) azecikk (1) és (2) bekezdésében emlitett jelentések benyujtasdra vonatkozo
mdodszerek és szabdlyok, ideértve az adatszabvanyositds, valamint a valamely
unios jelentéstételi keretben valamely relevans illetékes hatosag dltal unios
vagy nemzeti szinten mdr jelentett adatok hatékony megosztisanak és
felhasznalasanak javitdasat célzo modszereket és szabalyokat, a 20b. cikkel

osszhangban kiadott jelentés megdllapitisainak figyelembevételével;

d)  azalapkezeld tarsasdagok altal a (4) bekezdésben emlitett kivételes
koriilmények kozott hasznalando mintadokumentum, ideértve a tovabbi

jelentéstételi minimumkovetelményeket is.

Az ESMA ... [e médosito iranyelv hatalybalépésének napjardl szamitott 36
honappal]-ig az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.
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20b. cikk

(1) Az ESMA ... [e modosito iranyelv hatalybalépésének napjarol szamitott 24
hoénappal]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak a feliigyeleti adatok integralt

gyiijtésének kidolgozasara vonatkozoan, amely a kovetkezokre 6sszpontosit:

a) az eszkOzkezelési dgazat €s az egy€b pénziigyi agazatok jelentéstételi keretei

kozotti parhuzamossdagok és kovetkezetlenségek csokkentése; és

b)  az adatszabvanyositas, és a valamely unios jelentéstételi keretben valamely
relevans illetékes hatosag altal unids vagy nemzeti szinten mar jelentett adatok

hatékony megosztasanak és felhasznalasanak javitasa.

E jelentésben az ESMA osszehasonlitja tovabba az adatgyiijtésre vonatkozo legjobb

gyakorlatokat az Unidban és a lakossdgi befektetési alapok mds piacain.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan
egylittmiikodik az Eurépai Kézponti Bankkal, a tobbi EFH-val és az illetékes
hatésagokkal.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.)
az eurdpai feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositdas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatosag) létrehozasarol, valamint a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 331.,
2010.12.15., 48. 0.).”
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8. A 22a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) aletétkezeld kelld szakértelmet, koriiltekintést és gondossagot gyakorolt azon
harmadik fél kivalasztasa és kijeldlése soran, amelyre feladatainak egy részét at
kivanja ruhazni, kivéve, ha e harmadik f¢él az 909/2014/EU rendelet 29.
cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10) bekezdése alapjan elfogadott
felhatalmazason alapulo jogi aktusban meghatarozottak szerint befektetd
kozponti értéktarként eljard kozponti értéktar, valamint tovabbra is kelld
szakértelmet, koriiltekintést €s gondossagot gyakorol azon harmadik fél
id6északos feliilvizsgalata és folyamatos nyomon kovetése soran, amelyre
feladatainak egy részét atruhazta, és a ra atruhazott kérdések tekintetében a
harmadik fél altal tett intézkedések iddszakos feliilvizsgalata és folyamatos

nyomon kovetése soran;”
b)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) ,,E cikk alkalmazasaban a 909/2014/EU rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és
48. cikkének (10) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdason alapulo jogi
aktusban meghatarozottak szerint kibocsatd kozponti értéktarként eljard
kozponti értéktar altal torténd szolgaltatasnyujtas nem tekinthetd a letétkezeld
letéti Orzési funkcidi atruhazasanak. E cikk alkalmazdsaban az emlitett
felhatalmazason alapulo jogi aktusban meghatarozottak szerint befekteté
kozponti értéktarkent eljaro kozponti értéktar daltal torténd
szolgaltatasnyujtds a letétkezeld letéti 6rzési funkcioi atruhazasanak

tekintendo.”
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9.

10.

A 29. cikk (1) bekezdése mdasodik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezo szdveg

1ép:

D)

a befektetési tarsasag igazgatoinak kelloképpen jo hirnévvel rendelkezd
személyeknek kell lennitik, és kelld tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési
tarsasag altal végzett lizleti tevékenység tipusaval kapcsolatban is, €és e célbdl: az
illetékes hatosagokkal haladéktalanul k6zolni kell az igazgatok é€s a tisztséglikben
oket kdvetd minden személy nevét; a befektetési tarsasag tigyvezetésének ellatasarol
legalabb két, az ilyen feltételeknek megfelelo természetes személynek kell dontenie,
akiket vagy teljes munkaidoben foglalkoztat az emlitett befektetési tarsasag, vagy
akik a befektetési tarsasag iigyvezetd testiiletének olyan vezetd tagjai vagy tagjai,
akik teljes munkaidében ldtjak el az emlitett befektetési tarsasag iigyvezetését, és az
Unioban lakohellyel rendelkeznek; ¢és az ,,igazgatok™ azon személyek, akik — a jog
vagy a létesitd okiratok alapjan — képviselik a befektetési tarsasagot, vagy akik

ténylegesen meghatarozzak a tarsasag politikajat.”

Az 57. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Amennyiben az AEKBV eszkizelkiilonités utjan aktival a 84. cikk (2) bekezdésének

a) pontjaban emlitettek szerint elkiilonitetteszkoz-szamlakat, az elkiilonitett

estkozok kizarhatok az e fejezetben meghatdarozott korlatok kiszamitdasabol.”
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11. A 69. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(6) Az AEKBV nevére vonatkozo szabdlyok egységes alkalmazdsdnak biztositisa
érdekében az ESMA ... [ezen modosito iranyelv hatdalybalépésének napjatol
szamitott 24 honappall-ig iranymutatdsokat dolgoz ki azon koriilmények részletes
meghatdrozdsdra, amelyek fenndllisa esetén az AEKBV neve tisztességtelen, nem
egyértelmii vagy félrevezeto. Az emlitett iranymutatdsokban figyelembe kell venni a
relevans dgazati jogszabdlyokat. Az alapok neveire vagy az alapok forgalmazdasdara
vonatkozo eldirasokat meghatarozo agazati jogszabdlyok elsébbséget élveznek az

emlitett iranymutatdasokkal szemben.”
12. A 79. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(1) A kiemelt befektetoi informdcio, ideértve az AEKBYV nevét, szerzédéskotést
megelozo tajékoztatast jelent. Tisztességesnek, egyértelmiinek és nem
félrevezetdnek kell lennie. Osszhangban kell lennie a tdjékoztaté relevins

részeivel.”
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13. A 84. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:
»(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében ideiglenesen
felfiiggesztheti befektetési jegyeinek a I14. melléklet 1. pontjaban emlitettek
szerinti jegyzését, visszavasarlasat €s visszavaltasat, vagy aktivalhat vagy
deaktivalhat mas, a 18a. cikk (2) bekezdésével 0sszhangban az emlitett
melléklet 2-8. pontjabél kivalasztott likviditaskezelési eszkozoket. Az AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosainak érdekében a 11A. melléklet 9. pontjaban

emlitettek szerint elkiilonitetteszkoz-szamlakat is aktivalhat.

b)  a befekteték érdekében — kivételes kiriilmények kizott és az AEKBV-val
folytatott konzulticiot kivetéen — az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgai elGirhatjak az AEKBV-k szamdra, hogy aktiviljik vagy
deaktiviljak a IIA. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozt,
amennyiben a befektetovédelemre vagy a pénziigyi stabilitisra nézve olyan
kockazatok dllnak fenn, amelyek észszerii és kiegyensulyozott szemlélet

mellett ilyen aktivalast vagy deaktivalast tesznek sziikségessé.

Az AEKBV az elsé albekezdés a) pontjiban emlitett jegyzés-, visszavdsdrlds- és
visszavaltas-felfiiggesztést vagy elkiilonitetteszkoz-szamlakat csak kivételes
esetekben alkalmazza, amennyiben ezt a koriilmények megkovetelik, és amennyiben

ez a befektetésijegy-tulajdonosainak érdekeire tekintettel indokolt.
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€)

Az AEKBYV haladéktalanul értesiti a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagait

a kovetkezokral:

a)  amennyiben az AEKBYV aktivdlja vagy deaktivilja a
1IA. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozt;

b)  amennyiben az AEKBYV olyan médon aktivilja vagy deaktivilja a
1IA. melléklet 2-8. pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozok barmelyikét,
amely nem tartozik az AEKBYV alapszabdlydban vagy létesité okiratiban

eldiranyzott szokdsos iizletmenethez.

Az AEKBV a IIA. melléklet 9. pontjiban emlitett likviditaskezelési eszkoz
aktivalasa vagy deaktivdldsa elott, észszerii idotartamon beliil értesiti a székhelye

szerinti tagdllam illetékes hatésdagait az ilyen aktivalasrdl vagy deaktivalasrol.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai haladéktalanul
tajékoztatjak az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagait,
az AEKBYV fogadé tagdllamdnak illetékes hatésdgait, az ESMA-t és — amennyiben
a pénziigyi rendszer stabilitasdra és integritdsdra nézve potencidlis kockazatok
dllnak fenn — az ERKT-t az e bekezdésnek megfelelden kapott értesitésekrodl. Az
ESMA hataskorrel rendelkezik arra, hogy megossza az e bekezdés alapjan kapott

informadciokat az illetékes hatosagokkal.
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(3a) Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai a (2)
bekezdés b) pontja szerinti hatdskioroket gyakorolnak, errd) értesitik az AEKBV
fogado tagadllamanak illetékes hatdsagait, az alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagait, az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi
rendszer stabilitasdra és integritdasdara nézve potencidalis kockazatok dallnak fenn —

az; ERKT-t.

(3b) Az AEKBYV fogado tagdllamdnak illetékes hatésdgai vagy az alapkezeld tdirsasdg
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai kérhetik az AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosdagait, hogy a (2) bekezdés b) pontja alapjan
hataskoroket gyakoroljanak, részletesen megjeldlve a kérelem indokait és
tajékoztatva az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasdra

és integritasdara nézve potencidlis kockazatok dllnak fenn — az ERKT-t.

(3c) Amennyiben az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai nem értenek
egyet a (3b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl — az egyet nem értés indokait
megjeldlve — tajékoztatjak a kérelmezd illetékes hatosdagokat, az ESMA-t és —
amennyiben a (3b) bekezdés alapjan az ERKT-t tajékoztattak az emlitett kérelemrol
—az ERKT-t.
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(3d) A (3b) és (3¢c) bekezdés alapjan kapott informacidk alapjan az ESMA indokolatlan
késedelem nélkiil véleményt ad ki az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsagainak a hataskoroknek a (2) bekezdés b) pontja alapjan torténd gyakorlasarol.
Az ESMA kozli az emlitett véleményt az AEKBV fogadé tagdllamdnak illetékes

hatosagaival.

(3e) Amennyiben az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai nem az
ESMA-nak a (3d) bekezdésben emlitett véleményével 6sszhangban jarnak el, vagy
nem kivannak eleget tenni az emlitett véleménynek, errdél tajékoztatjdk az ESMA-t
és a kérelmezd illetékes hatosagokat, megjeldlve a meg nem felelésiik vagy a meg
nem felelési szandékuk indokait. 4 befektetovédelemre, a pénziigyi piacok
megfelelo miikodésére és integritasdara vagy az Unioban a pénziigyi rendszer
egészének vagy egy részének stabilitasara nézve sulyos veszély esetén, kivéve, ha az
ilyen kizzététel ellentétes az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosok vagy a
nyilvanossdg jogos érdekeivel, az ESMA — a meg nem felelésiik vagy a meg nem
felelési szandékuk tekintetében az emlitett illetékes hatosdagok dltal szolgaltatott
indokokkal egyiitt — kozz¢ teheti azon tényt, hogy az AEKBYV székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsagai nem felelnek meg vagy nem kivannak megfelelni a
véleményének. Az ESMA elemzi, hogy a kozzététel elonyei feliilmulndk-e az
emlitett kozzétételbol eredo, a befektetovédelemre, a pénziigyi piacok megfeleld
miikodésére és integritdasdara, vagy az Unioban a pénziigyi rendszer egészének vagy
egy részének stabilitasdara nézve fenndllo veszélyek felerdsodését, és az ilyen

kozzétételrdl elozetesen értesiti az illetékes hatosagokat.
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(3f) ... [E modosito iranyelv hatalybalépésének napjatol szamitott 24 honappall-ig az
ESMA olyan iranymutatdsokat dolgoz ki, amelyek utmutatdssal szolgdlnak az
illetékes hatosagok szdmdra a (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott hataskorok
dltaluk valo gyakorlasahoz, valamint utmutatdssal szolgalnak azon helyzetekre
vonatkozoan, amelyek az e cikk (3b) bekezdésében és a 98. cikk (3) bekezdésében
emlitett kérelmek eldterjesztéséhez vezethetnek. Az emlitett iranymutatdsok
kidolgozéasakor az ESMA figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozasnak a
befektetévédelemre és pénziigyi stabilitasara egy masik tagallamban vagy az
Unioban gyakorolt lehetséges hatasait. Az emlitett iranymutatdasokban el kell
ismerni, hogy a likviditdsikockdzat-kezelés tovibbra is az AEKBV-k elsédleges

felelossége.”
14. A 98. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(3) Az AEKBYV fogado tagallamanak illetékes hatdsdgai — amennyiben arra alapos
indokaik van — kérhetik az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgait,
hogy haladéktalanul gyakoroljanak a (2) bekezdés alapjan — az emlitett bekezdés j)
pontjatol eltérd — hataskoroket, a lehetd legpontosabban megjeldlve kérelmiik okait,
és tajékoztatva errdl az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer

stabilitasara €s integritasara nézve potencialis kockazatok allnak fenn— az ERKT-t.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai indokolatlan késedelem
nélkiil tjékoztatjak az AEKBV fogado tagallamanak illetékes hatdsdgait, az ESMA-
t és —amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsara és integritdsara nézve potencialis
kockazatok allnak fenn — az ERKT-t az altaluk gyakorolt hatdskorokrol és a

megallapitasaikrol.
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15.

(4)

Az ESMA kérheti az illetékes hatosdagokat, hogy indokolatlan késedelem nélkiil
nyUjtsanak be magyarazatot az ESMA-nak olyan konkrét esetekkel kapcsolatban,
amelyek sulyos fenyegetést jelentenek a befektetovédelemre, a pénziigyi piacok

megfelelo miikodésére és integritasdra, vagy az Unioban a pénziigyi rendszer

egészének vagy egy részének a stabilitasdara nézve.”

A 101. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)

b)

az (1) bekezdés elsé albekezdésének helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»A tagdallamok illetékes hatosagai egymassal, az ESMA-val és az ERKT-vel mindig
egyiittmiikodnek, amikor csak ez az ezen irdnyely szerinti feladataik ellatasa vagy
az ezen irdanyelvben vagy a nemzeti jogban meghatdrozott hataskoreik gyakorldasa

céljabol sziikséges.”s
a (9) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:
wE cikk és a 20a. cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositisa érdekében az

ESMA végrehajtis-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki azért, hogy az

illetékes hatosagok szamadra kozos eljarasokat dllapitson meg azért, hogy:

a) egyiittmiikodjenek a (4) és (5) bekezdésben emlitettek szerint a helyszini

ellenorzésekben és vizsgalatokban; és

b)  meghatarozza az illetékes hatosdagok, az EFH-k, az ERKT és a KBER tagjai
kozotti informdciocserére vonatkozo eljardasokat, figyelemmel ezen iranyely

alkalmazando rendelkezéseire.”
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16. A 102. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»A tagdllamok eldirjak, hogy minden olyan személyt, aki az illetékes hatosdagoknak
dolgozik vagy dolgozott, valamint az illetékes hatosagok altal megbizott
konyvvizsgalokat és szakértoket koti a szakmai titoktartas kotelezettsége. Az
emlitett kotelezettség azt jelenti, hogy az emlitett személyek semmilyen, a
kotelezettségeik teljesitése sordn szerzett bizalmas informdciot nem tarhatnak fel
semmilyen személy vagy hatosag szamadra, kivéve osszefoglaloban vagy osszesito
formdban ugy, hogy az AEKBV-t, az alapkezeld tirsasdgokat és a letétkezelGket
(az AEKBV-k iizleti tevékenységéhez hozzdjdrulo villalkozdsokat) ne lehessen
egyenként beazonositani, a biintetdjog vagy az adojog hatdlya ala tartozo esetek

serelme nélkiil.”;
b) a (2) bekezdés a kivetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az (1) bekezdés és e bekezdés elsé és masodik albekezdése nem zdrja ki az
ugyanazon tagdllamban talalhato illetékes hatosdagok és adohatosdagok kozotti
informdciocserét. Amennyiben az informdciok egy masik tagallambdol szarmaznak,
azokat — ezen albekezdés elsé mondatdaval ésszhangban — kizdardlag azon hatésdagok

kifejezett hozzdjarulasaval lehet kozzétenni, amelyek kozzé tették azokat.”
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17. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:
,»110a. cikk

A Bizottsag ... [e modosito iranyelv hatdlybalépésének napjatol szamitott 60 honappal]-ig
¢s az ESMA 4ltal a 13. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban készitett jelentést kvetden
kezdeményezi az ezen iranyelvben megdllapitott szabalyok miikodésének és az
alkalmazdsuk sordn szerzett tapasztalatoknak a felillvizsgalatat. E feliilvizsgalat

tartalmazza a kovetkezd szempontok értékelését:

a) azezen iranyelyv 13. cikkben meghatarozott atruhézasi szabalyrendszer tekintetében
az ezen irdanyely 7. és 8. cikkében foglalt engedélyezési kovetelmények
hatékonysaga, kiilonésen a postafickcégek Union beliili 1étrejottének

megakadalyozasa tekintetében,;

b)  az AEKBV-kezel tirsasdgok vagy a befektetési tarsasdgok iigyvezetd testiiletébe
legalabb egy nem-iigyvezeto vagy fiiggetlen igazgato kinevezésének megfelelosége

és a befektetovédelemre gyakorolt hatdsa;
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¢  ald. cikk (2a) bekezdésében meghatdrozott, az AEKBV-t harmadik fél
kezdeményezésére kezeld alapkezeld tarsasdagokra alkalmazando kovetelmények
megfelelosége, valamint az emlitett kovetelmények megkeriilésének megeldozése
céljabol tovabbi biztositékok sziikségessége, és kiilonosen az, hogy ezen iranyely
osszeférhetetlenségre vonatkozo rendelkezései hatékonyak-e és megfeleloek-e az
alapkezelo tarsasdg és a harmadik fél kezdeményezd kozotti kapcsolatbdl eredd
osszeférhetetlenségek azonositdsa, kezelése, nyomon kovetése és adott esetben

feltarasa érdekében.”
18. A 112a. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés az els6 albekezdés utan a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,»A Bizottsagnak a 13. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogadéséara vonatkozé felhatalmazasa négyéves iddtartamra szol, ... [e mddosito

iranyelv hatalybalépésének napja]-tol/-tdl kezd6do hatallyal.”;
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b) I a (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 12., 13., 14., I
26b., 43., 50a., 51., 60., 61.,62., 64.,75.,78., 81.,95. és 111. cikkben emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio Hivatalos
Lapjaban valé kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi
iddpontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd,

felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;
c) I az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) Al12.,13, 14.,' 26b., 43., 50a., 51., 60., 61.,62.,64.,75.,78.,81.,95. és 111.
cikk értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a
Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve, ha az emlitett id6tartam lejartat
megel6zéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a

Tanécs kezdeményezésére ez az id6tartam hdrom honappal meghosszabbodik.”

19. Az 1. melléklet ezen irdnyelv II1. mellékletének megfeleléen mddosul.
20. Az ezen iranyelv IV. mellékletében foglalt szoveg 11A. mellékletként kertil beillesztésre.
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(1

2)

3. cikk

Atiiltetés

A tagallamok ... [e mddosito iranyelv hatalybalépésének napjdtol szamitott 24 honappal]-
ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. Az emlitett

rendelkezések szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

Az emlitett rendelkezéseket ... [e modosito iranyely hatdalybalépésének napjatol szamitott
24 honappal]-t01/-t0] alkalmazzak, kivéve az 1. cikk (12) bekezdését atiilteto
rendelkezéseket és a 2009/65/EK iranyelv 20a. cikke tekintetében a 2. cikk (7) bekezdését
datiilteto rendelkezéseket, amelyeket ... [e modosito iranyelv hatdalybalépésének napjdatol

szamitott 36 honappall-tol/-t6l kell alkalmazni.

Amikor a tagallamok elfogadjak az emlitett rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre
az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell fiizni.

A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

5. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt ...

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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I. MELLEKLET
Az L. melléklet 2. pontja a kovetkez alpontokkal egésziil ki:
»d) Hitelek nyujtasa az ABA nevében;

e)  Kiilonleges célu gazdasagi egységek szamara torténd szolgaltatasnyujtas.”
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II. MELLEKLET
, V. MELLEKLET

ANYILT VEGU ABA-KAT KEZELO ABAK-OK SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO
LIKVIDITASKEZELESI ESZKOZOK

(1) A jegyzések, visszavasarlasok és visszavaltasok felfliggesztése: a jegyzések, visszavasarlasok
¢s visszavaltasok felfliggesztése azt jelenti, hogy ideiglenesen nem engedélyezik az alap

befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzését, visszavdsdrldasdt és visszavaltdsat.

(2) Visszavaltasi korlat. a visszavaltasi korlat a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek
befektetési jegyei vagy részvényei visszavaltasara vonatkozo jogdnak dtmeneti és részleges
korlatozasat jelenti, igy a befektetok befektetési jegyeiknek vagy részvényeiknek csak egy

bizonyos részét valthatjak vissza.

(3) A felmondasi idok meghosszabbitdsa: a felmondasi idék meghosszabbitasa azt jelenti, hogy
a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek dltal az alapkezeloknek a befektetési
Jegyeik vagy részvényeik visszavaltasakor biztositando felmondasi idot meg kell

hosszabbitani az alapnak megfelelé minimadlis idétartamon tiulmenden.

(4) Visszavaltasi dij: a visszavaltasi dij a likviditas koltségét figyelembe vevo, elore
meghatdrozott tartomdnyon beliili dij, amelyet a befektetésijegy-tulajdonosok vagy
részvényesek a befektetési jegyek vagy részvények visszavaltasakor fizetnek az alapnak, és
amely biztositja, hogy az alapban marado befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek

ne keriiljenek méltanytalanul hatranyos helyzetbe.

(5) Ingaarazas (swing pricing): az ingaarazas olyan elére meghatdrozott mechanizmus, amellyel
egy befektetési alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek netto eszkozértékét a likviditds
koltségét tiikrozo tényezd (,ingadrazdsi tényezo (swing factor)”) alkalmazasaval igazitiak

ki.

(6) Kettds darazas: a kettds darazds olyan eldre meghatdarozott mechanizmus, amellyel a
befektetési alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzési, visszavdsarldsi és
visszavaltdsi drait ugy hatarozzak meg, hogy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto

netto eszkozértéket a likviditas koltségét tiikrozo tényezovel igazitjak ki.
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Felhigulas elleni védelem dija (anti-dilution levy): a felhigulas elleni védelem dija olyan dijat
jelent, amelyet a befektetésijegy-tulajdonos vagy a részvényes fizet az alapnak a befektetési
Jjegyek vagy részvények jegyzésének, visszavdsarlasanak vagy visszavaltasanak
idopontjaban, amely kompenzdlja az alapot az emlitett iigylet mérete miatt felmeriilt
likviditasi koltségért, és amely biztositia, hogy mas befektetésijegy-tulajdonosok vagy

részvényesek ne keriiljenek méltanytalanul hdatranyos helyzetbe.

Természetbeni visszavdltds: a természetbeni visszavdltas az alap tulajdonaban 1év6 eszkdzok
atruhdzasat jelenti készpénz helyett, a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek

visszavdaltasi kérelmeinek teljesitése c¢ljabol.

Elkiilonitetteszkdz-szamlak (side pockets): az elkiilonitetteszkdz-szamlak egyes, olyan
eszkozoknek az alap egyéb eszkizeitil torténd elkiilonitését jelentik, amelyek gazdasdgi vagy
jogi jellemzoi jelentosen megvaltoztak vagy kivételes koriilmények miatt bizonytalanna

valtak.”
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III. MELLEKLET

Az 1. melléklet A. listajanak 1.13. pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

1.13. A befektetési jegyek visszavasarlasara
¢s visszavaltasara vonatkozo eljarasok és
feltételek, valamint azon koriilmények,
amelyek fennallasa esetén a jegyzés,
visszavasarlas és visszavaltas
felfliggeszthetd, vagy mas likviditaskezelési

eszkozok aktivalhatok.

1.13. A befektetési jegyek visszavasarlasara
¢s visszavaltasara vonatkozo6 eljarasok és
feltételek, valamint azon koriilmények,
amelyek fennallasa esetén a jegyzés,
visszavasarlas és visszavaltas
felfliggeszthetd, vagy mas likviditaskezelési
eszk6zok aktivalhatok. A kiillonbozo
befektetési részalapokkal rendelkez6
befektetési tarsasagok esetében a megfeleld
informéaciok arrdl, hogyan léphet egy
befektetésijegy-tulajdonos az egyik
részalapbol a masikba, és az ilyen esetekre

alkalmazando koltségekrol.
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IV. MELLEKLET

,JIA. MELLEKLET

AZ AEKBV-K SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO LIKVIDITASKEZELESI ESZKOZOK

(1)

)

3)

4

)

A jegyzések, visszavasarlasok és visszavaltasok felfliggesztése: a jegyzések, visszavasarlasok
¢s visszavaltasok felfliggesztése azt jelenti, hogy ideiglenesen nem engedélyezik az alap

befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzését, visszavdsdrldsdt és visszavaltdsdt.

Visszavaltasi korldat: a visszavaltasi korlat a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek
befektetési jegyei vagy részvényei visszavaltasara vonatkozo joganak dtmeneti és részleges
korlatozasat jelenti, igy a befektetok befektetési jegyeiknek vagy részvényeiknek csak egy

bizonyos részét valthatjak vissza.

A felmondasi idok meghosszabbitasa: a felmondadsi idok meghosszabbitdsa azt jelenti, hogy
a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek dltal az alapkezeloknek a befektetési
Jjegyeik vagy részvényeik visszavaltdasakor biztositando felmondadsi idot meg kell

hosszabbitani az alapnak megfelelé minimadlis idétartamon tiulmenden.

Visszavaltasi dij: a visszavaltasi dij a likviditds koltségét figyelembe vevo, elire
meghatdrozott tartomdnyon beliili dij, amelyet a befektetésijegy-tulajdonosok vagy
részvényesek a befektetési jegyek vagy részvények visszavaltasakor fizetnek az alapnak, és
amely biztositja, hogy az alapban marado befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek

ne keriiljenek méltanytalanul hatranyos helyzetbe.

Ingadrazas (swing pricing): az ingadrazas olyan eldére meghatdrozott mechanizmus, amellyel
egy befektetési alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek netto eszkozértékét a likviditas
koltségét tiikrozo tényezd (,,ingadrazdsi tényezo (swing factor)”) alkalmazdasaval igazitjak

ki.

6171/24 156
MELLEKLET GIP.INST HU



(6) Kettos arazas: a kettos arazas olyan elore meghatdarozott mechanizmus, amellyel a
befektetési alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzési, visszavdsdrldsi és
visszavaltdasi drait ugy hatdarozzak meg, hogy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto

netto eszkozértéket a likviditas koltségét tiikrozo tényezovel igazitjak ki.

(7) Felhigulés elleni védelem dija (anti-dilution levy): a felhigulas elleni védelem dija olyan dij,
amelyet a befektetésijegy-tulajdonos vagy részvényes fizet az alapnak a befektetési jegyek
vagy részvények jegyzésének, visszavasdrlasanak vagy visszavaltasanak idépontjaban,
amely kompenzalja az alapot az emlitett iigylet mérete miatt felmeriilt likviditasi koltségért,
és amely biztositia, hogy mas befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek ne keriiljenek

méltanytalanul hdtranyos helyzetbe.

(8) Természetbeni visszavaltas: a természetbeni visszavaltds az alap tulajdonaban 1év6 eszkozok
atruhazasat jelenti készpénz helyett, a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek

visszavdltdsi kérelmeinek teljesitése céljabol.

(9) ,Elkiilonitetteszkoz-szamlak (side pockets)”: az elkiilonitetteszkdz-szamlak egyes olyan
eszkozoknek az alap egyéb eszkizeitil torténd elkiilonitését jelentik, amelyek gazdasdgi vagy
jogi jellemzoi jelentosen megvaltoztak vagy kivételes koriilmények miatt bizonytalanna

valtak.”
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