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méni smeérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, fizeni
rizika likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani
depozitarskych sluzeb a sluzeb Uschovy a poskytovani tveéra alternativnimi
investi¢nimi fondy

— vysledek prvniho Cteni v Evropském parlamentu
(Strasburk, 5. az 8. unora 2024)

I. UVOD

V souladu s ustanovenimi ¢lanku 294 SFEU a se spoleénym prohldsenim o praktickych opatienich
pro postup spolurozhodovani! se uskute¢nila fada neformalnich kontaktti mezi Radou, Evropskym

parlamentem a Komisi za G¢elem dosaZeni dohody ohledn¢ tohoto ndvrhu v prvnim ¢teni.

V této souvislosti ptedlozila pfedsedkyné Hospodatského a ménového vyboru (ECON) Irene

TINAGLIOVA (S&D, IT) jménem uvedeného vyboru jednu kompromisni zménu vyse uvedeného
navrhu smérice (zména &. 2), k némuz vypracovala Isabel BENJUMEA BENJUMEAOVA (ELS,
ES) navrh zpravy. Tato zména byla dohodnuta béhem vyse uvedenych neformalnich kontakta.

Z4dné dalsi zmény predlozeny nebyly.

! Ut. vést. C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. HLASOVANI

Pti hlasovani dne 7. inora 2024 plenarni zasedani ptijalo kompromisni zménu vyse uvedeného
navrhu smérnice (zménu €. 2). Takto pozmeénény ndvrh Komise ptedstavuje postoj Parlamentu

v prvnim &tent, ktery je uveden v jeho legislativnim usneseni obsazeném v piiloze této poznamky?.

Postoj Parlamentu odpovida dohodg¢, jiz bylo mezi organy dosazeno. Rada by proto méla byt s to

postoj Parlamentu schvalit.

Dany akt by poté byl pfijat ve znéni, které¢ odpovidé postoji Parlamentu.

V postoji Parlamentu uvedeném v legislativnim usneseni jsou vyznaceny zmény oproti navrhu
Komise. Text doplnény do znéni Komise je vyznacen tucnou kurzivou. Vypustény text je
oznacen symbolem ,, I .
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PRILOHA
(7.2.2024)

P9 TA(2024)0064

Zmény smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a smérnice o
subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP)

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 7. iinora 2024 o navrhu smérnice
Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES,
pokud jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro acely dohledu,
poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb ischovy a poskytovani avéra alternativnimi
investiénimi fondy (COM(2021)0721 — C9-0439/2021 - 2021/0376(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise pfedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2021)0721),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢1. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu se kterymi Komise piedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0439/2021),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovéani Evropské unie,

— s ohledem na pfedbéznou dohodu pftijatou ptislusSnym vyborem podle ¢l. 74 odst. 4
jednaciho fadu a s ohledem na to, ze se zastupce Rady dopisem ze dne 9. listopadu 2023
zavazal schvalit postoj Parlamentu v souladu s ¢l. 294 odst. 4 Smlouvy o fungovani
Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,

— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0020/2023),
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1.  pfijima nize uvedeny postoj v prvnim cteni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povétuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢ a Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamentim.
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P9 _TC1-COD(2021)0376

Postoj Evropského parlamentu prijaty v prvnim ¢teni dne 7. iinora 2024 k prijeti
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/..., kterou se méni smérnice
2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav
pro ucely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb uschovy a poskytovani

uvéra alternativnimi investiénimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem?,

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. inora 2024.
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vzhledem k témto divodum:

(1)

V souladu se I smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU* pfezkoumala
Komise uplatiiovani a oblast plisobnosti uvedené smérnice a dospéla k zavéru, ze cile
integrace trhu Unie s alternativnimi investi¢nimi fondy, zajisténi vysoké trovné
ochrany investort a ochrany financ¢ni stability byly z velké casti splnény. Pii svém
prezkumu vsak rovnéz dosla k zavéru, Ze je nutné harmonizovat pravidla pro spravce
alternativnich investi¢nich fondt (déle jen ,,spravci®), kteti spravuji alternativni
investicni fondy, jeZ poskytuji tvéry, jakoZ i objasnit normy vztahujici se na spravce,
ktefi povetuji plnénim svych ukola tieti osoby, zajistit rovné zachazeni se subjekty
poskytujicimi sluzby uschovy (ddle jen ,,uschovateli®), zlepsit pteshrani¢ni ptistup

k depozitaiskym sluzbam, optimalizovat sbér udaji pro ucely dohledu a usnadnit
pouzivani nastroju pro fizeni likvidity v celé Unii. K Fe§eni téchto potieb za ucelem

lepsiho fungovani smérnice 2011/61/EU jsou proto nezbytné zmény.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondii a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a
2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174,
1.7.2011, s. 1).
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(2) Spolehlivy rezim povéieni, rovné zachazeni s uschovateli, soudriné zpravy pro ucely
dohledu, zejména odstranénim duplicit a nadbytecnych poZadavkii, a harmonizovany
ptistup k pouzivani ndstrojii pro Fizeni likvidity jsou stejné tak nezbytné pro spravu
subjektti kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papiri (dale jen
»SKIPCP*). Je proto vhodné rovnéZ zménit smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES?, ktera stanovi pravidla tykajici se povolovani a ¢innosti SKIPCP a jejich
spravcovskych spolecnosti v oblastech povéieni, ischovy aktiv, podavani zprav

v oblasti dohledu a fizeni rizika likvidity.

5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektii kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést. L 302,
17.11.2009, s. 32)
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3) Unijni trh s alternativnimi investi¢nimi fondy dosdhl na konci roku 2022 cisté
hodnoty aktiv 6,8 bilionu EUR. Na profesiondalni investory p¥ipada v Unii pFiblizné
86 % cisté hodnoty aktiv alternativnich investi¢nich fondit spravovanych nebo
nabizenych povolenymi sprdavci a sprdavci nedosahujicimi prahové hodnoty,
tj. spravci uvedenymi v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU. Trh Unie s alternativnimi
investi¢nimi fondy poskytuje podnikiim v Unii soukromé uvéry v hodnoté
presahujici 250 miliard EUR a na investory z Unie piipada 30 % z celosvétového
kapitalu, kterym toto odvétvi disponuje. Velikost souhrnného trhu Unie
s alternativnimi investiCnimi fondy naddle roste, pricemZ mezi lety 2020 a 2022 trh
vzrostl o vice neZ 15 % a na konci roku 2020 piedstavovaly alternativni investicni
fondy jednu tietinu odvétvi fondii v Evropském hospoddiském prostoru. Stile vSak
existuje prostor pro riist tohoto odvétvi tim, Ze se instituciondlnim investorium

poskytne vétsi vybér a posili se konkurenceschopnost unie kapitalovych trhii.
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(4)

5)

Ke zvyseni efektivity ¢innosti spravct by se mél rozsitit seznam I doplnkovych sluzeb
uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 smérnice 2011/61/EU tak, aby zahrnoval @koly vykondvané
administrdtorem podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011¢
(ddle jen ,,sprava referencnich hodnot“) a spravu tvéru podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/2167. V zdjmu vuiplnosti by mélo byt vyjasnéno, e pii
plnéni ukolui vpkondavanych takovymto administratorem nebo pii poskytovani spravy
uvéri by se na spravce mélo vitahovat navizeni (EU) 2016/1011 a smérnice (EU)
2021/2167.

Za ucelem zvySeni pravni jistoty by mélo byt jasné stanoveno, Ze sprdava
alternativnich investicnich fondit miiZe rovnéz zahrnovat poskytovani uivérii jménem

alternativniho investi¢niho fondu a spravu sekuritizacnich ucelovych subjektii.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016

o indexech, které jsou pouZzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich néstrojich
a finan¢nich smlouvach nebo k méteni vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) &. 596/2014 (Ut. vést. L 171,
29.6.2016, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu
2021 o spravcich uvéru a obchodnicich s uvéry a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU (UF. vést. L 438, 8.12.2021, s. 1).
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(6) Za ucelem zvySeni pravni jistoty pro sprdavce a pro spravcovské spolecnosti SKIPCP,
pokud jde o sluzby, které mohou poskytovat tietim osobam, by mélo byt jasné
stanoveno, Ze sprdavci a spravcovské spolecnosti SKIPCP mohou ve prospéch tietich
osob vykonadvat tytéz uikoly a Cinnosti, které ji vykondvaji ve vitahu k alternativnim
investi¢cnim fondum a SKIPCP, jeZ spravuji, za podminky, Ze kaZdy potencialni stiet
zajmit vyplyvajici 7 vykonu tohoto tikolu nebo cinnosti vitCi tietim osobam je naleZité
FeSen. Mezi tyto ukoly a cinnosti pati'i napiiklad podpiirné sluzby, jako jsou lidské
zdroje a informacni technologie (IT), jakoZ i sluZby IT pro spravu portfolia a Fizeni
rizik. Tato moZnost by rovnéz podpovila mezinarodni konkurenceschopnost spravcii
a spravcovskych spolecnosti SKIPCP z Unie tim, Ze by umoZnila uispory z rozsahu

a pomohla by diverzifikovat zdroje prijmii.

(7)  Pro zajisténi pravni jistoty je tieba objasnit, Ze spravci poskytujici doplitkkové sluzby,
které zahrnuji finan¢ni néstroje, podléhaji pravidlim stanovenym ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU8. Co se tyka aktiv, ktera nejsou

finan¢nimi néstroji, méli by spravci dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU.

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich financ¢nich ndstrojit a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést.
L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(8) S cilem zajistit jednotné uplatiiovani pozadavki stanovenych ve smérnici 2011/61/EU,
pokud jde o potiebné lidské zdroje spravcii, je nezbytné objasnit, ze v dobé podani
zadosti o povoleni by mél sprdavce poskytnout ptislusSnym organiim informace
o lidskych a technickych zdrojich, které bude vyuzivat pii plnéni svych kol
a v prislusnych piipadech pti dohledu nad jim povérenymi osobami. K Fizeni ¢innosti
spravce by mély byt na plny uvazek jmenovany alespoi dvé fyzické osoby, které jsou
bud’ zaméstnany spravcem, nebo jsou vykonnymi ¢leny Ci Cleny Fidiciho orgdanu
spravce a které maji bydlisté, tj. obvyklé bydlisté, v Unii. Bez ohledu na toto zdakonné
minimum by mohlo byt v zavislosti na velikosti a sloZitosti spravce a alternativniho

investicniho fondu, ktery spravuje, zapotiebi vice zdroji.
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9) Neékteré cClenské staty maji ve vnitrostdatnim prdavu nebo v odvétvovych normdch
poZadavky na miru nezavislosti jednoho nebo vice ¢lenui Fidiciho orgdanu spravce
nebo vedouciho orgdnu spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo investicni spolecnosti.
Je vhodné vybizet spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy nabizené
neprofesiondlnim investoriim a spravcovské spolecnosti SKIPCP a investi¢ni
spolecnosti k tomu, aby ¢lenem svého Fidiciho nebo vedouciho organu jmenovali
alespoii jednoho nezavislého nebo nevykonného clena, pokud to umoZiiuji
vnitrostdtni pravni predpisy nebo odvétvové normy domovského Clenského statu
spravce, spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo investic¢ni spolecnosti, s cilem
chranit zajmy alternativnich investi¢nich fondit a SKIPCP a investori do
alternativnich investicnich fondii spravovanych spravcem nebo do SKIPCP. Pii
tomto jmenovdni je nezbytné, aby sprdavce, spravcovska spolecnost SKIPCP nebo
investic¢ni spolecnost zajistili, aby byl tento ¢len nezavisly co do povahy a usudku
a mél dostatecné odborné znalosti a postacujici zkuSenosti, aby mohl posoudit, zda
spravce, spravcovska spolecnost SKIPCP nebo investic¢ni spolec¢nost spravuje

alternativni investi¢ni fondy nebo SKIPCP v nejlepSim zajmu investorii.
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(10)  Nabizeni alternativnich investicnich fondi neni vidy provadéno piimo sprdavcem, ale
jednim nebo nékolika distributory bud’ jménem spravce, nebo jejich vlastnim
Jjménem. Zejména by mohly nastat pripady, kdy nezavisly financéni poradce nabizi
alternativni investicni fond bez védomi spravce. VétSina distributori fondu podléha
regulacnim poZadavkium podle smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
nebo (EU) 2016/97, které vymezuji obsah a rozsah jejich povinnosti vii¢i viastnim
zakaznikiom. Smérnice 2011/61/EU by tedy méla brdt v uvahu rozmanitost zpiisobii
distribuce a rozliSovat mezi ujedndanimi, kdy distributor jednd jménem spravce, kterd
by méla byt povaZovana za povéieni, na jedné strané a ujedndanimi, kdy distributor
Jjedna svym jménem, kdyz nabizi alternativni investicni fond podle smérnice
2014/65/EU nebo prostrednictvim produktii s investicni slozkou na bazi Zivotniho
pojisteni v souladu se smernici (EU) 2016/97, na strané druhé, piicem? v takovém
PFipadé by se ustanoveni smérnice 2011/61/EU tykajici se povéieni neméla
uplatiovat, bez ohledu na pripadnou dohodu o distribuci mezi spravcem

a distributorem.

? Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016
o distribuci pojisténi (UF. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
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(11)

Povéieni muze umoznit ucinnou spravu investic¢nich portfolii a ziskavani potiebné
odbornosti tykajici se urcitého zemépisného trhu nebo kategorie aktiv. Je viak
dileZité, aby organy dohledu mély aktualizované informace o hlavnich prvcich
povéreni. Za ucelem ziskani spolehlivého piehledu o ¢innostech v oblasti povéreni
v Unii by spravci méli prisluSnym orgdaniim pravidelné poskytovat informace

o ujedndnich o povéieni, kterd zahrnuji povéieni ukoly kolektivni nebo diskrecni
spravy portfolia nebo uikoly rizeni rizik. Spravci by proto méli za kazdy alternativni
investicni fond, ktery spravuji, oznamovat informace o povéienych osobdch, seznam
a popis svéienych cinnosti, objem a procentni podil aktiv spravovanych
alternativnich investicnich fondii, na néz se vitahuje povéreni v souvislosti se
spravou portfolia, popis toho, jak spravce vykonava dohled nad povéienou osobou,
sleduje ji a kontroluje ji, informace o ujedndanich o dalSim povéreni a datum
zahdjeni a ukonceni povéieni a dalsiho povéieni. V zdajmu jasnosti by mélo byt
upresnéno, Ze shromaZd’ované udaje o objemu a procentnim podilu aktiv
spravovanych alternativnich investicnich fondii, na néZ se vitahuje povéieni

v souvislosti se spravou portfolia, slouZi k zajiSténi lepSiho piehledu o vykonu
povéieni a nejsou samy o sobé ditkaznim ukazatelem pro uréeni priméienosti
podstaty, Fizeni rizik ani ucinnosti opaticeni v oblasti dohledu ¢i kontroly na urovni
spravce. Tyto informace by mély byt sdélovany piislusSnym orgdnitm v ramci

podavani zprav pro ucely dohledu podle smérnice 2011/61/EU.

(12) Zatcelem zajisténi jednotného uplatiiovani smérnice 2011/61/EU by mélo byt
objasnéno, Ze pravidla tykajici se povéfeni, kterd jsou v ni stanovenal , se vztahuji na
vSechny ukoly uvedené v ptiloze I zminéné smérnice a na seznam doplitkovych sluzeb
stanovenych v Cl. 6 odst. 4 uvedené smérnice.
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(13)

Investicni fondy, které poskytuji uvéry, mohou byt zdrojem alternativniho
financovani redalné ekonomiky. Tyto fondy mohou poskytovat kritické financovani
malym a stiednim podnikiim v Unii, pro néZ je pristup k tradi¢nim zdrojiim
uvérovani obtiznéjsi. Rozdilné vnitrostdatni pristupy k regulaci vSak mohou vést

k regulatorni arbitraZi a riizné urovni ochrany investorii, co? brani vytvoieni
ucinného vnitiniho trhu pro poskytovani uvéri alternativnimi investicnimi fondy.
Smérnice 2011/61/EU by méla uznat pravo alternativnich investi¢nich fondi
poskytovat uvéry. Méla by byt rovnéz stanovena spole¢nd pravidla za ucelem
vytvofeni ucinného vnitiniho trhu pro poskytovani uvéri alternativnimi investicnimi
fondy, zajisténi jednotné urovné ochrany investorti v Unii, moZnosti alternativnich
investi¢nich fondl rozvijet svou ¢innost poskytovanim uvérta ve vsech ¢lenskych
statech a usnadnéni ptistupu podnikti v Unii k financovani, coz je hlavni cil unie
kapitalovych trhii stanoveny ve sdéleni Komise ze dne 24. zaii 2020 nazvaném ,,Unie
kapitdlovych trhii pro obcany a podniky — novy akcni plan“. Vzhledem k rychle
rostoucimu trhu soukromych tvért je vSak nezbytné zabyvat se moznymi
mikroobezietnostnimi a makroobezietnostnimi riziky, jez miiZe predstavovat
poskytovdni uvérnu alternativnimi investicnimi fondyl a kterd se mohou rozsifit na
SirSi financni systém. Pravidla vztahujici se na spravce alternativnich investi¢nich
fondU, které poskytuji uvéry, je tieba harmonizovat, aby se na celém finan¢nim trhu
zlepsilo tizeni rizik a zvysila transparentnost pro investory. V zajmu jasnosti je treba
uvest, Ze ustanoveni této smernice, jez se vztahuji na spravce alternativnich
investicnich fondii, které poskytuji uvery, by clenskym statiim neméla branit ve
stanovovani vnitrostatnich produktovych ramcii, které definuji urcité kategorie

alternativnich investicnich fondii s prisnéjsimi pravidly.

6171/24 as/JSL/vmu 15
PRILOHA GIP.INST CS



(14)  Poskytovani uvéru ne vidy provadi primo alternativni investi¢ni fond. Mohou nastat
piipady, kdy alternativni investicni fond poskytne uvér nepiimo prostiednictvim tieti
osoby nebo ucelové spolecCnosti, ktera poskytne uvér za alternativni investicni fond
nebo jeho jménem nebo za spravce nebo jeho jménem piedtim, neZ ziska expozici
viici uvéru. Aby se zabranilo obchazeni smérnice 2011/61/EU, pokud je alternativni
investicni fond nebo spravce zapojen do strukturovani uvéru nebo do definovani ¢i
piedbéiného vyjedndvani jeho charakteristik, mély by byt tyto pripady povaZovany za

poskytovani uvéru a méla by se na né vitahovat uvedenda smérnice.

(15) Na alternativni investic¢ni fondy, které poskytuji uvéry spotiebiteliim, se vitahuji
poZadavky jinych ndstrojit prava Unie vitahujicich se na spotiebitelské uvéry, véetné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES'’ a smérnice (EU) 2021/2167.
Tyto nastroje prava Unie stanovi zdakladni ochranu dluZnikii na iirovni Unie.

Z naléhavych diivodii veiejného zdjmu by vSak &lenské staty mély mit moznost
zakazat poskytovani uvérii alternativnimi investicnimi fondy spoti‘ebiteliim na svém

uzemi.

10 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008
o smlouvdach o spotiebitelském uvéru a o zruSeni smérnice Rady 87/102/EHS (UF.
vest. L 133, 22.5.2008, s. 66).
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(16) Na podporu profesionalni spravy alternativnich investi¢nich fonda a ke zmirnéni rizik
pro finan¢ni stabilitu by méli spravci alternativnich investi¢nich fondu, které se
zabyvaji poskytovanim uvéri, bez ohledu na to, zda tyto alternativni investi¢ni fondy
spliiuji definici alternativnich investi¢nich fondii poskytujicich tivéry, mit ucinné
zasady, postupy a procesy pro poskytovani uvért. M¢li by rovnéz zavést ucinné
zéasady, postupy a procesy pro posuzovani uveéroveho rizika a spravu a sledovani
I uvérového portfolia, pokud se jimi spravované alternativni investi¢ni fondy
zabyvaji poskytovanim uvérn, véetné pripadi, kdy tyto alternativni investicni fondy
ziskaji expozici vit¢i uvériom prosticednictvim tietich stran. Tyto zdasady, postupy
a procesy by mély byt priméiené rozsahu poskytovdani uvérii a mély by byt pravidelné

piezkoumavany.

(17) S cilem omezit riziko propojeni mezi alternativnimi investi¢nimi fondy poskytujicimi
uvéry a ostatnimi Ucastniky finanéniho trhu by mélo byt od spravcei téchto fonda
vyzadovano, aby v piipad¢, Ze je dluznikem finanéni instituce, riziko rozlozili

a zajistili, aby se na jejich expozici vztahovaly zvlastni limity.
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(18)

(19)

S cilem zajistit stabilitu a integritu financniho systému a zavést priméiend ochrannd
opatieni by alternativni investi¢ni fondy poskytujici uvéry mély podléhat limitu
padkového efektu, ktery se bude lisit v zavislosti na tom, zda se jednd o otevieny nebo
uzavieny alternativni investic¢ni fond. Riziko pro financni stabilitu je vétsi

u otevirenych alternativnich investi¢nich fondi, které mohou byt vystaveny vysoké
miie vyplaceni. V souladu s cilem zachovat financni stabilitu by limit pakového
efektu nemél zaviset na tom, zda je alternativni investi¢ni fond poskytujici uvér
nabizen profesiondlnim a neprofesiondlnim investoriim, nebo pouze profesiondalnim
investorum. Zavazkova metoda poskytuje komplexni a spolehlivy ramec pro vypocet
pakového efektu v souladu s mezindrodnimi standardy, a zejména pro zohlednéni
syntetického pakového efektu vytvorené derivaty. Tyto limity pakového efektu by
nemély piisluSnym organitm domovského clenského statu sprdavce branit v ukladani
PpFisnéjsich limitit pakového efektu, je-li to povaZovdno za nezbytné pro zajisténi

stability a integrity finanéniho systému.

K omezeni stretti zajmu by spravci a jejich zaméstnanci neméli ziskavat Gvéry od
Zadnych alternativnich investi¢nich fondﬁl , které spravuji. Obdobn¢ by mélo byt
depozitafi alternativniho investicniho fondu a povéiené osobé depozitaie, povérené
osobé¢ spravce a jejim zaméstnancim a subjektiim patiicim do téZe skupiny jako

sprdvce zakazano ziskavat Uvery od dotéeného alternativniho investi¢éniho fondu.
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(20)

Aby se zabranilo moralnimu hazardu a zachovala celkova tivérova kvalita Gvéra
poskytovanych alternativnimi investi¢nimi fondy, mély by se na tyto uvery pii
PpFevodu na tieti osoby vztahovat pozadavky na ponechdani si rizika. Z téhoz ditvodu
by spravci méli mit zakazdano spravovat alternativni investicni fond, ktery poskytuje
uveéry vyhradné za ucelem jejich prodeje tietim stranam (strategie ,,originate-to-
distribute*), bez ohledu na to, zda tento alternativni investicni fond splituje definici
alternativniho investicniho fondu poskytujiciho vvér. Uvéry by mély byt poskytoviny
vyhradné za ucelem investovani kapitalu nabytého alternativnim investicnim
fondem v souladu s jeho investic¢ni strategii a regulacnimi omezenimi. Spravce by
v§ak mél mit moZnost provddét tuto investic¢ni strategii v nejlepSim zdjmu investori
alternativniho investi¢niho fondu. To znamenad, Ze je nezbytné umoznost odchylky
od pravidel o ponechani si rizika v piipadech, kdy ponechdani si ¢asti uvéru neni
slulitelné s provadénim investi¢ni strategie alternativniho investi¢niho fondu nebo
s regulacnimi poZadavky, véetné poZadavkii na produkt, uloZenymi alternativnimu
investicnimu fondu a jeho spravci. K témto piipadiim patii situace, kdy by
ponechani si Casti uvéru vedlo k tomu, Ze by alternativni investicni fond presahl své
investi¢ni nebo diverzifikacni limity nebo porusil regulacni poZadavky, jako jsou
omezujici opatieni piijata podle ¢lanku 215 Smlouvy o fungovani Evropské unie
(ddle jen ,,Smlouva o fungovani EU“), nebo kdy alternativni investi¢ni fond
vstupuje do likvidace, nebo kdy se zménila situace dluznika, jako v piipadé fuze
nebo selhani dluzZnika, pokud investic¢ni strategie alternativniho investicniho fondu
nezahrnuje spravu klasifikovanych aktiv, nebo kdy dojde ke zméné alokace aktiv
alternativniho investi¢niho fondu, coZ ma za ndasledek, Ze alternativni investicni fond
Jiz nesleduje expozici vii¢i konkrétnimu odvétvi nebo konkrétni kategorii aktiv.
Spravce by mél na Zadost prislusnych orgdnii svého domovského ¢lenského stdtu
oduvodnit své rozhodnuti vyuZit této odchylky od poZadavkii na ponechdni si rizika
a mél by byt povinen priibéiné dodriovat zastiesujici zdasadu zdakazu strategii

woriginate-to-distribute*.
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(21)  Dlouhodobé, nelikvidni avéry drzené alternativnim investi¢nim fondem by mohly
vytvaret nesoulad likvidity, pokud oteviena struktura alternativniho investi¢niho fondu
umoznuje investoram casto odkupovat své podilové jednotky nebo akcie I . Proto je
nutné zmirnit rizika spojend s transformaci splatnosti stanovenim uzaviené struktury
pro alternativni investi¢ni fondy poskytujici uvéry. Alternativni investic¢ni fondy
poskytujici uvéry by vS§ak mély mit moznost fungovat jako oteviené, pokud jsou
splnény urcité poZadavky, véetné systému vizeni likvidity, ktery minimalizuje
nesoulad likvidity, zajiSt’uje spravedlivé zachdzeni s investory a podléha dohledu
prislusnych organit domovského Elenského statu spravce. Aby byla zajisténa
jednotna kritéria, podle nichZ prislusné orgdany urci, zda si alternativni investicni
fond poskytujici ivér miiZe ponechat otevienou strukturu, mél by evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy), zFizeny narizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010' (ddle jen ,, orgdn pro cenné papiry*),
vypracovat ndavrhy regulacnich technickych norem pro stanoveni téchto kritérii
s nalezitym ohledem na charakter alternativnich investi¢nich fondii poskytujicich

uvéry, povahu jejich investic z hlediska likvidity a jejich expozice.

= Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(22)  Je tieba objasnit, ze pokud se na alternativni investicni fond, ktery poskytuje uivéry,
nebo na spravce v souvislosti s uvérovymi ¢innostmi alternativniho investicniho
fondu, ktery spravuje, vztahuji pozadavky stanovené ve smérnici 2011/61/EU a
pozadavky stanovené v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 345/201312,
(EU) ¢. 346/201313 a (EU) 2015/760, m&ly by mit zvlastni peZadavky pro produkty
stanovené v kapitole Il natizeni (EU) €. 345/2013, v kapitole II natizeni (EU)
¢. 346/2013 a v natizeni (EU) 2015/760 ptednost pted obecnéj$imi pravidly
stanovenymi ve smérnici 2011/61/EU.

12 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

13 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

14 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015

o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
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(23)

Vzhledem k potencialné nelikvidni a dlouhodobé povaze aktiv alternativnich
investi¢nich fondi, které poskytuji uvéry, se spravci mohou potykat s obtiZemi pii
plnéni zmén regulacnich poZadavkii zavedenych béhem Zivotniho cyklu
alternativnich investicnich fondii, které spravuji, aniz by byla dotéena ditvéra jejich
investorii. Je proto nezbytné pouZit na nékteré pozadavky na alternativni investi¢ni
fondy ziizené pred pFijetim této smérnice piechodna ustanoveni. Tyto alternativni
investic¢ni fondy a spravci by v§ak rovnéz méli mit moZnost se rozhodnout, Ze se
témto pravidliim podrobi, za podminky, Ze o tom budou iadné informovdny piislusné
organy domovského Elenského stdtu spravce. Ddle by se pravidla vitahujici se na
poskytovdni uvéri a na alternativni investi¢ni fondy poskytujici iivéry, s vyjimkou
limitu pakového efektu a investicnich limitii a povinnosti alternativnich investi¢nich
Sfondii poskytujicich uvéry fungovat jako uzaviené, méla vitahovat pouze na uvéry

poskytnuté po vstupu této smérnice v platnost.
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(24) Na podporu sledovani trhu orgadny dohledu je tifeba prostiednictvim zprav pro ucely
dohledu zlepsovat shromazd’ovani informaci a jejich sdileni. Duplicitni pozadavky na
podavani zprav, které existuji podle pravnich piedpisti Unie a vnitrostatnich pravnich
piedpisti, zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/201415 a (EU)
2019/83416 a nafizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/201217 a (EU)
¢. 1073/20138, by bylo mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a snizila
administrativni zatéz pro spravce. Evropsky orgdan dohledu (Evropsky orgdn pro
bankovnictvi), ziizeny naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

& 1093/2010%, Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro pojist’ovnictvi

a zaméstnanecké penzijni pojisténi), ziizeny naiizenim Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢ 1094/2010°°, orgdn pro cenné papiry a trhy (spolecné oznacované
jako ,,evropské organy dohledu®) a Evropska centralni banka (ECB) by, v ptipadné
nutnosti s podporou piisluSnych organii I , m¢ly posoudit potiebu udajli u riznych
organti dohledu, aby byly zmény Sablony pro poddvani zprav pro ucely dohledu

uréené spraveim ucelné.

15 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finanénich nastrojii a 0 zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 84).

16 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019,
kterym se méni natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji
pozastaveni, poZadavky na oznamovani, techniky zmiriovani rizika u OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci
registrti obchodnich Gdaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né (Ut. vést.
L 141, 28.5.2019, s. 42).

17 Natizeni Evropské centralni banky (EU) €. 1011/2012 ze dne 17. fijna 2012

o statistice drzby cennych papirti (Ut. vést. L 305, 1.11.2012, s. 6).
18 Nafiizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1073/2013 ze dne 18. fijna 2013

o statistice aktiv a pasiv investi¢nich fonda (Ut. vést. L 297, 7.11.2013, s. 73).
19 Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

20 Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o ziizeni Evropského orgdanu dohledu (Evropského orgdanu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES
a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(25)

(26)

S cilem omezit duplicitni podavani zprav a souvisejici zatéz pro sprdavce a zajistit
ucinné opakované pouZivani udaju orgdany by udaje oznamované spravci prislusnym
orgdaniim mély byt zpiistupriovany i dal§im dotéenym p¥islu§nym orgdaniim,
evropskym orgdniim dohledu a Evropské radé pro systémovd rizika, jak je stanoveno
v doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017°!, kdykoli
je to nezbytné pro ucely plnéni jejich povinnosti, jakoZ i clenitm Evropského systému

centrdlnich bank (ESCB) pouze pro statistické ucely.

Pti piipravé na budouci zmény povinnosti v oblasti podavani zprav pro ucely dohledu
by se m¢él rozsah tidaji, které 1ze od spravct vyzadovat, rozsitit tim, ze se zrusi jeho
omezeni, kterd se zamétuji na hlavni obchody a expozice nebo protistrany, a Ze se
pridaji dalsi kategorie udaju, které je tieba piislusnym orgdaniim poskytovat. Pokud
organ pro cenné papiry a trhy rozhodne, Ze je odiivodnéné pravidelné poskytovani
informaci o celém portfoliu organiim dohledu, méla by se ustanoveni smérnice

2011/61/EU ptizplsobit potiebnému rozsiteni rozsahu podavani zprav.

21

Doporuceni Rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity

a riziku pakového efektu v investi¢nich fondech (ESRB/2017/6) (Uv. vést. C 151,
30.4.2018, s. 1).
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Aby byla zajisténa disledna harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni technické
normy prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy

o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ucelem
stanoveni obsahu, formulafii a postupt ke standardizaci postupu, kterym spravci
podavaji zpravy pro ucely dohledu, ¢imz se nahradi Sablona pro podavani zprav
stanovend v aktu v pienesené pravomoci prijatém podle ¢lanku 24 smérnice
2011/61/EU, jakoZ i stanoveni Cetnosti podavani zprav a lhit. Pokud jde

o informace, které maji byt poskytovany o ujedndanich o povéieni, mély by se
regulacéni technické normy i naddle omezovat na stanoveni vhodné urovné
standardizace informaci, které maji byt poskytovany. Regulacnimi technickymi
normami by se nemély dopliiovat Zadné prvky, které nejsou stanoveny ve smérnici

2011/61/EU.
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(28) Zatcelem standardizace postupu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt
Komise zmocnéna k piijimani provadécich technickych norem vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formdty a standardy udaji a metody
a ujedndni pro podavani zprav spravci. Komise by méla tyto provadéci technické
normy piijimat prostfednictvim provadécich akta podle ¢lanku 291 Smlouvy

o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(29)  Aby byla zajiSténa G€inngjsi reakce na tlaky na likviditu za vypjatych situaci na trhu
a lepsi ochrana investorti, m¢la by byt ve smérnici 2011/61/EU stanovena pravidla pro

provedeni doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017.
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(30) Aby mohli spravci otevienych investi¢nich fonda usazeni v kterémkoli ¢lenském staté
fesit tlaky na vyplaceni za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyzadovat,
aby si vybrali a do statutu nebo zakladacich dokumentii alternativniho investicniho
fondu zahrnuli nejméné dva ndstroje pro tizeni likvidity z harmonizovaného seznamu
uvedeného v ptiloze V bodech 2 a7 8 smérnice 2011/61/EU. Odchylné, pokud
sprdavce spravuje alternativni investic¢ni fond, ktery je povolen jako fond penéZniho
trhu v souladu s navizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131%, mél
by mit mozZnost se rozhodnout, Ze 7 tohoto seznamu vybere pouze jeden ndstroj pro
Fizeni likvidity. Tyto nastroje pro Fizeni likvidity by mély odpovidat investi¢ni
strategii, povaze investic alternativniho investi¢niho fondu 7 hlediska likvidity a jeho
pravidlim pro vypldceni podilovych jednotek nebo akcii. Spravci by méli tyto
ndstroje pro Fizeni likvidity aktivovat, je-li to nezbytné k ochrané zajmii investori
alternativniho investi¢niho fondu. Ddle by spravci otevienych alternativnich
investicnich fondii méli mit vidy moZnost docasné pozastavit upisovani, odkup
a vypldaceni nebo aktivovat oddélené ucty, a to za vyjimecnych okolnosti
a v oditvodnénych piipadech s ohledem na zdjmy investori alternativniho
investi¢niho fondu. Pokud se sprdavce rozhodne pozastavit upisovani, odkup
a vypldaceni, mél by to bez zbytecného odkladu ozndamit prislus§nym orgdaniim svého
domovského clenského statu. Pokud se spravce rozhodne aktivovat nebo deaktivovat
oddélené ucty, mél by to v piiméiené lhuté pied aktivaci nebo deaktivaci tohoto
ndstroje pro ¥izeni likvidity ozndmit prisluSnym organitm svého domovského
Clenského statu. Spravce by mél rovnéz informovat prislusné organy svého
domovského clenského statu, pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj
pro Fizeni likvidity zpiisobem, ktery neni soucdsti béZné obchodni ¢innosti stanovené
ve statutu nebo zakladacich dokumentech alternativniho investicniho fondu. To by
organiim dohledu umoznilo Iépe zvladat moZné prelévani napéti v oblasti likvidity na

§irsi trh.

2 Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017
o fondech penéiniho trhu (UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(31)

(32)

(33)

Obzvlaste, a za ucelem posileni ochrany investorii, je tFeba upresnit, Ze vyuzivani
nepenézniho vypldaceni neni pro neprofesionalni investory vhodné, a méelo by byt proto
aktivovano pouze za ucelem vyhoveéni Zadostem profesionalnich investorii o vyplaceni.
Zaroven by méla byt resena rizika nerovného zachazeni pri vypldceni investoru

a ostatnich podilniki nebo akcionarii.

Aby bylo mozné piijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investora
podstoupit riziko a jejich potiebou likvidity, mé€li by byt investofi informovani

o podminkach pouziti néstroji pro fizeni likvidity.

Aby byla zajisténa diislednd harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity spravci
otevienych fondi a usnadnilo se sbliZovani trhu a dohledu, méla by byt Komisi
svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy prostrednictvim aktd

v prenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 s cilem upf¥esnit charakteristiky ndstrojit pro
Fizeni likvidity stanovenych v piiloze V smérnice 2011/61/EU, s ndleZitym
piihlédnutim k rozmanitosti investic¢nich strategii a podkladovych aktiv
alternativnich investi¢nich fondii. Tyto regulacni technické normy by mély byt
pfijaty na zdklad€ navrhu vyhotoveného orgdnem pro cenné papiry a trhy a nemély by
omezovat moznost spravcit pouZivat jakykoli vhodny ndstroj pro Fizeni likvidity pro
v§echny kategorie aktiv, jurisdikce a trini podminky. Aby byla zajisténa jednotna
uroveri ochrany investori v Unii, mél by organ pro cenné papiry a trhy vypracovat
pokyny pro vybér a kalibraci ndstrojii pro rizeni likvidity ze strany sprdavcii. Tyto
pokyny by mély zohlediiovat skutecCnost, Ze hlavni odpovédnost za Fizeni rizika

likvidity i naddle nese spravce.
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(34) Depozitaii hraji dilezitou ulohu pii ochrané zajmu investort a méli by byt schopni
plnit své povinnosti bez ohledu na kategorii uschovatele, ktery uchovava aktiva
alternativnich investi¢nich fonda. Pokud tedy centrdlni depozitaii poskytuji
alternativnim investi¢nim fondim sluzby uschovy, je nezbytné je zahrnout do
uschovatelského fetézce s cilem zajistit, aby ve vSech ptipadech existoval staly tok
informaci mezi uschovatelem aktiv alternativniho investi¢niho fondu a depozitarem.
S cilem ptedejit zhytecnému usili by depozitaii nemeli provadét postupy nalezité

opatrnosti ex ante, pokud maji v imyslu povéfit ischovou centralni depozitare.

(35) Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho u¢innost, mély by mit ptislusné
organy hostitelského ¢lenského stdtu sprdavce moznost zaslat prislus§nym orgdniim
domovského Clenského statu spravce odivodnénou zadost o piijeti opatieni v oblasti

dohledu proti nému.
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(36)

(37)

Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit I organ pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat piislusny organ, aby piipad ptedlozil organu pro cenné papiry a trhy,
pokud ma tento piipad preshrani¢ni diisledky a mohl by ovlivnit ochranu investorti
nebo financni stabilitu. Analyza téchto ptipadli orgdnem pro cenné papiry a trhy by
ostatnim pfisluSnym organiim umoznila 1épe pochopit projednavané zalezitosti,
prispéla by k predchazeni podobnym ptipadiim v budoucnu a echrdnila by integritu

trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy.

Za ucelem podpory sblizovani dohledu v oblasti povéteni by mél organ pro cenné
papiry a trhy dostavat uplnéjsi informace o provadéni této smérnice ve vSech
¢lenskych statech, a to i v oblasti naleZitého dohledu nad povéienim a jeho kontroly.
Za timto ucelem by mél pred pristimi piezkumy smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU
vychdzet 7 povinnosti podavat zpravy piislusnym orgdaniim a z vpkonu povéieni
pravomocemi v oblasti sblizovani dohledu. Organ pro cenné papiry a trhy by mél
predloZit zpravu analyzujici trini postupy v oblasti povéieni a dodriovani pravidel
tykajicich se povéreni, jakoZ i podstatné poZadavky, které se tykaji napiiklad
lidskych a technickych zdrojii, které spravci, spravcovské spolecnosti a jimi povéiené

osoby vyuZivaji k plnéni svych ukoli.
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(38) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088% stanovi harmonizovand
pravidla pro ucastniky financniho trhu a finanéni poradce, jeZ se tykaji
transparentnosti, pokud jde o zacleriovani rizik tykajicich se udrZitelnosti
a zohlediiovani nepiiznivych dopadit na udrZitelnost do jejich postupii
a o poskytovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti ve vztahu k finanénim
produktim. Je duleZité zaujmout horizontadlni pristup k pravidliim tykajicim se
transparentnosti v oblasti udrZitelnosti pro ucastniky financéniho trhu a finanéni
poradce. Alternativni investicni fondy a SKIPCP mohou vyznamné piispét k cilitm
unie kapitalovych trhii. Je rovnéz tireba, aby byl riist trhu s alternativnimi
investicnimi fondy a SKIPC rovnéz v souladu s ostatnimi cili Unie, a proto by mél
byt smérovdn k podpoie udriitelného riistu. Spravcovské spolecnosti SKIPCP
a spravci by méli byt schopni prokadzat, Ze priibéZné plni své povinnosti podle
navizeni (EU) 2019/2088. Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci by proto méli
do pravidel pro spravu a Fizeni rizik pouZivanych na podporu jejich investicnich
rozhodnuti zaclefniovat environmentdlni, socidlni a spravni parametry. Spravcovské
spolecnosti SKIPCP a spravci by pravidla pro spravu a rizeni rizik méli rovnéz
uplatitovat na sva investicni rozhodnuti a na posuzovani prislusnych rizik, véetné
kdy spravcovské spolec¢nosti SKIPCP a spravci prohlasuji, Ze ve SKIPCP
a alternativnich investi¢nich fondech, které spravuji, se uplatiiuji udrZitelné
investicni politiky. Tato investicni rozhodnuti a posouzeni rizik by méla byt
provdadéna v nejlepSim zajmu investorii alternativnich investi¢nich fondi
a SKIPCP. Organ pro cenné papiry a trhy by mél aktualizovat své obecné pokyny
k radnym zasadam odménovani podle smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde
o sladéni pobidek s environmentdlnimi, socidlnimi a spravnimi riziky v zdsadach

odménovani.

23 Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zveiejiiovini informaci souvisejicich s udritelnosti v odvétvi financnich
sluZeb (UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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39)

SKIPCP nenabizi vzdy primo spravcovska spolecnost, ale jeden nebo vice distributoru
bud’ jménem spravcovské spolecnosti, nebo svym vlastnim jménem. Zejména by mohly
nastat pripady, kdy nezavisly financni poradce nabizi SKIPCP bez vedomi
spravcovské spolecnosti. Vetsina distributorii fondii podléha regulacnim pozZadavkiim
podle smérnice 2014/65/EU nebo smernice (EU) 2016/97, které vymezuji rozsah jejich
povinnosti vuci viastnim klientiim. Smernice 2009/65/ES by tedy méla brat v uvahu
rozmanitost zpiisobii distribuce a rozlisovat mezi ujednanimi, kdy distributor jedna
Jjménem spravcovské spolecnosti, ktera by méla byt povazovana za povéreni, na jedné
strané a ujednanimi, kdy distributor jedna svym jménem, kdyz nabizi SKIPCP podle
smernice 2014/65/EU nebo prostrednictvim produktii s investicni slozkou na bazi
zivotniho pojisteni v souladu se smérnici (EU) 2016/97, na strané druhé, pricemz

v takovém pripade by se ustanoveni smeérnice 2009/65/ES tykajici se povéreni neméla
uplatnit, bez ohledu na pripadnou dohodu o distribuci mezi spravcovskou spolecnosti

a distributorem.
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(40)

(41)

Na nékterych koncentrovanych trzich neexistuje konkurencni nabidka depozitarskych
sluzeb. Za ucelem Feseni tohoto nedostatku I , jenz muze vést ke zvySenym nakladim
pro spravce a k mén¢ ucinnému trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy, by ¢lenské
staty mély mit moznost svym piislusnym organiim povolit jmenovani depozitiie
usazeného v jiném clenském staté. Tato moznost by méla byt vyuZita pouze

v pFipadé, Ze jsou splnény podminky stanovené v této smérnici, a s piedchozim
souhlasem piislusnych orgdnii alternativniho investicniho fondu. Vzhledem k tomu,
Ze rozhodnuti povolit jmenovani depozitare usazeného v jiném clenském staté by
nemeélo byt automatické, a to ani v pripade, Ze jsou tyto podminky splnény, mély by
prislusné orgdny prijmout toto rozhodnuti az po individudlnim posouzeni nedostatku
prislusnych depozitarskych sluzeb v domovském clenském staté alternativniho
investicniho fondu s ohledem na investicni strategii tohoto alternativniho investicniho

fondu.

V ramci svého prezkumu smérnice 2011/61/EU by Komise méla posoudit fungovani
odchylky, ktera umoZituje jmenovat depozitiie usazeného v jiném clenském stdté,

a potencialni piinosy a rizika, véetné dopadu na ochranu investori, financni
stabilitu, ucinnost dohledu a dostupnost trinich rozhodnuti, zmény rozsahu této

odchylky v souladu s cili unie kapitalovych trhi.
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(42) Moznost jmenovat depozitaie usazeného v jiném Clenském staté¢ by méla byt spojena
s vétSim dosahem dohledu. Proto by se mélo vyzadovat, aby depozitar spolupracoval
nejen se svymi piisluSnymi organy, ale i s pfisluSnymi organy alternativniho
investi¢niho fondu, pro ktery byl depozitaf jmenovan, a s ptisluSnymi organy
domovského clenského statu spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fond,
pokud se tyto ptislusné organy nachazeji v jiném cClenském staté, nez je Clensky stat

depozitare.

(43) Zaucelem lepsi ochrany investort je tfeba zvysit toky informaci mezi spravci
a investory alternativnich investi¢nich fondi. Aby mohli investoti alternativniho
investicniho fondu 1épe sledovat jeho vydaje, méli by spravci urcit poplatky, platby
a vydaje, které bude hradit spravce I a které byly ndsledné ptimo ¢i nepfimo pfifazeny
alternativnimu investi¢nimu fondu nebo nékteré z jeho investic. Spravci by méli
o vSech téchto poplatcich, platbach a vydajich pravidelné poddvat zprdvy. Spravci by

m¢eli informovat investory o slozeni portfolia poskytnutych uvért.

(44)  Zaucelem zvyseni transparentnosti trhu a efektivniho vyuzivani dostupnych tdaja
o trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy by mél mit organ pro cenné papiry a trhy
moznost zvefejiiovat udaje o trhu, které ma k dispozici, v souhrnné ¢i celkové podobg,
a standard davérnosti daju by se mél proto sniZit, aby bylo takovéto pouziti udaja

piipustné.
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(45)

(46)

Pozadavky na subjekty ze tietich zemi, které maji ptistup na vnitini trh, by m¢ely byt
sladény s normami stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/849%. Mély by byt rovnés sladény se standardy stanovenymi ve spoleéném
opati‘eni piijatém clenskymi stdty, pokud jde o jurisdikce nespolupracujici v danové
oblasti, jak je uvedeno v zavérech Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci
nespolupracujicich v daiiové oblasti. Zejména mimounijni alternativni investicni
fondy, mimounijni spravci, kteti pitsobi v jednotlivych clenskych statech, a depozitdaii
usazeni ve tieti zemi by neméli byt usazeni ve vysoce rizikové tieti zemi ve smyslu
smérnice (EU) 2015/849 ani ve tieti zemi povazované za zemi, kterd nespolupracuje
v danovych zélezitostech, s vwhradou odkladné lhiity, pokud k urceni zemé jako
vysoce rizikové tieti zemé ve smyslu uvedené smérnice nebo k jejimu pridani na
unijni seznam jurisdikci nespolupracujicich v dariové oblasti doslo teprve pozdéji.
Tyto poZadavky by mély rovnéz zajistit vhodnou a ucinnou vyménu informaci

v dafiovych zdleZitostech v souladu s mezindrodnimi standardy, jako jsou standardy

stanovené v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich 7 piijmu a majetku.

Smérnice 2009/65/ES by méla zajistit, aby podminky pro spravcovské spolecnosti
SKIPCP byly srovnatelné s podminkami pro sprdvce, neni-li ditvod pro zachovéani
rozdilt v pravni tpravé pro SKIPCP a spravce. To se tyka rezimu povéteni,
regulacniho piistupu k uschovateliim, pozadavkl na podavani zprav pro ucely dohledu

a dostupnosti a pouzivani nastrojti pro fizeni likvidity.

24

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015

o predchézeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012

a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise
2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(47)  Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovani podstatnych pozadavki na spravcovskeé
spolecnosti SKIPCP, je tfeba objasnit, ze v dob¢ podani zadosti o povoleni by
spravcovska spolecnost méla poskytnout ptislusSnym organiim informace o lidskych
a technickych zdrojich, které vyuZiva pti plnéni svych tkoll a v pfislusnych ptipadech
pii dohledu nad svymi povétenymi osobami. K Fizeni ¢innosti spravcovské spolecnosti
by mély byt na plny uvazek jmenovany alespoii dvé fyzické osoby, které jsou bud’
zaméstndany sprdavcovskou spolecnosti, nebo jsou vykonnymi ¢leny ¢i ¢leny
vedouciho orgdanu spravcovské spolecnosti a které maji bydlisté, tj. obvyklé bydlisté,
v Unii. Bez ohledu na toto zakonné minimum by mohlo byt v zavislosti na velikosti

a sloZitosti spravcovské spolecnosti a SKIPCP, ktery spravuje, zapotiebi vice zdrojii.

(48) Zaucelem sladéni pravnich ramct smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU s ohledem na
povéteni by se od spravcovskych spolecnosti SKIPCP mélo vyzadovat, aby
objektivné odiivodnily pfislusSnym organiim povéteni jiné osoby vykonem svych

¢innosti.
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(49)

Povéieni miiZe umoznit ucinnou spravu investic¢nich portfolii a ziskavani potiebné
odbornosti tykajici se urcitého zemépisného trhu nebo kategorie aktiv. Je viak
duleZité, aby organy dohledu mély aktualizované informace o hlavnich prvcich
povéieni. Zaucelem ziskani spolehlivého piehledu o Cinnostech v oblasti povéteni

v Unii by spravcovské spolecnosti mély prisluSnym orgdaniim pravidelné poskytovat
informace o ujedndnich o povéieni, ktera zahrnuji povéreni ukoly kolektivni nebo
diskrecni spravy portfolia nebo ukoly Fizeni rizik. Spravcovské spolecnosti by proto
mély za kaZdy SKIPCP, ktery spravuji, oznamovat informace o povéienych osobdch,
seznam a popis svérenych Cinnosti, objem a procentni podil aktiv spravovaného
SKIPCP, na néz se vitahuje povéieni v souvislosti se spravou portfolia, popis toho,
jak spravcovska spolecnost vykonava dohled nad povéienou osobou, sleduje ji

a kontroluje ji, informace o ujedndnich o dalsim povéreni a datum zahdjeni

a ukonceni povéieni a dalSiho povéieni. V zdajmu jasnosti by mélo byt upresnéno, Ze
shromaZd’ované udaje o objemu a procentnim podilu aktiv spravovanych SKIPCP,
na néz se vitahuje povéieni v souvislosti se spravou portfolia, slouZi k zajisténi
lepsiho piehledu o vykonu povéieni a nejsou samy o sobé ditkaznim ukazatelem pro
urceni piiméienosti podstaty, Fizeni rizik ani ucinnosti opatieni v oblasti dohledu ¢i
kontroly na urovni spravcovské spolecnosti. Tyto informace by mély byt sdélovany
prisluSnym organiim v ramci podavani zprav pro ucely dohledu podle smérnice

2009/65/ES.
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(50)

(51

(52)

Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani smérnice 2009/65/ES by mélo byt
objasnéno, Ze pravidla tykajici se povéreni, kterd jsou v ni stanovena, se vitahuji na
v§echny cCinnosti uvedené v priloze Il zminéné smérnice a na seznam doplitkovych

sluzeb stanovenych v ¢l. 6 odst. 3 dotéené smérnice.

Za ucelem dalsiho sladéni pravidel tykajicich se povéteni, ktera se vztahuji na spravce
a SKIPCP, a k dosazeni jednotné&jsiho uplatiiovani smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES
by Komisi méla byt svéfena pravomoc piijimat akty podle ¢lanku 290 Smlouvy

o fungovani EU, pokud jde o upfesnéni podminek pro povéteni tieti osoby
spravcovskou spolecnosti SKIPCP a podminek, za nichz 1ze spravcovskou spolecnost
za spravce SKIPCP. Je obzvlasté dulezité, aby Komise vedla v ramci pfipravné
¢innosti odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto konzultace
probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13.
dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich piedpisi?3. Pro zaji$téni rovné t¢asti na
vypracovavani aktll v pienesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré
dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych stati a jejich odbornici maji
automaticky ptistup na setkani skupin odbornikii Komise, jez se vénuji ptiprave akti

v pfenesené pravomoci.

Tato smérnice by méla provadét doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze
dne 7. prosince 2017 tykajici se harmonizace nastroju pro fizeni likvidity a jejich
vyuzivani spravci otevienych fondi, které zahrnuji SKIPCP, aby bylo mozno G¢innéji

reagovat na tlaky na likviditu za napjatych podminek na trhu a 1épe chréanit investory.

25

Uk. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(53)

VoM v

Aby mohly SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském staté fesit tlaky na vyplaceni za
napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyzadovat, aby si vybraly a do statutu
nebo zakladacich dokumentii zahrnuly nejméné dva ndstroje pro rizeni likvidity

z harmonizovaného seznamu uvedeného v ptiloze 114 bodech 2 aZ 8 smérnice
2009/65/EC. Odchylné SKIPCP, ktery je povolen jako fond penéZniho trhu

v souladu s naiizenim (EU) 2017/1131, by mél mit moZnost se rozhodnout, Ze

z tohoto seznamu vybere pouze jeden ndstroj pro iizeni likvidity. Tyto ndstroje pro
Fizeni likvidity by mély odpovidat investicni strategii, povaze investic SKIPCP

z hlediska likvidity a jeho pravidliim pro vypldaceni podilovych jednotek nebo akcii.
SKIPCP by mél tyto nastroje pro ¥izeni likvidity aktivovat, je-li to nezbytné

k ochrané zajmit investoriit SKIPCP. Ddle by SKIPCP mél mit vidy moZnost doc¢asné
pozastavit upisovani, odkup a vypldaceni nebo aktivovat oddélené ucty, a to za
vyjimecnych okolnosti a v oditvodnénych piipadech s ohledem na zdjmy investori
SKIPCP. Pokud se SKIPCP rozhodne pozastavit upisovani, odkup a vyplaceni, mél
by to bez zbyteéného odkladu ozndmit piislusnym orgdnitm svého domovského
¢lenského statu. Pokud se SKIPCP rozhodne aktivovat nebo deaktivovat oddélené
ucty, mél by to v primévené lhiité pied aktivaci nebo deaktivaci tohoto ndstroje pro
Fizeni likvidity ozndmit prislusnym orgdnitm svého domovského clenského stdtu.
SKIPCP by mél rovnéZ informovat prislusné organy svého domovského ¢lenského
statu, pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj pro rizeni likvidity
zpuisobem, ktery neni soucdsti bézné obchodni Cinnosti stanovené ve statutu nebo
zakladacich dokumentech SKIPCP. To by orgdnim dohledu umoZnilo 1épe zvladat

mozné prelévani napéti v oblasti likvidity na $irsi trh.
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(54) Obzvlaste, a za ucelem posileni ochrany investoru, je treba upresnit, Ze vyuzZivani
nepenézniho vyplaceni neni pro neprofesionalni investory vhodné, a méelo by proto byt
aktivovano pouze za ucelem vyhoveéni Zadostem profesionalnich investorii o vyplaceni.
Zaroven by méla byt resena rizika nerovného zachazeni pri vypldceni investoru

a ostatnich podilniki nebo akcionarii.

(55) Aby bylo mozné piijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investori SKIPCP
podstoupit riziko a jejich potiebou likvidity, méli by byt investoti SKIPCP

informovani o podminkach pouziti nastrojii pro fizeni likvidity.
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(56) Aby byla zajisténa disledna harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity SKIPCP
a usnadnilo se sbliZovani trhu a dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc
pfijimat regulacni technické normy prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle
¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010 s cilem upiesnit charakteristiky nastroju pro iizeni likvidity
stanovenych v priloze IIA smérnice 2009/65/ES, s ndleZitym prihlédnutim
k rozmanitosti investicnich strategii a podkladovych aktiv SKIPCP. Tyto regulacni
technické normy by mély byt piijaty na zakladé navrhu vyhotoveného organem pro
cenné papiry a trthy a nemély by omezovat mozZnost SKIPCP pouZivat jakykoli vhodny
ndstroj pro ¥izeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trini podminky.
Aby byla zajisténa jednotnd uroveii ochrany investoru v Unii, mél by orgdn pro
cenné papiry a trhy vypracovat pokyny pro vybér a kalibraci ndstrojit pro iizeni
likvidity spravcovskymi spoleCnostmi. Tyto pokyny by mély zohlediiovat skutecnost,

Ze hlavni odpovédnost za Fizeni rizika v oblasti likvidity nese i nadale SKIPCP.
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(57)

(38)

Na podporu sledovani trhu organy dohledu by se mélo zlepsit shromazd’ovani
informaci a jejich sdileni prostfednictvim zprav pro ucely dohledu, a to uloZzenim
povinnosti tykajicich se podavani zprav pro tcely dohledu subjektim SKIPCP.
Duplicitni poZadavky na podavani zprav, které existuji podle unijniho

a vnitrostdatniho prava, zejména naiizeni (EU) ¢ 600/2014 a (EU) 2019/834

a narizeni (EU) & 1011/2012 a (EU) ¢ 1073/2013, by bylo mozno odstranit, aby se
zvySila efektivnost a sniZila administrativni zdté?Z pro spravcovské spolecnosti.
Evropské organy dohledu a ECB by, v ptipadné nutnosti s podporou pfislusnych
organu I , m&ly posoudit potiebu udaji u riiznych organt dohledu, aby bylo zajisténo,
Ze informace poskytované v ramci Sablony pro podavani zpray pro ucely dohledu

urcené SKIPCP jsou dostatecné.

S cilem omezit duplicitni podavani zprav a souvisejici zdtéZ pro SKIPCP a zajistit
ucinné opakované pouZivani udajit organy by udaje oznamované subjekty SKIPCP
prisluSnym organiim mély byt zpiistupriovany i dal§im dotéenym prisluS§nym
orgdniim, orgdnu pro cenné papiry a trhy, ostatnim evropskym orgdaniim dohledu
a Evropské radé pro systémovd rizika, kdykoli je to nezbytné pro ucely plnéni jejich

povinnosti, jakoZ i leniim ESCB pouze pro statistické ucely.
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(39)

(60)

(61)

Aby byla zajisténa disledna harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni technické
normy prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy

o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 a ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
za Ucelem stanoveni obsahu, formulaiit a postupu ke standardizaci postupu, kterym
spravcovské spolecnosti podavaji zpravy pro ucely dohledu, véetné Cetnosti podavani
zprav a lhit. Pokud jde o informace, které maji byt poskytovany o ujedndnich

o0 povéreni, mély by se regulacni technické normy i naddle omezovat na stanovovani
vhodné urovné standardizace informaci, které maji byt poskytovany. Tyto regulacni
technické normy by mély byt pfijaty na zadklad€ navrhu vypracovaného organem pro
cenné papiry a trthy. Regulacnimi technickymi normami by se nemély dopliiovat

Zadné prvky, které nejsou stanoveny ve smérnici 2009/65/ES.

Za Gcelem standardizace postupu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt
Komise zmocnéna k pfijimani provadécich technickych norem vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formdty a standardy udaji a metody
a ujedndni pro podavani zprav spravcovskymi spolecnostmi. Komise by méla tyto
provadéci technické normy pfijimat prostiednictvim provadécich akti podle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

Za ucelem zajisténi ochrany investort, a zejména toho, aby ve vSech ptipadech
existoval staly tok informaci mezi uschovatelem aktiv SKIPCP a depozitafem, by se
mél rezim pro depozitafe rozsifit tak, aby do uschovatelského fetézce zahrnoval

1 centralni depozitate, poskytuji-li subjektim SKIPCP sluzby tischovy. S cilem
predejit zbytecnému usili by depozitati neméli provadét postupy nalezité opatrnosti ex

ante, pokud maji v imyslu povéfit uschovou centralni depozitare.
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(62)

(63)

(64)

Aby se zlepsila spolupréace v oblasti dohledu a jeho ucinnost, mély by mit pfislusné
organy hostitelského Clenského statu SKIPCP moznost zaslat pfislusnému organu
domovského ¢lenského statu SKIPCP odtvodnénou zadost o piijeti opatieni v oblasti

dohledu proti tomuto SKIPCP.

Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mé¢l mit organ pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat pfislusny organ, aby ptipad pfedlozil organu pro cenné papiry a trhy,
pokud ma tento ptipad preshrani¢ni disledky a mohl by ovlivnit ochranu investorti
nebo financni stabilitu. Analyza téchto pfipadii orgdnem pro cenné papiry a trhy by
ostatnim pfisluSnym organim umoznila 1épe pochopit projednavané zalezitosti,
prispéla by k predchazeni podobnym piipadiim v budoucnu a ochrdnila by integritu

trhu SKIPCP.

AniZ jsou dotéena stavajici platna pravidla o zabezpecleni diivérnosti informaci, méla
by se zlepSit vyména informaci mezi prisluSnymi organy a daiiovymi organy. Tato
vyména by méla byt v souladu s vnitrostatnim pravem, a pokud informace pochazeji
z jiného clenského statu, mély by byt sdélovany pouze s vyslovnym souhlasem

prisluS§ného organu, ktery je poskytl.
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(65) Smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES vyZaduji, aby spravci a spravcovské spolecnosti
SKIPCP jednali s patii¢nou dovednosti, péci a opatrnosti v nejlepsSim zajmu
investi¢nich fondi, které spravuji, a jejich investori. Clenské stdty by proto mély od
spravcii a od spravcovskych spole¢nosti SKIPCP vyZadovat Cestné a spravedlivé
jednani, pokud jde o poplatky a naklady uctované investorim. V roce 2020
vypracoval organ pro cenné papiry a trhy pokyny v oblasti dohledu s cilem podpoiit
sbliovani dohledu nad naklady alternativnich investicnich fondii a SKIPCP
a vypracovat soubor kritérii na podporu prislu§nych orgdanii pii posuzovani moZnych
nepiriméienych nakladii a pii dohledu nad povinnosti piedchazet tomu, aby
investorium byly uctoviny nepiiméiené ndaklady. Cilem téchto kritérii je poskytnout
prislusnym organiim vedeni a zdaroveri podporit sbliovdani dohledu v ramci unie
kapitalovych trhii. JelikoZ vSak chybi jasnd definice nepiiméienych nakladii, existuji
rozdily mezi tim, jak nepiimérené naklady vnimd prislusné odvétvi a jak je vnimaji
organy dohledu, a jsou prokazany rozdily v nakladech uctovanych v riiznych
Clenskych statech a v ndakladech uictovanych neprofesiondlnim investoriim ve
srovndni s profesiondlnimi investory. Navrhované zmény smérnic 2011/61/EU
a 2009/65/ES v souvislosti s unijni strategii pro retailové investice hodlaji tento
problém Fesit tim, Ze budou od spravci fondit vyZadovat, aby zavedli Fadny postup
stanovovdni cen, ktery by mél zahrnovat zjist'ovani, analyzu a piezkum ndkladii
uctovanych piimo &i nepiimo investicnim fonditm nebo jejich podilnikiim, a Ze bude
zaveden poZadavek na odSkodnéni investorit v piipadech, kdy jim byly uictoviny
nepiimérené ndaklady. Organ pro cenné papiry a trhy by mél Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi piedloZit zprdavu, v niZ posoudi vysi nakladii victovanych
neprofesiondlnim investoriim, jejich odiivodnéni a rozdily mezi témito naklady,
véetné rozdilit vyplyvajicich z povahy dotcenych alternativnich investi¢nich fondi
a SKIPCP, a analyzovat, zda maji byt kritéria stanovend v jeho pokynech v oblasti
dohledu doplnéna o pojem nepiiméienych nakladii. S cilem podpovit piislusné
organy v dohledu nad naklady a orgdan pro cenné papiry a trhy pii analyze otazek
souvisejicich s naklady by prislusné organy mély shromaZd’ovat udaje o nakladech,
které budou s organem pro cenné papiry a trhy jednordzové sdilet. Takové
shromaZd’ovani udaji by zvySilo odborné znalosti organu pro cenné papiry a trhy
v oblasti vykazovani nakladi, a tento organ by tak mohl Evropskému parlamentu,

Radé, Komisi a prisluSnym orgdanitm poskytovat technické poradenstvi ohledné
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(66)

shromaZd’ovani udaju o nakladech v souvislosti se strategii Unie pro retailové
investice. Na zdkladé této zpravy by mél organ pro cenné papiry a trhy vykondvat
cinnosti podle ¢lanku 29 navizeni (EU) ¢. 1095/2010 s cilem usilovat o dosaZeni

obecné shody na pojmu nepiiméienych nakladii.

Nazev alternativniho investi¢niho fondu a SKIPCP je charakteristickym prvkem,
ktery ovlivituje rozhodovani investoru a poskytuje prvni dojem o investi¢ni strategii
a cilech fondu. Ackoli nazev alternativniho investicniho fondu a SKIPCP je soucdsti
predsmluvnich informaci poskytovanych investoriim, je uZitecné vyznam ndzvu
zdiraznit specifickym poukazem na to, Ze se jedna o zakladni predsmluvni
informace v klicovych informacich pro investory a v prospektu, které by mély byt
neprofesiondlnim investoriim poskytnuty piedtim, nez do tohoto alternativniho
investicniho fondu investuji, a investorium piedtim, nez do tohoto SKIPCP investuji.
V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261°° podiéhaji
od 1. ledna 2023 SKIPCP nabizené neprofesiondlnim investoriim poZadavkiim
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1286/2014°". Od tohoto dne byla
povinnost spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo investi¢ni spolec¢nosti vypracovat
kli¢ové informace pro investory nahrazena povinnosti vypracovat sdéleni klicovych
informaci v souladu s naiizenim (EU) ¢. 1286/2014. Kromé toho se poZadavky
uvedeného narizeni vitahuji i na spravce spravujici alternativni investic¢ni fondy,
které jsou nabizeny neprofesiondlnim investoriim. Proto jsou-li alternativni invsti¢ni
fondy a SKIPCP nabizeny neprofesiondlnim investoriim, jsou spravci a SKIPCP
povinni do sdéleni klicovych informaci zahrnout ndazeyv fondu a zajistit, aby tyto
informace byly piesné, pravdivé a srozumitelné a nevysilaly investorium zavadéjici
nebo rozporuplny signdl, ktery by je falesné naldkal. Je proto nezbytné zduraznit, Ze
nazey alternativniho investic¢niho fondu nebo SKIPCP je povaZovan za stejné

duleZity jako jakykoli jiny pFedsmluvni dokument a vitahuji se na néj tytéz zasady

26

27

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 ze dne 15. prosince
2021, kterou se méni smérnice 2009/65/ES, pokud jde o pouZivani sdéleni
klicovych informaci spravcovskymi spolecnostmi subjektit kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirii (SKIPCP) (Ut vést. L 455, 20.12.2021, s. 15).
Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne

26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investicnich produktii a pojistnych produktii s investi¢ni sloZkou

(U¥. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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poctivosti a transparentnosti. Aby byla zajisténa vysoka a jednotnd urover ochrany
investorit v Unii, mél by organ pro cenné papiry a trhy vypracovat pokyny

k upiesnéni okolnosti, za kterych by ndzev alternativniho investi¢niho fondu nebo
SKIPCP mohl byt pro investora nepravdivy, nejasny nebo zavadéjici. Odvétvové
pravni piedpisy, které stanovi normy pro nazvy fondii nebo nabizeni fondi, maji

pied témito pokyny prednost.

(67)  Privykonu svych funkci podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU by se mél orgdan

pro cenné papiry a trhy Fidit pristupem zaloZenym na posuzovdni rizik.

(68) ECB vydala dne 9. srpna 2022 stanovisko?’,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

28 Ui. vést. C 379, 3.10.2022, s. 1.
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Clanek 1
Zmény smérnice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:

1) I V ¢lanku 4 se odstavec 1 méni takto:

@)

pismeno ag) se nahrazuje timto:

»ag) ,,profesiondlnim investorem* investor, ktery je povaZovan za
profesiondlniho klienta nebo s nimZ miiZe byt na poZadani jako
s profesiondlnim klientem zachdzeno ve smyslu prilohy 11 smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU*;

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojit a 0 zméné smérnic

2002/92/ES a 2011/61/EU (U¥. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).;

b)  doplituji se nova pismena, ktera znéji:
»ap) ,.centralnim depozitdfem cennych papird* centralni depozitaf cennych
papirt ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 909/2014%*;
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aq)

ar)

as)

whkapitalem alternativniho investi¢niho fondu“ souhrn kapitalovych
prispévkii a nesplaceného upsaného kapitalu alternativniho
investicniho fondu, pocitano na zdkladé Castky, kterou Ize investovat,
po odecteni viech poplatkii, plateb a vydajii, které piimo ¢i nepiimo

hradi investoii;
wposkytovanim uvéru“ poskytnuti uvéru:

i)  pFimo alternativnim investi¢nim fondem jakoZto piivodnim

véiitelem, nebo

ii)  nepiimo prostiednictvim tieti osoby nebo ucelové spolecnosti,
kterd poskytuje uvér za alternativni investicni fond nebo jeho
jménem, nebo za spravce nebo jeho jménem v souvislosti
s alternativnim investicnim fondem, pokud je sprdavce nebo
alternativni investic¢ni fond zapojen do strukturovani tivéru nebo
do definovani ¢i piredbéiného vyjednavani jeho charakteristik

pred ziskanim expozice vitci uvéru;

wakciondiskym uvérem “ uvér poskytnuty alternativnim investicnim
fondem podniku, v némz piimo nebo nepiimo drzi alespon 5 % kapitalu
nebo hlasovacich prav, a ktery nelze prodat tietim osobdam, nezavisle na
kapitalovych nastrojich, které alternativni investi¢ni fond v tomto

podniku drZi;
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at) ,alternativnim investi¢nim fondem poskytujicim uvér* alternativni

investicni fond:

i)  jehoz investiCni strategie spociva piedevsim v poskytovani uivéri

nebo

ii) jehoZ poskytnuté uvéry maji pomyslnou hodnotu, kterda

piedstavuje alespoii 50 % jeho Cisté hodnoty aktiv;

au) ,alternativnim investicnim fondem vyuZivajicim pakovy efekt*
alternativni investicni fond, jehoZ expozice zvysil jeho spravce piijckou
penéinich prostiedkii nebo cennych papiri, pakovym efektem vtélenym

v derivdtovych pozicich nebo jinym zpiisobem.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne
23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry
v Evropské unii a centrélnich depozitafich cennych papirt a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést.
L 257,28.8.2014,s. 1).*
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2) Clanek 6 se méni takto:
a) vodst. 4 pism. b) se dopliiuje novy bod, ktery zni:

»iv) jakykoli jiny ukol nebo cinnost, které spravce jiz vykondvd ve vitahu
k alternativnimu investi¢nimu fondu, ktery spravuje v souladu s timto
C¢lankem, nebo ve vitahu ke sluzbam, které poskytuje v souladu s timto
odstavcem, za podminky, Ze kazdy potencidalni stiet zajmu vyplyvajici
z vwkonu tohoto ukolu nebo innosti vici jinym strandm je ndleZité

FeSen;
b) v odstavci 4 se dopliiuji nova pismenal , ktera znéji:
»C)  Sprdavu referencnich hodnot v souladu s natizenim (EU) 2016/1011;

d)  sprdvu véru v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/2167*.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24.
listopadu 2021 o spravcich uvéru a obchodnicich s uvéry a o zméné

smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU (U¥. vést. L 438, 8.12.2021, 5. 1).%;
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d)

odstavec 5 se méni takto:
(a) i)  pismeno b) se zrusuje;
(b) i) doplituje se nové pismeno, které zni:

© e spravu referencnich hodnot v souladu s narizenim (EU)
2016/1011, které se pouZivaji v alternativnich investicnich

fondech, které spravuje.“;
odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a) a b) tohoto ¢lanku,
které se tykaji jednoho nebo vice nastrojit uvedenych v p¥iloze I oddilu
C smérnice 2014/65/EU, spravci se pouZiji lanek 15, ¢lanek 16 kromé
odst. 5 prvniho pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.*
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3) Clanek 7 se méni takto:

a)

odstavec 2 se nahrazuje timto:

2. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery zada o povoleni, piedlozil

pfislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu tyto informace

tykajici se spravce:

a)

informace o osobach, jez skutecn¢ tidi ¢innost spravce,

zejménavzhledem k ¢innostem uvedenym v ptiloze I, v¢etné:
1) I popisu I ulohy, titulu a sluzebniho postaveni téchto osob;

i1)  popisu hierarchickych vztahii a povinnosti téchto osob uvnitt

spravce a mimo ne¢j;

ii1) ptehledu doby, kterou kaZda z téchto osob vénuje

jednotlivym povinnostem;

iv)  popisu lidskych a technickych zdroji, které podporuji

I ¢innost téchto osob;
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aa)

b)

d)

zakony nazev a prislusny identifikator spravce;

informace o totoznosti akcionaii nebo spolecnikii spravce
s kvalifikovanou ucasti, at’ pfimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i

pravnickych osob, a vysi jednotlivych ucasti;

plan ¢innosti, ktery stanovuje organizacni strukturu spravcee, véetné
informaci, jak spravce hodla plnit povinnosti podle kapitol II, III,
IV a v prislusnych ptipadech i povinnosti podle kapitol V aZ VIII
této smérnice a povinnosti podle ¢l. 3 odst. 1, ¢l. 6 odst. 1 pism. a)
a Clanku 13 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088%*, a podrobny popis vhodnych lidskych a technickych

zdroji, které mé za timto i€elem vyuzivat;

informace o zasadach a postupech odménovani stanovenych

spravcem podle ¢lanku 13;

informace o opatienich ptijatych pro ucely povéteni a dal§iho
povéteni tieti osoby plnénim ukoll v souladu s ¢lankem 20, které

obsahuji alespoii:
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iii)

pro kaZdou povéienou osobu:

—  jeji zakonny nazev a prisluSny identifikdtor,
—  jurisdikci, v niZ je usazena, a

—  je-li to relevantni, jeji organ dohledu;

podrobny popis lidskych a technickych zdroju, které spravce

vyuzivd pro:

—  plnéni kaZdodennich uikolit v oblasti spravy portfolia

nebo Fizeni rizik uvniti spravce a
- sledovani vykonu svéiené cinnosti;

pro kaZdy alternativni investicni fond, ktery sprdavce

spravuje nebo hodla spravovat:

— strucny popis svéienych ukolit spravy portfolia, véetné

toho, zda je takové povéieni éastecné nebo uplné, a

- struény popis svérenych ukoli iizeni rizik, véetné

toho, zda je takové povéieni castecné nebo uplné;
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b)

9

iv)  popis pravidelnych opatieni naleZité opatrnosti, ktera ma

sprdavce provddét za ucelem sledovani svéiené Cinnosti.

* Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zverejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti

v odvévi financnich sluzeb ( Ur. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1 ).,
odstavec 5 se nahrazuje timto:

,J. Prislusné organy ctvrtletné informuji organ pro cenné papiry a trhy
o povolenich udélenych ¢i odejmutych podle této kapitoly a o veskerych
zméndch v seznamu alternativnich investi¢nich fondit spravovanych

nebo nabizenych v Unii povolenymi spravci.

Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni vefejny rejstiik vSech spravcet,
jimz bylo udéleno povoleni podle této smérnice, pFislusnych orgdnii
kaZdého takového sprdvce a seznam alternativnich investi¢nich fondd, jez
tito spravci spravuji nebo nabizeji v Unii I . Tento rejstiik je zpfistupnén

verejnosti v elektronické podobé.*;

odstavce 6 a 7 se zrusuji;
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d)

dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

8. Do ... [60 mésicii ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost|
predloZi organ pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi gprdvu analyzujici trini postupy tykajici se povéieni
a dodriovani odstavcii 1 aZ 5 tohoto ¢lanku a clanku 20, mimo jiné na
zakladé udaji oznamenych prislusnym organiim v souladu s ¢l. 24
odst. 2 pism. d) a na zakladé vykonu pravomoci orgdanu pro cenné
papiry a trhy v oblasti sblizovani dohledu. Tato zprdava rovnéz analyzuje

soulad s podstatnymi poZadavky této smérnice.“

4) V ¢l. 8 odst. 1 se pismeno c) nahrazuje timto:

»»C)

v

osoby, které skute¢né fidi ¢innost spravce, nemaji dostate¢né dobrou povest

a postacujici zkusenosti, a to i v souvislosti s investi¢nimi strategiemi
spravovaného alternativniho investi¢niho fondu, pfi¢emz jména téchto osob,
jakoz 1 vSech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sd¢lena
prislusnym orgadniim domovskych ¢lenskych statl spravce, a o ¢innosti spravce
musi rozhodovat alespon dvé fyzické osoby, které takové podminky spliiuji,
které jsou bud’ spravcem zaméstnany na plny Gvazek, nebo jsou vykonnymi
¢leny nebo cleny Fidiciho orgdanu sprdavce zavazanymi fidit ¢innost spravce na

plny uvazek, a které maji bydlisté v Unii I ;%
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5) V élanku 12 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

4.

Pro ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. f) predloZi organ pro cenné
papiry a trhy do ... [18 mésicit ode dne vstupu této pozmériujici smérnice

v platnost| zpravu Evropskému parlamentu, Radé a Komisi analyzujici
naklady, které spravci uctuji investorium jimi spravovanych alternativnich
investi¢nich fondii, a odivodriujici tyto naklady a piipadné rozdily mezi nimi,
véetné rozdilit vyplyvajicich 7 povahy dotéenych alternativnich investi¢nich
Sfondii. Jako soucdst tohoto posouzeni orgdn pro cenné papiry a trhy v ramci
Clanku 29 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010 analyzuje vhodnost a ucinnost kritérii
stanovenych orgdnem pro cenné papiry a trhy v jeho konvergencnich

ndastrojich pro dohled nad naklady.

Pro ucely této zpravy a v souladu s ¢lankem 35 narizeni (EU) ¢ 1095/2010
poskytnou prisluSné organy orgdanu pro cenné papiry a trhy jednorazové
uidaje o nakladech, véetné viech poplatki, plateb a vydaju, které piimo ¢i
nep¥rimo hradi investoii nebo spravce v souvislosti s ¢innosti alternativniho
investicniho fondu a které maji byt pfimo i nepiimo prirazeny
alternativnimu investi¢nimu fondu. PrisluSné organy zpiistupni tyto udaje
orgdanu pro cenné papiry a trhy v mezich svych pravomoci, mezi néz patii
pravomoc poZadovat od sprdavce poskytnuti informaci, jak je stanoveno

v ¢l. 46 odst. 2 této smérnice.
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6) V élanku 14 se vklada novy odstavec, ktery zni:

w2a. Pokud spravce spravuje nebo hodla spravovat alternativni investicni fond

z podnétu tieti osoby, véetné pripadii, kdy tento alternativni investic¢ni fond
pouZivd jméno tieti osoby, 7 jejihoZ podnétu fond spravuje, nebo kdy spravce
povéiuje tireti osobu, 7 jejihoZ podnétu fond spravuje, podle élanku 20,
predloZi spravce prislusnym organiim svého domovského ¢lenského statu
podrobna vysvétleni a ditkazy o tom, Ze dodriuje odstavce 1 a 2 tohoto
clanku, pricem? zohledni veSkeré stiety zdajmit. Spravce zejména uvede, jaka
priméiend opatieni piijal, aby zabranil stietiim zdajmui vyplyvajicim ze vitahu
k dotcené tieti osobé, nebo pokud témto stietitm zdjmii nelze zabradnit, jak je
Zjist'uje, resi, sleduje a v prislusnych piipadech oznamuje, aby zabrdanil tomu,
Ze tyto stirety zajmit nepiiznivé ovlivni zajmy alternativniho investicniho

fondu a jeho investori.
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7) Clanek 15 se méni takto:

a)

odstavec 3 se méni takto:

i)

dopliuje se nové pismeno I , které zni:

»d) v pripad¢ ¢innosti poskytovani avéri zavést ucinné zasady, postupy

a procesy pro poskytovani Gvert. «;
dopliiuji se nové pododstavce, které znéji:

»Pro ucely prvniho pododstavce pism. d), pokud spravci spravuji
alternativni investicni fondy, které se zabyvaji poskytovanim uvéri,
véetné pripadii, kdy tyto alternativni investic¢ni fondy ziskaji expozici
vici uvérum prostiednictvim tietich osob, zavedou rovnéz ucinné
zasady, postupy a procesy pro posuzovani uvérového rizika a pro spravu
a sledovani svého uvérového portfolia, zajisti, aby tyto zasady, postupy
a procesy byly stale aktudlni a i¢inné, a pravideln¢ je pfezkoumavaji,

a to nejméné jednou rocné.

AniZ je dotcen ¢l. 12 odst. 1 pism. b), nevztahuji se poZadavky stanovené
v prvnim pododstavci pism. d) a v druhém pododstavci tohoto odstavce
na poskytovani akciondiskych vvéri, pokud pomysind hodnota
takovych uvérii nepiesahuje souhrnné 150 % kapitdlu alternativniho

investi¢niho fondu.“;
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b)

I vkladaji se nové odstavce I , které znéji:

»A4a. Spravce zajisti, aby v pripadé, Ze jim spravovany alternativni investicni
fond poskytuje tivéry, pomyslna hodnota tivéri poskytnutych jednomu
dluznikovi timto alternativnim investi¢nim fondem nepi‘esahovala
souhrnné 20 % kapitalu alternativniho investi¢niho fondu, je-li

dluznikem néktery z téchto subjekti: I

a)  finan¢ni podnik ve smyslu ¢l. 13 bodu 25 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2009/138/ES*,
b) alternativni investi¢ni fond nebo
¢) SKIPCP.

Omezenim stanovenym v prvnim pododstavci fohoto odstavce nejsou
dotéeny prahové hodnoty, omezeni a podminky stanovené v natizenich
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013**, (EU) €. 346/2013 ***
a (EU) 2015/760 %%,
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4b. Spravce zajisti, aby pakovy efekt jim spravovaného alternativniho

investicniho fondu poskytujiciho uvér nepiedstavoval vice nez:
a) 175 %, pokud je tento alternativni investi¢ni fond otevieny;
b) 300 %, pokud je tento alternativni investic¢ni fond uzavieny.

Pakovy efekt alternativniho investi¢niho fondu poskytujiciho uvér se
vyjadiuje jako pomér mezi expozici tohoto alternativniho investi¢niho
fondu vypoctenou podle zavazkové metody vymezené v aktech v prenesené

pravomoci piijatych podle ¢l. 4 odst. 3 a Cistou hodnotou jeho aktiv.

Ujednani o zapiijckdch, jeZ jsou plné kryta kapitilovymi piisliby investori
do alternativniho investi¢niho fondu poskytujiciho uvér, se pro ucely

vypoctu poméru uvedeného ve druhém pododstavci nepovaZuji za expozici.

V pFipadé, Ze alternativni investicni fond poskytujici uvér porusi
poZadavky stanovené v tomto odstavci a toto poruSeni je mimo kontrolu
jeho sprdvce, prijme sprdvce v piiméiené lhiité takovd opatieni, kterd jsou
tieba k ndapravé pozice, s naleZitym piihlédnutim k zajmiim investorii do

alternativniho investi¢niho fondu poskytujiciho uivér.

6171/24 as/JSL/vmu 62
PRILOHA GIP.INST CS



4c.

Aniz jsou dotéeny pravomoci prisluSnych orgdanii uvedenych v ¢l. 25

odst. 3, poZadavky stanovené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se
nevgtahuji na alternativni investicni fond poskytujici uvér, jehoZ cinnosti
poskytovani uvérnu spocivaji pouze v poskytovani akciondiskych uvérii, za
podminky, Ze pomysina hodnota téchto uvérnu nepresahuje souhrnné

150 % kapitalu tohoto alternativniho investicniho fondu.
Investi¢ni limit ve vysi 20 % stanoveny v odstavci 4a:

a)  plati k datu stanovenému ve statutu, zakladacich dokumentech
nebo prospektu alternativniho investi¢niho fondu, které nesmi byt
pozdéjsi nez 24 mésicu od data prvniho upisovdni podilovych

jednotek nebo akcii alternativniho investicniho fondu;

b)  prestane platit, jakmile sprdvce zahaji prodej aktiv alternativniho
investicniho fondu za celem vyplaceni podilovych jednotek nebo

akcii v ramci likvidace alternativniho investi¢niho fondu, a

c) se docCasné pozastavi, pokud je kapitdl alternativniho investi¢niho

fondu zvySen nebo sniZen.

Délka pozastaveni uvedeného v prvnim pododstavci pism. c) je omezena
na dobu nezbytné nutnou s naleZitym prihlédnutim k zajmiim investori
do alternativniho investi¢niho fondu a v Zadném pripadé nesmi Cinit

vice nez 12 mésicii.
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4d.

4e.

Datum pouzitelnosti uvedené v odst. 4c prvnim pododstavci pism. a)
musi zohlediiovat zvlastni rysy a charakteristiky aktiv, jez maji byt
alternativnim investi¢nim fondem investovana I . Ve vyjimecnych
situacich mohou piislusné orgdany spravce po predlozeni fadné
odiivodnéného investi¢niho planu schvalit prodlouzeni této lhiity nejvyse

o dalSich 12 mésicii.

Spravce zajisti, aby alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,

neposkytoval uvéry témto subjektiim:
a)  spravci nebo zaméestnancim sprdvce;

b)  depozitéii alternativniho investicniho fondu nebo subjektiim,
které depozitai povéiil plnénim ukolit ve vitahu k tomuto

alternativnimu investicnimu fondu v souladu s ¢lankem 21,

c)  subjektu, ktery spravce povéfil plnénim ukoll v souladu

s ¢clankem 20, nebo zaméstnancium takového subjektu;

d)  subjektu v téze skupiné ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU***** jako spravce,
s vyjimkou pripadii, kdy je tento subjekt financnim podnikem, ktery
poskytuje financni prostiedky vylucné dluznikiim, kteri nejsou

uvedeni v pismenech a), b) a c) tohoto odstavce.
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4.

4h.

Pokud alternativni investic¢ni fond poskytuje uvéry, pripisi se vynosy
z nich, po odecteni veskerych pripustnych poplatkii za jejich spravu,
v plné vys$i tomuto alternativnimu investicnimu fondu. Veskeré naklady
a vydaje spojené se spravou uvéri se sdéluji v souladu s ¢lankem 23

této smérnice.

Aniz jsou dotceny jiné ndstroje prava Unie, miiZe ¢lensky stdt
alternativnim investi¢nim fondium, které poskytuji uvéry, zakdzat
poskytovani uveérnu spotiebiteliim ve smyslu ¢l. 3 pism. a) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES****** na svém uzemi

a miiZe alternativnim investi¢nim fondim zakdzat spravovat tivéry
poskytnuté témto spotiebitelitm na jeho tizemi. Timto zakazem neni
dotceno nabizeni alternativnich investicnich fondi, které poskytuji uvery

spotiebitelum nebo spravuji uvery poskytnuté spotiebiteliim, v Unii.

Clenské staty zakaZi spravciim spravovat alternativni investic¢ni fondy,
které se zabyvaji poskytovanim uvéri a jejichZ investicni strategie je

v v r . wwv r r r 4 o r 4 row
plné nebo zcasti zaméiena na poskytovani uvérii vyhradné za ucelem

Pprevddéni téchto uivérit nebo expozic na tieti osoby.
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4i.

Spravce zajisti, aby si alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,
I ponechal 5 % pomysIné hodnoty kaZdého nivéru, ktery tento
alternativni investic¢ni fond poskytl a nasledn¢ pievedl na ti‘eti osoby.

Tento procentni podil kaZdého nivéru si ponecha:

a) do splatnosti v pripadé uvéri s dobou splatnosti do osmi let nebo
v piipadé uvéri poskytnutych spotiebitelim bez ohledu na jejich

splatnost;
b)  po dobu nejméné osmi let v piipadé ostatnich tivéri.

Odchylné od prvniho pododstavce se poZzadavek v ném stanoveny nepouZije,

pokud:

a)  sprdvce zacne prodavat aktiva alternativniho investicniho fondu
za ucelem vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii v ramci

likvidace alternativniho investicniho fondu;

b)  je zcizeni uvéru nezbytné pro ucely splnéni omezujicich opatieni
piijatych podle ¢lanku 215 Smlouvy o fungovani EU nebo

poZadavkit na produkt;
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¢)  prodej uvéru je nezbytny k tomu, aby spravce mohl provadét
investicni strategii alternativniho investicniho fondu, ktery
spravuje, v nejlepsSim zdjmu investorii tohoto alternativniho

investi¢niho fondu, nebo

d)  prodej uvéru je vyvolan zhorSenim rizika spojeného s uivérem,
které spravce jistil v postupu nadleZité opatrnosti a iizent rizik
uvedeném v ¢l. 15 odst. 3, a kupujici je o tomto zhorSeni pii

ndkupu uvéru informovdn.

Na Zadost prislusnych organit svého domovského clenského stdatu
spravce prokdze, Ze splituje podminky pro uplatnéni prislusné odchylky

stanovené v druhém pododstavci.

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25.
listopadu 2009 o ptistupu k pojisStovaci a zajiSt'ovaci ¢innosti a jejim

vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

**  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne
17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu (UF. vést.
L 115,25.4.2013,s. 1).

***  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne
17. dubna 2013 o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést.
L 115,25.4.2013, s. 18).
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***% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne
29. dubna 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic
(UE. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

*kw*k  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne
26. éervna 2013 o rocnich ucetnich zavérkdach, konsolidovanych
ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravdach nékterych forem
podnikii, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U¥. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

*kw*k® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23.
dubna 2008 o smlouvdach o spotiebitelském uvéru a o zruSeni

smérnice Rady 87/102/EHS ( U¥. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).“
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8) V ¢lanku 16 se vkladaji nové odstavcee, které znéji:

»2a. Spravce zajisti, aby byl alternativni investi¢ni fond peskytujici uver, ktery

spravuje, uzavfen}'ll .

Odchylné od prvniho pododstavce miiZe byt alternativni investicni fond
poskytujici uvér otevieny, pokud je spravce, ktery jej spravuje, schopen
prislusnym orgdaniim domovského clenského statu spravce prokazat, Ze
systém Fizeni rizika likvidity alternativniho investicniho fondu je slucitelny

s jeho investicni strategii a pravidly pro zpétny odkup.

Pozadavkem stanovenym v prvnim pododstavci fohoto odstavce nejsou dotéeny
prahové hodnoty, omezeni a podminky stanovené v natizenich (EU) €. 345/2013,

(EU) &. 346/2013 a (EU) 2015/760.
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2b.

S cilem zajistit soulad s odstavci 1 a 2 tohoto ¢lanku vybere spravce, ktery
spravuje otevieny alternativni investicni fond, z ndstroji pro Fizeni likvidity
uvedenych v ptiloze V bodech 2 az 8 alespon dva vhodné ndstroje poté, co
posoudi jejich vhodnost 7 hlediska sledované investicni strategie, likvidity

a pravidel dotcéeného alternativniho investicniho fondu pro zpétny odkup.
Spravce zahrne tyto nastroje do statutu nebo zakladacich dokumenti
alternativniho investi¢niho fondu za uicelem jejich moZného pouZiti v zajmu
investorii alternativniho investic¢niho fondu. Tento vybér nesmi zahrnovat

pouze ndstroje uvedené v piiloze V bodech 5 a 6.

Odchylné od prvniho pododstavce se spravce miize rozhodnout vybrat si

z nastroju uvedenych v priloze V bodech 2 az 8 pouze jeden nastroj pro rizeni
likvidity, pokud je alternativni investicni fond, ktery spravuje, povolen jako
fond penézniho trhu v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2017/1131*.

Spravce zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého
zvoleného nastroje pro Fizeni likvidity a provozni a administrativni opatieni
pro pouziti tohoto nastroje. Vyber uvedeny v prvnim a druhém pododstavci

a podrobné zdsady a postupy aktivace a deaktivace se sdeli prislusnym

organum domovského clenského statu spravce.

6171/24
PRILOHA

as/JSL/vmu 70
GIP.INST CS



2c.

NepenéZni vyplaceni podle piilohy V bodu 8 Ize aktivovat pouze za ucelem
vyplaceni poZadovaného profesiondlnimi investory za podminky, Ze nepenéini
vyplaceni odpovida pomérnému podilu aktiv drienych alternativnim investi¢nim

fondem.

Odchylné od ctvrteho pododstavce tohoto odstavce nemusi nepenézni vyplaceni
odpovidat pomérnému podilu aktiv drzenych alternativnim investicnim fondem,
pokud je tento alternativni investicni fond nabizen vyhradné profesionalnim
investorum nebo pokud je cilem jeho investicni politiky kopirovat slozeni urcitého
akciového indexu nebo indexu dluhovych cennych papirit a pokud je tento
alternativni investicni fond fondem obchodovanym v obchodnim systému ve

smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU.

Sprévce, ktery spravuje otevieny alternativni investi¢ni fond, miize v zdjmu
jeho investor do€asné pozastavit upisovani, odkup a vypléaceni podilovych
jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investi¢niho fondu uvedenych

v ptiloze V bodé 1 nebo, jsou-li tyto ndstroje zahrnuty ve statutu nebo
zakladacich dokumentech alternativniho investi¢niho fondu, aktivovat ¢i
deaktivovat dal$i ndstroje pro Fizeni likvidity vybrané z piilohy V bodii 2 aZ 8
v souladu s odstavcem 2b tohoto &lanku. Spravce miiZe v zdjmu investorii
alternativniho investi¢niho fondu rovnéZ aktivovat oddélené ucty uvedené

v piiloze V bodé 9.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vypldaceni nebo oddélené ucty uvedené
v prvnim pododstavci mitZe sprdavce pouZit pouze ve vyjimecnych ptipadech,
pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je to opravnéné vzhledem k z4jmim

investora alternativniho investi¢niho fondu.
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2d. Spravce neprodlené poda oznameni piislus§nym organiim svého domovského

¢lenského status

a)  pokud aktivuje nebo deaktivuje ndastroj pro rizeni likvidity uvedeny

v piiloze V bodé 1;

b)  pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny nastroj pro rizeni likvidity
uvedeny v piiloze V bodech 2 ai 8 zpuisobem, ktery neni soucdsti bézné
cinnosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech

alternativniho investi¢niho fondu.

Spravce v priméiené lhiité predtim, neZ aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro
Fizeni likvidity uvedeny v p¥iloze V bodé 9, oznami tuto aktivaci nebo deaktivaci

prislusnym organiim svého domovského clenského stdtu.

Ptislusné orgdny domovského €lenského statu spravce o oznamenich, ktera
obdrzely podle tohoto odstavce, neprodlené informuji pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy a v pripadé
moZnych rizik pro stabilitu a integritu finanéniho systému i Evropskou radu pro
systémova rizika, zi'izenou naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢ 1092/2010%*. Organ pro cenné papiry a trhy ma pravomoc sdilet informace,

které obdrZel podle tohoto odstavce, s piislu§nymi orgdny.
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2e.

2f.

Clenské staty zajisti, aby byly spraveiim otevienych alternativnich investi¢nich

fondt k dispozici alespoil nastroje pro fizeni likvidity uvedené v ptiloze V.

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem za ucelem stanoveni poZadavkii, které maji alternativni investi¢ni
fondy poskytujici uvéry spliiovat, aby si mohly ponechat otevienou strukturu.
Tyto poZadavky musi zahrnovat rFadny systém rizeni likvidity, dostupnost
likvidnich aktiv a zdatéZové testovdni, jakoZ i vhodna pravidla pro zpétny
odkup s ohledem na profil alternativnich investi¢nich fondii poskytujicich
uvery z hlediska likvidity. Tyto poZadavky rovnéZ naleZité zohledni
podkladové uvérové expozice, priumérnou dobu splaceni uvérit a celkové
rozélenéni a sloZeni portfolii alternativnich investi¢nich fondii poskytujicich

uveéry.

Orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulaénich technickych
norem za Ucelem uptfesnéni charakteristik nastrojl pro fizeni likvidity

uvedenych v priloze V.

P¥i vypracovavani téchto navrhit regulacnich technickych norem orgdn pro
cenné papiry a trhy zohledni rozmanitost investicnich strategii

a podkladovych aktiv alternativnich investicnich fondu. Tyto normy nesméji
omezovat moznost spravcit pouZivat jakykoli vhodny ndstroj pro rizeni

likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trini podminky.
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2h. Do ... [12 mésicit ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost]
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny pro vybér a kalibraci
nastroju pro fizeni likvidity spravci za ti€elem fizeni rizika likvidity
a gmirfiovani rizik pro financni stabilitu. Tyto obecné pokyny zohledni
skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za iizeni rizika likvidity i naddle nesou
spravci. Musi obsahovat udaje o okolnostech, za nichZ mohou byt aktivovany
oddélené ucty uvedené v piiloze V bodé 9. NeZ zacnou platit, musi poskytnout
dostatek Casu na prizpuisobeni, zejména pro jii existujici alternativni

investicni fondy.

2i.  Organ pro cenné papiry a trhy piedloZi navrhy regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavcich 2f a 2g tohoto ¢lanku Komisi do ... [12 mésicit ode

dne vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc doplnit tuto smérnici prijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v odstavcich 2fa 2g v souladu s ¢lanky 10 az

14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

* Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne
14. ervna 2017 o fondech pené&iniho trhu (Ut vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

**  Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24.
listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem
na tirovni Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systémovd rizika (U¥.

vest. L 331, 15.12.2010, s. 1).“
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9) Clanek 20 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:

i)

uvodni text se nahrazuje timto:

»dpravee, ktery hodla povéfit tieti osobu, aby jeho jménem vykonavala
jeden ¢i vice ukolt uvedenych v piiloze I nebo poskytovala jednu nebo
vice sluzeb uvedenych v €l. 6 odst. 4, tuto skutecnost oznami prislusSnym
organiim svého domovského ¢lenského statu predtim, nez toto povéteni

nabude ucinku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;
pismeno f) se nahrazuje timto:

»f)  spravce musi byt schopen prokazat, ze povétena osoba ma
odbornou kvalifikaci a je zpisobild k plnéni dotcenych ukolt
a poskytovani dotcenych sluzeb, ze byla vybrana s veskerou
patficnou péci a Ze je spravce schopen kdykoli ti¢inné zkontrolovat
vykon svétené ¢innosti, a davat povétené osobé dalsi pokyny a ze
je schopen povéteni s okamzitou u¢innosti zrusit, je-li to v zajmu

investoru.‘;
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b)

odstavec 3 se nahrazuje timto:

”3-

3a.

Odpovédnost spravce vici klientim, alternativnimu investicnimu fondu
a jeho investorim neni dotCena skutecnosti, ze povéfil plnénim tkold
nebo poskytovanim sluZeb tieti osobu nebo Ze tato tieti osoba dale
povéfila témito tkoly jinou osobu. Sprdvce nesmi povétit plnénim ukoli
nebo poskytovanim sluZeb tieti osobu v takovém rozsahu, aby ho

v podstat¢ jiz nebylo mozno povazovat za spravce dotceného
alternativniho investi¢niho fondu nebo poskytovatele sluzeb uvedenych

v ¢l 6 odst. 4 a aby se stal subjektem typu ,,poStovni schranka®.

Spravce zajisti, aby plnéni ukolii uvedenych v piiloze I a poskytovani
sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 bylo v souladu s touto smérnici. Tato
povinnost plati bez ohledu na regulacni status pripadné povéiené nebo

dale povéiené osoby nebo misto, kde se nachazi.“;

c) v odstavci 4 se ndvéti nahrazuje timto:
,, ITeti osoba mize plnénim kol nebo poskytovanim sluzeb, kterymi byla
povéiena, poverit dalsi osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:*;
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d)

odstavec 6 se nahrazuje timto:

2 0.

6a.

Pokud ddle povéiena osoba povéri plnénim jakychkoli svéienych ukolu
nebo poskytovanim jakychkoli svéienych sluzeb dalsi osobu, plati

obdobné podminky stanovené v odstavci 4.

Odchylné od odstavcii 1 aZ 6 tohoto clanku, vykondava-li kol nabizeni
podle piilohy I bodu 2 pism. b) jeden nebo vice distributori, kteii
jednaji vilastnim jménem a nabizeji alternativni investi¢ni fond

v souladu se smérnici 2014/65/EU nebo prostiednictvim pojistnych
produktit s investicni sloZkou v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/97%, nepovaZuje se tento ukol za
povéieni podléhajici poZadavkiim stanovenym v odstavcich 1 az 6
tohoto Clanku bez ohledu na pripadnou dohodu o distribuci uzavienou

mezi spravcem a distributorem.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne
20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (UF. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).“
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10) Clanek 21 se méni takto:
a) vkldda se novy odstavec, ktery zni:

wda. Odchylné od odst. 5 pism. a) miiZe domovsky clensky stat unijniho
alternativniho investi¢niho fondu svym prislu§nym orgdniim umoznit,
aby povolily jmenovadni instituce uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci
pism. a) a usazené v jiném cClenském staté depozitaiem, jsou-li splnény

tyto podminky:

a)  prislusné orgdny obdrZi od spravce oditvodnénou Zdadost
0 povoleni jmenovat depozitiie usazeného v jiném clenském stdté,
kterd prokazuje, Ze v domovském Clenském staté alternativniho
investicniho fondu je nedostatek depozitaiskych sluZeb, které jsou
schopny ucinné uspokojit potieby alternativniho investicniho

fondu s ohledem na jeho investic¢ni strategii, a
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b)  celkova hodnota aktiv danych do uschovy podle odstavce 8 tohoto
¢lanku na vnitrostdtnim trhu depozitaii domovského clenského
statu jménem unijnich alternativnich investicnich fondu
povolenych nebo registrovanych podle platného vnitrostdatniho
prava v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. k) bodem i) a spravovanych
unijnim spravcem nepresahuje 50 miliard EUR nebo ekvivalent

této Castky v jakékoli jiné méné.

rv o

Aktiva dand do uschovy depozitaiim jednajicim podle ¢l. 36 odst. 1
pism. a) a vlastni aktiva depozitaii se pro ucely urceni toho, zda je
splnéna podminka stanovend v prvnim pododstavci pism. b) tohoto

odstavce, nezohlediiuji.

1 kdyz jsou podminky stanovené v prvnim a druhém pododstavci splnény,
povoli prislusné organy jmenovani depozitare usazeného v jiném
Clenském staté pouze po provedeni individudlniho posouzeni nedostatku
relevantnich depozitarskych sluzeb v domovském clenském staté
alternativniho investicniho fondu s ohledem na investicni strategii tohoto

alternativniho investicniho fondu.
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Pokud prislusné organy povoli jmenovani depozitiie usazeného v jiném

Clenském staté, informuji o tom orgdan pro cenné papiry a trhy.

Timto odstavcem neni dotceno pouZiti ostatnich odstavcii tohoto

Clanku, s vyjimkou odst. 5 pism. a).*;
b)  odstavec 6 se méni takto:
i) v prvaim pododstavci se pismena c¢) a d) nahrazuji timto:

»C) treti zemé, v niZ je depozitaf usazen, neni urcena jako vysoce
rizikova tfeti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2015/849%;
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d)

Clenské staty, v nichz maji byt nabizeny podilové jednotky nebo
akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu, a pokud je
odlisny, domovsky ¢lensky stat spravce podepsaly se treti zemi,

v niz je depozitai usazen, dohodu, ktera je zcela v souladu se
zésadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD

o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje G€innou vymeénu informaci
v oblasti dani, v€etné¢ mnohostrannych daiiovych dohod, a tato tteti
zemé neni uvedena v piiloze I zavera Radyl o revidovaném

unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne
20. kvétna 2015 o predchazeni vyuZivani finanéniho systému

k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 a o zruSeni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice
Komise 2006/70/ES (U¥. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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za prvni pododstavec se vklada novy pododstavec, ktery zni:

» Odchylné od navéti prvniho pododstavce se podminky uvedené v pismenech
¢) a d) uvedeného pododstavce pouZiji v okamZiku jmenovani depozitdie. Je-
li tireti zemé, v niz je depozitdi usazen, urcena jako vysoce rizikova ti‘eti zemé
podle &l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno v prvnim
pododstavci pism. c¢), nebo je doplnéna do prilohy I zavéri Rady

o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dariové
oblasti, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. d), poté, co byl depozitar
Jjmenovdn, je v priméiené lhité a s naleZitym prihlédnutim k zajmiim
investorit jmenovdn novy depozitai. Tato lhiita nesmi byt delsi nez dva

roky.
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c)

odstavec 11 se méni takto:
1)  ve druhém pododstavci se pismeno c) nahrazuje timto:

»C) depozitaf pii vybéru a jmenovani treti osoby, kterou hodla povétit
plnénim nékterych svych tkold, jedna s patiicnou dovednosti, péci
a opatrnosti, ledaze je tfeti osobou centralni depozitaf jednajici jako
centralni depozitar investora ve smyslu aktu v prenesené
pravomoci prijatého na zdakladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10
natizeni (EU) ¢ 909/2014, a s patiicnou dovednosti, péci
a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly a prubézné
sledovani treti osoby, kterou povétil plnénim nékterych svych
ukold, a jednani této tieti osoby v souvislosti s tikoly, kterymi byla

povéfena;*
i1)  paty pododstavec se nahrazuje timto:

,»Pro ucely tohoto ¢lanku se za povéteni depozitafe vykonem tschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitafem cennych papira
jednajicim jako centralni depozitaf emitenta ve smyslu aktu v pirenesené
pravomoci piijatého na zakladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni
(EU) & 909/2014. Pro ucely tohoto clanku se za povéieni depozitiie
vykonem uschovy povazuje poskytovani sluZeb centrdalnim depozitiiem
cennych papiru jednajicim jako centrdalni depozitai investorave smyslu

uvedeného aktu v pienesené pravomoci.*;
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d)

odstavec 16 se nahrazuje timto:

,16. Depozitat poskytne svym ptislusSnym organtim, ptislusnym orgdntim
alternativniho investi¢niho fondu I a prislusSnym organtim spravce I na

pozadani jakékoli informace, které ziskal pfi plnéni svych povinnosti.

Jsou-li prislusné organy alternativniho investicniho fondu nebo

spravce odlisné od prislusnych organit depozitdie:

a)  ptislusné organy depozitate neprodlené piedaji prislusnym
organum alternativniho investi¢niho fondu a spravce veskeré

informace diileZité pro vykon pravomoci téchto organit v oblasti

dohledu, a

b)  piislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce
predaji prislus§nym orgdaniim depozitaie neprodlené veskeré
informace diileZité pro vykon pravomoci téchto orgdnit v oblasti

dohledu.

e) vodst. 17 pism. c) se bod ii) nahrazuje timto:
»il) podminek, za nich? miZe depozitav plnit své povinnosti spojené
s uschovou financnich ndstroji registrovanych u centrdlniho
depozitdie cennych papirii, a*.
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11) Clanek 23 se méni takto:

a)

odstavec 1 se méni takto:

i)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»@) nazev alternativniho investi¢niho fondu, popis jeho investic¢ni

strategie a cilii, informace o tom, kde je usazen pripadny ridici
alternativni investicni fond a kde jsou usazeny podkladové fondy,
je-li alternativni investi¢ni fond fondem fondi, popis typit aktiv,
do nich? miiZe alternativni investicni fond investovat, postupi,
které miiZe pouZivat, vSech souvisejicich rizik, prisluSnych
omezeni pro investovani, okolnosti, za nichZ miiZe alternativni
investic¢ni fond vyuZivat pakovy efekt, povolenych typii pakového
efektu a jeho zdroji, jakoZ i souvisejicich rizik, omezeni vyuZiti
pakového efektu a veSkerych ujednani o pouZiti kolaterdlu nebo
aktiv a informace o maximadlni sile pakového efektu, kterou miiZe

spravce vyuZivat jménem alternativniho investi¢niho fondu;“

i)  pismeno h) se nahrazuje timto:

1)

popis fizeni rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu,
véetné prav na vyplaceni za béZznych 1 vyjimecnych okolnosti,
stavajicich ujednani o vyplaceni s investory, jakoZ i moznosti
pouziti nastroju pro fizeni likvidity, které byly vybrany podle ¢l. 16
odst. 2b I , a podminek pro jejich pouziti;“
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iii) vklada se nové pismeno, které zni:

»1a) seznam vSech poplatkl, plateb a vydaji, které hradi spravce
v souvislosti s ¢innosti alternativniho investi¢niho fondu a které
maji byt piimo nebo nepiimo piiirazeny alternativnimu

investicnimu fondu;“
b) v odstavci 4 se dopliuji nova pismenal , kterd znéji:
,»d)  sloZeni portfolia poskytnutych uveéru;

e) kaZdorocné Véechnyl poplatky, platby a vydaje, které piimo ¢i nepfimo

hradi investori,

f)  kaZdorocné kazdy matetsky podnik, dcefiny podnik nebo ti¢elovou
spole¢nost vyuZivanou v souvislosti s investicemi alternativniho

investi¢niho fondu sprdavcem nebo jeho jménem.*,
¢)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

» /- Za uclelem zajisténi jednotného uplatiiovaini pravidel tykajicich se
nazvu alternativniho investicniho fondu vypracuje orgdn pro cenné
papiry a trhy do ... [24 mésicit ode dne vstupu této pozmériujici
smérnice v platnost| obecné pokyny k upiesnéni okolnosti, za kterych je
nazey alternativniho investicniho fondu nepravdivy, nejasny nebo
zavadeéjici. Tyto obecné pokyny zohledni prislusné odvétvové pravni
predpisy. Odvétvové pravni piedpisy, které stanovi normy pro ndazvy
fondit nebo nabizeni fondit, maji pied témito obecnymi pokyny

prednost.”

6171/24 as/JSL/vmu 86
PRILOHA GIP.INST CS



12) Clanek 24 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,l.  Spravce pravideln¢ podava piislusSnym organiim svého domovského
¢lenského statu zpravy o trzich, na nichz obchoduje jménem
alternativnich investi¢nich fondt, které spravuje, a o nastrojich, s nimiz

jejich jménem obchoduje.

Spravce poskytuje za kaZdy alternativni investicni fond, ktery spravuje,
informace o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je ¢lenem nebo na
nichz aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto alternativniho
investi¢niho fondu. Tyto informace zahrnuji identifikdtory, které jsou
nezbytné pro propojeni poskytnutych udajii o aktivech, alternativnich
investicnich fondech a spravcich s dalSimi zdroji udajii o dohledu nebo

e0 (¢,

verejné dostupnymi zdroji udajii.*;
odstavec 2 se méni takto:
i)  pismena c) a d) se nahrazuji timto:

»C)  soucasny rigikovy profil alternativniho investi¢niho fondu, véetné
triniho rizika, rizika likvidity, rizika selhdni protistrany, dalSich
rigik véetné operacniho rizika a celkové vySe pakového efektu

vyuzitého alternativnim investicnim fondem;
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d)  nasledujici informace o povereni tykajicim se ukolu spravy portfolia nebo

Fizeni rizik:

i)

iii)

informace o povéienych osobdch s uvedenim jejich jména

a bydlisté nebo sidla ¢i pobocCky, toho, zda maji néjaké uzké vazby
se spravcem, zda jsou povolenymi nebo regulovanymi subjekty
pro ucely spravy aktiv, jejich pripadného organu dohledu, véetné
identifikdtorii povéienych osob, které jsou nezbytné k propojeni
poskytnutych informaci s dalSimi zdroji udajit o dohledu nebo

veiejné dostupnymi zdroji udajii;

pocet ekvivalentii plného pracovniho uvazku lidskych zdroji
vyuzivanych spravcem k plnéni kazdodennich uikolii spravy

portfolia nebo Fizeni rizik uvniti: tohoto spravce;

seznam a popis cinnosti tykajicich se svérenych ukolii spravy

portfolia a Fizeni rizik;
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vi)

viii)

viii)

pokud je ukol spravy portfolia plnén v povérieni, objem
a procentni podil aktiv alternativniho investicniho fondu, na néz

se vitahuje povéreni tykajici se spravy portfolia;

pocet ekvivalentit plného pracovniho uvazku lidskych zdrojit

vyuZivanych spravcem ke sledovani povéieni;

pocet a data pravidelnych prezkumii naleZité opatrnosti
provadenych spravcem za ucelem sledovani svérené cinnosti,
seznam zjistenych probléemii a pripadnych opatrent prijatych

k reseni techto problémit a datum, do kterého maji byt tato opatreni

provedena;

pokud doslo k dalSimu povéieni, informace poZadované v bodech
i), iii) a iv) o ddle povéienych osobdch a o ¢innostech
souvisejicich s ukoly spravy portfolia a iizeni rizik, které jsou

piedmétem dal§iho povéieni;

datum zahdjeni a skonceni platnosti povéieni a dal§iho

povéreni;
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ii) dopliiuje se nové pismeno, které zni:

»f)  seznam Clenskych statii, v nichZ jsou podilové jednotky nebo akcie
alternativniho investi¢niho fondu skutecné nabizeny spravcem

nebo distributorem, ktery jednd jménem tohoto spravce.“;
d) vodstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

wZa mimovdadnych okolnosti, a je-li to nezbytné pro zajisténi stability

a integrity financniho systému nebo podpory dlouhodobého udrZitelného
ristu, mitZe orgdn pro cenné papiry a trhy po konzultaci s Evropskou radou
pro systémovd rizika poZadovat, aby piislusné organy domovského clenského

statu spravce uloZily povinnost podavat dalsi zpravy. “;
e)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

wJa. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych

norem, které stanovi:

a)  podrobné informace, které maji byt poskytovany v souladu

s odstavcem 1 a odst. 2 pism. a), b), c), e) a f);

b)  vhodnou uroven standardizace informaci, které maji byt

poskytovany v souladu s odst. 2 pism. d);

¢)  Cetnost podavani zprav a lhiity.
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Pii vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci pism. b) nezavede organ pro cenné papiry a trhy
povinnost podavat dalSi zpravy nad ramec povinnosti stanovenych

v odst. 2 pism. d).

P¥i vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci pism. a) a b) orgdn pro cenné papiry a trhy
zohledni poZadavky na podavani dalSich zprav, které se na spravce
vztahuji, mezindrodni vyvoj a normy a zjisténi zpravy vydané v souladu

s ¢l. 69-a odst. 2.

Organ pro cenné papiry a trhy ptedloZi tyto navrhy regulaénich technickych
norem Komisi do ... [36 mésicii ode dne vstupu této pozmériujici smérnice

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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5b.

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich technickych

norem, které uptesiuji:

a)

b)

)

d)

format a standardy udajt pro zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2;

identifikdtory, které jsou nezbytné k propojeni udaji o aktivech,
spravcich a alternativnich investicnich fondech ve zpravach
uvedenych v odstavcich 1 a 2 s dalsimi zdroji udajui o dohledu

nebo veiejné dostupnymi zdroji udajii;

metody a opatieni pro predkladani zprav uvedenych v odstavcich
1 a 2 tohoto ¢lanku, véetné metod a opatieni ke zlepSeni
standardizace udajit a ucinného sdileni a vyuZivani udaji jiz
oznamenych v nékterém ramci Unie pro podavani zprdav
Jjakymkoli relevantnim piislusnym organem na urovni Unie nebo
na vnitrostdtni urovni, s piihlédnutim ke zjisténim zpravy vydané

v souladu s ¢l. 69-a odst. 2;

Sablonu, véetné minimdlnich poZadavkii na poddvani dalSich
zprav, kterou maji spravci pouZit za mimorddnych okolnosti, jak

je uvedeno v odst. 5 druhém pododstavci.
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Organ pro cenné papiry a trhy predlozi tyto navrhy provadécich technickych
norem Komisi do ... [36 mésicti ode dne vstupu této pozmériujici smérnice

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
P odstavec 6 se nahrazuje timto:

»0. Komise piijme akty v pFenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56 a za
podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58, kterymi doplni tuto smérnici
tim, Ze upriesni, kdy se pro ucely odstavce 4 tohoto élanku ma za to, Ze

je pakovy efekt vyuZivan ve vysoké mire. “
13) V clanku 25 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Prislusné organy domovského ¢lenského stdtu spravce zajisti, aby veSkeré
informace shromazdéné podle ¢lanku 24 ve vitahu ke viem sprdavcim, nad
nimiz vykondvaji dohled, a informace ziskané podle clanku 7 byly postupy
stanovenymi v ¢lanku 50 zp¥istupnény ostatnim dotéenym prisluSnym
orgdniim, orgdnu pro cenné papiry a trhy, organu pro bankovnictvi,
evropskému organu dohledu (Evropskému orgdnu pro pojist’ovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), ziizenému narizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010%, (spolecné oznacovanymi jako
wevropské organy dohledu“) a Evropské radé pro systéemova rizika, kdykoli je

to nezbytné pro ucely plnéni jejich povinnosti.
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PiislusSné organy domovského ¢lenského statu spravce zajisti, aby veSkeré
informace ziskané podle ¢lanku 24 ve vitahu ke vSem spravciim, nad nimiz
vykonavaji dohled, byly postupy stanovenymi v ¢lanku 50 zp¥istupnény
Evropskému systému centrdlnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické

ucely.

Prislusné organy domovského clenského statu spravce bezodkladné
poskytnou postupy stanovenymich v ¢lanku 50 a na dvoustranném zakladé
informace prisluSnym organiim jinych piimo dotéenych ¢&lenskych stati

v piipadé, Ze by se néktery spravce spadajici do jejich piisobnosti nebo
néktery jim spravovany alternativni investicni fond mohl potencidalné stdt
vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vitahu k uvérové instituci
nebo jiné systémové vyznamné instituci v jinych ¢lenskych stdtech i ve

vztahu ke stabilité financniho systému v jiném clenském stdté.

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdanu dohledu (Evropského
orgdnu pro pojist'ovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES ( Ui
vest. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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14) V €l 35 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

D)

treti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni urcena

jako vysoce rizikova tieti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala

s domovskym ¢lenskym statem povoleného spravce a s kazdym dalsim
¢lenskym statem, v némz mayji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho
alternativniho investicniho fondu nabizeny, dohodu, ktera je plné v souladu se
zasadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu
a majetku a zaji$t'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné
ptipadnych mnohostrannych daiiovych dohod, a tato tfeti zemé neni uvedena

v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v dafiové oblasti I S
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15) V ¢lanku 36 se odstavec 1 méni takto:

a)

pismeno c) se nahrazuje timto:

»»C)

d)

tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investicni fond usazen, neni
uréena jako vysoce rizikova treti zemeé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU)

2015/849;

treti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
podepsala s domovskym ¢lenskym statem povoleného spravce

a s kazdym dal$im ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky
nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny,
dohodu, kterd je pIn¢ v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26
vzorové imluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje G¢innou
vyménu informaci v oblasti dani, v¢etné ptipadnych mnohostrannych
danovych dohod, a tato tfeti zemé neni uvedena v piiloze I zaveéra Rady

I o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové

oblasti.*

16) V ¢lanku 37 se odstavec 7 méni takto:

a) v prvhim pododstavci se pismena e) a f) nahrazuji timto:
»€) tieti zemé&, v niZ je mimounijni spravce usazen, neni urcena jako vysoce
rizikova tteti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;
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b)

f)  treti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, podepsala s referencnim
¢lenskym statem dohodu, ktera je pIné€ v souladu se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z piijmu
a majetku a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné
piipadnych mnohostrannych danovych dohod, a tato tieti zemé neni
uvedena v ptiloze I zavéra Radyl o revidovaném unijnim seznamu

jurisdikei nespolupracujicich v danové oblasti.*;
doplituje se novy pododstavec, ktery zni:

wJe-li tfeti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, urcena jako vysoce
rizikova tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno
v prvnim pododstavci pism. e), nebo je doplnéna do piilohy I zavéri Rady

o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v darnové
oblasti, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. f), poté, co byl mimounijni
sprdvce povolen, piijme mimounijni spravce v piiméiené lhiité a s naleZitym
prihlédnutim k zdajmiim investorit opatieni nezbytnd k ndpravé situace ve
vztahu k alternativnim investicnim fondiim, které spravuje. Tato lhiita nesmi

byt delsi neZ dva roky.*

17) V ¢l. 40 odst. 2 prvnim pododstavci se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

D)

treti zemé&, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni uréena

jako vysoce rizikova tfeti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;
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treti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala
s referencnim Clenskym statem a s kazdym dal$im ¢lenskym statem, v némz
maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, kterd je zcela v souladu se zdsadami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku
a zajistuje u€innou vymeénu informaci v oblasti dani, v€etné¢ mnohostrannych
danovych dohod, a tato tfeti zem¢ neni uvedena v ptiloze I zavérti Rady I 0

revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.*

18) V ¢l. 42 odst. 1 prvnim pododstavci se pismeno c¢) nahrazuje timto:

»»C)

treti zemé&, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investicni
fond usazen, neni urcena jako vysoce rizikova tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2

smérnice (EU) 2015/849;
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d) tfeti zem¢, v niz je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni financni
fond usazen, podepsala s ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky
nebo akcie mimounijniho podilového fondu nabizeny, dohodu, kterd je zcela
v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové timluvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajiSt'uje ucinnou vymenu informaci v oblasti
dani, v€etn¢ mnohostrannych danovych dohod, a tato tfeti zemé neni uvedena
v ptiloze I zavérti Rady I o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v dafiové oblasti.*
19) V Elanku 43 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»3.  Clenské stity zajisti, aby povoleny unijni spravce mohl nabizet podilové
jednotky nebo akcie unijniho alternativniho investicniho fondu, ktery
investuje pievainé do akcii konkrétni spolecnosti, zaméstnanciim této
spolecCnosti nebo jejich pridruZenych subjektii v ramci programii spoieni
zaméstnancii nebo programii ucasti zaméstnancii, vnitrostdatné ¢i

preshranicné.

Je-li takovy alternativni investi¢ni fond nabizen zaméstnancitm
preshranicné, nestanovi ¢lensky stdt, v ném? k nabizeni dochazi, Zddné
poZadavky nad ramec poZadavkii platnych v domovském clenském stdté

alternativniho investi¢niho fondu.

6171/24 as/JSL/vmu 99
PRILOHA GIP.INST CS



20) V ¢l 46 odst. 2 se pismeno j) nahrazuje timto:

»]) VvV z4jmu investorl, za mimorddnych okolnosti a po konzultaci se spravcem
pozadovat, aby spravci aktivovali nebo deaktivovali néastroj pro fizeni likvidity
uvedeny v piiloze V bodé 1, pokud existuji rizika pro ochranu investorti nebo

finan¢ni stabilitu, jez z pFiméieného a vyvazeného hlediska takovou aktivaci

nebo deaktivaci vyZaduji;*.
21) Clanek 47 se méni takto:

a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»w2. VSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro orgdn pro cenné
papiry a trhy, pro prislusné organy nebo pro jakoukoliv dalSi osobu, jiz
orgdn pro cenné papiry a trhy povéiil uréitymi uikoly, véetné auditorii
a znalcii, s nimiZ md orgdn pro cenné papiry a trhy uzavi‘eny smlouvy,
Jjsou vazany sluzZebnim &i profesnim tajemstvim. Informace, na které se
vztahuje sluZebni &i profesni tajemstvi, nesméji byt sdéleny Zadné osobé
ani orgdnu s vyjimkou pripadi, kdy je jejich poskytnuti nezbytné pro

soudni Fizeni, nebo pripadii, na néZ se vitahuje daiiové pravo. “;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3.  Veskeré informace vyménované podle této smernice mezi piislusnymi
organy, evropskymi organy dohledu a Evropskou radou pro systémova
rizika se povazuji za divérné, ledaze:

a)  organ pro cenné papiry a trhy nebo ptisluSny organ ¢i jiny dotCeny
orgéan nebo subjekt v dob¢ jejich sdéleni uvede, Ze dané informace
mohou byt poskytnuty;

b)  jejich poskytnuti je nutné pro soudni fizeni; nebo

c¢)  poskytnuté informace se pouziji v souhrnné ¢i celkové podobg,

v niz nelze identifikovat jednotlivé Gi€astniky finanéniho trhu.
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)

Odstavec 2 a prvni pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné
informaci mezi prisluS§nymi organy a daiiovymi orgdny, které se
nachazeji v témze Clenském staté. Pochazeji-li informace z jiného
¢lenského stdatu, poskytnou se v souladu s prvni vétou tohoto
pododstavce pouze s vyslovnym souhlasem piislu§nych organii, které je

poskytly. “;

v odstavci 4 se doplituje nové pismeno I , které zni:

»d)

v zdjmu investorii, za mimovddnych okolnosti a po konzultaci se
sprdavcem vyzadovaly, aby mimounijni spravci, kteti nabizeji v Unii
alternativni investi¢ni fondy, které spravuji, nebo unijni spravei, kteti
spravuji mimounijni alternativni investi¢ni fondy, aktivovali nebo
deaktivovali néstroj pro fizeni likvidity uvedeny v p#iloze V bodé 1,
pokud existuji rizika pro ochranu investorii nebo finan¢ni stabilitu, jez
g piriméreného a vyvaZeného hlediska takovou aktivaci nebo deaktivaci

vyZaduji.“
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22) Clanek 50 se méni takto:

a)

odstavec 5 se nahrazuje timto:

I

5a.

Pokud maji ptislusné organy nékterého ¢lenského statu priméiené
davody k podezieni, ze spravce, nad nimz nevykonavaji dohled, jedna
nebo jednal v rozporu s touto smérnici, informuji o tom co nejkonkrétnéji
organ pro cenné papiry a trhy a piislusné organy domovského

a hostitelského ¢lenského statu dotéeného spravce. Piijimajici prislusné
organy podniknou vhodné kroky a informuji organ pro cenné papiry

a trhy a pfislu$né organy, které informace ptedaly, o vysledku téchto
krokd, a pokud je to mozné, rovnéz o vyznamném vyvoji, k némuz doslo
v mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci piislusného

organu, ktery informace ptedal.

Pokud ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravee uplatni
pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism. j) I , informuji o tom ptislusné
organy hostitelského ¢lenského statu spravce, orgdn pro cenné papiry
a trhy a v pripadé moZnych rizik pro stabilitu a integritu financniho

systému i Evropskou radu pro systémovd rizika.
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5b.

5c.

5d.

Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce mohou pozadat
prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce, aby uplatnily
pravomoci podle Cl. 46 odst. 2 pism. j) I , pricemz svou zadost zdtivodni
a informuji orgén pro cenné papiry a trhy a v pfipadé moZnych rizik pro
stabilitu a integritu financniho systému i Evropskou radu pro systémova

rizika.

Pokud prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce se zadosti
uvedenou v odstavci 5b nesouhlasi, informuji o tom pFislusné organy
hostitelského Clenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy

a Evropskou radu pro systémova rizika, pokud byla o této Zdadosti

informovdna podle odstavce 5b, a uvedou diivody svého nesouhlasu.

Na zakladé informaci ziskanych podle odstavcii 5b a Sc vyda organ pro
cenné papiry a trhy ptisluSnym orgdniim domovského ¢lenského statu
spravce bez zbytecného odkladu stanovisko k uplatnéni pravomoci podle
Cl. 46 odst. 2 pism. j). Orgdn pro cenné papiry a trhy toto stanovisko

sdéli piislusnym orgdnitm hostitelského clenského statu spravce.
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Se. Pokud se prislusné organy domovského clenského statu spravce neridi
nebo nemaji v umyslu fidit stanoviskem organu pro cenné papiry a trhy
uvedenym v odstavci 5d, informuji o tom orgén pro cenné papiry a trhy
a piislusné organy hostitelského clenského stdtu spravce s uvedenim
davodui. V piipadé vainého ohroZeni ochrany investori, iadného
fungovani a integrity financnich trhii nebo stability celého financniho
systému v Unii nebo jeho Cdsti mitZe organ pro cenné papiry a trhy
I skutecnost, ze se piislusné organy domovského clenského stdtu
spravce neiidi nebo nehodlaji iidit jeho stanoviskem, zveiejnit spolu
s divody, které pro to piislusné organy uvedly, neni-li takové zveiejnéni
v rozporu s opravnénym zdjmem podilnikit nebo akciondii
alternativniho investi¢niho fondu nebo verejnosti. Organ pro cenné
papiry a trhy analyzuje, zda by p¥inosy zveiejnéni pievaZily nad
prohloubenim hrozeb pro ochranu investori, Fadné fungovani
a integritu financnich trhii nebo stabilitu celého financniho systému
v Unii nebo jeho casti vyplyvajici 7 tohoto zveiejnéni, a o takovém
zvetejnéni predem informuje ptislusné orgdny domovského ¢lenského

statu spravce.
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5f.  Pokud pro to maji prislusné organy hostitelského ¢lenského statu
spravce rozumné ditvody, mohou pozadovat, aby prislusné organy
domovského ¢lenského statu spravce neprodlené uplatnily pravomoci
podle Cl. 46 odst. 2, s vyjimkou pravomoci podle pism. j) uvedeného
odstavce, a co nejkonkrétnéji uvedou divody své zadosti a informuji
organ pro cenné papiry a trhy a v ptipadé¢ moznych rizik pro stabilitu

a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

Piislu$né organy domovského ¢lenského statu spravce bez zbytecného
odkladu informuji prislusné organy hostitelského clenského statu spravce,
organ pro cenné papiry a trhy a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu

a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika

o uplatnénych pravomocich a svych zjisténich.
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Sh.

Pokud CElensky stat vyuZil odchylky, ktera mu umoziiuje jmenovat
depozitdaie usazeného v jiném clenském staté, stanovené v ¢l. 21 odst. 5a
a pokud p¥islusné organy domovského ¢lenského statu alternativniho
investi¢niho fondu nebo v pripadé, e alternativni investicni fond neni
regulovany, prislusné organy domovského clenského statu spravce,
ktery alternativni investicni fond spravuje, maji rozumné ditvody
domnivat se, Ze depozitai nepodléhajici dohledu téchto piislusnych
organii jednd nebo jednal v rozporu s touto smérnici, neprodlené a co
nejkonkrétnéji o tom informuji orgdan pro cenné papiry a trhy

a prislusné organy dotéeného depozitaie. Prijimajici prisluSné organy
podniknou vhodné kroky a informuji orgdan pro cenné papiry a trhy

a prislusné organy, které informace predaly, o jejich vysledku. Timto
odstavcem nejsou dotéeny pravomoci piislusnych orgadni, které

informace piedaly.

Orgén pro cenné papiry a trhy mize pozadat prislusné organy, aby mu
bez zbytecného odkladu podaly vysvétleni tykajici se konkrétnich
ptipadu, které predstavuji vaZnou hrozbu pro ochranu investori, pro
Fadné fungovdni a integritu financnich trhit nebo pro stabilitu celého

financéniho systému v Unii nebo jeho Casti.*;
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b)

v odstavci 6 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

wZa ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani této smérnice, pokud jde

0 vyménu informaci, miiZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy
provadécich technickych norem ke stanoveni postupii pro vyménu informaci
mezi dotéenymi piisluS§nymi organy, evropskymi organy dohledu, Evropskou
radou pro systémovd rizika a ¢leny ESCB, s vyhradou pouZitelnych

ustanoveni této smérnice.*;
dopliiuje se novy odstavec I , ktery zni:

»1. Do ... [24 mésicii ode dne vstupu této pozmériiujici smérnice v platnost|
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, které
prislusnym organitm pomohou pii vykonu jejich pravomoci
stanovenych v ¢l. 46 odst. 2 pism. j), a informace o situacich, které by
mohly vést k piedloZeni Zdadosti uvedenych v odstavcich 5b a 5f. Pii
vypracovavani téchto obecnych pokynii vezme organ pro cenné papiry
a trhy v tvahu mozné disledky takovéhoto zasahu organti dohledu pro
ochranu investorti a finan¢ni stabilitu v jiném ¢lenském staté nebo v Unii.
Tyto obecné pokyny zohledni skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za

Fizeni rizika likvidity i naddle nesou spravci. “
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23) Clinek 60 se nahrazuje timto:

,Clinek 60

Povinnost informovat o odchylnych upravich

Pokud clensky stat vyuZije moZnost odchylit se od této smérnice nebo zvolit si
urcitou upravu podle ¢lanku 6 nebo 9, ¢l. 15 odst. 4g nebo Clanku 21, 22, 28 nebo
43, informuje o této skutecnosti a pripadnych naslednych zméndach Komisi. Komise
zveiejni tyto informace na internetovych strankdach nebo jinym zpiisobem, ktery

zajisti snadny piistup k nim.“
24) Clinek 61 se méni takto:
a) odstavec 5 se zrusuje;
b)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

»0.  Mad se za to, Ze spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy, které
poskytuji uvéry a které byly ziizeny pied ... [datum vstupu této
pozméitujici smérnice v platnost], splituji ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a aZ
4d a cl. 16 odst. 2a, a to do ... [pét let ode dne vstupu této pozmérnujici

smérnice v platnost|.
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AZ do ... [pét let ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost]|
plati, Ze pokud je pomyslna hodnota uvérii poskytnutych alternativnim
investi¢nim fondem jednotlivéemu dluznikovi nebo pdakovy efekt
vyuzivany alternativnim investicnim fondem vyssi neZ limity uvedené
v ¢l 15 odst. 4a a 4b, nesméji spravci spravujici tyto alternativni
investic¢ni fondy tuto hodnotu nebo pakovy efekt z7vysit. Pokud je
pomyslna hodnota uvéri poskytnutych alternativnim investi¢nim
Jfondem jednotlivéemu dluZnikovi nebo pakovy efekt vyuZivany
alternativnim investicnim fondem nizZsi neZ limity uvedené v ¢l. 15
odst. 4a a 4b, nesméji spravci spravujici tyto alternativni investicni

fondy tuto hodnotu nebo pakovy efekt zvysit nad tyto limity.

Ma se za to, Ze sprdavci spravujici alternativni investic¢ni fondy, které
poskytuji uvéry a které byly ziizeny pied ... [datum vstupu této
pozméitujici smérnice v platnost| a neziskavaji dodatecny kapitdl po ...
[datum vstupu této pozmériujici smérnice v platnost], splituji
ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a aZ 4d a ¢l. 16 odst. 2a, pokud jde o tyto

alternativni investi¢ni fondy.

Bez pohledu na prvni, druhy a tireti pododstavec tohoto odstavce miiZe
se spravce spravujici alternativni investicni fondy, které poskytuji uvéry
a které byly ziizeny pied ... [datum vstupu této pozméiiujici smérnice

v platnost], miiZe rozhodnout, Ze se na néj bude vztahovat ¢l. 15 odst. 4a
aZ 4d a ¢l. 16 odst. 2a, pokud o tom jsou informovany prislusné orgdany

domovského clenského stdatu spravce.
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Pokud alternativni investic¢ni fondy poskytuji uvéry pred ... [datum
vstupu této pozmériujici smérnice v platnost], mohou spravci tyto
alternativni investi¢ni fondy naddle spravovat, aniZ by splitovali ¢l. 15

odst. 3 pism. d) a odst. 4e, 4f, 4g, 4h a 4i, pokud jde o tyto uvéry.”

25) Vklada se novy Clanek, ktery zni:

,,Clanek 69-a

Jiny prezkum

Do ... [60 mésict ode dne vstupu této pezmériujici smérnice v platnost] a na
zéklad€ zpravy vypracované orgédnem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7

odst. 8 zahaji Komise pfezkum fungovani pravidel stanovenych v této smérnici
a zkuSenosti ziskanych pfi jejich uplatiovani. Tento pfezkum zahrnuje

posouzeni téchto aspekti:

a)  dopad dostupnosti a aktivace néstroju pro fizeni likvidity spravci na

financni stabilitu;

b)  ucinnost pozadavka tykajicich se povoleni spravct podle ¢lankt 7 a 8§,
pokud jde o rezim povéteni stanoveny v ¢lanku 20 této smérnice,
zejména pokud jde o zabranéni zakladdni subjektl typu ,,posStovni

schranka® v Unii;
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¢)  vhodnost pozadavkil vztahujicich se na spravce spravujici alternativni
investic¢ni fondy, které poskytuji ivéry, stanovenych v ¢lanku 15 a ¢él. 16

odst. 2a a 2f;

d)  fungovani odchylky, kterda umoZiiuje jmenovat depozitate usazeného
v jiném Clenském staté, stanovené v ¢l. 21 odst. 5a a potencialni piinosy
a rizika, véetné dopadu zmény rozsahu této odchylky v souladu s cili
unie kapitdlovych trhii na ochranu investori, financni stabilitu,

ve

ucinnost dohledu a dostupnost trinich rozhodnuti;

e)  vhodnost poZadavkii vitahujicich se na sprdavce spravujici alternativni
investic¢ni fond 7 podnétu tieti osoby stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a
a potiebu dalSich zaruk, aby se zabrdanilo obchdzeni téchto poZadavkii,
a zejména toho, zda jsou ustanoveni této smérnice o stietu zajmii
ucinnd a vhodna pro zjist' ovani, iizeni, sledovani a v piislusnych
PFipadeh zverejiiovani stietii zajmit vyplyvajicich ze vitahu mezi

sprdavcem a tieti osobou, z jejihoZ podnétu spravce fond spravuje;

f)  vhodnost jmenovani alespoii jednoho nevykonného nebo nezavislého
¢lena spravni rady do Fidiciho organu spravce, pokud spravuje
alternativni investi¢ni fondy nabizené neprofesiondlnim investoriim,

a dopad tohoto jmenovdni na ochranu investorii.
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Do ... [24 mésici ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost]
piedlozi organ pro cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného

sbéru udaji pro ucely dohledu, kterd se zaméfi na zpusob:

a)  omezeni oblasti duplicity a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav

v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru; a

b)  zlepSeni standardizace udaji a u¢inného sdileni a pouzivani udaji jiz
oznamenych v nékterém ramci Unie pro podavani zprav nékterym
dotéenym piislusnym organem, na urovni Unie nebo na vnitrostatni

arovni.

Pti vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 2 spolupracuje organ pro cenné
papiry a trhy tzce s Evropskou centralni bankou I , ostatnimi evropskymi

organy dohledu a ptislusnymi I organy.

Na zaklad¢ prezkumu uvedeného v odstavci 1 a po konzultaci s organem pro
cenné papiry a trhy predlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu,

v niz uvede zavéry tohoto prezkumu.*

26) Ptiloha I se méni v souladu s ptilohou I této smérnice.

27) Znéni obsaZené v piiloze Il této smérnice se pripojuje jako ptiloha V.
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Clanek 2
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) V €l. 2 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,1) ,centralnim depozitdiem cennych papirti centralni depozitat cennych papirt ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014*.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne
23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry
v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri a 0 zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Uf. vést. L 257,
28.8.2014,s. 1)..

2) Cldanek 6 se méni takto:
a) odstavec 3 se méni takto:
i) v prvanim pododstavci pism. b) se dopliiuji nové body, které znéji:

wiii) pFijimdni a pieddvani pokynii v souvislosti s financnimi ndstroji;
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ii)

iii)

iv)  jakykoli jiny ukol nebo cCinnost, které spravcovskda spoleCnost jiz
vykondava ve vitahu ke SKIPCP, ktery spravuje v souladu s timto
¢lankem, nebo ve vitahu ke sluibam, které poskytuje v souladu
s timto odstavcem, za podminky, Ze kaZdy potencidlni stiet zajmii
vyplyvajici 7 vykonu tohoto uikolu nebo c¢innosti vici jinym

strandm je ndleZité reSen. “;
v prvanim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:

»C)  sprava referencnich hodnot v souladu s naiizenim (EU)

2016/1011.%
druhy pododstavec se nahrazuje timto:

wSpravcovskym spolecnostem nesmi byt podle této smérnice povoleno
poskytovat pouze sluzby uvedené v tomto odstavci. Spravcovskym
spolecnostem nesmi byt povoleno poskytovat sluzby uvedené v prvnim

pododstavci pism. c), které se pouZivaji v jimi spravovaném SKIPCP. “;

b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»w4. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 3 pism. a) a b) tohoto clanku
spravcovskymi spolecnostmi se pouZiji ¢lanek 15, ¢lanek 16 kromé
odstavce 5 prvniho pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice
2014/65/EU.“
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3) Cldnek 7 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:

i)  pismenab) a c) se nahrazuji timto:

,»b) o0soby, které skutecné fidi ¢innost spravcovské spolecnosti, maji

dostate¢né dobrou povést a postacujici zkusenosti 1 v souvislosti

s typem SKIPCP, ktery spravcovska spolecnost spravuje, pricemz
jména téchto osob, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi,
musi byt neprodlené sdélena ptislusSnym orgdnim; o fizeni ¢innosti
spravcovské spolecnosti musi rozhodovat alespon dvé fyzické
osoby, které takové podminky spliiuji, které jsou bud’
spravcovskou spole¢nosti zaméstnany na plny uvazek, nebo jsou
vykonnymi c¢leny ¢i ¢leny vedouciho orgdnu sprdavcovské
spolecnosti zavizanymi tidit ¢innost uvedené spravcovské

spolecnosti na plny tvazek, a které maji bydlisté¢ v Unii;

k zadosti o povoleni je pfiloZen plan Cinnosti, ktery stanovuje
alesponl organizacni strukturu spravcovské spole¢nosti,

s uptesnénim lidskych a technickych I zdroji, jez budou vyuzivany
k fizeni ¢innosti spravcovské spolecnosti, a s informacemi

0 osobach, které¢ ¢innost spravcovské spolecnosti skute¢né idi,

véetne:
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popisu I ulohy, titulu a sluzebniho postaveni téchto osob;

popisu hierarchickych vztahli a povinnosti téchto osob uvnitt

spravcovské spolecnosti a mimo ni;

ptehledu doby, kterou kaZda z téchto osob vénuje

jednotlivym povinnostem;

informace o tom, jak spravcovskda spolecnost hodla plnit své
povinnosti podle této smérnice a povinnosti podle ¢l. 3

odst. 1, ¢l. 6 odst. 1 pism. a) a ¢l. 13 odst. 1 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088%,

a podrobného popisu vhodnych lidskych a technickych

zdrojii, které ma za timto uicelem vyuZivat.

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne

27. listopadu 2019 o zveiejiiovani informaci souvisejicich

s udriitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (UV. vést. L 317,

9.12.2019, s. 1).%;

dopliiuje se nové pismeno, které zni:

spravcovska spolecnost poskytne informace o opattenich piijatych

pro ucely povéteni a dal§iho povéieni tietich osob vykonem

¢innosti podle Clanku 13, které obsahuji alespoii:
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i) zakonny nazev a prislusny identifikdtor spravcovské spolecnosti;
ii)  pro kaZdou povérenou osobu:

—  jeji zakonny ndzev a piislusny identifikdtor,

—  jurisdikci, v niZ je usazena, a

—  je-li to relevantni, jeji organ dohledu;

iiti)  podrobny popis lidskych a technickych zdroju, které spravcovska

spolecnost vyuZiva pro:

—  plnéni kaZdodennich uikolit v oblasti spravy portfolia nebo

Fizeni rizik uvniti spravcovské spolecnosti a
- sledovani svérené cinnosti;
iv)  pro kaZdy SKIPCP, ktery spravuje nebo hodla spravovat:

— strucny popis svéienych Cinnosti spravy portfolia, véetné

toho, zda je takové povéieni éastecné nebo uplné, a

— strucny popis svéirenych Cinnosti iizeni rizik, véetné toho,

zda je takové povéreni Castecné nebo uplné;
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b)

v)  popis pravidelnych opatieni naleZité opatrnosti, ktera ma
spravcovska spolecnost provadét za uicelem sledovani svéiené

innosti. *;
doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

7. Clenské stity vyfaduji, aby spravcovské spolecnosti ozndmily
prislusnym organiim svych domovskych ¢lenskych statit veskeré
podstatné zmény podminek pro udéleni pitvodniho povoleni, zejména
podstatné zmény informaci poskytnutych v souladu s timto ¢lankem,

a to pred jejich provedenim. “

4) Clanek 13 se méni takto:

a)

odstavec 1 se méni takto:
1)  #vodni text se nahrazuje timto:

»Spravecovske spolecnosti, které hodlaji povéfit tieti osoby, aby jejich
jménem vykonavaly jednu ¢i vice ¢innosti uvedenych v ptiloze Il nebo
poskytovaly jednu nebo vice sluzeb uvedenych v €l. 6 odst. 3, tuto
skutecnost oznami prislusnym organtim svého domovského ¢lenského
statu predtim, neZ toto povéfeni nabude ti€inku. Pfitom musi byt splnény

tyto podminky:*;
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iii)

pismeno b) se nahrazuje timto:

»»D)

povéfeni nesmi maftit ucinnost dohledu nad spravcovskou
spole¢nosti, a zejména nesmi spravcovské spolecnosti branit
v jednani nebo v fizeni SKIPCP v nejlepSim zajmu jeho investorti

a klientu.*;

pismena g), h) a 1) se nahrazuji timto:

»2)

h)

povéteni nesmi branit osobam, které fidi ¢innost spravcovské
spole¢nosti, aby kdykoliv daly podniku, ktery byl povéten uréitymi
¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, dalsi pokyny nebo aby
I povéieni s okamzitou U€innosti zrusily, je-li to v zdjmu investori

a klientii;

s ohledem na povahu ¢innosti a poskytovani sluzeb, které jsou
pfedmétem povéteni, musi byt podnik, ktery mé byt povéren
uréitymi ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, kvalifikovan

a schopen plnit uvedené ¢innosti nebo poskytovat dotcené sluzby;
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1)  prospekty SKIPCP musi uvadét sluzby a ¢innosti, kterymi muize
spravcovska spole¢nost v souladu s timto clankem povéfit tieti

osobu, a

j)  spravcovska spole¢nost musi byt schopna objektivné odivodnit

celou strukturu povéfeni.®;
b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Odpovédnost spravcovské spolecnosti ani depozitaie neni ovlivnéna
skute¢nosti, ze spravcovska spolecnost povéfilal ¢innostmi nebo
poskytovanim sluzeb tieti osobu. Spravcovska spole¢nost nesmi tieti
aby ji v podstaté jiz nebylo mozno povazovat za spravce dot¢eného
SKIPCP nebo poskytovatele sluZeb uvedenych v ¢él. 6 odst. 3 a aby se

stala subjektem typu ,,poStovni schranka®.
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Odchylnée od odstavcii 1 az 2 tohoto clanku, vykonava-li ¢innost
obchodovani uvedenou v priloze Il treti odrazce jeden nebo vice
distributoru, kteri jednaji vlastnim jménem a nabizeji SKIPCP podle
smernice 2014/65/EU nebo prostiednictvim pojistnych produktii

s investicni slozkou v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/97*, nepovazuje se tato cinnost za povereni podléhajici
pozadavkim stanovenym v odstavcich 1 az 2 tohoto clanku bez ohledu na
pripadnou dohodu o distribuci uzavienou mezi spravcovskou spolecnosti

a distributorem.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby vykon cinnosti uvedenych v priloze 11
a poskytovani sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 byly v souladu s touto
smernici. Tato povinnost plati bez ohledu na regulacni status pripadné

poveérené nebo dale poverené osoby nebo misto, kde se nachazi.

6171/24
PRILOHA

as/JSL/vmu 122
GIP.INST CS



5.  Komise pfijme prostfednictvim aktii v pienesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 112a opatteni, ktera stanovi:
a)  podminky pro splnéni pozadavkl uvedenych v odstavci 1;

b)  podminky, za kterych se ma za to, ze spravcovska spolecnost
I povéftila plnénim svych ukola tieti osobu v rozsahu, ktery z ni
¢ini subjekt typu ,,poStovni schranka®, a tudiz ji nelze nadale
povazovat za spravce SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb
uvedenych v ¢l. 6 odst. 3, jak je uvedeno v odstavci 2 tohoto

¢lanku. I

6. Do... [60 mésicii ode dne vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost|
predloZi Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,,orgdn
ESMA“) Evropskému parlamentu, Radé a Komisi zpravu analyzujici
trini postupy tykajici se povéieni a dodriovani ¢lanku 7 a odstavcii 1 aZ
5 tohoto ¢lanku, mimo jiné na zdakladé udajii oznamenych prislusnym
orgdaniim v souladu s ¢l. 20a odst. 2 pism. d) a na zakladé vykonu
pravomoci orgdanu ESMA v oblasti sbliovani dohledu. Tato zprdva
rovnéz provede analyzu souladu se zakladnimi poZadavky této

smeérnice.

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne
20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (U¥. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
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5) Clinek 14 se méni takto:

@)

vklada se novy odstavec, ktery zni:

w2a. Pokud spravcovska spolecnost spravuje nebo hodla spravovat SKIPCP

z podnétu tieti osoby, véetné pripadii, kdy tento SKIPCP pouZivd jméno
tieti osoby, z jejihoZ podnétu fond spravuje, nebo kdy spravcovska
spolecCnost povéiuje tireti osobu, 7 jejihoZ podnétu fond spravuje, podle
Clanku 13, piedloZi spravcovskd spolecnost prislu§nym orgdaniim svého
domovského Clenského stdatu podrobnd vysvétleni a ditkazy o tom, Ze
dodrZuje odst. 1 pism. d) tohoto Clanku, piicem? zohledni veskeré stiety
zdjmii. Spravcovskd spolecénost zejména uvede, jakd priméiend opatieni
PFijala, aby zabrdnila stitetiim zdjmii vyplyvajicim ze vitahu k dotéené
tieti osobé, nebo pokud témto stietiim zajmii nelze zabranit, jak
gist'uje, resi, sleduje a v prisluSnych pripadech oznamuje, aby
zabrdnila tomu, Ze tyto stiety zdajmii nepiiznivé ovlivni zajmy SKIPCP

a jeho investorii;
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b)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

w4. Pro ucely odst. 1 pism. a) piedloZi organ ESMA do ... [18 mésicit ode
dne vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost| zpravu Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi analyzujici naklady, které SKIPCP
a spravcovské spolecnosti uctuji investorum, a oditvodiiujici tyto
naklady a pripadné rozdily mezi nimi, véetné rozdilit vyplyvajicich
z povahy dotéenych SKIPCP. Jako soucdst tohoto posouzeni orgdn
ESMA v ramci ¢lanku 29 narizeni (EU) ¢ 1095/2010 analyzuje
vhodnost a ucinnost kritérii stanovenych organem ESMA v jeho

konvergencnich nastrojich pro dohled nad naklady.

Pro ucely této zpravy a v souladu s clankem 35 narizeni (EU) ¢. 1095/2010
poskytnou prislusné organy organu ESMA jednordazové udaje

o nakladech, véetné v§ech poplatkii, plateb a vydaji, které piimo Ci
nepiimo hradi investori nebo spravcovska spolecnost v souvislosti

s Cinnosti SKIPCP a které maji byt piimo ¢i nepiimo prirazeny SKIPCP.
Prislusné organy zpristupni tyto udaje organu ESMA v mezich svych
pravomoci, mezi néz patri pravomoc pozadovat od spravcovskych
spolecnosti poskytnuti informaci, jak je stanoveno v ¢l. 98 odst. 2 této

I3

smérnice.
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6) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 18a

1. Clenské staty zajisti, aby m&ly SKIPCP k dispozici alespoii nastroje pro fizeni
likvidity uvedené v ptiloze IIA.
2. SKIPCP vybere 7 nastrojit pro vizeni likvidity uvedenych v priloze I1A bodech
2 aZ 8 alesport dva vhodné ndstroje poté, co posoudi jejich vhodnost
z hlediska sledované investicni strategie, likvidity a svych pravidel pro
vypléaceni podilovych jednotek nebo akcii. SKIPCP zahrne tyto ndstroje do
sveho statutu nebo zakladacich dokumenti za Gc¢elem jejich mozného pouziti
v z4jmu investord SKIPCP. Tento vybér nesmi zahrnovat pouze ndstroje
uvedené v piiloze 114 bodech 5 a 6.
Odchylné od prvniho pododstavce se SKIPCP miize rozhodnout vybrat si
z ndstrojii uvedenych v priloze IIA bodech 2 az 8 pouze jeden nastroj pro rizeni
likvidity, pokud je dotceny SKIPCP povolen jako fond penézniho trhu v souladu
s narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131%.
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SKIPCP zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého
zvoleného nastroje pro fizeni likvidity a provozni a administrativni opatfeni pro
pouziti tohoto nastroje. Vybér uvedeny v prvnim a druhém pododstavci

a podrobné zdasady a postupy aktivace a deaktivace se sdeli prislusnym

organtim domovského clenského statu SKIPCP.

NepenéZni vyplaceni uvedené v priloze I1A bodé 8 lze aktivovat pouze za
ucelem vyplaceni poZadovanych profesiondlnimi investory za podminky, Ze

nepenéZni vyplaceni odpovida pomérnému podilu aktiv drienych SKIPCP.
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Odchylne od ctvrtého pododstavce tohoto odstavce nemusi nepenézni vyplaceni
odpovidat pomérnému podilu aktiv drzenych SKIPCP, pokud je tento SKIPCP
nabizen vyhradné profesionalnim investoriim nebo pokud je cilem jeho
investicni politiky kopirovat sloZeni urcitého akciového indexu nebo indexu
dluhovych cennych papiru a pokud je tento SKIPCP fondem obchodovanym

v obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smernice 2014/65/EU.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za uc¢elem

I upiesnéni charakteristik nastrojl pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze IIA.

Pii vypracovavani téchto navrhii regulacnich technickych norem orgdn
ESMA zohledni rozmanitost investi¢nich strategii a podkladovych aktiv
SKIPCP. Tyto normy nesméji omeovat moZnost SKIPCP pouZivat jakykoli
vhodny nastroj pro Fizeni likvidity pro v§echny kategorie aktiv, jurisdikce

a trini podminky.

4. Do ... [12 mésicit ode dne vstupu této pozméiiujici smérnice v platnost|
vypracuje orgdn ESMA obecné pokyny pro vybér a kalibraci néstroju pro
fizeni likvidity ze strany SKIPCP za Gc¢elem fizeni rizika likvidity
a zmirfiovani rizik pro financni stabilitu. Tyto obecné pokyny zohledni
skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za Fizeni rizika likvidity i naddle nese
SKIPCP. Musi obsahovat udaje o okolnostech, za nichz mohou byt aktivovany
oddelené ucty uvedené v priloze 114 bodé 9. NeZ zacnou platit, musi

poskytnout dostatek casu na prizpiisobeni, zejména pro jii existujici SKIPCP.
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5. Organ ESMA piedloZi navrhy regulacnich technickych norem uvedené
v odstavci 3 tohoto ¢lanku Komisi do ... [12 mésicii ode dne vstupu této

pozméiujici smérnice v platnost/.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v odstavci 3 v souladu s Clanky 10 az 14

natizeni (EU) €. 1095/2010.

* Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne
14. ¢ervna 2017 o fondech penéiniho trhu ( Ur. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).«

7) Vkladaji se nové ¢lanky, které znégji:
,,Clanek 20a

1. Spravcovska spole¢nost pravidelné podava ptislusnym organtim I domovského
¢lenského statu SKIPCP zpravy o trzich, na nichz obchoduje jménem SKIPCP,

ktery spravuje, a o nastrojich, s nimiz jeho jménem obchoduje.

Spravcovska spolecnost poskytuje za kazdy SKIPCP, ktery spravuje,
informace o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichZ je clenem nebo na
nich? aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto SKIPCP. Tyto
informace zahrnuji identifikatory, které jsou nezbytné pro propojeni
poskytnutych udajit o aktivech, SKIPCP a sprdavcovskych spolecnostech

s dalSimi zdroji udajit o dohledu nebo veiejné dostupnymi zdroji udajii.
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Spravcovska spolecnost poskytuje piislu§nym organiim domovského

Clenského statu SKIPCP za kaZdy SKIPCP, ktery spravuje, tyto informace:

a)  opatieni pro iizeni likvidity SKIPCP, vcéetné soucasného vybéru

ndstrojit pro iizeni likvidity a jejich aktivace nebo deaktivace;

b)  soucasny rizikovy profil SKIPCP, vietné triniho rizika, rizika likvidity,
rizika selhani protistrany, dalSich rizik véetné operacniho rizika

a celkové vySe pakového efektu, ktery SKIPCP vyuZivd;
¢)  vysledky zatéZovych testit provedenych v souladu s ¢l. 51 odst. 1;

d)  nasledujici informace o povéieni tykajicim se Cinnosti spravy portfolia

nebo Fizeni rizik:

i) informace o povéienych osobdach, s uvedenim jejich jména
a bydlisté nebo sidla &i pobocky, toho, zda maji néjaké nuzké vazby
se spravcovskou spolecnosti, zda jsou povolenymi nebo
regulovanymi subjekty pro ucely spravy aktiv, jejich pripadného
organu dohledu, véetné identifikatorit povéienych osob, které
Jjsou nezbytné pro propojeni poskytnutych informaci s dal§imi

zdroji udajit o dohledu nebo veiejné dostupnymi zdroji udajii;
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ii)  pocet ekvivalentit plného pracovniho uvazku lidskych zdroji
vyuZivanych spravcovskou spolecnosti k plnéni kaZdodennich
cinnosti spravy portfolia nebo Fizeni rizik uvniti této spravcovské

spolecnosti;

iii) seznam a popis Cinnosti tykajicich se svérenych éinnosti spravy

portfolia a iizeni rizik;

iv)  pokud je Cinnost spravy portfolia vykondvana v povéieni, objem
a procentni podil aktiv SKIPCP, na néZ se vitahuje povéieni

tykajici se spravy portfolia;

v)  pocet ekvivalentit plného pracovniho uvazku lidskych zdroji

vyuzivanych spravcovskou spolecnosti ke sledovani povéreni;

vi)  poclet a data pravidelnych piezkumii naleZité opatrnosti
provadénych spravcovskou spoleCnosti za ucelem sledovani
svéiené Cinnosti, seznam zjisténych problémii a pripadnych
opati‘eni piijatych k ieSeni téchto problémii a datum, do kterého

maji byt tato opatieni provedena;
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vii) pokud doslo k dal§imu povéieni, informace poZadované v bodech
i), iii) a iv) o ddle povéienych osobdch a o innostech
souvisejicich s ¢innostmi spravy portfolia a Fizeni rizik, které jsou

predmétem dalSiho povéreni;
viii) datum zahdjeni a skonceni platnosti povéieni a dalSiho povéieni;

e)  seznam Clenskych statit, v nichZ jsou podilové jednotky SKIPCP
skutecné nabizeny spravcovskou spolecnosti nebo distributorem, ktery

jedna jménem této spravcovské spolecnosti.

3. PrisluSné organy domovského clenského statu SKIPCP zajisti, aby veskeré
informace shromazdéné podle tohoto ¢lanku ve vitahu ke vsem SKIPCP, nad
nimiz vykondvaji dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly postupy
stanovenymi v clanku 101 zpiistupnény ostatnim dotéenym piislusnym
organum, organu ESMA, organu EBA, evropskému orgdnu dohledu
(Evropskému orgdanu pro pojist’ovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi),
zlizenému narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010%,
(spolecné oznacovanym jako ,,evropské organy dohledu“) a Evropské radé
pro systémova rizika, kdykoli je to nezbytné pro ucely plnéni jejich

povinnosti.
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Prislusné organy domovského clenského statu SKIPCP zajisti, aby veskeré
informace ziskané podle tohoto clanku ve vztahu ke vsem SKIPCP, nad nimiz
vykonavaji dohled, byly postupy stanovenymi v clanku 101 zpristupneny

Evropskemu systéemu centralnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické ucely.

Prislusné organy domovského clenského statu SKIPCP bezodkladné
poskytnou postupy stanovenymi v élanku 101 a na dvoustranném zakladé
informace prisluSnym organiim jinych piimo dotéenych &lenskych stati

v piipadé, Ze by se nékterd spravcovska spolecnost v jejich piisobnosti nebo
néktery ji spravovany SKIPCP mohl potencialné stat vyznamnym zdrojem
rizika selhani protistrany ve vitahu k tivérové instituci nebo jiné systémové
vyznamné instituci v jinych ¢lenskych statech ¢i ve vitahu ke stabilité

financéniho systému v jiném clenském stité.

4.  Je-li to nezbytné pro ucinné sledovani systémového rizika, mohou prislusné
organy domovského clenského statu SKIPCP poZadovat vedle informaci
popsanych v odstavci 1 poskytnuti dal§ich informaci, a to pravidelné nebo ad
hoc. PiisluSné organy informuji o vSech poZadavcich na poddvani dalSich

zprav organ ESMA.

Za mimoiddnych okolnosti a za ucelem zajisténi stability a integrity
financniho systému nebo podpory dlouhodobého udriitelného ristu miiZe
organ ESMA po konzultaci s Evropskou radou pro systémova rizika
poZadovat, aby prislusné organy domovského cClenského statu SKIPCP

uloZily povinnost poddvat dalsi zpravy.
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Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanoviz:

a) podrobné informace, které maji byt poskytovany v souladu s odstavcem

1, odst. 2 pism. a), b), ¢) a e) a odstavcem 4;

b)  vhodnou uroveit standardizace informaci, které maji byt poskytoviny

v souladu s odst. 2 pism. d);
¢)  Cetnost podavani zprav a lhity.

P¥i vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci pism. b) nezavede organ ESMA povinnost podavat dalSi

gpravy nad ramec povinnosti stanovenych v odst. 2 pism. d).

Pii vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci pism. a) a b) organ ESMA zohledni poZadavky na
podavani dalSich zprav, které se na spravcovské spolecnosti vitahuji,

mezindrodni vyvoj a normy a zZjisténi zpravy vydané v souladu s clankem 20b.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[36 mésicl ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost].

Komisi je svétena pravomoc doplnit tuto smérnici prijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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6. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které upiesiuji:

a)  format a standardy udaji pro zpravy uvedené v odstavcich 1, 2 a 4;

b)  identifikatory, které jsou nezbytné k propojeni udajit o aktivech,
SKIPCP a spravcovskych spolecnostech ve zpravdach uvedenych
v odstavcich 1, 2 a 4 s dalSimi zdroji udajii o dohledu nebo veiejné

dostupnymi zdroji udajii;

¢)  metody a opatieni pro predkladani zprdav uvedenych v odstavcich 1 a 2
tohoto c¢lanku, véetné metod a opatieni ke zlepSeni standardizace uidaji
a ucinného sdileni a vyuZivani udaji ji ozndmenych v nékterém ramci
Unie pro podavani zprav jakymkoli relevantnim prisluSnym orgdanem
na urovni Unie nebo na vnitrostdatni urovni, s prihlédnutim ke zjisténim

zpravy vydané v souladu s clankem 20b;

d)  Sablonu, véetneé minimalnich pozadavkii na podavani dalsich zprav,
kterou maji sprdavcovské spolecnosti pouzit za mimoradnych okolnosti,

jak je uvedeno v odstavci 4.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[36 mésicl ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 20b

1. Do ... [24 mésict ode dne vstupu této pezmérujici smérnice v platnost]
predlozi orgdn ESMA Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru udaji pro

ucely dohledu, ktera se zaméfi na zptisob:

a) omezeni oblasti duplicity a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav

v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru a

b)  zlepSeni standardizace iidaju a uc¢inného sdileni a pouzivani udaji, které
jiz byly nahlaseny podle jiného ramce Unie pro podavani zprav
jakymkoli relevantnim ptisluSnym orgdnem, na trovni Unie nebo na

vnitrostatni urovni.

V této zpravé organ ESMA rovnéZ poskytne srovndni osvédcenych postupii

sbéru udajii v Unii a na jinych trzich pro neprofesiondlni investi¢ni fondy.

2. Pfivypracovavani zpravy uvedené v odstavci 1 orgdn ESMA uzce
spolupracuje s Evropskou centralni bankoul , ostatnimi evropskymi organy

dohledu a pfislusnymi I organy.

*  Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne
24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského
orgdanu pro pojist’ovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné
rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF.
vest. L 331, 15.12.2010, s. 48).*
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8) Clanek 22a se méni takto:

a)

b)

v odstavci 2 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

»»C)

depozitaf pti vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodla povérit
plnénim nekterych svych tkold, jedna s patficnou dovednosti, péci

a opatrnosti, ledaze je tfeti osobou centralni depozitar jednajici jako
centralni depozitar investora ve smyslu aktu v pienesené pravomoci
piijatého podle ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni (EU) & 909/2014,
a s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a pribézné sledovani tieti osoby, kterou povétil plnénim
nekterych svych ukoli, a jednéni této tieti osoby v souvislosti s tikoly,

kterymi byla povéiena.*;

odstavec 4 se nahrazuje timto:

4.

Pro ucely tohoto ¢lanku se za poveteni depozitafe vykonem tschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitafem cennych papirt
jednajicim jako centralni depozitaf emitentave smyslu aktu v pi‘enesené
pravomoci prijatého podle ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni (EU)

¢. 909/2014. Pro ucely tohoto Clanku se za povéieni depozitdaie vykonem
uschovy povazuje poskytovani sluZeb centralnim depozitiiem cennych
papiri jednajicim jako centralni depozitdai investora ve smyslu

uvedeného aktu v pienesené pravomoci.
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9) V €l 29 odst. 1 druhém pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

D)

feditelé investi¢ni spole¢nosti musi mit dostatecné dobrou povést a postacujici
zkuSenosti 1 v souvislosti s typem ¢innosti, kterou investicni spolecnost
vykonava, a za timto ucelem, pfi¢emz jména fediteltl, jakoz i vSech osob, které
je ve funkci nahradi, musi byt neprodlen¢ sdélena piislusSnym organtim;

o fizeni ¢innosti investicni spole¢nosti musi rozhodovat alespon dvé fyzické
osoby, které jsou bud’ investi¢ni spolecnosti zaméstndany na plny uvazek,
nebo jsou vykonnymi cleny ¢i ¢leny vedouciho orgdanu investic¢ni spolecnosti
zavazanymi tidit ¢innost této investicni spolecnosti na plny tvazek, a které
maji bydlisté v Uniil ; a,,fediteli” se rozuméji osoby, které podle zdkona nebo
zakladacich dokumenti investi¢ni spole¢nost zastupuji nebo které skute¢né

urcuji smér ¢innosti spole¢nosti.

10) V élanku 57 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

»w3.  Pokud SKIPCP aktivoval oddélené ucty uvedené v ¢l. 84 odst. 2 pism. a)
prostrednictvim oddeéleni aktiv, mohou byt oddélena aktiva vyloucena z vypoctu
limitu stanovenych v této kapitole.
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11) V ¢élanku 69 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

”» 6.

Za ucelem zajisténi jednotného uplatnovani pravidel tykajicich se nazvu
SKIPCP vypracuje organ ESMA do ... [24 mésicii ode dne vstupu této
pozmeénujici smérnice v platnost] obecné pokyny k upresnéni okolnosti, za
kterych je nazev SKIPCP nepravdivy, nejasny nebo zavadejici. Tyto obecné
pokyny zohledni prislusné odvétvové pravni predpisy. Odvétvové pravni
predpisy, které stanovi normy pro ndzvy fondii nebo nabizeni fondii, maji

pied témito obecnymi pokyny prednost. “

12) V élanku 79 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»l.

Kli¢ové informace pro investory, véetné nazvu SKIPCP, predstavuji

piredsmluvni informace. Musi byt pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici. Musi

odpovidat prisluSnym castem prospektu.
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13) V ¢lanku 84 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

”2-

Odchyln¢ od odstavce 1

a)  muze SKIPCP v zajmu podilniki doCasné pozastavit upisovani, odkup
a vyplaceni svych podilovych jednotek, jak je uvedeno v priloze 114
bodé 1, nebo aktivovat ¢i deaktivovat jiné nastroje pro tizeni likvidity
vybrané 7 bodit 2 aZ 8 uvedené prilohy v souladu s Cl. 18a odst. 2.
SKIPCP miiZe rovnéz v zajmu svych podilniki aktivovat oddélené ucty

uvedené v piiloze 114 bodé 9,

b) v zdjmu investorit mohou piislusné organy domovského clenského
statu SKIPCP za mimoidadnych okolnosti a po konzultaci se SKIPCP
pozadovat, aby SKIPCP aktivoval nebo deaktivoval ndstroj pro rizeni
likvidity uvedeny v priloze 114 bodé 1, pokud existuji rizika pro
ochranu investorit nebo financni stabilitu, jeZ 7 priméieného

a vyvazeného hlediska takovou aktivaci nebo deaktivaci vyZaduji.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni nebo oddélené uicty uvedené
v prvnim pododstavci pism. a) miiZe SKIPCP pouZit pouze ve vyjimecnych
piipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je o opravnéné vzhledem

k z&ymim jeho podilniki.
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SKIPCP neprodlené poda oznameni prislusnym organiim svého domovského

¢lenského status

a)  pokud aktivuje nebo deaktivuje nastroj pro rizeni likvidity uvedeny
v priloze II1A bode 1;

b)  pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny nastroj pro Fizeni likvidity
uvedeny v priloze IIA bodech 2 az 8 zpusobem, ktery neni soucasti bézné

obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zaklddacich dokumentech

SKIPCP.

SKIPCP v piiméiené lhuté predtim, neZ aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro
tizeni likvidity uvedeny v piiloze 114 bodé 9, oznami tuto aktivaci nebo

deaktivaci prislusnym organitm svého domovského Clenského stdtu.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP neprodlen¢ informuyji

0 ozndamenich, ktera obdrZely podle tohoto odstavce, piislusné organy
domovského clenského statu spravcovské spolecnosti, prislusné organy
hostitelského clenského statu SKIPCP, organ ESMA a v pripadé moznych rizik
pro stabilitu a integritu finanéniho systému i Evropskou radu pro systémova
rizikal . Organ ESMA ma pravomoc sdilet informace, které obdrZel podle tohoto

odstavce, s prislusSnymi orgdany.
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3a.

3b.

3c.

Pokud ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP uplatni
pravomoci podle odst. 2 pism. b), informuji o tom piislusné organy
hostitelského Clenského statu SKIPCP, piisluSné organy domovského
¢lenského stdatu spravcovské spolecnosti, organ ESMA a v piipadé moZnych
rizik pro stabilitu a integritu financniho systému i Evropskou radu pro

systémovda rizika.

Piislus$né organy hostitelského clenského statu SKIPCP nebo prislusné
organy domovského Clenského statu spravcovské spolecnosti mohou poZadat
prislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCPI , aby uplatnily
pravomoci stanovené v odst. 2 pism. b), pFicemZ svou Zadost zditvodni

a informuji organ ESMA a v piipadé moZnych rizik pro stabilitu a integritu

financniho systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Pokud p#islusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP se zadosti
uvedenou v odstavci 3b nesouhlasi, informuji o tom dozadujici prislusné
organy, organ ESMA a Evropskou radu pro systémova rizika, pokud byla
o této Zadosti informovdna podle odstavce 3b, a uvedou divody svého

nesouhlasu.
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3d.

3e.

Na zéklad¢ informaci ziskanych podle odstavct 3b a 3¢ vydéd orgdn ESMA
prislusnym organtim domovského ¢lenského statu SKIPCP bez zbytecného
odkladu stanovisko k uplatnéni pravomoci podle odst. 2 pism. b). Orgdn
ESMA sdéli toto stanovisko prislusnym orgdnii hostitelského clenského stdatu

SKIPCP.

Pokud se prislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP neridi nebo
nemaji v umyslu ridit stanoviskem organu ESMA uvedenym v odstavci 3d,
informuji o tom orgdn ESMA a doZadujici pFislusné orgdany s uvedenim
davodu. V piipadé vazného ohroZeni ochrany investorit, iadného fungovani
a integrity financnich trhit nebo stability celého financniho systému v Unii
nebo jeho Casti miiZe organ ESMA I skutecnost, ze se prislusné organy
domovského Clenského statu SKIPCP neiidi nebo nehodlaji tidit jeho
stanoviskem, zveiejnit spolu s divody, které pro to prislusné orgdany uvedly,
neni-li takové zverejnéni v rozporu s opravnénym zdajmem podilniki SKIPCP
nebo verejnosti. Organ ESMA analyzuje, zda by pFinosy zverejnéni prevadZily
nad prohloubenim hrozeb pro ochranu investorii, iddné fungovdani

a integritu finanénich trhii nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii
nebo jeho Casti vyplyvajici z tohoto zvefejnéni, a o takovém zvetejnéni predem

informuje pfisluSné organy.
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3f.

Do ... [24 mésicui ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost|
vypracuje organ ESMA obecné pokyny, které piislu§nym orgdaniim pomohou
P¥i vykonu jejich pravomoci stanovenych v odst. 2 pism. b), a informace

o situacich, které by mohly vést k piedloZeni Zadosti uvedenych v odstavci 3b
tohoto Clanku a v ¢l. 98 odst. 3. Pii vypracovavani téchto obecnych pokynii
vezme organ ESMA v tivahu mozné dtisledky takovéhoto zasahu organa
dohledu pro ochranu investort a finan¢ni stabilitu v jiném ¢lenském staté nebo
v Unii. Tyto obecné pokyny zohledni skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za

Fizeni rizika likvidity i naddle nese SKIPCP. “

14) V ¢lanku 98 se dopliuji nové odstavcee, které zné&ji:
»3. Pokud pro to maji prislusné organy hostitelského ¢lenského staitu SKIPCP

rozumné ditvody, mohou pozadovat, aby piislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP neprodlené uplatnily pravomoci podle odstavce 2,

s vyjimkou pravomoci podle pism. j) uvedeného odstavce, a co nejkonkrétnéji
uvedou divody své zadosti a informuji orgin ESMA a v ptipad¢ moznych
rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro

systémova rizika.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP bez zbytecného odkladu
informuji prislusné organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP, organ ESMA
a v ptipad€ moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou

radu pro systémova rizika o uplatnénych pravomocich a svych zjisténich.
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Organ ESMA muze pozadat prislusné organy, aby mu bez zbytecného
odkladu podaly vysvétleni tykajici se konkrétnich ptipada, které predstavuji
vaznou hrozbu pro ochranu investort, pro iddné fungovdni a integritu
financnich trhii nebo pro stabilitu celého financniho systému v Unii nebo

jeho casti.*

15) Clanek 101 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

o PFrislusné organy clenskych statii spolupracuji mezi sebou, s orgdanem
ESMA a Evropskou radou pro systémova rizika, kdykoli je to nezbytné
pro ucely plnéni jejich povinnosti podle této smérnice nebo pro vykon jejich

pravomoci podle této smérnice nebo vnitrostdatniho prava.“;
v odstavci 9 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

wZa ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto élanku
a ¢lanku 20a mitZe organ ESMA vypracovat navrhy provddécich technickych

norem, kterymi stanovi spolecné postupy prislusnych organii za uicelem:

a)  spoluprdace p¥i ovéiovani na misté a Setieni uvedenych v odstavcich 4

alda

b)  stanoveni postupit pro vyménu informaci mezi prisluSnymi orgdny,
evropskymi orgdany dohledu, Evropskou radou pro systémova rizika

a Cleny ESCB, s vyhradou pouZitelnych ustanoveni této smérnice.
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16) Clanek 102 se méni takto:

@)

b)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Clenské stdty zajisti, aby v§echny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro
Prislu$né organy, jakoZ i auditoFi a znalci povéieni prisluSnymi orgdny, byli
vazani sluZebnim Ci profesnim tajemstvim. Podstatou této povinnosti je, Ze
Zadné duvérné informace, které se tyto osoby dozvédi pii vykonu svych
povinnosti, nesméji sdélit Zadné osobé ani organu s vyjimkou souhrnné nebo
obecné podoby, pricemZ SKIPCP, jejich sprdavcovské spolecnosti a depozitari
(dale jen ,,podniky podilejici se na éinnosti SKIPCP*) nesméji byt jednotlivé
rozeznatelni, aniZ jsou dotcéeny p¥ipady, na néz se vitahuje trestni nebo

daiiové pravo.“;
v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Odstavec 1 a prvni a druhy pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné
informaci mezi prislu§nymi organy a dasiovymi orgdny, které se nachazeji

v témZe Clenském staté. Pochazeji-li informace 7 jiného clenského stdatu, sdeli
se v souladu s prvni vétou tohoto pododstavce pouze s vyslovnym souhlasem

prislusnych organii, které je poskytly. «
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17) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
,Clanek 110a

Do ... [60 mésicti ode dne vstupu této pozmérujici smérnice v platnost] a na zékladé
I zpravy vypracované organem ESMA podle ¢l. 13 odst. 6 zahaji Komise pfezkum
fungovani pravidel stanovenych v této smérnici a zkuSenosti ziskanych pii jejich

uplatiiovani. Tento piezkum zahrnuje posouzeni téchto aspektii:

a)  ucinnost poZadavkii tykajicich se povoleni podle ¢lankii 7 a 8, pokud jde
o reZim povéieni stanoveny v Clanku 13 této smérnice, zejména pokud jde

o0 zabranéni zakladdni subjektl typu ,,poStovni schranka* v Uniiy

b)  vhodnost jmenovani alespoii jednoho nevykonného nebo nezavislého clena
spravni rady do vedouciho orgdnu spravcovskych spolecnosti nebo
investi¢nich spolecnosti SKIPCP a dopad tohoto jmenovani na ochranu

investori.
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vhodnost poZadavki vitahujicich se na sprdavcovské spolecnosti spravujici
SKIPCP 7 podnétu tieti osoby stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a a potiebu dalSich
zaruk, aby se zabrdnilo obchdzeni téchto poZadavkii, a zejména toho, zda jsou
ustanoveni této smérnice o stietu zdjmii ucinnd a vhodnad pro zjist’ ovani,
FeSent, sledovani a v prislusnych pripadech oznamovani stietit zajmii
vyplyvajicich ze vitahu mezi spravcovskou spolecnosti a tieti osobou, 7 jejiho?

podnétu SKIPCP spravuje.*

18) Clanek 112a se méni takto:

a) v odstavci 2 se za prvni pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:
»Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13 je
svétena Komisi na dobu Ctyt let ode dne ... [datum vstupu této pozménujici
smérnice v platnost].*;
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b)

c)

odstavec 3 se nahrazuje timto:

”3-

Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené

v ¢lancich 12, 13, 14,' 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95

a 111 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni
pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem
po zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni,
ktery je v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktt

v pfenesené pravomoci.*;

odstavec 5 se nahrazuje timto:

e

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢lanka 12, 13, 14, I 26D, 43,
50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve
lhité tii mésici ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhiity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo

Rady se tato lhtta prodlouzi o tii mésice.*

19) Ptiloha I se méni v souladu s pfilohou III této smérnice.

20) Znéni obsaZené v piiloze IV této smérnice se vklada jako ptiloha I1A.
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Clanek 3

Provedeni

1. Clenské staty do ... [24 mésict ode dne vstupu této pozméfiujici smérnice v platnost]
pfijmou a zvetejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto

smérnici. Znéni téchto predpisii sd€li neprodlené Komisi.

Pouziji tyto piedpisy ode dne ... [24 mésicit ode dne vstupu této pozmériiujici
smérnice v platnost], s vyjimkou piedpisi provadéjicich ¢l. 1 bod 12 a piedpisii
provadeéjicich ¢l. 2 bod 7 s ohledem na clanek 20a smérnice 2009/65/ES, které

pouZiji ode dne ... [36 mésicii ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost].

1. Tyto predpisy prijaté Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici
nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pii jejich fednim vyhlaseni. Zptisob odkazu si

stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty sd¢li Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich

ptedpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.
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Clanek 4
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Clanek 5

Urceni

Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V ..dne..
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkynée predseda nebo predsedkyne
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PRILOHA 1

V ptiloze I bodé 2 se dopliuji nova pismena, kterd znéji:

»d) poskytovani uveéri jménem alternativniho investi¢niho fondu;

e sprava sekuritizacnich ucelovych subjektii.*
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PRILOHA II
,PRILOHA V

NASTROJE PRO RIiZENI LIKVIDITY, KTERE MAJI K DISPOZICI SPRAVCI OTEVRENYCH
ALTERNATIVNICH INVESTICNICH FONDU

1.  Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni
znamena docasné znemoznéni upisovani, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii

fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni znamend ptechodné a édste¢né omezeni prava
podilnikit nebo akcionaiu na vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akciil , takze

investofi mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych jednotek nebo akcii.

3. ProdlouZeni oznamovacich lhiut. prodlouZenim oznamovacich lhut se rozumi prodlouZeni
oznamovaci lhity, kterou musi podilnici nebo akciondri poskytnout spravcitm fondl, nad
ramec minimdlni lhiity, kterd je pro dany fond piiméiena, pii vypldceni jejich podilovych

jednotek nebo akcii.

4.  Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v pfedem stanoveném
rozmezi, ktery zohlediiuje naklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akcionari
pii vypldaceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery zajist’'uje, aby podilnici nebo akciondrii,

kteii zustavaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi predem stanoveny
mechanismus, kterym se Cista hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investicniho
fondu upravuje pouZitim faktoru (ddle jen ,,pohyblivy faktor®), ktery odrdZi ndklady na
likviditu.

6.  Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi predem stanoveny mechanismus,
kterym se stanovi ceny pro upisovani, odkup a vypldaceni podilovych jednotek nebo akcii
investi¢niho fondu prostiednictvim upravy Cisté hodnoty aktiv na jednu podilovou jednotku

nebo akcii faktorem, ktery odrazi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabranéni sniZzeni hodnoty investice: poplatkem na zabranéni snizeni hodnoty

investice se rozumi poplatek, ktery podilnik nebo akcionar plati fondu pri upsani, odkupu
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nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii, ktery fondu kompenzuje naklady na likviditu
vzniklé v dusledku objemu této transakce a ktery zajistuje, aby ostatni podilnici nebo

akcionari nebyli nespravedlive znevyhodnéni.

8. Nepenézni vyplaceni: nepenéinim vyplacenim se rozumi pievod aktiv drienych fondem

namisto hotovosti s cilem vyhovét Zadostem podilnikit nebo akciondiii o vyplaceni.

9.  Oddélené ucty: oddélenymi ucty se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejich? ekonomické nebo
pravni rysy se vyznamné zménily nebo se staly nejistymi v ditsledku mimoradnych

okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.*
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PRILOHA III

V pftiloze I seznamu A se bod 1.13 nahrazuje timto:

1.13. Postupy a podminky pro odkup

a vyplaceni podilovych jednotek a okolnosti,
za kterych mohou byt upisovani, odkup

a vyplaceni pozastaveny nebo aktivovany

jiné nastroje pro fizeni likvidity.

1.13. Postupy a podminky pro odkup

a vyplaceni podilovych jednotek a okolnosti,
za kterych mohou byt upisovani, odkup

a vyplaceni pozastaveny nebo mohou byt
aktivovany jiné nastroje pro fizeni likvidity.
U investi¢nich spolecnosti, které maji rizné
podfondy, pouceni o tom, jak mize podilnik
ptestoupit z jednoho podfondu do druhého,

a o ndkladech s tim spojenych.
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PRILOHA IV
,,PRILOHA Ila
NASTROJE PRO RIZENI LIKVIDITY, KTERE MAJi K DISPOZICI SKIPCP

1.  Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni
znamena docasné znemoznéni upisovani, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii

fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni znamend ptechodné a ¢dste¢né omezeni prava
podilnikit nebo akcionatii na vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akciil , takze

investoii mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych jednotek nebo akcii.

3. ProdlouZeni oznamovacich lhiit: prodlouzenim oznamovacich lhiit se rozumi prodlouZeni
oznamovaci lhity, kterou musi podilnici nebo akciondri poskytnout spravcitm fondQ, nad
ramec minimadlni lhiity, kterd je pro dany fond piiméiend, pii vypldceni jejich podilovych

jednotek nebo akcii.

4.  Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v piedem stanoveném
rozmezi, ktery zohlediiuje naklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akcionari
Ppii vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery zajiSt’uje, aby podilnici nebo akciondii,

kteii zustavaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi predem stanoveny
mechanismus, kterym se cista hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investicniho
fondu upravuje pouzitim faktoru (dale jen ,,pohyblivy faktor*), ktery odradzi naklady na
likviditu.
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6.  Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi predem stanoveny mechanismus, kterym
se stanovi ceny pro upisovani, odkup a vypldaceni podilovych jednotek nebo akcii investicniho
fondu prostrednictvim upravy cisté hodnoty aktiv na jednu podilovou jednotku nebo akcii

faktorem, ktery odrazi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice: poplatkem na zabranéni sniZzeni hodnoty
investice se rozumi poplatek, ktery podilnik nebo akcionarv plati fondu p¥i upsani, odkupu
nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii, ktery fondu kompenzuje naklady na
likviditu vzniklé v diisledku objemu této transakce a ktery zajist'uje, aby ostatni podilnici

nebo akciondri nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

8.  Nepenézni vyplaceni: nepenéinim vyplacenim se rozumi pievod aktiv drienych fondem

namisto hotovosti s cilem vyhovét Zadostem podilnikii nebo akciondii o vyplaceni.

9.  Oddélené ucty: oddélenymi uicty se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejich? ekonomické nebo
pravni rysy se vyznamné zménily nebo se staly nejistymi v diisledku mimoiddnych

okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.*
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