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DOPIS O TOCKI POD /A

Posiljatel;: Generalni sekretariat Sveta

Prejemnik: Odbor stalnih predstavnikov/Svet

Zadeva: Osnutek UREDBE EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA o

spremembi Uredbe (EU) &t. 600/2014 v zvezi z izboljSanjem preglednosti
podatkov, odpravo ovir za vzpostavitev sistema stalnih informacij,
optimizacijo obveznosti trgovanja in prepovedjo prejemanja placil za tok
narocil (prva obravnava)

— sprejetje zakonodajnega akta
—izjava

Izjava Ceske

Ceska stalno podpira nadaljnji razvoj unije kapitalskih trgov in v zvezi s tem med drugim upa, da
bodo revidirana pravila trznih in finan¢nih instrumentov. To upanje je bilo delno izpolnjeno. Zadnji
kompromis je, na primer, prinesel sistem stalnih informacij, ki $€iti manjSa mesta trgovanja. Poleg
tega vsebuje ve€ izboljSav, ki omejujejo neupravi¢ena prekomerna upravna bremena za udelezence

na trgu. Te spremembe ocenjujemo zelo pozitivno.

Po drugi strani pa kon¢ni kompromis po naSem mnenju ni dovolj sorazmeren, kar zadeva
preglednost trga obveznic, zaradi ¢esar bi lahko pri§lo do omejitve trgovanja s podjetniSkimi
obveznicami in njihovega uvri¢anja v trgovanje na manj likvidnih trgih. Ceska je zato izrazila resne
pomisleke in jih podprla s podatki o svojem trgu obveznic, posvarila pa je tudi pred prekomernim

urejanjem.
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Vendar pa ti pomisleki in opozorila niso bili upostevani. Celotna struktura precej kratkih odlogov je
dolocena na ravni I, s Cimer pa ESMA ne dobi potrebne proznosti, da bi te odloge prilagodila, ¢e bi
se nasi pomisleki izkazali za upravic¢ene. To bi lahko imelo Skodljive posledice ne samo za ¢eski trg

obveznic, temvec tudi za trge drugih drzav ¢lanic s podobno likvidnostjo.

Poleg tega bo ta kompromis zaradi prepovedi placila za tok narocil znatno omejil predvsem
dostopnost trgovanja z delnicami za stranke iz EU. Nadalje bo zaradi prepovedi v sedanji obliki
prepovedano dodeljevanje kakrsnih koli popustov od sistemati¢nih internalizatorjev ali drugih

ponudnikov likvidnosti v EU ali zunaj nje za neprofesionalne in nekatere profesionalne stranke.

Dolocba, ki je bila vklju€ena, da bi omejila sporno prakso, je torej prinesla samo omejitev narocil
na mestih trgovanja v EU in zunaj nje, ne glede na pravila o najboljsi izvrSitvi ter stroSke za

neprofesionalne in nekatere profesionalne stranke.

Sicer pa bi Ceska, ki se zaveda, da je bilo pred tem kompromisom veliko izzivov, s postopkovnega
vidika pozitivno sprejela ve€ razprav v Svetu o posameznih vprasanjih ter skupno oceno moznih

posledic obravnavanih resitev.

Kot smo ze omenili, je v predlogu vec¢ pozitivnih sprememb, in glede na celotno sliko smo se

odlocili, da podpremo dosje.
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