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POZNAMKA K BODU I/A

Od: Generalny sekretariat Rady

Komu: Vybor stalych predstavitelov/Rada

Predmet: Navrh NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 600/2014, pokial ide o zvy$enie
transparentnosti udajov, odstranenie prekazok vzniku konsolidovanych
informacnych systémov, optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zakaz
prijimania platby za tok pokynov (prvé €itanie)

— prijatie legislativneho aktu
— vyhlasenie

Vyhlasenie Ceskej republiky

Ceska republika neustale podporuje d’al§i rozvoj tnie kapitalovych trhov a v tejto savislosti
vkladala velkl nadej okrem iného aj do revizie pravidiel pre trhy s finanénymi nastrojmi.

Tieto nadeje sa do urcitej miery naplnili. Kone€nym kompromisnym znenim sa napriklad zaviedli
konsolidované informacné systémy na ochranu mensich obchodnych miest. Okrem toho je tam aj
niekol’ko zlepSeni, ktorymi sa zmieriiuje neodovodnena nadmernd administrativna zataz ucastnikov

trhu. Tieto pozmenujuce navrhy sme vel'mi ocenili.
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Na druhej strane, kone¢ny kompromis nie je podl'a ndsho nazoru dostatocne vyvazeny, pokial’ ide
o transparentnost’ trhu s dlhopismi, ¢o by mohlo viest’ k obmedzeniu obchodovania a kotovania
podnikovych dlhopisov na menej likvidnych trhoch. V tejto suvislosti Ceska republika oznamila
svoje vazne znepokojenie vychadzajic z idajov o svojom trhu s dlhopismi a varovala pred

nadmernou regulaciou.
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Toto znepokojenie a varovania sa vSak nezohl'adnili. Celé Struktiira pomerne kratkych odkladov
je pevne stanovena na urovni I, ¢o orgdnu ESMA neposkytuje potrebnu flexibilitu na apravu
odkladov, ak by sa nase obavy naplnili. To by mohlo mat’ $kodlivy vplyv nielen na ¢esky trh

s dlhopismi, ale aj na trhy inych ¢lenskych statov s podobnou likviditou.

Okrem toho sa vzh'adom na zakaz PFOF tymto kompromisom podstatne obmedzi najméa
dostupnost’ obchodovania s akciami pre klientov z EU. Zaroveti, ak sa tento zdkaz zachova,
bude to znamenat’ aj zdkaz ponukat’ akékol'vek zl'avy od systematickych internalizatorov

alebo inych poskytovatelov likvidity z EU alebo mimo EU retailovym a inym odbornikom.

Ustanovenie, ktoré sa zaviedlo s cielom obmedzit’ napadnutel'nu prax, teda vedie k obmedzeniu
vykonavania pokynov len na obchodnych miestach v EU alebo mimo EU, a to bez ohl'adu
na pravidla vykonania pokynu za najvyhodnejsich podmienok a naklady, ktoré platia retailovi

alebo ini odbornici.

Napokon, Ceska republika by vzhl’'adom na to, Ze si plne uvedomuje mnohé vyzvy, ktoré tomuto

kompromisu predchédzali, z procesného hl'adiska uvitala, keby sa v Rade viac rokovalo

o konkrétnych otdzkach a aby sa spolo¢ne posudzovali potencialne dosledky zvazovanych rieSeni.

Kedze uznavame, ze v navrhu doslo k viacerym pozitivnym zmenam, a vzh'adom na celkovy

kontext sme sa rozhodli tento spis podporit’.
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