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NOTA DO PUNKTU I/A

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli / Rada

Dotyczy: ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
zwiekszenia przejrzystosci danych, usuwania przeszkod w powstawaniu
systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizaciji
obowigzkow obrotu oraz zakazu otrzymywania ptatnosci za przeptyw
Zlecen (pierwsze czytanie)

— Przyjecie aktu ustawodawczego
— Oswiadczenie

Oswiadczenie Republiki Czeskiej

Republika Czeska stale wspiera dalszy rozwoj unii rynkéw kapitatlowych 1 w zwigzku z tym miata
nadziej¢ m.in. na przeglad przepisoOw dotyczacych rynkow instrumentéw finansowych. Nadzieja ta
cze$ciowo urzeczywistnila si¢. Na przyktad ostateczny kompromis zapewnil ochron¢ mniejszych
systemOw obrotu w systemie publikacji informacji skonsolidowanych. Ponadto wprowadzono
szereg udoskonalen zmniejszajacych nadmierne 1 nieuzasadnione obcigzenia administracyjne

uczestnikow rynku. Bardzo doceniamy te zmiany.

Z drugiej strony ostateczny kompromis nie jest naszym zdaniem wystarczajaco proporcjonalny,
jezeli chodzi o przejrzystos$¢ rynku obligacji, co moze prowadzi¢ do ograniczenia obrotu

1 notowania obligacji korporacyjnych na mniej ptynnych rynkach. W tym konteks$cie Republika
Czeska zglaszata powazne, poparte danymi obawy na temat swojego rynku obligacji i ostrzegata

przed nadmiernymi regulacjami.
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Te obawy 1 ostrzezenia nie zostaly jednak wziete pod uwage. Cata struktura dos¢ krétkich odroczen
zostala ustalona na poziomie I, co nie daje ESMA niezbednej elastycznosci w zakresie
dostosowywania tych odroczen na wypadek, gdyby nasze obawy si¢ urzeczywistnity. Moze to mie¢
szkodliwy wptyw nie tylko na czeski rynek obligacji, ale rowniez na rynki innych panstw

cztonkowskich o podobnej ptynnosci.

Ponadto ze wzgledu na zakaz PFOF kompromis ten znacznie ograniczy giéwnie dostgpnos¢ obrotu
akcjami dla klientow z UE. Co wigcej, zakaz w obecnym ksztalcie nie bedzie pozwala¢ na
oferowanie klientom detalicznym i niektérym specjalistom zadnych znizek przez podmioty
systematycznie internalizujace transakcje badz przez innych dostawcoOw prynnosci z UE lub spoza

UE.

W zwiazku z tym przepis, ktory zostal zawarty w celu zminimalizowania kwestionowanej praktyki,
doprowadzit do ograniczenia wykonywania zlecen wytacznie w systemach obrotu z UE lub spoza
UE, niezaleznie od najlepszych zasad wykonywania zlecen 1 kosztow ponoszonych przez podmioty

detaliczne lub niektérych specjalistow.

Wreszcie, majac petng sSwiadomos¢ wielu wyzwan poprzedzajacych ten kompromis,
z proceduralnego punktu widzenia Republika Czeska bytaby zadowolona, gdyby w Radzie
przeprowadzono dalsze dyskusje na temat konkretnych kwestii i calo§ciowa ocene potencjalnych

konsekwencji rozwazanych rozwigzan.

Przyznajemy, ze we wniosku wprowadzono szereg pozytywnych zmian, a wigc po catosciowym

rozpatrzeniu sprawy postanowiliSmy poprze¢ to dossier.
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