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NOTA PUNT "l/A"

minn: Segretarjat Generali tal-Kunsill

lil: Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti/Kunsill

Suggett: Abbozz ta' REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-

KUNSILL li jemenda r-Regolament (UE) Nru 600/2014 fir-rigward tat-tishih
tat-trasparenza tad-data tas-suq, I-eliminazzjoni ta’ ostakli ghall-emergenza
ta’ tape konsolidat, |-ottimizzazzjoni tal-obbligi ta’ negozjar u I-projbizzjoni li

- Adozzjoni tal-att legizlattiv
- Dikjarazzjoni

Dikjarazzjoni mir-Repubblika Ceka

Ir-Repubblika Ceka ilha tappogga kontinwament l-izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali
(CMU) u f'dan ir-rigward, identifikat it-tamiet taghha, fost I-ohrajn, fir-revizjoni tar-regoli dwar is-
Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji. Dawn it-tamiet saru parzjalment realta. Perezempju, il-kompromess
finali wassal ghal sistema kkonsolidata ta' informazzjoni li tipprotegi ¢entri tan-negozjar izghar.
Barra minn hekk, hemm ghadd ta' titjib li jtaffi 1-piz amministrattiv eccessiv ghall-partecipanti fis-

suq, li ma kienx iggustifikat. Napprezzaw ferm dawn I-emendi.

Min-naha l-ohra, fl-opinjoni taghna, il-kompromess finali mhux proporzjonat bizzejjed f'sens ta'
trasparenza tas-suq tal-bonds, u dan jaf iwassal ghal limitazzjoni tan-negozjar u l1-kwotazzjoni ta'
bonds korporattivi fuq swieq inqas likwidi. F'dan il-kuntest, ir-Repubblika Ceka esprimiet it-thassib
serju taghha appoggat mid-data fis-suq tal-bonds taghha, u wissiet dwar regolamentazzjoni

eccessiva.
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Madankollu, dawn it-twissijiet u thassib ma gewx meqjusa. L-istruttura kollha ta' differimenti
pjuttost qosra hija stabbilita fil-livell I, 1i ma jaghtix lill-ESMA 1-flessibbilta mehtiega biex taggusta
d-differimenti, jekk it-thassib taghna jsir realta. Dan jaf ikollu effett detrimentali mhux biss fuq is-
suq tal-bonds Cek, izda wkoll fuq is-swieq l-ohra tal-Istati Membri b'likwidita simili.

Barra minn hekk, minhabba I-projbizzjoni fuq il-hlas ghall-fluss tal-ordnijiet (PFOF), dan il-
kompromess ser jillimita b'mod sostanzjali prin¢ipalment I-a¢¢essibbilta tan-negozjar tal-ishma
ghall-klijenti tal-UE Barra minn hekk, il-projbizzjoni, kif proposta, ser tipprojbixxi l-offerta ta'
kwalunkwe skontijiet minn internalizzaturi sistematici jew fornituri ta' likwidita ohra tal-UE jew

mhux tal-UE lill-konsumaturi u lil xi professjonisti.

Ghalhekk, id-dispozizzjoni, li giet inkluza sabiex tigi limitata prattika kontestabbli, irrizultat
frestrizzjoni fuq 1-ezekuzzjoni ta' ordnijiet unikament f'¢entri tan-negozjar tal-UE jew mhux tal-UE,
irrispettivament mir-regoli dwar l-ahjar ezekuzzjoni u I-kost imhallas mill-konsumaturi jew minn xi

professjonisti.

Finalment, wagqt li hija konxja mill-bosta sfidi li jipprecedu dan il-kompromess, mill-ottika
proc¢edurali r-Repubblika Ceka kienet tapprezza li jkollha diskussjoni ulterjuri dwar kwistjonijiet
partikolari fil-Kunsill u li tivvaluta 1-implikazzjonijiet potenzjali ta' soluzzjonijiet meqjusa

globalment.

Nirrikonoxxu li I-proposta fiha ghadd ta' tibdil pozittiv, u meta qisna I-istampa shiha, iddecidejna li

nappoggaw dan il-fajl.
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