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FELJEGYZES AZ ,/A” NAPIRENDI PONTHOZ

Kaldi: a Tanacs Fdétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képvisel6k Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Tervezet — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a

600/2014/EU rendeletnek az adatatlathatosag fokozasa, az
Osszesitettadat-szolgaltatasok Iétrejotte el6tt allo akadalyok felszamolasa,
a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és a megbizasfolyamért
teljesitett kifizetésben (PFOF) val6 részesulés tilalma tekintetében torténd
modositasarol (elsé olvasat)

— A jogalkotasi aktus elfogadasa
— Nyilatkozat

A Cseh Koztarsasag nyilatkozata

A Cseh Koztarsasag folyamatosan tamogatta a tokepiaci unid tovabbfejlesztését, és ezzel
kapcsolatban reménytelin nézett tobbek kozott a pénziigyi eszkdzok piacaira vonatkozd szabalyok
feliilvizsgalata elé. Reményeink részben teljesiiltek. Példaul, a végleges kompromisszum a kisebb
kereskedési helyszineket védd 0sszesitettadat-szolgaltatast vezetett be. Ezen tilmenden tobb
kedvez0 rendelkezés is szerepel a szovegben, amely enyhiti a piaci szereploket sijtd korabbi,

indokolatlanul talz6 adminisztrativ terheket. Ezeket a modositasokat nagyra értékeljiik.

Masfeldl azonban ugy véljiik, hogy a végleges kompromisszum nem kellden ardnyos a kdtvénypiac
atlathatosagat illetéen, ami a kevésbé likvid piacokon végiil korlatozhatja a vallalati kdtvények
kereskedését €s jegyzesét. Ezzel osszefiiggésben a Cseh Koztarsasag kozolte, hogy komoly aggalyai
vannak, melyeket a sajat kdtvénypiacara vonatkozo6 adatokkal tdmasztott ald, és Ova intett a tulzo

mértékil szabalyozastol.
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Ezen aggalyok ¢és figyelmeztetések figyelembevétele azonban elmaradt. A meglehetdsen rovid
halasztasok teljes struktaraja az I. szinten van rogzitve, ami nem biztosit kell6 rugalmassagot az
ESMA szdmara a halasztasok kiigazitasahoz, amennyiben aggalyaink bekovetkeznének. Ez
nemcsak a cseh kotvénypiacra nézve jarhat karos hatassal, hanem mas tagallamok hasonlo

likviditasu piacaira is.

Ezen tilmenden a megbizasfolyamért teljesitett kifizetés (PFOF) betiltasa miatt ez a
kompromisszum jelentdsen le fogja csokkenteni foként a részvényekkel valéd kereskedéshez valod
hozzaférést az unids tigyfelek szdmara. Ez a tilalom rdadésul — jelenlegi formdjaban — tiltani fogja,
hogy a rendszeres internalizalok vagy egyéb unios, illetve nem unios likviditasszolgaltatok

barmilyen kedvezményt kinaljanak a lakossagi ligyfelek és bizonyos szakmai tigyfelek szamara.

A rendelkezés ezaltal — melyet eredetileg egy vitathatod gyakorlat visszaszoritasa céljabol vezettek
be — kizarolag azt eredményezi, hogy az uniés vagy nem unios kereskedési helyszineken korlatozza
a megbizéasok végrehajtasat, fliggetleniil a legjobb végrehajtasi szabalyoktol, valamint a lakossagi

igyfelek €és bizonyos szakmai ligyfelek altal megfizetett koltségtol.

Végezetiil, annak teljes tudataban, hogy eljarasi szempontbodl szamos kihivas el6zte meg ezt a
kompromisszumot, a Cseh Koztarsasag tidvozolte volna, ha a Tandcsban tobb megbeszélést
tartottak volna egyes konkrét kérdésekrdl, €s a vizsgalt megoldasok lehetséges kovetkezményeit

Osszességében mérték volna fel.

Elismerjiik, hogy a javaslat szdmos kedvezd valtozast hoz, €s a teljes képet szemlélve tigy

dontottiink, hogy tdmogatjuk ezt a szoveget.
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