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FELJEGYZÉS AZ „I/A” NAPIRENDI PONTHOZ 

Küldi: a Tanács Főtitkársága 

Címzett: az Állandó Képviselők Bizottsága/a Tanács 

Tárgy: Tervezet – AZ EURÓPAI PARLAMENT ÉS A TANÁCS RENDELETE a 
600/2014/EU rendeletnek az adatátláthatóság fokozása, az 
összesítettadat-szolgáltatások létrejötte előtt álló akadályok felszámolása, 
a kereskedési kötelezettségek optimalizálása és a megbízásfolyamért 
teljesített kifizetésben (PFOF) való részesülés tilalma tekintetében történő 
módosításáról (első olvasat)  

– A jogalkotási aktus elfogadása 

– Nyilatkozat 
  

A Cseh Köztársaság nyilatkozata 

A Cseh Köztársaság folyamatosan támogatta a tőkepiaci unió továbbfejlesztését, és ezzel 

kapcsolatban reménytelin nézett többek között a pénzügyi eszközök piacaira vonatkozó szabályok 

felülvizsgálata elé. Reményeink részben teljesültek. Például, a végleges kompromisszum a kisebb 

kereskedési helyszíneket védő összesítettadat-szolgáltatást vezetett be. Ezen túlmenően több 

kedvező rendelkezés is szerepel a szövegben, amely enyhíti a piaci szereplőket sújtó korábbi, 

indokolatlanul túlzó adminisztratív terheket. Ezeket a módosításokat nagyra értékeljük. 

Másfelől azonban úgy véljük, hogy a végleges kompromisszum nem kellően arányos a kötvénypiac 

átláthatóságát illetően, ami a kevésbé likvid piacokon végül korlátozhatja a vállalati kötvények 

kereskedését és jegyzését. Ezzel összefüggésben a Cseh Köztársaság közölte, hogy komoly aggályai 

vannak, melyeket a saját kötvénypiacára vonatkozó adatokkal támasztott alá, és óva intett a túlzó 

mértékű szabályozástól. 
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Ezen aggályok és figyelmeztetések figyelembevétele azonban elmaradt. A meglehetősen rövid 

halasztások teljes struktúrája az I. szinten van rögzítve, ami nem biztosít kellő rugalmasságot az 

ESMA számára a halasztások kiigazításához, amennyiben aggályaink bekövetkeznének. Ez 

nemcsak a cseh kötvénypiacra nézve járhat káros hatással, hanem más tagállamok hasonló 

likviditású piacaira is. 

Ezen túlmenően a megbízásfolyamért teljesített kifizetés (PFOF) betiltása miatt ez a 

kompromisszum jelentősen le fogja csökkenteni főként a részvényekkel való kereskedéshez való 

hozzáférést az uniós ügyfelek számára. Ez a tilalom ráadásul – jelenlegi formájában – tiltani fogja, 

hogy a rendszeres internalizálók vagy egyéb uniós, illetve nem uniós likviditásszolgáltatók 

bármilyen kedvezményt kínáljanak a lakossági ügyfelek és bizonyos szakmai ügyfelek számára. 

A rendelkezés ezáltal – melyet eredetileg egy vitatható gyakorlat visszaszorítása céljából vezettek 

be – kizárólag azt eredményezi, hogy az uniós vagy nem uniós kereskedési helyszíneken korlátozza 

a megbízások végrehajtását, függetlenül a legjobb végrehajtási szabályoktól, valamint a lakossági 

ügyfelek és bizonyos szakmai ügyfelek által megfizetett költségtől. 

Végezetül, annak teljes tudatában, hogy eljárási szempontból számos kihívás előzte meg ezt a 

kompromisszumot, a Cseh Köztársaság üdvözölte volna, ha a Tanácsban több megbeszélést 

tartottak volna egyes konkrét kérdésekről, és a vizsgált megoldások lehetséges következményeit 

összességében mérték volna fel. 

Elismerjük, hogy a javaslat számos kedvező változást hoz, és a teljes képet szemlélve úgy 

döntöttünk, hogy támogatjuk ezt a szöveget. 
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