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Tšekin tasavallan lausuma 

Tšekin tasavalta on jatkuvasti tukenut pääomamarkkinaunionin kehittämistä edelleen ja toivonut 

tässä asiassa muun muassa sitä, että rahoitusvälineiden markkinoita koskevia sääntöjä 

tarkistettaisiin. Nämä toiveet ovat osittain toteutuneet. Lopullisen kompromissin myötä käyttöön 

tulevat esimerkiksi konsolidoidut kauppatiedot, jotka suojaavat pienempiä kauppapaikkoja. Lisäksi 

tekstissä on useita parannuksia, joilla lievennetään markkinaosapuolten liiallista hallinnollista 

taakkaa, joka ei ollut perusteltua. Me arvostamme näitä muutoksia suuresti. 

Toisaalta lopullinen kompromissi ei mielestämme ole riittävän oikeasuhteinen 

joukkolainamarkkinoiden avoimuuden kannalta, mikä saattaa johtaa yritysten joukkolainojen 

kaupankäynnin ja niihin liittyvän listautumisen rajoittumiseen vähemmän likvideillä markkinoilla. 

Tässä yhteydessä Tšekin tasavalta ilmoitti vakavasta huolestaan, jota sen joukkolainamarkkinoita 

koskevat tiedot tukivat, ja varoitti liiallisesta sääntelystä. 
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Näitä huolenaiheita ja varoituksia ei kuitenkaan ole otettu huomioon. Melko lyhyiden lykkäysten 

koko rakenne on vahvistettu tasolle I, mikä ei anna ESMAlle tarvittavaa joustovaraa lykkäysten 

mukauttamista varten, jos huolemme toteutuvat. Tämä voi vaikuttaa haitallisesti paitsi Tšekin 

joukkolainamarkkinoihin, myös muiden jäsenvaltioiden markkinoihin, jotka ovat likviditeetiltään 

samankaltaisia. 

Lisäksi toimeksiantovirrasta suoritettavien maksujen kieltämisen vuoksi tämä kompromissi rajoittaa 

merkittävästi lähinnä osakekaupan saatavuutta EU:hun sijoittautuneiden asiakkaiden kannalta. 

Kaiken lisäksi kielto sellaisenaan estää kauppojen sisäisiä toteuttajia ja muita EU:ssa tai sen 

ulkopuolella toimivia likviditeetintarjoajia tarjoamasta alennuksia yksityisasiakkaille ja joillekin 

ammattimaisille asiakkaille. 

Näin ollen säännös, joka otettiin mukaan kiistanalaisen käytännön rajoittamiseksi, on johtanut 

toimeksiantojen toteuttamisen rajoittamiseen ainoastaan EU:n kauppapaikoissa tai EU:n 

ulkopuolisissa kauppapaikoissa riippumatta parasta toteutusta koskevista säännöistä ja 

yksityisasiakkaiden ja joidenkin ammattimaisten asiakkaiden maksamista kustannuksista. 

Tšekin tasavalta on täysin tietoinen monista tätä kompromissia edeltäneistä haasteista, joten se olisi 

menettelylliseltä kannalta suhtautunut myönteisesti siihen, että neuvostossa käydään enemmän 

keskustelua tietyistä kysymyksistä ja että harkittujen ratkaisuvaihtoehtojen mahdollisia vaikutuksia 

arvioidaan yhdessä. 

Kuten tiedämme, ehdotukseen on tehty useita myönteisiä muutoksia, ja kun otetaan huomioon 

kokonaisuus, olemme päättäneet kannattaa ehdotusta. 
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