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Predmét: NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, kterym se méni

narizeni (EU) €. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti udaja,
odstranéni prekazek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci,
optimalizaci obchodnich povinnosti a zakaz pfijimani plateb za tok pokynu
(prvni ¢teni)

— pfijeti legislativniho aktu

— prohlaseni

Prohlaseni Ceské republiky

Ceska republika trvale podporuje dalii rozvoj unie kapitalovych trhii a v tomto ohledu vkladala
nadgje, mimo jiné, do revize pravidel pro trhy finan¢nich néstrojii. Caste¢né se tyto nad&je
zhmotnily. Kone¢ny kompromis naptiklad zavedl konsolidované obchodni informace na ochranu
mensich obchodnich systémti. Mimoto je zde fada zlepSeni zmiriiujicich nadmérnou administrativni

zatéZ pro Ucastniky trhu, ktera nebyla odlivodnéna. Tyto pozménovaci navrhy velmi ocefiujeme.

Na druhé stran¢ neni podle naseho nazoru konecny kompromis dostateéné ptimereny, pokud jde
o transparentnost trhu s dluhopisy, coz by mohlo vést k omezeni obchodovani a kotovani
podnikovych dluhopisti na méné likvidnich trzich. V této souvislosti Ceska republika sdélila své

vazné obavy podloZené tidaji o svém trhu s dluhopisy a varovala pied nadmérnou regulaci.
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Tyto obavy a varovani vSak zohlednény nebyly. Celd struktura pomérn¢ kratkych odkladu je
stanovena na urovni I, coz organu ESMA neposkytuje flexibilitu nezbytnou k tpravé odkladi,
pokud by se naSe obavy naplnily. To by mohlo mit nepfiznivy dopad nejen na ¢esky trh dluhopisi,

ale také na trhy ostatnich ¢lenskych statti s podobnou likviditou.

Navic tento kompromis vzhledem k zakazu ,,plateb za tok pokynia* (PFOF) podstatné omezuje
dostupnost obchodovani s akciemi pro klienty z EU. Nadto zékaz ve stavajici podob¢
systematickym internalizdtoriim nebo jinym poskytovatelim likvidity z EU nebo ze zemi mimo EU
znemoznuje nabizet neprofesiondlnim zakaznikim a nékterym profesionalnim zékazniktim jakékoli

slevy.

Toto ustanoveni, které bylo zahrnuto s cilem omezit spornou praxi, tak vedlo pouze k omezeni
provadéni pokynt v obchodnich systémech EU nebo mimo EU, a to bez ohledu na pravidla
nejlepsiho zplisobu provedeni a na naklady hrazené neprofesiondlnimi zékazniky nebo nékterymi

profesiondlnimi zédkazniky.

Ceska republika si je pIné védoma mnoha problémd, které tomuto kompromisu predchazely, a proto
by z procesniho hlediska byla uvitala Sir$i diskusi o konkrétnich otdzkach v Radé a posouzeni

moznych disledkd zvazovanych feSeni v thrnu.

Jak uznévame, doslo v navrhu k fadé pozitivnich zmén a s pfihlédnutim k celému kontextu jsme se

rozhodli tento navrh podpofit.
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