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RAPPORT OM FORVARNINGSMEKANISMEN 2020

— Ekofinradets slutsatser —

Ekofinradet

1.

VALKOMNAR kommissionens nionde rapport om férvarningsmekanismen, som inleder det
arliga genomforandet av forfarandet vid makroekonomiska obalanser inom ramen for

samordningen av den ekonomiska politiken inom den europeiska planeringsterminen 2020,

INSTAMMER PA DET HELA TAGET I kommissionens dvergripande analys av
korrigeringen av makroekonomiska obalanser i EU och i euroomrédet, VALKOMNAR att
befintliga obalanser har fortsatt att gradvis korrigeras i ett gynnsamt ekonomiskt l4ge,
NOTERAR att minskningen av stora privata och offentliga skuldstockar har fortsatt i de flesta
medlemsstater till f6ljd av en nominell BNP-tillviaxt, men att de offentliga skuldkvoterna i
allménhet inte har minskat i tillrdcklig utstrickning i de medlemsstater dir de dr som hogst;
nettosparandet inom den privata sektorn har minskat, i synnerhet for hushédllen, NOTERAR
darfor att svagheter kopplade till stockobalanserna kvarstar, och att den sannolikt mattligare
ekonomiska tillviaxten, lagranteldget och de kvarstaende sarbarheterna kan leda till att
befintliga obalanser korrigeras langsammare eller till att nya risker uppstar; mojligheten att
dédmpa storningar via offentligt och privat sparande varierar betydligt inom EU och begréinsas
av hoga skuldkvoter i ett ganska stort antal medlemsstater, NOTERAR att stora underskott i
bytesbalansen i allménhet har korrigerats, medan de storsta dverskotten 1 bytesbalansen har

minskat mattligt; det sammanlagda &verskottet i euroomradet ligger kvar pé en forhdjd niva,
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3. NOTERAR att motstandskraften hos banksektorn har forbattrats, samtidigt som bankernas
kapitaliserings- och 16nsamhetstakt i ett fatal medlemsstater fortfarande ar relativt 1aga, och en
stor stock av nddlidande lan bestar; arbetsmarknadslaget fortsatte att forbéttras och
arbetslosheten minskar; samtidigt underbygger det stramare arbetsmarknadsliaget en snabbare
16nedkning som leder till kraftigt stigande enhetsarbetskostnader i vissa medlemsstater,
eftersom produktivitetstillvixten fortfarande &r mattligare &n 16nedkningen; dven om
enhetsarbetskostnaderna har 6kat snabbare 1 langivarldnder &n i lantagarldnder krymper denna
skillnad, vilket leder till att kostnadskonkurrenskraften inte bidrar lika mycket till en mer
symmetrisk ombalansering; bostadspriserna fortsatte att stiga i médnga medlemsstater, och
bostider till 6verkomliga priser dr ett vixande bekymmer, samtidigt som priserna mattades av
1 vissa medlemsstater med tydligare tecken pé dvervérdering och hog skuldsittning bland

hushallen,

4. AR OVERENS OM att potentiella kllor till inhemska och externa obalanser behdver
atgirdas genom strukturreformer for att sidkerstélla stabilitet, UNDERSTRYKER att en
ddmpad produktivitetstillvaxt forblir sérskilt oroande i det nuvarande utmanande ekonomiska
laget, och EFTERLYSER strukturreformer och investeringar for att hoja produktiviteten och
tillvixtpotentialen samt en politik som frambringar en korrigering av befintliga obalanser,
INSTAMMER i kommissionens bedémning att medlemsstater med ett begrinsat utrymmet
for att absorbera negativa storningar kopplade till sarbarhet bor intensifiera insatserna for att
oka tillvaxtpotentialen och ddrmed forhindra risken for konjunkturforstarkande
skuldnedvixling; medlemsstater med stora dverskott 1 bytesbalansen bor ytterligare 6ka
forutséttningarna for att frimja 16ne6kningar med respekt for arbetsmarknadsparternas roll
och prioritera genomforandet av atgirder som framjar offentliga och privata investeringar och
gynnar den inhemska efterfragan och tillvéxtpotentialen och dirigenom ocksa underlattar
ombalansering, AR MEDVETET OM att en symmetrisk ombalansering av bytesbalansen kan
gagna alla medlemsstater genom att generellt stodja skuldnedvéxlingen i euroomradet som

helhet,
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5. NOTERAR den granskning baserad pa den ekonomiska analysen av resultattavlan som
kommissionen lagt fram i rapporten om forvarningsmekanismen och som identifierar de
13 medlemsstater dar det krdvs en fordjupad granskning for att man ska kunna bedéma om
dessa obalanser haller pa att forsvinna, kvarstar eller forvérras, med beaktande av
genomfOrandet av relevanta atgirder for att ritta till dem, inbegripet sdidana som

rekommenderats inom ramen for den europeiska planeringsterminen,

6. NOTERAR att sarbarheter finns och kréver 6vervakning dven 1 flera medlemsstater diar
fordjupade granskningar inte &r motiverade for nérvarande; nér det géller framvéxten av nya

mojliga orsaker till makroekonomiska risker maste man folja utvecklingen noga,

7. UNDERSTRYKER att man i de férdjupade granskningarna behover inrikta sig pa
medlemsstaternas viktigaste utmaningar och risker, och rapportera om hur allvarliga de
konstaterade utmaningarna ar, hur riskerna utvecklas, vilka politiska motatgirder som vidtas,
och eventuella politiska brister, 1 syfte att lyfta fram tydliga prioriteringar och sikerstélla
snabba atgirder, ERINRAR OM att man vid beddmningen av makroekonomiska obalanser bor ta
hénsyn till deras eventuella negativa ekonomiska och finansiella spridningseffekter for

euroomradet och EU,

8.  VALKOMNAR att man i den foreliggande rapporten utnyttjar de fininstéllda och nyligen
framtagna verktygen for att upptécka obalanser, UNDERSTRYKER att man behover fortsétta
med det tekniska arbetet for att bidra till en tidig upptéckt av nya kallor till makrofinansiella
risker och 6vervaka utvecklingen av dessa, UPPMANAR till en ytterligare utveckling och
forbattring av analysverktygen och ramarna for att beddma utvecklingen av och drivkrafterna

bakom uppbyggnad och korrigering av obalanser och dithérande spridningseftfekter,

9. ANSER att sdrskild dvervakning av alla medlemsstater som konstaterats ha obalanser bidrar
till att frimja ett effektivt genomforande av atgirder mot makroekonomiska obalanser, genom
politisk dialog och peer review, VALKOMNAR de riktade sirskilda dvervakningsrapporterna
fran kommissionen med standardtabeller dir bedomningen av reformgenomforandet
sammanfattas, och INSTAMMER generellt sett i kommissionens beddmning nér det giller
atgirder och motétgirder som vidtas av medlemsstater med obalanser for att ta itu med
aterstdende politiska brister, BETONAR att reformarbetet fortfarande dr ojimnt mellan
medlemsstaterna och att man 1 vissa fall kan observera indragna reformer, UPPMANAR
kommissionen att pd ett konsekvent och effektivt sétt folja upp och medlemsstaterna att pa ett
ambitidst och konkret sitt atgdrda de politiska bristerna 1 syfte att forebygga och korrigera

skadliga obalanser,
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10. UPPREPAR att den fulla potentialen i forfarandet vid makroekonomiska obalanser bor
utnyttjas, varvid dven forfarandet vid alltfor stora obalanser bor tillimpas om kommissionen
och radet anser att detta dr lampligt, KONSTATERAR att kommissionen, 1 de fall den
konstaterar att en medlemsstat uppvisar alltfor stor obalans men inte foreslar radet att ett

forfarande vid alltfor stora obalanser ska inledas, bor forklara sina skél tydligt och offentligt,

11. NOTERAR kommissionens granskning och rapport om tillimpningen av forfarandet vid
makroekonomiska obalanser i enlighet med forordning (EU) nr 1176/2011 och kommer i

vederborlig ordning att se 6ver granskningen.
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