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SPRAVA O MECHANIZME VAROVANIA NA ROK 2020

— zavery Rady ECOFIN —

Rada (ECOFIN):

1.

VITA deviatu spravu Komisie o mechanizme varovania, ktorou sa zacina rocné kolo
vykonavania postupu pri makroekonomickej nerovnovahe v kontexte europskeho semestra

2020 pre koordinaciu hospodarskych politik.

VO VELCKEJ MIERE SUHLASI s horizontalnou analyzou Komisie tykajucou sa ipravy
makroekonomickych nerovnovah v EU a v ramci eurozony. VITA skutoénost’, Ze postupna
naprava existujicich nerovnovéh pokracovala v priaznivych hospodérskych podmienkach.
POZNAMENAVA, Ze vo viéine ¢lenskych $tatov pokracovalo v dosledku rastu
nominalneho HDP znizovanie vel'kého objemu sukromného a verejného dlhu, pomer
verejného dlhu sa vSak v ¢lenskych Statoch, v ktorych dosahuje najvyssie urovne,

vo vieobecnosti neznizil dostato¢ne. Cisté uspory sa v sukromnom sektore zniZili, a to najma
v sektore domécnosti. Preto KONSTATUJE, Ze slabé miesta suvisiace so stale velkymi
nerovnovahami pretrvavaji a ze pravdepodobne pomalsi hospodarsky rast, nizke urokové
sadzby a pretrvavajlice neistoty mézu mat’ za nasledok pomal$iu pravu existujucich
nerovnovah alebo vznik novych rizik. Okrem toho moznost’ tlmenia otrasov pomocou
verejnych a sikromnych uspor sa medzi jednotlivymi §tatmi EU znaéne lisi, pri¢om ju

v zna¢nom pocte ¢lenskych Staitov obmedzuju vysoké miery zadlZenosti. Konstatuje,

ze vo vSeobecnosti doSlo k naprave vel'kych deficitov bezného Gctu, zatial’ Co znizovanie
najvicsich prebytkov bezného Uctu je mierne. Celkovy prebytok eurozony zostava

na zvysenej Urovni.
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3. KONSTATUIE, Ze odolnost’ bankového sektora sa zlepsuje, zatial’ ¢o v niekol’kych
¢lenskych Statoch miera kapitalizacie a ziskovosti bank zostdva pomerne nizka a vel’ky objem
nesplacanych tverov pretrvava. Na trhoch prace sa situacia nad’alej zlepSovala
a nezamestnanost’ klesala. Zaroven napita situacia na trhu prace ma za nasledok rychlejsi rast
miezd, ktory v niektorych ¢lenskych Statoch vedie k vyraznému urychleniu rastu
jednotkovych nakladov prace, ked’ze rast produktivity je aj nad’alej miernej$i nez rast miezd.
Rast jednotkovych nékladov prace je sice vyssi v krajinach, ktoré su Cistymi veritel'mi, nez
v krajinach, ktoré st Cistymi dlznikmi, no tento rozdiel sa postupne straca, a preto je vyvoj
nakladovej konkurencieschopnosti Coraz menej priaznivym pre symetrickejSiu obnovu
rovnovahy. Ceny nehnutel'nosti na byvanie v mnohych ¢lenskych statoch nad’alej prudko
rastli a cenova dostupnost’ byvania spdsobuje Coraz vicsie obavy, zatial’ ¢o sa v niektorych
¢lenskych Statoch s vyraznejSimi priznakmi nadhodnotenia a vysokou zadlzenost'ou

domaécnosti rast cien spomalil.

4. SUHLASI s tym, Ze na zabezpeéenie stability je potrebné, aby sa prostrednictvom
Strukturdlnych reforiem odstranili potencidlne zdroje domacich a vonkajSich nerovnovéh.
ZDORAZNUIJE, Ze tlmeny rast produktivity je v si¢asnom naroénom hospodarskom kontexte
aj nad’alej osobitnym problémom, a VYZY VA na §trukturalne reformy a investicie, ktorymi
sa ma zabezpecit’ zvysenie produktivity a potencidlu rastu, a na zavedenie politik, ktorymi
sa ma dosiahnut’ naprava existujucich nerovnovah. SUHLASI s postidenim Komisie,
ze Clenské Staty, ktoré vykazuju len obmedzeny priestor na absorpciu negativnych otrasov
spojenych so slabymi miestami stivisiacimi s dlhom, by mali zintenzivnit’ usilie o zvySenie
potencialu rastu, aby sa zabranilo riziku procyklického zniZovania pakového efektu. Clenské
Staty s vysokymi prebytkami bezného uctu by mali eSte viac posiliiovat’ podmienky
na podporu rastu miezd, reSpektujic pri tom ulohu socidlnych partnerov, a prioritne zavadzat
opatrenia na podporu verejnych a sikromnych investicii, domdceho dopytu a potencialu rastu,
a tym tieZ ulahéovat’ obnovu rovnovahy. UZNAVA, Ze symetricka obnova rovnovahy
bezného Uctu moze byt’ prospesna pre vetky Clenské Staty, pricom sa vo vSeobecnosti

podpori znizovanie pakového efektu v eurozone ako celku.
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5. BERIE NA VEDOMIE kontrolu zalozenu na ekonomickych zéveroch hodnotiacej tabul’ky,
ktort Komisia predstavila v sprdve o mechanizme varovania a na zéklade ktorej
sa identifikovalo 13 ¢lenskych Statov, v ktorych sa minuly rok zistili nerovnovahy a v ktorych
je potrebné vykonat’ hibkové preskiimanie s cielom posudit, &i sa tieto nerovnovahy
odstranuju, ¢i pretrvavaju alebo narastaji, priCom treba zohl'adnit’ vykonévanie prislusnych
opatreni na prekonanie nerovnovah vratane opatreni odporucanych v kontexte eurépskeho

semestra.

6. POZNAMENAVA, Ze aj vo viacerych ¢lenskych §tatoch, v ktorych hibkové preskimanie nie
je v tejto faze opodstatnené, existuju slabé miesta, ktoré si vyzaduju monitorovanie. Potrebné
je podrobne monitorovat’ vyvoj, pokial’ ide o vznik novych moznych zdrojov

makroekonomickych rizik.

7. ZDORAZNUIJE, Ze v ramci hibkovych preskiimani je potrebné sustredit’ sa na kI'a¢ové vyzvy
a rizika Clenskych Statov a oznamovat’ zavaznost’ identifikovanych vyziev, vyvoj rizik, prijaté
politické opatrenia a akékol'vek nedostatky v oblasti politiky, aby sa vyzdvihli jasné priority
a zabezpe¢ila rychla reakcia. PRIPOMINA, Ze pri posudzovani makroekonomickych
nerovnovah by sa mali zohl'adnit’ ich mozné negativne hospodarske a finan¢né ucinky

presahovania v eurozone a EU.

8.  VITA skutoénost, Ze v tejto sprave sa na zistovanie nerovnovah vyuzivaju vylepsené a novo
vytvorené nastroje. ZDORAZNUIJE, Ze je potrebné pokracovat’ v technickej praci na podpore
véasného odhal’ovania zdrojov makrofinanénych rizik a monitorovat’ ich vyvoj. VYZYVA
na d’alSie rozvijanie a zlepSovanie analytickych nastrojov a rdimcov na posudzovanie vyvoja
a hnacich sil sposobujtcich vznik a odstraniovanie nerovnovah a G¢inkov presahovania, ktoré

s nimi suvisia.

9.  ZASTAVA NAZOR, Ze osobitné monitorovanie vietkych lenskych §tatov, v ktorych boli
zistené nerovnovahy, pomaha prostrednictvom politického dialogu a partnerského hodnotenia
podporovat’ Gi¢inné vykonavanie opatreni na rie$enie makroekonomickych nerovnovéah. VITA
cielené spravy Komisie o osobitnom monitorovani obsahujuce Standardné tabul’ky, v ktorych
je zhrnuté hodnotenie vykonavania reforiem, a vo vieobecnosti SUHLASI s hodnotenim,
ktoré poskytla Komisia, pokial’ ide o opatrenia a reakcie, ktoré prijali ¢lenské Staty
s nerovnovéhami s cielom riesit’ nedostatky v oblasti politiky. ZDORAZNUIJE, ze

vykonavanie reformnych ¢innosti je v jednotlivych ¢lenskych Statoch nad’alej nerovnomerné
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10.

1.

a ze v niektorych pripadoch mozno pozorovat’, Ze sa reformy opit’ zrusuju. VYZYVA
Komisiu, aby vykonavala doslednu a uc¢innt nadvizujucu ¢innost’, a ¢lenské Staty, aby
ambiciéznym a konkrétnym spdsobom riesili nedostatky v oblasti politiky s cielom

predchadzat’ skodlivym nerovnovaham a odstranit’ ich.

OPATOVNE PRIPOMINA, Ze by sa mal vyuzivat celkovy potencial postupu

pri makroekonomickej nerovnovahe, pri¢om v pripadoch, v ktorych to Komisia a Rada
povazuju za vhodné, by sa mal uplatiiovat’ aj postup pri nadmernej nerovnovahe.
KONSTATUIJE, e Komisia vzdy, ked dospeje k zaveru, Ze v ¢lenskom §tate existuji
nadmerné nerovnovahy, ale Rade nenavrhne zacatie postupu pri nadmernej nerovnovahe,

by mala jasne a verejne vysvetlit' svoje dévody.

BERIE NA VEDOMIE preskiimanie vykonané Komisiou a jej spravu v stvislosti
s uplatnovanim postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe v stlade s nariadenim 1176/2011

a uvedené preskumanie vo vhodnom c¢ase zhodnoti.
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