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RAPORTUL PRIVIND MECANISMUL DE ALERTA 2020

— Concluziile Consiliului ECOFIN —

Consiliul (ECOFIN):

1.

SALUTA cel de al nouilea Raport privind mecanismul de alerti prezentat de Comisie, care
initiaza runda anuald de punere in aplicare a procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice in contextul semestrului european 2020 pentru coordonarea politicilor

economice.

ESTE DE ACORD, IN GENERAL, cu analiza orizontald a Comisiei privind ajustarea
dezechilibrelor macroeconomice in UE si in cadrul zonei euro. SALUTA faptul ci
dezechilibrele existente au continuat sa fie corectate treptat, in contextul unor conditii
economice favorabile. CONSTATA ci reducerea stocurilor mari ale datoriei private si publice
a continuat Tn majoritatea statelor membre pe fondul cresterii PIB-ului nominal, dar ca, in
general, ratele datoriei publice nu au fost reduse suficient in statele membre 1n care acestea
sunt cele mai ridicate. Economiile nete din sectorul privat au scazut, in special in sectorul
gospodariilor. CONSTATA, prin urmare, ci vulnerabilititile legate de dezechilibrele in
continuare mari in materie de stocuri persista si ca probabilitatea unei cresteri economice mai
modeste, mediul caracterizat de o ratd scazutd a dobanzii si incertitudinile rdmase pot implica
o ajustare mai lenta a dezechilibrelor existente sau aparitia unor riscuri noi. in plus,
posibilitatea de amortizare a socurilor prin economii publice si private variaza considerabil la
nivelul UE si, intr-un numar semnificativ de state membre, este limitata de ratele ridicate ale
datoriei. CONSTATA ci deficitele de cont curent mari au fost in general corectate, in timp ce
reducerea celor mai mari excedente de cont curent a fost modestd. Excedentul agregat al zonei

euro ramane la un nivel ridicat.
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3. CONSTATA ci rezilienta sectorului bancar s-a imbunititit, desi in cAteva state membre ratele
de capitalizare si de rentabilitate ale bancilor raman relativ scazute, si persistd un stoc mare de
credite neperformante. Pietele muncii au continuat sd se imbunatateasca, somajul fiind in
scadere. In acelasi timp, contractia pietei muncii sprijina cresterea mai rapida a salariilor,
conducand la o accelerare puternica a costurilor unitare ale muncii in unele state membre,
deoarece cresterea productivitatii ramane mai moderatd decat cresterea salariilor. Desi
cresterea costurilor unitare ale muncii a fost mai mare in térile creditoare nete decat in cele
debitoare nete, aceasta diferentd se estompeaza tot mai mult si, prin urmare, evolutiile in
materie de competitivitate prin costuri devin tot mai putin favorabile unei reechilibrari mai
simetrice. Preturile locuintelor si-au continuat cresterea rapida in multe state membre, iar
accesibilitatea locuintelor este un motiv tot mai serios de ingrijorare, in timp ce 1n unele state
membre preturile au scazut, existind dovezi mai clare ale supraevaludrii si ale datoriei ridicate

a gospodariilor.

4.  ESTE DE ACORD ca, pentru a se asigura stabilitatea, sursele potentiale de dezechilibre
interne si externe trebuie abordate prin reforme structurale. SUBLINIAZA ci nivelul scizut al
cresterii productivitatii ramane un motiv de ingrijorare deosebit in contextul economic dificil
actual si SOLICITA reforme structurale si investitii in vederea sporirii productivititii si a
potentialului de crestere economica, precum si politici de asigurare a corectarii dezechilibrelor
existente. ESTE DE ACORD cu evaluarea Comisiei potrivit careia statele membre care au o
marja limitata de absorbtie a socurilor negative legate de vulnerabilitatile generate de datorii
ar trebui sa 1si intensifice eforturile de sporire a potentialului de crestere economica,
prevenind riscul de reducere prociclica a efectului de levier. Statele membre cu excedente de
cont curent mari ar trebui sa consolideze si mai mult conditiile pentru promovarea cresterii
salariilor, respectand totodatd rolul partenerilor sociali, si sd puna in aplicare cu prioritate
madsuri de incurajare a investitiilor publice si private si de sprijinire a cererii interne si a
potentialului de crestere economica, facilitand astfel si reechilibrarea. ADMITE ca
reechilibrarea simetrica a contului curent poate fi benefica pentru toate statele membre,

aceasta sprijinind in general reducerea efectului de levier in zona euro in ansamblu.
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5. IA ACT de verificarea bazata pe lectura economica a tabloului de bord, prezentatd de Comisie
in Raportul privind mecanismul de alerta, prin care s-au identificat cele 13 state membre in
care anul trecut au fost constatate dezechilibre si pentru care se justifica efectuarea de
bilanturi aprofundate pentru a se evalua daca dezechilibrele se reduc, persistd sau se
agraveaza, tinand cont de punerea in aplicare a masurilor relevante pentru depasirea

dezechilibrelor, inclusiv a celor recomandate in contextul semestrului european.

6. CONSTATA ca vulnerabilitati exista si necesitd monitorizare si in cateva state membre
pentru care 1n aceasta etapa nu se justifica bilanturi aprofundate. Evolutiile in ceea ce priveste
acumularea unor noi surse potentiale de riscuri macroeconomice trebuie monitorizate

indeaproape.

7. SUBLINIAZA necesitatea concentririi bilanturilor aprofundate asupra principalelor dificultati
si riscuri cu care se confrunta statele membre, precum si necesitatea raportarii cu privire la
gravitatea dificultatilor identificate, la evolutia riscurilor si la raspunsurile adoptate si
eventualele lacune identificate Tn materie de politici, cu scopul de a se evidentia in mod clar
prioritatile si de a se asigura masuri rapide. REAMINTESTE ca, la evaluarea dezechilibrelor
macroeconomice, ar trebui s se tind seama de potentialele efecte de propagare negative ale

acestora la nivel economic si financiar in zona euro si in UE.

8. SALUTA faptul ci prezentul raport utilizeaza instrumentele imbunititite si nou dezvoltate
pentru a detecta dezechilibrele. SUBLINIAZA necesitatea de a se continua activitatea tehnica
menitd sd sprijine detectarea timpurie a surselor de riscuri macrofinanciare si monitorizarea
evolutiei acestora. SOLICITA dezvoltarea si imbunititirea in continuare a cadrelor si
instrumentelor analitice pentru evaluarea evolutiilor si a factorilor determinanti ai acumuldrii

si reducerii dezechilibrelor, precum si a efectelor de propagare aferente.

9.  CONSIDERA ci monitorizarea specifici a tuturor statelor membre in care au fost identificate
dezechilibre contribuie la facilitarea unei puneri in aplicare eficace a masurilor de remediere a
dezechilibrelor macroeconomice, prin intermediul dialogului politic si al evaludrilor inter
pares. SALUTA rapoartele de monitorizare specifici ale Comisiei si tabelele standard din
acestea, care prezinta pe scurt evaluarea punerii in aplicare a reformelor, si, in general, ESTE
DE ACORD cu evaluarea furnizatd de Comisie in ceea ce priveste masurile si raspunsurile
adoptate de statele membre care se confruntad cu dezechilibre in vederea solutionarii lacunelor
in materie de politici. SUBLINIAZA ci activitatea de reformi rimane inegali intre statele
membre si ci, in unele cazuri, se poate observa o inversare a reformelor. INVITA Comisia sa
urmareasca intr-un mod coerent si eficace lacunele in materie de politici, iar statele membre
sa le abordeze in mod ambitios si concret, In vederea prevenirii si a corectdrii dezechilibrelor

daunatoare.
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10. REAFIRMA ci procedura privind dezechilibrele macroeconomice ar trebui utilizata la
intregul sau potential, inclusiv cu aplicarea, acolo unde Comisia si Consiliul considera
adecvat, a procedurii de dezechilibru excesiv; AFIRMA ci, ori de cate ori Comisia
concluzioneaza ca un stat membru se confrunta cu dezechilibre excesive, dar nu propune
Consiliului declansarea procedurii de dezechilibru excesiv, aceasta ar trebui sa isi explice

motivele Tn mod clar si public.

11. IA ACT de analiza si raportul Comisiei privind aplicarea procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice, in conformitate cu Regulamentul 1176/2011, si va examina analiza in timp

util.
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