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SPRAWOZDANIE PRZEDEOZONE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 2020

— Konkluzje Rady Ecofin —

Rada (Ecofin):

1.

7 ZADOWOLENIEM PRZYJMUIE dziewiate sprawozdanie Komisji przedktadane
w ramach mechanizmu ostrzegania, bedace punktem wyjscia corocznej procedury dotyczacej
zaktocen rownowagi makroekonomicznej w kontekscie europejskiego semestru na rzecz

koordynacji polityki gospodarczej w 2020 r.

ZASADNICZO ZGADZA SIE z przeprowadzong przez Komisj¢ przekrojowa analizg korekty
zaklocen rownowagi makroekonomicznej w UE 1 w strefie euro. Z ZADOWOLENIEM
ODNOTOWUIE, zZe dalsza stopniowa korekta istniejacych zaktdcen rownowagi przebiegata
w korzystnych warunkach gospodarczych. ODNOTOWUIE, ze w wigkszosci panstw
cztonkowskich dzigki nominalnemu wzrostowi PKB dalej obnizano wysoki poziom
zadluzenia sektora prywatnego i dtugu publicznego, ale wskazniki zadluzenia sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych generalnie nie zostaty wystarczajaco zredukowane

w panstwach cztonkowskich, w ktorych sg najwyzsze. Poziom oszczednos$ci netto w sektorze
prywatnym obnizyt si¢, zwlaszcza w sektorze gospodarstw domowych. ODNOTOWUIJE
zatem, ze nadal wystepuje podatnos$¢ na zagrozenia zwigzane ze znacznymi zaktéceniami
roéwnowagi oraz ze prawdopodobny bardziej umiarkowany wzrost gospodarczy, niskie stopy
procentowe 1 utrzymujgca si¢ niepewnos¢ moga spowodowac wolniejsze tempo korekty
istniejgcych zakldcen rownowagi lub wystgpienie nowych ryzyk. Ponadto zdolnos$¢
amortyzowania wstrzagsow za pomocg oszczednosci publicznych i prywatnych jest bardzo
rézna w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich UE 1 w wielu z nich zdolnos$¢ ta jest
ograniczona ze wzgledu na wysokie wskazniki zadtuzenia. ZAUWAZA, ze wysoki deficyt
obrotow biezacych zostat ogolnie skorygowany, natomiast dziatania stuzace ograniczeniu
najwigkszych nadwyzek na rachunku obrotow biezacych przyniosty umiarkowane efekty.

Laczna nadwyzka w strefie euro utrzymuje si¢ na wysokim poziomie.
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3. ODNOTOWUIE, ze odpornos$¢ sektora bankowego poprawia si¢, cho¢ w kilku panstwach
cztonkowskich wspotczynniki kapitatowe i wskazniki rentownos$ci bankow utrzymuja si¢ na
stosunkowo niskim poziomie, a liczba kredytéw zagrozonych jest nadal duza. Sytuacja na
rynkach pracy w dalszym ciggu si¢ poprawiata, a bezrobocie spadato. Jednoczesnie kurczacy
si¢ rynek pracy powoduje szybszy wzrost ptac, ktéry prowadzi do znacznego podwyzszenia
jednostkowych kosztéw pracy w niektorych panstwach cztonkowskich, jako ze wydajnos¢
rosnie wolniej niz ptace. Chociaz wzrost jednostkowych kosztow pracy jest wyzszy
w panstwach bedacych wierzycielami netto niz w panstwach bedacych dtuznikami netto,
réznica ta maleje, w zwigzku z czym zmiany konkurencyjnosci kosztowej zaczynaja mniej
sprzyja¢ bardziej symetrycznemu przywracaniu rownowagi. Ceny nieruchomosci
mieszkalnych nadal szybko rosty w wielu panstwach cztonkowskich, a przystgpno$¢ cenowa
mieszkan stanowi coraz wigkszy problem, przy czym w niektorych panstwach cztonkowskich
wzrost cen nieruchomosci spowolnit w obliczu oznak zawyzonego poziomu cen i wysokiego

zadluzenia gospodarstw domowych.

4.  ZGADZA SIE, ze aby zapewnic¢ stabilno$¢, nalezy — poprzez reformy strukturalne — zajaé
sie potencjalnymi zrodtami zaktocen rownowagi wewnetrznej i zewnetrznej. PODKRESLA,
ze staby wzrost wydajnosci to nadal bardzo niepokojaca kwestia w obecnej trudnej sytuacji
gospodarczej, i APELUJE o realizacje reform strukturalnych i inwestycji w celu zwickszenia
wydajnosci 1 potencjatu wzrostu gospodarczego, oraz opracowanie strategii stuzacych
skorygowaniu istniejacych zaktdcen rownowagi. ZGADZA SIE z oceng Komisji, ze panstwa
cztonkowskie, ktére wykazuja ograniczone mozliwos$ci absorbowania negatywnych
wstrzasow zwigzanych z podatnoscig na zagrozenia wynikajace z zadluzenia, powinny
zintensyfikowac¢ wysitki na rzecz zwigkszenia potencjatu wzrostu gospodarczego,
zapobiegajac ryzyku procyklicznego delewarowania podczas ztej koniunktury. Panstwa
cztonkowskie, w ktorych wystepuje wysoka nadwyzka na rachunku obrotow biezacych,
powinny dalej ulepsza¢ warunki sprzyjajace wzrostowi wynagrodzen, z poszanowaniem
roli partneréw spotecznych, oraz priorytetowo potraktowa¢ wdrozenie srodkoéw sprzyjajacych
inwestycjom publicznym i prywatnym, wspierajacych popyt krajowy i potencjal wzrostu
gospodarczego, utatwiajac w ten sposob rowniez przywrocenie rownowagi. UZNAJE, ze
symetryczne przywracanie rownowagi sald na rachunkach obrotow biezacych moze by¢
korzystne dla wszystkich panstw cztonkowskich — ogdlnie wspiera ono delewarowanie

w catej strefie euro.
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5. PRZYJMUIJE DO WIADOMOSCI przeglad oparty na analizie ekonomicznej tablicy
wynikow przedstawiony przez Komisje w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania: w przegladzie tym wskazano 13 panstw cztonkowskich,

w ktorych w ostatnim roku stwierdzono zakldcenia rownowagi, w zwigzku z czym nalezy
przeprowadzi¢ szczegdlowa oceng sytuacji, czy wystepujace tam zaktocenia rOwnowagi
zmniejszajg si¢, utrzymuja lub zaostrzaja, przy uwzglednieniu wdrozenia odpowiednich
srodkow stuzgcych wyeliminowaniu tych zaktocen rownowagi, w tym srodkow zalecanych
w kontekscie europejskiego semestru.

6. ODNOTOWUIE, Ze podatnos$¢ na zagrozenia, ktorg nalezy monitorowaé, odnotowano
tez w kilku panstwach cztonkowskich, ale na tym etapie nie trzeba przeprowadzac
szczegdlowych ocen sytuacji. Nalezy uwaznie obserwowac rozwoj sytuacji pod
wzgledem akumulacji nowych potencjalnych zrédet ryzyk makroekonomicznych.

7. PODKRESLA, Ze nalezy skoncentrowa¢ si¢ w szczegétowych ocenach sytuacji na
kluczowych wyzwaniach i ryzykach dla panstw cztonkowskich oraz zgtasza¢ informacje
dotyczace powagi stwierdzonych wyzwan, ewolucji ryzyk, podjetych dziatan politycznych
oraz wszelkich luk w polityce, aby wyraznie wskaza¢ priorytety i zapewni¢ sprawne
dziatanie. PRZYPOMINA, Ze w ocenie zaktocen rownowagi makroekonomicznej nalezy
uwzgledni¢ potencjalne negatywne gospodarcze i finansowe skutki uboczne tych zaktocen
dla strefy euro i UE.

8.  ZZADOWOLENIEM ODNOTOWUIE, Ze niniejsze sprawozdanie wykorzystuje
udoskonalone i nowo utworzone narzgdzia wykrywania zakiocen rownowagi. ZWRACA
UWAGE na potrzebg kontynuowania prac technicznych, aby pomdc w wykrywaniu zrodet
ryzyk makrofinansowych 1 monitorowa¢ rozwdj sytuacji w tym zakresie. WZYWA do
dalszego rozwijania 1 ulepszania narzg¢dzi analitycznych i ram stuzacych do oceny zmian
sytuacji 1 czynnikdw przyczyniajacych si¢ do narastania i eliminowania zaktocen rownowagi
oraz zwigzanych z nimi skutkéw ubocznych.

9. UWAZA, Ze szczegdlne monitorowanie prowadzone we wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktorych stwierdzono zaktocenia rownowagi, sprzyja skutecznemu
wdrazaniu $srodkéw podejmowanych w celu zajecia si¢ zaktdceniami rownowagi
makroekonomicznej w drodze merytorycznego dialogu 1 przegladow partnerskich.

Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUIJE ukierunkowane sprawozdania Komisji ze
szczegblnego monitorowania zawierajgce standardowe tabele podsumowujace ocene
wdrazania reform i co do zasady ZGADZA SIE z oceng Komisji dotyczacg dziatan

i reakcji panstw czlonkowskich, w ktérych wystepuja zakldcenia rownowagi, w celu
zajecia sie lukami w polityce. PODKRESLA, ze tempo dziatan reformatorskich jest
nierownomierne w poszczegolnych panstwach cztonkowskich 1 ze w niektorych
przypadkach mozna zaobserwowac proces spowalniania reform. ZWRACA SIE do
Komisji, by konsekwentnie 1 skutecznie podejmowata dziatania nastepcze, oraz do
panstw czlonkowskich, by w sposob ambitny i konkretny zajety sie lukami w polityce
z mysla o zapobiezeniu szkodliwym zakidceniom rownowagi i ich skorygowaniu.
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10. POWTARZA, ze nalezy w pelni wykorzysta¢ potencjat procedury dotyczacej zakiocen
réwnowagi makroekonomicznej, tacznie z zastosowaniem procedury dotyczacej
nadmiernego zaktocenia rownowagi w przypadkach, gdy Komisja i Rada uznajg to za
wlasciwe; OSWIADCZA, ze w kazdym przypadku, gdy Komisja stwierdzi, ze w danym
panstwie czlonkowskim wystepuja nadmierne zaktocenia rownowagi, ale nie zaproponuje
Radzie wszczgcia procedury dotyczacej nadmiernego zakldcenia rownowagi, powinna

wyraznie i publicznie wyjasni¢ przyczyny swojej decyzji.

11. ODNOTOWUIE przeglad Komisji i sprawozdanie w sprawie stosowania procedury
dotyczacej zaklocen rownowagi makroekonomicznej zgodnie z rozporzadzeniem 1176/2011,

a w stosownym czasie dokona analizy tego przegladu.

6145/20 dh/eh 5
ECOMP 1A PL



	SPRAWOZDANIE PRZEDŁOŻONE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 2020

		2020-02-18T16:57:34+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



