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RESULTAAT BESPREKINGEN 

van: het secretariaat-generaal van de Raad 

d.d.: 18 februari 2020 

aan: de delegaties 

nr. vorig doc.: 5821/20 

Betreft: Waarschuwingsmechanismeverslag 2020 

‒ Conclusies van de Raad Ecofin van 18 februari 2020 
  

Voor de delegaties gaan hierbij de ontwerpconclusies van de Raad over het waarschuwings-

mechanismeverslag 2020, die de Raad op 18 februari 2020 tijdens zijn 3749e zitting heeft 

aangenomen. 
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2020 

– Conclusies van de Raad Ecofin – 

De Raad (Ecofin): 

1. VERWELKOMT het negende waarschuwingsmechanismeverslag van de Commissie, dat de 

start vormt van de jaarlijkse procedure voor macro-economische onevenwichtigheden in het 

kader van het Europees Semester 2020 voor coördinatie van het economisch beleid. 

2. IS HET GROTENDEELS EENS met de horizontale analyse van de Commissie van het 

wegwerken van macro-economische onevenwichtigheden in de EU en in de eurozone. 

IS VERHEUGD dat de geleidelijke correctie van bestaande onevenwichtigheden is voortgezet 

onder gunstige economische omstandigheden. MERKT OP dat de vermindering van de hoge 

particuliere en overheidsschuld in de meeste lidstaten is voortgezet als gevolg van de 

nominale groei van het bbp, maar dat de overheidsschuldquotes over het algemeen niet 

voldoende zijn verlaagd in de lidstaten waar ze het hoogst zijn. De nettobesparingen in de 

particuliere sector zijn met name gedaald voor de huishoudsector. WIJST ER derhalve OP dat 

er kwetsbaarheden in verband met onevenwichtigheden in voorraadvariabelen blijven bestaan 

en dat de wellicht bescheidenere economische groei, de lage rentestand en de resterende 

onzekerheden kunnen leiden tot een tragere aanpassing van de bestaande onevenwichtigheden 

of het ontstaan van nieuwe risico's. Bovendien varieert de mogelijkheid om schokken met 

overheids- en particuliere besparingen op te vangen aanzienlijk in de EU en wordt die in een 

aanzienlijk aantal lidstaten beperkt door de hoge schuldquote. WIJST EROP dat de grote 

tekorten op de lopende rekening over het algemeen zijn gecorrigeerd, terwijl de 

vermindering van de grootste overschotten op de lopende rekening bescheiden is geweest. 

Het geaggregeerde overschot van de eurozone blijft op een hoog niveau. 
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3. MERKT OP dat de veerkracht van de banksector is verbeterd, terwijl in een aantal lidstaten 

de rendementsbasis en de winstgevendheid van de banken relatief laag blijven en er nog 

steeds een groot aantal niet-renderende leningen is. De arbeidsmarkten bleven verbeteren en 

de werkloosheid daalde. Tegelijkertijd is de krapper wordende arbeidsmarkt de basis voor een 

snellere stijging van de lonen, wat in sommige lidstaten voor een sterke verhoging van de 

loonkosten per eenheid product zorgt, aangezien de groei van de productiviteit gematigder 

blijft dan de loongroei. Hoewel de groei van de loonkosten per eenheid product van oudsher 

hoger is in nettocrediteurlanden dan in nettodebiteurlanden, is dit verschil aan het slinken 

waardoor de ontwikkelingen in het kostenconcurrentievermogen in mindere mate beginnen bij 

te dragen tot een meer symmetrisch evenwicht. De huizenprijzen zijn in veel lidstaten snel 

blijven stijgen en de betaalbaarheid van woningen is een groeiende bron van zorg, maar 

in sommige lidstaten stegen de prijzen minder snel en waren er meer tekenen van 

overwaardering en een hoge schuldenlast van de huishoudens. 

4. IS HET EROVER EENS dat, om de stabiliteit te waarborgen, potentiële bronnen van 

binnenlandse en externe onevenwichtigheden moeten worden aangepakt door middel van 

structurele hervormingen. BENADRUKT dat de getemperde productiviteitsgroei een 

bijzonder punt van zorg blijft in de huidige moeilijke economische context, en PLEIT voor 

structurele hervormingen en investeringen om de productiviteit en het groeipotentieel te 

verhogen, en voor beleidsmaatregelen om bestaande onevenwichtigheden verder te 

corrigeren. IS HET EENS met de beoordeling van de Commissie dat lidstaten die over een 

beperkte ruimte beschikken voor het opvangen van negatieve schokken in verband met 

schuldkwetsbaarheden, hun inspanningen moeten opvoeren om het groeipotentieel te 

verhogen, waardoor het gevaar van procyclische deleveraging kan worden voorkomen. 

De lidstaten met een groot overschot op de lopende rekening moeten de voorwaarden verder 

versterken voor het stimuleren van loongroei, met inachtneming van de rol van de sociale 

partners, en prioritair maatregelen nemen die overheids- en particuliere investeringen 

bevorderen, de binnenlandse vraag en het groeipotentieel ondersteunen, en daardoor ook 

evenwichtsherstel faciliteren. IS ZICH ERVAN BEWUST dat een symmetrisch 

evenwichtsherstel van de lopende rekening gunstig kan zijn voor alle lidstaten, en in het 

algemeen de deleveraging in de eurozone als geheel ondersteunt. 
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5. NEEMT NOTA van de doorlichting op basis van de economische interpretatie van het door 

de Commissie gepresenteerde scorebord in het waarschuwingsmechanismeverslag. Daarin 

worden de 13 lidstaten genoemd waar het afgelopen jaar onevenwichtigheden zijn vastgesteld 

die een diepgaande evaluatie vereisen om na te gaan of de onevenwichtigheden afnemen, 

aanhouden dan wel toenemen; daarbij moet ook worden gekeken naar de uitvoering van 

relevante maatregelen om de onevenwichtigheden weg te werken, waaronder de in het kader 

van het Europees Semester aanbevolen maatregelen. 

6. MERKT OP dat er ook in verschillende lidstaten waarvoor in dit stadium geen diepgaande 

evaluaties nodig zijn, kwetsbaarheden bestaan die monitoring vereisen. Ontwikkelingen in 

verband met het ontstaan van nieuwe mogelijke bronnen van macro-economische risico's 

moeten nauwlettend worden gemonitord. 

7. ONDERSTREEPT de noodzaak om de diepgaande evaluaties toe te spitsen op de kern-

problemen en -risico's voor de lidstaten, en om verslag uit te brengen over de ernst van de in 

kaart gebrachte problemen, de evolutie van de risico's, de getroffen beleidsmaatregelen, en 

eventuele beleidshiaten, zodat er duidelijke prioriteiten kunnen worden gesteld en snel actie 

kan worden ondernomen. HERINNERT ERAAN dat bij het beoordelen van macro-economische 

onevenwichtigheden rekening moet worden gehouden met de mogelijke negatieve economische 

en financiële overloopeffecten ervan voor de eurozone en de EU. 

8. IS INGENOMEN met het feit dat in dit verslag gebruik wordt gemaakt van de verfijnde en de 

pas ontwikkelde instrumenten om onevenwichtigheden op te sporen. BENADRUKT dat de 

technische werkzaamheden ter bevordering van de vroegtijdige opsporing van bronnen van 

macrofinanciële risico's en de monitoring van de ontwikkeling daarvan moeten worden 

voortgezet. DRINGT AAN op de verdere ontwikkeling en verbetering van analytische 

instrumenten en kaders voor het beoordelen van de ontwikkelingen en de drijvende krachten 

achter de opbouw en de afbouw van onevenwichtigheden en de bijbehorende overloop-

effecten. 

9. IS VAN MENING dat de specifieke monitoring van alle lidstaten waarbij 

onevenwichtigheden zijn vastgesteld bijdraagt tot een doeltreffende uitvoering van 

maatregelen om macro-economische onevenwichtigheden aan te pakken, zulks via 

beleidsdialoog en collegiale toetsing. IS INGENOMEN MET de toegespitste specifieke 

monitoringverslagen van de Commissie waarin standaardtabellen staan met een samenvatting 

van de beoordeling van de uitvoering van de hervormingen, en IS HET over het algemeen 

EENS met de beoordeling van de Commissie met betrekking tot de acties en maatregelen 

waartoe de lidstaten met onevenwichtigheden zijn overgegaan om de beleidshiaten op te 

vullen. ONDERSTREEPT dat de hervormingsactiviteit van lidstaat tot lidstaat blijft variëren 

en dat in sommige gevallen zelfs hervormingen worden teruggedraaid. VERZOEKT 

de Commissie te zorgen voor een consistente en effectieve follow-up en VERZOEKT de 

lidstaten de beleidshiaten op een ambitieuze en concrete manier op te vullen om schadelijke 

onevenwichtigheden te voorkomen en te corrigeren. 
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10. HERHAALT dat de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden ten volle moet 

worden benut, en dat dus ook de procedure bij buitensporige onevenwichtigheden moet 

worden toegepast indien de Commissie en de Raad dat nodig achten; WIJST EROP dat indien 

de Commissie buitensporige onevenwichtigheden bij een lidstaat vaststelt, maar niet aan de 

Raad voorstelt om de procedure bij buitensporige onevenwichtigheden in te leiden, zij dit 

duidelijk en publiekelijk moet motiveren. 

11. NEEMT NOTA van de evaluatie en het verslag van de Commissie over de toepassing van de 

procedure voor macro-economische onevenwichtigheden overeenkomstig Verordening (EU) 

nr. 1176/2011 en zal de evaluatie te gelegener tijd onderzoeken. 
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