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RAPPORT DWAR IL-MEKKANIZMU TA' TWISSIJA 2020

— Konkluzjonijiet tal-Kunsill ECOFIN —

[1-Kunsill (ECOFIN):

1.

JILQA' d-disa' Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija tal-Kummissjoni li jaghti bidu ghac-
¢iklu annwali tal-implimentazzjoni tal-Procedura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku fil-kuntest tas-

Semestru Ewropew 2020 tal-koordinazzjoni tal-politika ekonomika.

JAQBEL B'MOD GENERALI mal-analizi orizzontali tal-Kummissjoni tal-aggustament tal-
izbilan¢i makroekonomici fl-UE u fiz-zona tal-euro. JILQA' L-FATT li I-korrezzjoni gradwali
tal-izbilanci ezistenti ghadha ghaddejja f'kuntest ta' kundizzjonijiet ekonomici favorevoli.
JINNOTA 1i t-tnaqqis ta' stokkijiet kbar ta' dejn privat u tal-gvern ghadu ghadde;j fil-bicea 1-
kbira tal-Istati Membri bis-sahha tat-tkabbir nominali tal-PDG, izda l-proporzjonijiet tad-dejn
tal-gvern generalment ma tnaqqsux bizzejjed fl-Istati Membri fejn huma I-oghla. It-tfaddil
nett fis-settur privat naqas spec¢jalment ghas-settur domestiku. JINNOTA ghalhekk li baqghu
jippersistu vulnerabbiltajiet marbuta ma' zbilanc¢i tal-istokkijiet 1i ghadhom kbar, u li 1-
probabbilta ta' tkabbir ekonomiku aktar modest, ambjent b'rati tal-imghax baxxi u in¢ertezzi li
jifdal jistghu jimplikaw aggustament aktar bil-mod tal-izbilanci ezistenti jew il-
materjalizzazzjoni ta' riskji godda. Barra minn hekk, il-possibbilta li jittaffew ix-xokkijiet
permezz ta' tfaddil pubbliku u privat tvarja b'mod konsiderevoli madwar I-UE u hija limitata
bi proporzjonijiet gholja ta' dejn f'ghadd rilevanti ta' Stati Membri. JINNOTA 1i b'mod
generali deficits kbar fil-kontijiet kurrenti gew ikkoreguti, filwaqt li t-tnaqqis tal-akbar bilanci
favorevoli fil-kontijiet kurrenti kien wiehed modest. IlI-bilan¢ favorevoli aggregat taz-zona tal-

euro ghadu f'livell gholi.
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3. JINNOTA li r-reziljenza tas-settur bankarju ged titjieb, filwaqt li fi ftit Stati Membri r-rati ta'
kapitalizzazzjoni u ta' profittabbilta tal-banek ghadhom relattivament baxxi, u ghad hemm
stokk kbir ta' self improduttiv. Is-swieq tax-xoghol komplew jitjiebu u 1-qghad nizel. Fl-istess
hin, 1-issikkar tas-suq tax-xoghol jirfed it-tkabbir aktar rapidu fil-pagi li jwassal ghal
accellerazzjoni gawwija tal-kost ta' unita lavorattiva f'xi Stati Membri, peress li t-tkabbir tal-
produttivita jibga' aktar moderat mit-tkabbir fil-pagi. Filwaqt li t-tkabbir fil-kost ta' unita
lavorattiva kien oghla f'pajjizi kredituri netti milli f'pajjizi debituri netti, din id-differenza qed
tonqos u b'hekk l-izviluppi fil-kompetittivita tal-kostijiet ged isiru anqas favorevoli ghal
riekwilibriju aktar simetriku. Il-prezzijiet tad-djar komplew jizdiedu b'rata mghaggla f'hafna
Stati Membri u l-affordabbilta tal-akkomodazzjoni hija fattur ta' thassib li qed jikber, filwaqt
li r-rata nagset f'xi Stati Membri b'evidenza aktar soda ta' sopravalutazzjoni u ta' dejn gholi

tal-unitajiet domestici.

4.  JAQBEL li biex tigi zgurata l-istabbilta, is-sorsi potenzjali ta' zbilan¢i domestici u esterni
jehtieg li jigu indirizzati permezz ta' riformi strutturali. JISHAQ li t-tkabbir imrazzan tal-
produttivita jibqa' ta' thassib partikolari fil-kuntest ekonomiku diffi¢li attwali, u JAPPELLA
ghal riformi strutturali u investiment biex izidu l-produttivita u l-potenzjal ta' tkabbir, u
politiki li jimbuttaw 'il quddiem il-korrezzjoni ta' zbilan¢i ezistenti. JAQBEL mal-valutazzjoni
tal-Kummissjoni li I-Istati Membri li juru spazju limitat ghall-assorbiment ta' xokkijiet
negattivi marbuta mal-vulnerabbiltajiet tad-dejn ghandhom isahhu l-isforzi biex izidu 1-
potenzjal ta' tkabbir li jipprevjeni r-riskju ta' tnaqqis fl-ingranagg procikliku. Stati Membri
b'bilanci favorevoli kbar fil-kontijiet kurrenti taghhom ghandhom isahhu aktar il-
kundizzjonijiet biex jippromwovu zidiet fil-pagi, filwaqt li jirrispettaw ir-rwol tas-shab socjali
u jimplimentaw, bhala prijorita, mizuri li jrawmu l-investiment pubbliku u privat, jappoggaw
id-domanda domestika u l-potenzjal ta' tkabbir, u b'hekk jiffacilitaw ir-riekwilibriju.
JIRRIKONOXXT 1i r-riekwilibriju simetriku tal-kontijiet kurrenti jista' jkun ta' beneficcju
ghall-Istati Membri kollha, u b'mod generali jappogga t-tnaqqis fl-ingranagg fiz-zona tal-euro
bhala entita shiha.
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5. JIEHU NOTA tal-iskrinjar ibbazat fuq il-qari ekonomiku tat-tabella ta' valutazzjoni pprezentata
mill-Kummissjoni fir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija, li identifika t-13-il Stat Membru
fejn gew identifikati zbilanci s-sena li ghaddiet li jehtiegu analizi fil-fond biex jigi vvalutat jekk 1-
izbilan¢i humiex qed jongsu, jippersistu jew jiggravaw, b'kont mehud tal-implimentazzjoni ta'
mizuri rilevanti biex jinghelbu l-izbilan¢i, inkluz dawk rakkomandati fil-kuntest tas-Semestru

Ewropew.

6.  JINNOTA li jezistu wkoll vulnerabbiltajiet li jehtiegu monitoragg f'diversi Stati Membiri li
ghalihom f'dan l-istadju ma hemmx bZonn ta' analizi fil-fond. Zviluppi rigward l-akkumulazzjoni

ta' sorsi possibbli godda ta' riskji makroekonomié¢i jehtieg li jigu sorveljati mill-qrib.

7. JISSOTTOLINIJA I-htiega li 1-analizijiet fil-fond jiffukaw fuq I-isfidi u r-riskji ewlenin tal-Istati
Membri, u li jirrappurtaw dwar il-gravita tal-isfidi identifikati, I-evoluzzjoni tar-riskji, ir-rispons
ta' politika mehud, u kwalunkwe lakuna ta' politika sabiex jigu enfasizzati prijoritajiet ¢ari u tigi
zgurata azzjoni rapida. IFAKKAR li fil-valutazzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici ghandu
jittiched kont tal-effetti kollaterali negattivi potenzjali taghhom, mil-lat ekonomiku u dak

finanzjarju, ghaz-Zzona tal-euro u I-UE.

8. JILQA'L-FATT li dan ir-rapport juza I-ghodod raffinati u li ghadhom kif gew zviluppati biex jigu
identifikati I-izbilanc¢i. JENFASIZZA 1-htiega li titkompla I-hidma teknika biex jigu meghjuna 1-
identifikazzjoni bikrija ta' sorsi ta' riskji makrofinanzjarji u I-monitoragg tal-izvilupp taghhom.
JAPPELLA biex jigu zviluppati u mtejba aktar 1-ghodod analiti¢i u I-oqfsa biex jigu vvalutati 1-

izviluppi u l-ixpruni wara 1-bini u s-soluzzjoni ta' zbilanci u effetti kollaterali relatati.

9.  JIKKUNSIDRA li I-monitoragg specifiku tal-Istati Membri kollha identifikati bhala li ghandhom
zbilan¢i jghin biex irawwem implimentazzjoni effettiva ta' mizuri sabiex jigu indirizzati zbilanci
makroekonomici, permezz ta' djalogu ta' politika u riezamijiet bejn il-pari. JILQA' r-rapporti ta'
monitoragg specifici ffukati tal-Kummissjoni b'tabelli standard li jigbru fil-qosor il-valutazzjoni
tal-implimentazzjoni tar-riforma u JAQBEL b'mod generali mal-valutazzjoni tal-Kummissjoni
dwar l-azzjoni u r-reazzjonijiet mill-Istati Membri li kellhom zbilan¢i biex jindirizzaw il-lakuni
fil-politika. JISSOTTOLINJA li I-attivita ta' riforma ghadha mhix uniformi madwar 1-Istati
Membri u li f'xi kazijiet jista' jigi osservat treggigh lura tar-riformi. JISTIEDEN lill-Kummissjoni
biex issegwi b'mod konsistenti u effettiv u lill-Istati Membri biex jindirizzaw b'mod ambizzjuz u

konkret in-nuqqasijiet ta' politika bil-hsieb li jigu evitati u kkoreguti 1-izbilan¢i dannuzi.
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10. ITENNI li ghandu jintuza l-potenzjal kollu tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku, inkluz
bl-applikazzjoni tal-procedura ta' Zbilan¢ ec¢cessiv meta din titqies adatta mill-Kummissjoni u
1-Kunsill; JIDDIKJARA 1i kull meta [-Kummissjoni tikkonkludi li Stat Membru ged
jesperjenza zbilanc¢i e¢éessivi, izda ma tipproponix il-ftuh tal-proc¢edura ta' zbilan¢ eccessiv

lill-Kunsill, jenhtieg li taghti spjegazzjoni ghar-ragunijiet taghha b'mod ¢ar u pubblikament.

11. JIEHU NOTA tal-analizi u r-rapport tal-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni tal-Pro¢edura ta'
Zbilané Makroekonomiku fkonformita mar-Regolament 1176/2011 u ser jezamina l-analizi fi

zmien debitu.
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