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Tárgy: A riasztási mechanizmus keretében készült 2020. évi jelentés 

‒ Az ECOFIN Tanács 2020. február 18-i ülésének következtetései 
  

Mellékelten továbbítjuk a delegációknak a riasztási mechanizmus keretében készült 2020. évi 

jelentésről szóló tanácsi következtetések tervezetét, amelyet a Tanács a 2020. február 18-i, 3749. 

ülésén fogadott el. 
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A RIASZTÁSI MECHANIZMUS KERETÉBEN KÉSZÜLT 2020. ÉVI JELENTÉS 

– Az ECOFIN Tanács következtetései – 

A Tanács (ECOFIN): 

1. ÜDVÖZLI a riasztási mechanizmus keretében készült kilencedik bizottsági jelentést, amellyel 

kezdetét veszi a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás végrehajtásának 

éves ciklusa a gazdaságpolitikai koordináció 2020. évi európai szemeszterének keretében. 

2. MESSZEMENŐEN EGYETÉRT a Bizottság horizontális elemzésével, amely a 

makrogazdasági egyensúlyhiánynak az EU-ban és az euróövezetben való korrekciójáról szól. 

ÜDVÖZLI, hogy a meglévő egyensúlyhiányok fokozatos korrekciója kedvező gazdasági 

feltételek között folytatódik. MEGÁLLAPÍTJA, hogy a nominális GDP növekedése nyomán 

a legtöbb tagállamban folytatódik a magánadósságok és az államadósság jelentős 

állományának a csökkenése, de az államadósság aránya általában nem csökkent megfelelő 

mértékben azokban a tagállamokban, ahol a legmagasabb. A magánszektor nettó 

megtakarításai csökkentek, különösen a háztartási szektorban. MEGJEGYZI ezért, hogy az 

adósságállományok miatti változatlanul jelentős egyensúlyhiányokhoz kapcsolódó 

sebezhetőségek továbbra is fennállnak, és hogy a várható szerényebb gazdasági növekedés, az 

alacsony kamatkörnyezet és a fennmaradó bizonytalanságok a meglévő egyensúlyhiányok 

lassabb kiigazítását vagy új kockázatok megjelenését vonhatják maguk után. Emellett az 

egyes uniós tagállamoknak lényegesen eltérő lehetőségeik vannak arra, hogy a sokkhatásokat 

állami és magánmegtakarítások révén enyhítsék, és ezt a lehetőséget számos tagállamban 

korlátozza a magas adósságráta. MEGÁLLAPÍTJA, hogy a jelentős folyófizetésimérleg-

hiányokat általában korrigálták, a legnagyobb folyófizetésimérleg-többletek csökkenése 

viszont csekély mértékű volt. Az euróövezet összesített többlete továbbra is magas. 
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3. MEGÁLLAPÍTJA, hogy a bankszektor rezilienciája javul, ám néhány tagállamban a bankok 

tőkeellátottsága és nyereségessége továbbra is viszonylag alacsony, és változatlanul jelentős a 

nemteljesítő hitelek állománya. A munkaerőpiacok tovább javultak, csökkent a 

munkanélküliség. Ugyanakkor a munkaerőpiac szűkülése a bérek gyorsabb növekedését 

eredményezi, ami egyes tagállamokban a fajlagos munkaköltségek megugrásához vezet, 

mivel a termelékenység növekedése továbbra is mérsékeltebb, mint a bérek növekedése. 

Miközben a fajlagos munkaköltség növekedése magasabb volt a nettó hitelező országokban, 

mint a nettó adós országokban, ez a különbség mérséklődik, és így a költség-versenyképesség 

alakulása egyre kevésbé járul hozzá az egyensúly szimmetrikusabb helyreállításához. A 

lakásárak számos tagállamban továbbra is gyorsan emelkedtek, és a lakások megfizethetősége 

egyre nagyobb aggodalomra ad okot, bár egyes tagállamokban az áremelkedés üteme már 

lelassult, ami egyértelműen bizonyítja a túlértékelést és a háztartások magas 

adósságállományát. 

4. EGYETÉRT azzal, hogy a stabilitás biztosítása érdekében strukturális reformok révén kell 

kezelni a belső és külső egyensúlyhiány potenciális forrásait. HANGSÚLYOZZA, hogy a 

termelékenység visszafogott növekedése továbbra is különös aggodalomra ad okot a jelenlegi, 

kihívásokkal teli gazdasági helyzetben, ezenkívül a termelékenység és a növekedési potenciál 

erősítése érdekében strukturális reformokat és beruházásokat, a meglévő egyensúlyhiányok 

korrekciója érdekében pedig megfelelő szakpolitikákat SZORGALMAZ. EGYETÉRT a 

Bizottság azon értékelésével, hogy azoknak a tagállamoknak, amelyek korlátozott 

mozgástérrel rendelkeznek az adósság miatti sebezhetőségükhöz kapcsolódó negatív sokkok 

elnyelésére, fokozniuk kell a növekedési potenciál növelésére irányuló erőfeszítéseiket, 

megelőzve a prociklikus hatású hitelállomány-leépítés kockázatát. A nagy 

folyófizetésimérleg-többlettel rendelkező tagállamoknak tovább kell erősíteniük a 

bérnövekedés ösztönzésének feltételeit – tiszteletben tartva a szociális partnerek szerepét –, és 

olyan intézkedéseket kell prioritásként végrehajtaniuk, amelyek élénkítik a köz- és 

magánberuházásokat, fokozzák a belső keresletet és a növekedési potenciált, és ezáltal 

elősegítik az egyensúly helyreállítását is. ELISMERI, hogy a folyó fizetési mérleg 

egyensúlyának szimmetrikus helyreállítása valamennyi tagállam számára előnyös lehet, mivel 

általánosan támogatja a hitelállomány-leépítést az euróövezet egészében. 
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5. NYUGTÁZZA az eredménytábla gazdasági elemzésén alapuló átvilágítást, amelyet a 

Bizottság a riasztási mechanizmus keretében készült jelentésben ismertetett és megjelölte 

benne azt a 13 tagállamot, amelyekben az elmúlt évben olyan mértékű egyensúlyhiányt 

állapítottak meg, amely részletes vizsgálatokat tesz szükségessé annak értékelése céljából, 

hogy az egyensúlyhiány mérséklődik, tartósan fennáll vagy súlyosbodik-e, figyelembe véve 

az egyensúlyhiány megszüntetése érdekében hozott intézkedések végrehajtását, beleértve az 

európai szemeszter keretében javasolt intézkedéseket is. 

6. MEGÁLLAPÍTJA, hogy több olyan tagállamban is léteznek nyomon követést igénylő gyenge 

pontok, amelyek esetében ebben a szakaszban nem indokolt a részletes vizsgálat. Szorosan 

figyelemmel kell kísérni a makrogazdasági kockázatok új lehetséges forrásainak 

kialakulásával kapcsolatos fejleményeket. 

7. HANGSÚLYOZZA, hogy a részletes vizsgálat középpontjába a tagállamok legfontosabb 

kihívásait és kockázatait kell helyezni, és be kell számolni a feltárt kihívások súlyosságáról, a 

kockázatok alakulásáról, a meghozott szakpolitikai válaszintézkedésekről és minden 

szakpolitikai hiányosságról, hogy világos prioritásokat lehessen meghatározni, és biztosítani 

lehessen a gyors intézkedést. EMLÉKEZTET arra, hogy a makrogazdasági egyensúlyhiányok 

értékelése során figyelembe kell venni azokat a potenciális negatív gazdasági és pénzügyi 

továbbgyűrűző hatásokat, amelyeket az euróövezetre és az EU egészére gyakorolhatnak. 

8. ÜDVÖZLI, hogy ez a jelentés a kifinomult és újonnan kifejlesztett eszközöket használja fel 

az egyensúlyhiányok észlelésére. HANGSÚLYOZZA, hogy folytatni kell a makroszintű 

pénzügyi kockázatok forrásainak korai felismerését és alakulásuk nyomon követését segítő 

technikai munkát. SZORGALMAZZA az egyensúlyhiányok kialakulásához és 

mérséklődéséhez, valamint a tovagyűrűző hatásokhoz vezető fejlemények és mozgatórugók 

értékelésére szolgáló elemzési eszközök és keretek továbbfejlesztését és javítását. 

9. ÚGY VÉLI, hogy az összes egyensúlyhiánnyal küzdő tagállam egyedi nyomon követése 

elősegíti a makrogazdasági egyensúlyhiány megszüntetésére irányuló intézkedéseknek a 

szakpolitikai párbeszéden és szakértői vizsgálaton alapuló eredményes végrehajtását. 

ÜDVÖZLI a Bizottságnak az egyedi nyomon követés keretében készített tömör jelentéseit, 

amelyekben a Bizottság egységes táblázatokban foglalja össze a reformok végrehajtásának 

értékelését, és összességében EGYETÉRT az egyensúlyhiánnyal küzdő tagállamok által a 

szakpolitikai hiányosságok megszüntetésére hozott intézkedésekről és válaszlépésekről szóló 

bizottsági értékeléssel. HANGSÚLYOZZA, hogy a tagállamok reformtevékenységei továbbra 

sem egységesek, és egyes esetekben a reformok visszarendeződése figyelhető meg. FELKÉRI 

a Bizottságot, hogy következetesen és hatékonyan kövesse nyomon a szakpolitikai 

hiányosságokat, a tagállamokat pedig arra, hogy ambiciózusan és konkrét módon kezeljék e 

hiányosságokat a káros egyensúlyhiányok megelőzése és kiigazítása érdekében. 
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10. ÚJÓLAG HANGSÚLYOZZA, hogy teljes mértékben ki kell aknázni a makrogazdasági 

egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárást, ideértve a túlzott egyensúlyhiány esetén 

követendő eljárás alkalmazását is, amennyiben azt a Bizottság és a Tanács indokoltnak találja; 

KIJELENTI, hogy amennyiben a Bizottság megállapítja a túlzott egyensúlyhiány fennállását 

valamely tagállamban, de nem javasolja a Tanácsnak az egyensúlyhiány kezelésére szolgáló 

eljárás megindítását, ezt egyértelműen és nyilvánosan meg kell indokolnia. 

11. NYUGTÁZZA a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás alkalmazásának 

az 1176/2011/EU rendelet szerinti bizottsági felülvizsgálatát és az erről szóló jelentést, és 

kellő időben át fogja tekinteni a felülvizsgálatot. 
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