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Mellékelten tovabbitjuk a delegacidknak a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2020. évi
jelentésrdl szolo tandcsi kovetkeztetések tervezetét, amelyet a Tanéacs a 2020. februdr 18-1, 3749.

iilésén fogadott el.
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A RIASZTASI MECHANIZMUS KERETEBEN KESZULT 2020. EVI JELENTES

— Az ECOFIN Tanacs kovetkeztetései —

A Tanacs (ECOFIN):

1.

UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt kilencedik bizottsagi jelentést, amellyel
kezdetét veszi a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras végrehajtasanak

éves ciklusa a gazdasagpolitikai koordinacio 2020. évi europai szemeszterének keretében.

MESSZEMENOEN EGYETERT a Bizottsag horizontalis elemzésével, amely a

UDVOZLI, hogy a meglévd egyensulyhianyok fokozatos korrekcidja kedvezd gazdasagi
feltételek kozott folytatédik. MEGALLAPITJA, hogy a nominélis GDP novekedése nyoman
a legtobb tagallamban folytatdédik a maganadossagok és az allamaddssag jelentds
alloméanyanak a csokkenése, de az allamadossag ardnya altalaban nem csokkent megfeleld
mértékben azokban a tagallamokban, ahol a legmagasabb. A magénszektor nett6
megtakaritasai csokkentek, kiilondsen a haztartasi szektorban. MEGJEGYZI ezért, hogy az
adossagallomanyok miatti valtozatlanul jelentds egyensulyhianyokhoz kapcsolodo
sebezhetdségek tovabbra is fennallnak, és hogy a varhato szerényebb gazdasagi novekedés, az
alacsony kamatkornyezet és a fennmaradd bizonytalansagok a meglévd egyenstlyhianyok
lassabb kiigazitasat vagy 01j kockazatok megjelenését vonhatjak maguk utan. Emellett az
egyes unios tagallamoknak Iényegesen eltérd lehetdségeik vannak arra, hogy a sokkhatasokat
allami és maganmegtakaritasok révén enyhits€k, és ezt a lehetdséget szamos tagallamban
korlatozza a magas addssagrata. MEGALLAPITIJA, hogy a jelentds folyofizetésimérleg-
hidnyokat altalaban korrigaltak, a legnagyobb folyofizetésimérleg-tobbletek csokkenése

viszont csekély mértékii volt. Az eurddvezet dsszesitett tobblete tovabbra is magas.
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MEGALLAPITJA, hogy a bankszektor reziliencidja javul, am néhany tagallamban a bankok
tokeellatottsaga és nyereségessége tovabbra is viszonylag alacsony, €s valtozatlanul jelentds a
nemteljesito hitelek allomanya. A munkaerdpiacok tovabb javultak, csokkent a
munkanélkiiliség. Ugyanakkor a munkaerdpiac sziikiilése a bérek gyorsabb ndvekedését
eredményezi, ami egyes tagallamokban a fajlagos munkakoltségek megugrasahoz vezet,
mivel a termelékenység novekedése tovabbra is mérsékeltebb, mint a bérek novekedése.
Mikozben a fajlagos munkakoltség novekedése magasabb volt a nettd hitelezé orszagokban,
mint a netté adoés orszagokban, ez a kiilonbség mérséklodik, és igy a koltség-versenyképesség
alakulasa egyre kevésbé jarul hozza az egyensuly szimmetrikusabb helyreallitdsdhoz. A
lakasarak szamos tagallamban tovabbra is gyorsan emelkedtek, és a lakdsok megfizethetdsége
egyre nagyobb aggodalomra ad okot, bar egyes tagallamokban az dremelkedés liteme mar
lelassult, ami egyértelmiien bizonyitja a tulértékelést és a haztartdsok magas

adossagallomanyat.

EGYETERT azzal, hogy a stabilitas biztositasa érdekében strukturalis reformok révén kell
kezelni a bels6 és kiilsé egyensulyhidny potencialis forrasait. HANGSULYOZZA, hogy a
termelékenység visszafogott ndvekedése tovabbra is kiillonds aggodalomra ad okot a jelenlegi,
kihivasokkal teli gazdasagi helyzetben, ezenkiviil a termelékenység és a novekedési potencial
erdsitése érdekében strukturalis reformokat és beruhazasokat, a meglévd egyensulyhidnyok
korrekcioja érdekében pedig megfelelé szakpolitikdkat SZORGALMAZ. EGYETERT a
Bizottsag azon értékelésével, hogy azoknak a tagallamoknak, amelyek korlatozott
mozgastérrel rendelkeznek az adossag miatti sebezhetdséglikhdz kapcsolddo negativ sokkok
elnyelésére, fokozniuk kell a ndvekedési potencial ndvelésére iranyulo eréfeszitéseiket,
megeldzve a prociklikus hatast hitelalloméany-leépités kockazatat. A nagy
folyofizetésimérleg-tobblettel rendelkezd tagallamoknak tovabb kell erdsiteniiik a
bérndvekedés 6sztonzésének feltételeit — tiszteletben tartva a szocidlis partnerek szerepét —, és
olyan intézkedéseket kell prioritasként végrehajtaniuk, amelyek élénkitik a koz- €s
maganberuhdzasokat, fokozzak a belso keresletet és a ndvekedési potencialt, €s ezaltal
elésegitik az egyensuly helyreéllitasat is. ELISMERI, hogy a foly6 fizetési mérleg
egyensulyanak szimmetrikus helyreallitdsa valamennyi tagallam szamara el6ny0s lehet, mivel

altalanosan tamogatja a hiteldllomany-leépitést az eur6dvezet egészeében.
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NYUGTAZZA az eredménytabla gazdasagi elemzésén alapulo atvilagitast, amelyet a
Bizottsag a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésben ismertetett ¢s megjeldlte
benne azt a 13 tagallamot, amelyekben az elmult évben olyan mértékli egyenstlyhianyt
allapitottak meg, amely részletes vizsgalatokat tesz sziikségessé annak értékelése céljabol,
hogy az egyenstlyhiany mérséklddik, tartosan fennall vagy stlyosbodik-e, figyelembe véve
az egyensulyhiany megsziintetése érdekében hozott intézkedések végrehajtasat, beleértve az
eurdpai szemeszter keretében javasolt intézkedéseket is.

MEGALLAPITJA, hogy tobb olyan tagallamban is léteznek nyomon kovetést igényld gyenge
pontok, amelyek esetében ebben a szakaszban nem indokolt a részletes vizsgalat. Szorosan
figyelemmel kell kisérni a makrogazdasagi kockazatok uj lehetséges forrasainak

kialakulasaval kapcsolatos fejleményeket.

HANGSULYOZZA, hogy a részletes vizsgalat kdzéppontjaba a tagallamok legfontosabb
kihivasait és kockazatait kell helyezni, €s be kell szdmolni a feltart kihivasok stilyossagardl, a
kockazatok alakulasardl, a meghozott szakpolitikai véalaszintézkedésekrdl és minden
szakpolitikai hidnyossagrol, hogy vildgos prioritdsokat lehessen meghatarozni, és biztositani
lehessen a gyors intézkedést. EMLEKEZTET arra, hogy a makrogazdasagi egyensulyhianyok
értékelése soran figyelembe kell venni azokat a potencialis negativ gazdasagi és pénziigyi

tovabbgylirlizé hatasokat, amelyeket az eurédvezetre és az EU egészére gyakorolhatnak.

UDVOZLI, hogy ez a jelentés a kifinomult és Gjonnan kifejlesztett eszkdzoket hasznélja fel
az egyensulyhianyok észlelésére. HANGSULYOZZA, hogy folytatni kell a makroszintii
pénziigyi kockazatok forrasainak korai felismerését és alakuldsuk nyomon kovetését segitd
technikai munkat. SZORGALMAZZA az egyensulyhianyok kialakulasédhoz és
mérséklddéséhez, valamint a tovagylirlizé hatasokhoz vezetd fejlemények és mozgatorugok
értékelésére szolgald elemzési eszkozok €s keretek tovabbfejlesztését €s javitasat.

UGY VELI, hogy az dsszes egyensulyhiannyal kiizdd tagallam egyedi nyomon kovetése
eldsegiti a makrogazdasagi egyensulyhiany megsziintetésére iranyul6 intézkedéseknek a
szakpolitikai parbeszéden és szakeértdi vizsgalaton alapul6 eredményes végrehajtasat.
UDVOZLI a Bizottsagnak az egyedi nyomon kdvetés keretében készitett tomor jelentéseit,
amelyekben a Bizottsag egységes tablazatokban foglalja 6ssze a reformok végrehajtasanak
értékelését, és Gsszességében EGYETERT az egyensulyhiannyal kiizd tagallamok altal a
szakpolitikai hidnyossagok megsziintetésére hozott intézkedésekrdl és valaszlépésekrdl sz616
bizottsagi értékeléssel. HANGSULYOZZA, hogy a tagallamok reformtevékenységei tovabbra
sem egységesek, és egyes esetekben a reformok visszarendezédése figyelhetd meg. FELKERI
a Bizottsagot, hogy kovetkezetesen és hatékonyan kdvesse nyomon a szakpolitikai
hianyossagokat, a tagallamokat pedig arra, hogy ambicidzusan és konkrét modon kezeljék e

hianyossagokat a karos egyensulyhianyok megel6zése és kiigazitasa érdekében.
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10. UJOLAG HANGSULYOZZA, hogy teljes mértékben ki kell aknazni a makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgald eljarast, ideértve a tilzott egyensulyhidny esetén
kovetendo eljaras alkalmazasat is, amennyiben azt a Bizottsag és a Tanéacs indokoltnak talalja;
KIJELENTI, hogy amennyiben a Bizottsadg megallapitja a tulzott egyensulyhiany fennallasat
valamely tagallamban, de nem javasolja a Tanacsnak az egyensulyhidny kezelésére szolgald

eljaras meginditasat, ezt egyértelmiien és nyilvanosan meg kell indokolnia.

11. NYUGTAZZA a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalé eljaras alkalmazasanak
az 1176/2011/EU rendelet szerinti bizottsagi feliilvizsgalatat és az errdl szolo jelentést, €s

kell6 idOben at fogja tekinteni a feliilvizsgélatot.
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